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PRESS RELEASE

BOVESPA:
BRSR3, BRSR5, BRSR6

Este Press Release pode conter informagGes sobre
eventos futuros. Tais informagdes ndo seriam apenas
fatos historicos, mas refletiriam os desejos e as
expectativas da direcdo da Companhia. As palavras
“antecipa”, “deseja”, “espera”, “prevé”, “planeja”,
“prediz”, “projeta”, “almeja” e similares pretendem
identificar  afirmagbes  que, necessariamente,

envolvem riscos conhecidos e desconhecidos.

Riscos conhecidos incluem incertezas que ndo sao
limitadas ao impacto da competitividade dos pregos e
servicos, aceitagdo dos servigos no mercado,
transacGes de servico da Companhia e de seus
competidores, aprovagao regulamentar, flutuagdo da
moeda, mudancas no mix de servigos oferecidos e
outros riscos descritos nos relatérios da Companhia.
Este Press Release esta atualizado até a presente data
e o Banrisul poderd ou nao atualiza-lo mediante novas
informag&es e/ou acontecimentos futuros.




TABELA 1: INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

2014/ 4114/

Principais Itens de Resultado - R$ Milhdes 2014 2013 4714 3T14 2T14 1T14 4713 2013 314
Margem Financeira 3.789,8 3.666,5 998,5 979,3 942,9 869,2 906,3 3,4% 2,0%
Despesas com Provisdo para Operagdes de Crédito 784,2 660,9 237,1 209,3 141,5 196,4 145,5 18,7% 13,3%
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 3.005,6 3.005,6 761,4 769,9 801,4 672,8 760,8 0,0% -1,1%
Receita da Intermediagdo Financeira 8.196,7 6.572,5 2.330,6 2.285,8 1.821,4 1.758,9 1.767,7 24,7% 2,0%
Despesa da Intermediagdo Financeira 5.191,1 3.567,0 1.569,2 1.515,8 1.019,9 1.086,1 1.006,9 45,5% 3,5%
Receita de Servigos e Tarifas Bancarias 1.196,3 983,4 333,1 308,4 286,4 268,5 274,7 21,6% 8,0%
Despesas Administrativas Recorrentes 2 2.742,4 2.414,7 747,4 689,9 672,4 632,7 651,1 13,6% 8,3%
Outras Despesas Operacionais Recorrentes 347,2 344,6 101,7 86,0 69,5 90,1 85,9 0,8% 18,2%
Outras Receitas Operacionais Recorrentes 321,3 254,6 93,9 97,5 69,8 60,1 62,3 26,2% -3,6%
Lucro Liquido Ajustado 753,0 791,6 177,0 215,3 222,7 137,9 189,0 -4,9% -17,8%
Lucro Liquido 691,4 791,6 248,2 215,3 150,1 77,8 189,0 -12,7% 15,3%
Principais Itens Patrimoniais - RS MilhGes Dez2014 Dez2013 Dez2014  Set2014 Jun2014 Mar2014  Dez 2013 D;::;’;g D::tzggfz/‘
Ativos Totais 59.561,7 53.210,7 59.561,7 59.092,2 57.212,1 57.445,8 53.210,7 11,9% 0,8%
Titulos e Valores Mobiliarios 14.599,0 14.686,6 14.599,0 12.719,5 12.654,7 12.634,6 14.686,6 -0,6% 14,8%
Carteira de Crédito Total 30.487,0 26.652,0 30.487,0 29.950,8 28.062,4 27.252,2 26.652,0 14,4% 1,8%
Provisdo para Operagdes de Crédito 1.694,0 1.586,3 1.694,0 1.713,8 1.622,6 1.595,2 1.586,3 6,8% -1,2%
Créditos em Atraso > 60 dias 1.169,1 1.014,5 1.169,1 1.221,9 1.126,5 1.124,7 1.014,5 15,2% -4,3%
Créditos em Atraso > 90 dias 1.034,4 859,9 1.034,4 1.058,6 990,2 942,9 859,9 20,3% -2,3%
Recursos Captados e Administrados 48.064,9 42.420,2 48.064,9 46.397,0 44.622,1 43.035,3 42.420,2 13,3% 3,6%
Patriménio Liquido 5.671,3 5.149,7 5.671,3 5.420,7 5.273,6 5.161,3 5.149,7 10,1% 4,6%
Ef::n"z;:f de Referéncia Conglomerado 7.062,3 67439  7.0623 68126 66632 65329 67439 4,7% 3,7%
Patriménio Liquido Médio 5.410,5 4.893,0 5.546,0 5.347,2 5.217,5 5.155,5 5.080,0 10,6% 3,7%
Ativo Total Médio 56.386,2 49.977,3 59.326,9 58.152,1 57.328,9 55.328,2 53.337,6 12,8% 2,0%
Ativos Rentaveis Médios 52.315,0 47.137,1 53.756,4 52.432,6 51.650,7 51.420,4 48.870,4 11,0% 2,5%
Principais Inf. do Mercado Acionario - R$ Milhdes 2014 2013 4714 3T14 2T14 1T14 4713 202];;?/’ 4.;:,[:[2
Juros sobre Capital Préprio/Dividendos @ 280,8 314,3 80,3 67,7 66,6 66,1 86,5 -10,7% 18,6%
Valor de Mercado 5.930,1 5.153,1 5.930,1 6.011,9 4.396,5 5.365,7 5.153,1 15,1% -1,4%
Valor Patrimonial por Agdo 13,35 12,59 13,35 13,25 12,89 12,60 12,59 6,0% 0,8%
Prego Médio da Acdo (RS) 12,62 15,73 13,91 13,26 11,84 11,40 14,39 -19,8% 4,9%
Lucro Liquido por Agdo (RS) 1,69 1,94 0,61 0,53 0,37 0,19 0,46 -12,9% 15,1%
indices Financeiros 2014 2013 4714 3T14 2T14 1T14 4713

ROAA Recorrente Anualizado ! 1,3% 1,6% 1,2% 1,5% 1,6% 1,0% 1,4%

ROAE Recorrente Anualizado 13,9% 16,2% 13,4% 17,1% 18,2% 11,1% 15,7%

indice de Eficiéncia Recorrente ® 55,3% 52,9% 55,3% 55,2% 55,9% 55,1% 52,9%

Margem Financeira 7,2% 7,8% 7,6% 7,7% 7,5% 6,9% 7,6%

Custo Operacional Recorrente 4,6% 4,5% 4,6% 4,5% 4,5% 4,4% 4,5%

indice de Inadimpléncia > 60 dias ® 3,83% 3,80% 3,83% 4,08% 4,02% 4,13% 3,80%

indice de Inadimpléncia > 90 dias ) 3,39% 3,23% 3,39% 3,53% 3,53% 3,46% 3,23%

indice de Cobertura 60 dias ** 144,9% 156,4% 144,9% 140,3% 144,0% 141,8% 156,4%

indice de Cobertura 90 dias " 163,8% 184,5% 163,8% 161,9% 163,9% 169,2% 184,5%

indice de Provisionamento "? 5,6% 6,0% 5,6% 5,7% 5,8% 5,9% 6,0%

indice de Basileia Conglomerado Financeiro 17,8% 18,3% 17,8% 17,2% 16,5% 16,8% 18,3%

Indicadores Estruturais Dez2014 Dez2013 Dez 2014 Set 2014 Jun2014 Mar 2014 Dez 2013

Agéncias 528 512 528 524 522 515 512

Postos de Atendimento Bancério 206 216 206 208 210 214 216

Pontos de Atendimento Eletronico 594 595 594 604 589 600 595

Colaboradores 11.636 12.175 11.636 11.679 11.718 11.967 12.175

Indicadores Econémicos 2014 2013 4714 3T14 2T14 1T14 4713

Selic Efetiva Acumulada 10,90% 8,22% 2,78% 2,75% 2,53% 2,42% 2,34%

Taxa de Cambio (R$/USS - final de periodo) 2,66 2,34 2,66 2,45 2,20 2,26 2,34

Variagdo Cambial (%) 13,39% 14,64% 8,37% 11,28% -2,67% -3,40% 5,05%

IGP-M 3,67% 5,53% 1,89% -0,68% -0,10% 2,55% 1,76%

IPCA 6,41% 5,91% 1,72% 0,83% 1,54% 2,18% 2,04%

(1) Inclui despesas de pessoal e outras despesas administrativas. (7) Margem financeira em percentual dos ativos rentdveis.

(2) Inclui aplicagdes interfinanceiras de liquidez e deduz as obrigagdes (8) Atrasos > 60 dias / carteira de crédito.

compromissadas. (9) Atrasos > 90 dias / carteira de crédito.

(3) Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos e/ou distribuidos (antes da (10) Provisdo para devedores duvidosos / atrasos > 60 dias.

retengdo do Imposto de Renda). (11) Provisdo para devedores duvidosos / atrasos > 90 dias.

(4) Lucro liquido sobre ativo total médio. (12) Provisdo para devedores duvidosos / carteira de crédito.

(5) Lucro liquido sobre patriménio liquido médio.

(6) indice de eficiéncia — acumulado no periodo dos ultimos 12 meses. Despesas de
pessoal + outras despesas administrativas / margem financeira + renda de
prestagdo de servigos + (outras receitas operacionais — outras despesas
operacionais).
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DESTAQUES FINANCEIROS

Apresentamos abaixo, de forma sintética, o desempenho registrado pelo Banrisul no ano de 2014 e no 4T14
em especial. A Analise de Desempenho, o Relatério da Administragdo, as Demonstragdes Financeiras e as Notas
Explicativas estdo disponibilizadas no site www.banrisul.com.br/ri.

TABELA 2: DEMONSTRATIVO DOS PRINCIPAIS ITENS DE RESULTADO

Resultado - R$ MilhGes 2014 2013 4714 3T14 2T14 1T14 4713 2053 eI

2013 3T14
Margem Financeira Liquida 3.789,8 3.666,5 998,5 979,3 942,9 869,2 906,3 3,4% 2,0%
Despesas de Provisdo p/ Operagdes de Crédito 784,2 660,9 237,1 209,3 141,5 196,4 145,5 18,7% 13,3%
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 3.005,6 3.005,6 761,4 769,9 801,4 672,8 760,8 0,0% -1,1%
Receita de Servigos e Tarifas Bancarias 1.196,3 983,4 333,1 308,4 286,4 268,5 274,7 21,6% 8,0%
Despesas de Pessoal e Outras Administrativas 2.806,5 2.414,7 747,4 689,9 669,2 700,0 651,1 16,2% 8,3%
Resultado Operacional 963,7 1.206,6 367,2 318,6 168,9 109,0 285,1 -20,1% 15,3%
Lucro Liquido Consolidado 691,4 791,6 248,2 215,3 150,1 77,8 189,0 -12,7% 15,3%
Lucro Liquido Ajustado a Eventos Ndo Recorrentes 753,0 791,6 177,0 215,3 222,7 137,9 189,0 -4,9% -17,8%

O lucro liquido alcangou R$691,4 milhdes em 2014. O lucro liquido recorrente totalizou R$753,0 milhdes, 4,9%
abaixo do registrado no mesmo periodo do ano passado, com rentabilidade de 13,9% sobre o patriménio
liquido médio. No 4T14, o resultado contdbil somou R$248,2 milhdes. O lucro liquido recorrente do 4T14,
R$177,0 milhdes, apresentou reducdo de 6,3% em relagdo ao apurado no 4T13 e de 17,8% frente ao resultado
recorrente registrado no 3T14.

O desempenho recorrente alcancado em 2014 reflete o aumento das receitas e das despesas com juros, a
elevacdo do fluxo de provisGes com crédito, bem como o incremento de receitas com servigos e tarifas
bancarias e 0 aumento de despesas administrativas, ambas decorrentes da estratégia de diversificagdo e de
crescimento de negdcios implementada ao longo dos ultimos quatro anos. No ultimo trimestre, o resultado
recorrente reflete a expansdo de despesas administrativas, em especial decorrentes dos avangos salariais
obtidos no ambito do acordo coletivo de trabalho e das despesas com originagdo de crédito consignado nos
correspondentes, além do efeito de maior fluxo de despesas com provisionamento para perdas em operagdes
de crédito.

O resultado acumulado no ano de 2014 estd impactado por eventos extraordinarios contabilizados no
exercicio, quais sejam: (i) celebragdo de convénio com a Icatu Seguros S.A. de distribuicdo, em carater de
exclusividade, de produtos de seguros vida e previdéncia nos canais Banrisul; (ii) reestruturacdo dos planos de
beneficios pds-emprego da Fundagdo Banrisul de Seguridade Social; (iii) langamento de Plano de Aposentadoria
Incentivada - PAI, implementado para favorecer o desligamento de empregados aptos a aposentadoria oficial e
complementar; (iv) efeitos fiscais sobre eventos ndo recorrentes. Somados, esses eventos produziram efeito
liquido negativo de R$61,6 milh&es no resultado do periodo.

A margem financeira apurada em 2014, R$3.789,8 milhdes, apresentou crescimento de R$123,3 milhdes ou
3,4% em relacdo ao valor alcancado em 2013. No 4T14, a margem financeira somou R$998,5 milhdes, com
expansdo de R$92,2 milhdes ou 10,2% em relacdo a performance registrada no 4T13 e incremento de R$19,2
milhSes ou 2,0% na comparagao com o 3T14. O crescimento da margem financeira proveio do maior ritmo de
expansao do crédito, notadamente no segundo semestre, e da recomposi¢ao de spreads a partir do 2T14.

As despesas de provisdo com operacdes de crédito, R$784,2 milhdes, apresentaram expansdo de R$123,3
milhdes ou 18,7% considerados os valores de 2014 vs 2013. As despesas de provisdo do 4T14, R$237,1 milhdes,
registram aumento de R$91,6 milhdes ou 63,0% frente ao fluxo contabilizado no 4T13 e crescimento de R$27,8
milhGes ou 13,3% em relagdo ao valor apurado no 3T14. Os créditos classificados no risco normal apresentaram
melhora de 1,8 pp. nos ultimos doze meses, contudo, a rolagem da carteira por niveis de rating requisitou
maior fluxo de provisdo, especialmente no segundo semestre, num contexto de aumento do saldo de crédito,
de estabilizagdo dos niveis de inadimpléncia e de maior fluxo de baixas de operacdes para prejuizo no 4T14.

% Banrisul
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As receitas de prestacdo de servigos e de tarifas bancarias, R$1.196,3 milhdes acumuladas no ano de 2014,
foram positivamente influenciadas pelo desempenho da Banrisul CartGes e pelos negdcios com seguros,
previdéncia e capitalizagdo. Do incremento de R$212,9 milhdes ou 21,6% em receitas de servicos e tarifas
comparados os exercicios 2014 e 2013, R$111,1 milhdes sdo decorrentes da adquiréncia e vouchers e R$36,6
milhGes provenientes de seguros, previdéncia e capitalizacdo. Em relagdo ao 4T13, as receitas de servigos e de
tarifas bancérias cresceram R$58,4 milhdes ou 21,2%. Na comparagdo com o trimestre anterior, o incremento
alcangou R$24,7 milhdes ou 8,0%.

As despesas administrativas recorrentes, R$2.742,4 milhdes, apresentaram aumento de R$327,7 milhdes ou
13,6% comparados os exercicios 2014 e 2013. No 4T14, as despesas administrativas, R$747,4 milhdes,
registraram expansdo de R$96,4 milhdes ou 14,8% frente ao 4T13 e incremento de R$57,5 milhdes ou 8,3% em
relacdo ao 3T14. Outras despesas administrativas responderam por R$216,8 milhdes ou 66,2% do incremento
de despesas registrado em 2014, performance proveniente, em especial, das despesas com originacdo de
crédito consignado via correspondentes. No Ultimo trimestre, despesas de pessoal recorrentes, impactadas
pelo reajuste do acordo coletivo de trabalho, apresentaram expansdo de R$32,8 milhdes ou 9,0% frente as
despesas contabilizadas no 3T14, respondendo por 57,1% do incremento das despesas administrativas do
periodo. Contudo, o indice de cobertura de despesas de pessoal recorrentes com receitas de servigos e tarifas
bancarias atingiu 81,3% em 2014, acima dos 72,3% apurado em 2013.

EVENTOS EXTRAORDINARIOS

Os eventos ndo recorrentes que afetaram o resultado de 2014 estdo comentados na sequéncia.

TABELA 3: DEMONSTRATIVO LUCRO LiQuiDO CONTABIL X LUCRO LiQuiDO AJUSTADO

Eventos Extraordinarios - R$ Milhdes 2014 2013 4T14 3T14 2T14 1714 4713
Lucro Liquido Ajustado 753,0 791,6 177,0 215,3 222,7 137,9 189,0
Eventos Extraordinarios (61,6) - 71,1 - (72,6) (60,1)

Reestruturagdo Planos FBSS — Incentivos a Migragdo (204,5) - - - (173,8) (30,7)

PAI - Plano de Aposentadoria Incentivada (64,1) - - - 3,2 (67,3)

Convénio de Distribuigdo de Seguros 115,0 - 115,0

Efeitos Fiscais 92,0 - (43,9) - 98,0 37,9
Lucro Liquido Contébil 691,4 791,6 248,2 215,3 150,1 77,8 189,0
ROAA Ajustado 1,3% 1,6% 1,2% 1,5% 1,6% 1,0% 1,4%
ROAE Ajustado 13,9% 16,2% 13,4% 17,1% 18,2% 11,1% 15,7%
indice de Eficiéncia Ajustado 55,3% 52,9% 55,3% 55,2% 55,9% 55,1% 52,9%

A reestruturagdo dos planos de beneficios pds-emprego da Fundacdo Banrisul de Seguridade Social foi
concluida no 1S14. As despesas com os planos criados somaram R$288,1 milhdes, dos quais R$31,9 milhdes
pagos aos participantes do Plano de Beneficios Definido - PBI como incentivos a8 migracdo e R$256,2 milhdes
aportados diretamente no PB Saldado e FBPrev Il. O processo de migragdo resultou na adesdo de cerca de 60%
dos participantes do PBI, que optaram, voluntariamente, pela transferéncia de suas reservas matematicas aos
novos planos. No 2T14, o PB Saldado e FBPrev Il passaram por reavaliacdo atuarial. Descontados os beneficios
fiscais, R$111,2 milhdes, o evento Fundacdo afetou negativamente o resultado do ano em R$93,3 milhdes,
montante representado pela diferenca entre as despesas citadas e o ganho atuarial de RS$83,6 milhdes,
decorrente do efeito de cdlculos de liquidagdo dos direitos dos participantes migrantes do PBI sobre a parcela
de obrigacdes do patrocinador. Pela aplicacdo das regras contabeis previstas no CPC 33 (R1), a reestruturacdo
do PBI promovida em 2014 agregou maior equilibrio aos planos de beneficios pds-emprego, remanescendo,
contudo, passivo de R$118,0 milhdes, reconhecido no patriménio do Banrisul.

Na esteira da reestruturagdo dos planos de beneficios pds-emprego, o Banrisul langou, em janeiro de 2014, o
Plano de Aposentadoria Incentivada - PAI, proporcionando melhores condi¢cbes de desligamento aos
empregados aptos a aposentadoria oficial e complementar em 2014. A adesdo ao Plano estendeu-se até margo

6 | DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS | Dezembro 2014



e os desligamentos foram efetivados até junho de 2014. Instituido com a finalidade de preservar a estrutura
patrimonial do Banco e atender as expectativas dos empregados quanto aos beneficios pds-emprego, 554
empregados aderiram ao PAIl e 510 desligamentos foram efetivados. Os incentivos provisionados e pagos no
ambito do PAl somaram R$64,1 milhdes.

Outra importante iniciativa consolidada ao final de 2014, apds quatro anos de estudos e selecdo de empresa
parceira, foi o acordo de distribuigao de produtos de seguro de vida e previdéncia da Icatu Seguros nos canais
Banrisul. As exitosas mudancgas que ocorreram no mercado de seguros no Brasil, a permanéncia de bancos
como fortes distribuidores e a potencial absorgdo de seguros pelos clientes do Banco foram os motivos que
levaram ao estabelecimento dessa negociacdo ja aprovada pelo Banco Central do Brasil e pelo Conselho
Administrativo de Defesa EconOmica. Tdo logo a operagdo esteja autorizada pela Superintendéncia de Seguros
Privados SUSEP, serd criada uma joint venture, na qual o Banrisul sera detentor de 49% do capital. A Icatu
pagou R$115,0 milhdes pelo direito de celebrar acordo de exclusividade de distribuicio de seguros na rede
Banrisul. Descontados os efeitos fiscais, a operacdo de reestruturagdo de seguros afetou positivamente o
resultado em R$71,1 milhdes.

Os eventos extraordinarios citados produziram beneficio fiscal de R$92,0 milh&es, gerando impacto liquido de
R$61,6 milhdes no resultado do periodo. Descontados os eventos extraordindrios langados em despesas de
pessoal, outras receitas e outras despesas operacionais, bem como apurados o Imposto de Renda e a
Contribuicdo Social do periodo, o lucro liquido ajustado somou R$753,0 milhdes no exercicio de 2014.

A reconciliacdo entre resultado contabil e o lucro liquido ajustado foi utilizada para demonstragdo dos
indicadores de retorno sobre patrimonio liquido e sobre ativos e de eficiéncia. O ROAE ajustado é de 13,9%
sobre o patriménio liquido médio, 2,3 pp. abaixo do indicador apurado em 2013, refletindo um contexto de
menores spreads, proveniente da desaceleragdo do crescimento das receitas de juros e da elevagdo das
despesas com juros, face as condi¢cGes de competividade e a elevagdo da taxa basica de juros, ainda que
favorecido pelo maior ritmo de crescimento do crédito e pela performance das receitas de servigos e tarifas
bancarias.

O indice de eficiéncia ajustado alcancou 55,3% em 2014, 2,4 pp. acima do obtido em 2013, refletindo,
além dos eventos afetados por juros, a ampliacdo de despesas administrativas, face a estratégia de
crescimento em execuc¢do desde 2012, efeito minimizado pela ampliacdo das receitas com servigos e
tarifas bancarias, que ja incorporam o desempenho favordvel oriundo da recente reestruturagdo dos
negoécios de adquiréncia e vouchers. Em relagdo ao indice apurado nos doze meses terminados em
setembro, o indicador apresentou aumento de 0,1 pp., afetado pelo incremento pontual de despesas
administrativas no ultimo trimestre, relacionadas aos ajustes decorrentes do acordo coletivo de trabalho
e a originacdo de operagdes nos correspondentes.

DESTAQUES OPERACIONAIS

TABELA 4: DEMONSTRATIVO DA EVOLUGAO PATRIMONIAL

Dez 2014/ Dez 2014/

Evolugdo Patrimonial - R$ Milhdes Dez 2014 Set 2014 Jun 2014 Mar 2014 Dez 2013 Dez2013  Set 2014
Ativos Totais 59.561,7  59.092,2 57.212,1  57.445,8  53.210,7 11,9% 0,8%
Operagdes de Crédito 30.487,0  29.950,8 28.062,4  27.252,2  26.652,0 14,4% 1,8%
TVM + AplicagGes Interfinanceiras - Obrigagdes Compromissadas 14.599,0 12.719,5 12.654,7 12.634,6 14.686,6 -0,6% 14,8%
Recursos Captados e Administrados 48.064,9 46.397,0 44.622,1 43.035,3 42.420,2 13,3% 3,6%
Patrimoénio Liquido 5.671,3 5.420,7 5.273,6 5.161,3 5.149,7 10,1% 4,6%

Ao final de dezembro de 2014, os ativos totais alcancaram saldo de R$59.561,7 milhdes, com expansdo de
R$6.351,0 milhdes ou 11,9% em relagdo a dezembro de 2013 e relativa estabilidade na comparagdo com
setembro de 2014. O crescimento dos ativos, em doze meses, proveio, especialmente, da expansdo de
R$3.490,8 milhdes na captacdo de depdsitos e de R$692,1 milhdes provenientes das obrigacdes por

% Banrisul

7



empréstimos e repasses. No que se refere a alocacdo, as operagOes de crédito apresentaram incremento de
R$3.834,9 milhdes e as relacdes interfinanceiras e interdependéncias registraram expansdo de R$1.716,2
milhdes, face ao aumento de créditos vinculados no Banco Central, em fungdo do limite de patriménio de
referéncia (PR) alcangado. No ultimo trimestre, a estabilidade dos ativos reflete, em especial, o incremento de
depdsitos, em RS$S1.215,3 milhdes, compensado, em parte, pela reducdo de obrigacbes por operacdes
compromissadas, em R$1.497,0 milhdes; os demais recursos de funding geraram aplicacbes em ativos de
crédito e de tesouraria.

Nos ultimos doze meses, os ativos de crédito alcancaram R$31.815,7 milhdes no conceito ampliado, com
incremento de 14,6%. Descontadas as operagdes de coobrigacdo em garantias prestadas, o crescimento do
crédito foi de R$3.834,9 milhdes ou 14,4%, desempenho motivado, especialmente, pelo incremento de
R$1.656,7 milhdes ou 8,9% da carteira comercial e de R$552,4 milhdes provenientes da aquisi¢cdo de carteiras
com coobrigacdo, conforme facultado pelas Circulares n? 3.712 e n2 3.715 do Banco Central do Brasil,
respectivamente, de julho e agosto de 2014. O crédito imobilidrio agregou a carteira R$569,3 milhdes; o crédito
rural registrou expansdo de R$540,1 milhdes e os financiamentos de longo prazo apresentaram aumento de
R$500,2 milhdes em doze meses. Em relacdo ao trimestre anterior, a carteira de crédito registrou expansdo de
R$536,2 milhdes ou 1,8%, favorecida, em especial, pelo crescimento do crédito comercial empresarial, em
R$350,7 milhdes, e dos financiamentos de longo prazo, no valor de R$248,2 milhdes.

A carteira de crédito classificada por rating apresentou evolugdo favoravel. O saldo de operacgées classificadas
nos niveis de AA até C alcancou R$27.839,7 milhdes, 91,3% do total da carteira de crédito, 1,8 pp. acima da
posicdo de dezembro de 2013 e 0,9 pp. acima da proporg¢do de setembro de 2014. As operagdes classificadas
nos Riscos 1 e 2, que incluem os niveis D até H, totalizaram R$2.647,3 milhdes.

Os titulos e valores mobiliarios (TVM) e as aplica¢des interfinanceiras de liquidez totalizaram R$14.599,0
milhdes ao final de dezembro de 2014, valor liquido das obrigacGes por operagdes compromissadas. A relativa
estabilidade na posicao de tesouraria, nos ultimos doze meses, decorreu, em especial, do direcionamento de
recursos para cumprimento de depdsitos no Banco Central do Brasil, em decorréncia da perda do redutor no
calculo do compulsdrio sobre depdsitos, uma vez que o saldo do patriménio de referéncia ultrapassou o limite
de RS$5,0 bilhdes. Em relacdo a setembro de 2014, o saldo de TVM e aplicagdes interfinanceiras de liquidez
apresentou crescimento de R$1.879,5 milhdes ou 14,8%, refletindo, em especial, o aumento de funding
proveniente da sazonal expansdo de depdsitos ao final do ano.

Os recursos captados e administrados, constituidos por depdsitos, recursos em letras, dividas subordinadas e
recursos de terceiros administrados, totalizaram R$48.064,9 milhdes, com expansdo de R$5.644,8 milhdes ou
13,3% em doze meses, desempenho motivado, especialmente, pelo incremento de R$3.490,8 milhdes em
depdsitos e R$1.461,0 milhdes em recursos de terceiros administrados. Na comparacdo com setembro de
2014, os recursos captados e administrados registraram expansdo de R$1.667,9 milhdes ou 3,6%, com
destaque para os incrementos de R$597,8 milhdes em depdsitos a prazo e R$319,5 milhdes nos depdsitos a
vista.

O patriménio liquido alcancou RS5.671,3 milhdes em dezembro de 2014, R$521,7 milhdes ou 10,1% acima da
posicdo de dezembro de 2013 e R$250,6 milhdes ou 4,6% acima do saldo de setembro de 2014. As evolucdes
refletem a incorporag¢dao dos resultados gerados, deduzidos os pagamentos de dividendos e juros sobre o
capital préprio, além do remensuramento do passivo atuarial dos planos de beneficios pds-emprego ajustado
pelo efeito tributdrio, conforme aplicagdo das regras contabeis previstas no CPC 33 (R1).

O Banrisul recolheu e provisionou R$723,9 milhdes em impostos e contribui¢cdes préprios relativos aos doze
meses de 2014. Os tributos retidos e repassados, incidentes diretamente sobre a intermedia¢do financeira e
demais pagamentos, somaram R$783,8 milhdes.
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TABELA 5: OUTROS INDICADORES

Indicadores - % 2014 2013 4114 3T14 2T14 1T14 4713
Rentabilidade sobre Ativo Total Médio (ROAA) 1,3% 1,6% 1,2% 1,5% 1,6% 1,0% 1,4%
Margem Financeira sobre Ativos Rentaveis 7,2% 7,8% 7,6% 7,7% 7,5% 6,9% 7,6%
indice de Basileia Conglomerado Financeiro 17,8% 18,3% 17,8% 17,2% 16,5% 16,8% 18,3%
indice de Inadimpléncia 60 dias 3,83% 3,80% 3,83% 4,08% 4,02% 4,13% 3,80%
indice de Inadimpléncia 90 dias 3,39% 3,23% 3,39% 3,53% 3,53% 3,46% 3,23%
indice de Cobertura 60 dias 144,9% 156,4% 144,9% 140,3% 144,0% 141,8% 156,4%
indice de Cobertura 90 dias 163,8% 184,5% 163,8% 161,9% 163,9% 169,2% 184,5%
indice de Provisionamento 5,6% 6,0% 5,6% 5,7% 5,8% 5,9% 6,0%

A redugdo da margem financeira sobre ativos rentaveis, comparados os exercicios 2014 vs 2013, é decorrente
do crescimento dos ativos médios, em 11,0%, num contexto de desaceleragdo do crescimento de receitas
sobre ativos rentdveis e de aumento de despesas sobre passivos onerosos, face a elevagao dos juros bdsicos
com efeitos imediatos sobre as taxas da captacdo e do crédito. O repricing do crédito ocorre, contudo, de
forma mais lenta, face a estrutura da carteira, em boa parte pré-fixada e, também, pelas condi¢Ses do
mercado. O estreitamento de margens é um fator cada vez mais presente, seja pela competicdo por taxas no
crédito, seja pela necessidade de manter uma estrutura de funding e de capital compativel com as exigéncias
de regulacdo, dai a necessidade de diversificacdo de receitas, com a consequente reduc¢do da vulnerabilidade a
operagOes referenciadas em juros. Contudo, a melhoria dos fluxos de margens trimestrais sobre ativos
rentaveis reflete a reagdo, ainda que moderada, do crescimento do crédito, num contexto de recuperagdo dos
spreads.

O indice de inadimpléncia de 60 dias alcangou 3,83% em dezembro de 2014. O total de operagdes em atraso
alcangou RS1.169,1 milhdes em dezembro de 2014, com acréscimo de R$154,7 milhdes ou 15,2% em relacdo
ao montante registrado em dezembro de 2013. O indice de inadimpléncia de 90 dias registrou 3,39%,
representado por R$1.034,4 milhdes de operacdes de crédito vencidas. O indice de inadimpléncia de 60 dias
apresentou expansdo de 0,03 pp. nos doze meses e redugdo de 0,25 pp. nos ultimos trés meses. O indice de
atraso de 90 dias apresentou crescimento de 0,16 pp. em doze meses e queda de 0,14 pp. no ultimo
trimestre.

O indice de cobertura alcancou 144,9% em propor¢do das operagGes em atraso acima de 60 dias, indicador
inferior ao apurado em dezembro de 2013 (156,4%) e superior ao registrado em setembro de 2014 (140,3%). O
indice de 90 dias atingiu 163,8%, menor que o de dezembro de 2013 (184,5%) e maior que o de setembro de
2014 (161,9%). O indicador foi influenciado pelo aumento do montante de operagbes de crédito em atraso,
incluindo as parcelas vencidas de operag¢des adquiridas do Banco Cruzeiro do Sul, atualmente em liquidagdao
extrajudicial, e pela rolagem da carteira por rating.

O indice de provisionamento alcangou 5,6% do saldo de crédito em dezembro de 2014, 0,4 pp. abaixo do
indicador de dezembro de 2013. O saldo de provisdo apresentou aumento de R$107,7 milhdes e a carteira
de crédito classificada por rating apresentou melhora em doze meses. Nos Ultimos trés meses, o saldo de
provisdes apresentou reducdo de R$19,8 milhdes e o indice de provisionamento da carteira caiu 0,1 pp.

GUIDANCE

Num ano em que o cendrio econdémico apresentou baixo ritmo de atividade e o ambiente corporativo
configurou um quadro favoravel ao reposicionamento de negdcios estratégicos e ao tratamento de questdes
estruturais, entregar resultados compativeis com as perspectivas de desempenho sinalizadas ao mercado é
motivo de grande satisfacdo. As metas de negdcios e de indicadores de performance estabelecidas para o
exercicio de 2014 foram, em boa parte, superadas, com exce¢do do indice de provisionamento que ficou
ligeiramente abaixo do intervalo estabelecido para o periodo.
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O ritmo de crescimento do crédito, mais intenso no segundo semestre, alcangou 14,4%, acima do teto previsto
para 2014, evolucdo motivada, em especial, pela aquisicdo de carteiras de crédito consignado com
coobrigacdo, conforme facultado pelo Banco Central do Brasil a partir de julho, e pelo desempenho das linhas
de crédito especializado. A expansdo do crédito imobiliario alcangou 21,0%, 8 pp. acima do teto previsto. O
crédito comercial empresarial registrou incremento de 10%, acima do teto de 9% estabelecido, favorecido pelo
sazonal aquecimento das linhas de capital giro no ultimo trimestre do ano. O crédito comercial direcionado a
pessoa fisica, acrescido do saldo de créditos vinculados a operagOes adquiridas em cessdo, alcangou
incremento de 13% sobre a posicdo registrada em 2013. A captacao de depdsitos e de recursos administrados,
itens que compGem as metas de negdcios da rede de agéncias, apresentou crescimento de 13,0% em 2014,
dentro do intervalo previsto para o periodo.

O desempenho dos indicadores de performance - margem sobre ativos rentdveis, fluxo de provisao em
proporcdo da carteira de crédito, retorno sobre patriménio médio e eficiéncia, calculados com base nos
eventos recorrentes, ficaram dentro dos intervalos de guidance definidos em junho de 2014, periodo no qual
foram revisadas as expectativas estabelecidas para o exercicio. No que se refere ao indice de provisionamento,
0 monitoramento sistematico da cobranga de operagdes em atraso, com reflexos sobre a estabilizagdo dos
niveis de inadimpléncia e na rolagem da carteira por rating, refletiu em indicador de saldo de provisGes para
perdas com operagdes de crédito em percentual da carteira, 5,6%, ligeiramente abaixo do intervalo entre 6% a

7% previsto para o periodo.

As metas de negdcios e de performance projetadas para 2015, ora apresentadas, estdo referenciadas na
expectativa de arrefecimento, ainda que modesto, do crescimento do crédito, face aos efeitos do
realinhamento da politica monetdria e fiscal com repercussdo sobre o ritmo de atividade doméstica,
condicionantes ja presentes no mercado. Por outro lado, do ponto de vista corporativo, os indicadores de
retorno e de eficiéncia deverdo, no futuro proximo, ser favorecidos pela consolidagdo da parceria
recentemente estabelecida na area de seguros e previdéncia, bem como pelos efeitos da maturagdo dos
investimentos realizados na expansdo dos canais, fisicos e virtuais, de atendimento.

TABELA 6: PERSPECTIVAS BANRISUL

Ano 2014 Ano 2015
Perspectivas Banrisul

Projetado & Revisado 1514 Realizado Projetado

Carteira de Crédito Total 12% a 16% 10% a 14% 14,4% 9% a 13%
Crédito Comercial Pessoa Fisica 12% a 16% 12% a 16% 13,0% 10% a 14%

Crédito Comercial Pessoa Juridica 10% a 14% 6% a 9% 10,0% 8% a 12%

Crédito Imobiliario 9% a 13% 9% a 13% 21,0% 9% a 13%
Despesa Provisdo Crédito / Carteira Crédito 3% a 4% 2,5% a3,5% 2,6% 2,5%a3,5%
Saldo de Provisdo / Carteira de Crédito 6% a 8% 6% a 7% 5,6% 5,5% a 6,5%
Captagdo Total 12% a 17% 10% a 14% 13,0% 10% a 14%
Rentabilidade sobre o Patriménio Liquido Médio 14% a 18% 13% a 16% 13,9% 14%a 17%
{ndice de Eficiéncia 48% a 53% 53% a 58% 55,3% 52% a 56%

Margem Financeira Liquida sobre Ativos Rentaveis 7,0% a 8,5% 7% a 8% 7,2% 7% a 8%

(1) Divulgado no 4T13 e mantido no 1T14.

Porto Alegre, 12 de fevereiro de 2015.
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