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RELATORIO DA DIRETORIA
Senhores Acionistas: Em atengdo as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a consideragdo dos senhores acionistas as demonstragdes financeiras e respectivas notas explicativas referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018. Permanecemos, outrossim, ao inteiro dispor de V.Sas., para quaisquer esclarecimentos que porventura se

Orlandia-SP, 23 de margo de 2020.

A DIRETORIA.

| Balango patrimonial em 31 de dezembro - Em reais |

| Demonstragdo do resultado - Exercicios findos |

| Demonstragoes dos fluxos de caixa

Ativo Nota 2019 2018 Passivo e patriménio liquido Nota 2019 2018 em 31 de dezembro - Em reais Exercicios findos em 31 de dezembro - Em reais
Circulante Circulante Nota 2019 2018 | Fluxos de caixa das atividades operacionais 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 7(a) 86.049.022 24.681.185  Fornecedores e outras contas a pagar. 13 35768.218  31.774.530 | Receita: 22 607.718.080 569.394.129 | Lucro antes doIRedaCS.............cccooovvvvvierrrrrcvcriiesnns 61.929.615  64.601.574
Aplicag@es financeiras 7(b) 2.112.458 - Empréstimos e financiamento: 14 11.321.958 4.322.096 | Custo dos produtos vendidos............ccceevrrenne. 23 (451.671.787) (405.035.468) | Ajustes
Contas a receber de clientes Passivo de direito de uso 1 301.568 - | Lucro bruto 156.046.293  164.358.661 | Depreciagao e amortizagdo 12.733.125 12.532.704
€ OULrOS reCebiVeIS .........ccvvvvrecierieeeeiean 8  86.670.033 102.330.159 Impostos a recolher 15 5.560.586 7.425.223 | Despesas com vendas 23 (65.512.408) (64.153.915) | Crédito de PIS/COFINS (Nota 2 (16.048.482) -
Estoque: 9 114595561 108.945.252  Dividendos propostos e juros Despesas gerais e administrativas.. 23 (43.524.054) (38.426.292) | Juros e variagdes monetérias e cambiais sobre
Tributos @ reCUPerar .........cccvvveveeirnrieeneineins 10 2.302.377 2.553.287 sobre capital proprio a pagar.................cc...... 18 18.202.653 12.009.274 | Outras receitas e (despesas), liquida 24 15.243.642 317.711 contas a receber, empréstimos,
291.729.451 238.509.883 71.154.983 ~ 55.531.123 | Lucro operacional ... 62.253.473 _ 61.460.743 tributos “sub judice” e arrendamentos 2.602.262  (1.673.223)
Néo circulante Néo circulante Despesas financeiras 25 (7.927.328)  (5.151.550) | Resultado da baixa de ativo imobilizado vendido. (976.775)  (1.060.936)
Realizavel a longo prazo Impostos a recolher - “sub judice” 17 (b) 1.949.233 1.689.958 | Receitas financeiras . 25 7.603.470 8.292.381 | Provisao para perda de devedores duvidosos . 650.986 -
Contas a receber de clientes IR e contribuigao social diferidos. 17 (a) 25345453  22.044.847 | Resultado fi iro 323.858 3.140.831 | Provisdo para contingéncia.......... 1.005.398 -
€ OUtTOS reCEDIVEIS .......vvvvvveeeveciienen 8 1.013.676 - Empréstimos e financiamento: 14 2.796.618 346.900 | Lucro antes do IR e da CS 61.929.615  64.601.574 | Outras receitas e (despesas), liquida: . (535.365) -
Depésitos judiciais - 795.450 Passivo de direito de uso ... 1" 904.704 - | IR e contribuigéo social 17 (c) _(14.737.789) (14.816.117 61.360.764 74.400.119
TribUtOS @ FECUPEIAN .......cvvvevevreriieereere 10 1.366.359 2.781.333  Provis&o para contingéncia: 16 245.076 196.300 | Lucro liquido do exercicio 47.191.826 _ 49.785.457 | Variagdes nos ativos e passivos.
OULFOS HVOS ...vvoooveevevvesrecisessesis 95.000 95.000 31.241.084 ~ 24.278.005 | Agbes em circulago no final do exerci 1.930.753 _ 1.930.753 | Contas a receber de clientes e o 14.790.914  (22.534.229)
2.475.035 3.671.783  Total do passivo .. 102.396.067 _ 79.809.128 | Lucro liquido basico e diluido por ac&o... 19 24,44 2579 | Estoque: (5.650.309)  (12.540.203)
Investimentos 55.971 55.971  Patriménio liquido 18 As notas explicativas da administragéo sao parte mtegrante das demonstragdes financeiras. |  Tributos a recuperar 1.665.884 (632.592)
Ativos de direito de uso. 1 1.120.131 - Capital social 226.899.069  226.899.069 | [Demonstracao do resultado abrangente em 31 de dezembro|| Fornecedores e outras contas a pagar........................ 3.993.688 752.805
Imobilizado 12 157.843.282 163.835.836 Reserva de capital 1.047.972 1.047.972 - Em reais Impostos a recolher 14.183.845 3.381.348
Intangiveis 22.767 56.292  Reservas de lucros 122.903.529 98.372.596 2019 2018 | Caixa gerado nas operagd 90.344.786 42.827.248
161.517.186 167.618.882  Total do patriménio liquido 350.850.570 _326.319.637 || .o liquido do exercicio T47.191.826  49.785.457 | Encargos financeiros pagos . (855.600) (71.505)
Total do ativo .......c.ccoovevrereriereee 453.246.637 406.128.765 Total do passivo e do patriménio liquido...... 453.246.637 _406.128.765 | 1y 105 resultados abrangen{és U "7 | Imposto de renda e contribuicdo social pagos . _(11.291.652) 9.387.632)
As notas explicativas da administrag&o s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. Total do resultado abrangente do exercicio 47191826 _ 49.785.457 | Caixa liquido gerado pelas atividades oper . 78.197.534  33.368.111
[ Demonstragao das mutagées do patriménio liquido - Em reais | | As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonsiragGes financeiras. | FIuXos de caixa das atividades de investimentos
Reserva de capital Reservas de lucros VoS sao classificad intes categorias: AplicaBes financeira (2.112.458)
Capital Subvence L passivos sao classificados nas seguintes categorias: Aquisicdes de bens do ativo imobilizado .... (7.475.212)  (27.457.358)
apital Subvengdes para ucros Ativos, conforme o balango patrimonial 2019 2018 ; 0 imobili
3 . . Ratanes Tad, . Recebimento pela venda de ativo imobilizado 845.202 1.504.529
Nota ___ social __investimentos Legal ) Total | Custo amortizado Caixa liquido aplicad tividades de i S (8742.468) (25.952.809)
Em 31 de o de 2017 226.899.069 1047972  8.657.089 64.929.668 - 301533798 | Caixa e equivalentes de caixa 86.049.022  24.681.185 | c2xaliquico apiicado nas ativicaces de | (8.742.468) -952.629)
I el 3 ) ! N : Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Lucro liquido do exercicio. 49.785.457 49.785.457 | AplicagGes financeiras 2.112.458 - R P
Destinagao do lucro liquido: i fvei Amortizagéo de empréstimos,
G q Contas a receber de clientes e outros recebiveis 84.504.067 98.931.491
s @ IBLEISL financiamentos e arrendamentos ...............c.cocevrrenens (11.320.204) (314.109)
Reserva legal 18 (c) - - 2.489.273 - (2.489.273) - | Depésitos judiciais - 795.450 Dividend N b ital oréori 16,467 514 30.592.931
Dividendos minimos obrigaterios (R$ 2,45 por agéo) 18 (b) - - - - (4729618)  (4.729.618) 265507 20408126 | pccnaos e luros sabre 0 capital popio, pagos....... ( if 483 ( e 003
Remuneragéo sobre o capital proprio (R$ 10,50 por ag&o 18 (b) - - - - (20270000)  (20.270.000) | Passivo, conforme o balango patrimonial = 2019 2018 | . APtaceo de emprestimos........ e —— A0 AL
o 2 y B2 ‘ ——==  —20° | Caixa liquido aplicado nas atividades de finar (8.087.229)  (27.190.040)
Constituicdo de reserva - Retengao ..o, 8@ - - - _22.296.566 (22.296.566) - | Outros passivos financeiros A t d liquida d
Em 31 de dezembro de 2018 226.899.069 1047972  11.146.362 87.226.234 - 326319.637 | Empréstimos e financiamentos 14.118.576 4.668.996 | Aumento (redugéo) liquida de caixa
P pe A ) PSS R e eq de caixa, 61.367.837  (19.774.758)
Lucro liquido do exercicio. - - - - 47.191.826 47.191.826 | Passivo de direito de uso 1.206.272 - o
Destinagao do lucro liquido: Dividendos pronostos & iuros sobre Ca!xa e equ!valentes de ca!xa no |[||cm do exercicio .. _24681.185 _ 44.455.943
N > Prop J Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio.... 86.049.022 24.681.185
Reserva legal 18(0) ) o 2350591 ) (2.359.591) - | _capital proprio a pagar 18.202.653 12.009.274 | as notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragoes financeiras
Dividendos minimos obrigatérios (RS 2,32 por ag#o)... 18 (b) - - - - (4.484.893) (4.484.893) | Fornecedores e outras contas a pagar 20.489.108 17.338.128 — P o P 9 o :
Remuneragéo sobre o capital proprio (R$ 9,41 por ago) 18 (b) - - - - (18.176.000)  (18.176.000) 54.016.609 34.016.308 Amortizagdo (328.945)
Constituigéo de reserva - Retengéo 18(c) - - - 22.171.342 (22.171.342) - | 7. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras Atualizagdes _ 135054
Em 31 de o de 2019 226.899.069 1.047.972 13505953  109.397.576 - __350.850.570 | (a) Caixa e equivalentes de caixa Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.206.272
As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras. Modalidade Taxas contratadas 2019 2018 ﬁ‘_mm?mel %
icati i 30 3 des fi i Aplicagdes financeiras (i ~ — Naocirculante _904.704
Notas explicativas da administragao as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2019 gund%s o (0] Substanciamente. vari- O saldo de passivo de direito de uso, & comporto por: 11212019
Em reais, exceto quando indicado de outra forma investimentos agdo de titulos piblicos  57.512.102  10.167.369  Saldo passivo de arrendamento 1.475.316
1. Informagées gerais - A Morlan S.A. (“Companhia’) estéa sediada em Orléndia, Estado e cambiais incorridos. Os ativos e passivos séo classificados como circulante quando sua  cpg - pgs-fixado 5% da variag&o do CDI 5:169:467 5j257:882 Ajuste a valor presente 269.044
de S&o Paulo, e tem como objeto social e atividade preponderante a produgéo e realizagdo ou liquidagdo é provavel nos proximos 12 meses, caso contrario, s&0  GpB - Pgs-fixado 80,5% a 104% da 1.206.272
comercializagdo de arames, telas e artefatos. Os principais produtos fabricados s&o: demonstrados como ndo circulantes. 2.14 Provisdes - As provisdes séo reconhecidas vanagao doCDl 22.844.863 8537.128 O cronograma de pagamento das parcelas de longo prazo da proviséo com arrendamento
* Linha agropecuéria: arames para cercas (inclusive elétricas), arames para culturas quando: (i) a Companhia tem uma obrigagé&o presente legal ou néo formalizada como  (ytros indice de variago da poupanca 65.091 123.680 Mercantil segue abaixo:
aéreas, cordoalhas para curral, grampos para cercas, distanciadores, telas hexagonais e  resultado de eventos passados; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria 85591524 24.086.059 2020 368.829
arame para enfardamento; + Linha para construgéo civil: arame recozido, pregos e telas  para liquidar a obrigagao; e (i) o valor possa ser estimado com seguranga. Quando houver - pepssitos bancérios em conta corrente 2021 368.829
para tapume, para seguranca e sinalizagdo; e * Linha industrial: arame galvanizado uma série de obrigagdes similares, a probabilidade de a Companhia liquidé-las € ¢ recursos em caixa 457.498 595.126 2022 368.829
industrial, arame galvanizado trefilado, arame plastificado, arame revestido de nylon, determinada, levando-se em consideragéo a classe de obrigagdes como um todo. Nesse 786.049.022 24.681.185 2023 368.829
arame cobreado e banda colada. 2. Resumo das principai politicas C tabeis - As  caso, uma provisao ¢ reconhecida mesmo quando se espera que a probabilidade de (i) As aplicages financeiras sao de curto prazo, de alta liquidez, prontamente conversiveis Ajuste a valor presente 269.044)
principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstracdes financeiras liquidagéo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de _1.206.272

estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados. 2.1 Base de preparacéo e apresentacdo - As demonstragdes
financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPCs), considerando o custo histérico como base de valor e evidenciam todas as
informagdes relevantes proprias das demonstragées financeiras, e somente elas, as quais
estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestdo. Essas
demonstragdes financeiras foram aprovadas pela administragdo em 23 de margo de 2020.
A preparagao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo
de aplicag@o das politicas contabeis. As areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como aquelas cujas premissas e estimativas séo
significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3. 2.2
Conversdo de moeda estrangeira - (a) Moeda funcional e moeda de apresentagéo -
Os itens incluidos nas demonstracées financeiras sd@o mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico, no qual a Companhia atua (“a moeda funcional’). As
demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a sua moeda de apresentacéo. (b) Transagoes e saldos - As
operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando
as taxas de cambio vigentes nas datas das transagées ou nas datas da avaliagao, quando
os itens sdo remensurados. Os ganhos e perdas cambiais relacionados com caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, financiamentos, fornecedores e outros
sao apresentados na demonstracéo do resultado como receita ou despesa financeira. 2.3
Instr iros - (a) Ativos fi iros ndo derivativos - (i) Classificagao e
mensuragéo - A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias
de mensuragao: « Mensurados ao valor justo, cujos ganhos e perdas sdo registrados no
resultado do exercicio, como resultado financeiro. « Mensurados ao custo amortizado, os
quais sdo mantidos pela Companhia com a coleta de fluxos de caixa contratuais quando
tais fluxos de caixa representam apenas pagamento de principal e juros e, portanto, sdo
mensurados ao custo amortizado. As receitas com juros provenientes desses ativos
financeiros séo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de
juros. Quaisquer ganhos ou perdas devido a baixa do ativo sao reconhecidos diretamente
no resultado e apresentados em outros ganhos/(perdas). As perdas por impairment
também sdo apresentadas no resultado financeiro na demonstragdo do resultado.
Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociacéo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade. No reconhecimento inicial,
a Companhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de um ativo
financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado, dos custos da transagéo
diretamente atribuiveis & aquisigéo do ativo financeiro. Os custos de transagdo de ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado séo registrados como despesas no
resultado. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos, o modelo de negdcio da Companhia é manter os ativos financeiros para
receber os fluxos de caixas contratuais. (ii) Impairment de ativos financeiros - A
Companhia avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos
titulos de divida registrados ao custo amortizado. A metodologia de impairment aplicada
depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito. Para as contas
a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem simplificada conforme permitido
pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as perdas esperadas ao longo da vida util a partir do
reconhecimento inicial dos recebiveis. (b) Passivos financeiros nao derivativos - A
Companhia reconhece os passivos financeiros inicialmente na data da negociagéo na qual
a Companhia se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia
baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas
ou vencidas. A Companhia possui 0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos:
fornecedores, dividendos e juros sobre o capnal proprlo a pagar, financiamentos e outras
contas a pagar. (c) C ao de instr - Ativos e passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso
normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou
da contraparte. (d) Identificagao e valorizagdo dos instrumentos financeiros - A
Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, fornecedores e financiamentos e
demais contas a receber e a pagar, que estéo registrados no balango patrimonial ao custo
amortizado. Em 2019 e 2018, a Companhia ndo contratou instrumentos financeiros
derivativos. 2.4 Caixa e equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa incluem
dinheiro em caixa, depésitos bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanga de valor. 2.5 Contas a receber de clientes - As contas a receber de clientes
correspondem aos valores a receber pela venda de mercadorias no decurso normal das
atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo
apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a receber de clientes sao inicialmente
reconhecidas pelo valor da transagdo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para créditos
de liquidagéo duvidosa (“PDD” ou impairment). A PDD ¢ registrada em contrapartida da
rubrica “Despesas com vendas”, na demonstragdo do resultado. Na pratica, considerando
o curto prazo para recebimento, sdo normalmente reconhecidas pelo valor da fatura
correspondente. 2.6 Estoques - Os estoques s&o demonstrados ao custo ou ao valor
liquido de realizagéo, dos dois 0 menor. O método de avaliagéo dos estoques é o da média
ponderada mével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragéo
compreende os custos de embalagem, matérias-primas, mao de obra direta, outros custos
diretos e as respectivas despesas diretas de produgdo (com base na capacidade
operacional normal). O valor liquido de realizagao é o prego de venda estimado no curso
normal dos negdcios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos estimados
necessarios para efetuar a venda. Os estoques sdo avaliados quanto ao seu valor
recuperavel nas datas de balango. Em caso de perda por desvalorizagao (impairment),
esta é imediatamente reconhecida no resultado. 2.7 Depésitos judiciais - Existem
situages em que a Companhia questiona a legitimidade de determinados passivos ou
agdes movidas contra si. Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por
estratégia da propria administragéo, os valores em questdo podem ser depositados em
juizo, sem que haja a caracterizagdo da liquidagéo do passivo. Os depdsitos judiciais
efetuados s&o mensurados pelo custo amortizado, considerando o indice de atualizagéo
aplicavel a cada tipo de depdsito. 2.8 Imobilizado - Os itens do imobilizado séo
demonstrados ao custo histérico de aquisicdo, menos o valor da depreciagdo e de
qualquer perda nao recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administragéo. A
Companhia inclui no valor contabil de um item do imobilizado o custo de pecas de
reposi¢do somente quando for provavel que este custo proporcionara futuros beneficios
econdmicos. O valor contabil das pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e
manutengbes sdo contabilizados como despesas do exercicio, quando incorridos. Os
terrenos ndo sé@o depreciados. A depreciagdo de outros ativos € calculada usando o
método linear considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida Uil

estimada, como segue: Anos
Edificagtes e benfeitorias 5-25
Veiculos 5
Méquinas e equipamentos 10-20
Instalagdes industriais 10-20
Méveis e utensilios 10

Os valores residuais e a vida (til dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, ao
final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu
valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior que seu valor recuperavel estimado.
Os ganhos e as perdas em alienagdes sdo determinados pela comparagao do valor de
venda com o valor contabil e sao reconhecidos em “Outras receitas e (despesas), liquidas”
na demonstragdo do resultado. A Companhia néo possui bens do ativo imobilizado que
espera abandonar ou alienar e que exigiriam a constituicdo de proviséo para obrigagdes
por descontinuagéo de ativos. 2.9 Intangivel - As licencas de software adquiridas s&o
capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que
eles estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados de forma linear no
prazo de cinco anos. Os custos associados a manutengéo de softwares s&o reconhecidos
como despesa, conforme incorridos. 2.10 Redugdo ao valor recuperavel de ativos
“Impairment” - O imobilizado e outros ativos nao circulantes sao revistos anualmente para
se identificar evidéncias de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou
alteragdes nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel € calculado para verificar se ha perda. Quando
houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa
seu valor recuperavel, que € o maior entre o prego liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliagéo, os ativos s@o agrupados no menor grupo de ativos para
o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de
Caixa (UGCs)). Nao foram identificados indicadores de perda (Impairment) para os
exercicios de 2019 e 2018. 2.11 Financiamentos - Os financiamentos séo inicialmente
reconhecidos pelo valor da transagéo (ou seja, pelo valor recebido do banco, incluindo os
custos da transagéo) e subsequentemente demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor total a
pagar ¢ reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando 0 método da taxa efetiva de juros. As despesas
com juros s&o reconhecidas com base no método de taxa de juros efetiva ao longo do
prazo do financiamento de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil
corresponde ao valor devido. Os juros sdo incluidos em despesas financeiras. Os
financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apds a data do balango. 2.12 Fornecedores - As contas a pagar para fornecedores séo
obrigagdes a pagar por bens e servigos que foram adquiridos de fornecedores no curso
normal dos negécios, assim como saldos a pagar a representantes, salarios e encargos
sociais, adiantamentos de cliente e outros, sendo classificadas como passivo circulante se
0 pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrério, as contas a pagar sdo
apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amomzado com 0 uso do metodo de
taxa efetiva de juros. 2.13 Outros ativos e p. ulante e nao circul -Um
ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneflcms
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo € reconhecido no balango patrimonial quando a
Companhia tem uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. Séo
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variages monetarias

obrigagdes seja pequena. As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos
que devem ser desembolsados para liquidar a obrigag@o, usando uma taxa antes do
imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos
riscos especificos da obrigag@o. O aumento da obrigagdo em decorréncia da passagem do
tempo é reconhecido como despesa financeira. 2.15 Imposto de renda e contribuicdo
social corrente e diferido - As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do
exercicio compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda séo
reconhecidos na demonstragdo do resultado. O encargo de imposto de renda e
contribuigdo social correntes e diferidos é calculado com base nas leis tributérias
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango. A administragéo
avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pela Companhia nas apuragdes de
impostos sobre a renda com relagdo as situagdes em que a regulamentagdo fiscal
aplicavel da margem a interpretagdes e estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O imposto de renda e a
contribuigdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatério. O imposto de renda e contribuigdo social diferido séo
reconhecidos sobre diferencas temporarias decorrentes das bases fiscais de ativos e
passivos e seus valores contabeis nas demonstragdes financeiras. O valor contabil do
imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos é avaliado anualmente e uma
proviséo para desvalorizagdo € estabelecida quando o valor contabil ndo puder ser
recuperado com base no lucro tributdvel, presente ou futuro. 2.16 Beneficios a
empregados e diretores - Participagdo nos lucros - A Companhia oferece a seus
funcionarios beneficio de participagdo nos lucros calculado com base em metas
qualitativas e quantitativas definidas pela administragéo e contabilizadas na demonstragéo
do resultado. O beneficio correspondente é apurado e reconhecido como despesa no final
de cada exercicio. 2.17 Capital social - As agbes ordindrias e preferenciais séo
classificadas no patriménio liquido. 2.18 Reconhecimento da receita - A receita de venda
compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber pela comercializagao
de produtos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida
de impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos incidentes sobre as
vendas. (a) Venda de produtos - A Companhia reconhece a receita e os custos
associados de vendas, no momento em que os produtos sdo entregues aos clientes ou
quando o controle dos itens vendidos ¢é transferido para o cliente, ou seja, quando todas as
condi¢bes de reconhecimento sdo atingidas. A receita € registrada pelo valor liquido de
vendas (apos dedugdes de impostos, descontos e devolugdes). (b) Receitas financeiras
- A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. 2.19 Distribui¢ao de dividendos
e juros sobre o capital proprio - A distribuigéo de dividendos minimos obrigatdrios e juros
sobre capital proprio para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social.
Qualquer valor de dividendos acima do minimo obrigatdrio somente ¢ provisionado na data
em que sao aprovados pelos acionistas. O beneficio fiscal dos juros sobre capital préprio
é reconhecido na demonstragao de resultado. 2.20 Mudancas nas politicas contabeis e
divulgagoes - As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio
iniciado em 12 de janeiro de 2019. As principais alteragdes introduzidas por essas normas
e os impactos para a Companhia estao abaixo descritos: « CPC 06 (R2) - “Operacdes de
Arrendamento Mercantil”: introduziu um modelo Unico de contabilizagdo de
arrendamentos nas demonstragdes financeiras de arrendatérios. Com essa norma, os
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito
de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento
mercantil, incluindo os operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de baixo valor. Os critérios de reconhecimento e
mensuragdo dos arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. A Companhia optou pelo método simplificado para transicéo
para o CPC 06(R2) com objetivo de refletir os efeitos de aplicagdo dessa norma nas
demonstragdes financeiras a partir de 1° de janeiro de 2019, e, portanto, ndo reapresentou
informagdes comparativas de 2018, conforme permitido pelas disposicées especificas de
transigéo da norma. O método de transicéo adotado seguiu os seguintes procedimentos:
0O valor do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento foi calculado com base no
valor presente dos pagamentos de arrendamento remanescentes, descontados, utilizando
a taxa incremental no arrendamento, que é definida como taxa equivalente ao que a
Companhia teria que pagar ao realizar empréstimo bancério para adquirir um ativo de
direito de uso semelhante, nas mesmas condigdes do contrato de arrendamento na data
de aplicagéo inicial. Subsequentemente, a depreciagéo é deduzida no ativo de direito de
uso, calculada pelo método linear pelo prazo remanescente dos contratos e os pagamentos
efetivos sdo amortizados, e os juros incorridos sao acrescidos no passivo de arrendamento.
Os impactos da adogéo dessa norma nas demonstracdes financeiras da Companhia em
2019, estéo descritas na Nota 11. « ICPC 22 - “Incerteza sobre Tratamento de Tributos
sobre o Lucro”: explica como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragao no
CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, quando ha incerteza, ou seja, posigdes fiscais que ainda
néo foram aceitas pelas autoridades fiscais. Tanto o CPC 32 quanto a nova interpretagéo
ICPC 22 se aplicam somente ao Imposto de Renda e Contribui¢do Social. A ICPC 22 néo
introduz novas divulgagdes, mas reforga a necessidade de cumprir os requisitos de
divulgagao existentes sobre (i) julgamentos realizados; (ii) premissas ou outras estimativas
utilizadas; e (iii) o impacto potencial de incertezas que ndo estejam refletidas nas
demonstragdes financeiras. A Companhia concluiu ndo haver impacto em suas
demonstragdes financeiras quando da adogao dessa interpretagéo. Nao ha outras normas
que entraram em vigor em 2019, ou que foram aprovadas pelo Comité de Pronunciamento
Contabeis (CPC), mas que ndo estao em wgor e que poderlam impactar as demonstragdes
financeiras da Companhia. 3. E tabeis criticos - As
estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. Com base em premissas, a Companhia faz
estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio, estdo contempladas
abaixo: (a) Provisdo para créditos com liquidagao duvidosa - Referida proviséo ¢
constituida com base nos saldos em aberto de determinados clientes e com base na
andlise individual de cada um. (b) Imposto de renda e contribuigéo social - ACompanhia
reconhece créditos e débitos diferidos com base nas diferengas entre o valor contabil
apresentado nas demonstragdes financeiras e a base tributéria dos ativos e passivos
utilizando as aliquotas em vigor. (c) Revisdo da vida util recuperavel do ativo
imobilizado - A capacidade de recuperagédo dos ativos que sao utilizados nas atividades
da Companhia ¢ avaliada sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem
que o valor contabil de um ativo ou grupo de ativos pode néo ser recuperdvel com base em
fluxos de caixa futuros. Se o valor contébil destes ativos for superior ao seu valor
recuperavel, o valor liquido é ajustado e sua vida til readequada para novos patamares.
(d) Provisao para contingéncias - A Companhia é parte envolvida em processos
trabalhistas, civeis e tributarios que se encontram em instancias diversas. As provisdes
para contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos
processos em curso, sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagdo da
Administragéo, fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado
grau de julgamento sobre as matérias envolvidas. A administragdo entende que néo ha
julgamentos contabesis criticos na aplicagdo das normas contabeis para fins de preparagao
das demonstragdes financeiras da Companhia. 4. Gestdo de risco financeiro - As
atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo
risco de moeda, risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de juros e risco
de prego), risco de crédito e risco de liquidez. A gestéo de risco é realizada pela tesouraria da
Companhia que identifica, avalia e procura minimizar os riscos financeiros resultantes de
suas atividades comerciais e operacionais da Companhia, em conjunto com a diretoria. A
diretoria estabelece as diretrizes para o futuro, baseadas, principalmente, no planejamento
de produgdo do ano e em suas estratégias de comercializagdo. As politicas de gestdo de
risco refletem os principios para a gestao de risco definidos pelos acionistas e diretoria. (a)
Risco de Mercado - (i) Risco cambial - As operagdes da Companhia estdo expostas ao
risco de variagdo cambial oriundo de ativos e passivos indexados em moeda estrangeira; de
maneira geral, correspondidos pelos ativos e passivos relacionados as exportagdes de
produtos e importagéo de bens destinados a ampliagédo no parque fabril. A principal matéria-
prima da Companhia, ago longo (fio maquina), bem como o preco de seus produtos, também
sofrem influéncia indireta do cdmbio no mercado interno em fung&o de estarem relacionados
com o mercado internacional do ago. Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a exposi¢ao
cambial da Companhia est4 relacionada as Contas a receber de clientes, vide Nota 8. A
politica de gestéo de risco cambial estabelece limites para a exposigao ao risco cambial das
futuras exportagdes e, de acordo com essa politica, a Companhia avalia a necessidade de
contratar instrumentos financeiros que protejam a posi¢ao vendida em dolar, cujos pregos,
que sdo contados em moeda estrangeira, j& estejam fixados. (i) Risco de volatilidade nos
precos das commodities - A principal matéria-prima da Companhia, ago longo (fio
magquina), bem como o preco de seus produtos, também sofrem influéncia indireta da
volatilidade nos pregos praticados no mercado nacional e internacional do aco. (b) Risco de
crédito - A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta
disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificagdo de sua carteira de
recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas por segmento de negécios e limites individuais de posicdo sdo
procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas
contas a receber. Nesse contexto, historicamente, a Companhia ndo tem registrado perdas
significativas nas contas a receber de clientes. No que diz respeito as aplicagdes financeiras,
a Companhia tem como politica trabalhar com instituigdes de primeira linha, com reduzido
risco de crédito. (c) Risco de liquidez - A Companhia gerencia o risco de liquidez pela
manutengdo de saldos em caixa e equivalentes de caixa em montantes suficientes que Ihe
permita assumir eventuais perdas extraordindrias além dos passivos j& assumidos e
previstos em seus fluxos de caixa futuros. Também faz parte da politica de liquidez a
constante negociagéo para liberagéo de linhas de crédito com instituicdes financeiras para
cobrir eventuais necessidades de saida de caixa ndo previstas pelos fluxos de caixa futuros.
(d) Outros riscos - A administragdo da Companhia monitora outros riscos operacionais e
financeiros inerentes a gestao dos negdcios, tais como risco de liquidez e com taxas de juros.
5. Gestdo de capital - Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital séo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos
acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal para reduzir esse custo. A Companhia opera, substancialmente, com capital
proprio, e se utiliza do capital de terceiros para o financiamento de projetos pontuais. A
administragdo pode, ou propde, nos casos em que 0s acionistas tém de aprovar, rever a
politica de pagamento de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, quando
necessario, capitar recursos com terceiros. A seguir esta a estrutura de capital da Companhia.

Capital proprio 350.850.570 _ 96% 326.319.637 _ 99%
Capital de terceiros 14.118.576 4% 4.668.996 1%
Total do capital 364.969.146 _100% 330.988.633 _100%

6. Instrumentos financeiros por categoria - Os instrumentos financeiros ativos e

em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga
de valor e, portanto, foram consideradas como equivalentes de caixa. Essas aplicagdes
financeiras s&o mantidas em bancos de primeira linha.

(b) Aplicagdes financeiras

Né&o havia contratos de arrendamento onerosos que poderiam demandar um ajuste nos
ativos de direito de uso na data inicial de aplicagdo. (b) Politica contabil e premissas
para o reconhecimento - O direito de uso dos ativos e o passivo dos arrendamentos

Modalidade Taxas contratadas 2019 2018 Séo reconhecidos pelo valor futuro das contraprestagdes assumidas no contrato,
Aplicagdes financeiras (i) ——  — trazidos a valor presente a partir das taxas incrementais de empréstimos. O direito
Fundos de Substancialmente, de uso dos ativos € amortizado em base lineares pelo prazo vigente do contrato no
investimentos renda fixa e cotas 2.112.458 _ resultado do exercicio na linha competente a sua natureza (“Custo”/"Despesa”), assim

2 112.458 — . como as despesas de juros, correspondentes a amortizagdo do ajuste a valor presente

8. Contas a receber de clientes e outros ativos 2019 — 2018 quuido dos contratos, sdo alocadas no “Resultado financeiro”. Considera-se, para fins
Contas a receber no pais 76.144.917 91405340 de classificagdo como contrato de arrendamento, as operagdes que envolvam ativos
Contas a receber no exterior (2019 - especmcos definidos no contrato ou de uso exclusivo a0 logo do periodo do contrato. (c)
US$ 1.611.032 e 2018 - US$ 1.662.900) 6.493.588 6.443.406 tes praticos aplicados - Na primeira aplicagdo do CPC 06 (R2), a Companhia
(-) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (695.207) (44.221) utilizou 0s seguintes expedientes praticos permitidos pela norma: « Uso de uma taxa
Contas a receber de clientes, liquidas 81.943.298 97.804.525 Unica de desconto em uma carteira de arrendamentos com caracteristicas razoavelmente
Adiantamentos diversos 3.179.642 3.398.668 Similares. « Utilizagao de avaliagdes anteriores sobre se os arrendamentos sao onerosos.
Qutros créditos 2.560.769 1.126.966 ° Contabilizag&o de arrendamentos operacionais com um prazo remanescente de menos
87683709  102.330.159 de 12meses em 1°de janeiro de 2019 como arrendamentos de curto prazo. * Excluséo dos

Circulante 86.670.033 102.330.159  Custos diretos iniciais para a mensuragéo do ativo de direito de uso na data de aplicagao
Nao circulante 1.013.676 _ inicial. « Utilizagao de analises retrospectivas para se determinar o periodo do arrendamento,

Os saldos das contas a receber de clientes em aberto séo realizaveis no curto prazo e a
andlise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada abaixo:

2019 2018

Vencidas acima de 180 dias 1.030.348 2.321.330
Vencidas de 91 & 180 dias 322.604 114.636
Vencidas até 90 dias 3.696.564 5.586.842
Avencer em até 90 dias 76.488.059 87.806.433
Avencer apos 90 dias 1.100.930 2.019.505
82.638.505 97.848.746

Os saldos vencidos acima de 180 dias diminuiram, porém a Administragéo atualizou
a andlise realizada para estes clientes e realizou uma nova provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa, abaixo apresentamos a movimentagéo dos saldos:

2019 2018
Em 1° de janeiro 44.221 44.221
Constituigéo de provisao para créditos
de liquidag&o duvidosa 650.986 -
Em 31 de dezembro 695.207 44.221
9. Estoques 2019 2018
Produtos acabados 20.859.633 24.265.515
Produtos em elaboragéo 11.465.625 11.927.735
Matérias-primas 60.057.706 58.741.383
Materiais de embalagem, auxiliares e outros 10.934.253 14.349.150
Adiantamentos a fornecedores de matérias-primas 11.616.875
(-) Provisao para obsolescéncia 338.531 338.531)
114.595.561 108.945.252
10. Tributos a recuperar 2019 2018
Imposto sobre circulagéo de mercadoria - ICMS
sobre compras destinadas ao ativo imobilizado 2.921.388 4.647.855
PIS e COFINS sobre compras
destinadas ao ativo imobilizado 309.000 293.075
Outros impostos 438.348 393.690
Total 3.668.736 5.334.620
Circulante (2.302.377) (2.553.287)
Néo circulante 1.366.359 2.781.333

Os créditos tributarios oriundos de compras destinadas ao ativo imobilizado da Companhia
sado compensados com os impostos de mesma natureza na proporgdo permitida pela
legislagao tributéria correspondente.

11. Direito de uso de bens arrendados - A Companhia adotou 0 CPC 06 (R2) a partir de
1° de janeiro de 2019, mas néo reapresentou as informagdes comparativas para o periodo
de apresentagao de 2018, conforme permitido pelas disposicdes especificas de transigao
da norma. As reclassificacdes e os ajustes decorrentes das novas regras de arrendamento
s&o, portanto, reconhecidos no balango patrimonial de abertura em 1° de janeiro de 2019.
Ataxa média ponderada de empréstimo incremental do arrendatério aplicada aos passivos
de arrendamentos em 1° de janeiro de 2019 foi de 10,67% e 11,10% ao ano. (a) Impactos
no balango patrimonial - O principal impacto da adogéo da nova norma esta relacionado
as operagbes de arrendamentos de maquinas e equipamentos. Os quadros abaixo
apresentam os efeitos no balango patrimonial na adogao inicial da norma em 1° de janeiro
de 2019 e suas respectivas movimentacdes até 31 de dezembro de 2019.

Ativos de direito de uso: Maquinas e equipamentos
Saldo em 1° de janeiro de 2019 1.400.163
Adigdes e ou ajustes

quando o contrato incluir opgbes de prorrogacdo ou de extingdo do arrendamento.

A Companhia também optou por ndo reavaliar se um contrato é ou contém um
arrendamento na data de aplicagdo inicial. Em vez disso, em relagdo a contratos celebrados
antes da data de transi¢do, a Companhia utilizou sua avaliagdo executada por meio da
aplicagéo do CPC 06 (R2) para determinagao se um acordo contém um arrendamento. (d)
As atividades de ar ito da C hia e a maneira como séo contabilizadas
- A Companhia arrenda maquinas e equipamentos para a utilizagdo em sua produgéo,
suportes e tanques de nitrogénio. Em geral, os contratos de arrendamentos sao realizados
por periodos fixos de cinco anos, porém eles podem incluir op¢des de prorrogacéo,
conforme descrito no item h) a seguir. Os prazos dos arrendamentos séo negociados
individualmente e contém uma ampla gama de termos e condigdes diferenciadas. Os
contratos de arrendamentos ndo contém clausulas restritivas, mas os ativos arrendados
ndo podem ser utilizados como garantia de empréstimos. Até o exercicio de 2018, os
arrendamentos de ativos imobilizados eram classificados como arrendamentos financeiros
ou operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais (liquidos
de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) eram reconhecidos na demonstragéo
do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento. A partir de 1° de
janeiro de 2019, os arrendamentos s&o reconhecidos como um ativo de direito de uso
e um passivo correspondente na data em que o ativo arrendado se torna disponivel
para uso pela Companhia. Cada pagamento de arrendamento é alocado entre o passivo
e as despesas financeiras. As despesas financeiras s&o reconhecidas no resultado
durante o periodo do arrendamento. O ativo de direito de uso é depreciado ao longo da
vida util do ativo ou do prazo do arrendamento pelo método linear, dos dois o menor.
Os ativos e passivos provenientes de um arrendamento sdo inicialmente mensurados
ao valor presente. Os passivos de arrendamento incluem o valor presente liquido dos
pagamentos de arrendamentos a seguir: « Pagamentos fixos (incluindo pagamentos
que podem ser considerados varidveis, mas, em esséncia, sdo fixos (in-substance
fixed payments)), menos incentivos de arrendamentos a receber. «+ Pagamentos de
arrendamentos varidveis baseados em algum indice ou taxa. * Valores a serem pagos
pelo arrendatario sob garantias de valores residuais. « O prego de exercicio de uma opgéo
de compra se o arrendatério estiver razoavelmente certo de que ira exercer a opgéo.
+ Pagamentos de multas por rescisdo do arrendamento se os termos do arrendamento
contemplarem o exercicio da opgdo por parte do arrendatério. « Os pagamentos de
arrendamentos sdo descontados utilizando a taxa de juros implicita no arrendamento. Caso
essa taxa ndo possa ser determinada, a taxa de empréstimo incremental do arrendatario
¢ utilizada, sendo esta a taxa que o arrendatério teria que pagar em um empréstimo
para levantar os fundos necessérios para obter um ativo de valor semelhante, em um
ambiente econdmico similar, com termos, condigdes equivalentes e no mesmo periodo.
Os ativos de direito de uso s@o mensurados ao custo, de acordo com os itens a seguir:
+ O valor da mensurag&o inicial do passivo de arrendamento. + Quaisquer pagamentos
de arrendamentos feitos na data inicial, ou antes dela, menos quaisquer incentivos de
arrendamento recebidos. « Quaisquer custos diretos iniciais. * Custos de restauragéo.
Os pagamentos associados a arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos
de baixo valor sdo reconhecidos pelo método linear como uma despesa no resultado.
(e) Opgdes de prorrogagéo e extingdo - As opcbes de prorrogagdo e extingdo estéo
incluidas em diversos dos arrendamentos de ativos imobilizados. Esses termos s&o
usados para maximizar a flexibilidade operacional em termos de gestdo de contratos. A
maioria das opgdes de prorrogagao e extingdo mantidas podem ser exercidas apenas pela
Companhia, e ndo pelo respectivo arrendador. Ao determinar o prazo do arrendamento,
a administragdo considera todos os fatos e circunstancias que criam um incentivo
econdmico para o exercicio de uma opgdo de prorrogagdo ou para 0 ndo exercicio da

PP opgéo de extingdo. As opgdes de prorrogagéo (ou periodos apés as opgdes de extingao)
éggglzfncgisde dezembro de 2019 J1%01321) s&o incluidas no prazo do arrendamento somente quando ha certeza razoavel de que
Passivo de direito de uso: Maquinas e equipamentos  © arrendamento seré prorrogado (ou néo seré extinto). Essa avaliagéo é revisada caso
Saldo em 1° de janeiro de 2019 1400163 Ocorra um evento ou mudanca significativa nas circunstancias que afete tal avaliagéo e
AdigBes e ou ajustes _ que esteja sob o controle do arrendatério.

12. Imobilizado Edificagdes e Maquinase  Instalagdes Moéveis e Obrasem  Adiantamentos
Terrenos benfeitorias _equipamentos industriais Veiculos utensilios _ andamento _ afornecedores Total
Em 31/12/2017 434.416 30.971.162 98.581.683 - 1.430.975 6.299.167 5.701.714 6.249.342  149.668.459
Aquisi¢bes - 54472 2.558.137 - 915.182 1.326.685 15.258.765 7.344.117 27.457.358
Alienagoes - (1.645) (1.076.560) - (13.974) 297.213 - - (794.966)
Depreciagdo - (2.037.066) (8.663.067) - (440.324) (1.354.558) - - (12.495.015)
Transferéncias - 756.135 27.885.405 - (496.645) (1.203.709) _ (13.392.250) (13.548.936) -
Saldo contabil, liquido 434416 29.743.058 119.285.598 - 1.395.214 5.364.798 7.568.229 44.523 _ 163.835.835
Em 31/12/2018
Custo total 434416 44.222.796 240.104.137 12.640.770 6.234.447 15.870.521 7.568.229 44523  327.119.839
Depreciagdo acumulada - (14.479.738) _ (120.818.539) _ (12.640.770) (4.839.233) (10.505.723) - - (163.284.003)
Saldo contabil, liquido 434416 29.743.058 119.285.598 - 1.395.214 5.364.798 7.568.229 44.523 _ 163.835.836
Em 31/12/2018 434416 29.743.058 119.285.598 - 1.395.214 5.364.798 7.568.229 44523 ~ 163.835.836
Aquisicbes - 34.281 1.057.811 - 579.935 885.121 4.658.960 259.104 7475212
Alienagbes - - (63.360) - (880.678) (81.421) (21.739) - (1.047.198)
Depreciagdo - (2.133.788) (9.444.229) - 371.018 (1.213.569) - - (12.420.568)
Transferéncias - 924.392 8.383.227 - - 219.030 (9.526.649) - -
Saldo contabil, liquido 434.416 28.567.943 119.219.047 - 1.465.489 5.173.959 2.678.801 303.627 _ 157.843.282
Em 31/12/2019
Custo total 434.416 45.181.469 249.481.815 12.640.770 5.933.704 16.893.251 2.678.801 303.627  333.547.853
Depreciagao acumulada - (16.613.526)  (130.262.768)  (12.640.770) (4.468.215) (11.719.292) - - (175.704.571)
Saldo contabil, liquido 434416 28.567.943 119.219.047 - 1.465.489 5.173.959 2.678.801 303.627 _ 157.843.282
Em 2019 e 2018, as obras em andamento e os adiantamentos a fornecedores referem-se, ~ Ativo de imposto diferido 2019 2018
principalmente, a ampliagéo da area industrial. Tributos diferidos sobre adi¢des temporarias:
13. Fornecedores e outras contas a pagar 2019 2018 Provis&o para contingéncias 408.578 66.742
Fornecedores diversos 16.408.948  14.359.945  Operagdes com arrendamento 29.288 -
Contas a pagar a representantes 1.670.048 1.512.914 Proviséo para perda de investimentos
Saldrios, provisdes e obrigagdes sociais 15.279.110  14.436.402 e depositos compulsérios 301.194 301.194
Comissdes a pagar 401.295 179.747 Proviséo para devedores duvidosos 236.370 15.035
Adiantamentos de clientes 1.645.944 1.086.244 Proviséo para obsolescéncia de estoques 115.101 115101
Outras contas a pagar 362.873 199.278 1.090.531 498.072
35.768.218 31.774.530  Passivo de imposto diferido
14. Emp efi - Em 31 de dezembro de 2019, refere-se a: Diferenca de depreciagao para fins fiscais (RTT) (i) 26.435.984) (22.542.919
+ FINAME no montante de R$ 766.883 (2018 - R$ 794.197) obtido para aquisicdo de Passivo de imposto diferido, liquido 25.345.453) (22.044.847

maquinas e equipamentos e tem incidéncia de juros em 2019 e 2018 entre 4% e 9,5%
a0 ano. * Contrato de Concesséo de Garantia em moeda estrangeira (délar) no montante
de R$ 13.351.694, captados em 2019, para financiamento de exportagdo com incidéncia
de juros de 1,2176% a 1,2764% a.a. Em 31 de dezembro de 2019, o montante em reais
equivale a US$ 3.312.500. « Em 31 de dezembro de 2018 havia também Adiantamento de
Contrato de Cambio — ACC, em moeda estrangeira (ddlar), no montante de R$ 3.874.800
para financiamento de exportagdo com incidéncia de juros de 4,69% a.a., 0 montante em
reais equivale & US$ 1.000.000. Os montantes classificados como n&o circulante tém a
seguinte composigao, por ano de vencimento:

2019 2018
2020 - 227.575
2021 18 119.325
. 18 346.900
15. Impostos a recolher 2019 2018
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 3.340.398  4.039.820
ICMS normal e substituicéo tributaria sobre
vendas de produtos a outros estados 1.138.382 1.970.130
PIS e COFINS sobre venda de produtos 7.485 310.361
IRRF sobre ordenados a empregados e
diretores e servigos prestados 1.010.629 861.067
Outros 63.692 243.845
5.560.586 425.223

16. Provisdes para contingéncias - A Companhia avalia, baseada na opinido de seus
consultores juridicos externos, as probabilidades de ter contra si a materializagéo de
contingéncias passivas de naturezas diversas, tais como oriundas de agdes trabalhistas,
previdencidrias, tributarias, civeis e outras. A provisao para fazer face as provaveis perdas
futuras é constituida mediante a probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas,
sendo pratica o provisionamento integral de provaveis obrigagdes, até o momento em
que a obrigagdo é liquidada ou revertida em fungdo de nova avaliagdo dos consultores
juridicos. Em 31 de dezembro os saldos eram:

Provisdo para passivos contingentes

2019 2018
Trabalhistas 1.201.698 196.300
(- ) Depésito judicial 956.622
Saldo em 31 de dezembro 245.076 196.300
Abaixo as movimentagdes ocorridas durante o ano: Trabalhistas

Saldo em 31 de dezembro de 2017
Saldo em 31 de dezembro de 2018
Complemento provisao
(- ) Deposito judicial 956.622)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 245.076
Em 31 de dezembro de 2019, o montante de processos trabalhistas e tribut: cujas
probabilidades de perdas eram consideradas possiveis, pelos consultores juridicos, e
n&o provisionados pela Companhia, era de R$1.167.041 (2018 - R$ 1.731.188). Quando
necessario séo efetuados depdsitos judiciais, registrados no ativo no circulante referentes
ao0s processos e questdes em andamento.
17. Imposto de renda e contribuigao social
(a) Natureza dos tributos diferidos

196.300
196300
1.005.398

(i) Refere-se & diferenga entre as vidas Uteis dos bens do ativo imobilizado considerada
para fins contabil e fiscal, em razéo da alteragdo da vida Util contabil, conforme descrito
na Nota 2.8.

(b) Tributos “sub judice” corrigidos com base na taxa SELIC

Imposto de renda e contribuigdo social sobre: 2019 2018
Compensagao acima do limite fiscal, mediante liminar 5.273.738 5.205.561
Dedugé&o da corregao monetéaria do Plano Verdo 70.834 69.918
Outras importagdes 18.805 18.805
Depésitos judiciais (i) (3.414.144)  (3.604.326)

1.949.233 _ 1.689.958

(i) Como parte da discussé@o dos Tributos “sub judice” foi exigido pela justica depdsitos
judiciais para manutengao do direito de discuss&o do processo.

(c) Reconciliagao da despesa de imposto de renda e de contribuigao social pela
aliquota nominal e pela efetiva:

2019 2018
Imposto Contribuigao Imposto Contribuicao
Lucro antes da CS de renda social de renda social
edoIReJSCP 61.929.615 61.929.615 64.601.574 64.601.574
Aliquotas nominais 25% 9% 25% 9%
(15.482.404)  (5.573.665) (16.150.394)  (5.814.142)
Tributos sobre adi¢des permanentes
Multas ndo dedutiveis,
auxilios e donativos (316.816) (114.054)  (324.401) (116.784)
Tributos sobre exclusdes permanentes
Reintegra e outras 14.273 5138 75.645 27.233
Redugéo dos tributos
decorrentes do pagamento de
juros sobre o capital proprio  4.544.001 1.635.840  5.067.500 1.824.300
Redug&o dos tributos
decorrentes a outras dedugdes  549.898 - 594.926 -
Total dos tributos no resultado (10.691.048) _ (4.046.741) (10.736.724) _ (4.079.393)

18. Patrimdnio liquido - (a) Capital social - Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, o
capital social esta dividido em 1.930.753 a¢bes nominativas, sem valor nominal, sendo
965.377 agdes ordinarias e 965.376 agbes preferenciais. (b) Destinagao dos lucros - Aos
acionistas sao assegurados por dividendos minimos de 10% do lucro liquido do exercicio,
apds a apropriagdo da reserva legal. Em 2019, foi registrado o valor de R$ 4.484.893
(2018 - R$ 4.729.618), referente a dividendos minimos obrigatérios, bem como aprovada
a distribuigdo complementar por meio do pagamento de juros sobre o capital proprio
(“JCP"), conforme deliberado pelos acionistas durante o exercicio de 2019, no valor de R$
18.176.000 (2018 - R$ 20.270.000). (c) Reserva legal e de retengao de lucros - Areserva
legal é constituida anualmente com a destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo
podera exceder a 20% do capital social. Areserva legal tem por fim assegurar a integridade
do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o
capital social. O saldo remanescente de lucros acumulados, em 2019 e em 2018, foi
transferido para a conta de reserva de lucros - “Retengdo” para ter sua destinagéo final
deliberada na Assembleia Geral Ordinaria - AGO. (d) Juros sobre o capital proprio - Os
juros sobre o capital proprio foram calculados de acordo com o artigo 9° da Lei n® 9.249/95
e os montantes destinados a esse fim foram deduzidos das bases  Continua. =




..continuag@o=se- de calculo do imposto de renda e da contribuigao social em 2019
e 2018 (Nota 17(c)). 19. Lucro por agao - Bdsico e diluido - O lucro basico e diluido por
acao é calculado mediante a divisao do lucro atribuivel aos acionistas da Companhia, pela
quantidade média ponderada de agdes ordinarias. A companhia ndo possui instrumentos
diluidores para o calculo de lucro diluido por agéo. 2019 2018
Lucro liquido atribuivel aos acionistas 47.191.826  49.785.457
Quantidade de agdes ordinarias e preferenciais

(n&o houve novas emissdes no exercicio) 1.930.753 _ 1.930.753
Lucro basico e diluido por agéo 24,44 25,79
20. Transagdes com partes relacionadas - Em 2019, a remunerag&o do pessoal-chave
da administragéo (diretoria) inclui salarios e contribuicdes previdenciarias no montante de
R$ 6.373.749 (2018 - R$ 6.077.510).

21. Outras divulgagoes sobre os fluxos de caixa
(a) Reconciliagdo da divida liquida
Em 31 de dezembro, a composigao da divida liquida é como segue:

2019 2018
Empréstimo de curto prazo 11.321.958  4.322.096
Passivo de arrendamento de curto prazo 301.568 -
Empréstimo de longo prazo 2.796.618 346.900
Passivo de arrendamento de longo prazo 904.704 -
Total da divida 15.324.848  4.668.996

Caixa e equivalentes de caixa (86.049.022) (24.681.185)
Total da divida, liquida (70.724.174) (20.012.189)

Areconciliagdo da divida liquida com as movimentagdes € como segue:

Empréstimos bancarios
Nao Passivo de Total da Caixa e Caixa e
Circulante circulante arrendamento divida equivalentes equivalentes, liquidos
Divida liquida em 1° de janeiro de 2018 384.764 619.503 - 1.004.267 (44.455.943) (43.451.676)
Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa

Novos empréstimos contratados 3.717.000 3.717.000 (3.717.000) -
Pagamento de principal (314.109) (314.109) 314.109 -
Pagamento de juros (71.505) (71.505) 71.505 -
Outras movimentagdes - - 23.106.144 23.106.144

Movimentagdes que nao afetaram o fluxo de caixa
Variagbes monetarias/cambiais 160.952 - 160.952 - 160.952
Transferéncias para o circulante 272.603 (272.603) - - -
Juros provisionados 172.391 - 172.391 - 172.391
Divida liquida em 31 de dezembro de 2018 4.322.096 346.900 4.668.996 (24.681.185) (20.012.189)

Movimentagdes que afetaram o fluxo de caixa

Novos empréstimos contratados 12.313.106 7.387.383 19.700.489 (19.700.489) -
Reconhecimento inicial do passivo de arrendamento - - 1.400.163 1.400.163 - 1.400.163
Pagamento de principal (11.126.313) (193.891) (11.320.204) 11.320.204 -
Pagamento de juros (720.546) (135.054) (855.600) 855.600 -
Outras movimentagdes - - - (63.843.152) (53.843.152)

Movimentagées que néo afetaram o fluxo de caixa
Variagdes monetarias/cambiais 834.375 514.176 1.348.551 - 1.348.551
Transferéncias para o circulante 5.451.841 (5.451.841) - - - -
Juros provisionados 247.399 - 135.054 382.453 - 382.453
Divida liquida em 31 de dezembro de 2019 11.321.958 2.796.618 1.206.272 15.324.848 (86.049.022) (70.724.174)
22. Receita de vendas - A reconciliagdo das vendas brutas para a receita liquida é como  23. Despesas por natureza 2019 2018
segue: 2019 2018  Matéria-prima 365.342.331 324.735.512
Vendas no mercado interno 710.678.032 652.378.564  Custos com pessoal 57.500.684 54.624.096
Vendas no mercado externo 26.680.186 34.225.343  Gastos gerais de produgao 44.892.161 41.474.653
Receita bruta 737.358.218 686.603.907  Despesas com fretes, expedicdes e viagens 29.556.720 28.296.058
Impostos e contribuigoes (124.282.977)  (114.269.281)  Comissdes sobre vendas 18.128.750 16.508.866
Descontos e devolugdes de vendas (5.357.161) (2.940.497)  Descontos sobre vendas 2.156.407 2.130.164
Receita liquida _ 607.718.080 _ 569.394.129  Depreciagao e amortizagdo 12.733.125 12.532.704

Manutencéo veiculos 9.956.584 10.681.456
Servigos de terceiros 5.859.998 4.345.817
Propaganda e publicidade 1.948.492 1.965.434
Provisdo para contingéncia 1.005.398 -
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 650.986 -
Outras despesas 10.976.613 10.320.915
560.708.249  507.615.675
Classificagao
Custo das vendas 451.671.787 405.035.468
Despesas com vendas 65.512.408 64.153.915
Despesas administrativas 43.524.054 38.426.292
560.708.249 _ 507.615.675
24, Qutras receitas (desp | | 2019 2018
Crédito de PIS/COFINS (i) 16.048.482 -
Resultado na venda e/ou baixa de ativos imobilizados 976.775 1.060.936
Gastos com demiss&o e indenizagéo de pessoal (ii) (621.187) (782.175)
PIS/Cofins sobre outras receitas (523.409) (252.467)
Outras despesas (637.019) (344.005)
15.243.642 (317.711)
() Em 2019, a Companhia reconheceu contabilmente o montante de

R$ 16.048.482, correspondente ao valor liquido e certo de créditos de PIS e COFINS,
conforme o resultado favoravel de deciséo transitada em julgado em 21 de fevereiro de
2019, a qual reconheceu a exclusdo do ICMS na base de célculo dos referidos tributos
e, consequentemente, concedeu @ Companhia o direito de compensar os recolhimentos
feitos a maior no periodo de 2001 a 2018 com débitos tributérios futuros. Em 6 de setembro
de 2019, foi homologado o pedido de rentncia ao direito de promover a execugao judicial
do crédito tributario reconhecido no titulo judicial formado nos presentes autos. Tal
homologag&o, possibilitou a habilitagdo do crédito tributario pela Companhia perante a
Receita Federal do Brasil. O valor atualizado dos referidos créditos tributéarios apurados
pela administragdo foi de R$ 92.384.229, que representa o montante total de créditos de
PIS e COFINS recolhidos a maior pela Companhia tendo em vista a adi¢do do ICMS em sua
base de célculo. No entanto, a administragéo, com base na avaliagdo dos seus consultores
juridicos, e considerando (i) o resultado de da Consulta Interna 13/2018 respondida
pela Receita Federal do Brasil, (ii) o entendimento majoritério firmado no julgamento do
Recurso Extraordinario n° 574.706/PR, e (iii) a existéncia de julgamentos em andamento
do Supremo Tribunal Federal que irdo definir a modulagao dos efeitos dessas agdes, bem
como definir qual a parcela do imposto estadual deve ser excluida da base de célculo das
contribuicdes ao PIS e COFINS, entende haver risco no reconhecimento do valor total do
seu direito. De acordo com os assessores juridicos da Companhia, o montante dos créditos
tributarios calculados sobre o ICMS que exceder o valor efetivamente recolhido nos meses
de levantamento dos créditos, que monta a R$ 76.335.801, foram classificados como
possivel éxito e, portanto, néo foram reconhecidos contabilmente pela Companhia. (i) A
Companhia possui um Programa de Desligamento Voluntario (‘PDV”), onde oferece aos
funcionarios que optem por tal programa alguns beneficios que néo estariam disponiveis
caso o desligamento ocorresse em vias normais. O respectivo programa tem como objetivo

a redugdo de custos da Companhia e vem obtendo adeséo satisfatéria e dentro do que
a administragéo previa. O programa esta disponivel para todas as areas e por tempo
determinado.

25. Resultado financeiro 2019 2018

Despesas financeiras
Variagdo cambial passiva (5.055.028) (4.131.952)
Variagbes monetarias passivas (729.786) (86.957)
Taxas, juros e encargos bancarios (1.755.282) (718.025)
Outras despesas financeiras (387.232) (214.616)
(7.927.328) (5.151.550)

Receitas financeiras

Variagdo cambial ativa 3.885.601 5.600.383
Variagdo monetaria ativa 96.858 172.098
Juros e atualizagdo monetaria de aplicagdes 3.524.400 2.331.339
Outras receitas financeiras 96.611 188.561
7.603.470 8.292.381
Resultado financeiro (323.858) 3.140.831

26. Cobertura de seguros - A cobertura de seguros contra eventuais sinistros é contratada
para cobrir riscos com os ativos existentes e considera a natureza dos produtos fabricados
e a orientagdo de consultores especializados (N&o auditado). As principais coberturas, em
31 de dezembro de 2019, s&o conforme abaixo:

Bens Segurados  Risco Segurado Valor Segurado

Seguro Incéndios 86.400.000
empresarial - Vendaval, granizo, etc. 450.000
patriménio Danos elétricos 1.000.000
Equipamentos eletrénicos 1.500.000
Roubos e furtos 100.000
Automéveis Coliséo, incéndio, roubo e furto e Valor de
cobertura pessoal por danos materiais, mercado dos
corporais e morais automéveis

Estoques Cobertura no transporte de mercadorias

inerentes ao ramo de atividade da

companhia (por veiculo/viagem) 400.000

Cobertura no transporte de mercadorias inerentes ao
ramo de atividade da companhia para o Rio de Janeiro
e regides metropolitanas (por veiculo/viagem)
Cobertura no transporte internacional de
mercadorias inerentes ao ramo de
atividade da companhia
Cobertura no transporte de maquinas
e equipamentos industriais pesados
(por veiculo/viagem) 700.000
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350.000

mensal a averbar

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas - Morlan S.A. - Opiniao - Examinamos as demonstragoes
financeiras da Morlan S.A. (‘Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangen-
te, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira
da Morlan S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil. Base para opinido - Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estéo descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras’. Somos independentes em relagédo & Companhia,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Responsabilidades da admini a0 e da governanca pelas demonstragoes

¢

financeiras - A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a adminis-
tragéo € responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional
e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstrages financeiras, a ndo ser que a
administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha ne-
nhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracdo das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela audi-
toria das demonstragdes financeiras - Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de
que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas néo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser

decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de
uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de au-
ditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo detecgéo de
distorgéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omissao ou repre-
sentagdes falsas intencionais. «+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. * Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao. « Concluimos
sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao

a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstrag@es financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentacéo
geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se
essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com
0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatages significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Ribeirao Preto, 23 de margo de 2020

Luis Fernando de Souza Maranha
Contador
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