BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

CNPJ 01.858.774/0001-10

Avenida das Nacoes Unidas, 14.171, Torre A, 12° andar, parte, Vila Gertrudes, Sao Paulo - (SP), Brasil, CEP 04794-000

RELATORIO ISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstracoes contabeis da BV
Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. relativas aos periodos encerrados em 31 de dezembro de 2019 e
2018, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos auditores independentes.

Dentro de uma estratégia de diversificacdo de produtos do acionista Banco BV, a BV Leasing tem por objeto
social, principalmente, a realizacdo de operacdes de arrendamento mercantil de veiculos. As operacoes sao

conduzidas no contexto de um conjunto de instituices que atuam integradamente no mercado financeiro,
inclusive em relacao ao gerenciamento de riscos.

A BV Leasing encerrou Dezembro/19 com saldo de carteira de crédito de R$ 97,7 milhoes, ante R$ 191,7
milhdes em Dezembro/18.

Em 2019, a BV Leasing registrou prejuizo de R$ 20,3 milhdes, ante lucro liquido de R$ 13,9 milhes em 2018.
Adicionalmente, em 2019 nao foram prestados pelos auditores independentes quaisquer servicos que nao

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Valores expressos em milhares de Re.

Nota 31.12.201 31.12.2018
ATIVO CIRCULANTE 673.93 5.243.
Disponibilidades 4 7 202
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 5a 626.86. 2.874.316
Aplicacdes no mercado aberto 626.862  2.874.316
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos 6a 1.605 _2.356.180
Carteira propria 1.605  2.356.180
Operacdes de Arrendamento Mercantil (901) 38
Arrendamento a receber - Setor privado 7a 42.806 150.617
(Rendas a apropriar de arrendamento mercantil) 7a (42.793) (150.147)
(Provisao para créditos de arrendamento mercantil
de liquidagao duvidosa) 7f (914) (432)
Outros Créditos 8 44.809 12.714
Diversos 44.809 12.714
Outros Valores e Bens 9 583 461
Bens nao de uso proprio 638 887
(Provisao para desvalorizacoes) (378) (465)
Despesas antecipadas 323 39
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.264.623 741.894
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.165.457 542.563
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
financeiros derivativos 6a 651.816 -
Carteira propria 651.816 -
Operacoes de Arrendamento Mercantil (1.284) 14
Arrendamento a receber - Setor privado 7a 61.049 58.307
(Rendas a apropriar de arrendamento mercantil) 7a (61.030) (58.126)
(Provisao para créditos de arrendamento mercantil
de liquidacao duvidosa) 7f (1.303) (167)
Outros Créditos 8 514.880 542.481
Diversos 514.880 542.481
Outros Valores e Bens 9 45 68
Despesas antecipadas 45 68
PERMANENTE 99.166 199.331
Investimentos 10 - 7.779
Outros investimentos 23.382 23.382
(Imparidade acumulada) (23.382) (15.603)
Intangivel - -
Ativos intangiveis 186 186
(Amortizacao acumulada) (186) (186)
Imobilizado de Arrendamento 11a 99.166 191.552
Bens arrendados 313.569 434.782
(Insuficiéncia de depreciacao) (59.501) (53.972)
(Depreciacoes acumuladas) (154.902 189.258)
TOTAL DO ATIVO 93 9 85.805

Nota 31.12.2019 31.12.2018

PASSIVO CIRCULANTE 936.386 _2.697.681
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 12a 897.877 _2.646.775
Recursos de letras imobiliarias, hipotecarias, de crédito e similares 897.877  2.646.775
Outras Obrigagdes 38.509 50.906
Sociais e estatutarias - 8.500
Fiscais e previdenciarias 13a 6.332 7.250
Credores por antecipacao de valor residual 7c 627 350
Diversas _ 13b 31.550 34.806
PASSIVO NAO CIRCULANTE 35.003 _2.305.599
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 35.003 _2.305.599
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 12a 34.109 _2.305.357
Recursos de debéntures 34.109  2.305.357
Outras Obrigagoes 894 242
Credores por antecipacao de valor residual 7c 894 135
Diversas 13b - 107
PATRIMONIO LIQUIDO 967.170 982.525
Capital 932.512 932.512
De domiciliados no Pais 16a 932.512 932.512
Reservas de Lucros 16b 25.680 50.013
Ajuste de avaliacao patrimonial 16d 8.978 -
TOTAL DO PASSIVO 1.938.559 _5.985.805

grante das Demonstracoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)
Capital Social

Reservas de Lucros

EVENTOS Nota _Capital Realizado Reserva Legal Outras Reservas Ajustes de Avaliacao Patrimonial Lucros Acumulados Total
Saldos em 31.12.2017 932.512 44.305 31.801 - - 1.008.618
Dividendos intermediarios - - (9.300) - - (9.300)
Juros sobre Capital Proprio intermediarios - - (21.500) - - (21.500,
Lucro Liquido do periodo - - - - 13.892 13.892
Destinagoes:

Reserva legal - 695 - - (695) -

Dividendos minimos obrigatorios - - - - (3.299) (3.299)

Dividendos adicionais - - - - (5.886) (5.886)

Reserva estatutdria para expansao - - 4.012 - (4.012) -
Saldos em 31.12.2018 932.512 45.000 5.013 - - 982.525
Mutacées do periodo - 695 (26.788) - - (26.093)
Saldos em 30.06.2019 932.512 45.000 1.001 - (14.298) 964.215
Ajustes de avaliacdo patrimonial de titulos e

valores mobilirios, liquido de impostos 16d - - - 8.978 - 8.978
(Prejuizo) do periodo - - - - (6.023) (6.023)
Absorcao do prejuizo - (19.320) (1.001) - 20.321 -
Saldos em 31.12.2019 932.512 25.680 - 8.978 - 967.170
Mutacoes do periodo - (19.320) (1.001) 8.978 14.298 2.955
Saldos em 31.12.2018 932.512 45.000 5.013 - - 982.525
Ajustes de avaliacdo patrimonial de titulos e

valores mobilirios, liquido de impostos 16d - - - 8.978 - 8.978
Dividendos intermediarios 16¢ - - (4.012 - - (4.012)
(Prejuizo) do periodo - - - - (20.321) (20.321)
Absorcao do prejuizo - (19.320) (1.001) - 20.321 -
Saldos em 31.12.2019 932.512 25.680 - 8.978 - 967.170
Mutacoes do periodo - (19.320) (5.013) 8.978 - (15.355)

O Lucro/(prejuizo) por Acao esta divulgado na Demonstracao do Resultado.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)

2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Nota 2019 2019 2018
Receitas 126.131 302.377 609.218
Receita da intermediacao financeira 146.262 327.050 632.413
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 7f 3.116 (1.738) 694
Outras receitas/(despesas) 14b/14d15 (23.247) (22.935) (23.889)
Despesas da intermediacéo financeira (80.042) (173.603) (449.374)
Insumos adquiridos de terceiros (3.582) (5.621) (7.487)
Servicos de terceiros 14a (77) (80) (5)
Processamento de dados 14a (356) (1.136) (1.217)
Propaganda e publicidade 14a (29) (163) (160)
Servicos do sistema financeiro 14a (176) (227) (686)
Servicos técnicos especializados 14a (2.619) (3.269) (3.538)
Emolumentos judiciais e cartorarios 14a (292) (633) (724)
Impostos e multas de bens arrendados 14a 17) (75) (813)
Despesas de contribuices filantropicas 14a - - (194)
Outras 14a (16) (38) (150)
Valor Adicionado Bruto 42.507 123.153 152.357
Despesas de amortizacao/depreciacao (46.476) (110.950) (128.561)
Valor Adicionado Liquido Produzido pela Entidade (3.969) 12.203 23.796
Valor Adicionado a Distribuir (3.969) 100,00% 12.203 100,00% 23.796 100,00%
Valor Adicionado Distribuido (3.969) 100,00% 12.203 100,00% 23.796 100,00%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 2.050 -51,65% 32.514 266,44% 9.885 41,54%
Federais 927 10.852 5.705
Estaduais 21 153 492
Municipais 1.102 21.509 3.688
Remuneracao de Capitais de Terceiros 4 -0,10% 10 0,08% 19 0,08%
Aluguéis 14a 4 10 19
Remuneracao de Capitais Proprios (6.023) 151,75% (20.321) -166,52% 13.892 58,38%
Dividendos/Juros sobre capital proprio - - 9.185
(Prejuizo)/Lucro retido (6.023) (20.321) 4.707

1.
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As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contéabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Valores expressos em milhares de Reais)

A BV LEASING E SUAS OPERAGOES

A BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. (“Companhia”) é uma companhia de capital fechado que
tem por objeto social, principalmente, a realizacdo de operacoes de arrendamento mercantil de veiculos.
As operagoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que compdem o Conglome-
rado Financeiro Votorantim (“Conglomerado”) e atuam integradamente, inclusive em relacao ao geren-
ciamento de riscos, e certas operacoes tem a coparticipacao ou a intermediacao de instituicdes associa-
das, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicoes e os
custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabili-
dade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.

Em reunido do Conselho de Administracdo do Banco Votorantim S.A., realizada em 7 de novembro de
2019, foi aprovado o plano para transformacao da BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. em Banco
Mudltiplo, cuja reestruturacao societéria € sujeita a aprovacoes regulatorias.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Acoes com observancia as normas e instrucoes do Conselho Monetério Nacional (CMN),
do Banco Central do Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contébil das Institui-
¢oes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

A elaboracao de demonstracdes de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes financeiras, requer que a Administragao use de julgamento na determinagéo e registro de
estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem: o valor residual do ativo permanente, provisao para créditos de liquidacao duvidosa,
ativos fiscais diferidos, provisao para demandas fiscais e civeis, valorizacdo de instrumentos financeiros
e outras provisdes. Os valores definitivos das transacdes envolvendo essas estimativas somente sao co-
nhecidos por ocasido da sua liquidacao.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) emite normas e interpretacdes contabeis alinhadas as
normas internacionais de contabilidade e aprovadas pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM). O
CMN aprovou os seguintes pronunciamentos, observados integralmente pela Companhia, quando apli-
cavel: CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboracéo e Divulgacao de Relatério Contabil - Financei-
ro, CPC 01 (R1) - Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos Fluxos de
Caixa, CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre Partes Relacionadas, CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em
Agoes, CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, CPC 24 - Evento
Subsequente, CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) - Benefi-
cios a Empregados.

A Companbhia aplica o pronunciamento CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado que nao é confli-
tante com as normas do BACEN, conforme determina a regulamentacao vigente.

A emissao das Demonstracoes Contabeis foi autorizada pela Administracdo em 06 de fevereiro de 2020.
Declaracao de conformidade

Todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes contabeis, e somente elas, estao eviden-
ciadas nas Demonstracoes Contabeis, e correspondem as utilizadas na gestao da Companhia.
RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de ma-
neira uniforme.

Apuragéo do resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas séo reconhecidas na apura-
¢éo do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, inde-
pendentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes formalizadas com encargos financeiros
pos-fixados sao atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacao dos respectivos indexadores
pactuados, e as operacoes com encargos financeiros pré-fixados estao registradas pelo valor de resgate,
retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro.
As operacdes indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco pelo critério de
taxas correntes.

Moeda funcional e de apresentacdo

A moeda de apresentacao e a moeda funcional, que é a moeda do ambiente econémico principal no
qual uma entidade opera, é o Real para todas as entidades do Conglomerado.

Mensuragéo a valor presente

Os ativos e passivos financeiros estao apresentados a valor presente em funcéao da aplicacao do regime
de competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e
obrigacoes legais, cuja data de desembolso € incerta e nao esta sob o controle da Companhia, estao
mensurados a valor presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso es-
timado na data da avaliacao e sao atualizados mensalmente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda es-
trangeira, aplicacoes em operacdes compromissadas - posicao bancada, aplicacoes em depdsitos inter-
financeiros e aplicacdes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de
valor, cujo vencimento das operacoes, na data efetiva da aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias.
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras sao registradas pelo valor de aplicacao ou aquisicao, acrescido dos rendi-
mentos auferidos até a data do balanco, e ajustadas por provisao para perdas, quando aplicavel.
Titulos e valores mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacao de carteira propria sao registrados pelo valor
efetivamente pago reduzido da provisdao para perda, quando julgado necessério, e classificados em
funcao da intencao da Administracao em trés categorias distintas, conforme regulamentacao vigente:
Titulos para negociacao: Titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente nego-
ciados. Séo ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderao ser negociados a qualquer tempo, porém nao sao
adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo seu valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do Patrimonio Liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e
Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para
sua manutencdo em carteira até o vencimento. Estes titulos sao acrescidos dos rendimentos auferidos

9)

h)

em contrapartida ao resultado do periodo e nao sao ajustados ao seu valor de mercado. Para os papéis
reclassificados para esta categoria, o ajuste de marcacdo a mercado é incorporado ao custo, sendo
contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios consistentes
e verificaveis, que levam em consideracéo o preco médio de negociacao na data da apuracao, ou, na
falta deste, o valor de ajuste diario das operagoes de mercado futuro divulgados por fontes externas ou

o valor liquido provével de realizacao obtido por meio de modelos de precificacao, utilizando curvas de Aumento (reduggo) de caixa e

valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, além de eventuais ajus-
tes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderentes aos precos praticados no peri-
odo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de spread de crédito).

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que
estdo classificados, sdo apropriados pro rata die, com base na variacdo do indexador e nas taxas de
juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva
do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento que
nao tenham carater de perdas temporarias sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e
passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicao atualizados
pelos rendimentos é considerada como resultado da transacao, sendo contabilizada na data da opera-
¢ao como Lucro ou Prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

Instrumentos financeiros derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos balan-
cetes mensais e balancos. As valorizagoes ou desvalorizacdes sao registradas em contas de receitas ou
despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcacdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com
base em critérios consistentes e verificaveis que levam em consideracao o preco médio de negociacdo
no dia da apuracao ou, na falta deste, por meio de modelos de precificacao que traduzam o valor liqui-
do provével de realizacdo. O valor de mercado contempla o risco de crédito da contraparte (ajuste de
spread de crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos de-
correntes das exposicoes as variagdes no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros sao consi-
derados instrumentos de protecéo (hedge) e séo classificados de acordo com a sua natureza em:
Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto
de hedge, tém suas valorizacoes ou desvalorizagoes reconhecidas em contas de resultado do periodo.
Para os itens objeto que sao descontinuados da relacdo de hedge de risco de mercado e permanecem
registrados no Balanco, como nos casos de contratos de créditos cedidos com retencéo substancial dos
riscos e beneficios, quando aplicavel, o saldo de ajuste de marcacao a mercado é reconhecido no resul-
tado pelo prazo remanescente das operacoes.

Hedge de fluxo de caixa: na categoria de hedge de fluxo de caixa sao classificados os instrumentos
financeiros derivativos destinados a compensar a variacdo do fluxo de caixa futuro estimado da institui-
cao. Para estas operagdes os instrumentos financeiros derivativos séo ajustados ao valor de mercado,
sendo que a parcela efetiva das valorizacdes ou desvalorizacées, liquida dos efeitos tributarios, registra-se
na conta destacada do Patriménio Liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variacao no
item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente, é compensada pela variacédo no
instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da operacéo. As demais
variacoes verificadas nesses instrumentos sao reconhecidas diretamente no resultado do periodo.

Para os itens objeto que sao descontinuados da relacéo de hedge de fluxo de caixa e permanecem re-
gistrados no Balanco, a reserva acumulada no patriménio liquido é imediatamente transferida para o
resultado do periodo.

Operacoes de arrendamento mercantil, outros créditos com caracteristicas de concessdo de
crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Arrendamentos a receber: registra o valor das contraprestacoes a receber no prazo do contrato,
atualizadas de acordo com indices e critérios estabelecidos contratualmente e classificados no ativo cir-
culante ou no realizavel a longo prazo.

Rendas a apropriar de arrendamento a receber: sao apropriadas mensalmente pelo valor das con-
traprestacoes exigiveis no periodo, observadas as normas da Portaria MF n° 140/1984. As rendas das
operacdes de crédito deixam de ser apropriadas para resultado enquanto as operagoes apresentarem
atraso superior a 59 dias.

Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa: as operacdes de ar-
rendamento mercantil e outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito sao classificadas de
acordo com o julgamento da Administracdo quanto aos niveis de riscos, levando em consideracao a
conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relacao a operacao, aos deve-
dores e garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo econémico, observando os parametros estabe-
lecidos pelo CMN, que requer a anélise da carteira e sua classificacgo em nove niveis, sendo AA (risco
minimo) e H (risco maximo), bem como a classificacdo das operacdes com atraso superior a 14 dias
como operagdes em curso anormal.

Com relagao ao periodo de atraso verificado nas operagdes com prazo a decorrer superior a 36 (trinta e
seis) meses, a Companhia deixou de adotar a partir de dezembro de 2019 a contagem em dobro sobre
os intervalos de atraso definidos para os nove niveis nas operacoes do varejo, bem como nas operagoes
do atacado que seguiam avaliacao interna.

As rendas das operacoes de arrendamento mercantil deixam de ser apropriadas para resultado enquan-
to as operacdes apresentarem atraso superior a 59 dias.

As operacoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por 180 dias, quando entao
s&o baixadas contra a proviséo existente e controladas em contas de compensacao.

As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociacoes de operacoes de arrendamento mercantil ja baixadas para prejuizo s&o classificadas como
nivel H. Os eventuais ganhos provenientes de renegociacdo de contrato em atraso acima de 59 dias em
prejuizo sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A provisao para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao,
atende aos requisitos minimos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 2.682/1999 (Nota Explicativa n° 7e).

aqueles relacionados a auditoria externa.
A administracao da BV Leasing agradece aos acionistas, clientes e parceiros pela confianca depositada e aos
colaboradores pelo continuo empenho e dedicacao.

Sao Paulo, 06 de fevereiro de 2020.
A Diretoria

. DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

20
Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
5 Nota 2019 2019 2018
RECEITAS DE INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 146.262 327.050 632.413
Operacoes de arrendamento mercantil 7b 91.415 169.293 204.115
Resultado de operacdes com titulos
e valores mobiliarios 6b 54.847 157.757 428.686
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - 6d.1 - - (388)
DESPESAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA (123.402) (286.291) (577.241)
Operacoes de captacao no mercado 12b (43.103) (137.972) (414.843)
Operacoes de arrendamento mercantil 7b (83.415) (146.581) (163.092)
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 7f 3.116 (1.738) 694
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 22.860 40.759 55.172
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS
OPERACIONAIS (21.415) (63.756) (28.522)
Outras despesas administrativas 14a (3.586) (5.631) (7.506)
Despesas tributarias 17¢ (2.133) (42.120) (6.341)
Outras receitas operacionais 14b 1.330 3.079 3.326
Outras despesas operacionais 14c¢ (17.026) (19.084) (18.001)
RESULTADO OPERACIONAL 1.445 (22.997) 26.650
RESULTADO NAO OPERACIONAL 15 (7.551) (6.930) (9.214)
Receitas ndo operacionais 149 1.016 426
Despesas nao operacionais (7.700) (7.946) (9.640)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS
E PARTICIPACOES (6.106) (29.927) 17.436
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL 17a 83 9.606 (3.544)
LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO (6.023) (20.321) 13.892
JUROS SOBRE O CAPITAL PI}C')PRIO 16¢ - - (21.500)
LUCRO/(PREJUIZO) POR ACAO
Lucro/(prejuizo) por lote de mil acoes - R$ (11.809,80) (39.845,10) 27.239,22
Quantidade de agoes (lote de mil) 510 510 510

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

20
Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Nota 2019 2019 2018
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCiCIO (6.023) (20.321) 13.892
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES
QUE SERAO RECLASSIFICADOS
SUBSEQUENTEMENTE PARA O RESULTADO:
Variagao no valor justo de ativos
financeiros disponiveis para venda 16d 8.978 8.978 -
Ajuste ao valor justo contra o
Patrimonio Liquido 14.963 14.963 -
Efeito fiscal (5.985) (5.985) -
Resultado Abrangente 2.955 (11.343) 13.892

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

~ DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

20
Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
Nota 2019 2019 2018
Fluxos de caixa provenientes
das operagoes
Resultado antes dos Tributos e Participacées (6.106) (29.927) 17.436
Ajustes ao Lucro/(prejuizo) antes
dos tributos e participacoes 53.347 121.560 180.372
Provisao para arrendamento mercantil
e outros créditos 7f (3.116) 1.738 (694)
Depreciacoes e amortizacoes 46.476 110.950 128.561
Insuficiéncia de depreciacao 6.928 5.528 29.233
Resultado na avaliacdo do valor
recuperavel de ativos 7.780 7.780 8.970
(Lucro)/prejuizo na alienacao de valores
e bens (80) 166 1.041
Provisao/(reverséo) para desvalorizacao
de outros valores e bens 15 (10) (87) (426)
Despesas/(reversao) com provisoes
civeis e fiscais 20d.1 (4.631) (4.515) 13.687
Lucro/(prejuizo) ajustado antes
dos Tributos e Participacoes 47.241 91.633 197.808
Varia¢oes Patrimoniais (1.355.471) (1.663.481) (6.075.069)
(Aumento)/reducao em aplicacoes
interfinanceiras de liquidez 12 6 332.556
(Aumento)/reducao em titulos para negociacao
e instrumentos financeiros derivativos (50) 2.354.442 (2.351.623)
(Aumento)/reducao em operagoes de
arrendamento mercantil 6.990 499 (162)
(Aumento)/reducao em outros créditos
liguidos dos impostos diferidos (466) (1.338) (19.989)
(Aumento)/reducdo em outros valores e bens 233 (178) 753
Imposto de Renda e Contribuicao
Social pagos (740) (4.293) (9.141)
(Reducao)/aumento em recursos de
aceites e emissao de titulos (1.371.724) (4.020.146) (4.025.811)
(Redugao)/aumento em obrigacoes por
empréstimos e repasses - - (7.973)
(Reducao)/aumento em outras obrigacoes 10.274 7.527 6.321
CAIXA GERADO (~UTILIZADO)
PELAS OPERACOES (1.308.230) (1.571.848) (5.877.261)
Fluxos de caixa provenientes das
atividades de investimento
(Aquisicao/aumento) de titulos e valores
mobilidrios disponiveis para venda (636.805) (636.853) (119)
(Aquisicao/aumento) de investimentos - - (72)
(Aquisicao) de imobilizado de arrendamento (122.971) (277.859) (127.825)
Alienacao/reducao de titulos e valores
mobiliarios disponiveis para venda 133 133 -
Alienacao de imobilizado arrendamento 98.687 253.767 24.047
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (660.956) (660.812) (103.969)
Fluxos de caixa provenientes das
atividades de financiamento
Dividendos/Juros sobre o capital proprio pagos - (14.012) (34.134)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - (14.012) (34.134)
Variacao liquida de caixa e
equivalentes de caixa (1.969.186) (2.246.672) (6.015.364)
Inicio do periodo 2.597.026 2.874.512 8.889.876
Fim do periodo 4 627.840 627.840 2.874.512
equivalentes de caixa (1.969.186) (2.246.672) (6.015.364)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

i)

k)

m)

Superveniéncia/(Insuficiéncia) de Depreciagao: o ajuste a valor presente dos fluxos futuros de rece-

bimento das operacoes de arrendamento financeiro, registrado nas contas “Superveniéncia/Insuficién-

cia de depreciacdes” do Imobilizado de Arrendamento, foi calculado com base na taxa interna de retor-

no de cada contrato, na forma da Circular n® 1.429/1989 do BACEN e contabilizado no resultado.

Resultado na alienagdo quando da opgédo de compra do bem arrendado:

Lucro - reconhecido por ocasido do exercicio de opcao de compra.

Prejuizo - a perda é registrada no Imobilizado de Arrendamento como perda em arrendamento a

amortizar, sendo reconhecida em resultado no prazo remanescente de vida Util dos bens arrendados sob

regime da Circular n® 1.429/1989, do BACEN.

Outros valores e bens

Bens nao de uso proprio

Registram-se como bens nao de uso proprio da instituicao os bens adjudicados, recebidos em dacao em

pagamento ou por qualquer outra forma recepcionados para a liquidacdo ou amortizacao de dividas,

tomando-se por base os seguintes critérios de reconhecimento desses ativos:

O valor dos bens é registrado considerando os seguintes critérios:

e Bens com valor superior a R$ 51.100,00: sao registrados pelo valor obtido através de laudo técnico de
empresa terceirizada e nao ligada a Companbhia;

* Bens com valor entre R$ 25.550,00 e R$ 51.100,00: sao registrados pelo valor obtido através de laudo
técnico; e

* Bens com valor inferior a R$ 25.550,00: sao registrados pelo saldo médio obtido nas vendas dos Ulti-
mos 6 meses, levando em consideracao as caracteristicas do bem.

Adicionalmente, no caso de recuperacao de créditos mediante dacdo de bens em pagamento, sao ob-

servados os seguintes procedimentos:

* Quando a avaliacao dos bens for superior ao valor contabil dos créditos, o valor registrado é igual ao
montante do crédito, uma vez que nao é permitida a contabilizacao do diferencial como receita; e

¢ Quando a avaliacdo dos bens for inferior ao valor contébil dos créditos, o valor registrado limita-se ao
montante da avaliacao dos bens.

A Companhia avalia periodicamente, se ha alguma indicacao de que esses bens possam ter sofrido

desvalorizacéo. Se houver alguma indicacao, a entidade estima o seu valor recuperavel. Se o valor recu-

peréavel for inferior que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma

provisao para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstracao do Resultado em “Despesas

na&o operacionais”.

Despesas antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacao

de servicos ocorrerao em periodos futuros. As despesas antecipadas s&o registradas ao custo e amorti-

zadas & medida que forem sendo realizadas.

A remuneracao de originacao de operacoes de arrendamento mercantil séo reconhecidas integralmente

como despesa conforme Resolucao CMN n° 4.294/2013.

Ativo permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzidos de pro-

visao para perda por desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel.

Imobilizado de arrendamento: o imobilizado de arrendamento é demonstrado pelo custo de aquisicéo,

deduzido pela respectiva depreciacéo calculada pelo método linear e de forma acelerada nos casos previs-

tos na regulamentacao vigente. Em decorréncia da aplicacéo da Resolucao CMN n° 4.534 emitida em 24

de novembro de 2016 cujos requerimentos para os ativos diferidos se aplicam a partir da data de emissao

da norma, as perdas em arrendamentos foram reclassificadas para o ativo imobilizado de arrendamento.

Reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros - Imparidade

A Companhia avalia no minimo anualmente se ha alguma indicacao de que um ativo possa ter sofrido

desvalorizacéo. Se houver alguma indicacdo, a Companhia deve estimar o valor recuperavel do ativo

que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recu-

peravel por meio de uma provisdo para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstracéo do

Resultado em Outras Despesas Administrativas ou Outras Despesas Operacionais, de acordo com a na-

tureza do ativo.

Captacoes no mercado aberto e recursos de aceites e emissao de titulos

As captacoes no mercado sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando

aplicavel, os encargos exigiveis até a data do Balango, reconhecidos em base pro rata die.

Os custos incorridos na emissao de titulos ou outras formas de captacao que se enquadram como custos

de transacao sao reconhecidos no resultado por regime de competéncia pelo prazo das operacoes ori-

ginarias.

Tributos

Os tributos s&o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquotas vigentes

Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 15%
PIS/PASEP 0,65%
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 4%

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN De 2% a 5%
A aliquota aplicada as empresas financeiras de 01 de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 2018
foi de 20%. Em janeiro de 2019 a aliquota voltou a ser de 15%.

continua
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Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) e os passivos fiscais diferidos sao constituidos pela aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas res- AA A B c D E 3 G H 31.12.2019 31.12.2018
pectivas bases. Para constituicao, manutencao e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolucao CMN n° 3.059/2002, Operacdes em cuaormal
alterados pelas Resolugdes CMN n° 3.355/2006 e CMN n° 4.192/2013, e estao suportados por estudo de capacidade de realizacao. Parcelas vincendas _ _ _ 24 16 _ _ _ _ 40 78
A Companhia reconhece o Imposto de Renda diferido, calculado a aliquota de 25% sobre o ajuste de superveniéncia de depreciacdo da carteira de arrenda- 01a30 _ _ _ 1 4 _ _ _ _ 5 4
mento mercantil. 31a60 _ _ _ 1 4 - - - - 5 4
n) ProvisGes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais 61a90 _ _ _ 1 4 _ _ _ _ 5 4
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisoes, dos ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios 912180 _ _ _ 2 4 _ _ _ _ 6
definidos pelo CPC 25 - Provises, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/2009 (Nota Explicativa n°® 20). 181 a 360 _ _ _ 3 _ _ _ _ _ 3 15
Os ativos contingentes n&o sao reconhecidos nas Demonstracoes Contabeis, uma vez que pode tratar-se de resultado que nunca venha a ser realizado. Po- Acima de 360 _ _ _ 16 _ _ _ _ _ 16 43
rém, quando a realizacdo do ganho é praticamente certa, entéo o ativo relacionado nao é um ativo contingente e o seu reconhecimento é realizado nas De- Parcelas vencidas _ _ _ 2 10 _ _ _ _ 12 49
monstracoes Contabeis. 01al4 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
Os passivos contingentes sao reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for conside- 15230 _ _ _ 1 10 _ _ _ _ 1 5
rado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacdo das obrigacdes e quando os 31260 _ _ _ ] _ _ _ _ _ ] 5
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sé&o reconhecidos 61a90 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 4
contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os classificados como remotos néo requerem provisao e nem divulgacéo. 91 a 180 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 8
As obrigacdes legais sao processos judiciais relacionados a obrigacoes tributarias, cujo objeto de contestacéo é sua legalidade ou constitucionalidade que, indepen- 181 a 360 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 15
dentemente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas Demonstracoes Contabeis. Acima de 360 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 12
0) Outros ativos e passivos Subtotal - - - 26 26 - - - - 52 127
Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidas em base Total 7.925 59.020 11.190 2.056 17.486 _ _ _ _ 97.677 191.718

pro rata die e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos estao demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos encargos e das variacoes monetérias e cambiais incorridos em base pro rata die.
4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

™ Até novembro de 2019, para as operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses, era realizada a contagem em dobro dos periodos em atraso, conforme
facultado pela Resolucdo n° 2.682/1999 do CMN. A partir de dezembro de 2019, a Companhia deixou de adotar a contagem em dobro.
e) Constituicdo da provisao por niveis de risco

31.12.2019  31.12.2018 Nivel de Risco % Provisio 31.12.2019 31.12.2018

D;?z":;“::::eisem - oeda nacionl :ZZ ;g; Valordas  Provisdo minima  Provisdo Valordas  Provisdo minima  Provisdo
ApIti)agées Interfinanceiras de Liquidez 626.862  2.874.310 AA 0.00% g%(@ —fequerida  existente  operaches requerids  enistents
‘ - ) ,00% 925 - - 101.752 - -
Aplicagoes no mercado aberto - Revendas a liquidar - Posicao bancada 626.862  2.874.310 A 0,50% 59.020 (295) (295) 79.505 (398) (398)
(T)‘":"eferem_se S oy et 2 50 6 e sieneante do mdanca dealor 627.840  2.874.512 B 1,00% 11.190 (112) 112) 10.334 (103) (103)
n peracoes com prazo original Igual ou Iinterior a 1as e apresentam rsco Insignt icante de mu anca ae va OI'JIJStO. C 3’00% 2.056 (62) (62) _ _ _
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ b 10,00% 17,486 (1.748) (1.748 30 3) ®)
a) Composico E 30,00% - - - 3 M )
31.12.2019 31.12.2018 r 50,00% B B B B N _
Aplicacoes no mercado aberto G 70,00% _ _ _ _ _ _
Revendés a quuidar - Posicdo bancada 626.862  2.874.316 H 100,00% _ _ _ 94 (94) (94)
Letras Financeiras do Tesouro 626.861 - Total 97.677 (2.217) (2.217) 191.718 (599) (599)
Notas do Tesouro Nacional - 2874310 ) Movimentagio da provisio para créditos de liquidacio duvidosa

Debéntures 1 6 Compreendem as operacdes de arrendamento mercantil e outros créditos com caracteristica de concesséo de crédito. = =
Total 626.862 2.874.316 Saldo inicial 2 Semestre/sz.ggz Exercncnolzg;g Exercncnoqz.ggg
Ativo dirculante 626.862  2.874.316 Reforcol(revers&o) (3.116) 1.738 (694)
b) Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez Baixas para prejuizo 1 (120) (108)
2° Semestre/2019 _Exercicio/2019 __ Exercicio/2018 Saldo final ) ) 2.217 2.217 599
Rendas de aplicagdes no mercado aberto - Posicao bancada (Nota 6b) 40.209 142.466 428.009 9)  Concentrago das operagbes de arrendamento mercantil 31.12.2019 % da carteira 31.12.2018 % da carteira
Rendas de aplicagoes em depésitos interfinanceiros - - 95 Maior devedor - 1.7.487 17,90% - 5;3.253 30,91%
Total 40.209 142.466 428.104 10 Maiores devedores 78.292 80,1 52/0 183.531 95,73:/9
6.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS 20 Malores devedores o s et
a) Titulos e Valores Mobiliarios - TVM 100 Maiores devedores 97.677 100:00% 191.718 100:00%

Na demonstracdo “Balanco Patrimonial”, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “titulos para negociacdo” sao apresentados como ativo cir- h) ~ Movimentacao dos créditos renegociados ) i ) )
culante, independentemente dos prazos de vencimento. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 nao tivemos renegociacoes de operagoes vencidas e nao vencidas para prorrogacao, novagao, con-
. . . . cessao de nova operacédo para liquidacdo parcial ou integral de operacéo anterior ou qualquer outro tipo de acordo que implique alteracdo nos prazos de
a.1) Composicao da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento vencimento ou nas condicaes de pagamento originalmente pactuadas.

31.12.2019 31.12.2018 i)  Informacbes complementares

Vencimento em dias Valor de mercado Total Total

2° Semestre/2019 _Exercicio/2019 _Exercicio/2018
Montante de créditos recuperados, anteriormente baixados como prejuizo 226 1.883 7.828

Sem Acma Valorde Valorde Marcacdo Valorde Valorde Marcacdo ™ Registrado no resultado na linha de Receitas da Intermediacao Financeira - Receitas de Operacoes de Arrendamento Mercantil, conforme Resolucdo CMN
vencimento 18124360 de 360 custo mercado a mercado custo mercado a mercado n° 2.836/2001.

1 - Titulos para negociagao - 1.405 - 1.405 1.405 - 2.356.143 2.355.847 (296) 8. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS 31122019 31.12.2018
Titulos p_"'b“c?S - 1.393 - 1.393 1.393 - 2356143 2.355.847 (296) Ativo fiscal diferido - Crédito tributario (Nota 17e) TT517518 508376
Letras Financeiras do Tesouro - 1.393 - 1.393 1.393 - 1314 1314 - Devedores por depésitos em garantia - Contingéncias (Nota 20f) 33.883 36.746

Letras do Tesouro Nacional - - - - - — 2.354.829 2.354.533 (296) Impostos e contribuicoes a compensar 7.494 9.224
Titulos privados _ 12 _ 12 12 _ _ _ _ Valores a receber de sociedades ligadas 789 844

o . - Outros 5 5
Certificado de Depésito Bancario - 12 - 12 12 - - - - Total 559.689 555.195

2 - Titulos disponiveis para venda 200 - 651.816 637.053 652.016 14.963 333 333 - Ativo circulante 44.809 12.714
Titulos pablicos - - 651.816 636.853 651.816 14.963 - - - éfgfkfgg 521“5.?&‘2 £ BENS 514.880 542.481
Notas do Tesouro Nacional - - 651.816 636.853 651.816 14.963 - - - . 31.12.2019 31.12.2018
Titulos privados 200 - - 200 200 - 333 333 - Bens ndo de uso proprio 638 887
Cotas de fundos de investimentos 200 - - 200 200 - 333 333 - (;/e"Clli'QS e aﬂnsd lorizagio) (367388) (486857)

rovisdo para desvaloriza¢do)

Total (1 +~2) . . ) ZOP 1.405 65‘!.816 638.458  653.421 14.963 2.356.476 2.356.180 (296) Despesas antecipadas 368 107
a.2) Composicao da carteira por rubricas de publicacdo e prazo de vencimento Despesas de servicos do sistema financeiro 45 68
Vencimento em dias 31.12.2019 31.12.2018 Despesas de servicos técnicos especializados 127 -
Valor de mercado Total Total Tngluros ;gg 5;3

Sem Acima Valorde Valorde Marcagdo Valorde Valorde Marcagéo Ativo circulante 583 461

vencimento 18124360 _de 360 custo mercado a mercado custo _mercado a mercado Ativo ngo circulante 45 68

Por carteira 200 1.405 651.816 638.458 653.421 14.963 2.356.476 2.356.180 (296) 10- INVESTIMENTOS 31122019 31.12.2018
Carteira propria 200 1405 651.816 638458 653.421 14.963 2.356.476 2.356.180 (296) Investimentos por incentivos fiscais 03380 23382

a.3) Composicao da carteira por categoria e prazo de vencimento em anos (Imparidade acumulada) (23.382) (15.603)
Vencimento em anos 31.12.2019 31.12.2018 » .IrISItg:!ILIZADO DE ARRENDAMENTO - 7.779

Valor de mercado Total Total a) ' Imobilizado de arrendamento

Sem A vencer entre Valorde Valorde Valorde Valorde 31.12.2019 31.12.2018

vencimento 181 a 360 1e5 anos custo mercado custo _mercado Bens alrrendfados 313.569 434.782

: Veiculos e afins 77.216 311.055

Polr categoria o 200 1.405 651.816 638.458 653.421 2.356.476 2.356.180 Maquinas e equipamentos 67.015 40.928
Titulos para negociagao - 1.405 - 1.405 1405 2.356.143 2.355.847 Moveis 1.886 852
Titulos disponiveis para venda 200 - 651.816 637.053 652.016 333 333 Instalacoes 953 338

4) R d rtei bricas d blicaca Sistemas de processamento de dados 8.770 3.350
a.4) Resumo da carteira por rubricas de publicacio Perdas em arrendamentos a amortizar 157.729 78.259
31.12.2019 31.12.2018 Insuficiéncia de depreciacao (59.501) (53.972)

Valor contabil Valor contabil Depreciagdo acumulada (154.902)  (189.258)

Nio Nio Total 99.166 191.552

b) Ajuste da carteira

Circulante ~ circulante __Total (Circulante circulante ___ Total O ajuste da carteira de contratos de arrendamento mercantil (insuficiéncia de depreciacao) foi apurado conforme disposto na Nota Explicativa n° 3h, apresen-
Por carteira 1.605 651.816 653.421 2.356.180 - 2.356.180 tando a seguinte posicdo:
Carteira propria 1.605 651.816 653.421 2.356.180 - 2.356.180 val % %
: . alor presente . .
a.5) Resumo da .cartelra por categoria Credores por antecipacao do valor residual 1.521 485
Por categoria 31.12.2019 31.12.2018 Valor presente das operagoes de arrendamento 97.677 191.718
1 - Titulo para negociacao 1.405 0% 2.355.847 100% (-) Valor contabil das operagbes 158.699 246.175
2 - Titulos di ivei d 652.016 100% 333 09 Arrendamentos a receber - Recursos internos 103.855 208.924
t OS, \?pomve\s para venda . ’ o Rendas a apropriar de arrendamentos a receber (103.823) (208.273)
Valor contabil/mercado da carteira 653.421 100% 2.356.180 100% Valores residuais a realizar 9.042 3.605
b) Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios Valores residuais a balancear (9.042) (3.605)
2° Semestre/2019  Exercicio/2019  Exercicio/2018 gens arrendados ada de b dad (13;350629) (145;-275%2)
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b) 40.209 142.466 428.104 (=)e|;;rse§#eiacgiaé?‘iical.lzwé1:e:reedair;soarren ados (59:501) (53_’972)
Titulos de renda fixa 14.626 15.261 542 ¢) Depreciagdo acumulada total
Aplicacdes em fundos de investimento 12 30 40 o ) s d , | 73}-11524290825; 73}.11829.2205188)
epreciagao acumulada de arrendamento mercanti . .
Total L 3 . 54.847 152.757 428.686 (=) Insuficiéncia de depreciacéo (59.501) (53.972)
¢) Reclassificacoes de titulos e valores mobiliarios (=) Depreciacio acumulada total ; (214.403)  (243.230)
Nao houve reclassificaco de Titulos e Valores Mobiliarios entre categorias nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 e a Companhia ndo possui  12.  RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS
titulos mantidos até o vencimento, em conformidade com a Circular BACEN n® 3.068/2001. a)  Composicéo Remuneracio Data  Venci
d) Instrumentos Financeiros Derivativos - IFD CAPTACOES as. 0 Captacdo mento 31.12.2019 31.12.2018
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Companhia nao possui instrumentos financeiros derivativos. Debéntures

de 100,00% a
Pés-fixado 111,00% do DI 2006 2027 34109  2.305.357
Letras de Arrendamento Mercantil

d.1) Resultado com instrumentos financeiros derivativos
2° Semestre/2019  Exercicio/2019 _Exercicio/2018

Futuros - - (388) de 101,00% a
Total - - (388) Pos-fixado 103,00% do DI 2019 2020 897.877  2.646.775
= = Total 931.986  4.952.132
7. 0PERA§~0ES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL E OUTROS CREDITOS COM CARACTERISTICA DE CONCESSAO DE CREDITO Passivo circulante 897877 2646775
a) Operagdes de arrendamento a receber Passivo ndo circulante 34.109  2.305.357
31.12.2019 31.12.2018 M As taxas de remuneracao referem-se as operagoes existentes em 31 de dezembro de 2019.
s : b) Despesas com operagoes de captacdo no mercado
Operagdes de arr.endalfnento mercantil a receber 103.855 208.924 20 Semestre/ 2019 Exercicio/ 2019 Exercicio/ 2018
Arrendamentos financeiros a receber 103.855 208.924 Despesas de captacdo de recursos de aceites e emissao de titulos (43.103) (137.972) (414.843)
Ativo circulante 42.806 150.617 Debéntures (931) (8.124) (349.114)
Ativo ndo circulante 61.049 58.307 Letras de Arrendamento Mercantil (42.172) (129.848) (65.729)
31122019 31.12.2018 Total ~ (43.103) (137.972) (414.843)
=_—fLr s = 2202 13, OUTRAS OBRIGACOES
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (103.823)  (208.273) a) Fiscais e previdenciarias
Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros (103.823)  (208.273) bassivo fiscal diferid Lszg;g 31.12.2018
’ assivo fiscal diferido . -
Atfvo cwﬂrculgnte (42.793) (150.147) Provisao para impostos e contribuicoes sobre lucros - 5.248
Ativo ndo circulante (61.030) (58.126) Impostos e contribuicdes a recolher 347 2.002
b) Resultado financeiro das operacdes de arrendamento mercantil Total 6.332 7.250
Passivo circulante 6.332 7.250

2° Semestre/ 2019  Exercicio/ 2019  Exercicio/ 2018

b) Diversas

Receitas de arrendamento mercantil 91.415 169.293 204.115 31.12.2019 31.12.2018
Arrendamentos financeiros 84.891 152.124 183.958 Credores diversos - No Pais 1.327 1.638
L Ji 50 de by dad 6.298 15.286 12.329 Provisao para pagamentos a efetuar 6.171 4.832
Rucro na ajenjgaoldg ens arr.en acos baixad . 226 1883 7828 Provisoes para demandas civeis (Nota 20d1) 4367 5.091

ecuperacao de créditos anteriormente baixados como prejuizo . . Provisdes para demandas fiscais (Nota 20d1) 19.649 23319
Desp de arrend 1to mercantil (83.415) (146.581) (163.092) Valores a pagar a sociedades ligadas 36 33
Arrendamentos financeiros (83.415) (146.581) (163.092) 'FI"otaI ireulant g‘]‘ggg 332(‘)2
assivo circulante . .
Total' » . 8.000 22.712 41.023 Passivo nao circulante - 107
¢) Carteira por setores de atividade econémica M Inclui obrigagoes legais.
31.12.2019 % 31.12.2018 % 14. OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
. o o a) Outras despesas administrativas

Setor prl\{a.(io o 97.677 100'000A’ 191.718 100'005’ 2° Semestre/ 2019  Exercicio/ 2019  Exercicio/ 2018
Pessoa fisica 26 0,03% 132 0,07% Aluguéis (4) (10) (19)
Pessoa juridica 97.651  99,97% 191.586  99,93% Processamento de dados (356) (1.136) (1.217)

Atividad fficas da construca 18746 19,199 9774 5109 Publicacoes (29 (163) (160)
M ,a .ES especl. cas .a c?ns ruga.\o ! o/o ! 0/0 Servicos do sistema financeiro (176) (227) (686)
Comércio atacadista e industrias diversas 22574 23,11% 10.930 5,70% Servicos de terceiros 77 (80) (5)
Comércio varejista 8.303 8,50% 9.128 4,76% Servicos técnicos especializados (2.619) (3.269) (3.538)
Servicos 35659  36,51% 159.631 83.26% Emolumentos judiciais e cartorarios (292) (633) (724)
' ' Seguros (14) (34) (148)

Transportes 12.369  12,66% 2.123 1.11% Impostos e multas de bens arrendados (17) 75) (813)

Total 97.677 100,00% 191.718 100,00% Despesas de contribuicoes filantropicas - - (194)

™ Incluem operacoes de crédito com outros setores de atividade econdmica realizada com pessoas fisicas. Outras 2 4 2

Em atendimento as normas do BACEN, os contratos de arrendamento financeiro e outros créditos com caracteristica de concessao de créditos estao apresen b) g’tf' t L (3.586) (5.631) (7.506)

h A . utras receitas operacionais

tados em dlversa§ conta.s patrimoniais, como segue: 31.12.2019 31.12.2018 20 Semestre/ 2019  Exercicio/ 2019 Exercicio/ 2018

Arrendamentos financeiros a receber 103.855 208.924 Atualizacao de depositos em garantia 646 1.609 1.229

Rendas a apropriar de arrendamentos financeiros (103.823) (208.273) Recuperacao de encargos e despesas 584 1.218 1.422

Imobilizado de arrendamento financeiro (Nota 11a) 99.166 191.552 \C/)?thlfefso monetaria ativa 109 2?2 6?;

Credores por antecipacéo do valor residual (1.521) (485) Total @ 1.330 3.079 3.326

Valor presente dos contratos de arrendamento financeiros/Outros créditos 97.677 191.718 (M Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.

d) Carteira de crédito por niveis de risco e prazos de vencimento ©)  Outras despesas operacionais 25 ire/ 2019 Exerciciof 2019 Exercicio/ 2018
emestre xercicio xercicio

AA A B ¢ b__E_F__ G H _31.12.2019 31.12.2018 Demandas fiscais (14.378) (14.680) (13.351)

Operacdes em curso normal Demandas civeis (2.545) (4.214) (3.685)

Parcelas vincendas 7.925 59.020 11.188 2.030 17.439 - - - - 97.602 190.930 Outra%) (103) (190) (965)

01a30 2019 1905 274 107 804 - - - 5.109 14.859 Total ] ) _(17.026) (19.084) (18.001)
( Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.

31a60 1.462  1.905 260 107 631 - - - - 4.365 14.456 15, RESULTADO NAO OPERACIONAL

61a90 730 1.892 260 107 631 - - - - 3.620 14.241 . _ i . 2° Semestre/ 2019 Exercicio/ 2019  Exercicio/ 2018

91180 712 5.663 781 321 1841 a - - - 9.318 40.583 Rggsslztr:;ondag;?rg\?irsgcol?agra;sdesvalorizagéo de outros valores e bens 10 1.0;(7i gg

181 a 360 1157 11206  1.562 641 3224 - - - - 17.790 53316 Reversio de perdas operacionais 139 929 -

Acima de 360 1.845 36.449  8.051 747 10.308 - - - - 57.400 53.469 Despesas nao operacionais (7.700) (7.946) (9.640)

Parcelas vencidas _ _ 2 _ 21 _ _ _ _ 23 661 Provisao para perdas com incentivos fiscais (7.780) (7.780) (8.599)
Até 14 di 2 21 23 661 Prejuizo na alienacao de valores e bens 80 (166) (1.041)

t€ 14 dias - - - - - - - Total @ (7.551) (6.930) (9.214)

Subtotal 7.925 59.020 11.190 2.030 17.460 - - - - 97.625 191.591 ™ Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Valores expressos em milhares de Reais)

;)6‘ E':.T)'i‘t'gfgcw& tiuibo Remuneracao aos acionistas 31.12.2019 31.12.2018
O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 932.512 (R$ Valor por Valor por
932.512 em 31 de dezembro de 2018), esta representado por 510.404 a¢des ordinarias nominativas e Val9r |°t€ de mil Valgr IOt? de mil
sem valor nominal. (R$ mil) acdes-R$ (R$ mil) _acdes - RS
b) Reserva de lucros Remunerag6es pagas antecipadamente - - 29.985 58.794,12
Reserva legal Dividendos - - 18485  36.245,10
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro Liquido do periodo, até atingir o limite de 20% Juros sobre o Capital Proprio _ — 11500  22.549,02
do Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante das 5 _ _
Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente podera ser utilizada para R;m_znegagoes a pagar 10.000  19.607,84
aumento de Capital ou para compensar prejuizos. lvidendos ) ) - - - -
Reserva Sria para Juros sobre o Capital Proprio - - 10.000 19.607,84
Alei e o Estatuto Social facultam a Administracao, no encerramento do periodo, propor que a parcela Remuneracao referente a exercicios anteriores - - 30.800 60.392,16
do lucro nao destinada a Reserva Legal e nao distribuida, caso exista, seja destinada para “Reserva Esta- Remuneracdo referente ao exercicio vigente - - 9.185 18.009,80
tutlarla para Expansao”, com a ﬂnalldlade de fa;er fren_t_e aos investimentos para expansao dos negocios. Total de remuneracéo aos acionistas _ 39.985 78.401,96
Além disso, 0 saldo de reserva também poderd ser utilizado para pagamento de dividendos. Em conformidade com as Leis n° 9.249/1995 e n° 12.973/2014 e com o Estatuto Social da Companhia,
) Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos ) o a Administracao decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de juros sobre o capital préprio.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Administracao distribuiu dividendos no montante de Os juros sobre o capital proprio séo calculados sobre as contas do patriménio liquido ajustado e limita-
R$ 4.012, através de reserva estatutdria para expansao, pagos integralmente em 14 de maio de 2019. dos & variacao, pro rata die, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), condicionados a existéncia de lucros
Em 31 de outubro de 2018, os sécios aprovaram o pagamento de juros sobre o capital proprio através computados antes de sua deducao ou de lucros acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou
de reserva estatutaria para expansao no valor de R$ 11.500 pago em 13 de novembro de 2018. superior a duas vezes o seu valor.
Em 13 de dezembro de 2018, os sécios aprovaram o pagamento de dividendos antecipados no valor de Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o montante de juros sobre o capital proprio era re-
R$ 18.485, sendo R$ 9.300 através de reserva estatutdria para expansao, pagos integraimente em 14 gistrado em conta de Despesa Financeira, e, para fins de elaboragao destas demonstracoes contabeis foi
de dezembro de 2018. . ) ) T reclassificado para a conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados. A partir de 01 de janeiro de 2019, em
Em 31 de dezembro de 2018, os sécios aprovaram o pagamento de juros sobre o capital proprio adicio- atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 4.706/2018, o reconhecimento
nais através de reserva estatutaria para expansao no valor de R$ 10.000. . da remuneragéo do capital passou a ser efetuado em contrapartida & conta de lucros acumulados ou de
e . Exercicio/ 2019 Exercicio/ 2018 reservas, ou seja, nao mais tramitando em contas de resultado.
Lucro/(prejuizo) liquido do periodo (20.321) 13.892 ) Ajustes de Avaliacao Patrimonial
Destinacao para reserva legal - (695) 2° Semestre/2019
Base de calculo o (20.321) 13.197 Saldo Movimen- Efeito Saldo
Dividendos minimos obrigatérios - 3.299 tacdo tributario final
Dividendos adicionais - 5.886 Titulos disponiveis para venda 14.963 (5.985) 8.978
\olalor proposto o 9-125 BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. - 14.963 (5.985) 8.978
% sobre a base de célculo 0% 70%  _ Total - 14.963 (5.985) 8.978
Exercicio/2019 Exercicio/2018
Saldo inicial Movimentacdo Efeito tributario Saldo final Saldo inicial Movimentacdo Efeito tributario Saldo final
Titulos disponiveis para venda - 14.963 (5.985) 8.978 - - - -
BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. - 14.963 (5.985) 8.978 - - - -
Total - 14.963 (5.985) 8.978 - - - -
17. TRIBUTOS ” 19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS - VALOR DE MERCADO
a) Demonstracio da despesa de IR e CSLL 31.12.2019 31.12.2018
° L. L. Valor Valor de Valor Valor de
2° Semestre/ 2019 Exercicio/ 2019 Exercicio/ 2018 contabil mercado contabil mercado
Valores correntes 465 465 (5.547) Ativo
IR e CSLL no Pais - Corrente _ _ (5.248) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 626.862 626.862 2.874.316  2.874.316
IR e CSLL no Pafs - Exercicios anteriores 265 265 (299) Titulos e valores mobiliarios ) 638.458  638.458  2.356.180  2.356.180
Operacoes de arrendamento mercantil 97.677 102.855 191.718 198.664
Valores diferidos (382) 9.141 2.003 Passivo
Ativo fiscal diferido (382) 9.141 2.003 Recursos de aceites e emisséo de titulos (931.986) (932.127) (4.952.132) (4.955.501)
- S 20. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES
PT'EJUIZOS flscals/Base§ negativas de CSLL (611) 7.855 (2.328) a)  Ativos contingentes
Diferencas temporarias 229 1.404 4.995 Nao séo reconhecidos ativos contingentes nas Demonstracoes Contabeis, em conformidade com a Re-
Marcagéo a mercado - (118) (664) b solugéofCMN n° 3.823/2009.
Acoes fiscais
Total. L 83 9.606 (3.544) A Companhia esta sujeita em fiscalizaces realizadas pelas autoridades tributarias - a questionamentos
b)  Conciliagdo dos encargos de IR e CSLL com relago a tributos, que podem eventualmente gerar autuagoes, como por exemplo: composicao da
2° Semestre/ 2019 Exercicio/ 2019 Exercicio/ 2018 base de calculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidades); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da
: ocorréncia de determinados fatos econémicos. A maioria das a¢des oriundas das autuacdes versa sobre
Resulta.df) anfes dos tributos ISSQN, IRPJ, CSLL, PIS/Cofins, IOF e Contribuicoes Previdenciarias Patronais. Como garantia de algumas
e participacoes (6.106) (29.927) 17.436 delas, quando necessario, existem depositos judiciais para suspensdo da exigibilidade dos tributos em
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20% até discusséo.
dezembro de 2018 e 15% a partir de €  Agdesde natureza civel ) i )
janeiro de 2019) 2443 11.971 (7.846) Referem-se, basicamente, a acdes indenizatdrias cujas naturezas sao: contestacao do custo efetivo total
Janeiro : : : dos contratos pactuados; revisdo das condicoes e encargos contratuais; e tarifas.
Encargos sobre JCP - - 9.675 d) Provisdes para demandas fiscais e civeis - Provaveis
Outros valores (2.360) (2.365) (5.373) A gomplanhi?j constittéi ;?roviséodpaija dlem?jnd(as fiscais Ie civeis com risco de perdt;a ’t’)plr((j)v(a;ve!j”, quantgi»
P cada utilizando metodologia individualizada (contempla os processos com probabilidade de éxito do
Imposto de Renda e Contribuicio autor igual a remoto, possivel ou provavel) ou massificada, de acordo com a natureza e/ou valor do
Social do periodo 83 9.606 (3.544) processo.
¢) Despesas tributarias As estimativas do desfecho e do efeito financeiro sao determinadas pela natureza das acoes, pelo julga-
2° Semestre/ 2019  Exercicio/ 2019  Exercicio/ 2018 mento da Administracdo da Companhia, por meio da opinido dos assessores juridicos com base nos
) elementos do processo, complementadas pela complexidade e pela experiéncia de demandas seme-
Cofins (826) (1.668) (1.771) Ihantes.
ISSQN ™ (1.094) (21.501) (3.688) A Administracdo da Companhia considera ser suficiente a provisdo constituida para atendimento as
PIS (134) 271) (288) perda_s decorrentes de demgndas fiscais e civeis. o . i .
™ d.1) Movimentagées nas provisoes para demandas fiscais e civeis classificadas como provaveis
Outras (79) (18.680) (594) Demandas fiscais Demandas civeis @
Total (2.133) (42.120) (6.341) ° °
@ Inclui recolhimento pontual de ISS e respectivos encargos relacionados a periodos anteriores. Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
. . . 2019 2019 2018 2019 2019 2018
d) Passivo fiscal diferido Saldo inicial 23.073  23.106 9.933 5.240 5.091 4577
31.12.2019 31.12.2018 Constituicoes 15.095 15.095 13.132 877 1.352 2.859
Marcacdo a mercado 5.985 Reversdo da provisao (1.225) (1.259) (36) (480) (736) (2.298)
Total das obrigacdes fiscais diferidas 5.985 - ie:g:ligsgrépeasggmento a 7'66368) a 7'66363 (841) @ '1(?2; a 85666) (885036)
Imposto de Renda 3.741 - Saldo final 19.315 19.315 23.106 4.367 4.367 5.091
Contribuicao Social 2244 — ™ Referem-se basicamente a questdes tributarias sobre tributos de terceiros e ISS, sendo apresentadas
. ) e . . PR na rubrica Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias.
€) Ativo fiscal diferido (Crédito tributario) . @ Referem-se basicamente a acoes indenizatorias, apresentadas em Outras obrigagoes - Diversas.
31.12.2018 Exercicio/2019  31.12.2019 @ Em demandas civeis, contempla atualizacdes monetarias e efeitos de remensuracao de “precos uni-
Movimentagéo 42) tarios”, que compgemda r;inetodolljog?ia de célculo de perdas.
. .2) Cronograma esperado de desembolsos
Saldo r_lo _p?rlodo . Saldo 31.12.2019
Constituicdo _Baixa Fiscais Civeis
Diferencas temporarias 28.206 3.404 (2.117) 29.493 Até 5 anos 2914 4367
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 1.737 695 (462) 1.970 '[I?:tgla 10 anos 13431(1]; 4 36;
Provisoes passivas 12.673 976 (1.153) 12.496 O cenério de incerteza de duracao dos processos, bem como a possibilidade de alteracoes na jurispru-
Marcacéo a mercado 118 - (118) - déncia dos tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.
Outras provisoes 13.678 1733 (384) 15.027 @ gasswots Cf"""_ge"t_ez - POSS'Ve'dS oo . {imativa do val mente sers
Lo . s montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente sera
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 480.170 8.886 (1.031) 488.025 desembolsado em caso de condenacio da Companhia. As demandas sdo classificadas como possivel
Total dos créditos tributarios ativados 508.376 12.290 (3.148) 517.518 quando nao ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando a
Imposto de Renda 502.088 8.199 (2.485) 507.802 prcigabil(iidade de perda é inferior & prolvévelfe ssperior a remota.
: - ! Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis
Contrlbu'\gao Social o 6.288 4.091 (663) 9.716 31.12.2019  31.12.2018
Expectativa de realizacdo Demandas fiscais 129.871 18.307
A expectativa de realizacdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) respalda-se em estudo técni- .I?emiamdas civeis 130 sg; 1;28;
o otal A .
co elaborado no 2° semestre de 2019. ) ™ Discussao sobre incidéncia de ISS sobre o Valor Residual Garantido - VRG cobrado pela empresa nas
_Valor nominal Valor presente operacdes de arrendamento mercantil realizadas no periodo de 2014 a 2017, cujo montante atuali-
Em 2020 25.031 23.944 zado do débito totalizou R$ 99.499. Outra discussao de valor relevante refere-se a possibilidade de
Em 2021 66.729 60.643 distribuicdo do JCP acumulado com base nos lucros auferidos em exercicios anteriores, dentro do
: ’ limite legal de 50% do lucro apurado no exercicio de distribuicdo. Valores em 31 de dezembro de
Em 2022 81.223 69.790 2019: IRPJ R$ 13.408 e CSLL RS 5.368 (IRPJ R$ 12.677 e CSLL R$ 5.076 em 31 de dezembro de
Em 2023 88.862 71.968 2018).
Em 2024 99.570 75.730 f)  Depésitos em garantia de recursos o o
De 2025 a 2026 147088 102.297 Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as c:.ontlngem:.lass'l.12-2019 31.12.2018
De 2027 a 2029 9.015 4.949 Demandas fiscais 24.459 23.160
Total de Créditos Tributérios 517.518 409.321 Demandas civeis 9.424 13.586
. . . . o S Total 33.883 36.746
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, observou-se a realizacao parcial de créditos tributarios no g) Obrigacdes Legais
montante de R$ 1.061 (R$ 10.923 em 31 de dezembro de 2018), correspondente a 39% (71% em 31 de A BV Leasing mantém registrado em contas especificas de Obrigacdo Legal (rubrica Provisao para Con-
dezembro de 2018) da respectiva projecao anual, de utilizaco apurado até o semestre findo em 31 de tingg?c(ijas(; Fiscai; - ionzt(e)ﬁtga)géo J(‘j‘ldiCiaLda _C(()jnStig:CiOQa“gadl_e da Lei) o W}ontante de RZE{: ('}f 213
. ’ em e dezembro de em decorréncia da obtencao de liminar que Ihe assegura o direito de nao
dezembro de 2019, que constava no estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2018. Consideran- incluir as despesas com ISS na base de calculo das contribuicoes para o PIS e da COFINS.
do a realizacdo de crédito tributdrio prevista para o 2° semestre, a Companhia mantém o seu nivel de rea- h)  Acbes civis publicas
lizacao de crédito tributario em conformidade com o percentual minimo estabelecido na Resolugao 3.059. A Companhia possui contingéncias passivas envolvendo acdes civis publicas em que, baseado na opi-
Realizagio dos valores nominais de créditos tributarios ativados rEuao de assessores juridicos e no julgamento da Adm|n|st[agao, o risco de perda ¢ considerado ppssw_el.
o . m funcao do estagio em que se encontram, a mensuracao dos montantes envolvidos dessas acoes nao
Prejuizo Fiscal/CSLL Diferencas pode ser determinado com suficiente seguranca.
a Compensar®™ Intertemporais® 21. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL
Em 2020 4% 1209, 1) Processo de gestdo de riscos
o o A abordagem integrada para gestéo de riscos compreende a adocao de instrumentos que permitem a
Em 2021 13% 12% consolidacao e controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por
Em 2022 16% 12% objetivo organizar o processo decisorio e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis
Em 2023 17% 12% e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada.
o o A Instituicao dispde de uma matriz de riscos considerados como materiais, cuja aprovacao é realizada
Em 2024 20% 1% periodicamente pelo Conselho de Administrac&o. Para cada risco listado é realizada uma avaliacdo do
De 2025 a 2026 30% 10% tratamento mais adequado (Gestao, Hedge/Seguros ou Capitalizacdo) com o objetivo de direcionar a
De 2027 a 2029 0% 31% melhor forma de monitoramento e controle de cada exposicéo. Os riscos considerados como materiais
™ Projecao de consumo vinculada a capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos TaRizgadbeaée;éddeitroe;ferenCIa $a0:
subsequentes;  Risco de Crédito da Contraparte;
@ A capacidade de consumo decorre das movimentacoes das provisdes (expectativa de ocorrerem rever- M E!SCO ge 'S/Ioncegtfacéo de Credito;
_ B S  Risco de Mercado;
sGes, baixas e utilizacoes). * Risco de Variacao das Taxas de Juros da Carteira Bancaria (RBAN);
f)  Ativo fiscal diferido (Crédito tributario - Nao ativado) o Risco de Liquidez;
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 nao houve saldo nao constituido de crédito tributario. * Risco Operacional;
18, PARTES RELACIONADAS < Risco de Reputacao,
. ) isco de Estratégia;
As operacbes com partes relacionadas compreendem, além das operacées com o Banco Votorantim e o Risco de Socioambiental;
suas controladas, o Conglomerado Financeiro Banco do Brasil e a Votorantim S.A. (dentre as principais * Risco de Modelos;
empresas destacam-se: Votorantim Financas, Votorantim Cimentos e Votorantim Energia). : ::Zgg gz Egg{g;g'dade e
A Companhia realiza transacoes bancérias com as partes relacionadas, tais como dep6sitos em conta A consolidacao dos riscos abrange as exposicoes relevantes inerentes as linhas de negécio do Conglo-
corrente (ndo remunerados), depositos remunerados, captacoes no mercado aberto, instrumentos fi- merado, agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de liquidez, de
nanceiros derivativos. Ha ainda contratos de prestacao de servicos crédito e operacional. Esta consolidacao é feita através de processo estruturado que compreende o
A o o o ) ) mapeamento, a apuracao e a totalizacao dos valores em risco.
Tais transagoes séo praticadas em condicoes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando Os niveis de exposicao a riscos sao monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que sao
aplicavel, vigentes nas datas das operagdes. Essas operacdes nao envolvem riscos anormais de recebimento. incorporados as atividades diarias do Conglomerado, através de um processo estruturado de gestdo e
31.12.2019 de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas envolvidas. O envolvimento da Alta Admi-
Conglo- nistracéo se da no acompanhamento e na execucao das acoes necessarias a gestao dos riscos.
merado  Voto- Banco A estrutura de governanca para gestao de riscos e capital abrange a totalidade do Conglomerado Pru-
Banco rantim Votorantime dencial e é composta, além das respectivas equipes e diretores responsaveis por riscos e por ALM (Asset
do Brasil S.A. _Controladas Outras Total Liability Management), também por féruns colegiados, internos e corporativos, formalmente organiza-
Ativos dos e com delegacao de alcadas. Cada érgao de governanca tem papel, escopo e composicao definidos
Disponibilidades 63 - 863 - 926 em normativos, que orientam sobre as regras, responsabilidades e limites de acordo com as estratégias
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez - - 626.862 - 626.862 do negdcio e cenarios de mercado. Os principais foruns sao:
Titulos e valores mobiliarios - - 12 - 12 * O Comité de Controles e Riscos e o Comité de ALM e Tributos sao os féruns internos de gerenciamen-
Outros ativos - - 789 - 789 to de riscos e capital da administracdo. Adicionalmente, o Comité Executivo (ComEx) tem por atri-
Passivos buicado o acompanhamento geral de tais temas.
Recursos de Letras imobiliarios, * O Comité de Riscos e de Capital (CRC) tem por funcao assessorar o Conselho de Administracao, em
hipotecarias, de crédito e similares - - (46.206) - (46.206) conformidade com a Resolucao n® 4.557 do Bacen, na elaboracao da estratégia de alocacéo de ca-
Outros passivos - - (36) - (36) pital do Conglomerado, na observacao da aplicacao da declaracao de apetite por riscos (RAS) e no
2° Semestre/2019 monitoramento de riscos e capital, além de coordenar suas atividades com o Comité de Auditoria
Resultado (COAUD), a fim de facilitar a troca de informacdes, os ajustes necessarios a estrutura de governanca
Rendas de juros, prestacao de de riscos e de capital e garantir o efetivo tratamento dos riscos a que o Conglomerado esta exposto.
servicos e outras receitas - - 40.209 - 40.209 O apetite de riscos consiste na declaracdo do risco que a Instituicdo esta disposta a aceitar para atingir
Despesas com captacao, 0s seus objetivos, e é monitorado por meio de indicadores e seus respectivos limites. A declaracao do
administrativas e outras despesas - - (5.128) - (5.128) apetite de riscos aprovada pelo Conselho de Administracdo reflete a expectativa da Alta Administracao
Exercicio/2019 e norteia o planejamento estratégico e o orcamento, permeando a Instituicao. A partir desta declaracao,
Resultado 0 seu monitoramento ocorre por meio de um dashboard constituido por indicadores e limites que sao
Rendas de juros, prestacao de acompanhados mensalmente nas alcadas competentes, além de acoes, monitoramentos complementa-
servicos e outras receitas - - 142.466 - 142.466 res e projetos especificos.
Despesas com captacao, Em linha ao estabelecido pela Resolucdo n° 4.557 do Conselho Monetério Nacional (CMN), a Instituicdo
administrativas e outras despesas - - (24.877) - (24.877) dispoe de estruturas e politicas institucionais para o gerenciamento dos riscos aprovados pelo Conselho
31.12.2018 de Administracdo. Os principios basicos observados na gestao e controle foram estabelecidos de acordo
Conglo- com a regulamentacéo vigente e praticas de mercado.
merado  Voto- Banco Adicionalmente, ressalta-se que a Instituicao realiza o Processo Interno de Avaliagdo da Adequagéo de
Banco rantim Votorantime Capital (ICAAP), em linha com a Resolucago CMN n° 4.557, Circular Bacen n° 3.911 e Carta-Circular
do Brasil S.A. _Controladas Outras Total Bacen n° 3.907, e o respectivo relatério ¢ disponibilizado ao Bacen anualmente, abrangendo o plano de
Ativos capital, teste de estresse, plano de contingéncia de capital e gestao e avaliacado da necessidade de capi-
Disponibilidades 12 - 164 - 176 tal frente aos riscos relevantes a que a Instituicao esta exposta, entre outros temas.
Aplicagoes Interfinanceiras de liquidez - - 2.874.316 - 2.874.316 Abaixo estdo descritas as definicoes dos principais riscos do Conglomerado e, mais detalhes sobre o
Outros ativos - - 844 - 844 tema, podem ser observados no Relatorio de Gestao de Riscos e Capital, disponivel no website www.
Passivos bancobv.com.br/ri, em conformidade com a Circular n® 3.678/2013 e n°® 3.716/2014 do BACEN.
Recursos de Letras imobiliarios, a) Risco de crédito
hipotecarias, de crédito e similares - - (2.305.357) - (2.305.357) Risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:
Outros passivos - - (10.033) - (10.033) * Nao cumprimento pela contraparte (o tomador de recursos, o garantidor ou o emissor de titulo ou
Exercicio/2018 valor mobiliario adquirido), de suas obrigaces nos termos pactuados;
Resultado * Desvalorizacao, reducao de remuneracdes e ganhos esperados em instrumentos financeiros decorren-
Rendas de juros, prestacao de tes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento miti-
servicos e outras receitas - - 428.103 - 428.103 gador;
Despesas com captacao, administrati- ® Reestruturacdo de instrumentos financeiros; e
vas e outras despesas - - (370.614) - (370.614) * Custos de recuperacao de exposicoes de ativos problematicos.
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Risco de liquidez

Risco de liquidez é definido como:

e A possibilidade de a instituicao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de garantias, sem afetar suas
operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

e Possibilidade de a instituicao n&o conseguir negociar a preco de mercado, uma posicao, devido ao seu
tamanho elevado em relacao ao volume normalmente transacionado ou em razéo de alguma des-
continuidade no mercado.

Risco operacional

Risco operacional é definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos exter-

nos ou de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos internos, pessoas ou sistemas.

Esta definicao inclui o Risco Legal associado a inadequacoes ou deficiéncias em contratos firmados pelo

Conglomerado, as san¢des em razao de descumprimento de dispositivos legais e as indenizacdes por

danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Conglomerado. Entre os eventos de

risco operacional, incluem-se:

e Fraudes internas e externas;

* Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;

e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

¢ Danos a ativos fisicos préprios ou em uso pelo Conglomerado;

o SituacOes que acarretem a interrupcao das atividades do Conglomerado;

o Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacao (T1); e

e Falhas na execucao, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades pelo Conglome-
rado.

Risco de mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da

flutuacao nos valores de mercado de exposicoes detidas por uma Instituicao Financeira. Estas perdas

financeiras podem ser incorridas em funcao do impacto produzido pela variacao de fatores de risco, tais
como taxas de juros, paridades cambiais, precos de acoes e de commodities, entre outros.

Analise de sensibilidade

A Companhia gerencia seus instrumentos financeiros derivativos buscando limitar oscilagdes de merca-

do decorrentes dos principais fatores de risco a que sua carteira de ativos e passivos estd sujeita.

Na gestéo de oscilacbes dos fatores de riscos de mercado da carteira de arrendamento mercantil, a

Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos contratados com terceiros.

A analise de sensibilidade envolveu todas as operacoes com instrumentos financeiros e mercadorias,

inclusive os derivativos, com intencao de negociacéo (Trading) e nao negociacao (Banking).

Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociacao (Trading),

composta por titulos publicos e privados e instrumentos financeiros derivativos, apresentando os valores

observados em 31 de dezembro de 2019:

Cenério |
Variacao
Fator de Risco Conceito de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros Manutencao -
Cupons de moedas  Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
estrangeiras
Variacdo cambial Risco de variacao das taxas de cambio Manutencao -
Indices de precos Risco de variacdo de cupons de indices de precos ~ Manutencao -
TR/TBF Risco de variacdo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Outros Risco de variacao dos demais cupons Manutencao -
Cenario Il
Variacao
Fator de Risco Conceito de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros Manutencéo -
Cupons de moedas  Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
estrangeiras
Variacdo cambial Risco de variacao das taxas de cambio Manutencao -
Indices de precos Risco de variacdo de cupons de indices de precos ~ Manutencdo -
TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutencao -
QOutros Risco de variacao dos demais cupons Manutencao -
Cenario lll
Variacao
Fator de Risco Conceito de Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros Manutencao -
Cupons de moedas  Risco de variacao de cupom cambial Manutencéo -
estrangeiras
Variacdo cambial Risco de variacao das taxas de cambio Manutencao -
indices de precos Risco de variacao de cupons de indices de precos  Manutencao -
TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutencao -
QOutros Risco de variacao de cupom de TILP Manutencao

Para as operacdes classificadas na carteira de ndo negociacéo, a valorizacdo ou a desvalorizagdo em
decorréncia de mudancas nas taxas de juros, praticadas no mercado, nao representa impacto financeiro
e contabil significativo sobre o resultado da Companhia. Isto porque esta carteira € composta,
majoritariamente, por operacdes de arrendamento mercantil e recursos de aceites e emissao de titulos
e valores mobilidrios, cujo registro contébil é realizado, principalmente, pelas taxas pactuadas nas
contratacoes das operagoes. Adicionalmente, destaca-se o fato dessas carteiras apresentarem como
principal caracteristica a intencdo de manter as respectivas posicoes até o vencimento ou pelo fato
dessas operaces estarem atreladas naturalmente a outros instrumentos (hedge natural), minimizando
dessa forma os impactos em um cenario de estresse.

Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociacéo (Trading)
e nao negociacao (Banking), apresentando os valores observados em 31 de dezembro de 2019:

Cenario |
Variacao de
Fator de Risco Conceito Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros Aumento (2.531)
C:S;)t?an:gcét?r;zoedas Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
Variacao cambial Risco de vanagao das taxas de cambio Manutencao -
TILP Risco de vanagao de cupom de TJLP Manutencao -
TR/TBF Risco de variacdo de cupom de TR e TBF Manutencao -
indices de precos  Risco de variacdo de cupons de fndices de precos  Manutencao -
Cenario Il
Variacao de
Fator de Risco Conceito Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros Aumento (28.084)
Cupons de moedas -
estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao
Variagcao cambial Risco de variacdo das taxas de cambio Manutencao -
TILP Risco de variacdo de cupom de TILP Manutencao -
TR/TBF Risco de variacdo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Indices de precos Risco de variacao de cupons de indices de precos  Manutencéo -
Cenario Il
Variacao de
Fator de Risco Conceito Taxas Resultado
Taxa Prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros Aumento (54.580)
Cupons de moedas
estrangeiras Risco de variacao de cupom cambial Manutencao -
Variacao cambial Risco de variacdo das taxas de cambio Manutencao -
TILP Risco de variacao de cupom de TILP Manutencao -
TR/TBF Risco de variacdo de cupom de TR e TBF Manutencao -
Indices de precos Risco de variacdo de cupons de indices de precos ~ Manutencéo -

A anélise de sensibilidade foi efetuada a partir dos sequintes cenérios:
Cenario Provavel
A curva de juros pré-fixados sofre um choque paralelo de 10 pontos base, ou seja, todos os valores,
independente do prazo, aumentam em 0,10%.
Cenario ll
As taxas de juros sofrem choques paralelos de 25% da taxa referente ao prazo de um ano. A direcao é
escolhida de modo a gerar o pior resultado hipotético.
A taxa pré, no dia 31 de dezembro de 2019, para o prazo de um ano é 4,56%. Desse modo, toda a
curva é chocada em 1,14% para mais ou para menos, conforme o resultado hipotético gerado.
Cenario lll
O cendrio Il é montado de forma equivalente ao Cenario Il, porém os choques sdo 50% do valor de
fechamento.
Determinacéo do Valor Justo dos Instrumentos Financeiros
Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de “negociacao”
e “disponivel para venda” sao contabilizados pelo seu valor de mercado, a partir da coleta de informa-
¢oes de mercado e utilizacdo de metodologias padronizadas de marcacao a mercado, geralmente base-
adas no método de fluxo de caixa descontado. Para o calculo do valor justo, as técnicas supracitadas
também sao aplicadas para os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.
Operacoes de arrendamento mercantil: As operacdes de arrendamento mercantil, considerou-se o valor
contabil como aproximacao equivalente do valor justo.
Recursos de aceites e emissao de titulos: Para as operagoes deste grupo, considerou-se o valor contabil
como aproximacao equivalente ao valor justo. Para as operacoes pré-fixadas, utilizou-se para o calculo
do valor justo os valores de fluxo futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes.
Risco Socioambiental
O risco socioambiental é definido como a possibilidade de perda (financeira ou de reputacao) em funcao
de danos socioambientais.
A gestdo de risco socioambiental deve observar a legislacdo ambiental aplicavel, bem como avalia e
monitora os aspectos socioambientais com os quais o cliente esteja envolvido, a fim de identificar,
mensurar e mitigar os riscos de crédito, legal e de reputacao decorrentes de eventos socioambientais
inerentes as atividades de seus clientes. O gerenciamento de risco socioambiental no Conglomerado visa
subsidiar a tomada de decisao das areas competentes durante os processos de concessao de crédito,
avaliacao de garantias imobilidrias e homologacao de fornecedores.

Os procedimentos de gerenciamento de risco socioambiental durante a concessao de crédito séo reali-

zados através de metodologias de analise que determinam o Rating Socioambiental, inserido no pro-

cesso de atribuicdo do Rating de Crédito.

O Conglomerado é signatario dos Principios do Equador, iniciativa global que estabelece diretrizes para

a identificacdo, avaliacdo, e gestdo de riscos ambientais e sociais em Project Finance (em operacoes

acima de US$ 10 milhdes) e financiamentos corporativos destinados a projetos. Estas diretrizes ainda

estipulam um padrao minimo para a realizacao da devida diligéncia durante a implantacao destes em-
preendimentos e auxiliam a tomada de decisao de crédito.

Processo de Gestao de Capital

A gestao do Capital no Conglomerado é realizada com o objetivo de garantir a adequacéo aos limites

regulatorios e o estabelecimento de uma base solida de capital que viabilize o desenvolvimento dos

negocios e operagoes de acordo com o plano estratégico do Conglomerado.

Em linha com a Resolucdo n°® 4.557 do Conselho Monetario Nacional (CMN), e Circular n° 3.846 do

BACEN, o Conglomerado dispde de estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital,

aprovado pelo Conselho de Administracdo, em consonéancia com o Processo Interno de Avaliacdo da

Adequacao de Capital (ICAAP), contemplando os seguintes itens:

* Gestdo de capital por meio de processo continuo de planejamento, avaliacao, controle e monitora-
mento do capital necessario para fazer frente aos riscos relevantes;

e Politicas e estratégias documentadas;

 Foruns especificos para compor estratégias e efetuar a gestdo do uso do Capital;

e Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecoes de Capital, principais fontes de capta-
¢do e plano de contingéncia de Capital;

o Testes de estresse e seus impactos no Capital;

e Relatorios gerenciais para a Alta Administraco (Diretoria e Conselho de Administracao);

e Avaliacao de Suficiéncia de Capital na Visdo Regulatéria e Econémica; e

 Reporte ao regulador relativos a gestao de capital, por meio do Demonstrativo de Limites Operacionais
e Relatério Anual do ICAAP.

Suficiéncia de Capital (visao Regulatéria)

A gestéo do capital na instituicdo é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regu-

latérios e o estabelecimento de uma base sélida de Capital que viabilize o desenvolvimento dos negé-

cios e operacoes de acordo com o plano estratégico da instituicao.

Visando a avaliacdo da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento

dos limites operacionais regulatorios, a instituicao elabora anualmente um plano de Capital consideran-

do projecdes de crescimento da carteira de empréstimos e demais operacdes e ativos.

Mensalmente apos a apuracao do Patriménio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, sao divulgados

relatorios gerenciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos e os indices de capitais (Basi-

leia, Nivel I e Principal) para as areas envolvidas.

indices de Capital

Os indices de capital sao apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucdes CMN n° 4.192 e

n°4.193, que tratam do célculo do Patriménio de Referéncia (PR) e do Patriménio de Referéncia Minimo

Requerido (PRMR) em relacao aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), respectivamente, sendo eles:

« [ndice de Basileia (PRIRWA);

o indice de Capital Principal (Capital Principal/RWA);

« Indice de Nivel | (Nivel /RWA).

A partir de 1° de outubro de 2015, entrou em vigor a Circular n°® 3.748, que dispde sobre a metodologia

para a apuracao da Razdo de Alavancagem (RA). Esta circular estd alinhada com as recomendacoes

contidas nos documentos de Basileia Ill, divulgadas com o objetivo de aperfeicoar a capacidade de as
instituicdes financeiras absorverem choques provenientes do proprio sistema financeiro ou dos demais
setores da economia, propiciando a manutencéo da estabilidade financeira.

A Razao de Alavancagem (RA), conforme estabelecido na circular, é definida pela razéo do Nivel | sobre

a Exposicao Total do Conglomerado. O limite minimo da Razao de Alavancagem (RA) é de 3%, confor-

me Resolucéo n° 4.615 do Conselho Monetario Nacional.

A Resolucdo CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos ajustes prudenciais deduzidos

de forma integral do Patriménio de Referéncia desde janeiro de 2018:

(i) agios pagos na aquisicao de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura
liquidos de passivos fiscais diferidos;

(ii) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;

(iii) ativos atuariais relacionados a fundos de pensao de beneficio definido liquidos de passivos fiscais
diferidos a eles associados;

(iv) participacao de nao controladores;

(v) investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades assemelhadas a
instituicoes financeiras, nao consolidadas, e de sociedades seguradoras, resseguradoras, sociedades
de capitalizacao e entidades abertas de previdéncia complementar (investimentos superiores);

(vi) créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de lucros ou
receitas tributarias futuras para sua realizacao;

(vii) créditos tributérios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciacao;

(viii) créditos tributarios decorrentes de prejufzos fiscais e de base negativa de contribuicao social sobre
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Valores expressos em milhares de Reais,

o lucro liquido. A partir de 31 de dezembro de 2018, o Conglomerado passou a considerar os efeitos
da aplicacao da Resolucao CMN n® 4.680/2017, que autorizou as instituicdes financeiras a deixarem de
deduzir do Capital Principal (na proporcao de no minimo 50% até 30.06.2020 e 100% até 31.12.2020)
os créditos tributarios de prejuizos fiscais decorrentes de posicao vendida em moeda estrangeira realiza-
da com o objetivo de proporcionar hedge para sua participacao em investimentos no exterior.
O escopo de consolidacao utilizado como base para a verificacdo dos limites operacionais considera o
Conglomerado Prudencial, a partir de 01 de janeiro de 2015, definido na Resolugao CMN n° 4.280/2013.
Em 31 de dezembro de 2019, o Indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado Prudencial foi de
15,10% (15,74% em 31 de dezembro de 2018).
Em atendimento a Circular n® 3.678/2013 e n° 3.716/2014 do BACEN, o Conglomerado mantém infor-
macodes adicionais de seu processo de gestao de riscos e capital disponibilizadas no website: www.
bancobv.com.br. ~

22. OUTRAS INFORMACOES

a) Comité de Auditoria
Em atendimento a Resolugdo n° 3.198/2004 do CMN, a Companhia aderiu ao Comité de Auditoria
instituido pelo Conglomerado Financeiro Votorantim, por intermédio da instituicao lider Banco Votoran-
tim S.A.. O resumo do ultimo relatorio do referido Comité foi divulgado em conjunto com as Demons-
tracoes Contabeis do Banco Votorantim S.A. de 31 de dezembro de 2019.

b) Cobertura de seguros
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por mon-
tantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Seguros vigentes em 31 de dezembro de 2019
Riscos cobertos Valores cobertos Valor do prémio
Seguro garantia - Fianca para processos judiciais 31.584 211
¢) Conciliacdo da movimentacao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das atividades
de financiamento

Passivos Patriménio liquido Total

Reservas

Dividendos Capital de capital

eJCP social e de lucros
Saldo em 30.06.2019 - 932,512 46.001 978.513
Absorcéo de prejuizo - - (20.321) (20.321)

Total das variacoes dos fluxos

de caixa de financiamento - - (20.321)  (20.321)
Saldo em 31.12.2019 - 932.512 25.680 958.192
Passivos _Patriménio liquido Total

Reservas

Dividendos Capital de capital

e JCP social e de lucros
Saldo em 31.12.2018 10.000 932.512 50.013 992.525
Absorcéo de prejuizo - - (20.321) (20.321)

Reservas

Dividendos Capital de capital

eJcp social e de lucros
Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos (10.000) - (4.012) (14.012)

Total das variagoes dos fluxos

de caixa de financiamento (10.000) - (24.333)  (34.333)
Saldo em 31.12.2019 - 932,512 25.680 958.192
Passivos Patriménio liquido Total

Reservas

Dividendos Capital de capital

eJCP social e de lucros
Saldo em 31.12.2017 4.149 932.512 76.106 1.012.767
Recursos provenientes da destinacao de resultado - - 4.707 4.707
Dividendos e juros sobre o capital préprio a distribuir 29.985 - (29.985) -
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (34.134) - - (34.138)

Total das variagoes dos fluxos

de caixa de financiamento (4.149) - (25.278)  (29.427)
Variacoes sem efeito de caixa 10.000 - (815) 9.185
Dividendos e juros sobre o capital proprio a distribuir 10.000 - (815) 9.185
Saldo em 31.12.2018 10.000 932.512 50.013 992.525

A DIRETORIA

Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Alexei De Bona - Contador - CRC PR-036459/0-3

Em observancia as disposicdes constantes da Instrucdo CVM n° 480/09, a Diretoria da BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. declara que discutiu, reviu e concordou com as Demonstracoes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.
Em cumprimento a Instrucdo CVM 381/03, a BV Leasing informa que a KPMG Auditores Independentes n&o prestou, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, servicos que pudessem afetar sua independéncia em relacao aos trabalhos de auditoria.

Gabriel José Gama Ferreira
Diretor Presidente
Rodrigo Tremante
Diretor Executivo

DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Sao Paulo, 06 de fevereiro de 2020
Alexandre Witzel Ibrahim
Diretor Executivo
Marcelo Andrade Clara
Diretor Executivo

Ricardo Abrahao Fajnzylber
Diretor

Em observancia as disposicoes constantes da Instrugdo CVM n° 480/09, a Diretoria da BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. declara que discutiu, reviu e concordou com a conclusao expressa no relatério dos auditores independentes sobre as Demonstracoes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Gabriel José Gama Ferreira
Diretor Presidente
Rodrigo Tremante
Diretor Executivo

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e ao Conselho de Administracao da

BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.

Sao Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstracoes contabeis da BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. (Companhia) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secao a seguir intitulada “Base para opiniao
com ressalva”, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. em 31
de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opinido com ressalva

A Companhia registra as suas operacoes e elabora as suas demonstracdes contabeis com a observancia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente
da carteira de arrendamento mercantil como provisdo para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacéo,
classificada no ativo permanente, conforme mencionando nas Notas Explicativas as demonstracoes contabeis
n° 3h e 7. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacao das operacoes, que permanecem registradas de
acordo com as disposicoes da Lei n°® 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo,
e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacao do resultado e do patriménio liquido
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - Bacen.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Outros assuntos

Demonstracoes do valor adicionado

A demonstracéo do valor adicionado (DVA) referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de
2019, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar em relacao as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstracdes contabeis da Companhia. Para a formacao de nossa
opinido, avaliamos se essa demonstracao esta reconciliada as demais demonstracoes contébeis e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essa demonstragao
do valor adicionado foi adequadamente preparada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relacdo as demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério dos auditores

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracbes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contébeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio est4, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distorcao relevante
no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do semestre e exercicio correntes. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas
demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Além do
assunto descrito na secdo “Base para opinido com ressalva”, determinamos que os assuntos descritos abaixo
s&o os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério.

Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa

Veja as Notas Explicativas n° 3h e 7 das demonstragoes contabeis

Principais assuntos de auditoria

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 3h e 7, para fins de mensuracao da provisao para créditos
de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa, a Companhia classifica suas operacoes de arrendamento
mercantil e outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito em nove niveis de risco, levando
em consideracao fatores e premissas como atraso, situacao econémico financeira, grau de endividamento,
setor de atividade economica e caracteristicas das garantias e demais fatores e premissas da regulamentacao
vigente, sendo “AA” o risco minimo e “H" o risco maximo. A Companhia aplica inicialmente os percentuais
de perda determinados pela regulamentacao a cada nivel de risco para fins do calculo da provisao e
complementa, quando necessarios, suas estimativas com base em estudos internos. A classificacdo das
operacdes em niveis de risco envolve premissas e julgamento da Companhia, baseadas em suas metodologias
internas de classificacdo de risco, e a provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao
duvidosa representa a melhor estimativa da Companhia, quanto as perdas da carteira.

Sé&o Paulo, 06 de fevereiro de 2020
Alexandre Witzel Ibrahim
Diretor Executivo
Marcelo Andrade Clara
Diretor Executivo

Devido a relevancia das operacoes de arrendamento mercantil e outros créditos com caracteristicas de
concessao de crédito, as incertezas e julgamentos relacionados a estimativa de provisao para créditos de
arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa e ao impacto que eventuais alteracoes das premissas poderia
gerar nos valores registrados nas demonstracoes contabeis, consideramos esse assunto como significativo
para a auditoria.

Como auditoria enderegou esse assunto

Avaliamos o desenho dos controles internos relacionados ao processos de aprovacao dos niveis de
risco (“ratings”) das operacoes de arrendamento mercantil utilizados como base para o calculo da provisao
para operacoes de liquidacao duvidosa, bem como ao processo de conciliacdo das bases analiticas com os
saldos contabeis.

Com base em amostragem, avaliamos a documentacao cadastral disponibilizada pela Administracao que
suporta o rating do cliente com base nas Politicas Internas de Crédito.

Efetuamos o recélculo da provisdo de arrendamento mercantil com base nos requerimentos da Resolucao
2.682/99 para a carteira de operacoes de arrendamento mercantil.

Efetuamos a movimentacao do rating dos principais clientes e avaliamos a documentacao suporte para
classificacdo dos mesmos.

Por fim, avaliamos se as divulgacoes efetuadas nas demonstracoes contabeis, descritas nas notas explicativas
n° 3h e 7, estao de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos aceitavel o
nivel de provisionamento e as divulgacoes efetuadas no contexto das demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto.

Provisoes e passivos contingentes

Veja as Notas Explicativas n° 3n e 20 das demonstragoes contabeis

Principais assuntos de auditoria

Conforme mencionados nas notas explicativas n° 3n e 20, a Companhia constitui provisao para demandas
civeis e fiscais, decorrentes do curso normal de suas operacbes. As estimativas do desfecho e do efeito
financeiro sao determinadas pela natureza das acoes e pelo julgamento da Companhia, por meio da
opinido dos assessores juridicos, com base nos elementos do processo, complementadas pela experiéncia de
demandas semelhantes.

Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliacao, mensuracao, definicio do momento
para o reconhecimento e divulgacoes relacionadas as Provisdes e passivos contingentes, consideramos esse
assunto relevantes para a nossa auditoria.

Como auditoria enderecou esse assunto

Avaliamos o desenho dos controles internos relacionados a avaliacdo, a classificacdo, e a aprovacao do
risco processual, assim como a revisao do calculo da provisao e a suficiéncia da provisao registrada pela
Administracao.

Confirmamos com os assessores juridicos externos que a base de contingéncias é integra e precisa por meio
de conciliacdo das respostas dos assessores contra a base da Companhia.

Com base em testes, avaliamos a determinagéo do risco processual das causas para assuntos e valores
relevantes da Companhia, por meio da avaliacao dos critérios utilizados na metodologia de mensuracao dos
valores provisionados, bem como dados e informacoes histéricas. Efetuamos ainda, a comparacao entre os
valores pagos e provisionados para os casos encerrados ao longo do semestre (back test).

Avaliamos também se as divulgacoes efetuadas nas demonstracoes contébeis, descritas nas notas explicativas
n° 3n e 20, estao de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos aceitavel o
nivel de provisionamento e as divulgacoes efetuadas no contexto das demonstracoes contabeis tomadas
em conjunto.

Projecao de resultados futuros para a realizacao de ativos fiscais diferidos

Veja as Notas Explicativas n 3m e 17e das demonstracoes contabeis

Principais assuntos de auditoria

As demonstracoes contabeis incluem ativos relativos a créditos tributarios, cuja realizacao esta suportada por
estimativas de rentabilidade futura baseadas no plano de negécios e orcamento preparados pela Companhia
e aprovados em seus niveis de governanca. Para elaborar as projecoes de resultados futuros para fins, entre
outros, de verificar a realizacdo de ativos, a Companhia adota premissas baseadas em suas estratégias
corporativas e no cenario macroecondmico, como taxa de juros, taxa de inflacao, entre outras, considerando
o desempenho atual e passado e o crescimento esperado no mercado de atuacao.

Devido a relevancia dos saldos relativos a esses ativos (créditos tributarios), por basearem-se em estimativas
de rentabilidade futura e pelo impacto que eventuais alteraces das premissas poderiam gerar nos valores
registrados nas demonstracdes contébeis, consideramos esse assunto como significativo para a nossa
auditoria.

Como auditoria enderecou esse assunto

Avaliamos o desenho e a efetividade dos controles internos relevantes, referentes ao processo de determinacéo
e aprovacao das premissas utilizadas para fins da elaboracéo de projecao de resultados futuros a qual é base
para a avaliacdo sobre a realizacao de ativos.

Com o envolvimento de nossos especialistas em financas coorporativas, avaliamos a razoabilidade das
premissas utilizadas pela Companhia, o recalculo faz projecoes baseadas em tais premissas e se as mesmas
atendiam as diretrizes da regulamentacao vigente.

Com o apoio dos nossos especialistas da area tributaria, avaliamos as bases de apuracéo em que séo aplicadas
as aliquotas vigentes dos tributos e o estudo de capacidade de realizagao dos ativos fiscais diferidos.
Adicionalmente, confrontamos os dados aprovados no orcamento do ano anterior versus o resultado real em
2019, assim como o enquadramento com os requisitos da Resolucao CMN n° 3.059/02.

Avaliamos também se as divulgagoes efetuadas nas demonstragoes contabeis, descritas nas notas explicativas
n° 3m e 17e, estao de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos, consideramos aceitaveis as
projecoes de resultados futuros as quais s&o base para a realizacao dos ativos fiscais diferidos e as divulgacoes
efetuadas no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Ricardo Abrahao Fajnzylber
Diretor

Responsabilidades da Administracado e da governanca pelas demonstragdes contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - Bacen e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes contabeis, a ndo ser
que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou Nnao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracéo das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas nao uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contéabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco
de nao deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condicbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes contabeis, inclusive as
divulgagoes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Sé&o Paulo, 06 de fevereiro de 2020.
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