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RELATORIO DA DIRETORIA

Prezados Acionistas: Em cumprimento as determinagdes legais e estatutarias, apresentamos as demonstragdes financeiras, referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 e para o semestre findo em 31 de dezembro de 2019 da SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil

juntamente com o parecer dos Auditores Independentes.

A DIRETORIA

BALANGOS PATRIMONIAIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 - (Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE
2019

(Em milhares de reais - R$) - Exceto o lucro por agdes

Nota Nota
ATIVO explicativa _ 2019 2018 PASSIVO explicativa 2019  31/12/2018
CIRCULANTE . 11.944 4.355 CIRCULANTE....... 205.264 254.224
Disponibilidades ... . 6 540 2.221 Depoésitos Interfinanceiros.. 122.383 161.056
Titulos e Valores Moblllarlos e Instrumentos Flnancelros Denvatlvos 4.351 2.018 Depésitos Interfinanceiros ngadas ...... 15a 122.383 161.056
Carteira Propria ............. - 2.018 Obrigacdes por Empréstimos e Repa 36.719 28.189
Instrumentos Financeiros Derlvat|vos 8 4.351 2.018 Empréstimos N0 Pais...........coceiiiiiiiiiiiciccnec e 16a 1.099 2.112
Operagdes de Arrendamento Mercantil . 10 (5.990) _(11.554) Empréstimos no Exterior 16b 35.620 26.077
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Privado.... 219.799 277.918 Instrumentos Financeiros Derivativos ... 531 -
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Privado .. (217.946) (275.921) Operagdes de Swap 8 531 -
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Publico 2.729  56.894 Outras Obrigagdes 45.631 64.979
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Publico... (2.729) (56.894) Fiscais e Previdenciarias . 12b 28.529 30.918
(-) Provisé@o para Operagdes de Arrendamento Mercantil de Diversas . 12c e 18d 17.102 34.061
Liquidagéo Duvidosa ..... OSSP 11 (7.843) (13.551)
Outros Créditos .............. 12.289 10.677
Diversos..... 12a 12.289  10.679 )
(-) Provisdo para Operagoes de Outros Crednos sem Caracterlstlca EXIGIVEL A LONGO PRAZO... 188.364 322.199
de Crédito - (2) Depositos Interfinanceiros.. 60.500 150.061
Outros Valores e Bens.... 754 993 Depésitos Interfinanceiros ngadas ......... 15a 60.500 150.061
Bens Néo de Uso Préprio - 280 Obrigagdes por Empréstimos e Repa: 49.437 107.369
Despesas Antecipadas. 754 713 Empréstimos N0 PaiS.......c.cccoviiiiiiiiiiiccececesees 16a 2.027 3.128
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 98.933 _ 63.303  Empréstimos no Exterior 16b 47.410 104.241
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquide: 88.575 55.443 Instrumentos Financeiros Derivativos ... - 6.380
Depositos Interfinanceiros Ligadas... 7a 88.575 55.443 Operagbes de Swap 8 - 6.380
Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Der|vat|vos 654 4.564 Outras Obrigacoes 78.427 58.389
Instrumentos Financeiros Derivativos 8 654 4.564 Fiscais e Previdenciarias 12b 14.596 20.631
Operagoes de Arrendamento Mercanti 10 (7.602) (13.928)  Diversas 12¢ 63.831 37.758
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Privado 194.904 323.615
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Privado .. (194.904) (323.615)
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber - Setor Publico..... - 2.574
(-) Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil - Setor Publico... - (2.574) RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS ...........ccoooomriiriirnns 5.235 10.084
(-) Provisédo para Operagdes de Arrendamento Mercantil de Rendas Antecipadas 17 5.235 10.084
Liquidagao Duvidosa ... . 1 (7.602) (13.928) Descontos Obtidos a Diferir 5.235 10.084
Outros Créditos .............. 16.425 16.106
Diversos..... 12a 16.425 16.106
Outros Valores e Bens 881 1.118 . B
Despesas Ante<>|padas. 881 1.118  PATRIMONIO LIQUIDO ............ 135.119 119.420
PERMANENTE .............. 423.105 _638.269 Capital Social......... 18a 134.398 134.398
Imobilizado de Uso......... 221 338 Reservas de Capital 23 494 448
Outras Imobilizagdes de Uso....... 989 1.004 ReservaLegal...... 227 -
(-) Depreciagoes Acumuladas (768) (666) Prejuizos Acumulados.............. - (15.426)
Imobilizado de Arrendamento.. 13 422.731 _637.714
Bens Arrendados........... 828.827 1.106.502
Superveniéncias de Depremaqoes 9e 10a 110.279 170.967
Perdas de Arrendamento a Amortizar 52.586  89.070
(-) Depreciagdes Acumuladas 13 (547.183) (677.291)
(-) Amortizacao de Perdas de Arrendamento (21.778) (51.534)
Intangivel..... 153 217
Licengas de Uso - Software 659 659
(-) Amortizagao de Licenca de Uso - (506) (442)
TOTAL DO ATIVO........... 533.982 _705.927 TOTAL DO PASSIVO 533.982 705.927

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2019 - (Em milhares de reais - R$)

Nota Explicativa Capital Social Reservas de Capital Reserva Legal (Prejuizos) Lucros Acumulados _ Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017.. . 134.398 377 - (24.209) 110.566
Plano de Pagamento Baseado em Acdes..... 23 - 71 - - 71
Lucro do Exercicio.. - - - 8.783 8.783
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 134.398 448 - (15.426) 119.420
Plano de Pagamento Baseado em Agoes ..... 23 - 46 - - 46
Lucro do Exercicio........... - - - 19.960 19.960
Constituicdo de Reserva Legal 18c - - 227 (227) -
Distrbiuicéo... 18d - - - (4.307) _(4.807)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 134.398 494 227 - 135.119
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2019 134.398 458 - (1.241)
Plano de Pagamento Baseado em Acdes 23 - 36 - -
Lucro do Semestre........... - - - 5.775
Constituicao de Reserva Legal 18c - - 227 (227)
Distribuicéo de dividendos 18d - - - (4.307)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 134.398 494 227 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

E DE 2018 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 -

(Em milhares de reais - R$)

1. CONTEXTO OPERACIONAL - A SG Equipment Finance S.A. - Arrendamento Mercantil (“Socieda-
de”) tem por objeto social a pratica das operagbes de arrendamento mercantil definidas pela Lei n°®
6.099, de 12 de setembro de 1974. Suas operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de
instituicbes que atuam integradamente no mercado financeiro, tendo certas operacoes a co-participa-
cao ou a intermediacao de instituicdes associadas, integrantes do Conglomerado Financeiro Société
Générale Brasil. O beneficio dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura
operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo critérios de praticabilidade e razoabilidade, em
conjunto ou individualmente. A parte principal das captagbes € proveniente da matriz no exterior do
Grupo Société Générale — Paris, e atualmente, vem sendo feitas através de depésitos interfinanceiros
com o Banco Société Générale Brasil S.A. (“instituicao lider do Conglomerado”), cujo suporte financei-
ro serd mantido pelo controlador.

2. BASE DE PREPARA(;AO E APRESENTA(;AO DAS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS - As de-
monstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
associadas as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do
Brasil (BACEN), no que forem aplicaveis. Em decorréncia ao processo de convergéncia com as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), o Comité de Pronunciamentos Contabeis — (CPC) emitiu pro-
nunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, aprovados pela Co-
missao de Valores Mobilidrios — (CVM), porém nem todos homologados pelo BACEN. Dessa forma, a
Sociedade, na elaboracdo das demonstracdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja
homologados pelo BACEN. a) CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgagédo de
Relatério Contébil-Financeiro — homologado pela Resolugdo n° 4.144/12 do CMN; b) CPC 01 - Redu-
cao ao Valor Recuperavel de Ativos - homologado pela Resolucao n° 3.566/08 do CMN; ¢) CPC 02 —
Efeito das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstracdes contabeis — homologado
pela Resolugéo n° 4.424/15 do CMN; d) CPC 03 - Demonstrag@o dos Fluxos de Caixa - homologado
pela Resolugédo n° 3.604/08 do CMN; e) CPC 04 — Ativo Intangivel — homologado pela Resolucao n°
4.534/16 do CMN; f) CPC 05 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugdo n°®
3.750/09 do CMN; g) CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes — homologado pela Resolugdo n°®
3.989/11 do CMN; h) CPC 23 — Politicas Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro —
homologado pela Resolugdo n° 4.007/11 do CMN; i) CPC 24 - Evento Subsequente - homologado pela
Resolucao n° 3.973/11 do CMN; j) CPC 25 - Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
- homologado pela Resolucéo n° 3.823/09 do CMN; k) CPC 27 — Ativo Imobilizado — homologado pela
Resolucao n° 4.535/16 do CMN; I) CPC 33 — Beneficios a empregados — homologado pela Resolugao
n° 4.424/15 do CMN; m) Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para Elaboracgéo e
Divulgac&o de Relatério Contabil-Financeiro - homologado pela Resolugéo n°® 4.144/12 do CMN. Atual-
mente ndo é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis
emitidos pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Estas
demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria e autorizadas a serem divulgadas em 20 de
margo de 2020.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS - As principais praticas contabeis de ava-
liacdo dos elementos patrimoniais sdo as seguintes: a) Apuracao do resultado - As receitas e
despesas sd@o apropriadas pelo regime de competéncia, observando fo critério “pro rata” dia para
aquelas de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com
base no método exponencial, exceto aquelas relacionadas a operagdes com o exterior, as quais sao
calculadas com base no método linear. As operacdes com taxas prefixadas sao registradas pelo
valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas
a moedas estrangeiras sao atualizadas até as datas dos balancos. b) Caixa e equivalentes de caixa
- Caixa e equivalentes de caixa sé@o representados por disponibilidades em moeda nacional cujo
vencimento das operacdes na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e que apre-
sentem risco insignificante de mudanca de valor justo, e sendo utilizados pela Sociedade para geren-
ciamento de seus compromissos de curto prazo, de acordo com a Resolugdo n° 3.604/08 do CMN.
c) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - De acordo com o esta-
belecido pela Circular n° 3.068 do BACEN, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sao
classificados em trés categorias distintas, segundo a intengdo da Administragdo, conforme segue: ®
Titulos para negociagao; * Titulos disponiveis para venda; e * Titulos mantidos até o vencimento. Os
titulos classificados como “para negociagao” e “disponiveis para venda” sao avaliados pelo seu valor
de mercado, e os classificados como “mantidos até o vencimento” sdo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos. Os ajustes a valor de
mercado dos titulos classificados como “para negociacdo” sdo contabilizados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do semestre. Os ajustes a valor de mercado dos
titulos classificados como “disponiveis para venda” sdo contabilizados em conta destacada do patri-
ménio liquido denominada “Ajustes de avaliagdo patrimonial”, liquido dos efeitos tributarios. Os ins-
trumentos financeiros derivativos sdo compostos por operagdes de “swap” e sao assim avaliados: o
diferencial a receber ou a pagar é avaliado de acordo com as taxas pactuadas nos respectivos con-
tratos e ajustadas ao valor de mercado em contrapartida do resultado do periodo. Os instrumentos
financeiros derivativos designados como parte de uma estrutura de protecéo contra riscos (“hedge”)
podem ser classificados como: | - “hedge” de risco de mercado; e Il - “hedge” de fluxo de caixa. Os
instrumentos financeiros derivativos destinados a “hedge” e os respectivos objetos de “hedge” sao
ajustados ao valor de mercado, observado o seguinte: (1) Para aqueles classificados como “hedge”
de risco de mercado, a valorizagao ou a desvalorizagéo é registrada em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa, no resultado; e (2) Para aqueles classificados como “hedge” de fluxo de
caixa, a valorizagdo ou desvalorizacéo é registrada em contrapartida a conta destacada do patrimé-
nio liquido, liquida dos efeitos tributarios. d) Arrendamentos a receber - Os arrendamentos a rece-
ber sao atualizados monetariamente de acordo com as condigdes determinadas nos contratos de
arrendamento e o efeito é creditado na conta de “Rendas a apropriar de arrendamento mercantil”. As
contraprestagoes de arrendamento sao registradas como “Receitas da intermediacéo financeira —
operacdes de arrendamento mercantil” pelo regime de vencimento das respectivas parcelas, confor-
me prevé a legislagédo aplicavel. e) Rendas de arrendamento - As rendas das operacgdes de arren-
damento que estiverem vencidas ha mais de 59 dias, independentemente de seu nivel de risco,
somente serdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas. As operagdes classifica-
das como nivel “H” permaneceréo nessa classificagao por seis meses, quando entao serdo baixadas
contra a provisao existente e passaréo a ser controladas em contas de compensagao, ndo mais figu-
rando no balanco patrimonial. f) Depreciacao - A depreciacao dos bens de imobilizado de uso é
calculada pelo método linear, de acordo com a vida util estimada dos bens. A depreciagao dos bens
do imobilizado de arrendamento é calculada pelo método linear, no prazo usual de vida util, reduzido
em 30% com amparo da Portaria n° 113/88 do Ministério da Fazenda, apenas quando o arrendatario
for pessoa juridica e o prazo do contrato de arrendamento mercantil for equivalente a no minimo 40%
do prazo de vida util do bem arrendado. Essa depreciagdo é contabilizada a débito de “Despesas da
intermediacao financeira - operagdes de arrendamento mercantil”. g) Valores residuais garantidos
- Os valores residuais garantidos, os quais representam as opgdes de compra a vencer, bem como
suas respectivas atualizagbes, sao registrados na rubrica de “Valores residuais a realizar”, tendo
como contrapartida a rubrica de “Valores residuais a balancear”. h) Provisdo para créditos de ar-
rendamento mercantil de liquidacao duvidosa - As operacdes de arrendamento mercantil sao
classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em
consideragao a conjuntura econdémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagao a
operacéao, aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucédo
n° 2.682/99 do CMN, que requer a analise periddica da carteira e sua classificacdo em nove niveis,
sendo “AA” (risco minimo) e “H” (perda). As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, com
o mesmo “rating” em que estavam classificadas. As renegociagdes de operacdes de arrendamento
mercantil que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas de compensagao
sao classificadas no nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociagao sé sdo reconhe-
cidos como receita quando efetivamente recebidos. i) Perdas de arrendamento a amortizar - Cor-
respondem a perdas apuradas na venda de bens pelo valor residual dos contratos que sé@o amortiza-
dos pelo respectivo prazo remanescente de vida Util dos bens arrendados. O saldo correspondente
as perdas a amortizar, para efeito das demonstracdes financeiras, esta reclassificado para a rubrica
de “Bens arrendados”. j) Superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao - Na apuragéo do resul-
tado do diério é efetuado o célculo do valor presente dos arrendamentos financeiros a receber, utili-
zando a taxa interna de retorno de seu respectivo contrato. O valor assim apurado é comparado com
o saldo residual contébil dos bens arrendados e das operagdes de arrendamento, registrando a dife-
renca em insuficiéncia de depreciacao, se negativa ou superveniéncia de depreciacao, se positiva. A
superveniéncia de depreciagdo é registrada no resultado, como receita na rubrica de “Operacdes de
arrendamento mercantil” e a insuficiéncia de depreciagdo, quando apurada, é registrada também no
resultado, como despesa na rubrica de “Operacdes de arrendamento mercantil”, tendo como contra-
partida o registro em bens arrendados. O efeito do imposto de renda sobre essa diferenca ¢ diferido.
k) Intangivel - Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos des-
tinados & manutencao da Sociedade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis sdo
amortizados de forma linear no decorrer de um periodo estimado de beneficio econémico e, estdo
sujeitos ao teste de recuperabilidade, de acordo com critérios estabelecidos pelo CPC 1, referenda-
do pela Resolugao n°® 3.566/08 do CMN. I) Obrigagdes por empréstimos - Sao demonstradas pelos
valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balango reconhecidos
em base “pro rata” dia. m) Atualizacdo monetaria de direitos e obrigacdes - Os direitos e as obri-
gagdes, legal ou contratualmente sujeitos a indices de atualizagdo, sao atualizados até as datas dos
balangos. As contrapartidas dessas atualizagdes séo refletidas no resultado do semestre. n) Provi-
soes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais, fiscais e previdenciarias - O reco-
nhecimento, a mensuracgéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com as determinacdes estabelecidas no Pronunciamento Técnico n° 25 do
CPC o qual foi aprovado pela Resolugdo n° 3.823/09 do CMN e pela Deliberagdo CVM n° 594/09,
sendo: * Ativos contingentes - ndo sé@o reconhecidos nas demonstragdes financeiras, exceto quando
a Administragao possui controle da situagao ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais fa-
voraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando ganho como praticamente certo
e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagéo por recebimento ou compensagao com outro
passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados em
notas explicativas. * Provisdes - sdo constituidas levando em consideragao a opiniao de assessores
juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posi-
cionamento de tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma
provavel saida de recursos para liquidagdo das obrigagdes e quando os montantens envolvidos fo-
rem mensuraveis com suficiente seguranca. * Passivos contingentes — de acordo com o CPC 25, o
termo “contingente” é utilizado para passivos que nao sao reconhecidos, pois sua existéncia somen-
te serd confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam
totalmente sob o controle da Administracao. Os passivos contingentes nédo satisfazem os critérios de
reconhecimento, pois s@o considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevante. As obrigacdes classificadas como remotas ndo sao provisiona-
das e nem divulgadas; * Obrigagdes legais, fiscais e previdencidrias — decorrem de processos judi-
cais, cujo objeto de contestacao é a sua legalidade ou constitucionalidade que, independemente da
avaliag&o acerca da probabilidade de sucesso, tem os seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstracdes contabeis; e * Depositos judiciais - sdo mantidos em conta de ativo, sem serem
deduzidos das provisdes para passivos contingentes, em atendimento as normas do BACEN. o)
Imposto de renda e contribuicdo social - A provisdo para imposto de renda é constituida com
base no lucro tributdvel a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente a R$ 120 ao semestre. Para o periodo compreendido entre setembro de 2015 e dezembro
de 2018, a aliquota foi alterada para 20%, conforme Lei n°13.169/15, retornando a aliquota de 15%
a partir de janeiro de 2019. p) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment) - Os ativos
financeiros e nédo financeiros sdo avaliados para verificar se ha evidéncia objetiva de que tenha
ocorrido uma perda em seu valor contabil. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perde-
ram valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, indicagoes
de processo de faléncia ou mesmo, um declinio significativo ou prolongado do valor do ativo. Uma
perda por redugao ao valor recuperavel (“impairment”) de um ativo financeiro ou nao financeiro é
reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de caixa exce-
der o seu valor recuperavel. q) Partes relacionadas - As divulgacdes de informacdes sobre as
partes relacionadas sao efetuadas em consonancia a Resolugcdo n° 3.750 do CMN, que determinou
a adocao do Pronunciamento Técnico 5, do CPC, referente a divulgagdo de informagoes sobre as
partes relacionadas. r) Mensuracao a valor de mercado - A metodologia aplicada para mensuracao
do valor de mercado (valor provavel de realizag@o) dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos é baseada no cenario econémico e nos modelos de precificacao desenvolvi-
dos pela Administragao, que incluem a captura de pregos médios praticados no mercado, dados di-
vulgados pelas diversas associacdes de classe, o valor das cotas de fundos de investimento divul-
gados pelos seus administradores, bolsas de valores e bolsas de mercadorias e de futuros,
aplicaveis para a data-base do balanco. Assim, quando da efetiva liquidacao financeira destes itens,
os resultados poderao eventualmente vir a ser diferentes dos estimados. s) Uso de estimativas
contabeis - A preparagdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracédo efetue certas
estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam os montantes de certos
ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras transacdes, tais como: (i) o valor
de mercado de determinados ativos e passivos financeiros; (ii) as taxas de depreciagao dos itens do
ativo imobilizado; (iii) amortizacdes de ativos intangiveis e (iv) provisdes necessarias para absorver
eventuais riscos decorrentes de operagdes de arrendamento mercantil de liquidagao duvidosa e dos
passivos contingentes. Os valores de eventual liquidagdo destes ativos e passivos, financeiros ou
nao, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base nessas estimativas. t) Resulta-
do por acao - A divulgacéo do lucro liquido por agdo é apresentada pela divisdo do lucro liquido do
periodo pela quantidade total de a¢des. u) Plano de pagamento baseado em agdes - O plano de
pagamento baseado em agoes, esta classificado como instrumento patrimonial, detalhado na nota
explicativa 23, calculada com base no valor da agao do Grupo SG Global, atualizado pelo EUR na
data do fechamento, e é reconhecido como despesa durante o periodo de caréncia em contrapartida
da conta de “reserva de capital” no patriménio liquido.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS - O processo de Gerenciamento de Riscos é realizado de forma
integrada e consolidada no Brasil pela Instituicao lider do Conglomerado. O nivel de risco aceitavel na
conducao dos negdcios esta estabelecido na RAS (Risk Appetite Statement) para o conglomerado
Prudencial do Société Générale Brasil, de acordo com a natureza das operagdes e com a complexida-
de dos produtos, servicos e atividades, e em conformidade com a Resolugao n°® 4.557/17 do CMN. Os
indicadores de todos os tipos de risco s@o produzidos e formalmente reportados pelas unidades espe-
cializadas na gestao de cada tipo de risco, de forma independente das unidades de negécios. A area
de Gestao Integrada dos Riscos monitora estes indicadores para garantir que a exposi¢do nao ultra-
passe os limites e as métricas estabelecidas na RAS, e reporta eventuais excessos ao CRO e a Alta
Administrag&o. I. Risco de crédito: Em linha com as melhores préticas, o gerenciamento de Risco de
Crédito é um processo continuo e evolutivo do mapeamento, da aferi¢do e do diagndstico dos mode-
los, dos instrumentos, das politicas e dos procedimentos vigentes, exigindo alto grau de disciplina e
controle nas andlises das operacdes efetuadas, preservando a integridade e a independéncia dos
processos. As politicas observam cuidados relacionados a analise da capacidade de pagamento do
tomador, além de levar em conta parametros de concentracao, concessao, exigéncia de garantias e
prazos que nao comprometam a qualidade esperada da carteira. Il. Risco de mercado: A area de
Risco de Mercado da Instituicao lider do Conglomerado é gerenciada por meio de metodologias e
modelos condizentes com a realidade dos mercados nacional e internacional, permitindo embasar as
decisdes estratégicas do Grupo Société Générale Brasil com agilidade, transparéncia e alto grau de
confianga. E a area responsavel pela implementacao da estrutura de risco de mercado no Grupo So-
ciété Générale Brasil, sendo independente das areas de negdcio, com fungdes especificas, responsa-
bilidades claramente definidas e instrumentos apropriados que lhe possibilitam a identificagdo, a ava-
liacao, o monitoramento e o controle dos riscos, estabelecendo padrdes e procedimentos de gestao de
risco em conformidade com as recomendacgdes do BACEN. Além disso, possui os recursos humanos
adequados para estruturar o processo de gerenciamento de risco, em conformidade com normas in-
ternas e externas. Essa area informa a Alta Administragao sobre a exposigao aos riscos de mercado e
divulga as informacgdes aos 6rgaos reguladores, bem como as linhas de negécios internas e externas.
Ill. Risco de liquidez: O gerenciamento do risco de liquidez tem por objetivo controlar os diferentes
descasamentos dos prazos de liquidagao de direitos e obrigagdes, assim como a liquidez dos instru-
mentos financeiros utilizados na gestao das operagoes. IV. Risco operacional: A gestao de risco
operacional do Conglomerado Société Générale Brasil é feita de forma continua e integrada quanto a
governanca, relatérios de monitoramento, treinamento e comunicagao para garantir a eficacia dos
processos, de acordo com as diretrizes do Grupo Société Générale na Franga, com as exigéncias da
Basiléia Il, com a Resolugéo 4.557/17 do Banco Central do Brasil e com a Politica de Gestao Integrada
de Riscos do Conglomerado do Société Générale Brasil. A estrutura, prevista acima, deve também
estar capacitada a identificar e monitorar o risco operacional decorrente de servigos terceirizados rele-
vantes para o funcionamento regular da instituicao, prevendo os respectivos planos de contingéncias,
de acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos de Terceiros do Conglomerado Société Généra-
le Brasil. A atividade de gerenciamento do risco operacional é executada por um departamento espe-
cifico, segregado da unidade executora e da atividade de auditoria interna. Conforme a Resolucéo
CMN n° 4.557/17 e 3.380/06, a Institui¢do lider do Conglomerado identifica e monitora a sua exposicao
ao risco operacional através de varios instrumentos, compativeis com a natureza, o volume e a com-
plexidade de suas atividades, sendo eles: i) avaliagdo de riscos inerentes e controles internos por area,
que define o perfil de risco residual por categoria de risco, conforme metodologia requerida pelo acor-
do da Basiléia Il; essa avaliagéo é revisada periodicamente e desencadeia planos de agdes mitigantes
a partir de um certo nivel de exposicao; ii) andlise sistematica das perdas operacionais histéricas; iii)
monitoramento mensal de indicadores de riscos; iv) controles internos permanentes e periédicos (au-
ditorias) com planos de agdes corretivos; v) controles de conformidade e de prevencao a lavagem de
dinheiro (“compliance”); vi) plano de continuidade de negécios; vii) Comité de novos produtos; e viii)
campanhas de conscientizagao dos colaboradores. Os resultados deste conjunto de instrumentos sao
revisados periodicamente por um comité dedicado, no intuito de tomar as agdes mitigantes considera-
das necessdarias. A divulgaca@o das informagdes consolidadas referentes a gestao de riscos, a apura-
¢do do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA) e a apuracgao do Patriménio de Referéncia
(PR) conforme requerido pela Circular no 3.678/13, alterada pela Circular n° 3.716/14, estdo publica-
das em nosso sitio no endereco eletrdnico www.sgbrasil.com.br, se¢do Informagdes aos Investidores
e nao fazem parte das demonstragdes financeiras.

5. GERENCIAMENTO DE CAPITAL - O Conglomerado do Grupo Société Générale Brasil S.A. realiza a
gestéo de seu Capital Regulatério de forma descentralizada, ficando cada institui¢ao financeira integran-
te individualmente responsavel pelos respectivos gerenciamentos de capital e avaliacdes de possiveis
impactos oriundos dos riscos associados as empresas nao financeiras sob sua gestao. A atividade é
realizada através de Estruturas de Gerenciamento de capital individuais, compostas de técnicas, ferra-
mentas, processos e responsabilidades voltadas ao planejamento e monitoramento de seu respectivo
Capital de acordo com os requerimentos definidos na Politica de Gerenciamento de Capital do Conglo-
merado prevendo: i. Mecanismos para a identificagdo e avaliagao dos riscos relevantes incorridos, inclu-
sive aqueles nao cobertos pelo Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), com respectivos indicadores
calibrados conforme apetite de riscos estabelecidos para a Sociedade e periodicamente reportados a
diretoria e conselho de administragao; ii. Plano de capital abrangendo o horizonte de trés anos; iii. Simu-

Nota 2° EXERCICIO
_ explicativa Semestre __ 2019 __ 2018
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 174.296 _356.905 _468.609
Receita de Operacdes de Arrendamento Mercantil ... 10 171.321 352.401 455.227
Resultado de Operagoes com Titulos e Valores
MODIHAFOS ... 7be19a 1.786 3.425 4.335
Resultado com Instrumentos Flnancelros Derivativos ...... 8c 1.189 1.079 9.047

DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (151.728) (308.827) (426.408)

Operacoes de Captacdes no Mercado................. 15b (9.446) (22.278) (42.295)
Despesa de Operagdes de Arrendamento Mercantil ........ 10 (140.601) (288.793) (353.623)
Operagoes de Empréstimos e Repasses...........cccccooeeu. 16¢ (4.604) (6.348) (21.822)
Provisdo para Operacdes de Arrendamento Mercantil de

LiqUidaga0 DUVIAOSE ......uveeeeeiieiecieinisieeieieiee i 11 2.923 8.590 (8.666)
Proviséo para Outros Créditos - Sem Caracteristica

A CrEIO. ...cveeeeee e 11 - 2 2)
RESULTADO BRUTO DAINTERMEDIA(;AO

FINANCEIRA .......cooiiiiiiee et 22.568 _ 48.078 _ 42.201
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS ... (14.718) _(24.856) (26.178)
Receitas de Prestagdo de Servigos . - - 70
Rendas de Tarifas Bancarias... 48 62 62
Despesas de Pessoal. (5.195) (11.572) (13.182)
Outras Despesas Administrativa: 20 (4.077) (7.5583) (6.838)
Despesas Tributérias............. (5.094) (10.467) (12.802)
Outras Receitas Operacionais. 21 1.108 7.857 10.414
Outras Despesas Operacionais.... 22 (1.508) (3.184) (3.902)
RESULTADO OPERACIONAL .. 7.850 23.222 16.023
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1.100 918 2.623
PARTICIPACAO DOSEMPREGADOS NO LUCRO (1.297) (2.753) (1.389)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O

LUCRO...... 7.653 _ 21.387 _ 17.257
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;A0 SOCIAL. 14 (1.878) _ (1.427) _ (8.474)
Imposto de Renda Corrente .. (10.919) (14.071) (303)
Contribuicao Social Corrente (1.930) (2.528) (4.453)
Passivo Fiscal Diferido ......... . 10.971 15.172  (3.718)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO/SEMESTRE . 5775 19.960 8.783
LUCRO/ (PREJUIZO) POR AGOES - R$ 1,18 4,08 1,79

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E PARA O SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 - (Em milhares de reais - R$)

Nota 2° Exercicio
Explicativa Semestre _ 2019 2018
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio 5.774  19.960 8.783
Ajustes que nao afetam o Fluxo de Caixa 117.494,00 _252.370 _322.866
Depreciagdes e Amortizagoes.................. 90.217 218.405 318.995
Insuficiéncia (Superveniéncia) de Depreciacdo . 9 43.885 60.687 (14.872)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos ...... 14c (10.971) (15.172) 3.718
Variacao Cambial de Empréstimos 16¢ 627 1.533 14.673
Dividendos a distribuir 12¢ (4.307) (4.307) -
Ajuste de marcagdo a mercado de instrumentos
financeiros derivativos ... (1.189)  (1.079)  (9.047)
Juros sobre Empréstimos ... 16¢c 2.119 4.291 6.481
Plano de Pagamento Baseado em Agdes . 23 36 46 71
Provisdo para Operagoes de Arrendamento Mercantil de
Liquidagao DUVIOSA .......c.cerveurrueieieieiieieicireeeeceees 11 (2.923) (12.034) 2.844
Provisao para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa - - 2
Provisdo para Desvalorizagdo de Bens - - 1
Lucro Liquido do Semestre/Exercicio Ajustado 123.268 272.330 331.649
Variacgéo de Ativos e Obrigacdes (53.830) (154.857) (257.634)
Redugao em Operacao de Arrendamento Mercantil .... (678) 144 995
(Aumento) Reducao em Aplicagdes Interfinanceiras de
LIQUIAEZ ... (17.557) (33.132) 62.623
Aumento de Titulos e Valores Moblllarlos e
Instrumentos Financeiros Derivativos.. (534) (3.193) (11.953)
Aumento de Outros Créditos . (2.906)  (1.931) (10.744)
Redugao de Outros Valores e Bens. 2.147 476 1.632
Aumento em Outras Obrigacoes 28.641 29.096 19.110
Impostos pagos (9.424) (13.234) (4.709)
Redugao em Depésitos Interfinanceiros (51.440) (128.234) (303.384)
Redugao em Resultado de Exercicios Futuros. (2.079)  (4.849) (11.204)
Caixa Liquido proveniente das Atividades Operamonals 69.438 _117.473 _ 74.015
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
INVESTIMENTO
Aquisicao de Imobilizado de Arrendamento (59.400) (84.450) (119.973)
Alienagéao de Imobilizado de Arrendamento 8.779  20.520 117.520
Aquisicao de Imobilizado de Uso. - (4) (6)
Alienacao de Imobilizado de Uso . - 5 -
Aquisicao de Ativo Intangivel . - - (52)
Caixa Liquido usado nas Atividades de Investimento .. (50.621) (63.929) _ (2.511)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
FINANCIAMENTO
Reducéo em Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 16 (18.300) _(55.225) _(70.607)
Caixa Liquido oriundo das (investido nas) Atividades de
Financiamento ~ (18.300) (55.225) (70.607)
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA.........cccoooveieis S 517 _ (1.681) 897
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO
SEMESTRE/EXERCICIO.............ccoiiiiiice, 6 23 2.221 1.324
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO
SEMESTRE/EXERCICIO.........cocooviiiiiiiiiicicee 6 540 540 2.221

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

lacdes de eventos severos e condicdes extremas de mercado (testes de estresse) e avaliagdo de seus
impactos no capital. As informagdes acima séo formalizadas através de Planos de Capital de cada em-
presa e entdo submetidos ao Comité de Gestao de Capital, Riscos de Liquidez e Mercado Grupo (CG-
CRLMG). O dimensionamento das Estruturas é adequado ao nivel de complexidade dos respectivos
produtos e operagoes, sendo a coordenagao entre as estruturas realizada através do CGCRLMG, que se
retine mensalmente.

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Disponibilidades _540 2.221
Total............ _540 2.221

7.APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ a)o saldo de aphcagoes em depésitos inter-
financeiros refere-se as aplicac6es em CDI pds junto a instituicao lider com vencimentos até 2021.

2019 2018

Aplicacdes depésitos interfinanceiros (nota 19a)..... 88.575 55.443
Total.............. 88.575 55.443
Longo prazo.. 88.575 55.443
b) Resultado com apllcagoes em deposnos |nterf|nance|ros

2°semestre 2019 2018
Receitas de aplicagdes CDI (nota 19a) 1.786 3.425 4.335
Total ... 1.786 3.425 4.335

8.TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - A So-
ciedade nao possui saldos em titulos publicos e privados em 31 de dezembro de 2019 e 2018.
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - a) Operacées de Swap

2019 2018
Ativo (Passivo) Receita (Despesa) Ativo (Passivo) Receita (Despesa[
Diferencial a receber . 5.005 23.635 6.582 0.735
Diferencial a pagar .... (531) (22.556) (6.380) (21 .688)
Total (nota 19a).......... 4.474 1.079 202 9.047
b) Composicao por prazo de vencimento
2019 2018
A vencer até 12 meses..... 3.820 2.018
A vencer apds 12 meses.. 654 (1.816
Total.............. 4.474 202
c) Demonstrativo do resultado apurado com os |nstrumentos flnancelros derivativos
2°semestre 2019 2018
Operagoes de swap.......... 1.189 1.079 9.047
Total.............. 1.189 1.079 9.047

Os instrumentos flnancelros derlvatlvos utlllzados sao, pnnmpalmente os de alta liquidez nos merca-
dos futuros (B3 — Brasil, Bolsa Balcao), os quais s@o avaliados ao valor de mercado diariamente atra-
vés de ajustes didrios das posicdes ativas e passivas. A seguir, demonstramos a relagdo dos derivati-
vos avaliados a mercado em 31 de dezembro de 2019 e 2018.
2019
Valores Referenciais

Indexador Operacoes registradas na B3 _Total Curva Mercado

Délar x Pré (Fluxo de caixa). " 9.750 9.750 (369) (531)

CDI x Pré (Fluxo de caixa) ... 56.444 56.444 3.855 5.005
2018

Valores Referenciais

Indexador Operacoes registradas na B3 _Total Curva Mercado
Ddlar x Pré (Fluxo de CaiXa) ...........cccceuuee 145.917 145.917 3.590 6.582
CDI x Pré (Fluxo de caixa) .........ccceeveeuees 48.750 48.750 (4.101) (6.380)

d) Valores referenciais
2019
Valores referenciais
Até 3 meses De 3 a 12 meses De 1 a 3 anos Total de contratos

Swap.. 36.498 25.675 4.021 66.194
Total... 36.498 25.675 4.021 66.194
2018

Valores referenciais

Até 3 meses De 3 a 12 meses De 1 a 3 anos Total de contratos
Swap.. 16.430 34.042 144.195 194.667
Total.. 16.430 34.042 144.195 194.667
9. SUPERVENIENCIA/INSUFICIENCIA DE DEPRECIACAO - No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, foi registrada insuficiéncia de depreciagao no valor de R$ 60.687 (superveniéncia - R$ 14.872
em 2018), com registro contabil nas contas relacionadas as opera¢des de arrendamento mercantil, na
demonstragéo de resultado e no balango patrimonial o valor de R$ 110.279 (R$ 170.967 em 2018).
10. OPERAGOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - Os contratos de arrendamento mercantil es-
tao registrados pelos seus valores presentes, apurados com base na taxa interna de retorno de cada
contrato. Esses contratos, em atendimento as normas do BACEN séo apresentados em diversas con-
tas patrimoniais, as quais sao resumidas conforme segue.
ARRENDAMENTO FINANCEIRO - a) Composicao do valor presente dos contratos de arrenda-
mento mercantil financeiro

2019 2018
Arrendamentos a receber - setor privado............ccccoviiiiiiiiiii 406.433  601.049
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil... (404.580) (599.052)
Arrendamento a receber — setor publico 2.729 59.468
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil...........ccoeoerereeernenenenieieneens (2.729)  (59.468)
Imobilizado de arrendamento, liquido de depreciacao 269.253  426.218
Superveniéncia de depreciacao (notas 13a, 13c e 14b) 110.279 170.967
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas (nota 13a) ...........cccccceveciiiiiininnnns 30.808 37.536
Credores por antecipacao de valor residual (nota 12c) (30.328) _(33.890)
Valor presente dos contratos de arrendamento mercantil 381.865 _602.828
b) Composicao de valor presente de arrendamento financeiro por vencimento
2019 2018
Prazo Valor % Valor %
Vencidas....... 4124 1,08% 2.264 0,4%
A vencer até 3 meses....... 63.673 16,7%  89.248 14,8%
A vencer de 3 a 12 meses 139.698 36,6% 225.178 37,4%
Avencerde 1a3anos..... 158.703  41,5% 266.411 44,2%
A vencer de 3 a 5 anos 15.607 41%  19.707 3,2%
A vencer de 5 a 15 anos... 60 0.0% 20 0.0%
Total.....cveeee 381.865 100.0% 602.828 100.0%
c) Composicao de valor presente do arrendamento financeiro por atividade
2019 2018

Setor Privado Valor  Percentual sobre oTotal _Valor  Percentual sobre o Total

Industria 52.090 13,6%  53.976 9,0%

Comércio 93.132 24,4% 105.819 17,6%

Instituicao Financeira 98.522 25,8% 157.575 26,1%

Outros Servicos .. 135.462 35,5% 227.530 37,7%
Setor Publico

Outros Servigos 2.659 0.7% _57.928 9.6%
Total 100.0% 602.828 100.0%

continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018 E PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 - (Em milhares de reais - R$)

d) Composicao do valor presente de arrendamento financeiro por maiores devedores

2019 2018
Principal devedor............ .. 96.320 145.005
10 seguintes maiores devedores.. 192,992 313.978
20 seguintes maiores devedores 49.289  82.920
50 seguintes maiores devedores 35.351 50.627

100 seguintes maiores devedores
Total............
ARRENDAMENTO OPERACIONAL -a) Composngao do valor presente dos contratos de arrenda-
mento operacional

2019 2018
Arrendamentos a receber - setor privado . 8.270 484
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil..... (8.270) (484)
Total............ - -
Imobilizado de arrendamento operamonal I|qU|do de depremagao ................................ 12.391 2.992
b) Composicao do arrendamento operacional por vencimento
2019 2018
Prazo Valor % Valor %
A vencer até 3 meses..... .1.262 153% 484 100,0%
A vencer de 3 a 12 meses ..3.250 39,3% - -
A vencer de 1 a 3 anos... ..3.758  45,4% - -
Total 8270 100,0% 484  100,0%
c) Comp do arrend 1to operacional por atividade
2019 2018
Valor Percentual sobre o Total Valor Percentual sobre o Total

Setor privado

Outros servigos .. 8.270 100,0% 484 100,0%
Total 8.270 100,0% 484 100,0%
RESULTADO DE OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

2° semestre _ 2019 2018
Receita de arrendamento — recursos internos . 157.918 319.563 375.243
Receita de arrendamento — recursos externos 9.678 19.008  17.850
(Insuficiéncia) / Superveniéncia de depreciacao.. (43.886) (58.424) 16.041

Despesa de depreciagao de bens arrendados.
Outras (despesas) / receitas de arrendamento (15.453) _(27.768) _(40.390)
Total............ 30.720 __63.608 _101.604
11. PROVISAO PARA CREDITOS DE ARRENDAMENTO MERCANTIL DE LIQUIDAQAO DUVIDOSA
- O risco da carteira de arrendamento mercantil, a valor presente, e a provisao para créditos de arren-
damento mercantil de liquidagdo duvidosa, conforme estabelecido na Resolugdo n° 2.682/99 do CMN,
estavam assim distribuidos:

(77.537) (188.771) (267.140)

2019 2018
Nivel de Percentual Curso Total da Curso Total da
Risco de Provisdao Normal Vencido Carteira Provisdo Normal Vencido Carteira Provisdo
- 52972 32 53.004 - 58.961 - 58.961 -
0,5% 235.095 - 235.095 1.175 372.019 173 372.192 1.861
1,0% 75.354 33 75.387 754 127.143 1.141 128.284 1.283
3,0% 10.515 173 10.688 321 7.604 160 7.764 233
10,0% - - - - 5.420 8 5.428 543
30,0% 71 31 102 31 5.148 136 5.284 1.585
50,0% 4.088 - 4.088 2.044 4576 239 4.815 2.407
70,0% 186 1.985 2171 1.520  3.090 301  3.391 2.374
100,0% _ 7.730 _ 1.870 _ 9.600 9.600 _17.087 106 _17.193 _ 17.193
386.011 _ 4.124 390.135 _ 15.445 601.048 _ 2.264 603.312 _ 27.479
Mowmentaqao da provisao para créditos de liquidag: liquidagao duvidosa
2° semestre 2019 2018
Saldo Inicial 18.368 27.479 24.635
Constituicao / (Reversao) (2.923) (8.590) 8.666
Créditos baixados para prejuizo... - (3.444) (5.822)
Saldo final... 15.445 15.445 27.479
Movimentagao da prOV|sao para outros créditos de I|qU|dagao duwdosa
2019 2018
Saldo Inicial 2 -
Constituicao / (Reversao) R, 2) 2
SaldO fiNAL....eiiiiiiiicc - 2
12. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES a) Outros créditos — diversos
2019 2018
Impostos a compensar .. 28.405 26.468
Adiantamento e antempagoes salanals 4 42
Devedores diversos no pais . 289 17
Devedores por compras de valores e bens . - 240
Outros 16 18
Total.. 28.714 26.785
Curto prazo 12.289 10.679
Longo prazo 16.425 16.106
b) Outras obrlgagoes flscals e prewdenmarlas
2019 2018
Provisao para imposto de renda diferido sobre superveniéncia de depreuagao (nota 14c)27.570  42.742
Provisao para impostos e contribuicdes sobre o lucro . . 13.234  6.606
Impostos e contribuigoes a recolher... 2.321 _2.201
Total............ 43.125 51.549
Curto prazo. 28.529 30.918
Longo prazo 14.596 20.631
c) Outras obrlgagoes dlversas
2019 2018
Credores por antecipagdo de valor residual (nota 10a) 30.328 33.890
Fundo de reserva de financiamento... 40.561 28.834
Dividendos a pagar......... 4.307 -
Despesas de pessoal..... 4.079 3.707
Valores a pagar a fornecedores de bens objeto de arrendamento 531 1.801
Valores a pagar a sociedade ligada (nota 19 a)...... 63 61
Credores diversos — fiancas 33 45
Contingéncias 54  1.433
Outras . 977 _2.048
Total 80.933 71.819
Curto prazo. 17.102 34.061
Longo prazo 63.831 37.758

13. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO a) Bens arrendados Arrendamento financeiro
Taxa anual de

Depreciacao (%) _ 2019 2018
Mé&quinas e equipamentos . 14,29% 524.986 614.458
Equipamentos de informatica 28,57% 233.432 416.032
Veiculos e afins .. 28,57%  10.152  10.342
Aeronaves.. 28,57%  47.337 55.614
Superveniéncia de depremagao (nota 10a) 110.279 170.967
30.808  37.536

Perdas em arrendamento a amortizar liquidas (notas 3i e 10a)
Depreciacdo acumulada .

Total............
b) Bens arrendados — Arrendamento operaclonal

546.654) (670.228
410.340 _634.721

Taxa anual de

Depreciacao (%) _ 2019 2018
Maquinas e equipamentos . 28,57% 12.920 10.056
Depreciacdo acumulada. (529) _ (7.063)
Total............ 12.391 2.993
c) Total de bens arrendados

Taxa anual de

Depreciacao (%) _ 2019 2018
Maquinas e equipamentos . 14,29% 537.906 614.458
Equipamentos de informatica 28,57% 233.432 426.088
Veiculos e afins .. . 28,57%  10.152  10.342
Aeronaves.. 28,57%  47.337 55.614
Superveniéncia de depremagao (nota 10Q)..ceceicins 110.279 170.967
Perdas em arrendamento a amortizar liquidas (nota 3i) 30.808 37.536
Depreciagao acumulada (547.183) (677.291)
Total............ _422.731 _637.714

O seguro dos bens arrendados é efetuado pelos arrendatarlos com clausula de beneficio em favor da
arrendadora. .
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - a) Calculo dos encargos com imposto de
renda e contribuicao social incidentes sobre as operacdes nos exercicios findos em 31 de de-
zembro de 2019 e de 2018

Imposto de Renda Contribuicédo Social

2019 2018 2019 2018
Lucro antes do IRPJ e da CSLL........ccovvrvevrvcciciiicne 21.387 17.257 21.387 17.257
Aliquota vigente.............. 25%  25% 15%  20%

Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas permanentes
Incentivos fiscais ...........

(5.347) (4.314) (3.208) (3.451)

(10) - (6) -

Outros...... (241) (127) (145)  (101)
Efeito do IRPJ eda CSLL sobre as dlferengas temporanas (1)

Resultado com marcagao a mercado.. 69 726 41 581
Provisdo para devedores duvidosos. 2.148 (2.167) 1.289 (1.734)
Provisdo de contingéncias. 345 (21) 207 (16)
Outras diferengas temporérias .. 492 (307) 295 (281)
Superveniéncia... (14.607) _4.010 - -
Imposto de Renda e Contrlbmgao Somal (17.151) (2.200) (1.527) (5.002)
Compensacao de prejuizo fiscal ......... 5.145 719 - -
Imposto de renda — aliquota adicional. 24 (162) - -
Dedugbes PAT / Incentivos fiscais ... 274 40 - -
Baixa por nao utilizagdo de crédito tributario. - (1) - (39)
Ajuste de exercicio anterior. (2.363) 1.301 (1.001) 588
Total de IRPJ e CSLL corrente.. (14.071) _ (303) (2.528) (4.453)
Imposto diferido sobre superveniéncia 15.172 (3.718) - -
Total da despesa de IRPJ e CSLL 1.101 (4.021) (2.528) (4.453)

(1) Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade possui prejuizos fiscais de R$ 63.591 (R$ 80.420 em
2018) e diferencas temporarias referentes as provisoes nao dedutiveis de R$ 65.855 (R$ 43.824 em
2018), sobre as quais nao foi contabilizado imposto de renda diferido (25%) no montante de R$ 32.361
(R$ 31.061 em 2018) e contribui¢do social (15%) no montante de R$ 19.416 (20% - R$ 24.848 em
2018), que serdo contabilizados quando atendidas todas as condicdes da Resolucao n° 3.059/02 do
CMN.

b) Constituicao do imposto de renda diferido

2019 2018
Superveniéncia de depreciacdo (nota 10a)... ..110.279 170.967
Aliquota de imposto de renda... . 25% 25%
Constituicdo sobre diferencas temporanas 27.570 _42.742
c) Movimentacao do imposto de renda diferido
2° semestre 2019 2018
Saldo inicial ........... 38.541 42.742 39.024
Adicoes / (Reversdes) (10.971) (15.172) 3.718
Saldo final (nota 12b) 27.570 27.570 42.742

15. DEPOSITOS INTEFIFINANCEIROS a) O saldo de depdsitos interfinanceiros refere-se as
captacoes em CDI Pré e Pos junto ao Banco Société Générale Brasil S.A.

2019 2018
Depésito interfinanceiro - Ilgada (nota 19a)... 182.883 311.117
Total.. .. 182.883 311.117
Curto prazo ............ 122.383 161.056
Longo prazo........... 60.500 150.061
b) Despesa com depésito |nterf|nance|ro
2° semestre 2019 2018

Depésito interfinanceiro - ligada (nota 19a)..........cccccciiiiiiiiiiicicns (9.446) (22.278) (42.295)
Total.. (9.446) (22.278) (42.295)
16. OBRIGAQOES POR EMPRESTIMOS a) Captagoes no Pa|s Resolugao n° 2.921 - Em 23
fevereiro de 2017, a Sociedade captou empréstimo junto ao Banco Safra vinculado nos recebiveis
de operagdes de arrendamento mercantil da Tecban — Tecnologia Bancaria, no montante de R$
33.203, com juros de 3,20% a.a e com taxa de 100% do CDI, com vencimentos entre janeiro de
2020 e dezembro de 2021. Em 15 de dezembro de 2017 parte das operagdes foram liquidadas
antecipadamente.

Empréstimos no pais — ndo ligadas ..............
Total...

Curto prazo..
Longo prazo.
b) Captacoes no Exterlor - A SOC|edade no curso normal de seus negomos possw operaqoes
denominadas em moeda estrangeira, decorrentes de obrigagdes por empréstimos, captados junto a
matriz no exterior do grupo Société Générale — Paris, com vencimentos até 2022, sujeitos a variagao
cambial e juros de até 4,51% a.a. e que estdo protegidos por instrumentos financeiros derivativos.
Em 24 de novembro de 2017, a Sociedade captou empréstimo com o International Finance Corpora-
tion — IFC, no montante de R$ 66.085, com taxas praticadas no mercado e vencimento em 15 de
outubro de 2022.

2019 2018
Obrigagoes por empréstimos no exterior — Iigadas (nota 19a) .42.940 76.715
Obrigagoes por emprestlmos no exterior — ndo ligadas.......... 40.090 53.603
Total.. .030 130.318

Curto prazo
Longo prazo.
c) Resultado com operagoes de emprestlmos e repasses

2° semestre
(1.245)
(292) (553) -
(640) (1.475)  (2.622)

2019

Juros - ndo ligadas
Outros — nao ligadas
Juros - ligadas .......

Variagao cambial - ligada (2.441) (1.533) (14.673)
Outros - ligadas .... 14 29 (223)
Total... 4.604) (6.348 21.822)
Total — ndo ligadas. (1.537) (3.369)  (4.304)
Total — ligadas (nota 19a) .. (3.067) (2.979) (17.518)

17. RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS Refere -se ao diferimento de desconto comercial obti-
do junto aos fornecedores, oriundos de operacdes de arrendamento mercantil. Em 31 de dezembro de
2019 foi registrado 0 montante de R$ 5.235 (R$ 10.084 em 2018).

18. PATRIMONIO LiQUIDO - a) Capital Social - O Capital Social ¢ de R$ 134.398 (R$ 134.398 em
2018), representado por 4.897.002 acdes (4.897.002 em 2018), sendo 2.448.501 acdes ordinarias
(2.448.501 em 2018) e 2.448.501 acdes preferenciais (2.448.501 em 2018), sem valor nominal, perten-
centes a acionista domiciliado no Pais. As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, porém terdo
prioridade no caso de reembolso do Capital. b) Reserva Legal - Constituida a razéo de 5% do lucro
liquido do exercicio, limitada a 20% do Capital Social realizado ou 30% do Capital Social, acrescido das
Reservas de Capital. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi destinado o montante de R$
227 a titulo de reserva legal. c) Reservas Estatutarias - A Sociedade nao destinou parte do resultado
do exercicio para reservas estatutérias. d) Dividendos - Conforme previsto no estatuto da Sociedade,
aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido anual. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi provisionado dividendos a pagar no montante de R$
4.307 que ser&o pagos no primeiro semestre de 2020.

19. TRANSAGOES E SALDOS COM PARTES RELACIONADAS - a) As transagdes com partes re-
lacionadas decorrem de operacées que apresentam os seguintes saldos nos exercicios findos

em 31 de dezembro de 2019 e de 2018
Ativo / (Passivo) Receitas / (Despesas)

2019 2018 2019 2018
Banco Société Générale Brasil S.A.
Disponibilidades ... . 17 16 - -
Aplicacdes |nterf|nance|ras (notas 7ae 7b) ...................... 88.575 55.443 3.425 4.335
Outras obrigagdes diversas (nota 12c) (63) (61) - -
Depésitos interfinanceiros (notas 15a e 15b) (182.883) (311.117) (22.278) (42.295)
Instrumentos financeiros derivativos (nota 8d). .. (4.474) (202) 1.079 (9.047)
Outras despesas administrativas (nota 20) ...................... - - (801)  (757)
Dividendos a pagar. SR (4.307) - - -
Société Générale — Paris
Credores diversos — Fiancas (33) (45) (75) (50)
Obrigagdes por empréstimos no exterior .. . (33.361) (30.700) (2.313) (6.646)
Société Générale — New York
Obrigacdes por empréstimos no exterior ...........cc.cccceveeee. (9.579) (46.015) (666) (10.871)

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracdo - O montante global anual pago a titulo de
remuneragao dos diretores no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi de R$ 3.098 (R$ 3.567
em 2018).

Composicao do montante pago aos Diretores

Proventos.
Contribuicdo ao INSS
Total.. .
Em 31 de dezembro de2019e de 2018, nao ha na Somedade nenhum beneficio definido pés-emprego.
Outras informagoes: | - Conforme legislagdo em vigor, a Sociedade nao concede empréstimos ou
adiantamento para: a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e se-
melhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau; b) Pessoas fisicas ou juridi-
cas que participem de seu capital, com mais de 10%; e ¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem
com mais de 10%, a propria Sociedade, quaisquer diretores ou administradores da prépria Sociedade,
bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau. Dessa forma, nao foram efetuados pela
Sociedade empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Adminis-
tragao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

20. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2° Semestre 2019 2018

Despesas com servigos do sistema financeiro ...........ccccovevieiccncne. (51) (129) (484)
Despesas com servigos técnicos especializados (1.277) (2.281) (1.109)
Despesas de manutencao e conservac;éo debens.......ccccovviiiiiiicnne (63) (137) (185)
Despesas de aluguéis............... (366) (774) (699)
Despesas de processamento de dados .. (754) (1.401) (1.332)
Despesas com viagens ........... (139) (275) (330)
Despesas com transportes. ..o (43) (116) (332)
Despesas com servigos administrativos prestados Ilgada (nota 19a) (405) (801) (757)
Despesas com amortizagao € depreciagao ............cocecvevevreiiniinecsieennns (81) (180) (242)
Despesas de comunicagoes.. (116) (225) (213)
Despesas com promogdes e relagoes publlcas (21)  (28) (249)
Despesas com seguros........ (37) (37) (63)
Despesas com servigos de terceiros (384) (461) (145)
Despesas com entidade de classe.. (51) (87) (71)
(12)  (382) (37)

(148) (178)  (37)

Total..
21. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

2° semestre 2019 2018

Receita de juros sobre créditos tributarios 196 750 1.229
Receita de juros e multas.. 230 508 2.231
Recuperagao de créditos balxados para prejmzo - 2.330 3.830
Reversao de provisdes operacionai . 675 4.265 2.787
Outras . 7 4 337
Total.. 1.108 7.857 10.414

22, OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
2° semestre 2019 2018
(1.297) (2.753) (2.293)

Despesas com provisao para gratificagdo - diretoria.
Despesas com servigos técnicos
Despesas com auditoria...........
Descontos concedidos
Despesas com publicagéo.......
Despesas com passivo contingente
Outras .
Total...

23. PAGAMENTO BASEADO EM AGOES - O Société Générale - Paris oferece como parte da remu-
neracdo variavel da diretoria e funcionarios da Sociedade planos de pagamentos baseados em
acodes. Os planos sao classificados como pagamentos baseados em agdes com liquidacdo em agdes.
Os planos de acdes livres e diferidas sdo liquidados com entrega de agdes do Société Générale -
Paris. A seguir, demonstramos os valores de posi¢do e movimentagao no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 e 2018, contabilizados na rubrica de despesa com pessoal contra a conta do
grupo do patriménio liquido de reserva de capital.

2°semestre 2019 2018
Saldo inicial .. 458 448 377
Adicdes / (Reversoes) ...... 36 46 _ 71
Saldo final (nota 12b) ....... 494 494 448

24. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAQOES LEGAIS, FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS - A Sociedade é parte em processos judiciais e administrativos de natureza ci-
vel, decorrentes do curso normal de suas atividades. As provisdes foram constituidas com base na
natureza, complexidade e histérico das acdes e na avaliagao de éxito com base nas opinides dos
assessores juridicos internos e externos. A Sociedade provisiona integralmente o valor das agdes
cuja avaliacao é de perda provavel.
a) O saldo das provisées classificadas como perda provavel estao assim constituidos

2019 2018
Contingéncias civeis e trabalhistas ...... 54 1.433
b) Movimentacao de contingéncias

2°semestre 2019 2018

Saldo inicial .. - 1.433 1.351
Adicdes / (Reversdes) ..... 54 (1.379) 82
Saldo final..... 54 54 1. 433

Os processos civeis foram contlngenmados conmderando a possmlldade de perda provavel na acdo
judicial de prestacao de contas autuado sob o n° 1016375-25.2018.8.26.0068, em tramite perante a
1° Vara. Civel de Barueri, que se originou em decorréncia da venda do equipamento retomado pela
Sociedade. Passivos contingentes classificados como risco de perda possivel - Em 31 de de-
zembro de 2019 ndo ha na Sociedade nenhum registro de natureza civel e trabalhista classificado
como perda possivel.

25. EVENTOS SUBSQUENTES - Até a data de divulgacdo das demonstragdes financeiras, a Socie-
dade néo apresentou nenhum evento subsequente relevante.

26. OUTRAS INFORMAGOES - I. Em 29 de dezembro de 2017 foi aprovada a Lei Complementar 157
que dispde algumas alteragdes no ISS — Imposto sobre servigos, que passou a vigorar a partir de 1
de janeiro de 2018. No contexto do arrendamento mercantil a Sociedade avaliou os principais impac-
tos, sendo eles: * O ISS nédo sera objeto de concessao de isengdes, incentivos e ou beneficios tribu-
térios e/ou financeiros, inclusive na redugao de sua base de célculo; * Em 30 de margo de 2018 a Lei
Complementar 157 foi revogada parcialmente e o recolhimento voltou a ser devido no domicilio do
arrendador. |l. Desde 1995, as institui¢bes financeiras sdo obrigadas a manter o patriménio liquido
compativel com o grau de risco ponderado por fatores definidos na Resolucéo n°® 2.099/94 e altera-
coes complementares do BACEN. A apuragao deste indice é feita de forma consolidada pelo Institui-
cao Lider com as instituicdes integrantes do Grupo Société Générale Brasil, de acordo com as nor-
mas vigentes. lll. Em 13 de novembro de 2019 foi publicada a Emenda Constitucional n°® 103/2019
- Reforma da Previdéncia, que altera a aliquota de CSLL — Contribui¢do Social sobre Lucro Liquido,
para 20% a partir de 01 de margo de 2020.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Acionistas e aos Administradores da

SG Equipment Finance S.A. — Arrendamento Mercantil

Opinido com ressalva - Examinamos as demonstragées financeiras da SG Equipment Finance S.A.
— Arrendamento Mercantil (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluin-
do o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto
descrito na secdo a seguir intitulada “Base para opiniao com ressalva”, as demonstragdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
e financeira da SG Equipment Finance S.A. — Arrendamento Mercantil em 31 de dezembro de 2019, o
desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido com ressalvas - Ajuste a valor presente da carteira de arrendamento néo reclas-
sificados para o ativo circulante, realizével a longo prazo e rendas de arrendamento - A Sociedade re-
gistra as suas operagoes e elabora as suas demonstragoes financeiras com observancia das diretrizes
contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da
carteira de arrendamento mercantil como provisdo para superveniéncia de depreciacao, classificada
no ativo permanente (nota explicativa 3). Essas diretrizes nao requerem a reclassificacdo das opera-
coes, que permanecem registradas de acordo com a disposicao da Lei n°. 6.099/74, para as rubricas
do ativo circulante, realizavel a longo prazo e rendas de arrendamento, mas resultam na adequada
apresentagado do resultado e do patriménio liquido de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil. Despesas reconhecidas fora do periodo de competéncia - A SG Equipment Finance S.A. — Ar-
rendamento Mercantil registrou despesas de R$ 3.460 mil no resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 relacionadas a exercicios anteriores, decorrentes de ajustes identificados nas rubri-
cas de Impostos a Compensar de IRPJ e CSLL. Diante disso, o resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 esta subavaliado em R$ 3.460 mil. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estéo descritas na sec¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragdes financeiras”. Somos independentes em relacéo a Sociedade, de acordo com os principios éti-
cos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emi-
tidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropria-
da para fundamentar nossa opiniao com ressalvas.

Outras informacgoes que acompanham as demonstracgoes financeiras e o relatério do auditor - A
administracao da Sociedade é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relat6-
rio da Administragdo. Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administragao e ndo expressamos qualquer forma de conclus@o de auditoria sobre esse relatério. Em
conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com
as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracado e da governanca pelas demonstracdes financeiras - A ad-
ministracéo é responsdvel pela elaboracao e adequada apresentacédo das demonstracoes financeiras
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragé@o de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das demonstragoes financeiras, a administragéo é res-
ponsavel pela avaliagdo da capacidade da Sociedade de continuar operando, divulgando, quando apli-
cdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Socie-
dade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes. Os responsaveis pela governanga s@o aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras - Nossos objetivos
sao obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres
de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de audito-
ria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas n&o uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de frau-
de ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo pro-
fissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante
nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e exe-
cutamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de au-
ditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido com ressalva. O risco de ndo deteccdo
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representagoes falsas
intencionais. « Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de ex-
pressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. ¢ Avaliamos a adequacao
das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes
feitas pela Administrag&o. « Concluimos sobre a adequag&o do uso, pela Administracao, da base con-
tabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incer-
teza relevante em relagé@o a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relagao
a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe uma incerteza
relevante, devemos chamar a atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem ina-
dequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter
em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demons-
tragdes financeiras, inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras representam as cor-
respondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequa-
da. Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 20 de margo de 2020.
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