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“Como resultado do plano de recupera¢ao dos nossos indicadores de qualidade, e
constantes esforcos em dire¢do ao aperfeicoamento de nossa operacdo, alcancamos o
melhor desempenho de DEC e FEC de nossa histéria.”

Comentarios do Sr. Marcelo Antonio de Jesus

Diretor Vice-Presidente e de Relacdes com Investidores

Neste trimestre, a continua execucao com disciplina do Plano Estratégico de Criacao de Valor, permitiu
alcancar os melhores resultados operacionais da nossa historia. Aliado a esse empenho, avancamos com
foco na agenda de integracao com o nosso controlador, Enel, e na consequente criacao e captura efetiva
de sinergias, alavancando a busca por novas oportunidades de criacao de valor para a Companhia.

Importante pilar para a melhoria dos indicadores de qualidade, nossos investimentos totalizaram RS 366,4
milhdes no 3T18, alcancando RS 956,7 milhdes nos 9M18, valor 31,9% superior ao investido no mesmo
periodo do ano anterior.

Como resultado do aumento dos investimentos e melhoria de processos, o grande destaque deste trimestre
€ a evolucao da nossa performance e confiabilidade operacional e o fato de estarmos enquadrados no
limite regulatorio global do DEC e FEC. Nosso FEC acumulado dos Ultimos 12 meses apresentou reducao
de 33,1%, totalizando 4,57 vezes. Ja o nosso DEC totalizou 7,48h, o que representa uma queda de 44,3%
no 3T18 em relacao ao 3T17.

Outro grande destaque que reforca o compromisso da Companhia na prestacao de um servico cada vez
mais confiavel aos clientes é a reducao das reclamacdes comercias feitas diretamente a Companhia.
Fechamos o 3T18 com uma reducao de 9% em relacao ao 3T17 e quando comparamos os 9M18 com o
mesmo periodo do ano anterior, a reducao é ainda maior (38,2%), advinda principalmente de melhorias
nos processos das areas de faturamento e servicos técnicos comerciais. Na dimensao comercial seguimos
com bom desempenho no indice de Satisfacdo de Qualidade Percebida pelos clientes (“ISQP”), com
indicador de 75,9%, evolucao de 1,0 p.p quando comparado ao resultado de 2017. As areas de qualidade
que mais apresentaram evolucao foram as de “Informacao e Comunicacao” e “Fornecimento” que
apresentaram crescimento de 6,8 p.p e 3,4 p.p, respectivamente.

Na frente regulatoria, a Aneel aprovou em 03 de julho de 2018 o reajuste tarifario anual da Companhia,
valido a partir de 04 de julho de 2018, de 16,4%, com um efeito médio para o consumidor de 15,84%.

Como consequéncia dos compromissos assumidos pela Enel na OPA, tivemos a conclusao do processo de
Aumento de Capital da Companhia, ocorrida em setembro, com a emissao 33.171.164 de novas acoes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal. Com a homologacao do Aumento de Capital pelo
Conselho de Administracao da Companhia, nossa controladora, Enel, passou a deter 94,4% do capital total
e votante da Eletropaulo.

Ainda neste trimestre, destaco a conclusao exitosa da 23* Emissao de debéntures da Companhia, com o
valor de RS 3,0 bilhoes. Esta emissao foi uma importante etapa na execucao de nossa estratégia financeira,
permitindo a adequacao do perfil de nossas dividas ao alongar o prazo médio e reduzir os spreads
praticados, melhorando a qualidade de crédito da Eletropaulo. Por fim, destaco no desempenho
economico-financeiro, o aumento de 32,5% do EBITDA ajustado por eventos nao recorrentes, no
comparativo entre os trimestres (RS 349,4 milhdes no 3T18 versus RS 263,7 milhdes no 3T17).

Destaques do Periodo 3T18 3T17 Var. % 9IM18 IM17 Var. %
Volume de Energia - Venda e Transporte (GWh) 10.521 10.560 -0,4% 32.246 32.211 0,1%
Receita Liquida (RS mil) 4.188.158 3.752.087 11,6% 11.041.735 9.560.064 15,5%
EBITDA (RS mil) 366.888 403.507 -9,1% 882.821 1.128.375 -21,8%
Margem EBITDA (%) 8,8% 10,8% -18,5% 8,0% 11,8% -32,3%
Lucro (Prejuizo) Liquido (RS mil) 2.791 57.592 -95,2% -158.260 98.899 -260,0%
CAPEX (RS mil) 366.431 271.386 35,0% 956.745 725.551 31,9%
NUmero de Colaboradores Proprios 7.458 7.384 1,0% 7.458 7.384 1,0%
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 3,37x 2,57x 0,70 p.p. 3,37x 2,57x 0,70 p.p.
Divida Liquida/EBITDA Ajustado - 23* Emissdo Debéntures 2,73x - - 2,73x -
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Séo Paulo, 30 de outubro de 2018 - Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (B3: ELPL3) anuncia hoje os resultados referentes ao 3° trimestre de 2018 (“3T18").
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DESTAQUES 3T18
Operacional

Reducao de 44,3% do DEC no 3T18 para 7,48 horas em comparacao com o registrado no 3T17 (13,42 horas), dentro
do limite regulatério global de 7,53 horas;

Indicador FEC totalizou 4,57 vezes no 3T18, uma reducao de 33,1% em comparacao ao 3T17 (6,83 vezes), dentro do
limite regulatorio global de 5,24 vezes;

Reducao de 16% da Duracao Média (“DM”) quando comparado com o 3T17, resultado dos investimentos na
modernizacdo e automacao da rede como religadores automaticos, equipamentos telecomandados, detectores de
falha e reducao do deslocamento improdutivos e maior produtividade das equipes.

Mercado e Comercial

Diminuicao de 0,4% do mercado total no 3T18, com retracao de 1,4% no mercado cativo, reflexo principalmente da
migracao de clientes para o mercado livre;

indice de Satisfacdo de Qualidade Percebida pelos clientes residenciais (“ISQP”) teve uma evolucao positiva de 1,0
p.p (para 75,9%) quando comparado ao resultado de 2017. Destaque para “Informacdao e Comunicacao” e
“Fornecimento” que apresentaram crescimento de 6,8 p.p e 3,4 p.p, respectivamente;

Por meio do portal de negociacao foram realizadas 114,7 mil negociacdes no 3T18, resultando em RS 60,5 milhdes
negociados, contribuindo para uma reducao de 20% (RS 10,9 milhdes) da PECLD no 3T18 versus 3T17;

Diminuicao do patamar de perdas totais no comparativo entre os trimestres (9,6% no 3T18 versus 9,8% no 3T17).

Regulatoério

*

Reajuste tarifario anual de 2018, com aplicacao a partir de 4 de julho de 2018, com um efeito médio percebido pelos
consumidores de 15,84%;
Em 17 de Agosto a ANEEL realizou audiéncia pUblica para debater diferentes metodologias de definicdo do custo de
capital regulatério das empresas de distribuicdo, o que trara impacto para os resultados financeiros da Companhia
apenas no ciclo de 2023.

Financeiro

EBITDA reportado de RS 366,9 milhdes no 3T18, reducao de 9,1% versus os RS 403,5 milhdes registrados no 3T17.
EBITDA ajustado’ de RS 349,4 milhdes no 3T18 (RS 263,7 milhdes no 3T17);

Lucro liquido reportado de RS 2,8 milhdes no 3T18 comparado ao lucro de RS 57,6 milhdes no 3T17. Lucro Liquido
ajustado? de RS 10,9 milhdes no 3T18, em comparacao ao prejuizo liquido ajustado de RS 62,7 milhdes;

Saldo de CVA liquida ativa em RS 698,7 milhdes no 3T18 ante CVA liquida passiva de RS 95,1 milhdes em 2017;
Relacao de Divida Liquida/EBITDA Ajustado’ de 3,37x no 3T18 ante 2,57x no 3T17.

Estratégia Financeira

Conclusao da 23 Emissdo de debéntures da Companhia no valor de RS 3,0 bilhges;

Em setembro de 2018, foi realizado o processo de aumento de capital, com a emissao de 33.171.164 novas agoes
ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, pela Companhia. Todas as acdes foram devidamente
subscritas e integralizadas. Com a homologacdao do Aumento de Capital pelo Conselho de Administracao da
Companhia, nossa controladora, Enel, passou a deter 94,4% do capital total e votante da Eletropaulo.

" EBITDA ajustado por efeitos nao recorrentes

% Lucro/Prejuizo liquido ajustado pelos efeitos ndo recorrentes e liquido de IR/CS
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PERFIL
AREA DE CONCESSAO

Municipios da area de concessao da Eletropaulo

Pirapora do Bom Jesus
Cajamar

Santana de Parnaiba
Barueri

Osasco

Carapicuiba

Jandira

Itapevi

Vargem Grande Paulista
10 Cotia

11 Tabodo da Serra

12 Embu das Artas

13 Itapecerica da Serra
14 S3o Lourengo da Serra
15 Embu-Guagu

16 Juquitiba

17 S&o Paule

18 Diadema

19 sdo Caetano do Sul
20 S&o Bernarde do Campo
21 Santo André

22 Rio Grande da Serra
23 Ribeirdo Pires

24 Maua
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A Eletropaulo é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em volume de energia vendida® e esta
presente em 24 cidades da Regiao Metropolitana de Sao Paulo, incluindo a capital, principal centro
economico-financeiro do Brasil.

Sua area de concessao, que totaliza 4.526 km2, concentra o maior PIB nacional e a mais alta densidade
demografica do pais, 1.592 unidades consumidoras* por km2, com 18 milhdes de pessoas, o que corresponde
a 32,8% do total de energia elétrica consumida no Estado de Sao Paulo®e 10,3% do total do Brasil®.

ESTRUTURA SOCIETARIA

Como resultado do processo competitivo para aquisicao do controle da Companhia, no dia 04 de junho de
2018 foi realizado o leilao para a aquisicao de controle da Companhia — conforme previsto na Oferta Piblica
de Aquisicao de Acdes (“OPA") lancada pela Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”) - no qual foram
adquiridas, pela Enel, ao preco de RS 45,22 por acdo, 122.799.289 acdes ordinarias, representativas de,
aproximadamente, 73,4% do capital votante da Companhia. A transacao foi liquidada, com pagamento do
preco e transferéncia das acdes, em 7 de junho de 2018, ficando a Enel obrigada a adquirir acdes
remanescentes, nas mesmas condicées, nos 30 dias que se seguiram ao Leildo, pelo preco de RS 45,22 por
acao, ajustado pela taxa SELIC.

Durante o periodo de venda das acdes remanescentes, 33.359.292 acdes foram também adquiridas pela
Enel, que entdo passou a deter, desde o dia 13 de julho de 2018, data de liquidacao do Ultimo lote de acoes
adquiridos, 93,3% do capital da Companhia.

3 Dados da Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, de dezembro de 2017.
4 Dados internos de unidades faturadas, de setembro de 2018.

5 Dados acumulados até agosto de 2018, da Empresa de Pesquisa Energética - EPE.

6 Dados acumulados até junho de 2018, do IPEA data.
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Em 26 de junho de 2018, foi publicado no Diario Oficial, o despacho da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) n° 1.281, dando anuéncia prévia a aquisicao do controle societario da Companhia pela Enel.

Em 11 de setembro de 2018 foi emitido o despacho ANEEL n° 2.063 considerando atendida pela Companhia
o envio dos documentos comprobatérios de formalizacao da operacao exigido pelo despacho ANEEL n° 1.281
e foi estabelecido que o Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para Prestacdao do Servico Publico de
Distribuicdo de Energia Elétrica n® 162/98, devera ser assinado pela concessionaria e o acionista controlador,
em até 60 dias.

Aumento de Capital da Companhia

Em 26 de junho e 26 de julho de 2018, foram celebrados, em carater irrevogavel e irretratavel, com a Enel,
termos para adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”), respectivamente, nos valores de RS
900 milhdes e RS 600 milhdes, creditados a Companhia nas mesmas datas da celebracédo dos instrumentos.

Em 26 de julho de 2018, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou proposta de aumento do capital
social por subscricao privada, dentro do limite do capital autorizado, no valor de RS 1.500.000.036,08, com
a emissdo de 33.171.164 novas acdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, ao
preco de emissao de RS 45,22 por acdo ordinaria, implementado mediante capitalizacdo de créditos
(“Aumento de Capital”). Todas as 33.171.164 novas acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal emitidas pela Companhia foram devidamente subscritas e integralizadas em setembro de 2018.

Em decorréncia do Aumento de Capital, o capital social da Companhia, anteriormente no valor de RS
1.323.486.385,25, dividido em 167.343.887 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
passou a ser de RS 2.823.486.421, dividido em 200.515.051 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal.

Com a homologacao do Aumento de Capital pelo Conselho de Administracao da Eletropaulo em 19 de
setembro de 2018, a Enel, controladora da Companhia, passou a deter 189.323.545 acdes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal, o que corresponde a 94,4% do capital total e votante da
Eletropaulo.

A tabela a seguir apresenta a estrutura societaria da Companhia em 25 de setembro de 2018, apos o processo
da OPA e de Aumento de Capital:

Controladores 189.323.545 94,4% 189.323.545  94,4%
EnelInvestimentos Sudeste S.A. 189.323.545 94,4% 189.323.545 94,4%
Acbes em Tesouraria 3.058.154 1,5% 3.058.154 1,5%
Nao Controladores 8.133.352 4,1% 8.133.352 4,1%
Outros 8.133.352 4,1% 8.133.352 4,1%
Totais 200.515.051 100,0% 200.515.051  100,0%

CONTEXTO SETORIAL
DISTRIBUICAO ELETRICA NO BRASIL

A Eletropaulo é uma concessionaria de servico publico de distribuicao de energia elétrica sujeita a
regulamentacao da ANEEL e do Ministério de Minas e Energia (“MME”). A Companhia também esta sujeita
aos termos do seu contrato de concessao, que foi celebrado com a ANEEL em 15 de junho de 1998,
concedendo-lhe o direito de distribuir energia na sua area de concessao até 15 de junho de 2028.

A tarifa de energia elétrica (uso de rede e fornecimento), praticada pela Companhia na distribuicao de
energia a clientes finais, é determinada de acordo com o seu contrato de concessdo e com a regulamentacdo
estabelecida pela ANEEL. Ambos estabelecem um teto para a tarifa e preveem ajustes anuais (reajuste
tarifario), periédicos (a cada quatro anos) e extraordinarios (quando ha observancia de um significativo
desequilibrio econémico-financeiro).
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Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a ANEEL divide os custos de distribuicdo entre (i) custos ndo
gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela A) e (ii) custos gerenciaveis pela distribuidora
(chamados de Parcela B).

Na Parcela A estao inclusos, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, os encargos setoriais,
e 0s custos referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmissao e distribuicao.

Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a
concessdo, considerados na Base de Remuneracao Regulatéria (“BRR”) da Companhia, os custos de
depreciacao regulatoria, e os custos de operacao e manutencao do sistema de distribuicao.

Nos reajustes tarifarios anuais, os custos da Parcela A sao repassados aos clientes e os custos da Parcela B
sdo corrigidos de acordo com o indice IGP-M ajustado pelo Fator X.

Na revisao tarifaria, todos os custos da Parcela B sao recalculados, sendo também definidos dois
componentes do Fator X (XPd e Xt). O Fator X é composto pelos seguintes componentes:

. XPd - componente de produtividade: Consiste nos ganhos de produtividade da distribuidora no
periodo historico analisado, ajustado pela variacdo observada no mercado e nas unidades
consumidoras;

ll. Xt - componente de trajetoria de custos operacionais: Objetiva ajustar os custos operacionais
observados ao custo operacional eficiente;

M. XQ - componente de qualidade: Mede a qualidade dos servicos técnicos e comerciais prestados por
cada distribuidora aos seus consumidores. Estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos
reajustes tarifarios anuais.

O Fator X aplicado nos reajustes anuais € o resultado da somatoria desses trés componentes.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisoes tarifarias da Eletropaulo é 4 de julho.

EVENTOS REGULATORIOS

Reajuste Tarifario Anual

A ANEEL, em Reuniao Plblica de Diretoria realizada em 03 de julho de 2018, deliberou sobre o reajuste
tarifario anual de 2018, com aplicacao a partir de 04 de julho de 2018. O indice de reajuste tarifario
aprovado a Companhia foi de 16,40% composto por reajuste econémico de +10,47% e componente financeiro
de +5,93%. Descontado o componente financeiro considerado no Gltimo processo tarifario, no valor de 0,56%,
o efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi de +15,84%, conforme detalhado a seguir.

Encargos Setoriais 2,58%
parcela A Energia Comprada 6,63%
Encargos de Transmissao -0,58%
Parcela A 8,63%
Parcela B 1,84%
CVATotal 8,47%
Outros Itens Financeiros da Parcela A -2,54%

Reajuste Financeiro 5,93%

Reajuste Total 16,40%

Componentes Financeiros do Processo Anterior -0,56%

Efeito para o Consumidor 15,84%




Eletropaulo

A Parcela A foi reajustada em 10,98%, representando 8,63% no reajuste economico, afetado principalmente:

Encargos Setoriais - RS 3.292 milhdes. Um aumento de 12,20%, representando 2,58% no reajuste
econémico em funcao, principalmente, do aumento de 24,89% do encargo com a Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE”);

Energia Comprada (Inclui PROINFA) - RS 7.257 milhdes. O aumento de 14,52%, decorre
principalmente do aumento do custo das Cotas (Lei n°® 12.783/2013) e de Itaipu. O aumento do custo
de compra de energia representa 6,63% no reajuste economico; e

Encargos de Transmissdao - RS 1.564 milhdes. A reducdo de 4,87% decorre principalmente da
reducado da Receita Anual Permitida da Rede Basica em relacdo ao ciclo anterior, representando

- 0,58% no reajuste econdmico.

Caso nao houvesse a aplicacdo de Bandeiras Tarifarias, conforme detalhado na préxima secdo, o indice de
reajuste tarifario seria 7,12% maior, aproximando-se de 23%.

A Parcela B foi reajustada em +8,62%, representando uma participacao de +1,84% no reajuste econémico,
resultado da combinacao dos seguintes componentes:

IGP-M de 6,92%, no periodo de 12 meses findos em junho de 2018; e
Fator X de -1,70 %, composto por:

— Componente XPd de 1,13%, previamente definido na 42 Revisao Tarifaria Periodica (“4RTP”) para
aplicacao nos reajustes tarifarios deste ciclo da Eletropaulo;

— Componente XQ de -0,46%; e

— Componente Xt de -2,37%, previamente definido na Quarta Revisao Tarifaria Periddica (“4RTP”)
para aplicacdo nos reajustes tarifarios deste ciclo da Eletropaulo.

O reajuste tarifario médio de +15,84% a ser percebido pelos consumidores apresenta variacoes para diversos
niveis de tensao, conforme detalhado a seguir:

Alta Tensao 17,67%
Baixa Tensao 15,14%
Efeito Médio 15,84%

Bandeiras Tarifarias

Composto por quatro modalidades (verde, amarela e vermelha - patamar 1 e patamar 2), tal sistema
estabelece adicionais as tarifas de modo a refletir a variacdo dos custos da geracao de energia, conforme
demonstrado a seguir:

Método vigente de Fev/17 — Out/17 Método vigente a partir de Nov/17
Bandeira Tarifa Bandeira Tarifa

Sem Sem
Verde Verde
aumento aumento

Amarelo Aumento de Amarelo Aumento de

RS 20/MWh RS 10/MWh
Vermelho Aumento de Vermelho Aumento de
(patamar 1) RS 30/MWh (patamar 1) RS 30/MWh
Vermelho — Aumento de Vermelho ' Aumento de
(patamar 2) RS 35/MWh (patamar 2) RS 50/MWh

As bandeiras tarifarias que vigoraram ao longo de 2017 e 2018, reflexo das condicdes hidroldgicas, estdao
demonstradas a seguir.
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A N R RN S R
Bandeira Tarifaria ' ' ' ' — ' ‘ ' '

Patamar1l  Patamar1 Patamar 1 Patamar2  Patamar2  Patamarl

g‘g%%zgat"ho 128,65 179,74 279,04 426,99 447,61 15585 237,71 51351 411,92 698,14 533,82 201,51

CVU: Custo variavel da ultima términca despachada, valido de jan/17 a out/17; *PLD gatilho nov/17 e dez/17 (fonte: ANEEL)

| 2008 [ san | Fev | Mar | Abr | Mai | dun | il | Ago | set | Out | Nov | Dez |
dei ifari . l . .
Bandeira Tarifaria ‘ ‘ ' ‘

Patamar Patamar Patamar Patamar
2 2 2 2

PLD gatilho -

RS/MWh 189,63 157,28 184,91 40,16 193,36 425,01 505,18 505,18 472,75

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o partamar da Bandeira Tarifaria, definido pela CCEE

MERCADO DE ENERGIA
CONSUMO’

Mercado total

O mercado total da Eletropaulo, conforme demostrado na tabela a seguir, encerrou o 3T18 com um volume
de 10.520,9 GWh, queda de 0,4% em relacao ao 3T17. Quando ajustado pelos dias de faturamento (-0,3 dia,
o equivalente a -34,3 GWh), o mercado total apresentaria um comportamento estavel no periodo.

Nos 9M18, o mercado total manteve-se estavel em relacdo aos 9IM17, totalizando 32.246,3 GWh. A diferenca
de dias de faturamento nédo teve impacto significativo no consumo do periodo.

Venda e Transporte de Energia (GWh) 3T18 3T17 Var. % 9M18 IM17 Var. %
Mercado Cativo 7.915 8.028 -1,4% 24.248 24.654 -1,6%
Clientes Livres 2.606 2.533 2,9% 7.998 7.557 5,8%
Total - Venda e Transporte de Energia 10.521 10.560 -0,4% 32.246 32.211 0,1%

Mercado Cativo 7.203.085 7.095.283 1,5%

Residencial - Convencional 6.756.769 6.649.553 1,6%

Industrial 25.953 26.719 -2,9%

Comercial 400.971 399.184 0,4%

Rural 548 484 13,2%

Setor Publico 18.844 19.343 -2,6%

Clientes Livres 1.276 1.159 10,1%

Industrial 407 369 10,3%

Comercial 833 753 10,6%

Setor Publico 36 37 -2,7%

Total - Ndmero de Consumidores 7.204.361 7.096.442 1,5%

Mercado cativo

O mercado cativo somou 7.914,9 GWh no 3T18, o que correspondeu a uma reducao de 1,4% comparado ao
3T17. Ajustando-se o mercado 3T17 pelos fatores: i) migracoes do Ambiente de Contratacao Regulada
(“ACR”) para o Ambiente de Contratacao Livre (“ACL”), com impacto desfavoravel de 103,1 GWh; ii) dias

7' N&o inclui consumo proprio.
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de faturamento a menos no 3T18 (0,4 dia, equivalente a 31,5 GWh); e iii) retorno de clientes ao ACR, com
impacto favoravel de 17,0 GWh, o mercado cativo no 3T18 teria um aumento de 0,1%.

Nos 9M18, o mercado cativo totalizou 24.248,1 GWh, uma queda de 1,6% ante os 9M17. Ajustando-se os
efeitos: i) migracdes do ACR para o ACL, com impacto negativo de 513,0 GWh; ii) dias de faturamento a
menos nos 9M18 (0,1 dia, equivalente a 10,9 GWh); e iii) retorno de clientes ao ACR, com impacto positivo

de 47,0 GWh, o mercado cativo teria aumento de 0,3%.

Venda de Energia no Mercado Cativo (GWh) 3T18 3T17 Var. % 9IM18 IM17 Var. %
Residencial - Convencional 4.059 4.058 0,0% 12.194 12.103 0,8%

Industrial 791 836 -5,3% 2.346 2.513 -6,6%
Comercial 2.449 2.483 -1,4% 7.823 8.036 -2,7%
Rural 8 8 0,0% 24 23 2,1%

Setor PUblico 608 643 -5,3% 1.861 1.979 -6,0%
Total - Venda de Energia no Mercado Cativo 7.915 8.028 -1,4% 24.248 24.654 -1,6%

Clientes Livres

O mercado faturado dos clientes livres foi de 2.606,0 GWh no 3T18, um aumento de 2,9% quando comparado
ao 3T17, devido principalmente a migracao de clientes ao ACL.

Desde o 3T17, entre migracoes ao ACL e retornos ao ACR, foram adicionadas 117 unidades ao faturamento
do ACL, totalizando 1.276 unidades no 3T18. Isso resultou em um acréscimo de 86,1 GWh nesse mercado
que, se descontados do mercado livre faturado no periodo, reflete uma queda de 0,5% no trimestre.

Nos 9M18, o mercado livre somou 7.998,2 GWh, um aumento de 5,8% em relacao aos 9M17. O impacto liquido
entre migracoes ao ACL e retornos ao ACR foi um acréscimo de 466,0 GWh nesse mercado que, se
descontados, refletem em queda de 0,3% no periodo.

Transporte de Energia para os Clientes Livres (GWh)

Industrial 1.354 1.349 0,3% 4.000 3.915 2,2%
Comercial 904 848 6,6% 2.892 2.629 10,0%
Setor Publico 349 335 4,0% 1.106 1.013 9,2%
Total - Transporte de Energia para os Clientes Livres 2.606 2.533 2,9% 7.998 7.557 5,8%

Desempenho do mercado por classe de consumo (Cativo + livre)

Residencial

O consumo da classe residencial somou 4.058,8 GWh no 3T18, o que correspondeu a uma estabilidade em
relacdo ao 3T17. Neste periodo, a classe foi impactada desfavoravelmente por 0,3 dia a menos de
faturamento (-13,1 GWh) e incremento de aproximadamente 172 mil unidades consumidoras no 3T18,
enquanto o consumo médio por unidade recuou 2,5%. Se descontado o efeito da diferenca de dias de
faturamento, o mercado residencial teria um crescimento de 0,3% no trimestre.

Nos 9M18, o consumo da classe residencial somou 12.194,3 GWh, o que correspondeu a um aumento de 0,8%
em relacdo aos 9IM17. Neste periodo, a classe foi impactada favoravelmente por 0,8 dia a mais de
faturamento (34,6 GWh) e incremento médio de aproximadamente 179 mil unidades consumidoras nos 9M18,
enquanto o consumo médio por unidade recuou 2,2%. Se descontado o efeito da diferenca de dias de
faturamento, o mercado residencial teria um crescimento de 0,5% no periodo.

Comercial

O total do consumo faturado para a classe comercial foi de 3.352,3 GWh no 3T18, o que representou um
aumento de 0,6% ante o 3T17. Neste periodo, a classe foi impactada desfavoravelmente por 0,4 dia a menos
de faturamento (12,6 GWh) e pelo aumento do consumo médio por unidade (5,3%) e pelo incremento médio
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de aproximadamente 4,7 mil unidades consumidoras. Se descontado o efeito da diferenca de dias de
faturamento, o mercado comercial teria um crescimento de 1,0% no trimestre.

Nos 9M18, o consumo da classe comercial totalizou 10.714,6 GWh, o que correspondeu a um aumento de
0,5% em relacao aos 9M17. Neste periodo, houve incremento médio de aproximadamente 3,9 mil unidades
consumidoras. Por outro lado, a classe foi impactada desfavoravelmente por 0,5 dia a menos de faturamento
(23,0 GWh). Se descontado o efeito da diferenca de dias de faturamento, o mercado comercial teria um
crescimento de 0,7% no periodo.

Adicionalmente, o mercado comercial foi positivamente afetado pela melhora da atividade do comércio no
periodo (indicador de atividade do comércio aponta alta de 6,5% no periodo entre janeiro e julho de 2018

em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior).

Industrial

No 3T18, o consumo da classe industrial decresceu 1,8% em relacao ao 3T17, totalizando 2.144,7 GWh. Neste
periodo, o desempenho da classe foi influenciado pela queda do consumo dos segmentos de fabricacdo de
produtos nao metalicos (-5,8%), metalurgia (-4,3%), fabricacdo de produtos téxteis (-8,4%), parcialmente
compensada pelo crescimento dos segmentos de fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico
(4,2%) e fabricacao de veiculos automotores, reboques e carrocerias (3,2%).

Nos 9M18, o consumo da classe industrial totalizou 6.346,0 GWh, o que correspondeu a uma queda de 1,3%
em relacao aos 9M17. Neste periodo, o desempenho da classe foi influenciado pela queda do consumo dos
segmentos de impressao e reproducao de gravacoes (-7,0%), fabricacdo de produtos de minerais nao
metalicos (-3,5%), fabricacdo de produtos quimicos (-1,8%), parcialmente compensada pelo crescimento dos
segmentos de fabricacdo de produtos de borracha e plastico (4,5%) e fabricacdao de celulose, papel e
produtos de papel (3,4%). A classe industrial ainda foi impactada desfavoravelmente por 0,7 dia a menos de
faturamento (17,6 GWh), que se descontado, reflete em queda de 1,0% no periodo. Outros fatores que tém
influenciado o consumo incluem a maior eficiéncia de processos industriais e utilizacdo de fontes
alternativas de energia.

Demais Classes (Poder Publico, Rural, Servico Publico e lluminacao publica)

O consumo das demais classes foi de 965,2 GWh no 3T18, representando uma reducao de 2,1% em relacao
ao 3T17, principalmente em funcdo da queda das classes poder pUblico e iluminacdo, que recuaram 4,0% e
3,6% respectivamente. Neste periodo, as demais classes foram impactadas desfavoravelmente por 0,8 dias
a menos de faturamento (2,2 GWh). Se descontado esse efeito, o mercado das demais classes teria uma
queda de 1,9% no trimestre.

Nos 9M18, o consumo das demais somou 2.991,4 GWh, o que correspondeu a uma queda de 0,8% em relacao
aos IM17, refletindo a queda das classes de poderes pUblicos e iluminacdo pUblica, que decresceram 3,3%
e 2,4% respectivamente. Neste periodo, as demais classes foram impactadas desfavoravelmente por 2,6 dias
a menos de faturamento (6,6 GWh). Se descontado esse efeito, o mercado das demais classes teria uma
queda de 0,6% no periodo.

DESEMPENHO OPERACIONAL E COMERCIAL
OPERACAO

Os critérios de calculo do DEC (“Duracdo Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora”) e FEC
(“Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora”), definidos pela ANEEL, consideram as
interrupcdes acima de trés minutos e, desse resultado, sdao expurgados os dias com volume atipico de
ocorréncias.

As compensacoes aos clientes pelas transgressoes aos limites de DEC e FEC sao definidas pela ANEEL e seu
pagamento se da com base nos indicadores DIC, FIC, DMIC e DICRI. As metas para estes indicadores sao
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individuais e levam em consideracao tanto a caracteristica da instalacdo do cliente (alta, média ou baixa
tensdo) como a localizacdo geografica da instalacdo. O grafico a seguir apresenta um comparativo desses
indicadores no 3T18 ante 3T17.

DEC — horas (ultimos 12 meses) FEC —vezes (Ultimos 12 meses)
-44% -33%
13,42 6,83
ool -28%
-------------- 748 0,55 R
- 0
37117 3T18 3T17 3T18
[ | Programado N&ao Programado [ | Programado N&o Programado
Referéncia Aneel-2017: 7,78 horas / 2018: 7,53 horas Referéncia Aneel - 2017: 5,66 vezes/2018: 5,24 vezes

DEC - Ultimos 12 meses

No 3T18 o DEC totalizou 7,48 horas, uma reducao expressiva de 44,3% em
relacdo ao valor registrado no 3T17, valor este dentro do limite regulatorio
global do periodo.

A melhora da performance é resultado de acdes do Plano de Recuperacao dos
Indicadores de Qualidade, como: desenvolvimento de equipes multitarefas,
melhoria dos processos de despacho de ordens emergenciais com implantacao
de inovacodes, utilizacdo da metodologia Lean e gestao a vista suportada por

ferramentas data analytics.

FEC - Ultimos 12 meses

No 3T18 o FEC totalizou de 4,57 vezes, uma reducao de 33,1% em relacao ao valor registrado no 3T17, valor
este dentro do limite regulatério global para o ano de 2018 de 5,24 vezes.

A melhora da performance reflete o grande investimento em manutencao programada, como expansao de
rede, execucao de manutencao preventiva, poda de arvores e instalacdo de automacao da rede (sistemas
supervisionados e sistemas de auto recomposicao, tais como religadores e chaves automaticas), além de
novas subestacodes, larga aplicacao de rede compacta e utilizacao de novos equipamentos, tais como big
jumper e chave provisoria para reducao de trecho de desligamento com maior nimero de equipamentos.

Como consequéncia da evolucao dos indicadores de qualidade, os valores em compensacoes com
DIC/FIC/DMIC/DICRI tiveram um impacto positivo de aproximadamente RS 11,4 milhdes no comparativo

entre o 3T18 e 3T17 e RS 48,4 milhdes no comparativo entre os 9IM18 e IM17.
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DM - Ultimos 12 meses

O grafico que segue destaca a reducao das Duracdoes Médias das DM - horas (Gltimos 12 meses)

Interrupcdes (“DM”) que ocorreu em funcao da melhoria no processo de

priorizacao e despacho, e agilidade na reacao dos desligamentos -16%
emergenciais previstas nas acées do Plano de Recuperacao dos Indicadores 1,56
de Qualidade, com destaque para: 131

l. substituicao de 32,2 mil conectores e ramais no 9M18;
Il realizacao de 323,9 mil podas no 9M18;
Il. instalacao de 263 religadores automaticos no 9IM18;
V. instalacao de 423 detectores de falha no 9M18.

3T17 3T18

Duracédo Média das Interrupcdes

GESTAO DA RECEITA
PERDAS

O percentual de perdas € a taxa obtida por meio da divisao da diferenca entre a energia medida na fronteira
e a energia faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das fraudes) pelo total
do suprimento de energia medido na fronteira nos Gltimos 12 meses (47.472 GWh).

As perdas totais apuradas nos ultimos 12 meses foram de 9,57%, sendo divididas entre perdas técnicas
(5,21%) e nao técnicas (4,36%). Em comparacao ao 3T17, as perdas totais apresentaram reducao de 0,18
p.p., decorrente do incremento dos cortes a partir de janeiro de 2018.

A Eletropaulo tem intensificado suas acées de combate as perdas comerciais para os segmentos de baixa
renda com um programa de mapeamento e recadastramento na Tarifa Social de Energia Elétrica das familias
que possuem o perfil de renda previsto na nova legislacao. No 3T18, aproximadamente 517,4 mil familias
foram beneficiadas com este programa.

Perdas Totais (%)

-0,2 p.p

3IT7 3T18

Il Perdas Nio Técnicas Perdas Técnicas

Referéncia Aneel: 9,4%

Perdas Técnicas: Valores calculados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial
para perdas ndo técnicas sobre o mercado de baixa tensao determinado pela ANEEL.

Referéncia Aneel: Referéncia de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil.
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Principais A¢des para Reducao de Perdas no 3T18

Dentre as principais acées promovidas para a reducao de perdas, incluindo os esforcos com a populacao de
baixa renda, destacam-se:

Inspecdes de Fraude

Para identificar instalacoes com erros de medicao, seja por defeitos nos equipamentos ou por acoes de
terceiros forjando a medicao, foram realizadas 94,1 mil inspecdes e identificadas 24,1 mil irregularidades
no 3T18, contra 109,7 mil inspecdes e 34,2 mil irregularidades no 3T17. Nos 9M18 foram realizadas 299,0
mil inspecdes e identificadas 77,9 mil irregularidades, contra 312,5 mil inspecdes e 95,2 mil irregularidades
nos IM17.

Programa de Recuperac¢ao de Instalacées Cortadas

Tem por objetivo recuperar as instalacoes de clientes que consomem energia de forma irregular apos terem
sido cortados por inadimpléncia. No 3T18, foram realizadas 77,1 mil visitas e 12,1 mil instalacbes foram
recuperadas, ante 120,8 mil visitas e 35,7 mil instalacoes recuperadas no 3T17. Nos 9M18 foram realizadas
316,8 mil visitas e 32,4 mil instalacées foram recuperadas, ante 360,9 mil visitas e 108,2 mil instalacoes
recuperadas nos 9M17. A reducao no volume de instalacdes recuperadas deve-se a segmentacao do processo,
onde instalagdes com encerramento de contrato passaram a ser tratadas no processo de combate as perdas
administrativas.

Regularizacao de Ligacdes Informais (Clandestinas)

Tem por objetivo transformar consumidores clandestinos em clientes regulares. No 3T18, foram
regularizadas 9,7 mil ligacdes informais, contra 16,6 mil regularizacées no 3T17%. Nos 9M18, foram
regularizadas 42,0 mil instalacoes informais, contra 46,0 mil instalacées nos 9M17. Desde 2004, mais de 867
mil instalacdes ja foram regularizadas.

Reducao de Perdas Administrativas

Com objetivo de identificar oportunidades nos processos do ciclo comercial que geram W4 4 4 4 4 &4
perdas de faturamento, foram identificadas cerca de 35,1 mil instalacées com esse tipo o
de perdas no 3T18 ante 36,7 mil no 3T17. As principais causas estao relacionadas as ;
instalacoes com contratos rescindidos e aos impedimentos de leitura de medidores para ' V—»; -
o faturamento. Até setembro de 2018 foram regularizadas 118,9 mil instalacdes, contra y
118,6 mil instalacdes no mesmo periodo de 2017.

No 3T18, as iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente RS
71,3 milhdes no resultado da Companhia e acrescentaram ao mercado faturado 155,1
GWh de energia, ante os 206,0 GWh adicionados no 3T17. Nos ultimos nove meses,
foram acrescentados 558,7 GWh de energia que corresponde a um faturamento aproximado de RS 230,3
milhodes.

Projeto Recicle Mais, Pague Menos

Trata-se de um projeto de eficiéncia energética da Companhia que oferece desconto na conta de energia
elétrica aos clientes residenciais em troca de materiais reciclaveis, sem limite de desconto. Desta forma, a
conta de energia elétrica do més pode ser zerada ou até mesmo gerar um crédito para o més seguinte.

8 A diferenca de valor publicado no 3T17 e 9M17 deve-se a alteracao no critério de contabilizacdo adotado atualmente, onde nao sao
contabilizadas as regularizacées de modificacoes solicitadas pelo cliente.
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Este projeto tem se mostrado uma importante alternativa para os clientes conciliarem suas contas de
energia elétrica com o orcamento familiar, contribuindo para evitar o aumento do indice de inadimpléncia
e para melhorar o indice de recuperacao de receita.

No 3T18, 846 novos clientes se cadastraram no projeto, comparado a 692 novos clientes cadastrados no
3T17. O valor de bonus concedido aos clientes chegou a RS 46,8 mil no 3T18, com a coleta de 243,9 toneladas
de residuos. No 3T17 foram concedidos RS 65,5 mil em bonus.

Nos 9M18, 2.448 novos clientes se cadastraram no projeto, comparado a 1.903 novos clientes cadastrados
nos 9M17, totalizando 55,1 mil clientes cadastrados desde o inicio do projeto em 2013. O valor do bonus
concedido totalizou RS 168,5 mil nos primeiros nove meses de 2018, com coleta de 809 toneladas de
residuos.

Os valores concedidos como bonus aos clientes retornam para a Companhia por meio da recicladora
contratada pelo projeto, que compra os materiais reciclaveis, de forma que a receita ndo sofra alteracao.

Tarifa Social de Energia Elétrica (“TSEE”)

A Resolucao Normativa 572/2013 de 13/08/2013, com vigéncia a partir de 12 de dezembro de 2013,
estabelece um procedimento para comprovacdo do atendimento aos critérios de elegibilidade a concessao
da TSEE. Com a referida Resolucao, o cliente que nao atender aos critérios estabelecidos perdera o direito
a Tarifa Social, sendo que as distribuidoras devem comunicar os motivos e orientar sobre a manutencao do
referido beneficio. Para avaliacdo quanto ao atendimento aos critérios de elegibilidade, tal resolucdo
estabelecia dois processos de validacao anual, que ocorriam em janeiro e julho de cada ano.

A partir de 10 de maio de 2016 entrou em vigor a Resolucdao Normativa 717/2016 que aprimorou o
procedimento para comprovacao do atendimento dos critérios de elegibilidade a concessao da TSEE, onde
as principais mudancas sao:

l. inclusao do processo de validacao pela repercussao cadastral e notificacao ao cliente por meio
de mensagem em fatura;

Il processo de validacao pela repercussao cadastral: visa avaliar se a situacao cadastral da familia
é compativel com sua permanéncia na TSEE, conforme procedimentos do Ministério de
Desenvolvimento Social (“MDS”) e ANEEL. Essa validacao é realizada pelo MDS, sendo que
mensalmente a ANEEL encaminha a lista de repercussao as distribuidoras contendo as familias
que devem ser notificadas para atualizacao cadastral ou sobre o descadastramento e;

M. notificacdo por meio de mensagem em fatura: todas as familias contidas na lista de repercussao
devem ser notificadas com mensagem em fatura. O tipo de mensagem e o periodo em que essas
devem ser impressas sao definidos conforme cronograma da ANEEL.

Considerando as novas definicoes da Resolucao Normativa 717/16, entre maio de 2016 e setembro de 2018
foram realizados cerca de 280 mil descadastramentos da Tarifa Social e aproximadamente 700,4 mil
notificacdes ao cliente por meio de mensagem em fatura.

Descadastramento Efetivo

2016 71.693
2017 136.798
1T18 8.214

2718 44.040
3T18 19.478
Total 280.223

Para minimizar o impacto aos clientes, a Eletropaulo tem realizado diversas medidas, como:
l. realizacao de reunides sobre o tema com representantes dos 24 municipios da area de

concessao, lideres comunitarios e PROCON;
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Il realizacao de treinamento para as equipes de atendimento;
M. realizacao de saneamento na base cadastral dos clientes e atuacao junto aos consumidores por
meio do Projeto CadUnico Atualizacao.

Em setembro de 2018, a Companhia faturou 517,4 mil clientes com TSEE versus 474,4 mil faturados em
setembro de 2017.

PECLD (Perda Estimada com Crédito de Liquidacao Duvidosa)

PECLD (R$ Milh&es)

-19.9% . -12,6%
54,7 162,6

142,1
43,8

3T17 3T18 oM17 9M18

No 3T18 a PECLD apresentou uma movimentacao liquida de RS 43,8 milhdes, RS 10,9 milhdes inferior
comparado ao 3T17. Este resultado reflete as acbes adotadas visando aprimorar os processos ja existentes,
bem como ampliar a inteligéncia com o objetivo de evitar e reduzir a inadimpléncia em um cenario de
recuperacao economica.

Nos 9M18 a movimentacao liquida ficou abaixo em RS 20,4 milhdes em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado, em funcao dos mesmos fatores mencionados acima.

Acdes de Negociacao

Para diminuir os niveis de inadimpléncia, a Eletropaulo continua intensificando
suas praticas de esclarecimento de dlvidas e acdes para facilitar o pagamento.
Dentre tais acdes, foi implementado no 1T17 o portal de negociacao para
auxiliar no processo de negociacdo de dividas, proporcionando mais
praticidade e agilidade. No 3T18, foram realizadas 114,7 mil negociacoes
somente pelo portal, totalizando um montante de RS 60,5 milhdes negociados.
Nos 9M18 foram realizadas 323,6 mil negociacdes pelo portal, totalizando um montante de RS 166,0 milhdes
negociados.

Outra acdo importante para mitigar os riscos de inadimpléncia diz respeito aos feirdes de negociacéao,
eventos nos quais os clientes podem negociar suas dividas diretamente com a Companhia, assim como obter
descontos e opcoes de parcelamento. No 3T18 foram realizados 3 feirdes, resultando em 2.626 acordos e
RS 7,7 milhdes negociados. Considerando as acdes realizadas nos 9M18, foram entao realizados 11 feirdes,

resultando em 8.412 acordos e RS 25,0 milhdes negociados.

Além disso, a Companhia investiu em acdes de comunicacdo, por meio de: (i) campanhas de marketing,
utilizando SMS e e-mail marketing; (ii) reforco do tema nas redes sociais; (iii) divulgacao nos canais de
comunicacao (conta de luz, cartaz em lojas, entre outros).
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FOCO NO CLIENTE

Para garantir a satisfacao de seus clientes, a Eletropaulo realiza pesquisas que avaliam os processos da
companhia. As pesquisas sao realizadas em parceria com a ABRADEE, por meio de entrevistas realizadas na
area de concessao da Eletropaulo.

A tabela a seguir apresenta a evolucao do indice de satisfacao da Companhia para 2017 e 2018:

indice de Desempenho 2018 2017

indice de Satisfacao de Clientes 75,90% 74,90%

Em 2018, a Eletropaulo atingiu 75,9% no indice de Satisfacio de Qualidade Percebida pelos clientes
residenciais (“ISQP”), evolucédo de 1,0 p.p quando comparado ao resultado de 2017. As areas de qualidade
que mais apresentaram evolucao foram as de “Informacdao e Comunicacao” e “Fornecimento” que
apresentaram crescimento de 6,8 p.p e 3,4 p.p, respectivamente. Podemos atribuir essa melhoria no
indicador devido ao nivel de investimentos e acbes voltadas para a Recuperacdo dos Indicadores de
Qualidade realizadas nos Ultimos 2 anos, bem como da divulgacdo destas para os clientes nas regides
afetadas.

Reclamac¢des Comerciais

Reclamag&es Comerciais

-9,0% -38,2%

53.196 208.178

48.389
128.667

3T17 3T18 IM17 9M18

Outro resultado que comprova o compromisso da Companhia com o foco no cliente é a reducao das
reclamacdes comercias feitas diretamente a Companhia. Ao compararmos o 3T18 com o mesmo periodo de
2017, temos uma reducao de 9% no total de reclamacoes, advinda principalmente de melhorias nos processos
das areas de faturamento e servicos técnicos comerciais.

Se a comparacao for entre os 9M17 e 9M18, este percentual é ainda maior (38,2%), mantendo-se o destaque
para a reducao nas areas de faturamento e servicos técnicos comerciais.

Destaca-se aqui algumas acdes como mudanca na gestao das equipes de servicos técnicos comerciais,
projeto de impedimento zero, melhorias sistémicas nos processos de faturamento, processo de
transformacao digital e empoderamento da Ouvidoria.

Transformacao Digital do Atendimento

A Companhia busca se adaptar rapidamente aos novos habitos de seus clientes para garantir a satisfacao,
por meio de solucdes tecnologicas que oferecam comodidade e acessibilidade.

No 2517, a Eletropaulo iniciou a implementacao de ferramentas tecnoldgicas com inteligéncia artificial,
como o OCR (Optical Character Recognition) que reconhece documentos, com o objetivo de facilitar a
comunicacao com o cliente. Em 2018, apos estudo de usabilidade e navegabilidade, a Eletropaulo relancou
seu portal de servicos, com novas versoes mobile e desktop, oferecendo melhor experiéncia de navegacao
aos usuarios. Lancou ainda o FAQ, com utilizacdo de inteligéncia artificial assim como um novo canal de
URA Visual, onde os clientes que acessam a central telefonica podem dar continuidade em seu atendimento
através da abertura de um portal de atendimento em seu aparelho telefonico, além de migrar sua
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plataforma de atendimento para a nuvem. A ferramenta Speech Analytics ja esta em operacao, tendo como
objetivo o monitoramento da central de atendimento telefonico para, a partir dessa acdo, desenvolver
melhorias de atendimento e processos de negocio. Em dezembro de 2018, sera implementada a solucao
chatbot (programa de computador que tenta simular um ser humano na conversacao com as pessoas).

Ainda em 2018, a Eletropaulo migrara sua plataforma de atendimento para a nuvem e implementara a
solucao Omnichannel (Ocena/Avaya), otimizando e agilizando o atendimento dos servicos, aumentando
assim a retencao dos clientes nos canais digitais.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
RECEITA OPERACIONAL BRUTA

A receita operacional bruta da Eletropaulo totalizou RS 6.962,3 milhées no 3T18, apresentando um
crescimento de 20,1% ou RS 1.166,5 milhdes, quando comparada ao 3T17, explicada, principalmente por:

I aumento de RS 815,6 milhdes na receita de fornecimento faturada e nao faturada, incluindo as
bandeiras, e TUSD para consumidores cativos;

I. aumento de RS 236,8 milhdes com venda de energia no curto prazo, resultado da maior
exposicao financeira valorada a um maior PLD;

Il aumento de RS 92,7 milhdes da receita de construcdo devido ao maior nivel de investimentos
em infraestrutura da concessao do 3T18, com foco na melhoria dos servicos prestados;

V. maior receita com a Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao paga pelos consumidores livres
no valor de RS 34,9 milhdes, explicado pela migracdo de clientes para o ACL;

V. reducdo com penalidades regulatorias (DIC/FIC/DMIC/DICRI) no valor de RS 11,4 milhoes,
resultado da melhoria dos indicadores de qualidade; parcialmente compensados pela:

VI. reducdo do ativo financeiro setorial diferido no periodo no valor de RS 65,6 milhoes.

No acumulado do ano, a receita bruta da Companhia totalizou RS 18.062,6 milhdes, apresentando um
aumento de RS 2.339,4 milhdes, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. As principais
variacOes sao explicadas a seguir:

I aumento de RS 1.012,5 milhdes na receita de fornecimento faturada e nao faturada, incluindo
as bandeiras, e TUSD para consumidores cativos;

. aumento de RS 772,3 milhdes no ativo e passivo financeiro setorial quando comparado com os
9M17, impactado, principalmente, pelo maior custo de aquisicao de energia;

Il. aumento de RS 231,2 milhées com venda de energia no curto prazo, resultado da maior
exposicao financeira valorada a um maior PLD;

IV.  aumento de RS 230,0 milhdes da receita de construcao devido ao maior nivel de investimentos
em infraestrutura da concessao do 3T18, com foco na melhoria dos servicos prestados;

V. reducdo de RS 48,4 milhdes em penalidades regulatorias (DIC/FIC/DMIC/DICRI).

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL

As deducoes totalizaram RS 2.774,1 milhdes no 3T18, o que representa um aumento de 35,7%, na
comparacao com o mesmo periodo do ano anterior. Esse desempenho é explicado, principalmente, pelos
seguintes fatores:

l. aumento de RS 238,7 milhdes da conta de PIS/COFINS;
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1. aumento de RS 204,7 milhdes da conta de CCRBT;
. aumento de RS 160,6 milhdes da conta da CDE;
V. maior recolhimento de ICMS no montante de RS 121,6 milhdes.

No acumulado do ano, as deducdes totalizaram RS 7.020,9 milhées, um aumento de 13,9% em relacao ao
mesmo periodo de 2017. As principais variacoes do periodo foram:

l. aumento de RS 316,7 milhdes da conta de CDE;
I. aumento de RS 256,8 milhdes da conta de PIS/COFINS;
. aumento do encargos de CCRBT no montante de RS 142,2 milhdes;

\VA maior recolhimento de ICMS no valor de RS 134,5 milhdes.

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Considerando as variacoes expostas, no 3T18, a Companhia registrou uma receita operacional liquida de RS
4.188,2 milhdes, um aumento de 11,6% em relacao ao 3T17.

Nos 9M18, a receita operacional liquida foi de RS 11.041,7 milhdes, uma melhora de 15,5% em relacdo aos
IM17.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais da Eletropaulo, excluindo depreciacao e custo de construcao, totalizaram
RS 3.454,8 milhdes no 3T18, um crescimento de 12,4% em relacao ao 3T17.

No acumulado do ano, esses custos e despesas totalizaram RS 9.196,5 milhdes, excluindo depreciacdo e
custo de construcdo, aumento de 19,4% comparado ao mesmo periodo do ano passado. As principais
variacoes estao detalhadas a seguir:

Custos do Servico e Despesas Operacionais (R$ mil)

Parcela A
Energia Elétrica Comprada para Revenda - inclui PROINFA -2.779.255 -2.353.932 18,1% -6.545.763 -5.665.502 15,5%
Encargos do Servicos dos Sistemas de Transmissdo e Distribuicao -223.469 -285.589 -21,8% -1.155.192 -670.367 72,3%
Total - Parcela A -3.002.724 -2.639.521 13,8% -7.700.955  -6.335.869 21,5%
Despesas Operacionais
Pessoal -210.177 -199.792 5,2% -637.107 -610.854 4,3%
Previdéncia Privada -5.223 -4.260 22,6% -15.409 -13.156 17,1%
Servicos de Terceiros -135.617 -138.193 0,0% -457.783 -419.342 9,2%
Material -16.825 -14.232 0,0% -54.138 -47.608 13,7%
Depreciacdo e Amortizagao -138.461 -130.229 6,3% -414.096 -388.088 6,7%
PECLD -43.832 -54.756 -20,0% -142.151 -162.600 -12,6%
Custo de Construgao -366.431 -273.683 33,9% -962.465 -732.440 31,4%
Provisdo para Contingéncias -6.617 -8.741 -24,3% -69.833 -33.367 109,3%
Outras Despesas Operacionais -33.824 -15.402 119,6% -119.073 -76.454 55,7%
Total - Despesas Operacionais -957.007 -839.288 14,0% -2.872.055 -2.483.909 15,6%
Total - Custos do Servigo e Despesas Operacionais -3.959.731 -3.478.809 13,8% -10.573.010 -8.819.778 19,9%
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Parcela A

Custo com Energia Elétrica Comprada para Revenda

No 3T18, a despesa com energia comprada para revenda aumentou em 18,1%, ou RS 425,3 milhdes, em
comparacao ao 3T17, totalizando RS 2.779,3 milhdes. Nos 9M18, aumento de 15,5%, ou RS 880,3 milhdes,
totalizando RS 6.545,8 milhdes. A seguir estao detalhadas as principais variacoes:

l. Risco Hidrologico: RS 98,2 milhdes superior no comparativo 3T18 versus 3T17 e RS 267,1
milhdes no comparativo 9M18 versus 9M17. A variacao é resultado da piora da hidrologia e do
GSF, impactando o PLD, e aumento do volume de Cotas e usinas repactuadas.

Il. Leildes’: aumento de RS 244,6 milhdes no trimestre. Nos 9M18, a variacdo totalizou um
aumento de RS 477,4 milhdes comparado ao mesmo periodo do ano passado, explicado pelo
maior preco médio e também ao aumento do montante de contratos firmados.

11K Itaipu: aumento de RS 122,0 milhdes no comparativo entre 3T18 e 3T17 e RS 192,3 milhdes no
comparativo 9M18 versus 9M17, decorrente da maior tarifa média e desvalorizacao cambial do
real frente ao dolar.

V. Proinfa: aumento de RS 1,3 milhdo no 3T18 versus 3T17, refletindo aumento na tarifa média
entre os trimestres. Nos 9M18, aumento de RS 12,1 milhdes, em funcdo do aumento da tarifa
média em 9,2%, ap6s aumento na conta de encargos de fontes alternativas.

Fontes de Compra de Energia (GWh) 3T18 3T17 Var. % 9IM18 IM17 Var. %

Itaipu 2.204 2.359 -6,6% 6.531 6.984 -6,5%
Leildo 6.984 6.721 3,9% 21.064 20.967 0,5%
Angrate? 411 273 50,7% 1.220 1.065 14,6%
Proinfa 213 219 -2,8% 599 613 -2,3%
Total - Compra de Energia 9.812 9.571 2,5% 29.414 29.629 -0,7%

Custo com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissao

As despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissao totalizaram RS 223,5 milhdes no 3T18,
uma reducao de RS 62,1 milhdes, em comparacao ao 3T17. A variacdo é explicada, principalmente, pela:

I RS 95,7 milhdes com a CONER em funcdo da maior liberacdo de excedente da Conta;
parcialmente compensada por:

I. maior despesa com encargos do servico do sistema (ESS) no valor de RS 23,2 milhdes em funcédo
do maior despacho térmico fora da ordem de servico.

No acumulado do ano, a variacao com despesas com encargos do uso da rede elétrica e transmissao
totalizaram RS 1.155,2 milhdes, aumento de 72,3%, ou RS 484,8 milhdes, explicada, principalmente, pelo:

l. aumento de RS 448,4 milhdes do custo com uso da rede basica, decorrente da indenizacao de
investimentos realizados por transmissoras que renovaram concessao em 2013;

Il. maior custo com Transporte de energia com Furnas/Itaipu em funcao da variacao da referida
indenizacdo as transmissoras e aumento da tarifa de transmissdo de RS 79,0 milhoes;

Il. aumento do encargo do servico do sistema (ESS) em funcao do maior despacho térmico fora da
ordem de mérito no valor de RS 32,5 milhdes; parcialmente compensado pelo:

9 Inclui Quotas de Garantia Fisicas, Ressarcimento relacionado aos leildes e Compra na CCEE.
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V. maior recurso financeiro disponibilizado da CONER no valor de RS 56,1 milhdes, decorrente da
maior liberacao de excedente da Conta;

V. aumento dos créditos de PIS/COFINS no valor de RS 52,0 milhoes.

OPEX'% (PMSO, Contingéncias, PECLD e Outros)

No 3T18, o OPEX reportado foi de RS 452,1 milhdes, um aumento de RS 16,7 milhdes quando comparado ao
mesmo periodo do ano de 2017. No acumulado do ano, o OPEX reportado foi de RS 1.495,5 milhdes, um
aumento de RS 132,1 milhdes comparado ao mesmo periodo do ano passado.

Vale destacar que com o objetivo de alinhar as praticas contabeis entre a Eletropaulo e o seu grupo
controlador, para o ano de 2017 e 2018, a Companhia reclassificou o custo dos juros e o rendimento esperado
dos ativos do seu fundo de pensao para a rubrica de “Despesa Financeira” mantendo sob a rubrica “Entidade
de Previdéncia Privada” somente os custos dos servicos correntes.

As principais variacées de OPEX sao detalhadas a seguir:

Despesas com Pessoal e Encargos

No 3T18, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 210,2 milhdes, um aumento de 5,2% ou RS 10,4
milhdes em comparacao ao 3T17. Essa variacao deve-se, sobretudo, ao:

l. aumento de RS 8,1 milhdes com beneficios e assisténcia médica, sendo RS 6,9 milhdes referente
a assisténcia médica e RS 1,2 milhao referente impacto do dissidio coletivo nos beneficios;

I. aumento de RS 6,1 milhdes em funcédo do processo de internalizacao de equipes de atendimento
técnico comercial; parcialmente compensado por:

[l aumento da capitalizacdo da mao de obra préopria no valor de RS 3,6 milhdes devido ao
incremento do Capex;

V. reducdo de RS 1,5 milhdo com a diminuicdo das horas extras do periodo.

Nos 9M18, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 637,1 milhdes, um aumento de 4,3% ou RS
26,3 milhdes em compara¢ao aos 9M17. Essa variacao deve-se ao:

l. incremento de RS 16,6 milhdes em funcdo do processo de internalizacdo de equipes de
atendimento técnico comercial;

. aumento de RS 13,4 milhdes com beneficios e assisténcia médica, sendo RS 9,4 milhdes
referente a assisténcia médica e RS 4,0 milhdes referente impacto do dissidio coletivo nos
beneficios;

[l crescimento de RS 8,4 milhdes referente a PLR, em funcdo da melhor performance dos
indicadores operacionais;

V. aumento de RS 6,7 milhdes referentes a governanca corporativa da Companhia, parcialmente
compensado por:

V. aumento da capitalizacdo de médo de obra propria, no valor de RS 20 milhdes, devido ao
incremento do Capex.

Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

19 Exclui custo de construcdo e depreciacdo e amortizacao
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Como ja mencionado nas explicacoes gerais de OPEX, com o objetivo de alinhar as praticas contabeis entre
a Eletropaulo e o seu grupo controlador, para o ano de 2017 e 2018, a Companhia reclassificou o custo dos
juros e o rendimento esperado dos ativos do seu fundo de pensao para a rubrica de “Despesa Financeira”
mantendo sob a rubrica “Entidade de Previdéncia Privada” somente os custos dos servicos correntes.

Assim, no 3T18, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 5,2 milhGes, resultado 22,6%
acima do registrado no 3T17, de RS 4,3 milhdes. Esse aumento deve-se sobretudo a reducao da taxa de
desconto de 5,30% a.a. (em 2017, com impacto em 2018) versus 5,80% a.a. (em 2016, com impacto em
2017).

No acumulado do ano, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 15,4 milhées, resultado
17,1% superior ao registrado no mesmo periodo de 2017, em funcao dos mesmos itens citados anteriormente.

Despesas com materiais e servicos de terceiros

No 3T18, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 152,4 milhGes, permanecendo
estavel em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Nos 9M18, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 511,9 milhdes, um aumento de
9,6% ou RS 45,0 milhdes em comparacao aos 9M17. Essa variacdo deve-se a:

. aumento de RS 62,8 milhdes, principalmente, referente a assessoria financeira e juridica
relacionada a emissao de acoes (Follow On) e OPA;

I. aumento de RS 9,3 milhdes devido a menor capitalizacao de frota;

Il. aumento de RS 6,1 milhdes decorrentes de despesas relacionadas a segregacao de estruturas,
pos-migracao para Novo Mercado, incluindo aquisicdo de licencas e adequacao da marca;

V. aumento de RS 3,3 milhdes em tarifas bancarias, parcialmente compensadas por:
V. maior eficiéncia e otimizacdo de processos no valor de RS 32,7 milhdes, sendo composto por:
e RS 16,1 milhdes devido a alteracdo no modelo de contratacao de call center;

e RS 16,6 milhdes em funcdo do processo de internalizacdo de equipes de atendimento
técnico comercial.

VI. menores gastos em 2018 de RS 5,5 milhGes em acdes para recuperacao da PECLD e Perdas.

Outras despesas operacionais

As principais despesas incluidas neste grupo sdo: (a) PECLD; (b) Provisao de Litigios e Contingéncias (c)
Demais Despesas, incluindo aluguéis, publicidade, IPTU, entre outros. Nao estao incluidas neste grupo, as
despesas com compensacoes de DIC/FIC/DMIC/DICRI, que apresentaram uma reducao de RS 11,4 milhdes no
3T18 e RS 48,4 milhdes no acumulado do ano, comparado ao mesmo periodo de 2017, atualmente
reclassificadas no grupo de ‘outras receitas operacionais’ em decorréncia do CPC 47/IFRS 15.

No 3T18, o total de Outras Despesas Operacionais apresentou aumento de 6,8%, ou RS 5,4 milhdes, em
comparacao ao mesmo periodo de 2017, totalizando RS 84,3 milhdes. Dentre os principais componentes
deste grupo, destacam-se as variacoes a seguir:

l. aumento de RS 14,1 milhdes com custos de desativacdo de ETD e maior média de baixa de
condutores em 2018;

I. aumento de RS 2,9 milhodes referentes a contabilizacdo de acréscimos moratorios sobre faturas
a receber;

1R aumento de RS 2,3 milhdes com ampliacao da frota;
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IV. reducao de RS 10,9 milhdes com PECLD, refletindo a continuidade das acdes de combate a
inadimpléncia;

V. reducao de RS 2,1 milhdes das reversoes de processos judiciais.

Nos 9M18 o total de Outras Despesas Operacionais apresentou aumento de 21,5%, ou RS 58,6 milhdes, em
comparacao ao mesmo periodo de 2017, totalizando RS 331,1 milhdes. Dentre os principais componentes
deste grupo, destacam-se as variacoes a seguir:

I aumento no volume de provisoes para litigios e contingéncias devido, principalmente, a autos
de infracdo do agente regulador e outros processos civis no montante de RS 36,5 milhdes;

I. aumento com outras despesas, incluindo perdas na desativacao de bens e direitos, no valor de
RS 28,1 milhdes, principalmente em funcdo do aumento no volume de investimentos,
ocasionando substituicdo de ativos elétricos e ajuste de inventario, decorrente da conciliacao
fisico contabil, maiores custos de desativacdo de ETD e maior média de baixa de condutores;

11K aumento de RS 15,3 milhdes decorrente de despesas de multas moratorias;

V. reducdo de RS 20,4 milhdes com PECLD, refletindo a continuidade das acoes de combate a
inadimpléncia;

V. reducao de RS 2,3 milhdes devido a acdes de mitigacao de pedidos de indenizacao indevidos.

EBITDA AJUSTADO (Efeitos nao recorrentes)

No 3T18, o EBITDA Ajustado por efeitos nao recorrentes do 3T18 (RS 17,5 milhdes), isto €, despesas com
assessoria financeira e juridica relacionadas ao Follow On/OPA e receita com ressarcimento de acordos
bilaterais, totalizou RS 349,4 milhdes, o que representa uma variacdo positiva de 32,5% em relacao ao
EBITDA Ajustado por efeitos nao recorrentes do 3T17 (RS 263,7 milhGes), referente esse Gltimo aos ganhos
tributarios e celebracao de acordos bilaterais, ndo recorrentes. A variacao é explicada, principalmente por:

I efeito positivo na margem de RS 88,3 milhdes, associado principalmente a efeitos
macroecondmicos (i.e. atualizacao do ativo financeiro da concessao);

Il. impacto positivo pela reducdo de RS 11,4 milhdes nas compensacdes individuais com
DIC/FIC/DMIC/DICRI, em decorréncia da melhora dos indices de qualidade da operacéao;
parcialmente impactado pelo:

M. impacto negativo RS 14,0 milhées no OPEX, principalmente associado a baixas relacionadas a
desativacdo de bens, totalizando RS 8,8 milhdes, e aumento no PMSO (RS 16,2 milhdes),
parcialmente compensados pela reducao na PECLD no valor de RS 10,9 milhdes.

Nos 9M18, o EBITDA Ajustado por efeitos nao recorrentes (RS 38,5 milhdes), principalmente, despesas com
assessoria financeira e juridica relacionadas ao Follow On/OPA e ressarcimento de acordos bilaterais,
totalizou RS 921,3 milhdes, um aumento de 15,9%, em comparacao ao EBITDA Ajustado pelos efeitos ndo
correntes dos 9M17 (RS 794,7 milhdes), esse ultimo associado a ganhos regulatorios, tributarios e celebracao
de acordos bilaterais, nao recorrentes. A variacao é explicada, principalmente por:

I efeito positivo na margem de R$ 147,6 milhGes, associado principalmente a efeitos
macroecondmicos, atualizacdo do ativo financeiro e ganhos com tarifa;

Il. impacto positivo pela reducdo de RS 48,4 milhdes nas compensacdes individuais com
DIC/FIC/DMIC/DICRI, em decorréncia da melhora dos indices de qualidade da operacéao;
parcialmente compensado pelo:

1. impacto negativo de RS 69,3 milhdes no OPEX, decorrente, principalmente, das maiores
contingéncias e baixas no valor de RS 76,3 milhdes, e aumento no PMSO (RS 13,5 milhoes),
parcialmente compensado pela reducao na PECLD no valor de RS 20,4 milhoes.
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O EBITDA Reportado da Companhia no 3T18 totalizou RS 366,9 milhdes, valor 9,1% inferior ao registrado no
3T17 (RS 403,5 milhdes). No acumulado do ano, o EBITDA Reportado totalizou RS 882,8 milhdes em
comparacao a RS 1.128,4 milhdes reportado no mesmo periodo do ano anterior.

RESULTADO FINANCEIRO

A Companhia registrou no 3T18 um resultado financeiro negativo em RS 217,4 milhdes, em comparacdo com
o resultado financeiro negativo de RS 173,9 milhdes reconhecido no 3T17.

No acumulado do ano a Companhia registrou um resultado financeiro negativo de RS 690,7 milhdes versus o
resultado financeiro negativo de RS 566,8 milhdes apresentados nos nove meses do ano passado.

As variacOes das receitas e despesas financeiras dos periodos estao detalhadas a seguir:
Receitas Financeiras

As receitas financeiras totalizaram RS 75,9 milhdes no 3T18, uma reducdo de RS 15,9 milhdes em relacao
aos RS 91,9 milhGes registrados no 3T17. Esse desempenho é explicado, principalmente, pela:

l. reducdo de RS 42,5 milhdes referente a receita de atualizacdo monetaria de créditos retroativos
de PIS/COFINS, oriundo da exclusao do ICMS-ST (clientes ACL) da base de calculo; parcialmente
compensado pela:

I. receita com atualizacdo monetaria do ativo e passivo financeiro no valor de RS 18,3 milhdes em
funcao constituicao de receita no 3T18 ante a constituicao de uma despesa financeira no 3T17;

I, maior receita no valor de R$ 6,0 milhdes da renda de aplicacdes financeiras, resultado do maior
volume de saldo médio financeiro aplicado, compensado pela reducdo do CDI médio no periodo
(6,39% no 3T18 € 9,17% no 3T17); e

V. maior receita atualizacdo monetaria sobre contas de energia em atraso no valor de RS 3,4
milhoes.

Nos 9M18, a Companhia registrou uma receita financeira de RS 107,7 milhdes versus os RS 198,1 milhdes dos
noves meses do ano passado. Essa variacao é explicada principalmente pela:

. PIS/COFINS sobre a receita financeira no valor de RS 49,8 milhdes, referente ao total de
PIS/COFINS sobre receitas financeiras nao repassaveis ao consumidor;

I. RS 42,5 milhdes referente a receita de atualizacdo monetaria de créditos retroativos de
PIS/COFINS, oriundo da exclusao do ICMS-ST (clientes ACL) da base de calculo no 3T17;

II. reducdo de RS 17,3 milhdes da renda de aplicagGes financeiras em funcdo do maior volume de
saldo de aplicacoes financeiras refletidos no periodo, compensado pela reducdao do CDI médio
do periodo (6,50% no 9M18 e 10,91% nos 9IM17); parcialmente compensado pela:

V. atualizacdo monetaria do ativo e passivo financeiro setorial no valor de RS 14,2 milhdes em
funcao constituicao de receita no 9M18 ante uma despesa financeira no 9M17; e

V. maior receita com atualizacdo monetaria sobre contas de energias de energia em atraso de RS
11,1 milhoes.

Despesas Financeiras e Variacdées Cambiais Liquidas

A despesa financeira e variacées cambiais liquidas da Companhia no 3T18 totalizaram RS 293,3 milhées, um
aumento de RS 27,5 milhdes, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Essa variacao é
explicada, principalmente, pelos seguintes fatores:

I maior despesa com encargos de divida no montante de RS 37,0 milhdes, em funcao do pré-
pagamento da 182, 20% emissao e 3% Nota Promisséria, atrelado ao volume de novas emissoes;

Il. atualizacao do Acordo Eletrobras no valor de RS 28,5 milhdes, parcialmente compensado pela:
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V.

variacao positiva de RS 32,2 milhdes em funcao relacionado a atualizacdo monetaria do ativo e
passivo financeiro setorial, em funcao constituicao de receita no 3T18 ante uma despesa no
3T17; e

menores despesas no valor de RS 6,1 milhdes relacionada ao menor custo dos juros do plano de
pensao.

Nos 9M18, companhia registrou despesa financeira e variacdes cambiais liquidas de RS 798,4 milhdes, um
aumento de 33,5 milhdes em relacao aos RS 764,9 milhdes do mesmo periodo do ano passado. Essa variacao
é explicada pelos seguintes fatores:

atualizacao do Acordo Eletrobras no valor de RS 73,3 milhoes;

maiores despesas de RS 15,4 milhdes referente a atualizacdo monetaria de processos judiciais
e outros;

maior despesa na linha de outras despesas financeiras no valor de RS 15,4 milhdes, explicado
em parte pelos custos atrelados a execucdo da estratégia de estruturacdo financeira;
parcialmente compensado pela:

variacado positiva de RS 47,8 milhdes relacionado a atualizacao monetaria do ativo e passivo
financeiro setorial, em funcao do maior volume do ativo financeiro; e

menor despesa no valor de RS 18,3 milhdes com custo dos juros do plano de pensao.

LUCRO LiQUIDO

No 3T18, a Companhia reportou um lucro liquido de RS 2,8 milhdes versus um lucro liquido reportado de RS
57,6 milhdes no 3T17, uma variacao negativa de RS 54,8 milhdes. Essa variacdo é explicada pelos efeitos

abaixo:

V.

variacado negativa do resultado financeiro de RS 43,4 milhoes;
variacao negativa do EBITDA reportado de RS 36,6 milhoes;

maiores despesas com depreciacdo e amortizacdo no valor de RS 8,2 milhdes; parcialmente
compensado pelo:

menor imposto de renda e contribuicao social diferidos em funcao do resultado reportado no
3T18, em relacéo ao 3T17, no valor de RS 33,5 milhdes.

Nos 9M18, a Companhia reportou um prejuizo liquido de RS 158,3 milhdes, uma variacdo negativa de RS
257,2 milhdes, em relacdo aos 9IM17 (lucro liquido de RS 98,9 milhdes). Essa variacao ocorreu,
principalmente, em funcao da:

V.

variacao negativa do EBITDA reportado de RS 245,6 milhdes;
variacado negativa do resultado financeiro de RS 123,9 milhoes;

maior despesa com depreciacdo e amortizacao no valor de RS 26,0 milhdes; parcialmente
compensado pelo:

menor imposto de renda e contribuicao social diferidos, no valor de RS 138,3 milhdes, resultado
do prejuizo liquido reportado nos 9M18 em relacao ao lucro auferido no mesmo periodo de 2017.

Desconsiderando os efeitos nao recorrentes e liquidos de IR/CS do 3T17 no valor de RS 120,3 milhdes
(incluindo efeitos regulatorios e tributarios, e acordos bilaterais) e do 3T18 no valor de RS 8,1 milhdes
(principalmente, despesas com assessoria financeira e juridica no processo do Follow-on e OPA, execucao
da estratégia de estruturacao financeira - reperfilamento da divida - e acordos bilaterais), o resultado
liquido ajustado da Companhia totalizaria um lucro de RS 10,9 milhdes no 3T18, o que representaria uma
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variacao positiva de RS 73,6 milhdes no comparativo com o resultado ajustado do 3T17, negativo em RS 62,7
milhoes.

No acumulado do ano, desconsiderando os efeitos nao recorrentes e liquidos de IR/CS dos 9M17 no valor de
RS 248,3 milhdes (acordos bilaterais, indice de reajuste tarifario e efeitos tributarios) e dos 9M18 no valor
de RS 76,1 milhdes (acordos bilaterais, despesas com assessoria financeira e juridica no processo do Follow-
on e OPA, execucdo da estratégia de estruturacao financeira - reperfilamento da divida), o resultado liquido
ajustado da Companhia totalizaria um prejuizo de RS 82,1 milhdes, uma variacao positiva de RS 67,3 milhdes
quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS SETORIAIS LIQUIDOS

Em 30 de setembro de 2018, a Companhia encerrou com um saldo de CVA Liquida Ativa (“a receber”) de RS
698,7 milhdes em relacdo ao saldo de CVA Liquida Passiva de RS 95,1 milhdes em 31 de dezembro de 2017,
fruto dos maiores custos com aquisicao de energia.

ENDIVIDAMENTO

A Companhia encerrou o 3T18 com uma divida bruta' de RS 5.585,6 milhdes, um total 18,6% maior em
relacao ao 3T17 que apresentou RS 4.710,2 milhGes. As disponibilidades somaram RS 1.332,9 milhdes no
3T18 ante RS 1.065,7 milhdes do mesmo periodo do ano anterior.

Vale destacar que a Companhia concluiu com éxito a sua 23% emissao de Debéntures, com o valor de RS
3.000 milhoes de reais. Esta emissao faz parte da estratégia financeira de revisao de patamar e condicoes
de seu endividamento a custos menores dado que alongou o prazo médio das dividas e melhorou a qualidade
de crédito da Eletropaulo.

Dessa forma, a divida liquida da Companhia totalizou RS 4.252,8 milhdes no 3T18, um aumento de RS 608,3
milhGes em relacdo ao valor de RS 3.644,5 milhdes do 3T17. Esse aumento deve-se principalmente aos
fatores abaixo:

(i) emissoes de RS 3.280,6 milhdes no periodo de 12 meses, incluindo Debéntures e liberacoes do
FINEM e FINEP com destaque no 3T18 para 232 Emissdo de debéntures no valor de RS 3.000
milhoes;

(if) amortizacoes e pagamento de juros de debéntures, CCB, FINEM, FINEP e Conta Garantida, de
RS 2.307,8 milhdes'?, no periodo de 12 meses, com destaque no 3T18 para as amortizacoes e
pagamento de juros de RS 1.884,9 milhdes referentes ao resgate antecipado de debéntures
(13?2, 182, 192, 20% e 212 Emissoes), nota promissoria (3% Nota Promissoria) e CCB;

(iii) reducao do saldo das despesas com fundo de pensao em RS 90,7 milhges;

(iv) aumento de RS 267,2 milhdes no saldo de caixa impactado principalmente pelo adiantamento
para futuro aumento de capital de RS 600,0 milhoes.

11 pivida Bruta corresponde ao somatério dos empréstimos, financiamentos, leasing financeiro e debéntures de curto e longo prazo,
além do saldo devedor com o fundo de penséo de RS 1.174,2 milhdes (ndo considerando o efeito liquido de ganhos/perdas atuariais no
montante de RS 2.458,9 milhdes).

2.0 valor amortizado nao considera os resgates antecipados do CCB Safra, da 4* Emissao de Notas Promissorias e da 22% Emissao de
Debéntures que foram emitidas entre o 3T17 e 0 3T18.
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Endividamento (R$ mil) 3T18 3T17

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 4.411.423 3.445.339 28,0%
Fundo de Pensao 1.174.229 1.264.898 -7,2%
(-) Disponibilidades* -1.332.870 -1.065.721 25,1%
Divida Liquida 4.252.782 3.644.516 16,7%
EBITDA (12 meses) 1.147.818 1.025.331 11,9%
Despesa com Fundo de Pensao (12 meses) 114.228 392.336 -70,9%
EBITDA Ajustado (12 meses) 1.262.046 1.417.667 -11,0%
Despesa Financeira sobre Empréstimos -456.921 -533.964 -14,4%
Divida Liquida/EBITDA Ajustado 3,37 2,57 31,1%
Divida Liquida/EBITDA Ajustado (232 Emissao)** 2,73 - -
EBITDA Ajustado/Despesa Financeira 2,76 2,65 4,0%

* Caixa, equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

** Conceito de Divida liquida e EBITDA ajustados conforme novos termos negociados na 23* Emissao
para padronizacao com demais emissoes do grupo Enel

Custo e Prazo Médio da Divida®

10,0 10,3
5,7 98 o3
__‘——\—_l_—l——'——____
4,0
33 30
2,7 23
3T17 aT17 1T18 2T18 3T18

Prazo Médio da Divida (em anos) =#=— Custo Médio da Divida (%)

* Prazo médio considera principal; custo médio considera principal e juros. Ambos consideram a
divida com a Fundacao CESP (excluindo corredor).

No 3T18, a divida da Eletropaulo atrelada ao CDI"? foi de RS 3.787,5 milhdes, maior do que o registrado no
3T17 de RS 3.029,6 milhdes. No 3T18 o custo médio registrado foi de CDI + 1,14 % a.a. em comparacao a
CDI + 2,09 % a.a. do mesmo periodo do ano anterior, em funcao, principalmente, das novas emissoes e
pagamentos de dividas ocorridas no periodo, conforme descritas acima.

O saldo da divida atrelada aos demais indices' no 3T18, é de RS 1.713,3 milhées ante RS 1.585,3 milhdes
registrados no 3T17.

O prazo médio da divida no 3T18 é de 4,0 anos, patamar superior ao prazo de 3,3 anos do 3T17, também
explicado pelo resgate antecipado de dividas com prazo menor e pela emissao da 232 Emissao de Debéntures

13 Divida atrelada ao CDI compreende somatorio de principal, encargos e custos a amortizar das debéntures, notas promissorias e
cédulas de crédito bancéario (CCB).
14 A divida atrelada aos demais indices compreende o somatdrio do FINEM, FINEP e fundo de penséo (excluindo corredor).
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com prazo mais longo. Desconsiderando a divida associada ao Fundo de Pensao, o prazo médio da divida no
3T18 é de 3,7 anos, patamar superior ao prazo de 2,4 anos do 3T17.

A seguir, € mostrada a segregacdo da divida bruta da Companhia por indexador e cronograma de
amortizacao:

Divida Bruta por Indexador *

Cronograma de Amortizagdo™ — RS milh&es

1.787
1.360 1.352
367 1.090 320 1.184
769 741 343
420 393
362 47 1.032
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024-2029

Ml cor  seuc B e M Taxa Fixa
Fundacgo CESP [l Empréstimos e Debéntures (Moeda Nacional)

* Referente a Empréstimos, Financiamentos e Debéntures e Custos a Amortizar.

** Fluxo composto por amortizacao de principal, juros acumulados e custos a amortizar. Nao considera arrendamento
financeiro.

Rating da Companhia

Nacional Internacional Perspectiva

Ratings

Fitch AAA BBB-' e BB+2 Estavel
S&P AA+ BB- Positiva
Moody's Aaa Bat Estavel

Ultimas atualizac¢des: Fitch - Jul/2018; S&P - Set/2018; Moody's - Set/2018; 1- Moeda Local; 2 - Moeda Estrangeira

Clausulas Restritivas (“Covenants”)

Para efeito de calculo dos covenants da Companhia, considera-se o saldo devedor com o fundo de pensao
de RS 1.174,2 milhdes em 30 de setembro de 2018 (ndo considerando o efeito de perdas atuariais liquidas
do plano de pensao, registradas em “outros resultados abrangentes” no montante de RS 2.458,9 milhges).

Considerando o EBITDA aplicavel a 112, 14* e 15% Emissoes de Debéntures, FINEMs e CCB ABC conforme
previsto nos covenants'® dos Ultimos 12 meses findos em 30 de setembro de 2018, a Eletropaulo apresentou
indicadores Divida Liquida/EBITDA Ajustado de 3,37x, e EBITDA Ajustado/Despesa Financeira de 2,76x.

Na 232 emissdao de debéntures foi negociada uma clausula de covenants diferente da condicdo até entao
utilizada. O objetivo da alteracao foi padronizar os termos do indice financeiro as condicdes utilizadas pelo
Grupo Enel. Em paralelo, a Companhia esta trabalhando para padronizar a redacao das outras emissdes de
forma que seja mantido apenas um indice financeiro.

> O EBITDA ajustado corresponde ao somatorio dos ultimos doze meses do resultado operacional conforme demonstrativo contabil
consolidado na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciacao e
amortizacao e todos os montantes relativos com entidade de Previdéncia Privada classificado na conta de “custo de operacao”.
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Para o cenario da 23 Emissao, considerando o EBITDA conforme previsto nos covenants'® dos Gltimos 12
meses findos em 30 de setembro de 2018, a Eletropaulo apresentou indicadores Divida Liquida/EBITDA
Ajustado de 2,73x.

Os limites dos covenants valido para todas as dividas da Companhia sdo:
l. Divida Liquida/EBITDA Ajustado nao pode ser superior a 3,5x e
I. EBITDA Ajustado/Despesa Financeira nao pode ser inferior a 1,75x".

Desta forma no 3T18, a Companhia estava dentro dos limites estabelecidos nos contratos de divida.

INVESTIMENTOS

No 3T18, a Eletropaulo investiu RS 366,4 milhdes, um aumento de 35,0% em comparacao com 3T17, sendo
RS 340,4 milhoes realizados com recursos proprios e RS 26,0 milhdes financiados pelos clientes.

No acumulado do ano, a Eletropaulo investiu RS 956,7 milhdes, valor 31,9% maior quando comparado com o
9M17, sendo RS 881,6 milhdes realizados com recursos proprios e RS 75,1 milhdes financiados pelos clientes,
conforme detalhado na tabela a seguir.

Investimentos (R$ mil) 3T18 3T17 Var. % 9IM18 IM17 Var. %
Manutencao 155.575 118.708 31,1% 396.679 314.262 26,2%
Crescimento 148.510 84.908 74,9% 372.773 236.029 57,9%
Novas Conexoes 36.317 36.541 -0,6% 112.234 96.401 16,4%
Total com Recursos Préprios 340.403 240.157 41,7% 881.686 646.692 36,3%
Financiado pelo Cliente 26.028 31.229 -16,7% 75.058 78.859 -4,8%
Total 366.431 271.386 35,0% 956.745 725.551 31,9%

Principais investimentos no 3T18 e 9M18

Manutencao
No 3T18, foi investido RS 155,6 milhdes, 31,1% superior ao investido no 3T17 (RS 118,7 milhdes), a destacar:

l. aquisicao de 61 caminhdes;
Il acréscimo de 80 MVA de capacidade ao sistema elétrico na subestacdo Cambuci.

0 investimento no 9M18, foi 26,2% superior comparado ao investido no 9M17 (RS 314,3milhdes). Destaca-se
o acréscimo liquido de 60 MVA de capacidade ao sistema elétrico com a substituicao de 3 transformadores
de poténcia na subestacao ETD Sao Bernardo do Campo no 1T18, no 2T18 a ETD Alphaville e ETD Vila Mariana
e no 3T18 a ETD Cambuci.

Crescimento

Os investimentos totalizaram RS 148,5 milhdes no 3T18, valor 74,9% superior ao investido no 3T17 (RS 84,9
milhdes). Destaca-se no 3T18 os seguintes:

I 8,3 mil regularizacoes com emprego de medidor por meio de inspecoes de fraude e a
regularizacao de 9,7 mil conexdes informais;

. RS 26,5 milhdes em rede compacta, com 87 km instalados e investimentos de RS 7,3 milhdes
em reforma de rede secundaria;

¢ EBITDA ajustado corresponde ao somatorio dos Ultimos 12 meses do resultado operacional conforme apresentado no demonstrativo
contabil na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciacado e
amortizacdo, todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de
operacao”, os ajustes dos ativos e passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatorias
determinadas pela ANEEL, desde que nao incluidos no resultado operacional acima, atualizacdo do ativo financeiro da concessao
(positivos e negativos no resultado), desde que néo incluidos no resultado operacional acima, provisao para contingéncias, provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa e baixas de titulos incobraveis.

7 N&o se aplica para 23 Emissao.
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M. ETD compacta Roselandia, com acréscimo de 20 MVA no sistema e 3 circuitos primarios de
distribuicao.

No 9M18, foi investido RS 372,8 milhdes, 57,9% superior comparado ao investido no 9M17 (RS 236,0 milhdes).
Destaca-se os investimentos em rede compacta, com 310 km instalados e no 3T18 a ETD compacta
Roselandia.

Novas Conexoes

No 3T18, foram investidos RS 36,3 milhdes, valor em linha com o que foi investido no 3T17 (RS 36,5 milhdes).
Destaca-se no 3T18 o montante de 70 mil novas conexdes de clientes e o investimento de RS 13,0 milhdes
em servicos técnicos comerciais, com a aquisicdo de medidores, ramais e servicos relacionados a ligacao
nova e modificacao a pedido de clientes.

0 investimento no 9M18 foi 16,4% superior ao investido no 9IM17 (RS 96,4 milhdes). Destaca-se no 9IM18, 207
mil novas conexdes de clientes e o investimento de R$ 40,2 milhGes em servicos técnicos comerciais.

Financiados pelo Cliente

Os investimentos no 3T18 totalizaram RS 26,0 milhdes, valor 16,7% inferior ao investido no 3T17 (RS 31,2
milhdes) e nos 9M18 4,8% inferior ao investido nos 9IM17 (RS 78,9 milhdes), reflexo de demanda inferior de
projetos para atendimento aos clientes.

FLUXO DE CAIXA

Fluxo de Caixa (RS mil) 3T18 3T17 Var. 9IM18 IM17 Var.

Saldo inicial de Caixa 1.505.579 931.888 573.690 601.276 1.067.631 -  466.355
Geracao de caixa operacional -14.213 531.626 - 545.838 37.808 1.311.640 - 1.273.831
Investimentos -332.118 -245.346 - 86.772 -889.607 -800.172 - 89.435
Despesa Financeira e Amortizagdes Liquidas* -302.740 37.973 - 340.713 484.449 -174.888 659.337
Despesas com Fundo de Pensao -136.770 -110.717 - 26.054 -344.219 -331.280 - 12.939
Tributos** -534 0 - 534 -11.436 -1.855 - 9.581
Caixa restrito e/ou bloqueado 13.948 -79.705 93.652 -43.439 -5.355 - 38.084
Caixa Livre -772.427 133.832 - 906.259 -766.444 -1.911 - 764.533
AFAC 600.000 0 600.000  1.500.000 0 1.500.000
Pagamento de Dividendos e JSCP -280 0 - 280 -1.961 0 - 1.961
Saldo Final de Caixa 1.332.871 1.065.720 267.150  1.332.871 1.065.720 267.150

* Despesa Financeira e Amortizacdes liquidas de juros da divida, comissdes de fianca/seguro garantia, liquido de rendimento das
aplicacdes financeiras e ingressos de novos empréstimos e financiamentos, amortizacdes e custos de estruturacao; ** Inclui imposto de
renda e IOF sobre captacao de divida.

No 3T18, a Companhia registrou uma geracao de caixa operacional negativa de RS 14,2 milhGes, desempenho
RS 545,8 milhdes inferior ao apresentado no 3T17. Esta reducao, em comparacao ao mesmo periodo do ano
anterior, se deve, principalmente, aos fatores abaixo:

l. maiores gastos relacionados a compra de energia, resultado da piora da hidrologia no periodo,
custos com uso da rede basica e transporte de Itaipu em funcdo do aumento nas tarifas no
reajuste tarifario 2017. Esses custos foram parcialmente compensados por:

I. aumento na arrecadacao, devido (i) ao reajuste anual ocorrido em julho de 2018 (ii)
regularizacdo dos repasses relativo ao subsidio de baixa renda e (iii) bandeira tarifaria vermelha
patamar 2.

0 saldo de movimentacdes com despesa financeira e amortizacoes liquidas apresentou variacao negativa no
comparativo do 3T18 versus 3T17, em funcao do maior volume de amortizacdes no periodo.
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Destaca-se ainda no 3T18 um AFAC realizado pelo controlador na Companhia no valor de RS 600,0 milhdes.
Considerando esse recurso, o saldo final de caixa totalizou RS 1.332,9 milhdes no 3T18, comparado com RS
1.065,7 milhoes no 3T17.

No acumulado do ano, a Companhia registrou reducao de RS 1.273,8 milhdes na geracao de caixa operacional
quando comparada aos 9M17 devido, principalmente:

I efeito negativo decorrente dos gastos relacionadas a compra de energia pelos mesmos fatos
acima mencionados. Esses custos foram parcialmente compensados por:

Il. aumento de arrecadacao quando comparado com os 9IM17 devido (i) aos reajustes anuais
ocorridos em 2017 e 2018 além da (ii) regularizacao dos repasses relativo ao subsidio de baixa
renda e (iii) da bandeira tarifaria vermelha patamar 2, conforme mencionado acima.

0 saldo de movimentacdes com despesa financeira e amortizacoes liquidas apresentou variacao positiva de
9M18 comparado aos IM17, em funcao do maior volume de captacdes no periodo, refletindo a estratégia de
reperfilamento das dividas buscando o alongamento de prazo, reducdao de custos que esta ainda em
execucao.

Destaca-se ainda nos 9M18 o ingresso de AFACs realizados pelo controlador na Companhia no valor de RS
1.500,0 milhoes. Considerando esse recurso, o saldo final de caixa totalizou RS 1.332,9 milhdes nos 9IM18,
comparado com RS 1.065,7 milhdes nos IM17.

EQUIPE DE RELACOES COM INVESTIDORES

CONTATO

Tel.: 2195-7048 / ri.eletropaulo@eletropaulo.com.br

Diretora de Rl

Isabela Klemes Taveira isabela.taveira@eletropaulo.com.br (11) 2195-2212
Gerente de RI

Gabriella Saraiva Assuncao Mierel gabriella.mierel@eletropaulo.com.br (11) 2195-2838
Equipe de RI

Jodo Pedro Paschoal joao.paschoal@eletropaulo.com.br (11) 2195-7221
Ricardo Borges Medeiros ricardo.borges@eletropaulo.com.br (11) 2195-7868
Isabella Rodrigues de Melo isabella.rodrigues@eletropaulo.com.br (11) 2195-4806
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ANEXOS

Receita Operacional

Receita Operacional Bruta 6.962.270 5.795.760 20,1% 18.062.614  15.723.218 14,9%
Residencial 2.743.438 2.365.839 16,0% 7.330.480 6.747.699 8,6%
Industrial 481.092 435.651 10,4% 1.278.415 1.254.044 1,9%
Comercial 1.565.049 1.362.422 14,9% 4.422.851 4.191.549 5,5%
Rural 2.093 1.666 25,6% 5.594 3.896 43,6%
Poder PUblico 162.078 143.797 12,7% 447.053 425.981 4,9%
lluminagao PUblica 80.773 69.275 16,6% 206.227 193.324 6,7%
Servigo Publico 65.124 60.670 7,3% 168.736 181.148 -6,9%
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribui¢do - TUSD (Cativo) -1.902.709 -1.734.257 9,7% -5.382.123 -5.288.008 1,8%
Fornecimento de Energia 3.196.938 2.705.063 18,2% 8.477.233 7.709.633 10,0%
Nao faturado 161.398 6.130 2532,9% 131.279 -19.539 -771,9%
Disponibilizagao do sistema de transmissdo e distribuicdo - TUSD (Livre) 281.459 246.591 14,1% 759.306 753.413 0,8%
Disponibilizacao do sistema de transmissao e distribuicdo - TUSD (Cativo) 1.902.709 1.734.257 9,7% 5.382.123 5.288.008 1,8%
(-) DIC/FIC/DMIC/DICRI - TUSD Consumidores cativos e livres -4.841 -16.205 -70,1% -26.208 -74.577 -64,9%
Energia no curto prazo 296.691 59.858 395,7% 380.509 149.286 154,9%
Receita de construgdo 366.431 273.683 33,9% 962.465 732.440 31,4%
Aluguel de Poste 33.317 32.780 1,6% 99.725 97.376 2,4%
Receitas com partes relacionadas 0 460 -100,0% 1.232 1.718 -28,3%
Outras receitas 7.216 7.294 -1,1% 17.606 21.385 -17,7%
Outras receitas originadas de contratos com clientes 3.044.380 2.344.848 29,8% 7.708.037 6.949.510 10,9%
Subvencao de recursos da CDE 87.607 77.873 12,5% 268.822 229.983 16,9%
Ativo e passivo financeiro setorial 607.781 673.406 -9,7% 1.502.364 730.064 105,8%
Atualizacao do ativo financeiro da concessao 25.564 -5.430 -570,8% 106.158 26.367 302,6%
Ressarcimento - 6nus de acordos bilaterais 0 0 0,0% 0 77.661 -100,0%
Outras Receitas 720.952 745.849 -3,3% 1.877.344 1.064.075 76,4%
ICMS -1.026.537 -904.983 13,4% -2.782.766 -2.648.239 5,1%
Encargos do Consumidor -1.167.467 -797.616 46,4% -2.716.042 -2.248.649 20,8%
PROINFA -20.569 -19.026 8,1% -61.762 -65.226 -5,3%
Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE -37.648 -34.647 8,7% -98.916 -86.926 13,8%
CDE -719.034 -558.463 28,8% -2.009.965 -1.693.254 18,7%
Bandeira Tarifaria (CCRBT) -390.216 -185.480 110,4% -545.399 -403.243 35,3%
QOutros (PIS, Cofins e ISS) -576.675 -337.924 70,7% -1.512.338 -1.255.517 20,5%
Taxa de Fiscalizagao da Aneel -3.433 -3.150 9,0% -9.733 -10.749 -9,5%
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Demonstracdao de Resultados

Demonstrativo de Resultado (R$ mil) 3T18 3T17 9IM18 9IM17

Receita Operacional Liquida 4.188.158 3.752.087 11,6% 11.041.735 9.560.064 15,5%
Custos e Despesas Operacionais -3.959.731 -3.478.809 13,8% -10.573.011 -8.819.777 19,9%
Parcela A -3.002.724 -2.639.521 13,8% -7.700.955 -6.335.869 21,5%
Energia Elétrica Comprada para Revenda -2.779.255 -2.353.932 18,5% -6.545.763 -5.665.502 15,8%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao -223.469 -285.589 -21,8% -1.155.192 -670.367 72,3%
Despesas Operacionais -957.007 -839.288 14,0% -2.872.056 -2.483.908 15,6%
Pessoal -210.177 -199.792 5,2% -637.107 -610.854 4,3%
Entidade de Previdéncia Privada -5.223 -4.260 22,6% -15.409 -13.156 17,1%
Servicos de Terceiros -135.617 -138.193 -1,9% -457.783 -419.342 9,2%
Materiais -16.825 -14.232 18,2% -54.138 -47.608 13,7%
PECLD -43.832 -54.756 -20,0% -142.151 -162.600 -12,6%
(Provisao) Reversao para contigéncias -6.617 -8.741 -24,3% -69.833 -33.367 109,3%
Outros custos -33.824 -15.402 119,6% -119.074 -76.454 55,7%
Custo de construcao -366.431 -273.683 33,9% -962.465 -732.440 31,4%
Depreciacao e Amortizacao -138.461 -130.229 6,3% -414.096 -388.088 6,7%
EBITDA 366.888 403.507 -9,1% 882.821 1.128.375 -21,8%
Margem EBITDA (%) 8,8% 10,8% -18,5% 8,0% 11,8% -32,3%
EBIT 228.427 273.278 -16,4% 468.725 740.287 -36,7%
Margem EBIT 5,5% 7,3% -25,1% 4,2% 7,7% -45,2%
Resultado Financeiro -217.358 -173.912 25,0% -690.698 -566.773 21,9%
Receita Financeira 75.934 91.851 -17,3% 107.743 198.124 -45,6%
Renda de aplicacdes financeiras 21.910 15.896 37,8% 34.694 52.035 -33,3%
Atualizagdo monetaria e juros sobre contas de energia elétrica ematraso 19.665 16.222 21,2% 62.108 51.021 21,7%
Subvencgoes governamentais 1.229 991 24,0% 3.765 3.015 24,9%
Atualizagao de créditos tributarios 1.015 671 51,3% 1.222 1.358 -10,0%
Atualizagao monetaria dos depésitos judiciais 6.888 7.810 -11,8% 16.952 27.150 -37,6%
Atualizagdo monetaria - PIS/COFINS sobre ICMS-ST - clientes ACL 0 42.531 -100,0% 0 42.531 -100,0%
Atualizagdo monetaria do ativo e passivo financeiro setorial 18.335 0 0,0% 14.230 0 0,0%
Precatorios judiciais - juros e atualizacdo monetaria 110 615 -82,1% 454 1.524 -70,2%
Outras Receitas Financeiras - partes relacionadas 0 155 -100,0% 0 298 -100,0%
Devolugdo de PIS e Cofins sobre receita financeira -2.772 0 0,0% -49.835 0 0,0%
Outras receitas financeiras 9.554 6.960 37,3% 24.153 19.192 25,8%
Despesa Financeira -293.533 -265.630 10,5% -799.588 -764.832 4,5%
Encargo de dividas - empréstimos e debéntures em moeda nacional -138.341 -101.297 36,6% -337.409 -333.307 1,2%
Subvencgoes governamentais -1.216 -991 22,7% -3.752 -3.015 24,4%
Atualizagdo monetaria de P&D e eficiéncia energética -2.021 -2.761 -26,8% -5.846 -9.571 -38,9%
Juros capitalizados transferidos para o intangivel emcurso 4.215 3.022 39,5% 8.863 9.684 -8,5%
Multas moratérias, compensatorias e sancionatorias 0 0 0,0% 0 0 0,0%
Cartas de fianca e seguros garantia -9.576 -15.105 -36,6% -35.916 -38.813 -7,5%
Atualizagdo monetaria de processos judiciais e outros -13.333 -15.146 -12,0% -54.684 -39.284 39,2%
Atualizagdo monetaria - Energia livre -1.722 -2.370 -27,3% -5.403 -7.722 -30,0%
Atualizagdo monetaria do ativo e passivo financeiro setorial 0 -32.209 -100,0% 0 -47.770 -100,0%
Acordo Elerobras -28.466 0 0,0% -73.331 0 0,0%
Custo dos juros (liquidos) do plano de pensao -87.486 -93.580 -6,5% -262.460 -280.740 -6,5%
Outras despesas financeiras -15.587 -5.193 200,2% -29.650 -14.294 107,4%
Lucro Antes de Imposto de Renda 11.069 99.366 -88,9% -221.973 173.515 -227,9%
Imposto de Renda e Contribuigéo Social -8.278 -41.774 -80,2% 63.713 -74.616 -185,4%
Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo 2.791 57.592 -95,2% -158.260 98.899 -260,0%
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Balanco Patrimonial - Ativo

Balango Patrimonial (R$ mil) 3T18 4T17

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Investimentos de curto prazo
Consumidores, revendedores e outros
Imposto de renda e contribuicdo social compensaveis
Outros tributos compensaveis

Contas a receber - acordos

Outros créditos

Almoxarifado

Despesas pagas antecipadamente
Ativo financeiro setorial, liquido
Ativo Nao Circulante

Consumidores, revendedores e outros
Outros tributos compensaveis
Tributos e contribuicées sociais diferidos
Caucdes e depositos vinculados
Contas a receber - acordos

Outros créditos

Ativo financeiro da concessao

Ativo financeiro setorial, liquido
Investimento

Imobilizado, liquido

Intangivel

16.774.608
4.996.344
1.327.584

5.286

2.405.705

21.529
232.600
129.012
326.216
33.570
46.035
468.807
11.778.264
12.437
82.151
2.062.146
542.366
11.299
48.701
3.427.253
229.871
33.179
72.229
5.256.632

14.213.810
3.337.736
597.447
3.830
2.058.670
32.126
89.512
124.187
346.427
30.182
37.067
18.288
10.876.074
13.380
62.244
1.998.433
532.495
11.657
46.762
3.011.833
0
44.049
72.762
5.082.459
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Balanco Patrimonial - Passivo

Balang¢o Patrimonial (R$ mil) 3T18 4T17

Passivo Total e Patrimdnio Liquido 16.774.608 14.213.810
Passivo Circulante 4.292.825 4.433.087
Fornecedores 2.176.604 1.789.718
Empréstimos e financiamentos 181.738 461.099
Debéntures 211.151 534.728
Arrendamento financeiro 33.072 30.616
Subvencodes governamentais 4.302 4.916
IRCS a pagar 0 0
Outros tributos a pagar 543.742 452.952
Dividendos e JSCP a pagar 360 2.046
Obrigacodes sociais e trabalhistas 134.296 119.379
Encargos setoriais 248.543 296.933
Provisao para processos judiciais e outros 489.105 481.893
Reserva de Reversao 7.342 0
Outras obrigacoes 262.570 258.807
Passivo financeiro setorial 0 0
Passivo Nao Circulante 9.390.073 8.028.885
Empréstimos e financiamentos 422.887 473.056
Debéntures 3.510.815 2.016.646
Arrendamento financeiro 51.760 52.867
Subvencgodes governamentais 9.433 12.570
Obrigacdes com entidade de previdéncia privada 3.633.101 3.707.100
Provisao para processos judiciais e outros 1.647.520 1.546.924
Encargos setoriais 51.774 30.868
Obrigacgodes sociais e trabalhistas 586 937
Reserva de reversao 53.235 66.085
Outras obrigacdes 8.962 8.453
Passivo financeiro setorial, liquido 0 113.379
Patrim6nio Liquido 3.091.710 1.751.838
Capital social 2.823.486 1.323.486
Reserva de capital 691.470 693.338
Acdes em Tesouraria -49.236 -49.236
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliacao patrimonial -708.004 -646.685
Aumento de capital proposto 0 0
Reserva de lucros: 0 0
Reserva legal 248.984 248.984
Reserva estatutaria 238.545 238.545
Lucros (prejuizos) acumulados -153.535 -56.594
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GLOSSARIO

ABRADEE - Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica.

ACL - Ambiente de Contratacao Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacoes de compra e
venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e
procedimentos de comercializacao especificos.

ACR - Ambiente de Contratacdao Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operacoes de
compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicdo. As operacdes sao
precedidas de licitacao, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e procedimentos de
comercializacao especificos.

Alta tensao - Unidade Consumidora atendida em tensao nominal igual ou superior a 69kV.

ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular
e fiscalizar a producdo, transmissdo, distribuicido e comercializacdo de energia elétrica, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isondomico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos clientes, preservando, sempre, a viabilidade econémica e financeira dos agentes e
da industria.

Baixa Tensdo - Unidade Consumidora atendida com tensao nominal igual ou inferior a 1kV.
BRR - Base de Remuneracao Regulatoria.
CAPEX — Capital Expenditures, em portugués, despesas de capital ou investimento em bens de capital.

CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica. Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizacdo do Poder Concedente e da regulacao e fiscalizacao da ANEEL, com a
finalidade de viabilizar as operacdes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE,
restritos ao Sistema Interligado Nacional (“SIN”).

CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: edlicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
carvao mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta também é repassada para a
universalizacao da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado por todos os clientes atendidos pelo
Sistema Interligado. Os clientes dos Sistemas Isolados estao isentos desse custo.

CDI (Certificado de Deposito Interbancario) - Certificado de Deposito Interbancario. Taxa de referéncia no
mercado de juros, originada da média negociada entre instituicoes financeiras.

Clientes Livres - Sao clientes de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e Resolucao
ANEEL 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer distribuidor/
comercializador, negociando livremente o preco e duracdo do fornecimento de energia elétrica, conforme
legislacdo e regulamentos especificos.

Contrato bilateral - Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes
da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

CONER - Conta de Energia de Reservas.
CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situacdes ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.

CVA - Conta de Compensacao de Variacao de Valores de Itens da Parcela A.

CVU - Custo Variavel Unitario. Representa o custo variavel da Gltima usina despachada.
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CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

DEC - Duracéo Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica o nimero de horas, em média,
que um cliente fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

DIC - Duracao de Interrupcao Individual por Unidade Consumidora. Indica quanto tempo a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz.

DMIC - Duracdo maxima de Interrupcdo. Tempo maximo de interrupcao no fornecimento de energia elétrica
em uma Unidade Consumidora.

DICRI - Duracdo da Interrupcao individual ocorrida em dia Critico. Indica o tempo em que a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz, no dia em que a quantidade de ocorréncias é muito alta.

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados
financeiros da empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de
amortizacao.

ESS - Encargos de Servicos do Sistema.
EER - Encargo de Energia de Reserva.

Fator X - Mecanismo que permite repassar aos consumidores, por meio das tarifas, projecoes de ganhos de
produtividade das distribuidoras de energia elétrica.

FEC - Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em média,
houve interrupcao na unidade consumidora.

FIC - Frequéncia de Interrupcées Individuais. Indica a frequéncia com que a falta de luz ocorre.
Follow-On - Distribuicio Primaria de Acdes. E a emissdo de novas acdes pela Companhia.
Giga Watt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilhao de watts por hora.

Ibovespa - O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes dos ativos de maior
negociabilidade e representatividade do mercado de acdes brasileiro.

ICMS - Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Prestacoes de Servicos de Transporte Interestadual e
Intermunicipal e de Comunicacao.

IEE - o indice de Energia Elétrica foi lancado em agosto de 1996 com o objetivo de medir o desempenho do
setor de energia elétrica.

IFRS — International Financial Reporting Standards, correspondente as normas internacionais de
contabilidade.

IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) - Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), o indice de inflacdo mensal calcula a variacdo dos precos no comércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 salarios minimos.

IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) - indice de inflacdo mensal, medido pela Fundagao Getulio
Vargas (“FGV”), que calcula a variacao de precos no mercado de atacado, consumo, e construcao civil,
considerando inclusive produtos importados. O indicador apura as variacoes de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servicos finais no consumo.

ISQP (indice de Satisfacdo da Qualidade Percebida) - indice que mede o grau de satisfacdo dos
consumidores de energia, produzido a partir dos dados levantados na Pesquisa Abradee de Satisfacao do
Cliente Residencial.

JSCP - Juros sobre Capital Préprio.

MCSD - Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits. Possibilita que distribuidoras com nivel de
sobrecontratacao de energia acima do limite regulatério negociem reducdes contratuais com geradoras,
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além de equilibrar as trocas com a realizacdo de cessoes compulsorias entre as distribuidoras que declararem
sobras.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Orgdo que atua na formulacéo e implementacao de politicas para o
setor energético, de acordo com as diretrizes do CNPE.

MVA - Megavolt Ampere.
MRE - Mecanismo de Realocacao de Energia.

OPA - Oferta publica de aquisicdo de acdes é uma operacédo por meio da qual um acionista ou uma sociedade
pretende comprar uma participacao ou a totalidade das acoes de uma empresa listada na bolsa de valores.

PECLD - Perda Estimada com Créditos de Liquidacdo Duvidosa.
PIA - Programa de Incentivo a Aposentadoria.

PLD - Preco de Liquidacdo das Diferencas. E utilizado para valorar a compra e a venda de energia no Mercado
de Curto Prazo.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Rating - Avaliacdo da Companhia por agéncias de classificacdo de riscos. Mede a capacidade da Companhia
de cumprir com suas dividas.

RTP - Revisao Tarifaria Periodica. Para a Eletropaulo, é definida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL) a cada quatro anos, conforme definido no contrato de concessao. Diferente do reajusto tarifario
anual, além do reajuste da Parcela A para contemplar os custos ndo gerenciaveis para os proximos 12 meses,
a revisao tarifaria periodica revisa toda a metodologia de calculo da Parcela B e seus componentes. O
objetivo é preservar o equilibrio econdomico-financeiro da concessao e o realismo tarifario. A Gltima revisao
tarifaria da Eletropaulo ocorreu em 2015.

Taxa SELIC - Taxa dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custodia.

TSEE - Tarifa Social de Energia Elétrica.
TUSD - Tarifa do Uso do Sistema de Distribuicao.
URA - Unidade de Resposta Audivel.
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LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

Declaracdes contidas neste documento relativas a perspectivas dos negocios da Eletropaulo, projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento da Companhia, constituem-se em meras previsoes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacao ao futuro da Companhia. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econémico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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