NORTEC QUIMICA S/A

CNPJ-MF 29.950.060/0001-57

RELATORIO DA DIRETORIA: Srs acionistas: Dando cumprimento as disposicdes legais e societarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as demonstragdes contébeis da
Sociedade, bem como as notas explicativas, acompanhadas do parecer dos auditores Independentes, do exercicio encerrado em 31/12/2019.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 (Em RS Mil)

DEMONSTRA(;OES DE RESULTADOS (Em R$ Mil)
Nota explicativa
22

itas Op 2019 _ 2018
Recelta Ilqwda de vendas

171502 188,515

Ativo Nota explicativa _ 2019 _ 2018
Circulante 119.508 _90.318
Caixa e equivalentes de caixa 7 18.348 10.412
Aplicagoes financeiras 8 10519 11917
Contas a receber 9 31.384 17.029
Estoques 10 55.354 46.850
Impostos a recuperar 1 3.063 3.454
Despesas antecipadas 163 162
Outros 677 494
Nao circulante 74.944 _71.655
Qutros 15 368
Imobilizado 12 74.829 _71.287
Total do ativo 194.452 161.973
Passivo e patrimdnio liquido Nota explicativa 2019 _ 2018
Circulante 39.710 _29.724
Fornecedores 13 23.325 10.609
Empréstimos e financiamentos com partes
relacionadas 14 5981 6.033
Obrigagdes sociais e trabalhistas 16 3.604 3.316
Obrigagdes fiscais 17 1785 2902
Dividendos a pagar 3.286 4.733
Participagdes a pagar 503 1061
Qutros 1226  1.070
Nao circulante 20.501 _10.051
Empréstimos e financiamentos com Terceiros 14 7.051 -
Empréstimos e financiamentos com parte
relacionadas 14 12.807 9.533
Provis&o para contingéncias 18 121 348
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 19 522 166
Qutros - 4
Patriménio liquido 20 134.241 122.198
Capital social 68.235 68.235

58.072 46.820
7934 7143
194.452 161.973

Reserva de retengao de lucros
Reserva legal
Total do passivo e patrimonio liquido

Custo dos produtos vendidos 23 _(125.269) (127.925
Eucrq bru(tr? 5 46.233 _60.590

Despesas com Vendas 24 (647) (1.782)

Despesas Gerais e Administrativas 24 (22.614) (21.638)

Outras receitas operacionais 945 995
Resultado antes das receitas (despesas)

financeiras liquidas de impostos 23.917 _38.165
Resultado financeiro 25

Receitas financeiras 679 1018

Despesas financeiras (2.050) (1.863)

Variagéo cambial liquida (333) _(3.846,
Receitas (d ) fi liquid: (1.704) _ (4.691)

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢&o social corrente 21
Imposto de renda e contribuic&o social diferido

Lucro liquido do exercicio

Resultado por agao

Resultado por agao - basico e diluido (em R$) 28 1,3297 _1,9316

15.793 _22.942

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE (Em R$ Mil)
2019 _ 2018
15.793 _22.942
15.793 _22.942

Lucro liquido do exercnclo
Total do Itado

do icio

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Em R$ Mil)

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO (Em R$ Mil

Notas Explicativas. 1. Contexto operacional. As atividades da Nortec Quimica S.A.
(“Nortec” ou “Companhia”) compreendem basicamente a industrializacdo, comercializa-
¢éo, importacao e exportagao de produtos quimicos e farmoquimicos, pesquisas e de-
senvolvimento de tecnologias de produtos, prestacéo de servigos de assisténcias técni-
cas nas areas comercial, tecnoldgica e de produgao de terceiros. Estd localizada na Rua
Dezessete, 200 A, B, C e D, no Distrito Industrial Mantiquira Duque de Caxias em Xerém,
cidade de Dugue de Caxias, no estado do Rio de Janeiro. Em 23 de novembro de 2012,
a Companhia obteve o registro de Companhia Aberta na Categoria ‘A’ na Comissao de
Valores Mobilidrios - CVM. Essa categoria autoriza a negociacao de quaisquer valores
mobilidrios do emissor em mercados regulamentados de valores mobilidrios. Os princi-
pais clientes da Companhia s&o: Fundagéo Oswaldo Cruz - FIOCRUZ e Blanver Farmo-
quimica, de forma regular e continua. Complementam a lista dos principais clientes a
Eurofarma, Brainfarma, Sanofi, Uniao Quimica e Takeda. 1.1. Liberacéo de recursos
proveniente do financiamento BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Eco-
némico e Social): Em novembro de 2018, a Nortec firmou um contrato de financiamento
com o BNDES para projetos de expanséo para o Triénio 2019-2021 no valor de R$
26.328. O contrato de financiamento BNDES-Nortec foi subdividido em seis subcréditos
para as seguintes finalidades: Plano de Inovagao, Reforma P&D, Expans&o da capacida-
de produtiva, Implantac@o do novo prédio administrativo, Implantagao da subestacéo de
energia e Implantacéo dos galpdes de armazenamento. Nos dias 15 de fevereiro de 2019
e 06 de setembro de 2019, a Companhia recebeu parte dos recursos reIacmnados a trés
subcréditos. 2. Apresentacéo e base de p! a0 das d

2.1. Declaragao de conformidade com relagao as normas do Comité de Pronuncia-
mentos Contébeis - CPC e com o IASB: As demonstracdes financeiras foram elabora-
das com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagao
societaria brasileira, os Pronunciamentos, as Orientagées e as Interpretacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relaté-
rio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB)) , e evidenciam todas as informagdes relevan-
tes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes
com as utilizadas pela administragao na sua gestao. A emissdo destas demonstragdes
financeiras, foi autorizada pela Diretoria e pelo Conselho de Administracdo da Compa-
nhia em 19 de margo de 2020. Todas as informagdes relevantes das demonstracées fi-
nanceiras, € somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utiliza-
das pela Administracao na sua gestéo. 2.2. Base de mer d0: As demonstracde:

financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto para determinados
instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos no fim de cada exercicio
de relatdrio, através do resultado. 3. Moeda funcional e de apresentagao: As demons-
tragoes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e a
moeda de apresentagdo da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. 4. Uso de estimativas e
julgamentos: A preparagéo das demonstragoes financeiras de acordo com as normas
do CPC, exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que afe-
tam a aplicagao de politicas contéabeis e os valores reportados de ativos, passivos, recei-
tas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e
premissas sdo revisadas de forma continua. As revisGes das estimativas ocorrem anual-
mente e s@o reconhecidas prospectivamente. 4.1. Vida util dos bens do imobilizado: A
Companhia considera que o valor contabil liquido do ativo imobilizado n&o excede ao seu
valor recuperavel. As vidas Uteis definidas para os bens do ativo imobilizado, foram defi-
nidas nos laudos técnicos emitidos por engenheiros externos, e revisados a cada trés
anos ou quando ocorrer algum evento que possa indicar mudanga significativa de vida
util. 4.2. Provisdo para contingéncias: As provisdes sao reconhecidas quando: i) a
Companhia tem, uma obrigagao presente ou formalizada como resultado de eventos ja
ocorridos; i) € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obri-
gacao, e iii) o valor puder ser emitido com seguranca. As provisdes sdo mensuradas a
valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao, usando
uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigagao. As contingéncias sao
analisadas pela Administracdo, fundamentada na avaliagdo e dos seus assessores juri-
dicos. 4.3. Provis@o para PCLD: A provisao para perdas com créditos é fundamentada
em anélise dos créditos, que leva em consideragéo a perda esperada e os riscos envol-
vidos em cada operagao, e é constituida em montante considerado suficiente para cobrir
as provaveis perdas na realizacéo das contas a receber. 4.4. Provisao para Perdas de
Estoques: As provisdes para perda de estoque de baixa rotatividade ou obsoletos, ou
aquelas constituidas para ajustar ao valor de mercado, sao analisadas periodicamente e
contabilizadas quando aplicével. 4.5. Impostos, contribuicdes e tributos: Existem in-
certezas relacionadas a interpretac@o de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e & época de resultados tributéveis futuros. Em virtude da natureza de longo prazo e da
complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir
ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registradas. A Companhia constitui
provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de audito-
rias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que atua. O valor
dessas provisdes baseia-se em diversos fatores, tais como experiéncia de auditorias fis-
cais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade
tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagao podem
surgir em uma ampla variedade de assuntos, dependendo das condiges vigentes no
respectivo domicilio da Companhia. O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos,
bem como os tributos diferidos, s@o registrados com base nas diferencas temporarias
entre as bases contabeis e as bases fiscais considerando a legislacao tributdria vigente
e 0s aspectos mencmnados na nota expllcatlva n° 19. 5. Mudancas nas politicas con-
tabeis e divulgaco las pela Companhia: * IFRS 16 (CPC 06)
- Arrendamento Mercantll (0} CPC 06 (R2)/IFRS 16 introduz um modelo Unico de con-

tabilizag@o de arrendamentos no balanco patrimonial para arrendatérios. Um arrendata-
rio reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo
arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacéo de efetuar
pagamentos do arrendamento. Isenges opcionais estao disponiveis para arrendamen-
tos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece se-
melhante a norma anterior, isto €, os arrendadores continuam a classificar os arrenda-
mentos em financeiros ou operacionais. A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento
existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) - Operagdes de Arrendamento Mercantil e o
ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) - Aspectos Complementares das Operagdes de Ar-
rendamento Mercantil. A norma é efetiva para periodos anuais com inicio em ou apds 1°
de janeiro de 2019. A adocéo antecipada era permitida somente para demonstragoes fi-
nanceiras de acordo com as IFRSs. A Companhia analisou os possiveis impactos refe-
rentes a este pronunciamento e concluiu que a nova norma em vigor a partir de 01 de
janeiro 2019, ndo impacta significativamente as suas demonstragdes financeiras. ¢ IFRIC
23/ICPC 22 - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro: Essa interpreta-
¢éo esclarece como mensurar e reconhecer ativos e passivos de tributos sobre o lucro, &
luz do IAS 12/CPC 32, nos casos em que ha incerteza sobre o tratamentos aplicados
nos célculos dos respectivos tributos. A administragao avaliou os principais tratamentos
fiscais adotados pela Companhia nos periodos em aberto sujeitos a questionamento
pelas autoridades tributérias e concluiu que ndo ha impacto significativo a ser registrado
nas demonstragdes financeiras. 6. Principais politicas contabeis: As principais politi-
cas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracdes contabeis estao definidas
abaixo. Essas politicas contébeis foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, exceto quando diferentemente demonstrado. 6.1. Caixa e equivalente de
caixa: Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financei-
ros com vencimento original de 90 dias ou menos a partir da data da contratagéo. Os
quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragao no valor, e sao utilizadas na
gestao das obrigacdes de curto prazo. 6.2. Contas a receber de clientes: Estdo apre-
sentadas pelo valor de realizagao, sendo que as contas a receber de clientes no mercado
externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio vigentes na data dos balangos.
A provisao para perdas com créditos é fundamentada em analise dos créditos, que leva
em consideracao a perda esperada e 0s riscos envolvidos em cada operagao, € é cons-
tituida em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas na realizagao
das contas a receber. 6.3. Receita operacional: A receita operacional é reconhecida
quando (i) as obrigagdes de desempenho sao satisfeitas ou seja, quando a Companhia
transfere o controle de um produto para um cliente. (ii) for provavel que beneficios econd-
micos financeiros fluirdo para a Companhia, (iii) os custos associados e a possivel devo-
lugdo de mercadorias puderem ser estimados de maneira confidvel, (iv) ndo haja envol-
vimento continuo na gestéo dos produtos vendidos, e (v) o valor da receita possa ser
mensurado de maneira confidvel. Adicionalmente, é necessaria que as especificagdes
técnicas requeridas em contrato que sdo estabelecidas por padrdes globais, e que tem
referéncia no manual farmacéutico (Farmacopéia), procedimento usual neste segmento
de negdcio sejam satisfeitas. A Companhia emite um certificado de andlise que consta
todos os testes, resultados e as especificagdes de acordo com as referéncias descritas
no parametro Global. Ao término do processo de validacdo dos produtos, pelo departa-
mento de controle de qualidade, os produtos s&o liberados para o faturamento. O para-
grafo B84 do CPC47 estabelece esta previsibilidade como prética aceitavel no reconhe-

cimento de vendas. A receita € medida Iqu|da de devolugoes descontos comerciais e
bonificagdes, conforme nota explicativa 22. 6.4. R fir finan-
ceiras: As principais receitas e despesas financeiras da Companhla compreendem (i)
receita de juros de aplicag&o financeira, (ii) despesa de juros de empréstimos e (i) ga-

nhos/perdas liquidos de variagdo cambial sobre ativos e passivos financeiros. A receita e
despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.
6.5. Moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda
diferente da moeda funcional, so registradas de acordo com as taxas de cambio vigen-
tes na data de cada transagao. No final de cada periodo de relatdrio, os itens monetarios
em moeda estrangeira sao reconvertidos pelas taxas vigentes no fim do periodo. As va-
riaces cambiais sobre itens monetdrios s@o reconhecidas no resultado no periodo em
que ocorrerem. 6.6. Custos dos empréstimos: Os custos de empréstimos atribuiveis
diretamente & aquisi¢éo, construgao ou produgao de ativos qualificaveis, os quais levam,
necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso ou
venda pretendida, sao acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que estejam
prontos para o uso ou a venda pretendida. Todos os outros custos com empréstimos sao
reconhecidos no resultado do exercicio em que sdo incorridos. 6.7. Subvencdes gover-
namentais: As subvengdes governamentais nao sao reconhecidas até que exista segu-
ranga razoavel de que a Companhia iré atender as condicdes relacionadas e que as
subvengdes serdo recebidas. As subvencdes governamentais para custeio, destinadas
para pesquisa e desenvolvimento, sdo reconhecidas sistematicamente no resultado,
como outras receitas, durante os periodos nos quais a Companhia reconhece como
despesas os correspondentes gastos com pesquisa as quais as subvengdes pretendem
compensar. 6.8. Imposto de renda e contribuicao social: O imposto de renda e a
contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base nas aliquo-
tas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui-
¢ao social, limitada a 30% do lucro real do exercicio. A despesa com imposto de renda e
contribuicéo social compreende os impostos de renda e contribui¢éo social correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no resultado a menos
que estejam relacionados & combinagao de negdcios ou a itens diretamente reconheci-
dos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes. 6.8.1. Despesas de im-
posto de renda e contribui¢cao social corrente: A despesa de imposto corrente é o
imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e
qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores. O montante
dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como
ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem
pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se houver.
Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco. Os
ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos. 6.8.2. Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido: Ativos
e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacao as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragoes financeiras e
os usados para fins de tributacéo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no
exercicio sao reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social di-
ferida. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos crité-
rios forem atendidos. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo aos prejuizos
fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensédo em que seja pro-
vavel que lucros tributéveis futuros estarao disponiveis, contra os quais serao utilizados.
Ativos fiscais diferidos s&o revisados a cada data de balanco e séo reduzidos na exten-
séo em que sua realizacao nao seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sao
mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias

quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a
data do balango. A mensuracéo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequ-
éncias tributdrias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou
liquidar seus ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados so-
mente se certos critérios forem atendidos. 6.9. ICMS sobre vendas: A Companhia tem
isencéo de impostos sobre a venda de produtos destinados ao “coquetel da Aids; confor-
me o convénio 10/2002 do ICMS. 6.10. Imobilizado: Os ativos imobilizados sao mensu-
rados pelo custo histérico de aquisi¢ao, deduzidos de depreciacao e perda por redugéao
ao valor recuperavel (‘impairment”) acumuladas. Sao registrados como parte dos custos
das imobilizagdes em andamento os honorarios profissionais e os juros de empréstimos
capitalizados de acordo com a politica contabil da Companhia. Tais imobilizacdes sao
classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando concluidas e prontas
para o uso pretendido. A depreciagéo desses ativos inicia-se quando eles estéo prontos
para o uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados. A depreciacéo é
reconhecida com base na vida til estimada de cada ativo pelo método linear, de modo
que o valor do custo menos o seu valor residual, apds sua vida Util, seja integralmente
baixado (exceto para terreno e imobilizado em andamento). Um item do imobilizado é
baixado apds alienagao ou quando n&o ha beneficios econdmicos futuros resultantes do
uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou baixa de um item do
imobilizado s&o determinados pela diferenga entre os valores recebidos na venda e o
valor contdbil do ativo e séo reconhecidos no resultado. 6.11. Redugéo ao valor recupe-
ravel de ativos (“impairment”) nao financeiros: No fim de cada exercicio, a Compa-
nhia revisa o valor contabil de seus ativos nao financeiros para determinar se ha alguma
indicacao de que tais ativos apresentaram indicadores de perdas por redugéo ao valor
recuperavel. Se houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel do ativo ¢ estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2019 ndo houve indicador de nao recuperabilidade dos ativos. Para
testes de reduc&o no valor recuperavel, os ativos sao agrupados no menor grupo possi-
vel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, majoritariamente inde-
pendente das entradas de caixa de outros ativos, ou unidade geradora de caixa (UGC).
O montante recuperavel é o maior valor entre o valor justo menos os custos na venda ou
o valor em uso. Na avaliagao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao valor presente pela taxa de desconto, antes dos impostos, que reflita
uma avaliagéo atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do
ativo para o qual a estimativa de fluxos de caixa futuros n&o foi ajustada. Se o montante
recuperavel de um ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu
valor contdbil, o valor contébil do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido ao seu
valor recuperavel. A perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamen-
te no resultado. As perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao em
que o valor contdbil do ativo ndo exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido
de depreciacéo ou amortizacao, caso a perda de valor nao tivesse sido reconhecida.
6.12. Estoques: Os estoques s@o apresentados pelo menor valor entre o valor de custo
médio de produgao ou preco médio de aquisicao e o valor liquido realizavel. Os custos
dos estoques sdo determinados pelo método do custo médio de aquisicdo. O valor liqui-
do realizavel corresponde ao preco de venda estimado dos estoques, deduzido de todos
os custos estimados para conclus&o e custos necessarios para realizar a venda. As pro-
visdes para perda de estoque de baixa rotatividade ou obsoletos, ou aquelas constituidas
para ajustar ao valor de mercado, sao analisadas periodicamente e contabilizadas quan-
do aplicavel. 6.13. Fornecedores: Sdo obrigacdes a pagar por bens ou servigos que fo-
ram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrario e quando aplicavel, essas obrigagdes sao apresentadas como passivo nao
circulante. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na
prética, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente. 6.14. Provi-
soes: As provisdes sdo reconhecidas para obrigagdes presentes (legal ou presumida)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confi-
avel e cuja liquidacéo seja provavel. O valor reconhecido como provis@o é a melhor esti-
mativa das consideragoes requeridas para liquidar a obrigagao no final de cada periodo
de relatdrio, considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigacéo. Quando a
provisao é mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigagao,
seu valor contabil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito
do valor temporal do dinheiro é relevante). Quando alguns ou todos os beneficios econé-
micos requeridos para a liquidacao de uma proviséo sao esperados que sejam recupe-
rados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtual-
mente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel. 6.15. Instrumentos
financeiros: A Companhia classifica ativos financeiros nao derivativos nas seguintes
categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e pelo
custo amortizado. A Companhia classifica passivos financeiros ndo derivativos na cate-
gona passwos financeiros mensurados pelo custo amortizado’ 6.15.1. Ativos e passivos

0s ndo derivativos - r h e d t : A Companhia
determina a classificagéo dos seus instrumentos financeiros no momento do seu reco-
nhecimento inicial, quando se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento,
que s&o reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao. A Companhia desreconhece
um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram,
ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contra-
tuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer partici-
pacéo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos,
é reconhecida como um ativo ou passivo separado. A Companhia desreconhece um
passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada, cancelada ou expirada.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substitui¢ao ou alteragéo é tratada como baixa do pas-
sivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos corresponden-
tes valores contébeis reconhecida na demonstracéo do resultado. Os ativos ou passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quan-
do, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executével
de compensar os valores e tenha a intencéo de liquidd-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 6.15.2. Ativos e passivos financei-
ros néo derivativos - mensuragao: Instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado. Os instrumentos financeiros mantidos pela Companhia sao
mensurados ao valor justo por meio do resultado com base tanto no modelo de negécios
da entidade para a gestao dos ativos financeiros quanto nas caracteristicas de fluxo de
caixa contratual do instrumento financeiro. Os instrumentos financeiros a valor justo por
meio do resultado s@o apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os corres-
pondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragéo do resultado. Instrumentos
financeiros mensurados pelo custo amortizado: Os instrumentos financeiros avaliados
ao custo amortizado, sdo mantidos pela Companhia para gerar fluxos de caixas contra-
tuais decorrentes do valor principal e juros, quando aplicavel aos ativos financeiros, me-
nos qualquer reducéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em
consideracao qualquer desconto ou “prémio” na aquisi¢ao e taxas ou custos incorridos.
7. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/2019 _31/12/2018

Caixa e bancos 12.209 7.650
Aplicacdes financeiras em fundos de investimento (i) 6.139 2.762
18.3: 10.412

(i) Referem-se a quotas de fundos de investimento com resgate automatico que pos-
suem alta liquidez, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa,
independentemente do vencimento dos ativos e estao sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valor. 8. Aplicagdes financeiras:

31/12/2019 _31/12/2018
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB

Banco Santander 5.422 5.928
Banco do Brasil S/A 822 3.000
HSBC Bank do Brasil 3.668 493
Banco Bradesco S/A 607 2.496

10.519 11.917

As aplicacdes financeiras descritas no quadro acima possuem vencimentos superiores
a 90 dias e estao apresentadas no ativo circulante considerando a expectativa de rea-
lizagéo no curto prazo. As aplicages financeiras sao remuneradas mensalmente por
taxas de 96% a 99% do CDI. 9. Contas a receber:

31/12/2019  31/12/2018

Clientes nacionais (i) 30.395 16.197
Clientes estrangeiros 1139 1.355
Provisao de PCLD 150 523

31.384 17.029

(i) Os valores de contas a receber que encontram-se vencidos, referem-se a uma séria
de clientes que nao tém historico de inadimpléncia. Os principais clientes sdo Fun-
dacdo Oswaldo Cruz — FIOCRUZ, Blanver Farmoquimica Ltda., Brainfarma Industria
Quimica e Farmaceutica S/A, Sanofi Aventis Farmaceutica Ltda., Unido Quimica Far-
maceutica S/A e a Eurofarma Laboratérios S/A, que representam, em 31 de dezembro
de 2019, cerca de 78% do saldo de contas a receber de clientes nacionais (67% em 31
de dezembro de 2018). A Companhia tem por politica de negociagao de recebimento de
clientes o prazo de 90 dias para o mercado privado nacional. Saldos por vencimento
do contas a receber: 31/12/2019 _31/12/2018
A vencer 23.924 15.593

Vencidos até 30 dias 3.373 270
Vencidos de 31 até 60 dias 3.778 1141
Vencidos de 61 até 120 dias 133 -

Vencidos de 121 até 180 dias - 5
Vencidos acima de 180 dias 326 543
31.534 17552
A proviséo para perdas esperadas do contas a receber de clientes em 31 de dezembro
de 2019 e de 2018 foi determinada da seguinte forma:
Com Com Com Com
30 60 90 mais Perdas
dias dias dias de 90realiza-

Aven- em em emdiasem dasa

cer atraso atraso atraso _atraso _100% _ Total
Clientes Privados — Nacionais
31 de dezembro de 2019
Taxa de perdas esperadas—% 0,02 025 049 0,74 3 100
Contas a receber de clientes  20.159 133 - 128 33 - 20.453
Provisdo para perdas (4) - - (1) - - (5)
Clientes Nacionais — Governo
31 de dezembro de 2019
Taxa de perdas esperadas—% 0,02 025 049 0, 74 3 100
Contas a receber de clientes ~ 2.949 3.027 3.763 203 - 9.942
Provisdo para perdas 1 6 (19 - (6) - (34)
Clientes Privados —
Estrangeiros
31 de dezembro de 2019
Taxa de perdas esperadas—% 0,02 025 049 0,74 3 100
Contas a receber de clientes 780 108 141 - - 110 1.139
Provisdo para perdas - - 1) - - (1100 (1)
Clientes Privados — Nacionais
31 de dezembro de 2018
Taxa de perdas esperadas—% 0,02 025 049 0,74 3 100
Contas a receber de clientes ~ 4.955 3.654 1.230 - 1457 271 11.567
Provisdo para perdas 1) () (7) - (44) (271) (332)
Clientes Nacionais — Governo
31 de dezembro de 2018
Taxa de perdas esperadas—% 0,02 025 049 0,74 3 100
Contas a receber de clientes - - - - 4.630 - 4.630
Provisdo para perdas - - - - (139) - (139)
Clientes Privados —
Estrangeiros
31 de dezembro de 2018
Taxa de perdas esperadas—% 0,02 025 049 0,74 3 100
Contas a receber de clientes 776 108 141 - 288 42 1.355
Provisdo para perdas - - (1) - 9 (42 (52)

A constituicdo da perda estimada com crédito de liquidagao duvidosa foi registrada no
resultado do exercicio como “Despesas com Vendas” Os valores debitados a conta de
provis&o s&o geralmente baixados do contas a receber quando nao hé expectativa de re-
cuperagéo dos recursos. Em 31 de dezembro de 2019 a provisdo de PCLD ¢é de R$ 150.
Provisdo para perdas com

crédito de liquidacao duvidosa

Saldo em 31/12/2018 523
Adigdes no Periodo 507
Baixas no Periodo (880)
Saldo em 31/12/2019 150

Reserva de lucros Receitas 2019 2018
Nota Capital Reserva Retencao Lucros Vendas de mercadorias, produtos e servigos 190.964 200.838
explicativa social de legal __lucros acumulados _ Total Outras receitas . . 464 552
Saldo em 1°/01/2018 68.235 5.996 30.474 - 104.705 "]SU"‘O‘S ad‘}g‘“goﬁ) feptlgrcegglszl(’lgiml os valores dos
iqui ici _ _ _ impostos - ,IPL,PIS e
H:;?nlllgl:_lgoa?o exereicio _ 1147 _ 2(21 ?j% 22 943 Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (93.052) (95.163)
Juros sobregca ital ’ Materiais, energia, servicos de terceiros e outros _(20.273) _(20.897)
2 p Valor adicionado bruto 78.103 _ 85.330
roprio - - - (5.000) (5.000)
D?vi dpen s minimos Depreciacdo e amortizagio (4.154) —_(3.928
obrigatorios _ _ _ (449)  (449) Valor adicionado liquido produzido pela companhia 73.949 _ 81.402
Cons?itui 0 de Valor adicionado recebido em transferéncia
G Receitas financeiras 6.278 7.266
reservas —— - _ 16.346 (16.346) - Outros 566 566
Saldo em 31/12/2018 68.235 7143 _ 46.820 = 122198 | Valor adicionado total a distribuir 80.793 _ 89.234
Ealdollem.(} °Ig1 /2019 68.235  7.143  46.820 - 122.198 | Distribuigao do valor adicionado - -
ucro liquido do Pessoal
exercicio - - - 15.793 15.793 | Remuneracao direta 20.375  18.043
Reserva Legal 791 - (791) - Beneficios 6.938 6.286
Juros sobre capital 2.009 1.478
proprio - - - (3.100) (3.100) 29.322 _ 25.807
Dividendos minimos Impostos, taxas e contribuicoes
obrigatérios - - - (650) (650) | Federal 14750  18.819
Constituigdo de reserva - - _ 11252 (11.252) — | Estadual 12271 9.183
Saldo em 31/12/2019 20 68.235 __ 7934 _ 58.072 — 134241 | Municipal - oﬂ 5 013
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA (Em R$ Mil) R ao de capitais de terceiros
Fluxo de caixa das atividades operacionais 2019 _ 2018 | dJuros = 2050 1863
Lucro liquido do exercicio 15.793 ~22.942 Clugue_ls bial passi 5 ggg 0 ggg
Ajustes: ariagdo cambial passiva . .
E)epreciar;éo 4154  3.928 8.636 _ 12.475
Variagao cambial 333 3846 |Remuneracéo de capitais préprios
(Reversao) para perda nos Estoques (60) (1.407) | dJuros sobre capital préprio
(Reversao) para Contingéncia Trabalhista (226) (298) | Dividendos
Provisao (Reversao) de PCLD (373) 612 Lucros retido
Baixa de Ativo Permanente 55 (190) - o
Resultado financeiro 474 (314) Valor Adicionado total distribuido
Outros 4 (71)
Variagoes em:
Contas a receber (13.982) 11.126 Paga-
Gt 05 e s s ™
mpostos a recuperar . A -
olﬁms ativos P 69 758 ros ao Saldo em Capta- capitali-  de de Princi- Saldo em
Fornecedores 12.716  (1.084) ano31/12/2017 __céo _zados Juros Juros __ pal31/12/2018
Obrigagdes sociais e trabalhistas 288 (16) B’;lng%ngq}rofgg 1,5%
Obrigagdes fiscais 1117 919) |- 13.2. . a
Oulros passivos "8 s [ 450% 787 - - 304 (310) (2150) 5741
p (53)  (1.095)
Pagamento de Impostos (IRPJ/CSLL) (5.345) _ (8.205) | BNDES-Contrato 1,5%
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 10.059 21193 |- 13.2.0554.1/013 +
Fluxo de caixa das atividades de investimento A (i) TILP 5.327 - - 370 (344) (1453)  3.900
Aquisicgo de Imobilizado (7751)  (7.147) | BNDES - Contrato
Aplicages Financeiras » ) . 1.398 195) |- 13.2.0554.1/021 5
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento B (i) 350% 2358 - - 71 (72) (642) 1715
Fluxo de caixa das atividades de financiamento BNDES - Contrato 2,36%
Captagao de empréstimos e financiamentos 15.673 — |- 172.0124.1/018 +
Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos (5.657) (5.639) |A (i) TLP 5356 - - 409 (384) (1339) 4.042
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (1.053)  (1.125) | BNDES - Contrato2,36%
Pagamento de Dividendos e JSCP 4.733) _(2.814) |- 172.0124.1/026 +
Caixa liquido gerado pelas (consumido nas) atividades B (ii) TLP 222 - -__16__(15)_ (55 168
de financiamento 4.230 _ (9.578) 21.160 - — 1.170 (1.125) (5.639) 15.566
Agmento Il'ql_lidlo etm t(:jaixa e equi_valgn:jes de caixa 133:132 g'gg Circulante 6.000 6.033
aixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio . . 30 Ci
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 18.348 10.412 Néo Circulante % %
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa 7936 _ 4.273 () Contrato BNDES N 13ﬁ =290
i) Contrato 2. .
10. Estoques: 31/12/2019 _31/12/2018 J”SgcsiPa'i '[-)';"'1‘351? a ’;‘%20})-2%6
: 5% a4,5% a.a.
Eﬁggﬂﬁgi g?ﬁg?gg:sso 2&3:132 2;3(1)2 Vencimento: Em 60 parcelas a partir de setembro de 2016 e a (ltima em agosto de 2021.
Produtos para revenda 119 ‘308 Em primeira hipoteca, os iméveis de sua propriedade onde esta instalada
Matérias-primas 26.354 20.274 uma unidade industrial, o imével de sua propriedade, a propriedade
Almoxarifado 630 527 fiduciaria das maquinas e equipamentos de sua propriedade instalados e
T 55.354 76.850 em operag&o na unidade industrial descrita no contrato e a propriedade

Administracdo da Companhia revisa periodicamente a provisao para perdas nos esto-
ques de produtos acabados. O valor da provisdo para perda em 31 de dezembro de
2019 é de R$ 288 (R$ 348 em 31 de dezembro de 2018). Os estoques estdo apresen-
tados liquidos da provis@o para perdas.

Proviséo para perdas

nos Estoques
Saldo em 31 de dezembro de 2018 348
Adicoes 811
Reversdes S (74 )}
Saldo em 30 de setembro de 2019 288
11. Impostos a recuperar: 31/12/2019_31/12/2018
CSLL 1.551 1.068
PIS 92 185
COFINS 392 1377
IRRF 49 49
IPI 21 31
ICMS 515 301
Parcelamento da Lei 12.996/04 410 410
Outros 33 33
3.063 3.454
12. Imobilizado:
31/12/2019
Taxas anuais médias Depreciacao Saldo
de depreciacao _ Custo _acumulada Ilguldo
Terrenos - 2105
Instalages 10% 53.049 (8. 670) 44 379
Maquinas e equipamentos 4% a 20% 33.465 (16.541) 16.924
Méveis e utensilios 6,7% a14,3% 1495 (985) 510
Veiculos 10%a20% 445 (267) 178
Equipamentos de informética 5% a33,3% 4.329 (2.808) 1.521
Imobilizado em andamento - 8271 - 827
Outros 4% a20% _3.324 (2.383) 941
106.483 (31.654) _74.829
31/12/2018
Taxas anuais médias Depreciacao Saldo
de depreciacdo _ Custo _acumulada _liquido
Terrenos - 2.105 - 2105
Instalagdes 10% 51.015 (7589) 43.426
Méquinas e equipamentos 4% a20% 31.480 (14.254) 17.226
Moveis e utensilios 6,7% a 14,3% 1.365 (852) 513
Veiculos 10%a20% 445 (206) 239
Equipamentos de informética 5% a 33,3% 3.656 (2.272) 1.384
Imobilizado em andamento - 6.018 - 6.018
Outros 4% a20% _2.715 (2.339) 376
98.799 (27512) _71.287
Movimentacéo do custo:
Saldo em Saldo em
31/12/2018 _Adicoes Baixas _Transf. 31/12/2019
Terrenos 2.105 - - - 2.105
Instalagdes 51.015 - - 2034 53.049
Méquinas e equipamentos 31.480 336 - 1649 33.465
Moveis e utensilios 1.365 17 ) 115 1495
Veiculos 445 - — - 445
Equipamentos de informética 3.656 584 (5) 94 4.329
Imobilizado em andamento (i) 6.018  6.804 (53) (4.498) 8.271
Outros 2.715 10 7 606 3.324
Total 98.799 7.751 67) — 106.483
Saldo em Saldo em
31/12/2017 Adlgoes Baixas _Transf. 31/12/2018
Terrenos 2.105 - - 2.105
Instalages 51.015 - . - 51015
Méquinas e equipamentos 29.807 254 (47) 1.466 31.480
Moveis e utensilios 1328 41 (4) - 1.365
Veiculos 319 241 (115) - 445
Equipamentos de informética 3.285 317 (9) 63 3.656
Imobilizado em andamento (i) 1282 6.280 (15) (1.529) 6.018
Outros 2.701 14 - - 2.715
Total 91.842 7147 _ (190) - 98.799

(i) Os gastos registrados na conta de imobilizado em andamento possuem a seguinte
€OmMpOosicao:
31/12/2019 _31/12/2018

fiducidria das maquinas e equipamentos a serem adquiridos com
Garantia:  recursos desta operacao.
(i) Contrato BNDES N* 17.2.0124.1
Principal:  Limitado a R$ 5.527
Juros: 2,36% a.a. + TILP
Vencimento: Em 48 parcelas a partir de janeiro de 2018 e a (ltima em dezembro de 2021.
Em primeira hipoteca, os iméveis de sua propriedade onde estd instalada
uma unidade industrial, o imével de sua propriedade, a propriedade
fiduciaria das maquinas e equipamentos de sua propriedade instalados e
em operagao na unidade industrial descrita no contrato e a propriedade
fiducidria das maquinas e equipamentos a serem adquiridos com
Garantia:  recursos desta operagao.
(iii) Contrato BNDES N* 18.2.0354.1
Principal:  Limitado a R$ 26.328
Juros: 3,10% a.a. + TLP
Em 108 parcelas a partir de dezembro de 2021 e a Ultima em novembro
Vencimento: de 2030.
Em terceira hipoteca, os iméveis de sua propriedade onde esta instalada
uma unidade industrial, siatuados em Duque de Caxias-RJ, avaliados os
Garantia:  terrenos, as edificagdes e os equipamentos.
Contrato FINEP N* 09.19.0010.00
Principal: ~ Limitado a R$ 17.975
Juros: 6% a.a.e TILP
Vencimento: Em 97 parcelas a partir de abril de 2023 e a ultima em abril de 2031.
Garantia:  Carta Fianga
Clausulas restritivas (Ci A Companhia apresenta covenants financeiros
e ndo financeiros em seus contratos de empréstimos adquiridos junto a0 BNDES. A
Administragado vem monitorando e até a presente data, ndo houve nenhuma indica-
¢do de ndo atendimento aos covenants. i. Covenants financeiros: O contratos de N
172.0124.1 e N°® 18.2.0354.1, firmados em agosto de 2017 e novembro de 2018 res-
pectivamente, além de apresentar alguns covenants nao financeiros, contém clausu-
las restritivas que requerem a manutencéo de determinados indices financeiros com
parametros pré-estabelecidos. Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia estava em
conformidade com as clausulas contratuais, ou seja, o endividamento liquido superior
a 0,45 e relagao entre divida liquida/EBITDA manteve-se igual ou inferior a 3. A men-
suragdo do calculo é realizada anualmente, na data-base do exercicio. ii. Covenants
nao financeiros: * Redug&o relevante do quadro de pessoal, atrelada a execugéo do
projeto financiado; * Existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em
razdo da pratica de atos que importem em trabalho infantil, trabalho escravo ou crime
contra 0 meio ambiente; ¢ A incluséo, em acordo societario, estatuto ou contrato social
da beneficiaria, ou das empresas que a controlam, de dispositivo que importe em restri-
¢des ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigaces financeiras decorrentes
desta operagdo; e * Manter em situacdo regular suas obrigagdes junto aos drgéos
do Meio Ambiente, durante o periodo de vigéncia do contrato. 15. Transages com
partes relacionadas:

Passivo Resultado
31/12/2019 _31/12/2018 ~31/12/2019 _31/12/2018

18.788 15566 %1 162; % 70
18.788 __ 15.566 1.162 70
> do p I-chave da Admini ao: O pessoal-chave da Administra-
gao da Companhla inclui os membros da dlretorla estatutaria e Conselho de Adminis-
tracdo. Os montantes referentes a remuneragao do pessoal-chave da Companhia nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram de R$ 2.193 e R$ 2.660,
respectivamente. 16. Obrigacdes sociais e trabalhistas:

31/12/2019 _31/12/2018

BNDES (Empréstimos) -
nota explicativa 14

Encargos sociais a recolher 847 718
Encargos assistenciais a pagar 190 142
Proviséo de férias 2.567 2.456
3.604 3.316

17. Obrigagées Fiscais:
31/12/2019 31/12/2018
ICMS a Recolher 721 476
Imposto de Renda na Fonte 1.780 1.024
Provisao de IR e CS 1.267 1.064
Parcelamento de Débitos Federais (a) - 281
Qutros 17 57
1.785 2.902

18. Provisdo para contingéncias: A Companhia é parte envolvida em processos tri-
butdrios, trabalhistas, civeis e de outras naturezas, cujas discussoes se encontram em
andamento nas esferas administrativa e judicial. O risco de perda associado a cada
processo é avaliado periodicamente pela Administracdo em conjunto com seus con-

Obras Civis 3.002 1723 A . P AN
Equipamentos 2738 1472 sghores_]urld_lco_s exter_rjos e Iev_a em con&deragao: (i) hlstc_)rlco de pt_arda envolvendlo
Materiais 1077 414 d]scussoes similares; (ii) er]t.endlmefntos QOg lr|burla|sl superiores reIacmnagos amaté-
Montagem 775 og7 | M@s de mesma r)atL_Jreza; (iii) doutl_'lna e ]L{rls_prud(_enf:la apllcavel_ a gad_a disputa. Com
Outros 479 2172 base nessa avaliagéo, a Companhia constitui proviséo para contingéncia para aqueles
Total 82071 6.018 processos cuja avaliagao de risco é considerada como provavel de perda.
. " " " —_——=— Causas trabalhistas
M » da depreciagdo Saldo em 31 de dezembro de 2018 - a8
Saldo em Saldo em adigées 2223
31/12/2018 Adicdes Baixas _31/12/2019 eversoes (
Instalages (7589) (1.081) _ (8.670) Saldo em 31 de dezembro de 2019 121
Méquinas e equipamentos (14.254) (2.290) 3 (16.541) Causas trabalhistas
Moveis e utensilios (852) (135) 2 (985) | Saldo em 31 de dezembro de 2017 641
Veiculos (206) (61) - (267) | Adicoes 105
Equipamentos de informética (2.272) (541) 5 (2.808) | Reversoes (398,
Outros (2.339) (46) 2 (2.383) | Saldo em 31 de dezembro de 2018 348
Total (27512) (4.154) 12 (31.654) | Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia processos judiciais sem provisao
Saldo em Saldo em | constituida por ndo possuir uma nova obrigagao presente como resultado de evento
31/12/2017 Adicdes Baixas _31/12/2018 | passado, e apresentar classificacao de risco possivel de perda. Com base na opiniao
Instalagoes (6.476) (1.113) - (7589) | dos assessores judiciais da Companhia e avaliagéo da prépria administracao, as pro-
Magquinas e equipamentos (12.235) (2.061) 42 (14.254) | visdes tributérias, civeis e trabalhistas classificadas com risco possivel de perda totali-
Moveis e utensilios (744) (112) 4 (852) | zam o montante de R$ 5.562 (R$ 4.690 em 31 de dezembro de 2018).
Veiculos (249) (72) 115 (206) | 19.Imposto de renda e contribuicéo social diferidos passivo
Equipamentos de informética (1.800) (481) 9 (2.272) 31/12/2019 31/12/2018
Outros (2.251) (88) (2.339) | IRPJ diferido 384 122
Total 23.755) ___ (3.927) 170 __(27512) CSLL diferido 138 44
Em 31 de dezembro de 2019, parte do ativo imobilizado no montante de R$ 61.330 522 166
(R$ 33.611 em 31 de dezembro de 2018), a valor de custo, esté dado em garantia a0 | A Companhia, fundamentada em estudos técnicos de viabilidade, realizados

empréstimo captado junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES). 13. Fornecedores:

31/12/2019 31/12/2018

Fornecedores nacionais 3.754 1.646
Fornecedores estrangeiros (i) 19.571 8.963
23.325 10.609

(i) Refere-se substancialmente a compra de matéria-prima importada. No exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019 os principais produtos comprados foram: Tenofovir,
Salicilato de Lamivudina e Fenilefrina Base. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018 foram: Tenofovir, Tritil-Azido-Timidina e Canrenona (Aldedieno). Com o obje-
tivo de atender a demanda esperada para o ano de 2019, a Companhia efetua uma
programacao de pedidos de compras de matérias-primas que seréo utilizadas no pro-
cesso de producéo para venda durante o ano vigente. A Administragao adota a politica
de negoma@ao de prazos de pagamentos com os fornecedores superior a 60 dias.
14. Empr >s: A Companhia celebrou contratos de financia-
mento com o objeuvo de financiar pesquisa e desenvolvimento e expansao do parque
industrial, conforme descrito abaixo:

Paga-
Taxa Des- Paga- mento
de ju- Juros pesas mento de

ros ao Saldo em Capta-capitali-  de de Princi- Saldo em
ano031/12/2018 _ cdo _ zados Juros Juros _ pal31/12/2019
BNDES - Contrato 15%
- 13.2.0554.1/030

C() 450% 5.741 - - 209 (211) (2.150)  3.589
BNDES - Contrato 1,5%
- 13.2.0554.1/013 +
A(i) TILP 3.900 - - 241 (234) (1462)  2.445
BNDES - Contrato
- 13.2.0554.1/021
B (i) 3,50% 1.715 - - 49 (49) (643) 1.072
BNDES - Contrato 2,36%
- 172.0124.1/018 +
A (ii) TP 4.042 - - 279 (272) (1.346)  2.703
BNDES - Contrato 2,36%
- 17.2.0124.1/026 +
B (i) TILP 168 - - 1 (1) (56) 12
BNDES - Contrato
- 18.2.0354.1/068 3,10%
A (iii) +TLP - 2236 - 180 (118) - 2.298
BNDES - Contrato
- 18.2.0354.1/017 3,10%
B (iii +TLP - 1049 - 90 (61) - 1.078
BNDES - Contrato
-18.2.0354.1/025 3,10%
C (iii) +TLP - 3375 128 65 (97) - 3.471
BNDES - Contrato
- 18.2.0354.1/025 3,10%
E (iii) +TLP - 1962 20 38 - - 2.020
Finep - Contrato 6% ou
-09.19.0010.00  TJLP - _7051 - 7.051
15.566 15.673 148 1162(1 053) (5. 657) 25.839
Circulante 6.033 5.981
Né&o Circulante 9.533 19.858
15.566

anualmente, que demonstram a capacidade de geracao de lucros tributdveis futuros,

mantém o crédito fiscal de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de

diferencas temporarias, que somente serdo dedutiveis quando atenderem a legislagao

fiscal.

A movimentacéo do impacto no resultado do periodo estd demonstrada abaixo:
31/12/2019 _31/12/2018

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

ativos oriundos de:

Adicoes temporérias:

Provisao de Perdas com Estoque 814 600

Provisdo para Contingéncias M 105

Provisdo de PCLD 507 558

Juros Capitalizados 147 -

Diferenca de depreciagao Taxa Fiscal x Contabil (973) (2.209)

Reversao da PCLD (880) (155)

Reversao de Contingéncias (268) (398)

Reversao de Perdas com Estoque (434, (2.007)
(1.046) (3.506)

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos - 34% ('356) (1.192)
20. Patriménio liquido: a. Capital social: Em 31 de dezembro de 2019, o capital
social autorizado, subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 68.235 (R$ 68.235
em 31 de dezembro de 2018) e esta representado e dividido entre seus acionistas
conforme abaixo:

Acoes Ordinérias _%_ Total
Acionista controlador e demais acionistas 9.501.915 80  9.501.915

Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES 2.375.479 20 2.375.479
Outros 10 1

11.877.395 100 _11.877.395
Acoes ordindrias: Todas as agdes tém os mesmos direitos com relagéo aos ativos
liquidos residuais da Companhia. Os detentores de agdes ordindrias tém o direito ao
recebimento de dividendos conforme definido no estatuto da Companhia. As acées
ordindrias ddo o direito a um voto por acdo nas deliberacdes da Companhia. b.
Dividendos: O estatuto social da Companhia determina a distribuicao de um dividendo
minimo obrigatdrio de 25% do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei 6.404/76.
Os dividendos a pagar foram destacados do patriménio liquido no encerramento do
exercicio e registradros como obrigacdo no passivo circulante. Os dividendos foram
calculados conforme detalhado abaixo:

311 2/2019 31/12/2018
793

Lucro liquido do exercicio 22.942

Constituicao da reserva legal - 5% _(M) __(1147)
Base de célculo __15.003 ___ 21795
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 5.449
Total na forma de dividendos 449
Total na forma de juros sobre o capital proprio 5.000
Imposto de Renda S/Juros sobre capital retidos 750)
Total dos dividendos a pagar - passivo 3.286 4.699

c. Natureza e propésito das reservas: Reserva Legal: E constituida a razao de 5%
do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76, até
o limite de 20% do capital social. Reserva de retencao de lucros: E constituida com a
finalidade de assegurar a disponibilidade de recursos préprios para o d(-zsenvolvim(-zmoﬁK
dos negécios sociais e destinada a aplicagao em investimentos previstos no orcamento 3
de capital para projeto de expansdo da planta fabril da Companhia. 21. Imposto de £ g
renda e contribuicéo social: Os valores de imposto de renda e contribuicao social que 8




—s/¢ continuagdo

NORTEC QUIMICA S/A

CNPJ-MF 29.950.060/0001-57

afetaram o resultado do exercicio apresentam a seguinte reconciliacdo em seus valores

a aliquota nominal combinada:
31/12/2019 31/12/2018
Lucro antes do imposto de renda (IRPJ) e

da contribui¢ao social (CSLL ) 22.213 33.474
Efeito na base do IRPJ e da CSLL sobre:
Adicoes:
Despesas néo dedutiveis 1500 2.408
Proviséo de Perdas com Estoque 376 600
Provis&o para contingéncias 40 105
Proviséo para PCLD 508 -
Participacoes de Dirigentes 26 133
Exclusées:
Reversao de Provisao de Perdas com Estoque (434) (2.007)
Reversao de Contingéncias (268) (398)
Reversao de PCLD (880) -
Juros sobre o capital proprio (3.100) (5.000,
Outros 1.754 1.280)
Lucro tributavel 18.227 28.035
Imposto de renda e da contribuigéo social - 34% 6.197 9.531
Outros (134 191)
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes 6.063 9.340
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 356 1.192
Aliquota efetiva 29% 31%

26. Instrumentos financeiros: 26.1. Gestdo de risco de capital: A Companhia
administra seu capital, para assegurar que ela possa continuar com suas atividades
normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas
ou envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizagao do saldo das dividas e
do patriménio. A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento
liquido (empréstimos detalhados na nota explicativa 14), deduzidos pelo caixa, saldos
de bancos e pelo patriménio liquido da Companhia (que inclui capital emitido, reservas,
lucros acumulados), conforme apresentado nas Demonstragoes das Mutagdes do
Patrimdnio Liquido. O indice de alavancagem em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 esta demonstrado a seguir:

31/12/2019 31/12/2018

Total dos empréstimos (Nota 14) 25.839 15.566
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 7) (18.348) (10.412)
Menos: aplicagdes financeiras (Nota 8) (10.519) (11.917)
Divida liquida (A) (3.028) (6.763)
Total do patriménio liquido (B) 134.241 122.198
Total do capital (A + B) 131.213 115.435
indice de alavancagem financeira - % (0,2%) (5,9%)

26.2. Categorias de instrumentos financeiros: Os valores de realizacdo estimados
de ativos e passivos financeiros da Companhia foram:

Ativos financeiros 31/12/2019 31/12/2018

22. Receita Liquida de Vendas: Segue abaixo conciliagdo entre a receita bruta e
a receita apresentada na demonstragéo do resultado do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 e 2018:

31/12/2019 31/12/2018

Receita bruta 190.964  200.838

Menos:
Vendas Canceladas (7.168) (3.015)
Impostos sobre vendas (12.294) 9.308)
171502 __ 188515

A Companhia apresentou no exercicio, uma elevagdo no volume de vendas no
mercado privado nacional e exportagoes, devido & escassez de produtos concorrentes
originados da China. Entretanto, na contram&o do que ocorreu no mesmo periodo em
2018, as Parcerias para o Desenvolvimento Produtivo (PDP) tiveram uma redugao na
demanda. Os produtos vendidos para PDP s&o isentos de PIS, COFINS e ICMS, com
isso, gerando impacto na rubrica de Impostos sobre vendas.
23. Custos dos Produtos Vendidos:

31/12/2019 31/12/2018
Custo dos Materiais
Custo ¢/ Pessoal
Custo ¢/ Serv. Terceiros
Custo ¢/ Ocupacéo e Utilidades

Custo ¢/ Depreciagao (3.468 (3.
Custos dos Produtos Vendidos (121.640) __ (126.903
Custo dos Produtos Revendidos 3.629 (1.022
125.269 127925
24, Despesas operacionais:
31/12/2019 31/12/2018
Despesas com vendas (1.020 1.248)
Despesas com PCLD 373 534)
(647) (1782)
Despesas com pessoal (12.316) (9.754)
Servicos de terceiros (4.199) (3.511)
Ocupagéo e utilidades (2.292) (2.439)
Despesas administrativas (3.123) (5.213)
Depreciagao (684, 721)
Despesas Gerais e Administrativas (22.614) (21.638)
Outras receitas 945 995
Despesas operacionais (23.261 23.420)
25. Resultado financeiro:
31/12/2019 _31/12/2018
Despesas financeiras
Juros (1.009) (1.182)
Descontos concedidos (225) (26)
Despesas bancarias (360) (430)
Acréscimos legais s/tributos (176) (132)
(210) (58)
Qutros 70 35)
Total (2.050) (1:863)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagoes financeiras 556 731
Descontos recebidos 18 204
Receita de juros M 41
Qutros 64 42
Total 679 1018
Variagdo Cambial Ativa 5.476 6.089
Variacao Cambial Passiva 5.809 9.935)
Variacdo cambial liquida 333 3.846
Resultado financeiro liquido 1.704; 4.691

Mer dos ao custo amortizado

Caixa e equivalente de caixa 18.348 10.412
Aplicagbdes financeiras 10.519 1.917
Contas a receber 31.384 17029
Passivos financeiros

Mensurados ao custo amortizado

Empréstimos e financiamentos — partes relacionadas 18.788 15.566
Empréstimos e financiamentos — com terceiros 7.051 -
Fornecedores 23.325 10.609

Os valores de realizagéo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia
foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na interpretagéo dos dados
de mercado para produzir as estimativas dos valores de realizacdo mais adequada.
Como consequéncia, as estimativas ndo indicam, necessariamente, os montantes que
poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias
de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados. A
Administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
A Companhia néo efetua aplicagdes de caréter especulativo ou de protegao (“hedge”)
em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. 26.3. Objetivos da administracdo
dos riscos financeiros: O Departamento de Tesouraria Corporativa da Companhia
coordena o acesso aos mercados financeiros domésticos e estrangeiros, monitora
e administra os riscos financeiros relacionados as operagdes da Companhia. Esses
riscos incluem o risco de mercado (inclusive risco de moeda, risco de taxa de juros
e outros riscos de precos), o risco de crédito e o risco de liquidez. 26.4. Riscos de
mercado: Por meio de suas atividades, a Companhia fica exposta principalmente a
riscos financeiros decorrentes de mudancas nas taxas de cambio e nas taxas de juros. A
Administragao entende que esse risco & inerente ao perfil das operacdes da Companhia
e ela opera equacionando de forma adequada esse risco. Logo, a Administragdo nao
usa instrumentos financeiros derivativos para administrar sua exposi¢ao aos riscos
relacionados as taxas de cambio e de juros, nem tampouco se utiliza de derivativos
ou outros ativos de risco com carater especulativo. As exposicdes ao risco de mercado
sdo mensuradas em bases continuas e acompanhadas pela Administragéo. 26.5.
Gestao de risco de taxa de cambio: A Companhia faz algumas transagdes em moeda
estrangeira; consequentemente, surgem exposicoes as variagoes nas taxas de cambio.
As exposicdes aos riscos de taxa de cambio sdo administradas de acordo com os
parametros estabelecidos pelas politicas aprovadas. Os resultados estdo suscetiveis
de sofrer variagdes, em funcao dos efeitos da volatilidade da taxa de cambio sobre as
transagOes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente o délar norte-americano.
Em 2019, o ddlar norte-americano sofreu uma valorizacéo de 4,02 % frente ao real
(2018 - valorizagéo de 17,13%). A exposicéo ao risco de cambio em 31 de dezembro
de 2019 e 31 de dezembro de 2018, representado pelos valores contdbeis dos ativos e
passivos monetérios em moeda estrangeira s&o:

Moeda de

Ativo 31/12/2019 31/12/2018 Exposicao
Caixa e equivalente de caixa (recebimentos em

dolar de clientes estrangeiros) 4.561 6.701 Uss$
Contas a receber de clientes estrangeiros 1139 1.355 Uss$
Adiantamento a fornecedores 279 76 USs$
Passivo
Seguro Transporte 275 355 Uss$
Fornecedores estrangeiros 19.571 8.963 Uss$

Em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia ndo possui
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. 26.6. Gestao do risco de taxa
de juros: Ativos financeiros: Os equivalentes de caixa e as aplicagdes financeiras no
valor de R$ 28.866 em 31 de dezembro de 2019 (R$ 22.329 em 31 de dezembro de
2018) sdo mantidos, substancialmente, em fundos de investimento e aplicacdes em
titulos privados, emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha. O risco de taxa
de juros vinculados aos ativos decorre da possibilidade de ocorrerem queda nessas
taxas e, consequentemente, na remuneracdo desses ativos. Passivos financeiros:
A Companhia estd exposta ao risco de taxa de juros, uma vez que obtém empréstimos
com taxas de juros estabelecidas nos contratos conforme mencionado na nota 14 no
valor de R$ 25.839 em 31 de dezembro de 2019 (R$ 15.566 em 31 de dezembro
de 2018). Entretanto, as taxas obtidas nos financiamentos s@o baixas, comparadas
a outras formas de financiamento existentes no mercado. Dessa forma, esse risco é
atenuado. 26.7. Andlise de sensibilidade: A Companhia possui caixa e equivalentes
de caixa, contas a receber, adiantamento a fornecedores, seguro transporte e contas
a pagar em moeda estrangeira além de aplicagbes financeiras e empréstimos e
financiamentos atrelados a outros indices. Na elaboracéo da anélise de sensibilidade,
foram consideradas as curvas de mercado da B3 S.A. para o délar norte-americano
e as informacdes projetadas pelo BNDES para os seguintes indices TJLP, TLP e
CDI, considerando as seguintes premissas: Definicdo de um cendrio provavel do
comportamento do risco que é referenciada por fonte externa independente (Cenario
Provavel). Definigao de dois cenarios adicionais com deterioracées de 25% e 50% na
variavel de risco considerada (Cenério Possivel e Cendrio Remoto, respectivamente).
Em 31 de dezembro de 2019, a andlise de sensibilidade dos principais ativos e
passivos financeiros, expostos as variagdes de taxas de juros, taxas de cambio e
aos indices inflacionarios, e os seus respectivos impactos no resultado do exercicio,
estdo demonstrados para o periodo de 90 dias, quando deverao ser apresentadas as
proximas informagdes trimestrais contendo tal andlise. Riscos de taxa de juros: A
Companhia esta exposta a riscos e oscilagdes de taxas de juros em suas aplicacdes
financeiras e empréstimos, cujos saldos em 31 de dezembro de 2019:

Saldo Ganho Cenario Ganho Cenario

contébil Cendrio ou possi- ou remoto

em prova- perda vel 25% perda 50%

Operacéo 31/12/2019 _vel (a)_(b) - (a) (b) (c)-(a) (c)

Aplicagdes Financeiras  CDI 10.519 11127 784 11.911 913 12.040
Empréstimos e

Financiamentos TILP (12.311)(12.684)  (466)(13.150)  (559)(13.243)
Empréstimos e

Financiamentos TLP (8.867) (8.948) _ (102) (9.050) _ (122) (9.070)

Total (10.659)(10.505) 216 (10.289) 232 (10.273)

Riscos de taxa de cambio: Considerando as exposi¢cdes cambiais descritas na tabela
de exposi¢ao cambial mencionada na nota 26.5, a andlise de sensibilidade quanto a
posicao em aberto de 31 de dezembro de 2019:

Saldo Ganho Cenério Ganho Cenario
contébil Cendrio ou possi- ou remoto
em prova- perda vel 25% perda 50%

Operacdes Cambiais 31/12/2019 _vel (a)_(b) - (a) (b) (c)-(a) (c)
Caixa e equivalente
de caixa (contratos

de cambio de clientes Délar/

estrangeiros) Real 4561 4555 1139 5694 2278 6.833
Contas a receberde  Dolar/

clientes estrangeiros  Real 1142 1179 295 1474 590 1.769
Adiantamento a Délar/

fornecedores Real 279 288 72 360 144 432
Délar/

Seguro Transporte Real (274) (283)  (71) (354) (141) (424)
Fornecedores Délar/

estrangeiros Real (19.572) (20.211) _(5.053) (25.264)(10.106) (30.317)

Total (13.864)(14.472) (3.618)(18.090) (7.235) (21.707)

26.8. Gestdo de risco de crédito: O risco de crédito refere-se ao risco de uma
contraparte nao cumprir com suas obrigacdes, levando a Companhia a incorrer
em perdas financeiras. A Administragdo adotou a politica de apenas negociar com
contrapartes que possuam capacidade de crédito e obter garantias suficientes,
quando apropriado, como meio de mitigar o risco de perda financeira por motivo de
inadimpléncia. A Companhia utiliza informagdes financeiras disponiveis publicamente e
seus proéprios registros para avaliar seus principais clientes. A exposicdo da Companhia
e as avaliagbes de crédito de suas contrapartes séo continuamente monitoradas. A
exposicdo do crédito é controlada pelos limites das contrapartes, que sao revisados e
aprovados pela Administragdo. O saldo de contas a receber de clientes no montante
de R$ 31.384 em 31 de dezembro de 2019 (R$ 17.029 em 31 de dezembro de 2018),

tem como os maiores volumes devidos pela Blanver Farmoquimica Ltda, Fundagao
Oswaldo Cruz - FIOCRUZ, Brainfarma, Sanofi, Eurofarma Laboratérios S/A, Takeda
Pharma Ltda e E.M.S S/A, que foram os principais clientes da Companhia (vide nota
explicativa 1). As demais contas a receber de clientes estdo compostas por um grande
ndmero de clientes em diferentes dreas geograficas. Uma avaliagao continua do crédito
¢ realizada na condicéo financeira das contas a receber. Para fazer face a possiveis
perdas com créditos de liquidacéo duvidosa, é avaliada a necessidade de constituir-
se provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa para a cobertura desse risco. A
Companhia ndo esta exposta ao risco de crédito com relacéo a garantias financeiras
concedidas a bancos. Adicionalmente, a Companhia nao detém nenhuma garantia ou
outras garantias de crédito para cobrir seus riscos de crédito associados aos seus
ativos financeiros. As operagdes com instituicoes financeiras (caixa e equivalente de
caixa e aplicacdes financeiras), no valor de R$ 28.744 em 31 de dezembro de 2019
(R$ 22.329 em 31 de dezembro de 2018), séo distribuidas em instituicdes de primeira
linha, evitando risco de concentragéo. O risco de crédito das aplicagdes financeiras é
avaliado através do estabelecimento de limites méximos de aplicagao nas contrapartes,
considerando os “ratings” publicados pelas principais agéncias de risco internacionais
para cada uma destas contrapartes. Gestao do risco de liquidez: A responsabilidade
final pelo gerenciamento do risco de liquidez é da Diretoria Financeira. A Companhia
gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias
e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados, através do
monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagao dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. A Companhia possui linhas de
crédito nao utilizadas no montante de R$ 5.000 a disposicéo para reduzir ainda mais
o risco de liquidez.

Em 31/12/2019 Menos de  Entre um e Entre quatro e

um ano trés anos __cinco anos Total
Fornecedores 23.325 - - 23.325
Financiamentos 5.981 7477 12.381 25.839
Em 31/12/2018 Menos de  Entre um e Entre quatro e

um ano trés anos __cinco anos Total
Fornecedores 10.609 - - 10.609
Financiamentos 6.033 9.471 62 15.566

27. Cobertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2019, a cobertura de seguros contra
riscos operacionais era composta por R$ 212.500 para danos materiais (R$ 201.554
em 31 de dezembro de 2018) e R$ 32.500 para responsabilidade civil (R$ 32.500 em
31 de dezembro de 2018). 28. Resultado por acéao: A tabela a seguir reconcilia o lucro
do do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, nos montantes usados para
calcular o lucro por agéo basico e diluido.

31/12/2019 31/12/2018

Lucro liquido 15.793 22.942
Quantidade de ages em circulagdo — média ponderada
(em milhares) 11.877 11.877

Resultado por acao (basico e diluido) 1,33 1,93
29. Eventos Subsequentes: Extencdo do prazo para composicdo do percentual
de acoes em circulacdo no mercado. Em janeiro de 2020, a Nortec enviou um
pedido a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo para prorrogagéo do prazo do contrato de
participacdo no Bovespa Mais, que encerrar-se-ia em 31 de janeiro de 2020. Em
29 de janeiro de 2020 o Orgao regulatério enviou um memorando n® 003/2020-
PRE deferindo a solicitagdo da Companhia, extendendo o prazo até, no maximo, 30
de setembro de 2020. Oficio circular n° 02/2020 da CVM - COVID-19: Em 10 de
margo de 2020, a Comisséo de Valores Mobilidrios emitiu Oficio Circular n® 02/2020
(“OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n®02/2020"), sobre eventuais efeitos que o
Coronavirus trard para os negécios da Companhia e seus respectivos reflexos nas
demonstragdes financeiras. A Companhia efetuou uma andlise dos riscos e incertezas
relacionados ao Covid19 e nao identificou nenhum impacto relevante até o momento
que requeresse ajuste sobre essas as demonstracdes financeiras. Nao é possivel
neste momento mensurar ou antecipar os eventuais impactos econdmico financeiros
futuros decorrentes de uma pandemia do Covid-19 e a Companhia seguira observando
atentamente o desenvolvimento desta situagéo.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Adminstradores e Acionistas Nortec Quimica S.A.. Opinido: Examinamos as
demonstragdes financeiras da Nortec Quimica S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as de-
monstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira da Nortec Quimica S.A. em 31
de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo Interna-
tional Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido. Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a se-
quir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes finan-
ceiras” Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Princi-
pais Assuntos de Auditoria. Principais Assuntos de Auditoria (PAA) s@o aqueles que,
em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Porque é um PAA - Reconhecimento da receita de vendas (Notas
6.3 e 22). As receitas da Companhia derivam essencialmente da comercializagdo de
produtos farmoquimicos, que geralmente sao reconhecidas no momento em que ocor-
re a transferéncia do controle sobre o ativo ao cliente. O processo de reconhecimento
das receitas de vendas da Companhia requer controles da administragéo para anélise
e monitoramento, a cada transagao, do prazo de entrega dos produtos para os clientes,
momento esse em que ocorre a transferéncia do controle dos produtos comercializados
ao cliente, bem como requer a necessidade de manutengao de rotinas para identificar
e mensurar as vendas faturadas e ndo entregues no final do exercicio. Devido a rele-
vancia das transagbes de vendas no contexto das demonstragdes financeiras e da
necessidade de controles para determinar o momento adequado para o reconhecimen-
to da receita, consideramos esse assunto como significativo para a nossa auditoria.
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria. Nossos procedimentos de audi-
toria incluiram, entre outros, o entendimento e discussao do processo de reconheci-
mento de receita, incluindo os critérios definidos pela administragao para determinagéo
do prazo de entrega dos produtos aos clientes, que é utilizado para monitoramento e
célculo do ajuste do corte das vendas no final do exercicio. Analisamos, em base amos-

tral, transagGes de vendas ocorridas antes e depois da data de encerramento do exer-
cicio, de maneira a observar se a receita foi reconhecida na competéncia correta. Tam-
bém inspecionamos os respectivos comprovantes de entrega dos produtos aos clien-
tes, a fim de confrontar o prazo efetivo da entrega com o prazo médio estimado pela
Companhia em seu ajuste de corte das vendas. Efetuamos leitura das divulgacoes
efetuadas nas demonstragdes financeiras. Consideramos que os critérios adotados
pela administragao para o reconhecimento da receita no correto periodo de competén-
cia, sdo razoaveis e consistentes comas as informagoes e documentos apresentados.
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (Nota 9). Em 31 de dezembro de
2019, a Companhia possui saldos vencidos em montantes relevantes, registrados na
rubrica “Contas a receber” A administracao da Companhia exerce julgamento significa-
tivo quanto as expectativas de perdas na realizag@o do contas a receber, considerando
atrasos nos pagamentos, garantias obtidas, bem como outros indicadores de deterio-
racao do risco de crédito de seus clientes. Nossos procedimentos de auditoria in-
cluiram, entre outros, o entendimento e avaliagdo do ambiente de controles internos
relacionados & andlise de crédito e mensuracéo da provisao para créditos de liquidacao
duvidosa. Obtivemos entendimento da metodologia de calculo da provisao e testamos
as principais premissas consideradas na avaliagao de perdas esperadas da carteira de
clientes da Companhia. Por se tratar de uma estimativa relevante que exige julgamento
e avaliac@o da administragao, aliado ao aumento no atraso dos pagamentos, por parte
dos clientes, durante 2019, consideramos esse assunto como significativo para a nossa
auditoria. Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria. Adicionalmente, efe-
tuamos o recalculo da provis&o e a validagao de integridade das informacdes da base
de célculo das contas a receber, identificando e reportando ajustes adicionais, conside-
rados nao relevantes pela administragé@o. Por fim, efetuamos leitura das divulgagdes
efetuadas nas demonstragdes financeiras. Nossos procedimentos de auditoria de-
monstraram que os julgamentos e estimativas utilizados pela administragao estéao con-
sistentes com a documentagéo que examinamos e com as divulgacoes efetuadas nas

demonstragdes financeiras. Outros assuntos - Demor oes do valor adi -

sob a responsabilidade de outro auditor independente, que emitiu relatério de auditoria
com data de 22 de margo de 2019, sem I Outras infor que pa-
nham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor. A administragdo da
Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracao. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o
Relatério da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de audi-
toria sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstragdes financeiras,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées finan-
ceiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que hé distorgéo relevante no Relatério da Administrac@o, somos requeridos a comuni-
car esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da admi-
nistracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras. A administracao da
Companhia é responsével pela elaboragao e adequada apresentacao das demonstra-
¢Oes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessa-
rios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de distorcao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demons-
tragdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagao da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relaciona-
dos com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca da Compa-
nhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo
das demonstragoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demc acoes fi i Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que

do: A Demonstragao do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, elaborada sob a responsabilidade da administracédo da Companhia
e apresentada como informac&o suplementar para fins de IFRS, foi submetida a proce-
dimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes fi-
nanceiras da Companhia. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essa de-
monstragao esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contébeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios defi-
nidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracdo do Valor Adicionado” Em
nossa opiniao, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento
Técnico e é consistente em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjun-
to. Auditoria dos valores correspond ao icio anterior. O exame das de-
monstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi conduzido

as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevan-
te, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e inter-
nacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspecti-
va razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e
avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos

de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apro-
priada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distor-
cdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou
representagdes falsas intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos re-
levantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos
controles internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagoes feitas
pela administragao. * Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragao, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relaco a eventos ou condi¢des que possam
levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengéo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequa-
das. Nossas conclus6es estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Compa-
nhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulga-
¢oes e se essas demonstracdes financeiras representam as correspondentes transa-
¢oes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros as-
pectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responséveis
pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa indepen-
déncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que
foram objeto de comunicac@o com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstra-
¢oes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quan-
do, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao
para o interesse publico.
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