Certa - Central de Registro de Titulos e Ativos S.A.

s, istas, A CERTA - Central de Registro de Titulos e Ativos
S.A.{" CERTA" ou "Companhia” ou *Sociedade"], apresenta aV.Sas. o Relatdrio
da Administracdo referente as atividades da Companhia no exercicio de 2019.

A T o Accamble

CNPJ n°31.836.472/0001-02
Relatério da Administracao
dalegislaco e regulamentacdo aplicaveis. O exercicio destas atividades depende
de autorizagdo do Banco Central do Brasil, 6rgao que as regulamenta e exerce
fi scahzagac sobre elas.

Consideracoes Iniciai RTA teve sua cor
Geral de Constituicdo realizada em 8 de agosto de 2018 em Sao Paulo (SP),
tendo sido subscritores do capital 29 (vinte e nove) acionistas, todas instituigdes
financeiras associados a ABBC - Associagéo Brasileira de Bancos. Posteriormente
foram deliberados novos aumentos de cap\ta\ pelo Consetho de Admlmstragao

Realizadas no Exercicio de 2019: Foi preparada e enviada ao
Banco Central do Brasil, instruindo nosso pedido para o exercicio da atividade
de registro, toda a estrutura funcional consistente em Politicas, Regulamentos,
Manuais, Govemanca Corporativa, Seguranca da Informagao, Compliance e
Riscos, Fluxos dos Processos etc. No decorrer do ano, recebemos do Banco Central

dentrodolimite do capital R$30.000.000,0
e tivemos dade onista (Banco Safra), conf AGE

Aaliharad

pedidos compl de informagdes e de ajustes em certos documentos

de 3 de abril de 2019. No més de janeiro de 2020 recebemos a manifestacéo de
intencdo do exercicio da opcao concedida previamente ao Citibank, nos termos
da Outorga de Subscricdo de Acdes que Ihe fora concedida pelos acionistas
fundadores da companhia, em 8 de agosto de 2018. Atualmente o capital
integralizado da CERTA é de RS 14.840.800,00 (catorze milhdes, oitocentos e
quarenta mil e oitocentos reais) tendo sido deliberado, no final do ano passado,
novo aumento no valor de R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), ainda em
processo de registro na JUCESP. Desta forma, iniciaremos o exercicio de 2020
com um capital de R$ 20.840.800,00 (vinte milhdes, oitocentos e quarenta mil
e oitocentos reais). A Companhia esta inserida, no mercado financeiro nacional,
na categoria de Infraestrutura do Mercado Financeiro, tendo como objeto
social principal exercer atividades de registro de ativos financeiros, titulos e
de outros i incluindo, apds a legislacdo vigente, o
registro efou constituicdo de onus e gravames a eles relacionados ou sobre eles
incidentes e o registro de instrumentos de constituico de garantia, nos termos

enviados, sempre atendidos tempestivamente. Também foi
desenvolvida a plataforma tecnoldgica operacional necessaria ao desempenho
de nossas atividades, sob a condicdo de ndo concorréncia e em carater de
exclusividade. Sendo trabalho por encomenda, nos termos da Lei 9.609/98,
a CERTA é a tnica e exclusiva titular de todas e quaisquer criagdes, materiais,
produtos ou resultados, incluindo a titularidade do software desenvolvido, seus
c6digos fontes e respectiva documentacdo técnica (“Propriedade Intelectual”).
Este o principal investimento que, por satisfazer requisitos regulamentares, esta
sendo dlassificado como Ativo Intangivel, cujo montante, em 31 de dezembro
de 2019, atinge a soma de R$ 5.026 (cinco milhdes e vinte e seis mil reais).
Paralelamente, constituimos toda a base fisica necessaria ao exercicio de nossas
atividades, registradas no Ativo Permanente, liquido de depreciacdes, pelo valor
deRS$ 944 (novecentos e quarenta e quatro mil reais). Concomitantemente, foram
realizados diversos testes e homologacdo da plataforma com 14 (catorze) de
nossos acionistas que, ao longo dos processos, colaboraram com o fomecimento
de dados e movimentacdes relacionados as suas operagdes, envolvendo todos os

Balanco patrimonial em 31 de dezembro - Em milhares de reais

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resutado
Outros créditos

2019 2018

160
1.015

5078

Néo Circulante
Imobilizado
Ativos intangiveis

Total do ativo

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Circulante

2019 2018

Outras obrigagdes 670 "
670 1

Total do passivo 670 1
Patrimdnio liquido

Capital social 14841 14.029

(-) Capital social a integralizar 45) (6.071)

Prejuizo acumulado 8.209) 200)
Total do patriménio liquido 6.587 _1.758

Total do passivo e patrimanio liquido

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional: A Certa - Central de Registro de Titulos e
Ativos SA. (a "Companhia") é uma sociedade anonima de capital fe-
chado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A Com-
panhia tem como objeto social exercer atividades de registro de ativos
financeiros, titulos e de outros instrumentos, que ndo sejam considera-
dos valores mobiliarios, incluindo o registro e/ou constituicdo de Gnus e
gravames a eles relacionados ou sobre eles incidentes e o registro de
instrumentos de constituicao de garantia, nos termos da legislacdo e re-
gulamentacao aplicaveis, e a constituicdo de bancos de dados e ativida-
des correlatas. Em 4 de fevereiro de 2019, a Companhia solicitou ao
Banco Central do Brasil (BACEN) autorizacdo para o exercicio da ativi-
dade de registro de ativos financeiros, cujo processo encontra-se em
fase de analise, desta forma a Companhia encontra-se em fase pré-ope-
racional. A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada
pela Diretoria, em 13 de marco de 2020. 2. Resumo das principais
politicas contabeis: As principais politicas contabeis aplicadas na
preparacdo dessas demonstracdes financeiras estéo definidas abaixo.
Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrério. 2.1. Base de prepara-
¢ao: As demonstracdes financeiras foram preparadas conforme as pr

ticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emiti-
dos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam to-
das as informagdes rel proprias das d des financeiras,
e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela admi-
nistraao na sua gestdo. As demonstragdes financeiras foram prepara-
das considerando o custo historico como base de valor, que, no caso de
determinados ativos e passivos financeiros, tem seu custo ajustado para

0s valores residuais e a vida (il dos ativos sdo revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. Considerando que os ativos imobiliza-
dos foram adgquiridos em 2019 a revisao da vida (il desses ativos serd realizada
para o exercicio subsequente. O valor contabil de um ativo é imediatamente bai-
Xado ao seu valor recuperavel quando o valor contbil do ativo & maior do que
seu valor recuperavel estimado. 2.7. Impairment de ativos nao financei-
ros: Os ativos que estdo sujeitos & amortizacao sao revisados para a ve-
rificagao de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circuns-
tandias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma
perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o va-
lor justo de um ativo menos seus custos de alienacao e o seu valor em
uso. Para fins de avaliagao do impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos ndo
financeiros, que tenham sido ajustado por impairment, sao revisados
subsequentemente para a andlise de uma possivel reversao do impair-
ment na data do balango. Impairment de agio reconhecido no resultado
do exercicio nao é revertido. 2.8. Capital social: As agdes ordindrias,
nominativas e sem valor nominal, sdo classificadas no patrimanio liqui-
do. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas
acdes, caso ocorram, serao demonstrados no patrimdnio liquido como
uma deducao do valor captado, liquida de impostos. 3. Estimativas e
julgamentos contabeis criticos: As estimativas e os julgamentos
contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias. Com base em premissas,

refletir a mensurago ao valor justo. A preparacéo de d des fi-
nanceiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e tam-
bém o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Compa-
nhia no processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia.
Aquelas reas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sao significativas para as demonstragdes financeiras. 2.2. Moeda fun-
cional e moeda de apresentacao: Os itens incluidos nas demons-
tracdes financeiras sdo mensurados usando a moeda do principal am-
biente econdmico no qual a empresa atua (a “moeda funcional”). As
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresenta-
das em R$, que é a moeda funcional da Companhia. 2.3. Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o cai-
xa, 0s depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insig-
nificante de mudanca de valor, sendo o saldo apresentado liquido de
saldos de contas garantidas na demonstracdo dos fluxos de caixa. 2.4,
Ativos financeiros: 2.4.1. Classificacao: A Companhia dlassifica
seus ativos financeiros sob as sequintes categorias de mensuragdo: o
Mensurados ao valor justo (seja por meio de outros resultados abran-
gentes ou por meio do resultado). ® Mensurados ao custo amortizado.
A dlassificacéo depende do modelo de negécio da entidade para gestéo
dos ativos ﬁﬁancelros € 0s termos contratuais dos fluxos de caixa. Para
ativos financeiros mensurados ao valor justo, os ganhos e perdas serdo
registrados no resultado ou em outros resultados abrangentes, Para in-
vestimentos em instrumentos de divida, isso dependera do modelo do
negocio no qual o investi é mantido. Para i em ins-

aC faz com relacdo ao futuro. Por definicéo, as es-
timativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais.
4

iros por ¢

Ativos financeiros 2019 2018
Ativos ao custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 160 5.078

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

1.015
1

5. Caixa e equivalentes de caixa
Depdsitos bancarios
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

trumentos patrimoniais que ndo s& mantidos para negociacao, isso de-
penderd de a Companhia ter feito ou néo a opcéo |rrevogave| o reco-
nhecimento inicial, por c oi ) | a0 valor
justo por meio de outros resultados abrangentes. 2.4.2. Reconheci-
mento e desreconhecimento: Compras e vendas regulares de ati-
vos financeiros sao reconhecidas na data de negociacdo, data na qual a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos fi-
nanceiros sao desreconhecidos quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Companhia te-
nha transferido substancialmente todos os riscos e benefici

priedade. 2.4.3. Mensuracao: No reconhecimento

nhia mensura um ativo financeiro ao valor justo acrescido, no caso de
um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resulta-
do, dos custos da transacao diretamente atribuiveis & aquisicdo do ati-
vo financeiro. Os custos de transacdo de ativos financeiros ao valor jus-
to por meio do resultado séo registrados como despesas no resultado.
2.5. Ativos intangiveis: (a) Marcas registradas e licencas: As
marcas registradas e as licencas adquiridas sdo demonstradas, inicial-
mente, pelo custo histérico. (b) Softwares desenvolvidos interna-
mente: Os custos diretamente atribuiveis, que séo capitalizados como
parte do produto de software, incluem os custos com as empresas con-
tratadas para seu desenvolvimento. Outros gastos de desenvolvimento
que ndo atendam aos critérios de capitalizacao sao reconhecidos como
despesa, conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previa-
mente reconhecidos como despesa ndo sdo reconhecidos como ativo
em periodo subsequente. Os custos de desenvolvimento de soffwares
reconhecidos como ativos ndo possuem vida (itil definida. 2.6. Imobi-
lizado: O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos de-
preciacao acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente
atribuiveis & aquisicao dos itens. Os custos subsequentes sdo incluidos
no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam benefi-
cios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser
mensurados com seguranca. Todos os outros reparos e manutencdes
sa0 lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incor-
ridos. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando o método li-
near considerando os seus custos e seus valores residuais durante a
vida Util estimada, como segue:

Sistemas de comunicgao e equipamentos

Moveis, utensilios e instalagdes

0 CONSELHO DE ADMINISTRACAQ

A DIRETORIA

6. Intangivel Custos de
desenvol-
vimento de
Marcas softwares
registradas gerados
elicencas internamente Total
Exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018
Aquisicoes - 2716 2.716
Saldo contabil, liquido - 2716 2.716
Em 31 de dezembro de 2018
Custo - 2.716 2.71
Saldo contabil, liquido - 2.716 2.716
Exercicio findo em 31 de
| bro de 2019
Saldo inicial - 2716 2.716
Aquisicdes 7 2303 2303
Amortizagdo - - -
Saldo contabil, liquido 7 5.019 5.026
Em 31 de dezembro de 2019
Custo 7 5019 5.026
Amortizacdo e impairment acumulados - - -
Saldo contabil, liquido 7 5.019 5.026

Néo houve amortizagao registrada nos exercicios de 2019 e 2018, haja
visto que os ativos desenvolvidos internamente nao possuem vida Gl
definida.
7. Imobilizado Sistemas Moveis,
de comunicacdo utensilios
e equipamentos instalacdes Total
Exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018
Aquisicoes -_ 15
Saldo contabil, liquido - 15
Em 31 de dezembro de 2018
Custo _ 5
Saldo contabil, liquido 5 - 15
Exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019
Saldo inicial -5

Aquisigdes 574 23 997
Depreciagio 86) ( )

Saldo contabil, liquido 563 381
Em 31 de dezembro de 2019
Custo 649 423 1072

Depreciacdo acumulada L)
Saldo contabil, liquido 563 381
0 montante de R$ 128 (2018 — zero) referente a despesa de reua-
cdo foi reconhecido no resultado em “Despesas admlnlstrativas".
8. Capital social e reservas: (a) Capital social: O capital social da
Companhia, em 31 de dezembro de 2019, é de R$ 14.841 representada
por 14.767 acdes ordinarias (2018 - 14.029 agdes ordinérias; todas no-
minativas e sem valor nominal. Das quais foram integralizadas 14.767
agoes ordinarias. (b) Reservas de lucros: Reserva legal: A reserva
legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido
do exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva le-
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aspectos técnicos e operacionais da atividade de registro. Com estas atividades e
providéncias, colocamo-nos em condides de receber a equipe técnica do Banco
Central do Brasil em janeiro de 2020, que realizou testes funcionais nos sistemas
de reglstro e avallagao de govemanca e infraestrutura relativa a homologacao do

deregistro da Certa,etapa final que antecede a concessdo da autorizago
para o exercicio de nossas atividades.
Perspectivas: A expectativa da Administracéo, apds recebermos a autorizacéo
para o exercicio das atividades de registro pelo Banco Central, com respaldo em
decisdes tomadas pela Alta Administracdo e pela Assembleia de Acionistas, €
ampliar a oferta de servicos ao mercado financeiro, o registro de Derivativos e a
implantacdo de madulos relacionados com a Liquidacao e Depdsito de titulos.
Nao descartamos a interacio comoutras mfraeslruluras domercado fmancelro,
comvistas i
atvidades de interesse comum. Por fim, porém ndo menos importante, devemos
ressaltar o comprometimento de colaboradores e funciondrios contratados
paulatinamente durante o ano. Nossa equipe é composta de profissionais
altamente qualificados, profundos conhecedores do nosso mercado, sem os
quais nao teriamos atingido os objetivos a que nos propusemos.
Agradecimentos: A CERTA deixa registraco seu agradecimento aos acionistas
que confiaram no empreendimento e na sua importancia no &mbito do mercado
financeiro nacional, aos funciondrios pela dedicacdo e entusiasmo na construgdo
da companhia, e aos demais agentes com os quais nos relacionamos em 2019
pelo apoio recebido.

Sao Paulo, 28 de fevereiro de 2020
A Administracao
Demonstracao do resultado (*)
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Despesas administrativas
Prejuizo operacional
Receitas financeiras
Receitas financeiras, liquidas
Prejuizo do exercicio
Agdes em circulago no final do exercicio
Prejuizo por acdo do capital social
no fim do exercicio - R
As notas explicativas da Administracdo
s parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
2019 2018
(8.009) _(200)
9 (200

Prejuizo do exercicio

Total do resultado abrangente do exercicio
As notas explicativas da Administracdo

o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstragao das mutagoes do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
Reservas
de lucros

Capital
Capital alnte- Reten-
social gralizar Legal cdo

Prejuizos
acumu-
lados Total
Em 1° de
janeiro
de 2018 - - - - - -
Prejuizo do
exercicio - - - - (200)  (200)
Emissao
deacbes 14029 _(6.071) - - - 7958
Em31de
dezembro
de 2018
Prejuizo do
exercicio - - - -
Integralizacao
de capital
Emissao
de acdes
Em31de
dezembro
de 2019

14.029 (6.071) - - (200) 7.758

_ 45
tas explicativas da Adm
sdo parte integrante das demonstragoes fi
emonstracao dos fluxos de
dos em 31 de dezembro

Fluxos de caixa de atividades operacionais
Prejuizo do exercidi
incluindo operacdes descontinuadas (8.009)
Ajustes de receitas e despesas ndo envolvendo caixa
128

Depreciagéo 8-
(7.881) (200

Qutros créditos (113)

Outras obrigagdes 50 11
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 08y —®)
Fluxos de caixa das atividades de investimento

2019 2018
(200)

Variages no capital circulante

Aquisico de imobilizado 997) (1)
Aquisicao de ativos intangfveis (2310) L

Caixa liquido usado nas atividades de investimento (3.307) (2.791)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Recursos provenientes de emissdo de agdes ordindrias ~ 6.838  7.958
Calxa Ilquldo usado nas atividades de financiamento 6838 7958

de caixa e contas gara (3.903)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 5078

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.175 5.7

As notas explicativas da Administracdo
sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
gal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente po-
dera ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. Em 31
de dezembro de 2019 e de 2018 nao #oi constituida reserva legal tendo
em vista os prejuizos apresentados nos exercicios. Reserva de inves-
timento: A reserva de investimento refere-se a retencéo do saldo re-
manescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de cres-
cimento dos negacios, estabelecido no plano de investimentos da Com-
panhia, conforme orcamento de capital aprovado e proposto pelos ad-
ministradores da Companhia, para ser deliberado na Assembleia Geral
dos acionistas. Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018 néo foi constitui-
do reserva de investimento tendo em vista os prejuizos apresentados
nos exercicios.

==

507

=

9. Despesas por natureza 2019 2018
Despesa com pessoal 4558 -
Servigos de terceiros (*) 2733 186
Despesa de aluguéis 29 12
Encargos de depreciacao e amortizagdo 128 -
Despesa de comunicaces 102 -
Despesa com publicidade e propaganda n -
Despesas de viagens e transporte 57 -
Materiais de consumo 24 -
Despesas de servicos do sistema financeiro 28 -
Energia elétrica, agua e luz 18

Despesas com seguros

Outras despesas

Total das despesas administrativas

(*) Referem-se substancialmente a servicos de consultoria de informét

( $(R$ 1)561) consultoria administrativa (R$ 901) e consultoria juridica
R$ 150).

10. Receitas financeiras
Receita financeira

Receita financeira de aplicagdes interfinanceiras de liquidez_ 101
Total da receita financeira _101

Vagner Simoes - TC-CRC: 1SP163925/0-0

2019 2018

Relatorio do auditor independente sobre as demonstra;ées financeiras

Aos Administradores e Acionistas

Certa - Central de Registro de Titulos e Ativos S.A.

Opini&o: Examinamos as demonstracdes financeiras da Certa - Central
de Registro de Titulos e Ativos SA. (“Companhia”), que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patrimanio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nes-
sa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as de-
monstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
da Certa - Central de Registro de Titulos e Ativos SA. em 31 de de-
zembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais nor-
mas, estdo descritas na secdo a sequir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos inde-
pendentes em relagéo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais éticas conforme essas
normas. Acreditamos gue a evidencia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Nossa opinido sobre as
demonstragdes financeiras nao abrange o Relatorio da Administragdo e
ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatdrio. Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras,
nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracéo e, ao fa-
z6-lo, considerar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma rele-
vante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatdrio da Administrago, somos requeridos a comunicar

esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Responsabilida-

des da administracao e da governanca pelas d
financeiras: A administracéo da Companhia ¢ responsdvel pela ela-
boragdo e adequada apresentacdo das demonstraces financeiras
de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles intemos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao de demonstrages financeiras livres de distorcdo relevante,
mdependentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragao das

Oes financeiras, a 30 & | pela avalia-
cdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboraao das demons-
tragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma altema-
tiva realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis
pela governanga da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragoes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel
de que as demonstraces financeiras, tomadas em conjunto, estdo li-
vres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguran-
carazoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que
aauditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorfées podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjun-
to, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstra-
¢Oes financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e intemacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Alem disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de au-

ditoria fa e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco
dendo Jetecgao de distorcao relevante resultante de fraude e maior do
que o proveniente de erro,ljé que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles intemos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes
falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos re-
levantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinio sobre a eficacia dos controles intemos da Companhia. ® Ava-
liamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela adminis-
tragdo. » Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da
base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condigdes que possam levantar dvida significativa em relago a ca-
pacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso re-
latdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgagdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas ev
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusi-
ve as divulgagdes e se essas d des financeiras rey as
correspondentes transagdes e s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os respon-
séveis pela govemanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constataces significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
intemos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 19 de marco de 2020

Hs., PricewaterhouseCoopers
pwe ™ Auditores Independentes  Wilian Shigueaki Tatebe
CRC2SP000160/0-5 Contador CRC 15P253071/0-3
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