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Exercicio encerrado em 2019

A BB Gestéo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — BB DTVM apresenta o Relatério da Administragdo e as Demonstragées Contabeis relativos ao exercicio de 2019, em conformidade com as normas estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes (Lei n° 6.404/1976 e

alteragdes introduzidas pela Lei n.° 11.638/2007 e pela Lei n.° 11.941/2009) e Banco Central do Brasil (Bacen).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
A EMPRESA

Fundada em 1986, a BB Gestao de Recursos DTVM S.A., com sede no Rio de Janeiro e escritério em Sdo Paulo, tem como atividades principais a
administragdo, gestéo e distribuigdo de fundos de investimento e carteiras administradas.

Somos lideres desde 1994 na industria nacional de Administragdo e Gestédo de fundos de investimento, de acordo com o Ranking da ANBIMA
(Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais). Contamos com uma equipe de 292 profissionais (dotagdo em
31.12.2019) de alto nivel de qualificagdo e comprometimento, e estruturamos fundos de investimento destinados aos diversos segmentos de
investidores.

No Ranking Global de Administragdo da ANBIMA de dezembro de 2019, registramos um patriménio liquido sob administragéo de R$ 1.055,9 bilhdes
e 22,42% de participagéo de mercado.

Na Gestao de Recursos de Terceiros, destacamo-nos como a maior gestora do pais, registrando volume total de R$ 1.046,3 bilhdes e market share
de 20,04%, conforme Ranking de Gestdo da ANBIMA de dezembro de 2019.

Além dos recursos computados para efeito de ranking entre as instituicdes participantes do mercado, gerimos e administramos R$ 59,7 bilhdes em
fundos Extramercado.

Deste modo, encerramos o ano de 2019 com um crescimento de 12,20% no volume administrado de recursos de terceiros, em relagédo ao
encerramento de 2018 (R$ 941,1 bilhdes).

a) GOVERNANGA CORPORATIVA

Enquanto subsidiaria integral do Banco do Brasil S.A., adotamos as melhores praticas de governanga. Possuimos Conselho de Administragéo proprio,
com participagdo de membros independentes e representante dos empregados, e nossa Diretoria Executiva é composta por um Diretor-Presidente
e trés Diretores Executivos, todos estatutarios. Respeitamos a segregacgéo de atividades conforme prescrito pela Comissao de Valores Mobiliarios.
Possuimos, ainda, Conselho Fiscal para assegurar a fiscalizagédo dos atos de gestdo e utilizamos, por compartilhamento, a estrutura de Auditoria
Interna do BB S.A.

Por decistes das Assembleias Gerais de Acionista de 27.04.2004, 26.04.2012 e 01.12.2017, aderimos aos regimes de Comité de Auditoria
Unico, Comité de Remuneragao Unico, Comité de Elegibilidade para as Entidades Ligadas ao Banco do Brasil e Comité de Riscos e de
Capital do Conglomerado BB, conforme facultado nas Resolugdes CMN n° 3.198/2004, CMN n° 3.921/2010, Decreto n°® 8.945/2016 e
CMN n° 4.557/2017, respectivamente.

Adotamos o modelo de administragé@o baseado na decis&o colegiada em todos os niveis, e contamos com comités internos de instancias deliberativas.
Acreditamos que decisdo colegiada, além de minimizar os riscos, possibilita a integragéo de diversas visdes e analises sobre os temas, o que agrega
valor e qualidade a decis&o, promovendo o compartilhamento de conhecimentos e responsabilidades. Dentre os comités, destacamos a instituigao
do Comité Superior de Gestéo de Riscos e Controles Internos, visando identificar e analisar riscos e definir agdes de controle e monitoramento, o que
reduz a probabilidade de que um evento negativo impacte os objetivos da BB DTVM.

Nosso compromisso com a ética, a transparéncia, a consisténcia, a equidade e a responsabilidade socioambiental, em alinhamento as politicas e
préaticas adotadas pelo Controlador, é reforcado por meio da adogao das boas praticas de governanga e monitoramento periédico dos documentos
que regulam os aspectos comportamentais a serem observados na condugdo dos nossos negécios e atividades, incluindo as politicas da empresa.

Aderimos, em 27.10.2016, ao Cddigo Amec de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais — Stewardship, reforgando o compromisso
da BB DTVM com a Governanga Corporativa dos Fundos. Esse Cédigo pode ser considerado um cédigo de melhores praticas para Investidores
Institucionais e tem como objetivo incentivar a maior diligéncia nas questdes qualitativas das empresas investidas, bem como dar mais transparéncia
a esse processo.

Em 2019, aprovamos a Estratégia Corporativa da BB Gestao de Recursos DTVM S/A, para o periodo 2020-2024, alinhada a Estratégia Corporativa
do Banco do Brasil. A Estratégia Corporativa representa as diretrizes que implementaremos, enfatizando sempre o Propdsito de “prover solugdes em
investimentos, gerando valor as pessoas”.

Atingimos a nota maxima no Indicador de Governanga IG-Sest, atestando o Nivel 1 de qualidade de governanga da empresa em um universo de
61 empresas estatais de controle direto da Unido. Em 2018, obtivemos o percentual de 94% no Indice Integrado de Governanca e Gestao (IGG) do
Tribunal de Contas da Uni&o (TCU), o que nos posiciona no estagio “aprimorado” de Grau de Maturidade da Pratica de Governanga, estagio atingido
por menos de 45 empresas num total de 498 érgéos e entidades avaliados.

Em fortalecimento a governanga da BB DTVM, ao longo de 2019, destacamos que foram aprovados pelo Conselho de Administragdo: (i) a
Implantagéo do Programa de Compliance, (ii) a Carta Anual de Politicas Publicas e Governanga Corporativa e (iii) a reviséo da Politica Especifica
de Controles Internos e Conformidade, (iv) revisdo de varias politicas relativas a Risco, a Politica Especifica de Responsabilidade Socioambiental e
a Politica de Seguranca da Informacéo e Cibernética.

b) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

Encerramos o exercicio de 2019 com lucro liquido de R$ 1.377,8 milhes, resultado 19,8% superior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior.
O nosso resultado operacional, antes do efeito do Imposto de Renda e CSLL, foi de R$ 2.283,2 milhdes, contra R$ 2.077,0 milhdes no ano anterior,
com incremento de 9,9%.

O lucro liquido corresponde a soma dos resultados operacional e ndo operacional da empresa, apés o desconto de impostos e participagées nos

lucros. O resultado operacional representa aquilo que a empresa lucrou com suas atividades de intermediacao financeira, ja deduzidas as despesas
tributarias, administrativas e outras despesas operacionais.
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As nossas receitas de prestagéo de servigos e tarifas bancarias em 2019 totalizaram R$ 2.557,4 milhdes, contra R$ 2.354,7 milhdes no ano anterior,
cujo aumento de 8,6% deveu-se ao incremento em nosso patriménio liquido administrado (recursos de terceiros administrados), resultante da
variagéo do valor dos ativos componentes dos fundos de investimento e carteiras e da captagdo liquida de recursos.

As despesas operacionais da empresa envolvem gastos com a manutengdo de sua estrutura administrativa, a remuneragéo dos funcionarios, entre
outros dispéndios relacionados as suas operagoes.

A redugdo das nossas despesas administrativas e operacionais, na ordem de R$ 7,3 milhdes no exercicio de 2019, um decréscimo de 4,0% em
relagdo a 2018, foi decorrente, principalmente, da redugdo das nossas despesas com servigos de custddia e controladoria, ocorrida a partir do
2° semestre do exercicio anterior. Com relagdo as nossas despesas de pessoal, houve um acréscimo de 5,1% em relagdo a 2018, em razéo,
notadamente, do incremento salarial decorrente da negociagéo coletiva ocorrida em setembro/2019.

No gréfico a seguir, temos a composigdo de nossas despesas operacionais:
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O declinio das nossas despesas administrativas e operacionais e a evolugdo das nossas receitas resultou numa melhora do indice de eficiéncia,
traduzido na relagé@o entre as despesas de pessoal e outras despesas administrativas, e as receitas operacionais, deduzidas das outras despesas
operacionais, passando de 5,95% em dezembro/2018 para 5,02% em igual periodo de 2019.

R$ em Despesas Administrativas . Outras Despesas Operacionais

O grafico abaixo apresenta os principais componentes do resultado dos exercicios de 2018 e 2019:
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A BB DTVM possui capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos contabilizados em 31.12.2019 como “Titulos Mantidos
até o Vencimento”, em conformidade com a Circular Bacen n°® 3.068/2001.

c) AGOES ESTRATEGICAS
Entre os acontecimentos relevantes que marcaram o ano de 2019, destacamos:

- Realizamos as ag¢des de capacitagéo e apoio a for¢a de vendas do Banco do Brasil S.A., com a difusdo de conhecimento sobre o produto Fundo
de Investimento, resultando em incremento de captagéo em diversos segmentos;

- Investimos continuamente em ac¢des de Desenvolvimento de Competéncias e Gestdo do Conhecimento dos funcionarios, proporcionando
acOes educacionais que contribuem para aumentar a competitividade no mercado e obter os melhores resultados para a empresa. Em
2019, profissionais de diferentes niveis hierarquicos e fungdes participaram de um total de 23.775 horas de treinamento. Contamos com 229
profissionais certificados em CPA-20 (Certificagdo Profissional ANBIMA — Série 20); 88 profissionais certificados em CGA (Certificacdo de
Gestores ANBIMA); 31 profissionais certificados em CFP (Certified Financial Planner); 23 profissionais certificados em CEA (Certificagdo de
Especialista em Investimentos Anbima) e 2 funcionarios certificados em CFA (Chartered Financial Analyst);

- Participamos ativamente de eventos destinados, preponderantemente, aos segmentos RPPS (Regimes Préprios de Previdéncia Social) e
EFPC (Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar) com o objetivo de estreitar o relacionamento com esses publicos e oferecer cada
vez mais solugdes adequadas as suas necessidades e expectativas;

- Realizamos eventos exclusivos com clientes de diversos segmentos com o objetivo de estreitar o relacionamento com esses publicos, criar
uma experiéncia positiva e agradavel para estes clientes e oferecer solugdes em fundos de investimento adequadas as suas necessidades e
expectativas;

- Iniciamos a distribuicdo por Conta e Ordem, pela qual pretendemos distribuir nossos fundos através de corretoras e plataformas de investimento.
Foram criados 3 fundos especificos para essa finalidade e formalizada uma parceria inicial com o BTG Digital.

- Premiagées:

a) Ranking Melhor Banco para Investir — IstoE Dinheiro (edigdo 1106) — fevereiro/2019 — 1° colocado na categoria Renda Fixa e 2° colocado nas
categorias Fundos de Agdes e Varejo Seletivo;

b
c

Ranking Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edi¢do 312 — marco/2019) — 18 fundos considerados excelentes;

Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edicdo 313 — abril/2019) — Maior Gestor no Ranking Geral e nas categorias Recursos
Provenientes de Fundos de Pens&o, Recursos de Governo, Varejo, Previdéncia Aberta, Fundos Exclusivos e FIDCs;

d
e

Ranking Melhores Fundos para Institucionais — Revista Investidor Institucional (Edigao 317 — agosto/2019) — 21 fundos considerados excelentes;

Ranking TOP Asset — Revista Investidor Institucional (Edigdo 318 — setembro/2019) — Maior Gestor no Ranking Geral e nas categorias Fundos
de Pensao, Varejo, Previdéncia Aberta, Exclusivos, FIDC;

- Certificagbes:

a) Desde 2006, possuimos o grau maximo de qualidade, MQ1, atribuido pela agéncia classificadora de risco Moody’s América Latina. Em 2019, a
Moody s revalidou sua viséo sobre a excelente gestéo de ativos da BB DTVM. Considerou que a BB DTVM possui uma excelente infraestrutura
de investimento, com gerenciamento de portfélio em tempo real, controles de risco e sistemas de conformidade. Consideram que a BB DTVM
tem uma exposi¢do muito baixa ao risco de interrupgao dos negécios;

b) Em 2019, a Fitch Ratings reafirmou a nota “Excelente”, considerada maxima em uma escala de 5 niveis. Segundo a Fitch, a BB DTVM possui
capacidade de investimento e caracteristicas operacionais muito fortes, um processo de investimento robusto e bem disciplinado, e forte
geracgdo de receitas e lucratividade. Também considera a equipe de funcionarios qualificada e experiente, com rigidos controles de risco;

C

Desde 2012, o nosso processo de analise de risco de crédito da possui a “Certificagdo Internacional ISO 9001” para seu Sistema de Gestao
da Qualidade, um dos mais renomados titulos em qualidade de servigos. A certificagéo foi renovada em 2018, pela Fundagéo Vanzolini, com
migragao para a norma I1SO 9001:2015.

- Novos Produtos:

a) Em 2019, lancamos 154 fundos: 68 para o segmento EAPC (Entidades Abertas de Previdéncia Complementar); 57 para o segmento Private;
10 para o segmento Fundos de Investimento; 4 para Varejo Alta Renda; 4 para EFPC (Entidade Fechada de Previdéncia Complementar; 3 para
Corporate; 3 para Varejo; 3 para o segmento Conta e Ordem; e 2 para Poder Publico. Foram criadas, também, 3 carteiras administradas: 2 para
o segmento EFPC e 1 para o segmento Capitalizagdo. No total, foram 157 novos produtos no ano;

b) Destacamos, entre os langamentos de novos fundos realizados neste ano, o langamento de estratégia de crédito privado, adquirindo ativos emitidos
no ambito da Lei 12.431 para os segmentos de Varejo e Private, cujo patriménio total sob gestéo atingiu ao final do exercicio R$ 257,9 milhGes;

C

Cabe destacar, ainda, a criagdo de fundo com estratégia long bias, disponivel para clientes do segmento Varejo, além de trés estratégias com
riscos globais abertas para clientes Investidores Qualificados: Agdes Globais com hedge cambial, Renda Fixa Global com hedge cambial e
Renda Fixa Global sem hedge cambial;

d) Dentre os novos produtos, cabe ainda destacar os 3 fundos langados na modalidade Conta e Ordem (PCO), a serem comercializados por meio de
distribuidores externos, diversificando os canais de venda e atingindo um publico estratégico de nao-correntistas do Banco do Brasil S.A;

e) Convém mencionar também a criagdo do fundo espelho da Verde Asset, gestora destacada no mercado. O fundo tem como publico alvo os
FICs exclusivos de clientes do segmento Private;

f) Para o segmento Corporate, foram langados trés novos fundos exclusivos, que somaram R$ 169,9 milhdes de patriménio liquido no enceramento
de 2019.

d) SUSTENTABILIDADE

Alinhados aos principios de responsabilidade social e ambiental adotados pelo Banco do Brasil, desde novembro de 2010 somos signatarios dos
Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa de investidores globais apoiada pelas Na¢des Unidas.

Participamos do grupo de engajamento da rede brasileira do PRI, iniciativa que busca uma mudanga no comportamento das empresas nas
quais investe, a fim de melhorar a transparéncia sobre esses temas. Além disso, desde outubro de 2015, participamos do Grupo de Trabalho
Sustentabilidade da Anbima, criado para promover as praticas de desenvolvimento sustentavel, compartilhar conhecimento, projetos, estudos e
posicionamentos sobre sustentabilidade e economia verde.

Aderimos ao Cédigo AMEC de Principios e Deveres dos Investidores Institucionais - Stewardship, uma iniciativa da Associagéo de Investidores no
Mercado de Capitais (AMEC), e assinou a Declaragao do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, UNEP
Fl e The Generation Foundation.

Reconhecemos os padrdes de Melhores Praticas de Governanga como forma de melhoria do ambiente de negdcios e geragao de valor de longo
prazo para as companhias e todas as suas partes interessadas em nosso processo de avaliagdo de investimentos. Assim, em nossos processos de
avaliacdo dos ativos investidos pelos Veiculos de Investimento, buscamos uma combinacéo de retornos financeiros com a governanga corporativa,
de acordo com principios de ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga Corporativa).

Quanto ao Exercicio de Direito de Voto em Assembleias pelos Veiculos de Investimento, seguimos as praticas definidas pelo Cédigo da Associagéo
Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — Anbima, no que tange a avaliagdo das matérias relevantes obrigatérias. Em
alguns casos, de forma excepcional e sempre no interesse do cotista, avaliamos itens considerados como néo obrigatdrios, como, por exemplo,
remuneragao dos administradores.

Possuimos, também, metodologia prépria para a habilitagdo dos candidatos indicados aos Conselhos de Administracéo e Fiscal, influenciando
ativamente na melhoria de governanga das companhias investidas pelos Veiculos de Investimento.

Em atendimento as Resolugdes CMN n° 4.327 e n° 4.557, em novembro de 2019, aprovamos a segunda versao da Politica de Responsabilidade
Socioambiental da BB DTVM.

Assinamos a Declaragéo do Investidor em apoio ao relatério “Dever Fiduciario do Século XXI”, iniciativa do PRI, em conjunto com a UNEP Fl e o The
Generation Foundation. A Declaragdo do Investidor tem como objetivo convidar os formuladores de politicas internacionais e os governos nacionais
a esclarecer as obrigagoes e deveres dos investidores e outras organizagdes no sistema de investimento. Solicita, especificamente, que os governos
expliquem que os investidores e outras organizagdes do sistema de investimento devem atuar com a devida cautela, habilidade e diligéncia, agir
de boa-fé no interesse dos seus beneficiarios e clientes, e levar em conta as questdes ambientais, sociais e de governancga nos seus processos de
investimento e no seu envolvimento com as empresas e emissores nos quais investem.

Adotamos metodologia de incorporagéo de aspectos ASG (Ambientais, Sociais e de Governanga Corporativa) em nossas analises considerando
diferentes necessidades das areas de crédito e de agdes. A metodologia desenvolvida esta dividida em dois grandes grupos: indicadores gerais
e indicadores especificos. Os indicadores gerais foram segmentados em quatro pilares distintos englobando questdes relacionadas a estrutura
de governanga, aspectos sociais, ambientais e o posicionamento da empresa com relagdo aos indices de sustentabilidade, assim como seu
alinhamento ao padrdo GRI. Ja os indicadores especificos, foram definidos de acordo com as necessidades de cada area. O resultado da analise
influencia diretamente nas decisdes de limite de crédito de Divida Corporativa. Assim, todos os limites de emissores corporativos ja sdo impactados
da analise ASG.

Em 2018, a empresa aderiu aos Principios de Empoderamento das Mulheres (Women’s Empowerment Principles — WEPs), criados pela ONU
Mulheres em parceria com o Pacto Global. Os WEPs sdo um conjunto de medidas que ajudam a comunidade empresarial a incorporar em seus
negdcios valores e praticas que visam a equidade de género e o empoderamento feminino.

Atualmente, administramos oito fundos de investimento com caracteristicas ASG.

O BB RF Referenciado DI Social 50 destina 50% de sua taxa de administragéo para a Fundagéo Banco do Brasil, que utiliza os referidos recursos
em agdes sociais.

O fundo BB Multimercado Global Acqua LP Private prioriza em sua carteira de ativos empresas que tratem ou beneficiem a &gua em seu processo produtivo.

O BB Agdes Governanga busca acompanhar a carteira tecrica do IGC - indice composto por agdes de empresas reconhecidas por boas praticas de
governanga corporativa. Tais empresas devem ser negociadas no Novo Mercado ou estar classificadas nos Niveis 1 ou 2 da B3.

Os fundos BB A¢des Equidade Private e BB A¢des Equidade buscam agregar na construgdo da estratégia de investimento a tematica da equidade
de género, utilizando como critério de elegibilidade a adesdo das empresas ao WEP da ONU, que considera aspectos como a participagéo de
mulheres em cargos de geréncia, executivos e no Conselho de Administracdo, além de analise que leva em consideragdo as dimensdes ambiental,
social e de governanca.

O BB Multimercado LP Global Vita Private traz para a estratégia de gestdo da carteira as tematicas de longevidade e qualidade de vida.

O BB Acgdes ISE Jovem, com carteira composta por empresas que evidenciam as questdes sociais e ambientais em suas praticas administrativas e
negociais, destinando 20% de sua taxa de administracdo para a Fundagéo Banco do Brasil, cujos recursos sao direcionados exclusivamente para as
agdes do “Programa Agua Brasil”, em parceria com o Banco do Brasil, a WWF-Brasil e a Agéncia Nacional de Aguas — ANA.

0 BB Agdes Carbono Sustentabilidade acompanha o Indice Carbono Eficiente (ICO2), indice este criado pelo BNDES e pela B3, composto por agdes
das companhias participantes do IBrX-50 que adotam praticas transparentes com relagéo as suas emissoes de Gases Efeito Estufa.

A tabela abaixo detalha a posigao dos recursos administrados nesses fundos:

Fundos Socioambientais PL (R$ milhGes)

Fundo [ 31.12.2019 | 30.12.2018
BB RF Referenciado DI Social 50 404,6 643,0
BB Multi Global Acqua LP Private FI 135,6 258,6
BB MM LP Global Vita Private FI 118,7 139,8
BB Agdes Governanga 745,5 360,1
BB Acdes ISE Jovem FIC 16,6 9,2
BB Agdes Carbono Sustentabilidade FIA 4.6 3,9
BB Acdes Equidade FIC 61,6 8,7
BB Acdes Equidade Private FIC 232,5 128,0
Total 1.719,6 1ESE

Fonte: CVM - Comisséao de Valores Mobiliarios
e) GESTAO DE RISCOS

A BB DTVM conta com estrutura prépria para gestdo dos riscos — mercado, liquidez, crédito, operacional, estratégia, reputagdo e seguranga da
informac&o - inerente aos seus produtos e servigos.

Risco de Mercado

Utilizamos, como métrica padréo, a metodologia de Valor em Risco (Value at Risk ou VaR) por Simulagéo Histérica, para quantificar o montante de
perda a que a carteira ou fundo esta exposto. O monitoramento do risco das carteiras e dos fundos € diario e os calculos sao feitos considerando-se
todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento.

Em complemento, também s&o disponibilizados, diariamente, Testes de Estresse, em cenarios histéricos ou prospectivos. De acordo com as
caracteristicas dos fundos podem ser utilizadas métricas adicionais como Tracking Error, Duration, Orgamento de VaR, etc.

Risco de Liquidez

Os calculos de risco de liquidez de ativos s&o feitos considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes na carteira ou fundo de investimento
que possam ser avaliados, do ponto de vista de liquidez, por meio de séries histéricas obtidas junto as instituicdes publicas e/ou privadas, que
possibilitem a estimativa consistente de seus histéricos diarios de negociagédo. No caso de ativos ndo enquadrados na condi¢éo acima, a liquidez é
considerada nula ou inexistente.

Para a gestéo do risco de liquidez do passivo utilizamos a métrica de LVaR. Referida métrica, similar ao VaR (Value at Risk), estima uma probabilidade
de resgate liquido, de um dia para o outro, a partir de uma série histérica moével e de um intervalo de confianga definidos e aprovados no Comité
de Riscos.

Risco de Crédito

Todas as aquisigoes de titulos de renda fixa e operagdes estruturadas sao avaliadas pela nossa equipe de Analise de Crédito, constituida por corpo
técnico sénior com grande experiéncia e qualificagdo, que avalia, propde e acompanha a exposi¢éo ao risco de crédito de emissores e emissdes
mediante analise técnica individualizada, com metodologia e métricas segregadas das demais empresas do Conglomerado BB.

As politicas de analise e estabelecimento de limites encontram-se formalizadas em manual interno de Gestéo de Risco de Crédito, aprovado pela
nossa Diretoria Executiva, integralmente aderente ao Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento (“Cédigo
de Fundos”). Todas as analises sdo submetidas ao Comité de Crédito e Governanga dos Ativos, 6rgdo colegiado formado por cinco executivos,
conforme algadas. Por regimento, as decisdes de comités sdo tomadas por unanimidade.

Adecisao de alocagao é feita pelos nossos gestores de fundos e carteiras, considerando-se a maximizagéo da relagéo risco x retorno e a classificagéo
de crédito atribuida e sua adequacgéo as politicas e estratégias de cada fundo. Uma vez adquiridos, os ativos passam a ter acompanhamento
constante e com reviséo de limites periddica.

Para a gestéo do risco de crédito do portfélio utilizamos a métrica Grau de Especificidade de Ativos (GEA), que incorpora os fatores de risco prazo,
Indice de Herfindahl-Hirschman (IHH), rating e participagéo no patriménio liquido do fundo, visando capturar possiveis impactos no curso natural
da qualidade de crédito que se busca atender.

A mensuracao do Risco de Crédito é realizada considerando-se todos os instrumentos financeiros existentes nas carteiras de crédito dos fundos de
investimento que possam ser avaliados, que possibilitem a manutengéo consistente de seus histéricos mensais de avaliagdo. No caso de ativos ndo
enquadrados na condigdo acima, a métrica de calculo do Risco de Crédito considera nula ou inexistente sua participagéo no resultado da mensuragao.
A avaliagdo qualitativa do risco de crédito em condigdes de estresse, para os ativos do fundo, € realizada mediante aplicagcdo de parametros de
choque definidos sobre o rating dos instrumentos do emissor mais concentrado, os quais refletem situagcdes de reducédo da qualidade de sua
classificagéo de risco.

Riscos Corporativos

Estruturamos o gerenciamento do Risco Operacional com o objetivo de identificar, mensurar, avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar o
mesmo, adotando estrutura de governanca e gestéo do risco compativel com o porte, natureza do negdcio, a complexidade dos produtos e servigos
e as relagdes estabelecidas com os diversos publicos de interesse.

Gerimos o Risco de Seguranga da Informagao, estabelecendo diretrizes que objetivam assegurar aos processos, produtos e servicos desenvolvidos
na organizagdo, controles eficazes na preservagao dos atributos da seguranga da informacéo nas etapas do ciclo PDCA do Sistema de Gestéo da
Segurancga da Informagéo — SGSI.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informagdo abrangidos na infraestrutura de T| provida pelo
Controlador, os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da institui¢cdo a incidentes, atendendo aos objetivos
da seguranga cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.

Gerimos os Riscos de Estratégia e de Reputagdo na BB DTVM utilizando a abordagem por indicadores. Essa abordagem reflete o nivel de risco
incorrido pela empresa em cada uma das suas dimensdes e esta alinhada ao Planejamento Estratégico e ao Plano Diretor da companhia. Os
indicadores de controle possuem limites para monitorarmos seu cumprimento e assegurarmos o gerenciamento proativo da tomada de decis&o.

Os Riscos Corporativos sédo reportados aos Comités de Gestao de Riscos e Controles Internos da BB DTVM e ao Conselho de Administracdo da
empresa.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Nota 31.12.2019 31.12.2018 PASSIVO/PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31.12.2019 31.12.2018
CIRCULANTE 2.082.928 1.760.651 CIRCULANTE 2.003.108 1.675.324
Disponibilidades 4 606 1.991
" Outras Obrigagdes 2.003.108 1.675.324
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 1.417.352 1.363.154 = .
Aplicages no mercado aberto 5a 1.417.352 1.363.154 g°bAr"’,”ga © frtretclafm“ de tributos e assemelhados . 712'3‘3‘2 591'2;‘5‘
ociais e estatutarias a b d
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 45.955 24.270 Fiscais e previdenciarias 9.b 814.211 827.865
Carteira propria 6.a 45.955 24.270 Negociagao e intermediagio de valores 9.c 447.126 227.038
Outros Créditos 618.719 370.951 Diversas 9.d 20.597 18.852
Rendas a receber 7.a 39.219 27.316
Negociagéo e intermediagéo de valores 7.b 448.139 226.634 i
Diversos 76 131.525 117165 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 837 905
(Provisao para outros créditos) 7d (164) (164)
Outras Obrigagdes 837 905
Outros Valores e Bens 296 285 Sociai tatutari 9 837 905
Despesas antecipadas 296 285 oclals ¢ estatutarias @
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 7.939 7.733 PATRIMONIO LiQUIDO 133.174 131.792
Outros Créditos 7.939 7.733 i
Diversos 7.c 8.679 g4eg  Capital D 109.699
(Provisdo para outros créditos) 7d (740) (735) De domiciliados no Pais 12.a 109.699 109.699
PERMANENTE 46.252 30.637 Reserva de Capital 12.b 1.362 1.224
i ’ Reserva de Lucros 12.b 21.939 21.939
Investimentos 8 46.252 39.637 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 12.d 1.536 154
Outros investimentos 54.379 46.575 (Agbes em Tesouraria) 12.e (1.362) (1.224)
(Provisdo para perdas) (8.127) (6.938)
TOTAL DO ATIVO 2.137.119 1.808.021 TOTAL DO PASSIVO 2.137.119 1.808.021
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Nota 2°S tre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 R Reserva Aiustes de Avaliacio Acdes em Lucros ou
i EVENTOS Nota Capital o5 de Lucros J L - S Te‘?so it Prejuizos Total
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 33.467 61.482 58.840 P el fmont uraria - Acumulados
Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios 6.b 33.467 61.482 58.840
Saldos em 31.12.2017 109.699 979 21.939 - (979) - 131.638
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (16) (5) 5  Ajustes de avaliaggo patrimonial - TVM  12.d - - - 154 - - 154
Constituicdo/R ao d isa éditos d
quﬁirzzlil;;f ZZVi;\)/s;sao © provisao para creciios de 7.d (16) (5) 5 Transagdes com pagamento baseado
em agbes - 245 - - (245) - -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 33.451 61.477 58.845 Lucro liquido do periodo = = = = = 1.150.561  1.150.561
Destinagdes: - Dividendos
OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS 1.144.725 2.221.7117 2.018.180 - 12.c
Receitas de prestagéo de servigos 10.a 922.864 1.814.281 1.674.538 (R$ 11.505,62 por lote de mil agdes) - - - - - (1.150.561) (1.150.561)
Rendas de tarifas bancarias 10.b 392.086 743.103 680.200 Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 154 (1.224) - 131.792
Despesas de pessoal 10.c (51.886) (100.856) (95.970) ~ P
Outras despesas administrativas 10.d (15.098) (28.909) (45.672))  MutagOes|do exercicio - 245 - (154 (245) - 154
Despesas tributarias 13.c (89.393) (173.706) (160.995) Saldos em 30.06.2019 109.699 1.362 21.939 950 (1.362) - 132.588
Outras receitas operacionais 10.e 12.263 14.957 8.699 A N 3 A
Outras despesas operacionais 10.f 26.111) (47.153) sy  ArEESCREEEEDpEhmEEl =Y 26 - - - =5 - - S8
Lucro liquido do periodo - - - - - 715.897 715.897
RESULTADO OPERACIONAL 1.178.176 2.283.194 2.077.025 Destinagdes: - Dividendos
. I 12¢c
RESULTADO NAO OPERACIONAL 1 (1.970) (1.992) (oo L ikedecielel lacces) - - - - - YRR ek
Despesas nédo operacionais (1.970) (1.992) (1.300) Saldos em 31.12.2019 109.699 1.362 21.939 1.536 (1.362) - 133.174
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAGOES 1.176.206 2.281.202 2075725  Mutages do periodo - - - 586 - - 589
Saldos em 31.12.2018 109.699 1.224 21.939 154 (1.224) - 131.792
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 13.a (459.394) (901.393) (922.490)  ptes e avaliagdo patrimonial - VM 12.d . > - 1.382 _ - 1382
Imposto de renda e contribuigao social correntes (459.670) (901.663) (922.895) ~
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 276 270 405 TransagGes com pagamento baseado
em agdes - 138 - - (138) - -
PARTICIPAGAO DE ADMINISTRADORES NO LUCRO (915) (2.004) (2674) | ero liquido do periodo - - - ~ ~ 1377.805 1.377.805
LUCRO LiQuIiDO 715.897 1.377.805 1.150.561  Destinagdes: - Dividendos 12¢
(R$ 11.505,61 por lote de mil agdes) : - - - = = (1.377.805) (1.377.805)
LUCRO POR AGAO Saldos em 31.12.2019 109.699 1362 21.939 1536 (1.362) - 133174
Numero de agbes 100.000.000 100.000.000 100.000.000 = —
Lucro liquido por aggo (R$) 7,16 13,78 11,51 Mutagoes do exercicio - 138 - 1.382 (138) - 1.382
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 Nota 2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES gECEIIAS ) . B , ; 1-3‘1‘3-088 5-509-117 5-399-732
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuigio Social 1.176.206 2.281.202 2075.725 In;iﬁgg;gg;ﬁxﬁi;w as bancdrias 0ae10b Ry e 44957
Ajustes ao Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e Contribuigio Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa — reverso / ’ ’ ’ ’
Social 3.414 3.391 3158 (consfituicio) 7d (16) ®) 5
Reforgo (Reversao) de provisdes operacionais 16 5 5) Outras receitas / (despesas) (3.333) (9.744) (13.851)
Resultado na avaliagéo do valor recuperavel de ativos 1.189 1.189 1.355 INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS 25,420 48,308 62122
Reforco de provisdes fiscais, cives e trabalhistas 239 207 BB e e 104 ( (25883 ( e 58; 51 9?784;
Perdas em agdes e cotas 1.970 1.970 1.300 Comunicaces 10d (4.147) (8.109) (7.712)
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 1.179.620 2.284.593 2.078.883 Transporte 10d (232) (446) (2.176)
Manu@epgéo e qonservacéo de bens 10d (400) (803) 811)
Variagdes Patrimoniais (77.441) (932.483) (810.120) g":r“j&'sfe”gr%':irz;’”‘m (‘Igi; ‘?é%; (%g;
Redug@o em titulos para negociagéo - - 20.725  syporte operacional BB 10f (12.485) (24.445) (21.369)
Aumento em outros créditos (149.070) (247.712) (20.823) Outros (5.129) (9.473) (9.339)
(Aumento) Redugéo em outros valores e bens 37) (10) 93
Imposto de Renda e Contribuigio Social pagos (57.419) (882.586) (806.134)  VALORADICIONADO BRUTO 1.319.648 2.560.809 2.337.610
Aumento (Reduggo) de outras obrigagoes 129.085 197.825 (3981)  VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE 1.319.648 2.560.809 2.337.610
CAIXA GERADO PELAS OPERAGCOES 1.102.179 1.352.110 1.268.763
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 1.319.648  100,00% 2.560.809 100,00% 2.337.610  100,00%
oo P SEXAPROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 1319648 10000%  2560.809 10000% 2337610  100,00%
(Aquisigéo) Baixa/Alienagéo de titulos disponiveis para venda 3.292 (20.303) (24.116) PESSOAL 46.470 3,52% 90.450 3,53% 85.618 3,66%
Aquisi¢éo de investimentos (9.774) (9.774) (8.498) Proventos e honorarios 33.925 65.806 60.371
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (6.482) (30.077) (32.614) ng%'mos e treinamentos ‘z‘-gﬁgg i-ﬁg g-g‘;l
Participago de administradores no lucro 915 2.004 2674
FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE Outros encargos 4666 9205 10,561
FINANCIAMENTO ~
Dividendos pagos (669.019) (1.269.220) (1.100.325) IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES 555116  42,07% 1.087.508  4247% 1.096.509 46,91%
CAIXA UTILIZADO PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (669.019) (1.269.220) (1.100.325)  Federais 528.832 1.036.126 1.048.070
: o e Municipais 26.284 51.382 48.439
Variagdo Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 426.678 52.813 135.824 REMUNERAGAO DE CAPITAIS DE TERCEIROS 2165 0,16% 5.046 0,20% 4922 0,21%
Inicio do periodo 991.280 1.365.145 1.229.321 Aluguéis 10d 2.165 5.046 4.922
Fi { 1.417 1.417. 1.365.14! ~
im do periodo _ - - 258 £ 365145 REMUNERAGAO DE CAPITAIS PROPRIOS 715807  5425%  1377.805 5380%  1.150.561  49,22%
Aumento de Caixa e Equivalentes de Caixa 426.678 52.813 135.824 Dividendos 715.897 1.377.805 1.150.561

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado
1-A BB DTVM E SUAS OPERAGOES

A BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (BB DTVM ou Instituicdo) € uma subsidiaria integral do Banco do Brasil
S.A., constituida em 1986, regida, sobretudo, pela legislagdo das sociedades por a¢des e sua matriz esta localizada na Praga XV de Novembro, 20
- 2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio, Centro, Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. Tem por objeto a pratica de operagdes inerentes a
compra e venda de titulos e valores mobiliarios, a instituicdo, organizagéo e administragdo de fundos e clubes de investimento, a administragéo de
carteiras e custddia de titulos e valores mobilidrios, operagdes de conta margem, bem como outras atividades pertinentes a empresas da espécie,
autorizadas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Como parte integrante do Conglomerado Banco do Brasil, suas operagdes sdo conduzidas em um contexto que envolve um conjunto de empresas
que atuam no mercado utilizando-se, de forma compartilhada, da infraestrutura tecnolégica e administrativa dessas empresas. Suas demonstragdes
contabeis devem ser entendidas nesse contexto.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes com observancia as
normas e instrugées do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (Bacen) e da Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM),
quando aplicavel.

A elaboragdo de demonstragdes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras, requer que a
Administragéo use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas incluem: provisao para créditos de liquidagao duvidosa, ativos fiscais diferidos, provisdo para demandas trabalhistas,
fiscais e civeis, valorizagdo de instrumentos financeiros e outras provisdes. Os valores definitivos das transagées envolvendo essas estimativas
somente sdo conhecidos por ocasido da sua liquidagao.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emite normas e interpretagdes contabeis alinhadas as normas internacionais de contabilidade
e aprovadas pela Comissédo de Valores Mobiliarios. O Conselho Monetario Nacional (CMN) aprovou os seguintes pronunciamentos, observados
integralmente pela BB DTVM, quando aplicavel: CPC 00 (R1) — Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgagdo de Relatério Contabil-Financeiro,
CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 — Demonstragéo dos Fluxos de Caixa — DFC, CPC 05 (R1) — Divulgagéo sobre Partes
Relacionadas, CPC 10 (R1) — Pagamento Baseado em A¢des, CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagéo de Erro, CPC
24 — Evento Subsequente, CPC 25 — Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e CPC 33 (R1) — Beneficios a Empregados.

A BB DTVM aplicou o pronunciamento CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA), que n&o & conflitante com as normas do Bacen.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 18.02.2020.

Informagdes para Efeito de Comparabilidade

Foram realizadas, para efeito de comparabilidade, de forma a evidenciar melhor a esséncia das operagées, a inclusdo de saldos de partes
relacionadas com rendas de servigos prestados a ligadas, por segmento (Nota 14).

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
As politicas contabeis adotadas pela BB DTVM séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas demonstragdes contabeis.
a) Apuragao do Resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas séo reconhecidas na apuragéo do resultado do periodo a que pertencem
e, quando se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operacgdes formalizadas com encargos
financeiros pds-fixados sdo atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados, e as operagdes
com encargos financeiros pré-fixados estéo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

b) Receitas de Prestagao de Servigos

As receitas de prestagdo de servicos da BB DTVM sdo compostas, principalmente, por rendas com taxas de administragdo de fundos de
investimentos e carteiras administradas. A taxa de administracdo € calculada sobre o patriménio liquido diario do fundo ou carteira, conforme
percentual previsto no regulamento, e apropriada diariamente.

Além da taxa de administragéo, a Instituicdo pode receber, semestralmente, receitas de taxa de performance, desde que previsto no regulamento
do fundo de investimento. Essa receita é obtida sobre uma parcela da rentabilidade do fundo que exceda a variagdo de um indice de desempenho
previamente determinado.

c) Mensuragao a Valor Presente

Os ativos e passivos financeiros estdo apresentados a valor presente em fungéo da aplicagéo do regime de competéncia no reconhecimento das
respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos ndo contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e obrigagdes legais, cuja data de desembolso
€ incerta e ndo esta sob controle da BB DTVM, estdo mensurados a valor presente, uma vez que sé@o reconhecidos inicialmente pelo valor de
desembolso estimado na data da avaliagdo e sdo atualizados mensalmente.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa estao representados por disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em operagdes compromissadas — posi¢ao
bancada, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor justo, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias (Nota 4).

e) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel (Nota 5).

f) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

Os titulos e valores mobiliarios (Nota 6) adquiridos para formacgdo de carteira prépria sdo registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive
corretagens e emolumentos, e se classificam em fungéo da intengédo da Administragédo da BB DTVM, em trés categorias distintas, conforme Circular
Bacen n.° 3.068/2001:

Titulos para Negociagdo: titulos e valores mobilidrios adquiridos com o propésito de serem negociados ativa e frequentemente, ajustados
mensalmente pelo valor de mercado. Suas valorizagdes e desvalorizacdes sdo registradas, respectivamente, em contas de receitas e despesas
do periodo;

Titulos Disponiveis para Venda: titulos e valores mobilidrios que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém ndo sao adquiridos com o
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados mensalmente ao valor de mercado e suas valorizagdes e desvalorizagdes
registradas, liquidas dos efeitos tributarios, em conta de Ajuste de Avaliagdo Patrimonial no Patriménio Liquido; e

Titulos Mantidos até o Vencimento: titulos e valores mobilidrios que a BB DTVM tem e dispde de capacidade financeira e intengao para manter até
o vencimento. Esses titulos ndo sdo ajustados pelo valor de mercado. A capacidade financeira estd amparada em projecéo de fluxo de caixa que
desconsidera a possibilidade de venda desses titulos.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia a critérios consistentes e verificaveis,
que levam em consideragdo o pregco médio de negociagdo na data da apuragéo ou, na falta desse, a divulgagdo de preco indicativo pela Anbima,
ou a relagéo entre o PU e o valor de negdcio mais recente nos ultimos 30 dias, ou ainda o valor liquido provavel de realizagdo obtido por meio de
modelos de precificagdo, utilizando curvas de risco de crédito, valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indice de precos e moedas e
instrumentos financeiros semelhantes.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobilidrios, independente de como estdo classificados, sdo apropriados pro rata die, observando
o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de
remuneracéo e na taxa de aquisigdo distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento, que ndo tenham carater de perdas
temporarias, sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.
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Quando da alienagéo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢éo atualizado pelos rendimentos é considerada como resultado
da transacédo, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

g) Provisdo para Outros Créditos

As provisdes para outros créditos foram constituidas em montante julgado suficiente a cobertura de riscos dos créditos a receber, observando o
valor de mercado (Nota 7.d).

h) Tributos

Os tributos sdo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquota
Imposto de Renda — IR (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuigado Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 15%
PIS/Pasep 0,65%
Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins 4%
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN Até 5%

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios - Nota 13.e) séo constituidos pela aplicagdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas
bases. Para constituigdo, manutencéo e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n.°
3.059/2002, alterados pelas Resolugdes CMN n.° 3.355/2006, CMN n.° 4.192/2013 e CMN n.° 4.441/2015, e estdo suportados por estudo de
capacidade de realizagao.

i) Despesas Antecipadas

Referem-se as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestagdo de servigo a BB DTVM ocorrerdo em periodos
futuros. As despesas antecipadas séo registradas ao custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

j) Ativo Permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sdo avaliados ao custo de aquisicdo, deduzidos de provisdo para perdas por desvalorizagdo
(imparidade), quando aplicavel (Nota 8).

k) Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos nédo Financeiros

ABB DTVM avalia, com base em fontes internas e externas, se ha alguma indicagéo de que um ativo ndo financeiro possa ter sofrido desvalorizagao.

Se houver indicagdo de desvalorizagédo, a BB DTVM estima o valor recuperavel do ativo, que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos
para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

No minimo anualmente, para a realizacéo do teste de redugéo ao valor recuperavel, a BB DTVM elabora estudo para verificar se existe indicagao
de desvalorizagéo de ativos alcangados pelo CPC 01, segundo critérios técnicos definidos pela Administragao.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contabil é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisao
para perda por desvalorizagao, reconhecida na Demonstragdo do Resultado, em Outras Despesas Operacionais.

Com a finalidade de aderéncia ao teste de imparidade, a BB DTVM elaborou metodologia especifica para a aplicagdo nos certificados de
investimento audiovisuais (CAV). Tal metodologia foi elaborada internamente principalmente em razdo da auséncia de referéncias no mercado e
tem, como foco central, o ciclo de vida dos certificados e os possiveis beneficios por eles gerados.

1) Provisdes, Ativos e Passivos Contingentes e Obrigagoes Legais
O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009 (Nota 16).

Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstragdes contabeis, porém, quando ha evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizagdo, usualmente representado pelo transito em julgado da agéo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou
compensagao por outro exigivel, sdo reconhecidos como ativo.

Uma provisdo para os passivos contingentes é reconhecida nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e
da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de uma agao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagéo/
notificagéo judicial e revisados mensalmente.

Considera-se para calculo do valor provavel de condenagao, o valor indenizatério pretendido, provas apresentadas e provas produzidas nos autos,
jurisprudéncia sobre a matéria, subsidios faticos levantados, decisdes judiciais que vierem a ser proferidas na agao, classificagdo e grau de risco
de perda da acé&o judicial.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sé@o reconhecidos nas demonstragdes contabeis, devendo ser apenas
divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem proviséo e nem divulgagao.

As obrigacdes legais (fiscais e previdenciarias) sdo derivadas de obrigagdes tributarias previstas na legislagdo, independentemente da probabilidade
de sucesso de processos judiciais em andamento, que tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes contabeis.

m) Outros Ativos e Passivos

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias e
cambiais auferidas em base pro rata die e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores
conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die.

n) Moeda Funcional
A moeda funcional e de apresentagao das demonstragoes contabeis da BB DTVM é o Real (R$).
o) Gerenciamento de Riscos

A Administragdo da BB DTVM adota politica conservadora no seu processo de gerenciamento de riscos. As disponibilidades e as aplicagcdes
financeiras sdo mantidas e realizadas com o seu controlador, o que minimiza o risco de crédito dos ativos da empresa, bem como proporciona o
alinhamento as politicas de gerenciamento de riscos adotadas pelo Conglomerado Banco do Brasil.

4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

b) Resultado de Operagoes com Titulos e Valores Mobiliarios

2° Semestre/2019 _Exercicio/2019 _ Exercicio/2018

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 32.138 59.146 59.930
Aplicagdes em fundos de investimento 1.329 2.336 (1.090)
Total 33.467 61.482 58.840

c) Reclassificagao de Titulos e Valores Mobiliarios

Néo houve reclassificagéo de titulos e valores mobiliarios em 31.12.2019 e 31.12.2018.
d) Instrumentos Financeiros Derivativos

Nao havia instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31.12.2019 e 31.12.2018.
e) Determinagao do Valor Justo

Titulos e Valores Mobiliarios: Contabilizados pelo valor de mercado, em conformidade com o estabelecido pela Circular Bacen n.° 3.068/2001. A
apuragao do valor justo dos titulos é dada com base nas taxas coletadas junto ao mercado.

f) Valor dos Ativos e Passivos Financeiros Mensurados ao Valor Justo, por nivel de hierarquia

Conforme os niveis de informagao na mensuragdo ao valor justo, as técnicas de avaliagdo utilizadas pela Instituicdo sdo as seguintes:

Nivel 1 - sdo usados pregos cotados em mercados ativos para instrumentos financeiros idénticos. Um instrumento financeiro € considerado como
cotado em um mercado ativo se os precos cotados estiverem pronta e regularmente disponiveis, e se esses pregos representarem transacgdes de
mercado reais e que ocorrem regularmente numa base em que nao exista relacionamento entre as partes.

Nivel 2 - sdo usadas outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pregos séo cotados em mercados néo ativos ou para ativos
e passivos similares, ou sdo usadas outras informagdes que estéo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas informagdes observadas no
mercado para suportar a avaliagdo dos ativos e passivos.

Nivel 3 - sdo usadas informagdes na defini¢do do valor justo que nédo estéo disponiveis no mercado. Se o mercado para um instrumento financeiro
nao estiver ativo, a Instituicdo estabelece o valor justo usando uma técnica de valorizagéo que considera dados internos, mas que seja consistente
com as metodologias econdmicas aceitas para a precificagdo de instrumentos financeiros.

31.12.2019
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 45.955 - 45.955 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 45.955 - 45.955 -
31.12.2018
Saldo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Ativos 24.270 - 24.270 -
Titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, a valor de mercado 24.270 - 24.270 -
7 - OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber
31.12.2019 31.12.2018
Bénus de performance 14.066 4.393
Taxa de administragcdo mensal de fundos 10.867 10.251
Taxa de administragéo diaria de fundos 9.065 8.456
Distribuicdo de cotas 2.067 1.371
Taxa de administragéo de carteiras 2.008 1.674
Taxa de administragéo de fundos - outros bancos 767 1.062
Taxa de administragéo de fundos offshore 192 109
Taxa de Gestao de Fundos 187 --
Total 39.219 27.316
Ativo circulante 39.219 27.316
b) Negociacgao e Intermediagao de Valores
31.12.2019 31.12.2018
Devedores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas 448.139 226.634
Total 448.139 226.634
Ativo circulante 448.139 226.634

(1) Incluem saldos devedores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagéo junto a pessoas fisicas e juridicas.

31.12.2019 31.12.2018
Disponibilidades 606 1.991
Depositos bancarios 606 1.991
Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez (" 1.417.352 1.363.154
Aplicagdes no mercado aberto — revendas a liquidar — posi¢cdo bancada 1.417.352 1.363.154
Total 1.417.958 1.365.145

(1) Referem-se as operagdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias e que apresentam baixo risco de mudanga de valor justo.

5 - APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

c) Diversos
31.12.2019 31.12.2018

Devedores por depositos em garantia (" (Nota 16.d) 61.918 59.412
Impostos e contribuicdes a compensar 54.291 43.366
Valores a receber de sociedades ligadas 13.031 12.846
Ativo fiscal diferido — crédito tributario (Nota 13.e) 7.845 7.633
Devedores diversos — Pais 2.285 1.541
Opgdes por incentivos fiscais 834 835
Total 140.204 125.633
Ativo circulante 131.525 117.165
Ativo realizavel a longo prazo 8.679 8.468

(1) Os valores de devedores por depdsitos em garantia (depésitos judiciais para interposi¢ao de recursos fiscais) referem-se, principalmente, a

procedimentos relacionados as agdes anulatérias de débitos fiscais de ISSQN e IRPJ.

(2) Inclui o valor de R$ 25.297 mil (R$ 23.463 mil em 31.12.2018) referente & ativagdo de imposto de renda (indébito tributario do ILL), decorrente
de deciséo transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensacao do tributo recolhido indevidamente.

d) Movimentagao da Provisdo para Outros Créditos sem Caracteristica de Concessao de Crédito

a) Composicao

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
31.12.2019 31.12.2018 Saldo Inicial 888 899 904
Aplicagées no Mercado Aberto Constituigao/Reverséo 16 5 (5)
Revendas a Liquidar - posigdo bancada 1.417.352 1.363.154 Saldo Final @ 904 904 899
Letras Financeiras do Tesouro 1.417.352 1.173.140 o
Notas do Tesouro Nacional - 190.014 Ativo circulante 164 164 164
Total 1.417.352 1.363.154 Ativo realizavel a longo prazo 740 740 735
(1) Provisdo constituida, principalmente, em fungéo da desvalorizagdo das cotas de investimentos oriundos de incentivos fiscais Finam e Finor -
Ativo circulante 1.417.352 1.363.154 R$ (740) mil (R$ (735) mil em 31.12.2018), de acordo com as cotagdes divulgadas pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. - BNB, para o Finor,
b) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez e pelo Balicofaignazepiais i B ealpa ol i
8 - INVESTIMENTOS
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Rendas de Aplicagbes Compromissadas 32.138 59.146 59.930 31.12.2019 31.12.2018
Posicao bancada 32.138 59.146 59.930 Certificados de investimento 52.360 44.556
Total 32.138 59.146 59.930  Aces e cotas (! 2.000 2.000
" < Participagdes de capital por incentivos fiscais 19 19
6 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Subtotal 54.379 46.575
a) Titulos e Valores Mobiliarios — TVM Provisdo para perdas em investimentos (8.127) (6.938)
Total 46.252 39.637
31.12.2019 31.12.2018 (1) Refere-se a aquisicdo de 20.000 cotas do Fundo de Investimento Liquidez Camara BM&F Bovespa Multimercado (FILCB).
Valor de Mercado Total Total 9 - OUTRAS OBRIGACOES
Vencimento em Dias Sem Acimade Valorde Valorde Marcagéoa Valor de Valorde Marcagao a : ¢
Vencimento 360 Custo Mercado Mercado Custo  Mercado _ Mercado a) Sociais e Estatutarias
Titulos Disponiveis para Venda 45.955 - 43.270 45.955 2.685 24.000 24.270 270
31.12.2019 31.12.2018
Titulos Publicos 10.470 - 10.270 10.470 200 - - - Dividendos e bonificagbes a pagar 715.897 593.150
Titulos Pblicos Federais 10.470 - 10270 10.470 200 = - -~ Proviséo para participagdes nos |ucros 1.384 1.427
Gratificagbes e participagdes a pagar 290 383
Titulos Privados 35.485 - 33.000  35.485 2.485 24.000  24.270 270  Total 717.571 594.960
Cotas de fundos de investimento 35.485 - 33.000 35.485 2.485 24.000 24.270 270
Passivo circulante 716.734 594.055
Total 45.955 - 43.270 45955 2.685 24.000  24.270 270  Passivo exigivel a longo prazo 837 905
b) Fiscais e Previdenciarias
31.12.2019 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total 31.12.2019 31.12.2018
Vencimento em Dias Sem Acimade Valorde Valorde Marcagao a Valor de  Valor de Marcagao a Impostos e contribuiges sobre lucros a pagar 762.938 781.683
Vencimento 360 Custo Mercado Mercado Custo Mercado Mercado Impostos e contribuiges a recolher 50.124 46.009
Por Carteira 45.955 - 43.270 45.955 2.685 24.000 24.270 270 Provisdo para impostos e contribui¢cdes diferidos (Nota 13.e) 1.149 173
Carteira propria 45.955 - 43.270 45.955 2.685 24.000 24.270 270 Total 814.211 827.865
31.12.2019 31.12.2018 Passivo circulante 814.211 827.865
Valor de Valor de (1) Inclui o valor de R$ 15.755 mil (R$ 15.712 mil em 31.12.2018) relativo ao Imposto de Renda retido na fonte sobre os ganhos auferidos pelos
Total Total ; X )
. Mercado Mercado cotistas dos fundos de investimento.
Vencimento em Anos Val Val Val Vail
Sem alor de alor de Sem alor de alor de c) Negociagéo e Intermediagéo de Valores
Vencimento Custo Mercado Vencimento Custo Mercado
Por Categoria 45.955 43.270 45.955 24.270 24.000 24.270 31.12.2019 31.12.2018
) . o Credores — liquidagdes pendentes — pessoas fisicas e juridicas 446.442 226.565
Titulos disponiveis para venda 45.955 43.270 45.955 24.270 24.000 24.270 Credores — liquidagbes pendentes — outros @ 684 473
(1) ABB DTVM no possui investimentos a vencer apés 10 anos. Total 447.126 227.038
31.12.2019 31.12.2018 Passivo circulante 447.126 227.038
Valor Contabil Valor Contabil (1) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagdo junto a pessoas fisicas e juridicas.
Circulante Longo Prazo Total Circulante Longo Prazo Total (2) Incluem saldos credores de clientes face a realizagdo de operagdes em bolsa pendentes de liquidagdo junto a instituigdes do mercado/outros.
Por Carteira 45.955 - 45.955 24.270 - 24.270 d) Diversas
Carteira propria 45.955 - 45.955 24.270 - 24.270
- - : - 31.12.2019 31.12.2018
Saldo contabil da carteira, considerando a marcagao a mercado: Valores a pagar a sociedades ligadas 13.711 12.118
31.12.2019 31.12.2018 Provisdo para contingéncias (Nota 16.b) 6.705 6.478
Total por Categoria 45.955 100% 24.270 100% Fiscais 5.721 5.975
Titulos disponiveis para venda 45.955 100% 24.270 100% Trabalhistas 784 243
Os investiment tas de fundos de investimento esté tados pel intes fundos: Civeis 200 260
s investimentos em cotas de fundos de investimento estdo representados pelos seguintes fundos: Credores diversos - Pais 146 241
31.12.2019 31.12.2018 Provisdo para pagamentos a efetuar 35 15
Nome do Fundo Administrador Quantidade de  Valor de Valor de Valor de Total 20.597 18.852
Cotas Custo Mercado Mercado . .
” " — Passivo circulante 20.597 18.852
Titulos Disponiveis para Venda
BB Previdenciario Multimercado Alocagéo Imobiliaria FI BB DTVM 5.000.000 5.000 6.691 - 10-OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
BB Espelho MM Truxt | Macro Estilo BB DTVM 5.000.000 5.000 5171 - a) Receitas de Prestacao de Servigos
BB Asset MM LP Multiestratégi BB DTVM 3.000.000 3.000 3.101 -
on Asset RFLP B “d'esc;la;g,'a o5 DTV 000,000 000 5045 2° Semestre/2019__ Exercicio/2019 Exercicio/2018
SS€ onds &lobals AL : : ~  "Administragao de fundos de investimento 857.150 1.693.527 1.588.962
BB Asset A¢des Equidade FIC BB DTVM 2.000.000 2.000 2.333 - Fundos de rede 606.623 1.230.553 1.166.776
BB MM Multigestor Selection FIC FI BB DTVM 3.000.000 3.000 3.064 - Fundos exclusivos 235.159 438.385 403.575
BB RF Estratégia Ativa BB DTVM 10.000.000 10.000 10.031 - Fundos extramercado 9.255 17.803 16.608
BB Espelho Multimercado Kapitalo Kappa BB DTVM 2.000.000 2.000 2.049 - Fundos de capital estrangeiro 6.113 6.786 2.003
BB RF LP Crédito Privado Estilo FIC BB DTVM - - - 10.032 SF”:”_Z qeﬁego”"f”cz fundos de investimento @ 12‘3‘5; gg‘ggg 13'253
. ! istribuicdo de cotas de fundos de investimento b " §
BB Espelho MM Gavea-M.acro E_SMO 515 DY 2.960 Servigos prestados a ligadas 12.859 24.514 24.190
BB Espelho MM SPX Nimitz Estilo BB DTVM - - - 2.905  Administraggo de carteiras 11.843 22.263 20.923
BB Previdenciario Agdes Valor FICFI BB DTVM - - - 5.302 Taxa de saida 5.555 11.081 9.752
BB Espelho MM Bahia AM Marau Estilo BB DTVM - - - 3.071 Gestao de fundos de investimento 1.276 2.512 2.919
Total 33.000.000 33.000 35.485 24.270 Taxas de gestdo recebidas do exterior 1.273 2.324 -
Taxa de rebate - - 119
. . . . Outras 307 567 449
Titulos Mantid té o Vi t
F:;:;B \";"" °s‘_a er’ hle"‘;':":" °t e 65 DTV 574 Total 922.864 1.814.281 1.674.538
Total otorantim Righland Iniraestrutura 5'742 - - - (1) Refere-se as taxas de administragéo incidentes sobre o patriménio dos fundos administrados.
ota . - - -

(1) FIDC BB Votorantim Highland Infraestrutura teve o saldo integralmente desvalorizado em 30.09.2017.

(2) Refere-se as rendas de comissdes pela prestacdo de servicos de colocacéo (distribuicdo) de cotas por conta e ordem dos fundos

de investimento.
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Exercicio encerrado em 2019

b) Rendas de Tarifas Bancarias

c) Despesas Tributarias

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Rendas de servigos diferenciados — pessoas fisicas 392.086 743.103 680.200 Cofins (54.268) (105.087) (96.685)
Total 392.086 743.103 680.200 ISSQN (26.274) (51.113) (48.211)
PIS/Pasep (8.819) (17.077) (15.711)
c) Despesas de Pessoal Outras (32) (429) (388)
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 Total (89.393) (173.706) (160.995)
Proventos (31.595) (61.161) (56.259) ) Passivo Fiscal Diferido
Encargos sociais (13.093) (25.725) (27.559)
Beneficios (4.270) (8.327) (6.987) 31.12.2019 31.12.2018
Honorarios (2.017) (4.099) (3.590) Decorrentes de Marcagdo a Mercado 1.149 173
Outras 911) (1.544) (1.575) Total das obrigacdes fiscais diferidas 1.149 173
Total (51.886) (100.856) (95.970) Imposto de Renda 640 96
P : Contribuigdo Social 384 58
d) Outras Despesas Administrativas Cofins 108 16
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 PIS/Pasep 17 3
Comunicagdes (4.147) (8.109) (7.712) &) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
Aluguéis (2.165) (5.046) (4.922)
Servigos do sistema financeiro (2.588) (4.158) (19.784) Ativado —
Contribuigdes filantropicas @ (1.518) (2.780) (4.296) 1ga2l-§°1 COnst_f’E — 2 éa_ - 1g32|-§°1
L 1 I.IIQ 1X
Condominio N (951) (1.943) (1684)  Biferencas Temporarias 7.633 694 @59 7.845
Promogées e rglagoes p“bl',cas (714) (1.281) (1.015) Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa 110 7 (6) 111
Despesas de viagem no pais (777) (1.233) (1.577) Provisdes passivas 2.591 356 (265) 2.682
Servigos técnicos especializados (664) (1.054) (1.193) Marcagéo a mercado 58 153 (211) -
Manutengio e conservagio de bens (400) (803) (811) (P)rfiwsao para"perg)as permanentes ?gﬁg 178 = ?-igi
A i A utras provisoes R - .
?9“3' e’;terg'a € gas (gg;) (iig) (g;g) Total dos Créditos Tributérios Ativados 7.633 694 (482) 7.845
ransporte (232) (446) (599) Imposto de Renda 4.047 308 (283) 4,072
Processamento de dados (118) (286) (327) Contribuigao Social 3.580 369 (176) 3.773
Outras (487) (1.124) (1.077) Cofins 5 15 (20) -
Total (15.098) (28.909) (45.672) Pis/Pasep 1 2 () -

(1) Referem-se, principalmente, a despesa de custddia e controladoria.
(2) Doagdes a projetos sociais coordenados pela Fundagéo Banco do Brasil (FBB).

e) Outras Receitas Operacionais

2° Semestre/2019

Exercicio/2019

Exercicio/2018

(1) Principalmente certificados de investimentos.
Expectativa de realizacao

A expectativa de realizagédo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico, atualizado por ocasido da publicagao
anual, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captagéo para o periodo de apuragéo.

Variagdes monetarias ativas 8.288 8.291 360
Devedores por depdsitos em garantia 1.192 2.507 2.678
Indébito tributario - ILL 1.187 1.834 2.057
Revers&o de provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 1.576 1.576 1.040
Revers&o/Baixa de provisdes para contingéncias (Nota 16.b) -- 701 2477
Outras 20 48 87
Total 12.263 14.957 8.699

(1) Refere-se a atualizagdo monetaria de receita de recuperagédo de despesa de imposto de renda (indébito tributario — ILL) decorrente de decisao
transitada em julgado determinando o direito liquido e certo da compensagéo do tributo recolhido indevidamente.

f) Outras Despesas Operacionais

2° Semestre/2019

Exercicio/2019

Exercicio/2018

Banco do Brasil — suporte operacional (12.485) (24.445) (21.369)
Variagdes monetarias passivas (") (7.114) (14.167) (12.914)
Patrocinio a cultura (3.090) (3.090) (2.100)
Provisdo para ajustes a valor recuperavel - CPC 01 (2.765) (2.765) (2.395)
Despesas por Compensacao - Semestres Anteriores (8) (994) -
Provisdo para contingéncias (Nota 16.b) (239) (928) (2.985)
Contribuicdes a entidades de classe (261) (555) (606)
Outras (149) (209) (251)
Total (26.111) (47.153) (42.620)

(1) Referem-se principalmente a atualizagéo, pela taxa Selic, dos dividendos devidos ao Banco do Brasil S.A.

11 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

2° Semestre/2019

Exercicio/2019

Exercicio/2018

Despesas nao Operacionais (1.970) (1.992) (1.300)
Prejuizo em agdes e cotas (1.970) (1.970) (1.300)
Outras despesas nao operacionais - (22) -

Total (1.970) (1.992) (1.300)

12 - PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O Capital Social de R$ 109.699 mil, em 31.12.2019 e 31.12.2018, totalmente subscrito e integralizado, esta dividido em 100.000.000 de agdes
ordinarias, representadas na forma escritural e sem valor nominal. O patriménio liquido de R$ 133.174 mil (R$ 131.792 mil em 31.12.2018)
corresponde a um valor patrimonial de R$ 1,33 por agéo (R$ 1,32 em 31.12.2018). O lucro por agéo foi calculado dividindo-se o lucro liquido pelo

numero de agdes ordinarias totais.
b) Reservas de Capital e de Lucros

Valor Nominal Valor Presente

Em 2019 - --
Em 2020 - -
Em 2021 - --
Em 2022 765 658
Em 2023 1.345 1.082
Em 2024 1.591 1.197
Em 2025 1.492 1.048
Em 2026 1.160 763
Em 2027 761 468
Em 2028 422 243
Em 2029 309 165
Total de créditos tributarios em 31.12.2019 7.845 5.624

No Exercicio/2019, observou-se a realizagéo de créditos tributarios na BB DTVM no montante de R$ 482 mil.

14 - PARTES RELACIONADAS

Os custos com remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos a Diretoria da BB DTVM no 2° Semestre/2019 e no Exercicio/2019
foram, respectivamente, de R$ 2.330 mil e R$ 4.609 mil (R$ 2.036 mil no 2° Semestre/2018 e R$ 4.580 mil no Exercicio/2018) e ao Conselho de
Administragao no 2° Semestre/2019 e no Exercicio/2019 foram, respectivamente, de R$ 120 mil e R$ 279 mil (R$ 176 mil no 2° Semestre/2018 e
R$ 269 mil no Exercicio/2018). Além disso, apesar do reduzido grau de risco a que estéo sujeitos, a BB DTVM contrata seguro de vida e acidentes
pessoais coletivo para a Diretoria Executiva.

De acordo com a politca de remuneragdo variavel da BB DTVM, estabelecida em
CMN n.° 3.921/2010, parte da remuneragao variavel da Diretoria Executiva é paga em agdes (Nota 12.f).

conformidade com a Resolugédo

A BB DTVM néo concedeu empréstimos ao Pessoal Chave da Administragédo no periodo.

O Banco instituiu a Fundagéo Banco do Brasil (FBB) que tem por objetivo promover, apoiar, incentivar e patrocinar agdes nos campos da educagéo,
cultura, saude, assisténcia social, recreagéo e desporto, ciéncia e tecnologia e assisténcia a comunidades urbano-rurais. No 2° Semestre/2019 e
no Exercicio/2019 respectivamente, a BB DTVM realizou contribuigcées para a FBB no valor de R$ 1.518 mil e R$ 2.780 mil (R$ 2.751 mil no 2°
Semestre/2018 e R$ 4.296 mil no Exercicio/2018) (Nota 10.d).

A BB DTVM realiza, principalmente com seu controlador, o Banco do Brasil S.A., transagdes bancarias, tais como depodsitos em conta corrente (ndo
remunerados) e aplicagdes em operagdes compromissadas. Ha, ainda, contratos de prestacédo de servigos, de garantias prestadas e convénio para
rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.

Tais transagdes sdo praticadas em condigdes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros, quando aplicavel. Essas operagdes nao
envolvem riscos anormais de recebimento.

Sumario das Transagdes com Partes Relacionadas

31.12.2019
Pessoal-

Outras Partes

Controlador e Svlwe v chave da Total
31.12.2019 31.12.2018 administracdo
Reserva de Capital 1.362 1.224 Ativos
TransagBes com pagamento baseado em ages 1.362 1.224 Disponibilidades (Nota 4) o 606 = = 606
Reserva de Lucros 21.939 21.939 Aplicagdes |nterf|nance|ra§ c.le Ilq1{|dez (NotaA5.a) 1.417.352 - - 1.417.352
Rendas a receber de administragdo de carteiras () - 1.103 - 1.103
Reserva legal 21.939 21.939 ; " p
" . : ; : . i - Valores a receber de sociedades ligadas @ (Nota 7.c) - 13.031 - 13.031
Areserva legal tem por finalidade assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar P
o capital social. Do lucro liquido apurado no periodo, 5% sé&o aplicados, antes de qualquer outra destinagéo, na constituicdo da reserva legal, que Dividendos e bonificacdes a pagar (Nota 9.a) 715.897 - - 715.897
n&o excedera 20% do capital social. Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 9.d) 13.711 - - 13.711
A BB DTVM deixou de constituir reserva legal (5% sobre o lucro liquido) por ja ter essa reserva atingido o limite de 20% do capital social, segundo — . — 2° Semestre/2019
determina o artigo 193 da Lei n.° 6.404/1976. Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 32.138 - - 32.138
. L L Rendas de taxas de administragdo de carteiras () - 6.376 - 6.376
c) Dividendos e Distribui¢do do Lucro Liquido Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
— — Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo - 143.926 - 143.926
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 Investimentos @ = 12.865 = 12.865
Lucro Liquido do Periodo 715.897 1.377.805 1.150.561 Meios de Pagamento © - 404 - 404
Base de Calculo 715.897 1.377.805 1.150.561 Outros © - 48 - 48
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 178.974 344.451 287.641 Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas 7 - 2.936 - 2.936
Dividendo adicional 536.923 1.033.354 862.920 gendas detslsr\t/igps prestados ao Pessoal-chave da administragao (3—1-) -- 1 (:131)
Total Destinado ao Acionista 715.897 1.377.805 1.150.561 espesas tributarias - -
i < PR . . . Despesas de pessoal (51.386) - - (51.386)
Saldo do Lucro Liquido apds Destinagdes Despesas administrativas diversas (10.428) -- - (10.428)
Os dividendos por agdo séo calculados por lote de mil agdes, baseado no valor destinado semestralmente para distribuicao, dividindo-se o saldo Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (2.164) -- - (2.164)
pelo numero de agbes ordinarias totais. Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (12.485) - - (12.485)
d) Ajustes de Avaliagdo Patrimonial de TVM Reconhecidos no Patriménio Liquido girt'fagsogzsm; ggae;aga; :rggiisnl\;?ss (et 10, (7('11 ;‘é; - - (7('11 ;‘é;
Exercicio/2019
2° Semestre/2019 2° Semestre/2018 Rendas de aplicacdes nterfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 59.146 - - 59.146
30.06.2019 Movimentagao 31.12.2019  30.06.2018 Movimentagéo 31.12.2018 Rendas de taxas de administracéo de carteiras - 12.084 - 12.084
Saldo Saldo Saldo Saldo Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
Titulos disponiveis para venda Seguros, Previdéncia e Capitalizagao - 270.660 - 270.660
Proprios 1.661 1.024 2.685 29 241 270 Investimentos ) - 24.523 - 24.523
Efeitos tributarios (711) (438) (1.149) (12) (104) (116) Meios de Pagamento ©) - 791 - 791
Total 950 586 1.536 17 137 154 Outros © ) _ - 94 - 94
Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas 7 - 5.827 - 5.827
Exercicior2019 Exorciciol2018 g:ggeeazacletrsisz\t/;i?:sprestados ao Pessoal-chave da administragdo (41-5-) : 1_1- (411;)
31.12.2018 Movimentagao 31.12.2019 31.12.2017 Movimentaggo 31.12.2018 Despesas de pessoal . (99.968) - — (99.968)
Saldo Saldo Saldo Saldo Despesas administrativas diversas (20.505) - - (20.505)
Titulos disponiveis para venda Despesas de servigo do sistema financeiro - custddia e controladoria (3.365) - - (3.365)
Proprios 270 2.415 2.685 - 270 270 Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (24.445) - - (24.445)
Efeitos tributarios (116) (1.033) (1.149) - (116) (116) Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (14.167) - - (14.167)
Total 154 1.382 1.536 - 154 154 Outras despesas operacionais (436) - - (436)
e) Agdes em Tesouraria 31.12.2018
Em margo de 2019, foram adquiridas 14.218 ac¢des do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa de Outras Partes Pessoal-
Remuneragdo Variavel 2018 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Para esse programa foi realizada a transferéncia imediata de 2.850 agdes, Controlador s s chave da Total
correspondente a 20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 5.412 agdes relativas a 4 parcela do Programa administracdo
de Remuneragéo Variavel 2014, 5.220 agoes relativas a 32 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2015, 2.078 acoes relativas a 22 parcela Ativos
do Programa de Remuneragédo Variavel 2016 e 4.052 agdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel 2017. Disponibilidgdes.(Nota ft) o 1.991 - - 1.991
Em marco de 2018, foram adquiridas 19.073 a¢des do Banco do Brasil S.A., todas colocadas em tesouraria para atender ao Programa de Aplicages |nterf|nance|ra§ ‘.je I|qu~|dez (NOta.5'3)1 1.363.154 . - 1.363.154
= i . . > ~ Rendas a receber de administracéo de carteiras (" - 1.013 - 1.013
Remuneragdo Variavel 2017 para a Diretoria da BB DTVM (Nota 12.f). Também foram remarcadas 1.197 agdes pertencentes ao Programa de ; f )
p . " . PROT . ~ Valores a receber de sociedades ligadas ® (Nota 7.c) - 12.846 - 12.846
Remuneragao Variavel 2012 para o Programa de 2017. Para esse programa foi realizada a transferéncia imediata de 4.062 agdes, correspondente a Preires
20% das agdes, aos membros da Diretoria. Além disso, também foram transferidas 5.220 agdes relativas a 22 parcela do Programa de Remuneracgéo Dividendos e bonificagdes a pagar (Nota 9.a) 593.150 = = 593.150
Variavel 2015. Em abril de 2018, foram transferidas 4.907 agdes relativas a 42 parcela do Programa de 2013, 5.412 agoes relativas a 3% parcela do Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 9.d) 12.118 . = 12.118
Programa de 2014 e 2.078 acdes relativas a 12 parcela do Programa de Remuneragéo Variavel de 2016. 2° Semestre/2018
A empresa detém 32.900 a¢des (38.294 agdes em 31.12.2018) correspondente ao saldo de R$ 1.362 mil (R$ 1.224 mil em 31.12.2018). Rendas de aplicagges interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 34.351 - - 34.351
P B d Acs Rendas de taxas de administragdo de carteiras () - 6.701 - 6.701
f) Pagamento Baseado em AgGes Rendas de servigos prestados a ligadas - por Segmentos:
O Programa de Remuneragéo Variavel da BB DTVM foi elaborado sob vigéncia da Resolugdo CMN n.° 3.921/2010, que dispde sobre a politica de Seguros, Previdéncia e Capitalizagéo © - 124.713 - 124.713
remuneragdo de administradores das instituicdes financeiras. A resolugéo determina que no minimo 50% da remunerag&o variavel seja paga em Investimentos ) - 12.678 - 12.678
agdes ou instrumentos baseados em agdes, e que pelo menos 40% da remuneragéo seja diferida para pagamento futuro, com prazo minimo de Meios de Pagamento © - 331 - 331
trés anos, em fungéo dos riscos e da atividade dos administradores. Todas as agdes adquiridas sdo BBAS3 e seu valor justo € o prego de mercado Outros © . . i - 44 - 44
cotado na data de sua outorga. Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas Y - 5.453 - 5.453
X ~ . L . L Despesas tributarias (128) - - (128)
Apresentamos o demonstrativo das agdes adquiridas, sua distribuicdo e o respectivo cronograma de transferéncias: Despesas de pessoal (49.436) = = (49.436)
- — — - Despesas administrativas diversas (10.647) - - (10.647)
Total de agées  Custo médio de _ Agdes Acdes a distribuir Cronograma estimado de Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (3.289) - - (3.289)
adquiridas aquisicao distribuidas transferéncias Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (10.606) - - (10.606)
Programa 2015 26.109 19,92 20.889 5.220 03/2020 Variag8es monetarias passivas (Nota 10.f) (6.233) - - (6.233)
Subtotal 5.220 Outras despesas operacionais (237) = - (237)
Programa 2016 10.397 32,84 6.241 2.078 03/2020 Exercicio/2018
2.078 03/2021 Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5.b) 59.930 - - 59.930
Subtotal 4.156 Rendas de taxas de administragdo de carteiras (V) - 13.232 - 13.232
Programa 2017 20.270 42,65 8.114 4.052 03/2020 Rendas de servicos prestados a ligadas - por Segmentos:
4.052 03/2021 Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo - 252.668 - 252.668
Investimentos ¢ - 24.203 - 24.203
4.052 03/2022 ) -
Meios de Pagamento © - 626 - 626
Subtotal 12.156 Outros © _ 90 _ 90
Programa 2018 14.218 5344 2.850 2.842 03/2020 Rendas de servigos prestados a Entidades Patrocinadas 7 - 10.440 - 10.440
2.842 03/2021 Despesas tributarias (344) - - (344)
2.842 03/2022 Despesas de pessoal (94.956) -- - (94.956)
2.842 03/2023 Despesas administrativas diversas (20.751) - - (20.751)
Subtotal 11.368 Despesas de servigo do sistema financeiro - comissdes © - 1 - 1
Total 32.900 Despesas de servigo do sistema financeiro - custédia e controladoria (18.537) - - (18.537)
(1)  As 1.197 agdes, adquiridas ao custo médio de R$ 26,78, que foram marcadas como pertencentes ao Programa RVA 2012, foram destinadas Banco do Brasil - suporte operacional (Nota 10.f) (21.369) - - (21.369)
para utilizagdo no Programa RVA 2017. Variagdes monetarias passivas (Nota 10.f) (12.914) - - (12.914)
Outras despesas operacionais (530) -- - (530)
13 - TRIBUTOS
(1) Refere-se a empresas do grupo BB Seguros (Companhia de Seguros Alianga do Brasil, Alianga do Brasil Seguros, Brasilveiculos e Mapfre Vida).

a) Demonstracado das Despesas de IR e CSLL

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018

Valores Correntes (459.670) (901.663) (922.895)
IR e CSLL no Pais (459.670) (901.663) (922.895)
Valores Diferidos 276 270 405
Ativo Fiscal Diferido 276 270 405
Diferengas intertemporais 276 270 405
Total (459.394) (901.393) (922.490)

b) Conciliagao dos Encargos de IR e CSLL

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018

Resultado antes dos Tributos e Participagoes 1.176.206 2.281.202 2.075.725
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%) (470.482) (912.481) (934.076)
Outros valores 11.088 11.088 11.586
IR e CSLL do periodo (459.394) (901.393) (922.490)

(1) A CSLL sofreu redugéo da aliquota de 20% para 15% a partir de janeiro/2019, conforme disposigoes da Lei n° 13.169/2015.

(2) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e ao BAMB — Brasilian American Merchant Bank.

(3) Refere-se ao BB Seguros Participacdes S.A. e coligadas Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., Brasilcap Capitalizagdo S.A., IRB Brasil
Resseguros S.A., Alianga do Brasil Seguros S.A., BB Mapfre Assisténcia S.A., BB Mapfre SH1 Participacdes S.A., Brasilveiculos Companhia
de Seguros, Cia de Seguros Alianga do Brasil, Mapfre BB SH2 Participagdes S.A. e Mapfre Seguros Gerais S.A.

(4) Refere-se ao BB Banco de Investimento S.A. e coligadas Kepler Weber e Kepler Weber Industrial S.A.

(5) Refere-se ao BB Elo Cartdes Participagdes S.A. e coligadas Cateno Gestdo de Contas de Pagamento S.A., Cielo S.A., Companhia Brasileira
de Solugdes e Servigos CBSS (Alelo), Elo Participagdes Ltda, Elo Servicos S.A., IBI Promotora de Vendas Ltda., Livelo S.A. e Stelo S.A.

(6) Refere-se a Fundagéo Banco do Brasil.

(7) Refere-se as Entidades Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, Caixa de Assisténcia dos Funcionarios do Banco do
Brasil — Cassi, Economus - Instituto de Seguridade Social e BEP Caixa de Previdéncia Social — Prevbep.

(8) Outras partes relacionadas refere-se ao BB Securities Asia.

15 - REMUNERAGAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES
O quadro de pessoal da BB DTVM é composto exclusivamente por funcionarios do Banco do Brasil cedidos por meio de convénio de cesséo. A
cessdo da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o Banco e inclui o exercicio de fungdes dos niveis Diretivo, Gerencial e outros cargos

de confianga. O Banco continua processando a folha de pagamento dos funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela Subsidiaria de
todos os custos decorrentes (Nota 14).
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Exercicio encerrado em 2019

Remuneragdo mensal paga aos funcionarios e a Administragdo (Em Reais):

31.12.2019 31.12.2018

Numero de funcionarios cedidos pelo Banco do Brasil S.A. (dotagéo) 292 292
Menor salario 3.415,11 3.386,59
Maior salario 37.930,12 36.362,88
Salario médio 15.881,76 15.124,90
Dirigentes

Presidente 61.564,83 61.564,83

Diretor 52.177,45 52.177,45
Conselheiros

Conselho Fiscal 5.906,80 5.906,80

Conselho de Administragao 5.906,80 5.906,80

16 - PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS
a) Ativos Contingentes

N&o sdo reconhecidos ativos contingentes nas demonstragées contabeis, conforme CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

b) Provises para Demandas Fiscais, Civeis e Trabalhistas — Provaveis

Em conformidade com o CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009, a BB
DTVM constitui proviséo para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda “provavel”.

Acodes Fiscais

As demandas fiscais referem-se a procedimentos administrativos e judiciais iniciados, principalmente, pela Fazenda Nacional e Delegacia da Receita
Federal, relativos a ndo retengdo/recolhimento de tributos, e pelos municipios, que questionam a incidéncia de ISSQN sobre atividades da empresa.

Acgoes Civeis

As agdes de natureza civel movidas contra a BB DTVM referem-se a pedidos de indenizagdo em razéo da aplicagdo do Cédigo de Defesa do
Consumidor, bem como a cobranca de diferengas de rendimentos.

Acoes Trabalhistas

A entidade é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados, sindicatos da categoria ou
ex-empregados de empresas prestadoras de servigos (terceirizados). Esses processos contém varios pedidos reclamados, como: indenizagdes,
horas extras, descaracterizagao de jornada de trabalho, adicional de gratificagao de fungéo e outros.

Movimentagdes na provisao para demandas fiscais, civeis e trabalhistas classificadas como provaveis

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018

Demandas Fiscais

Saldo Inicial 5.540 5.975 5.599

Constituicdo 7 7 2.165

Reverséao de provisdo - (609) (309)
Baixa por pagamento - - (1.851)
Atualizagdo Monetaria 110 284 371

Saldo Final 5.721 5.721 5.975

Demandas Civeis

Saldo Inicial 183 260 371

Constituicao " 21 190

Reversédo de provisdo - (92) (304)
Baixa por pagamento - - (13)
Atualizagdo Monetaria 6 1" 16
Saldo Final 200 200 260
Demandas Trabalhistas

Saldo Inicial 743 243 -
Constituicao - 472 241

Atualizagdo Monetaria 41 69 2
Saldo Final 784 784 243
Total das Demandas 6.705 6.705 6.478

A administracéo da BB DTVM considera suficientes as provisdes constituidas para atendimento as perdas decorrentes de demandas fiscais e civeis.

Cronograma esperado de desembolsos

Fiscais Civeis Trabalhistas
Até 5 anos 5.459 199 781
Acima de 5 anos 262 1 3
Total 5.721 200 784

O cendrio de incerteza de duragdo dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na jurisprudéncia dos tribunais, tornam incertos os
valores e o cronograma esperado de saidas.

c) Passivos Contingentes — Possiveis

As demandas fiscais, civeis e trabalhistas classificadas com risco “possivel’ séo dispensadas de constituicdo de provisédo com base no CPC 25 -
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n.° 3.823/2009.

Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2019 31.12.2018
Demandas fiscais (" 258.500 244.532
Demandas civeis 15.170 14.699
Total 273.670 259.231

(1) As principais contingéncias tém origem em autos de infragdo lavrados pela Fazenda Publica do Municipio do Rio de Janeiro, visando a
cobranga do ISSQN, no montante de R$ 257.174 mil, sendo certo que todos os autos de infragao indicados estao ‘sub judice’ e os respectivos
juizos devidamente garantidos.

d) Depésitos em Garantia de Recursos
Saldos dos depésitos em garantia constituidos para as contingéncias

31.12.2019 31.12.2018
Demandas fiscais 61.759 59.253
Demandas civeis 159 159
Total 61.918 59.412

e) Obrigagdes Legais

Em 31.12.2019 e 31.12.2018 nao havia registrado em Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias, Obrigagdes Legais oriundas de perdas
contingentes.

17 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Nota 2°S tre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 715.897 1.377.805 1.150.561
Itens que podem ser reclassificados para a Demonstragdo do Resultado
Ativos financeiros disponiveis para venda
Ganho/(Perda) nao realizado sobre ativos financeiros disponiveis para venda 12.d 1.024 2.415 270
Efeitos tributarios 12.d (438) (1.033) (116)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 716.483 1.379.187 1.150.715

18 - GERENCIAMENTO DE RISCOS E CAPITAL
a) Processo de Gestao de Riscos
A BB DTVM considera o gerenciamento de riscos como um dos vetores principais para o processo de tomada de decisao.

A instituicdo possui processo para gestao dos riscos em que esta sujeita por forca do segmento de negécio em que atua, sendo acompanhados
os seguintes riscos:

a) Risco Operacional;

b) Risco de Estratégia;

c) Risco de Reputagao;

d) Risco de Seguranga da Informagéo e Cibernética;
e) Risco de Liquidez;

f) Risco de Mercado;

g) Risco de Crédito.

O processo de gerenciamento de riscos dos instrumentos financeiros que compdem a carteira propria é realizado a partir de analise em condigdes
de normalidade e estresse, incluindo acompanhamento de descasamento entre ativo e passivo em relagdo a exposi¢do em diferentes indexadores
e avaliagéo de impacto no lucro da empresa decorrente de resultado financeiro inferior ao custo de oportunidade.

A exposigdo aos riscos de mercado e liquidez é gerenciada considerando-se limites, procedimentos e metodologias aprovados no Comité Superior
de Gestao de Riscos e Controles Internos (CSGRCI), férum composto por Diretores.

E utilizado, quando aplicavel, a metodologia de Value-at-Risk (VaR) para o gerenciamento do risco de mercado da carteira propria, mediante a
estimacéo da perda potencial maxima esperada em determinado horizonte temporal com intervalo de confianga estabelecido.

Nivel minimo de ativos liquidos de alta qualidade, com alto grau de conversdo em espécie, € mantido para a cobertura da exposi¢do ao risco de
liquidez, além de um Plano de Contingéncia de Liquidez com o objetivo de identificar, controlar e reportar estado de estresse.

Na BB DTVM, o gerenciamento de riscos da carteira propria é realizado de forma segregada das atividades de negdcios e de auditoria interna.

Riscos de estratégia e de reputagdo séo geridos utilizando-se uma abordagem por indicadores que refletem o nivel de risco incorrido pela empresa
em cada uma de suas dimensdes, estando alinhado tanto ao Planejamento Estratégico quanto ao Plano Diretor da companhia. Séo definidos limites
para tais indicadores de controle, os quais sdo monitorados de forma a assegurar o gerenciamento proativo da tomada de decisao.

Monitoramos, por meio do Controlador, de forma continua, os ativos de informagdo abrangidos na infraestrutura de TI provida pelo controlador,
os procedimentos, controles e tecnologias para reduzir as vulnerabilidades da instituicdo a incidentes, atendendo aos objetivos da seguranca
cibernética.

Usufruimos do gerenciamento do risco cibernético realizado pelo Controlador.
As politicas de gestédo de riscos sdo analisadas pela Diretoria Executiva e aprovadas pelo Conselho de Administragdo da empresa.

Acompanhamentos especificos para os riscos relacionados séo realizados em reuniées ordinarias do Comité Superior de Gestédo de Riscos e
Controles Internos (CSGRCI) e do Conselho de Administragao.

b) Gerenciamento de Capital

E de responsabilidade do Controlador o gerenciamento de capital do conglomerado prudencial, no qual a BB DTVM esta incluida, conforme
Resolugdo CMN n° 4.557/2017.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Conselheiros, Diretoria e aos Acionistas da

BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opinidao

Examinamos as demonstragdes contabeis da BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (‘BB DTVM”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da BB DTVM em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e

exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagdo & BB DTVM, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, apresentados para fins de comparagao, foram examinados por outros
auditores independentes que emitiram relatério datado de 21 de fevereiro de 2019, sem modificagdes.

Demonstragéo do valor adicionado

A demonstragéo individual do valor adicionado (“DVA”) referente ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2019, elaborada sob a
responsabilidade da Administragdo da BB DTVM, cuja apresentacdo nédo é requerida pelas praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a
auditoria das demonstragdes contabeis da BB DTVM. Para a formagéo de nossa opinido, avaliamos se essa demonstracédo esta conciliada com
as demonstragdes contabeis e os registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contelido estdo de acordo com os critérios
definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa DVA foi adequadamente elaborada, em
todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico e é consistente em relacdo as demonstragées contabeis
tomadas em conjunto.

Outras informagoes que acompanham as demonstragdes contabeis e o relatério do auditor
A Administragdo da BB DTVM é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de
auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério
da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes contabeis

A administragdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da BB DTVM continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a BB DTVM ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo deteccéo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da BB DTVM.

» Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas, a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela
administragao.

+ Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da BB DTVM. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a BB DTVM a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes
contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagées financeiras das entidades ou atividades de negécio do Grupo
para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisdo e pelo desempenho da
auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Brasilia, 18 de fevereiro de 2020. D I -tt

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8 “F” DF

Luiz Carlos Oseliero Filho
Contador
CRC n° 1 SP 234751/0-6

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

I Introducgéo
O Comité de Auditoria do Banco do Brasil (Coaud), 6rgdo estatutario de assessoramento do Conselho de Administragéo (CA), € composto
atualmente por trés membros, sendo um integrante do CA, todos independentes, e eleitos pelo CA.

O Banco do Brasil optou pela constituicdo de comité de auditoria Gnico para o Banco Multiplo e Subsidiarias, entre elas a BB Gestdo de Recursos
— Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BB DTVM).

Il. Responsabilidades

O Coaud tem suas atribuicdes definidas pela Lei n° 13.303/2016 (Lei das Estatais), Decreto Regulamentar n® 8.945/2016, Resolugdo CMN
3.198/2004, Programa Destaque em Governanca das Estatais (PDGE), Estatuto Social do BB e seu Regimento Interno, disponivel no endereco
eletrénico www.bb.com.br/ri.

Nesse contexto, os administradores da BB DTVM s&o responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstragdes contabeis, gerir os
riscos, manter sistema de controles internos efetivo e zelar pela conformidade das atividades as leis e regulamentos.
A Resolugdo CMN n° 4.557/2017 atribui ao Comité de Riscos e de Capital (Coris) o assessoramento ao CA em suas fungdes relativas a gestao

de riscos e de capital, de forma unificada, para as institui¢gées integrantes do Conglomerado Prudencial do BB. O Coaud avalia e monitora as
exposicdes a riscos mediante interagéo e atuagdo conjunta com o Coris.

A Auditoria Interna (Audit) do Conglomerado responde pela realizagdo de trabalhos periédicos, com foco nos principais riscos a que a BB DTVM
esta exposta, avaliando, com independéncia, as agdes de gerenciamento desses riscos e a adequacédo da governanga e dos controles internos,
por meio de verificagdes quanto a sua qualidade, suficiéncia, cumprimento e efetividade.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte) é responsavel pela auditoria das demonstragdées contabeis. Avalia, também,
no contexto desse trabalho, a qualidade e suficiéncia dos controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis.

A KPMG Auditores Independentes (KPMG) é responsavel pela auditoria dos fundos de investimentos administrados pela BB DTVM.

Il. Atividades do periodo

O Comité de Auditoria, em cumprimento ao seu plano de trabalho, realizou regularmente reunides internas, com o CA e Diretoria da Empresa,
auditorias interna e independente, Banco Central do Brasil (Bacen), e também com executivos do Banco de areas que realizam atividades
necessarias as operagdes da empresa.

Nas reunides, abordou os temas sob acompanhamento do Coaud e efetuou recomendagdes a administragdo nas situagdes em que identificou
oportunidades de melhorias.

N&o chegou ao conhecimento do Coaud a existéncia e/ou evidéncias de fraudes ou inobservancia de normas legais e regulamentares que
pudessem colocar em risco a continuidade da institui¢do.

IV.  Auditoria Interna

O Coaud supervisiona as atividades desenvolvidas pela Audit e avalia, por meio de instrumental técnico formal, sua independéncia, objetividade,
qualidade e efetividade.

Realizou reunides periédicas com a Unidade para conhecer as concluses dos trabalhos, principais pontos de atencdo, acompanhar sua atuacdo
e o cumprimento de suas atribuigdes. Conheceu os trabalhos realizados e acompanhou o cumprimento das recomendacdes emitidas.

V. Auditoria Independente

O Coaud supervisiona a prestagao de servigos de auditoria contabil pelos auditores independentes e avalia a sua independéncia, a qualidade e
a adequacéo de tais servigos as necessidades da Instituigdo. Além disso, verifica, previamente a contratagdo para prestagdo de outros servigos
as empresas do Conglomerado, a existéncia de conflitos.

O Comité realizou reunides com a Deloitte e a KPMG com o objetivo de conhecer e acompanhar os planejamentos, avaliar os resultados dos
principais trabalhos realizados e examinar suas conclusdes e recomendagdes. Os planos de agdo sdo acompanhados pelo Coaud.

VI. Sistema de controles internos (SCI)
O Coaud avalia e monitora a efetividade do sistema de controles internos (SCI).

A avaliagao da efetividade do SCI pelo Coaud é fundamentada principalmente nos resultados dos trabalhos realizados pelas auditorias interna
e independente, pelos 6rgaos externos de supervisdo e controle, pela Diretoria de Controles Internos (Dicoi), pela area de controles internos e
conformidade da BB DTVM, em informagdes e documentos requisitados a outras areas do Banco e em suas proprias analises.

VII. Transagdes com partes relacionadas

O Coaud avalia e monitora, em conjunto com a administrag@o e a area de auditoria interna, a adequagdo das TPR, de acordo com atribuigcdo
estabelecida pela Lei das Estatais e seu Decreto regulamentador e recomenda melhorias nos processos operacionais a administragao.

O Comité realizou reunides com as areas de primeira e de segunda linhas de defesa e com as auditorias interna e independente.
VIIl. Exposigao de risco

O Coaud, em conjunto com o Coris, avaliou e monitorou as principais atividades relacionadas ao gerenciamento de riscos e realizou reuniées
com as areas gestoras de riscos e de capital.

IX. Demonstracoes contabeis

O Coaud revisa, previamente a publicagédo, as demonstragdes contabeis, inclusive notas explicativas, o relatério da administragdo e do auditor
independente. Avalia a qualidade das demonstragées contabeis, com énfase na aplicacdo das praticas contabeis adotadas no Brasil e no
cumprimento de normas editadas pelo Bacen.

Examinou o resumo das principais praticas contabeis e analisou mensalmente as principais variagdes nos saldos contabeis e respectivas causas,
a partir de informagdes fornecidas pela Diretoria Contadoria.

Revisou as demonstragbes contabeis, inclusive notas explicativas, o relatério da administracdo e o relatério do Auditor Independente, sem
ressalvas, relativos a 31/12/2019.

X. Recomendagdes do Comité de Auditoria

O Comité elaborou pareceres ao Conselho de Administragdo da BB DTVM em relagao aos seguintes temas: politicas especificas de gerenciamento
de risco de crédito, de seguranga da informag&o e cibernética e as associadas ao risco operacional, plano anual de auditoria interna.

Nao ha registro de recomendagdes pendentes de implementagao de periodos anteriores.
XI.  Conclusdes

Com base nas atividades desenvolvidas e tendo presente as atribuigoes e limitagdes inerentes ao escopo de sua atuagédo, o Comité de Auditoria
concluiu que:

a) o sistema de controles internos é adequado ao porte e a complexidade dos negdcios da BB DTVM e objeto de atengdo por parte da
administragéo;

b) a Auditoria Interna é efetiva, dispde de estrutura e orcamento suficientes ao desempenho de suas fungdes e atua com independéncia,
objetividade e qualidade;

c) aEmpresa de Auditoria atua com efetividade e independéncia;
d) as transagdes com partes relacionadas avaliadas e monitoradas no periodo observaram as normas aplicaveis e as condi¢des de mercado;
e) as principais exposi¢des a riscos vém sendo gerenciadas adequadamente pela administragao;

f)  as demonstragdes contabeis de 31/12/2019 foram elaboradas em conformidade com as normas legais e com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen, e refletem, em seus aspectos relevantes, a situagao patrimonial e
financeira naquela data.

Brasilia-DF, 18 de fevereiro de 2020.

Anténio Carlos Correia
Luiz Spinola
Marcos Tadeu de Siqueira
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Praca XV de Novembro, 20 - 2° e 3° andares, Edificio Bolsa do Rio - Rio de Janeiro-RJ - CNPJ 30.822.936/0001-69 Exercicio encerrado em 2019

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho de Administragdo da BB Gestdo de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. declara que aprovou nesta data o O CONSELHO FISCAL da BB GESTAO DE RECURSOS — DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., no uso de suas
Relatério da Administragdo e o Resumo do Relatério do Comité de Auditoria e, em conformidade com o inciso V do art. 142 da Lei n° 6.404, de  atribuicdes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério da Administragdo e das Demonstragdes Contabeis — incluindo a proposta de
15.12.76, tomou conhecimento e recomendou a aprovagéo das contas da Diretoria, todos referentes ao exercicio de 2019. destinacao do resultado do exercicio — relativos ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, os quais foram aprovados pelo Conselho

Em 18 de fevereiro de 2020. de Administrag&o.

Com base nos exames efetuados, nas informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio e considerando ainda o Relatério dos
Auditores Independentes — Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, sem ressalvas, nesta data emitido, o Conselho Fiscal opina que os
referidos documentos estdo em condi¢des de ser encaminhados para apreciacdo da Assembleia Geral dos Acionistas.

Jodo Pinto Rabelo Junior (Presidente)
Rodrigo Felippe Afonso (Vice-Presidente)
Bruno Nunes Sad

George Alberto de Aguiar Soares Rio de Janeiro (RJ), 18 de fevereiro de 2020.
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