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Enauta divulga resultados do 3720

Rio de Janeiro, 11 de novembro de 2020 - Enauta Participagdes S.A. (B3: ENAT3) anuncia hoje
seus resultados do terceiro trimestre e acumulado de nove meses de 2020. As informagoes
financeiras e operacionais a seguir, exceto onde especificado o contrario, sao consolidadas
de acordo com as praticas contabeis estipuladas no IFRS (International Financial Reporting
Standards, ou Normas Internacionais de Contabilidade), conforme descrito na secao
financeira deste relatorio.

A% A%
Principais Indicadores 3120 3T19 TIT 9M20 9M19 A/A
Receita Liquida - R$ milhdes 224,5 316,2 -29% 758,5 707,3 7%
EBITDAX ' - R$ milhdes 154,4 186,4 -17% 659,8 411,6 60%
Margem EBITDAX 68,8% 58,8% 10 p.p. 87,0% 582% | 29 p.p.
Lucro Liquido - RS milhdes 39,4 41,9 -6% 244,0 113,3 115%
Caixa Liquido 2 - RS milhdes 1.517,9 1.254,6 21% 1.517,9 1.254,6 21%
CAPEX realizado - US$ milhoes 5,7 9,7 -42% 19,4 48,4 -60%
Producao Total (Mil Boe) 1.369,0 2.030,3 -33% 4.361,0 4,747 4 -8%
Producao de Oleo (Mil Bbl) 650,6 1.031,3 -37% 2.841,2 2.185,0 30%
Producao de Gas (Mil Boe) 718,4 999,0 -28% 1.519,9 2.562,4 -41%

1 EBITDAX: Lucro antes do IR, contribuicao social, resultado financeiro e despesas de amortizagao, mais despesas de exploragao
€om pogos secos ou sub-comerciais.

2 Caixa Liquido: Saldo de caixa (inclui Caixa e Equivalentes de Caixa e Aplica¢des Financeiras) deduzido do Total de Empréstimos e
Financiamentos.

DESTAQUES

4 Solida posicao de caixa de RS$ 1,7 bilhao, com baixo compromisso de CAPEX e com
recebiveis relevantes no curto prazo.

4 Producao total de 1,37 milhao de boe no 3T20, equivalente a producao média diaria de
14,9 mil boe, em funcao de problemas operacionais no FPSO do Campo de Atlanta.

4 Alteracao da projecao de producao média diaria do Campo de Atlanta de 23kbbl para
20kbbl em 2020, com margem de variagao de 10% negativa ou positiva. Em 2021, a projecao
de producao média diaria foi alterada de 18kbbl para 16kbbl com margem de variacao de
10% negativa ou positiva.

A4 No 3T20, as cargas de Atlanta foram vendidas com desconto inferior a US$ 5 por barril.

4 Considerando o hedge contratado, o breakeven para geracao de caixa operacional de
Atlanta no 4T20 reduzira de USS$ 31,3/bbl para USS 13,1/bbl. No 1T21, os efeitos das
operagoes de hedge reduzirao o breakeven para geragao de caixa operacional de US$
28,3/bbl para USS 20,8/bbl.

4 Conclusao do acordo com a Petrobras no contrato de venda de gas no Campo de Manati.

4 Perfuracao do primeiro poco na Bacia de Sergipe-Alagoas prevista para o segundo
semestre de 2021.

4 Como evento subsequente ao 3720, a Companhia divulgou o recebimento de Notificacao
de Saida da Barra Energia do Campo de Atlanta.
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Mensagem da Administracao

Somos uma empresa em transformacgao. Reconhecemos os desafios impostos pela pandemia
de COVID-19 e a relevancia cada vez maior da transicao energética no nosso setor de atuacao.
Nossa capacidade técnica e a solida posicao financeira nos garantem vantagens
competitivas para navegar nesse ambiente de negocios. Os recentes desinvestimentos
trouxeram a necessidade da recomposicao do nosso portfolio de ativos. Para liderar a
Companhia no seu processo de reposicionamento estratégico, em setembro de 2020, Décio
Oddone foi nomeado CEO da Enauta.

Trés anos apos vendermos nossa participacao de 10% no Bloco BM-S-8 (Bacalhau) para a
Equinor, por USS 379 milhdes, anunciamos, em meados de agosto, a venda da totalidade da
nossa participacao de 45% no Campo de Manati para a Gas Bridge, por RS 560 milhdes, sujeito
a ajustes. Sao transacoes relevantes, que fortalecem o caixa e atestam a capacidade da
Companhia de gerar valor a seus acionistas.

Com foco em rentabilidade e geragao de valor, ampliamos nosso leque de oportunidades de
aquisicao e passamos a considerar também ativos em producao, incluindo campos maduros
em terra e em aguas rasas. Com base na nossa reconhecida capacidade técnica, daremos
preferéncia para oportunidades em que possamos atuar como operadores. Nosso
reposicionamento acompanha as complexas dinamicas do setor no Brasil e no mundo. A
demanda e o preco de o6leo passam por momentos desafiadores desencadeados pela
pandemia, aliados a ampla discussao sobre transicao energética, foco em descarbonizacao
e reducdo de emissoes. Por outro lado, notamos oportunidades em funcao de
realinhamentos estratégicos de portfélio por parte de diversas empresas do setor.

No final de outubro, recebemos notificacao da Barra Energia, nossa socia no Campo de
Atlanta, comunicando sua decisdo irrevogavel de saida do Bloco BS-4. Estamos analisando
as alternativas para o desenvolvimento definitivo do Campo, buscando um projeto resiliente
a cenarios de precos mais baixos e capaz de gerar o retorno financeiro adequado. A
Companhia esta imersa nesses nimeros e, até o final de novembro, decidira se dara
continuidade ao projeto, assumindo a participagao da Barra Energia, ou procedera com o
abandono conjunto.

Ao longo do trimestre, demos continuidade a execucao da nossa politica de gestao de riscos
que se mostrou eficaz em momentos adversos do mercado. Para os proximos 12 meses,
compramos opcoes de venda de oleo equivalentes a 36% da nossa producao, periodo que
acreditamos que possa ter maior volatilidade no mercado em fun¢ao da segunda onda de
COVID-19 no hemisfério norte. Com o hedge ja contratado, conseguimos reduzir o breakeven
operacional de Atlanta em US$ 18/barril, de USS 31,1/barril para US$ 13,1/barril, no 4T20.

No 3T20, mesmo com pandemia, queda no preco do Brent e redu¢ao na producao do Campo
de Atlanta devido a problemas operacionais, tivemos um lucro operacional 17,5% superior
ao 3T19. Esse resultado reflete os impactos positivos do hedge e o controle dos custos
operacionais. O lucro teve queda de 6,0% devido principalmente a um menor resultado
financeiro no trimestre. O EBITDAX também foi 17,9% menor, impactado por maiores
despesas administrativas e outras despesas operacionais, ainda assim mantendo uma
margem EBITDAX de 69%.

0 novo ciclo estratégico da Enauta demandara minuciosos exercicios de planejamento, tanto
do ponto de vista do portfolio, quanto no aprimoramento dos principios de Ambiental,
Sustentabilidade e Governanga (ASG). Os movimentos recentes foram fundamentais para a
capitalizacao da Companhia, o que nos posiciona favoravelmente em um mercado com
diversas oportunidades de aquisicao. A busca pelo crescimento e rentabilidade segue
alinhada com a disciplina financeira e a eficiente gestao de riscos que sempre caracterizaram
a Companhia. Este é claramente um momento de transformagao da Enauta, rumo a uma nova
etapa de crescimento.
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Portfolio de Ativos

Foz do Amazonas —
FZA-M-90 (100%) ~

Para-Maranhao
PAMA-M-265 (100%);
PAMA-M-337 (100%)
Sao Luis Ceara
ol CE-M-661(25%)

Belém

Aracaju Sergipe-Alagoas
Salvador 9 blocos’ (30%)

Camumu-Almada

Producao

Exploragao CAL-M-372 (20%)

Vitoria Espirito Santo
ES-M-598 (20%)
Rio de Janeiro ES-M-673 (20%)
Sao Paulo

Santos

1 SEAL-M-351; SEAL-M-428; SEAL-M-430;
SEAL-M-501; SEAL-M-503; SEAL-M-505;
SEAL-M-573; SEAL-M-575; SEAL-M-673

Desempenho Setorial

No 3T20, observamos volatilidade no cenario de precos do petroleo em relagao aos niveis de
fechamento do 2720. A demanda pela commodity mostrou uma recuperacao até o final de
agosto, amparada principalmente pela retomada econémica na China. Com indicios da
segunda onda de COVID-19, os precos foram derrubados novamente. A Opep+ mantém
negociagcoes entre seus membros e os analistas comecam a projetar a manutencao dos
cortes de producao durante todo o primeiro semestre de 2021, o que tende a sustentar o
preco do 6leo. O Brent encerrou o trimestre a US$ 40,95 por barril, apos iniciar o periodo
cotado a USS 42,03.

Diante desse cenario, a despeito de uma segunda onda mais aguda de COVID-19 na Europa,
e possivelmente nos Estados Unidos, as expectativas seguem na direcao de uma retomada
mais lenta da demanda, que pode mudar com os avangos nas vacinas. A expectativa é de que
a demanda por oleo retorne aos patamares de 2019 apenas no segundo semestre de 2022.
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Cotac3o Brent Jul a Set 2020 (USS)
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0 mercado de gas continua promissor, com a grande novidade sendo a nova Lei do Gas no
pais, que foi aprovada na Camara no comeco de setembro e aguarda tramitagao no Senado.
Caso aprovada, seus efeitos podem destravar investimentos significativos na indistria do
gas, com investimentos privados nos gasodutos de transporte, escoamento e terminais de
GNL, entre outros. A nova lei podera impulsionar novos projetos industriais no pais e também
cogeracao, geracao distribuida e térmicas a gas com utilizagao, por exemplo, do gas do preé-
sal.

Atualizacao COVID-19

A Companhia permanece operando seguindo as regras definidas pelo Comité de
Gerenciamento de Crise (CMT). Os principais objetivos do CMT sdao manter a salde dos
colaboradores e terceirizados, manter as atividades da Companhia sem impactos a
seguranca operacional ou ao meio ambiente, e, ao mesmo tempo, avaliar os
desdobramentos da crise no plano de negocios.

A Companbhia instruiu inicialmente seus funcionarios das sedes corporativas a trabalharem
em regime de home office. A partir de 15 de setembro, voluntarios puderam retornar as
atividades presenciais, com o escritorio adaptado as medidas de protecao recomendadas
pelo CMT e os demais funcionarios permanecem trabalhando em regime de home office.

Para as atividades no Campo de Atlanta, operado pela Enauta, foi elaborado um Plano de
Contingéncia para a COVID-19, visando descrever as acoes necessarias para salvaguardar a
salide e seguranca dos profissionais e a manutencao segura das operagoes. Dentre estas
medidas, destacam-se 0 monitoramento e testagem pré-embarque, a triagem realizada por
profissional de saiide no pré-embarque, e os protocolos de limpeza e higienizacao a bordo
do FPSO.
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Desempenho Operacional

Producdo Diaria Enauta (boe)
CAGR: -9,4%

—
13.031
7.903
5.709
3.207

3T19 4719 1120 2120 3T20

B Produgdo Diaria de Gas e Condensado M Produgéo Diaria de Oleo

Producao: Campo de Atlanta
Bloco BS-4; Participacao: 50%

PRODUGAO

Dados Operacionais A% A%

Atlanta 3T20 3T19 T/T 9M20 9M19 A/A
Producdo Total do Campo 12837 | 20366 | -37,0% 5.645,3 43025 | 312%
(Mil bbl)

Producao Média Diaria do
Campo (Mil bbl/dia)
Producgao referente a 50%
da Companhia (Mil bbl)
Offloads, liquido Enauta
(Mil bbl)

Taxa de Cambio Média
(R$/USS)

Brent Médio de Venda
(USS por barril)

Intervalo Desconto Total
(média mensal USS por 4-5 10-12 - - - -
barril)

14,0 22,1 -37,0% 20,6 15,7 31,2%

641,9 1.018,3 -37,0% 2.822,6 2.151,3 31,2%

609,1 1.046,2 -41,8% 2.741,6 2.143,2 27,9%

5,38 3,97 35,4% 5,08 3,86 31,8%

43,8 60,4 | -27,5% 42,2 642 |  -343%

Com apenas um pog¢o em producao durante a maior parte do trimestre, o Campo de Atlanta
registrou producao média de 14 kbbl/dia no 3720, queda de 37% em comparagao com o 3T19
e de 44,5% em relacao ao 2T20.

Esta queda esta relacionada a problemas operacionais no FPSO, ja observados no 2T20. Apos
solucionado o tratamento de agua de descarte em setembro, o Campo chegou a produzir
mais de 20 kbbl/dia por meio de dois pogos, quando foram observadas falhas nos
aquecedores de oleo, tendo que reduzir novamente a producao para efetuar o reparo.
Atualmente o Campo opera com um poco e o retorno do segundo poco esta previsto para o
més de novembro. O terceiro pogo voltara a operar no inicio do proximo ano.

Em fungao dos problemas operacionais, a Enauta reduziu a projecao de produgao média
diaria em 2020 de 23 kbbl/dia para 20 kbbl/dia, com margem de variacao de 10% negativa
ou positiva. Para 2021, a projecao foi alterada para 16 kbbl/dia, com margem de variagao de
10% negativa ou positiva, comparada a projecao anterior de 18 kbbl/dia.
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COMERCIALIZACAO

O oOleo de Atlanta é 100% adquirido pela Shell, por meio de um Crude Oil Sales Agreement
(COSA), FOB com preco netback, ou seja, com todos os custos logisticos ja incluidos. O dleo
do Campo ja é conhecido e mantém uma diversidade de clientes no mercado internacional,
tendo sido destinado a clientes nos Estados Unidos e Asia.

No 3T20, as cargas foram destinadas em sua maioria para Singapura, atendendo
principalmente a demanda por bunker e 6leo combustivel. A instabilidade na producao de
Atlanta contribuiu para o aumento no custo de logistica, compensado pelo menor desconto
em relacdo a qualidade do oOleo. Por essa razao, no 3720, os carregamentos foram
comercializados com desconto médio para o Brent inferior a USS 5 por barril - incluindo
custos logisticos -, 0 que atesta a qualidade do 6leo com baixissimo teor de enxofre.

LIFTING COSTS?

A média do lifting cost no 3720 foi de USS$ 330,1 mil por dia (100% do Campo), equivalente a
US$ 23,7 por barril, comparado a US$ 382,8 mil e USS$ 364,9 mil por dia no 2720 e 3T19,
respectivamente equivalentes a USS$ 15,3 e USS 16,5 por barril nos mesmos periodos. Apesar
da reducao nos custos operacionais, o lifting cost por barril aumentou no 3T20 devido a
menor producao no periodo.

Lifting Costs A% A%
3720 3719 T/T 9M20 9M19 A/A
Lifting cost (USS$ milhdes) 30,4 33,6 -9,6% 99,5 110,4 11,0%
Lifting cost (US$ mil/dia) 330,1 364,9 -9,6% 364,4 402,9 10,6%
Lifting cost (USS$/bbl) 23,7 16,5 43,5% 23,1 19,6 -15,4%

2Lifting costs sdo custos para operar e manter 0s pogos e seus equipamentos, bem como as instalacées do Campo,
de todo o dleo e gas produzido nestas instalagées apos os hidrocarbonetos terem sido descobertos, adquiridos e
desenvolvidos para produgdo, sem considerar os impostos sobre a produgdo (inclusive os royalties).

NO'!'IFICA(;AO DE SAIDA DA BARRA ENERGIA DO CONSORCIO BS-4 E DEFINICOES SOBRE
PROXIMOS PASSOS

A Enauta recebeu Notificagao de sua socia, Barra Energia, de acordo com o joint Operating
Agreement celebrado entre as partes, comunicando a sua decisao irrevogavel de saida do
Bloco BS-4, onde esta localizado o Campo de Atlanta. A Enauta tem prazo até o dia 28 de
novembro de 2020 para decidir se assumira a participacao da Barra Energia no Campo ou
procedera ao abandono conjunto. O processo de decisao considera defini¢oes relativas ao
Sistema Definitivo.

Uma eventual devolucao conjunta do Campo nao ocorreria de imediato. O Sistema de
Producao Antecipada continuaria operando enquanto fosse economicamente viavel. O
abandono definitivo somente ocorreria apos a conclusao dos tramites necessarios junto aos
orgaos competentes.
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Producao: Campo de Manati
Bloco BCAM-40; Participacao: 45%

A% A%
Producao Manati 3120 3T19 TIT 9M20 9M19 A/A
Producgo Total do Campo 253,8 3530 | -281% 537,0 9053 | -40,7%
(MMm3)
Produgao Média Diaria do e 20 20 20
Campo (MMm?/dia) 2,8 3,8 26,3% 2,0 3,3 39,4%
Producao referente a 45% a1 P
da Companhia (MMm?) 114,2 158,8 28,1% 241,6 407,4 40,7%

PRODUCAO

A producao média diaria do Campo de Manati foi de 2,8MMm?3 no 3720, uma queda de 26,3%
em relagao ao 3719 em funcao do declinio natural do Campo e menor demanda por gas no
periodo.

Em marco de 2020, a Enauta foi notificada pela Petrobras, compradora do gas de Manati, de
que a pandemia de COVID-19 configuraria evento de for¢a maior no ambito do contrato de
venda de gas. No seu entender, a pandemia poderia ocasionar a diminui¢ao do consumo de
gas natural pelo mercado e, assim, vir a afetar seu compromisso de retirada de gas natural.
Em outubro, o Consorcio concluiu a negociacao e assinou um acordo com a Petrobras. Os
montantes acordados ja foram integralmente recebidos pela Companhia.

Em 16 de agosto de 2020, a Companhia anunciou um acordo para venda de sua participacao
total (45%) no Campo de Manati para a Gas Bridge S.A. O valor negociado é de R$ 560 milhdes,
podendo ser aumentado em funcao de certos eventos e condigoes regulatorias e comerciais.
Como parte do acordo, a Enauta continuara a receber o fluxo de caixa do Campo até 31 de
dezembro de 2020. A transacao esta sujeita a uma série de condigoes precedentes e os atos
necessarios para a conclusao do contrato, incluindo-se o pagamento do preco de compra,
devem ser realizados até 31 de dezembro de 2021.

PROJEGAO 2020

A projecao de Compensacao Financeira equivalente a producao para o Campo de Manati é
de 2,3MMm? por dia para o ano de 2020, com uma margem de variacao de 10% negativa ou
positiva.

Portfolio de Exploracao: BACIA DE SERGIPE-ALAGOAS

Participacao: 30% em 9 blocos

Os blocos situados na Bacia de Sergipe-Alagoas sao ativos de alta prospectividade. O sistema
petrolifero principal nessa regiao da Bacia &€ semelhante ao de outras descobertas realizadas
na Guiana Francesa e na Costa Oeste africana. A Enauta detém 30% de participagao nesses
blocos, enquanto a operadora, ExxonMobil Exploragao Brasil Ltda, detém participacao de
50% e a Murphy Brasil Exploragao e Producao de Petroleo, subsidiaria integral da Murphy Oil
Corporation detém os 20% restantes.

0 Consorcio vem avaliando os dados sismicos 3D dos seis primeiros blocos ao longo de 2020
- 0 processamento dos dados definitivos foi concluido no 2T20. A Enauta ja identificou
diversos prospectos com volumes materiais nas areas adquiridas. Estima-se no mercado que
as descobertas em aguas profundas na regiao tenham mais de 1,2 bilhao de boe em recursos.

A perfuracao do primeiro pogo esta prevista para o segundo semestre de 2021. O pedido de
licenciamento ambiental para operagao de perfuragao na area esta em andamento, tendo o
EIA/RIMA sido protocolado pelo Operador junto ao IBAMA.
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Portfdlio de Exploracao: MARGEM EQUATORIAL
Participacdo: 100% nos blocos FZA-M-90, PAMA-M-265 e PAMA-M-337, 25% em 1 bloco

A aquisicao e o processamento dos dados sismicos 3D ja foram concluidos para os blocos
FZA-M-90, PAMA-M-265 e PAMA-M-337 e a Companhia finalizou sua avaliacao dessas areas em
2018. Os estudos e processo de obtencao da licenca ambiental junto ao IBAMA seguem
evoluindo, apesar da suspensao de algumas atividades na regiao em funcao da pandemia.

Portfdlio de Exploracao: MARGEM LESTE
Participacdo: 20% nos blocos ES-M-598 e ES-M-673

A Enauta possui participagao em duas concessoes localizadas em aguas ultra-profundas na
Bacia do Espirito Santo em parceria com a Petrobras, em uma area de fronteira. O fluido
esperado na regiao é predominantemente oOleo leve. Ja foram realizados levantamentos
sismicos 3D cobrindo a totalidade dos blocos. Ha 0 compromisso, junto a ANP, da perfuragao
de um pogo exploratorio no Bloco ES-M-598. Esses blocos estao em fase de passagem de
operacao da Equinor para a Petrobras, que também esta assumindo a participagao da
Equinor na concessao.

Desempenho Financeiro

RECEITA LIQUIDA

A% A%
Receita (RS MM) 3T20 3719 T/T 9M20 9M19 A/A
Campo de Atlanta 141,5 207,5 -31,8% 582,5 431,9 34,9%
Campo de Manati 83,0 108,7 -23,7% 176,0 275,4 -36,1%
TOTAL 2245 316,2 -29,0% 758,5 707,3 7,2%

A receita do terceiro trimestre teve queda de 29,0% em relacao ao 3719, em fungao da menor
producao dos campos de Atlanta e Manati, parcialmente compensada pelo resultado de RS
13,1 milhoes de exercicio de hedge no trimestre. Na comparagao do 9M20 com o 9M19, a
receita registrou alta de 7,2%, refletindo o aumento de producao do Campo de Atlanta
compensando a queda da producao do Campo de Manati.

A reducao da receita no Campo de Atlanta no 3T20 se deve a queda de 37,0% na producao,
em funcao de problemas operacionais no FPSO. Aliado a isso, o Brent médio de venda do
oleo no periodo apresentou uma queda de 27,5% em relacao ao 3719, atenuada por uma
reducdo do desconto total de venda do 6leo, que no 3T20 foi inferior a US$ 5 por barril.

No Campo de Manati, a queda da receita no 3T20 e no 9M20 refletem o declinio natural de
producao combinado a menor demanda de gas no periodo.
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CUSTOS OPERACIONAIS

Campo de Atlanta A% A%
(R$ MM) 3120 319  T/T 9M20  9M19 A/A
Custos de producao 15,3 34,9 -56,1% 90,2 84,5 6,9%
Custos de manutencao 0,0 58,1 n.a. 0,3 62,6 -99,6%
Royalties 8,9 16,0 -44,3% 35,0 34,4 1,8%
Depreciagao e amortizagao 77,3 100,5 -23,1% 335,4 249,1 34,7%
TOTAL 101,5 209,6 -51,5% 460,9 430,4 7,1%
Campo de Manati A% A%
(R$ MM) 3120 319  T/T 9M20  9M19 A/A
Custos de produgao 7,0 (9,0) n.a. 29,2 34,5 -15,3%
Custos de manutencao 0,0 0,7 n.a. 1,9 1,7 11,7%
Royalties 6,7 8,4 -20,4% 13,5 21,2 -36,3%
Participacao especial 0,0 0,9 n.a. 0,0 0,9 n.a.
RS 0,0 1,0 n.a. 0,0 1,0 n.a.
Desenvolvimento

Depreciagao e amortizagao 19,0 27,7 -31,7% 43,0 41,2 4,3%
TOTAL 32,7 29,8 9,5% 87,6 100,5 -12,8%
Custos Operacionais Totais (134,2) | (239,4) | -43,9% (548,5) (531,0) 3,3%

Os custos operacionais de Atlanta apresentaram reducao de 51,5% no 3T20 em relacao ao
3T19, reflexo principalmente da redugao do custo do contrato do FPSO, uma vez que a planta
de processamento nao funcionou de acordo com os termos contratuais.

Ja em Manati, os custos operacionais foram 9,5% maiores que no 3T19, em funcao de um
impacto positivo nos custos de R$ 29,8 milhGes no 3T19, referentes a adogao do IFRS 16 em
contratos do Campo.

Com isso, 0s custos operacionais totais atingiram RS 134,2 milhdes no 3T20, 43,9% inferiores
ao 3T19. No acumulado do ano, os custos operacionais totais subiram 3,3%, em decorréncia
do aumento nos custos com depreciacao e amortizacao, parcialmente compensado pela
queda nos custos de manutencao de Atlanta e de royalties em Manati.

GASTOS EXPLORATORIOS

Os gastos exploratorios foram de RS 13,6 milhdes no 3T20, comparado a RS 42,5 milhdes no
3T19 e a RS 17,7 milhGes no 2720, em funcao dos estudos para licenciamento ambiental de
perfuracao e gastos com aquisicao e processamento de sismica para os blocos da Bacia de
Sergipe-Alagoas.
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DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Despesas G&A A% A%
3T20 31719 T/T 9M20 9M19 A/A

Despesas com Pessoal (20,9) (12,7) 65,2% (54,6) (37,1 47,1%

Alocagao Projetos de E&P 13,9 12,6 10,0% 37,4 37,6 -0,5%

Outras Despesas

e S i (9,5) (6,2) 55,0% (26,5) (22,8) 16,1%

TOTAL (16,6) (6,2) 167,7% (43,6) (22,3) 95,6%

As despesas gerais e administrativas (G&A) apresentaram aumento de R$ 10,4 milhdes
(+167,7%) em relagdo ao 3T19, em funcdo da provisao para participagdo nos lucros (PLR),
bonus de saida de administrador e do aumento da despesa com servicos de consultoria
juridica, em funcao do processo de arbitragem com a Dommo. No 3T19 houve reversao de
opgoes de agoes outorgadas a funcionarios que foram desligados da Companhia no valor de
RS 4,1 milhdes. Como percentual da receita total, as despesas G&A no trimestre totalizaram
7,4%, 540 pontos base superiores ao mesmo periodo do ano anterior (2,0% no 3T19).

No 9M20, o aumento foi de RS 21,3 milhdes (+95,6%) em relacao ao 9M19, também em funcdo
da provisao para participacao nos lucros, e do impacto das reversoes realizadas no 9M19,
pelos planos de opg¢oes passados terem expirado. Como percentual da receita total, as
despesas G&A no acumulado do ano totalizaram 5,8%, 260 pontos base superiores ao mesmo
periodo do ano anterior (3,2% no 9M19).

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Outras despesas operacionais no 3T20 somaram RS 7,9 milhdes. Entre fevereiro e maio de
2020, foram exportados trés navios tipo Suezmax do 6leo de Atlanta com destino final para
aAsia, que por problemas na producao, ficaram fora das especificacdes acordadas. Os custos
de tratamentos em tancagens ou de tempo para processar o 6leo sao usualmente cobrados
do vendedor. Nesse caso, foi registrado um valor de RS 7,8 milhdes no 3T20, totalizando RS
9,5 milhdes (equivalente a US$ 1,7 milhdo) no 9M20.

No 9M20, o total das outras receitas operacionais foi de R$ 142,7 milhdes em funcdo do
impacto positivo de (i) R$ 121,0 milhdes referentes a incorporacao de 20% de participacao da
Dommo na Atlanta Field B.V. (“AFBV”); e (ii) RS 39,6 milhdes referentes ao crédito fiscal devido
a decisao favoravel para exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS.

RENTABILIDADE

A% A%
EBITDA & EBITDAX 3720 3T19 T/T 9M20 9M19 A/A
EBITDA® 154,3 158,6 -2,7% 659,4 383,7 71,8%
Custos Exploratorios com
pocos secos e sub- 0,1 27,9 -99,7% 0,4 27,9 -98,6%
comerciais®?
EBITDAX® 154,4 186,4 -17,2% 659,8 411,6 60,3%
Margem EBITDA® 68,7% 50,0% | 18,8 p.p. 86,9% 54,3% | 32,7 p.p.
Margem EBITDAX® 68,8% 58,8% | 10,0 p.p. 87,0% 58,2% | 28,8 p.p.

0 calculo do EBITDA considera o lucro antes do imposto de renda, contribuicdo social, resultado financeiro e despesas de
amortizagdo. O EBITDA ndo é uma medida financeira segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil e as IFRS. Tampouco deve
ser considerado isoladamente ou como alternativa ao lucro liquido como indicador de desempenho operacional ou alternativa
ao fluxo de caixa operacional como medida de liquidez. E possivel que outras empresas calculem o EBITDA de maneira diferente
da empregada pela Enauta. Além disso, como medida da lucratividade da Empresa, o EBITDA apresenta limitagdes por ndo
considerar certos custos inerentes ao negocio que podem afetar os resultados liquidos de maneira significativa, tais como
despesas financeiras, tributos e amortizagao. A Enauta usa o EBITDA como um indicador complementar de seu desempenho
operacional.

@ pespesas com exploragao relacionadas a pogos sub-comerciais ou a volumes nao operacionais. Inclui penalidades contratuais
pelo ndo atendimento aos percentuais minimos exigidos de conteido local.
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© 0 EBITDAX é uma medida usada pelo setor de petroleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragao
€Om pogos secos ou sub-comerciais.

“WEBITDA dividido pela receita liquida.

) EBITDAX dividido pela receita liquida.

O EBITDAX do periodo foi de RS 154,4 milhdes, uma reducao de 17,2% em relacao ao 3719,
impactado por maiores despesas administrativas e outras despesas operacionais, ainda
assim mantendo uma margem EBITDAX de 69%. Ja no consolidado do ano, O EBITDAX foi de
R$ 659,4 milhoes, com margem de 87,0% em funcdao de um maior resultado operacional,
aliado a uma variagao positiva de RS 149,1 milhoes na linha de outras receitas operacionais
liquidas.

RESULTADO FINANCEIRO

No 3T20, o resultado financeiro foi negativo em RS 7,3 milhdes, comparado a um resultado
positivo de RS 10,3 milhdes no 3T19, devido principalmente a reducao da taxa SELIC no
periodo, que impactou a rentabilidade de nossas aplicagoes financeiras.

Jano 9M20, o resultado financeiro foi positivo em RS 65,2 milhdes, comparado a um resultado
positivo de RS 40,4 milhdes no 3T19, devido ao (i) impacto positivo da exclusao do ICMS da
base de calculo do PIS e COFINS registrada nessa rubrica no valor de RS 22,4 milhdes e (ii)
impacto positivo da desvalorizacao cambial sobre o fundo de abandono do Campo de
Manati.

LUCRO LiQUIDO
A%
3T20 3T19 A% TIT 9M20 9M19 A/A
EBITDA® 154,3 158,6 -2,7% 659,4 383,7 71,8%
Amortizacio (96,7) (128,7) -24,9% (379,8) (291,7) 30,2%
Resultado Financeiro (7,3) 10,3 -171,2% 65,2 40,4 61,4%
Imposto de Renda / 9
Contribuicdo Social (10,8) 1.8 n.a. (100,8) (19,1) | 427,0%
Lucro Liquido 39,4 41,9 -6,0% 244,0 113,3 115,3%

No trimestre, o lucro liquido foi 6,0% inferior ao mesmo periodo do ano anterior, em funcao
de um menor resultado financeiro e maiores despesas administrativas, parcialmente
compensado por um melhor resultado operacional.

Na comparagao com o 9M19, o lucro liquido do 9M20 registrou alta de 115,3%, totalizando RS
244,0 milhoes, principalmente em fungao dos efeitos do crédito fiscal devido a decisao
favoravel para exclusao do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS recolhidos a partir de
2011, bem como dos impactos da incorporagao da AFBV, ocorridos no 2T20.

Capital Expenditures (Capex)

O CAPEX realizado no terceiro trimestre do ano totalizou USS 5,7 milhdes, majoritariamente
destinado ao Campo de Atlanta e aos blocos localizados na Bacia de Sergipe-Alagoas. O
CAPEX total esperado para 2020 é de USS 27 milhoes.

Para o ano de 2021, a Companhia estima CAPEX total de US$ 55 milhdes, sendo US$ 37
milhoes destinado ao Campo de Atlanta, incluindo possiveis investimentos em um quarto
poco. Do total de US$ 16 milhoes do investimento em exploragao, USS 15 milhdes sao
destinados aos blocos da bacia de Sergipe-Alagoas, ja que se espera para o segundo
semestre de 2021 o inicio da perfuragao de pogo exploratorio nessa regiao.

n
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CAPEX LiQUIDO PARA A COMPANHIA (US$ MILHOES)

2020 TOTAL CAPEX: 2021 TOTAL CAPEX:
US$ 27 MM US$ 55 MM
2 i J
= Producdo = Exploracdo - Outros = Producao = Exploragao = Outros

2
Outros . 2

Blocos 11a Rodada I 1

14
- 10
S ——

H2020 - TOTAL US$27 MM H2021 - TOTAL US$55 MM

A Companhia financia suas necessidades de investimento a partir de recursos gerados
internamente, bem como pelos recursos recebidos com a venda do Bloco BM-S-8. A
Companhia mantém posicao de caixa suficiente para suprir suas necessidades de
financiamento para os proximos anos. As decisoes relativas aos investimentos sao tomadas
pelos Consorcios nos diferentes ativos e a Companhia contabiliza a parcela correspondente
a sua participacao no respectivo ativo.

Outros Destaques do Balanco e Fluxo de Caixa

POSICAO DE CAIXA (CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS)

Em 30 de setembro de 2020, a Companhia registrou saldo de caixa e equivalentes de caixa
de RS 1,7 bilhao, 9,1% superior ao 2T20, e 14,8% superior ao saldo registrado em 30 de
setembro de 2019.

Atualmente, grande parte dos recursos da Companhia sao investidos em instrumentos
considerados de perfil conservador denominados em reais. Em 30 de setembro de 2020, o
retorno médio anual desses investimentos foi de 90,1% do CDI, e 81% dos investimentos
apresentavam liquidez diaria.

12
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RECURSOS DA VENDA DO BLOCO BM-S-8

Em julho de 2017, a Companhia recebeu e aceitou uma oferta nao solicitada da Equinor para
comprar sua participagao de 10% no Bloco BM-S-8 por USS 379 milhoes. Nos termos da venda,
50% do preco total de compra foi pago no fechamento da transagao, com o recebimento da
aprovacao da ANP e demais 6rgaos competentes. Até o final do ano de 2019, a Companbhia ja
havia recebido da Equinor o montante de US$ 234,5 milhdes, referentes a primeira e a
segunda parcelas da transagao. O pagamento remanescente, no total de US$ 144,0 milhoes,
sera efetuado apos a assinatura do Contrato de Individualizagao de Produgao, ou Unitizagao
das areas.

ENDIVIDAMENTO

A%
3T20 3T19 T/T
Divida Total 2244 262,9 -14,7%
LD o G 17623 | 15176 14,8%
equivalentes
Divida Liquida Total (1.517,9) | (1.254,6) 21,0%
Divida Liquida/EBITDAX (1,7x) (2,2x) 0,5x

A divida da Companhia é composta por financiamentos obtidos junto a FINEP (Financiadora
de Estudos e Projetos) e linhas de crédito do Banco do Nordeste do Brasil. O endividamento
total em 30 de setembro de 2020 era de RS 224,4 milhdes, comparado a RS 262,9 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior, refletindo os pagamentos da divida da FINEP iniciados em
setembro de 2016 e os pagamentos da divida do BNB iniciados em outubro de 2019.

Os recursos tomados com a FINEP fazem parte de um pacote de financiamento que visa dar
suporte ao desenvolvimento do SPA do Campo de Atlanta, e consiste em duas linhas de
crédito, a taxa fixa de 3,5% ao ano, e outra a taxa flutuante atrelada a TJLP. Ambas tém
periodo de caréncia de trés anos e prazo de amortizacao de sete anos. O saldo desembolsado
foi de RS 148,1 milhdes até 30 de setembro de 2020. Ja o financiamento do BNB esta
direcionado aos investimentos em exploracao de dois ativos da Companhia na regiao
Nordeste. O empréstimo, que tem custo de 4,71% ao ano, possui caréncia de cinco anos a
partir outubro de 2014. O saldo desembolsado foi de RS 4,5 milhdes até 30 de setembro de
2020.

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

O fluxo de caixa operacional totalizou RS 159,5 milhdes no 3T20, comparado a RS 111,7 milhdes
no 3T19.

No 9M20, o fluxo de caixa operacional foi de R$ 594,4 milhdes, comparado a RS 470,9 milhoes
no 9M19. Em 2020 o contas a receber reduziu em R$ 132,7 milhoes, em funcdao de uma maior
arrecadacao de recebiveis. Em 2019, o contas a receber apresentou aumento de R$ 100,4
milhdes no periodo. Com isso a variagao entre os dois periodos & positiva em RS 233,1
milhoes, explicando assim grande parte da variagao do fluxo de caixa operacional. Esta
geracao de caixa foi parcialmente compensada pelo pagamento de imposto de renda e
contribuicao em 2020 de RS 32,7 milhdes, que em 2019 foram objeto de compensacdo com
impostos e contribui¢cdes a compensatr.

13
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Estratégia Financeira

OPERACOES DE HEDGE

A Companhia avalia constantemente a possibilidade de realizar operacoes de hedge da
producao futura de petroleo com o objetivo de aumentar a previsibilidade de fluxo de caixa
e fixar os ativos cambiais de que necessita para cobrir seu plano de investimento e despesas
de operacao em moeda estrangeira, minimizando a necessidade de hedge cambial
complementar com derivativos.

A Companhia contratou hedge de preco de Brent para cerca de 47% de sua parcela da
producao do Campo de Atlanta, com base em uma curva de produgao para o Gltimo trimestre
de 2020, pelo valor de USS$ 3,0 por barril. Esse hedge cobre apenas o preco da commodity,
nao incluindo o spread em funcao da qualidade do 6leo e da logistica.

Com o vencimento dos contratos de hedge no 4T20 o breakeven do campo de Atlanta no
periodo cai de USS$ 31,3/bbl para US$ 13,1/bbl. No 1721, os efeitos das operagdes de hedge
reduzem o breakeven para geracdo de caixa operacional de US$ 28,3/bbl para US$ 20,8/bbl.

Dados Hedge 3720 3719
Instrumento PUT asiatica PUT asiatica
contratado (média trimestral) | (média trimestral)
Barris equivalentes

(mil bb) >60 317
Preco por barril (USS$) 2,30 2,45
Strike médio (USS) 47,60 61,7
Exercicio da opgao

Barris equivalentes

(mil bb) 260 103
Preco por barril (USS$) 12,93 8,01
Resultado

(RS milhdes) 2L i

O resultado do 3T20 foi impactado positivamente em R$ 19,0 milhdes com o exercicio da
opgao de venda de 260 mil barris a um preco de US$ 56,25 por barril. Este valor foi
reconhecido na linha de receita operacional, juntamente com o prémio das op¢oes vencidas
no trimestre, no valor de RS 5,8 milhoes, gerando um impacto liquido positivo na receita de
RS 13,1 milhoes.

Projecoes
Guidance Realizado
2020 9M20
Producao Média Diaria Atlanta (mil bbl/dia) 22,0<A<18,0 20,6
. Realiz
Guidance e:;nza(x)do
2020
Compensacao Financeira equivalente a producao
do Campo de Manati (MMm?/dia) ZlEniEre 2.0

Atlanta: a Companhia revisou suas projecoes e estima produgao média de 20 mil barris por
dia em 2020. Esta projecao possui variagao de 10% negativa ou positiva quando verificada a
média diaria em base anual.
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Manati: Para 2020, a Companhia estima a compensacdo financeira (recebimento caixa)
equivalente a producao media diaria de 2,3MMm3, com variacao de 10% para mais ou para

menos.

Mercado de Capitais

A agao da Companhia (B3: ENAT3) fechou o 3T20 cotada a R$ 9,68, correspondendo a valor
de mercado de R$ 2,57 bilhdes, uma desvalorizagao de 1,4% em relacao a cotagao
registrada em 30 de setembro de 2019 e de 6,4% em relacao a 30 de junho de 2020. Essa
desvalorizacao superou a queda registrada pelo Ibovespa e a cotacao do Brent no mesmo
periodo, refletindo em grande parte os impactos decorrentes da pandemia de COVID-19.

ENAT3 30/set/2020
Market Cap (RS Bilhdes) 2,57
Total de a¢oes emitidas 265.806.905
Variacao do preco 52 semanas (%) -1,36
Cotacao de abertura no 3720 (R$/acao) 10,60
Cotacao de fechamento no 3720 (R$/acao) 9,68
Volume médio diario de negociagdo no 3720 (R$ milhdes) 18,61

130 Retorno das cotages ENAT3 x Brent x IBRX (Base 100)
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Anexo I | Demonstracao do Resultado

DRE A% A%
3720 3T19 T/T 9M20 9M19 A/A

Receita Liquida 224,5 316,2 | -29,0% 758,5 707,3 7,2%

Custos (134,2) (239,4) -43,9% (548,5) (531,0) 3,3%

Lucro Bruto 90,3 76,8 17,5% 210,0 176,3 19,1%

Receitas (Despesas)

operacionais

ggfnpiﬁ?:tsr agtei\:zlss € (16,6) 6,2) | 167,7% (43,6) (223) | 95,6%

Equivaléncia patrimonial 5,3 3,7 45,4% 16,4 3,6 | 359,4%

gf:;c:esge;sploratonos de (13,6) (42,5) | -68,1% (46,0) (59,2) | -22,4%

Outras receitas

(despesas) operacionais (7,9 (1,9) | 320,6% 142,7 (6,4) n.a.

liquidas

'(')‘;g;(c'i’;ﬁ’a“l'm) 57,5 299 | 92,7% 279,6 92,0 | 203,8%

Egi‘i’éﬁ‘do el (7,3) 10,3 n.a. 65,2 404 | 61,4%

Lucro antes dos

impostos e contribuicao 50,2 40,2 25,0% 344,8 132,4 | 160,3%

social

'Crgrﬁ’giséz iig;i’;‘i?af (10,8) 1,8 na. (100,8) (19,1) | 427,0%

Lucro (Prejuizo) Liquido 39,4 41,9 -6,0% 2440 113,3 115,3%

Caixa Liquido gerado

pelas atividades 159,5 11,7 42,8% 594,4 470,9 26,2%

operacionais

EBITDAX® 154,4 186,4 | -17,2% 659,8 411,6 60,3%

@ 0 EBITDAX é uma medida usada pelo setor de petroleo e gas calculada da seguinte maneira: EBITDA + despesas de exploragdo
€OM poGos secos ou sub-comerciais.
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O IFRS16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de
Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento
Mercantil. A norma é efetiva para periodos anuais com inicio em ou apos 12 de janeiro de 2019 e a
Companhia nao antecipou a adogao desta norma. Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia divulgou
a estimativa inicial dos efeitos da implementacao do IFRS16.

Para facilitar a analise, a Companhia optou por divulgar nimeros sem o ajuste da IFRS16 indicados
como “ex-IFRS” e “ex-IFRS” na tabela abaixo. Estas informacoes nao constam das informacoes

contabeis intermediarias da Companhia.

3T20 3719 9M20
DRE Ex- Ex- A% Ex- 9M19 A%
IFRS IFRS T/T IFRS Ex-IFRS A/A
Receita Liquida 2245 316,2 | -29,0% 758,5 707,3 7,2%
Custos (160,4) (249,8) -35,8% (595,7) (534,8) 11,4%
Lucro Bruto 64,1 66,4 -3,6% 162,8 172,5 -5,6%
Receitas (Despesas)
operacionais
Despesas gerais e o o
administrativas (16,8) (62) | 171,0% (44,0) (22,4) 96,4%
Equivaléncia patrimonial 5,3 3,7 45,4% 14,8 3,6 313,6%
Gastos exploratorios de a0 9 0
dleo e gas (13,6) | (425) | -681% (46,0) (59.2) | -22,4%
Outras receitas (despesas) 7,7) (1,9 | 307,6% 143,0 (6,4) na.
operacionais liquidas
Lucro (Prejuizo) 313 194 | 61,0% 230,6 881 | 161,8%
Operacional
Resultado financeiro 5,4 306 | -823% 106,4 82,4 29,1%
liquido
Lucro antes dos impostos e 36,7 501 | -267% 337,0 1705 | 97,6%
contribuicao social
Imposto de renda e A ED 9
contribuicdo social (6,2) m,2) 44,5% (98,7) (32,) | 207,8%
Lucro (Prejuizo) Liquido 30,5 38,9 -21,6% 238,3 138,4 72,1%
EBITDAX A% A%
3T20 3T19 T/T 9M20 9M19 A/A
Lucro Liquido 30,5 38,9 -21,6% 238,3 138,4 72,1%
Amortizacio 55,8 76,0 | -26,6% 225,6 167,7 34,5%
Resultado Financeiro (5,4) (30,6) -82,3% (106,4) (82,4) 29,1%
Imposto de Renda / 6,2 12 | -44,5% 98,7 321 | 207,8%
Contribuicao Social
EBITDA 87,1 95,5 -8,8% 456,3 255,8 78,3%
Custos Exploratorios com
poGos secos e (0,1) (0,8) -90,2% (0,4) (0,8) -54,9%
subcomerciais
EBITDAX 87,0 94,6 -8,0% 455,9 255,0 78,8%
Margem EBITDA 38,8% 30,2% | 8,6 p.p. 60,2% 36,2% | 24,0 p.p.
Margem EBITDAX 38,8% 29,9% | 8,8 p.p. 60,1% 36,1% | 24,0 p.p.

17



DIVULGAGAO DE RESULTADOS | TERCEIRO TRIMESTRE DE 2020

Anexo II | Balanco Patrimonial

(RS Milhées) 37120 2720 A%
Ativo Circulante 2.003,4 1.930,3 3,8%
Caixa e equivalente de caixa 87,4 27,3 220,3%
Aplicagoes financeiras 1.654,9 1.569,8 5,4%
Contas a receber 101,0 122,1 -17,3%
Créditos com parceiros 67,2 63,7 5,4%
Estoques 12,2 2,5 379,7%
Impostos e contribuicao a recuperar 21,1 27,9 -24,2%
Instrumentos Financeiros Derivativos 21,0 45,2 -53,5%
Outros 38,7 71,8 -46,1%
Ativo Nao Circulante 2.575,6 2.680,0 -3,9%
Caixa restrito 529,0 509,8 3,8%
Impostos a recuperar 60,5 60,1 0,7%
Investimentos 371,0 415,0 -10,6%
Imobilizado 634,3 665,6 -4,7%
Intangivel 390,0 391,2 -0,3%
Arrendamentos 589,3 630,2 -6,5%
Outros ativos nao circulantes 1,5 8,1 -81,8%
TOTAL DO ATIVO | | 4.579,1 4.610,3 -0,7%
Passivo Circulante 538,0 544,2 -1,1%
Fornecedores 143,2 130,5 9,7%
Arrendamentos 192,2 205,2 -6,3%
Impostos e contribuicao a recolher 37,2 17,6 1M11,4%
Remuneragao e obrigagdes sociais 18,5 26,3 -29,6%
Contas a pagar - Partes Relacionadas 40,9 53,8 -24,0%
Empréstimos e financiamentos 51,2 46,3 10,6%
Provisao para pesquisa e desenvolvimento 1,2 1,2 3,0%
Provisao de multas 30,2 27,6 9,6%
Outras obrigacoes 23,3 35,7 -34,8%
Passivo Nao Circulante 1.105,2 1.155,4 -4,3%
Arrendamentos - direito de uso 433,7 4751 -8,7%
Obrigagoes Fiscais a Pagar 0,9 0,9 0,5%
Empréstimos e financiamentos 1731 185,8 -6,8%
Provisao para abandono 4211 405,6 3,8%
Obrigagao de consorcio 57,9 57,9 0,0%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 18,4 30,1 -38,7%
Patrimonio Liquido 2.935,8 2.910,7 0,9%
Capital social integralizado 2.078,1 2.078,1 0,0%
Outros Resultados Abrangentes 148,9 163,2 -8,8%
Reserva de Lucros 4844 4844 0,0%
Reserva de Capital 13,7 13,7 0,0%
Acdes em Tesouraria (33,3) (33,3) -0,1%
Lucro liquido do periodo 244,0 204,6 19,3%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO | | 4.579,1 4.610,3 -0,7%
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Anexo III | Fluxo de Caixa

(R$ Milhdes) 3T20 3119 A% 9M20 9IM19 A%

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do periodo ‘ ‘ 39,4 ‘ 41,9 ‘ -6,0% ‘ ‘ 244,0 ‘ 113,3 115,3%

AJUSTES PARA RECONCILIAR O LUCRO LiQUIDO COM O CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Equivaléncia Patrimonial (5,3) (3,7) 45,4% (16,4) (3,6) 359,4%

Variagao cambial sobre investimento 49,3 (13,8) n.a. (177,4) (11,9) n.a.

Amortizacao de gastos de exploragao e 61,7 78,9 -21,8% 240,6 180,3 33,4%
desenvolvimento

Amortizacao e depreciagao - IFRS 16 40,9 52,7 -22,4% 154,2 124,0 24,4%
Imposto de renda e contribuigao social (11.6) (14,6) -20,5% 52,2 (16,8) -4112%
diferidos

Encargos financeiros IFRS 16 12,8 20,3 -37,1% 41,1 42,0 -2,0%

Aquisicao de investimento (56,5) 0,0 n.a. (177,5) 0,0 n.a.

fE_ncarg'os financeiros e variagao cambial sobre 0,0 0,0 na 58 0,0 na.
inanciamentos e empréstimos

Juros Capitalizados 2,8 3,2 -13,5% 2,8 10,3 -73,0%
Baixa de imobilizado 0,0 0,0 n.a. 0,1 0,0 n.a.
Reducao do intangivel 0,0 0,8 -96,0% 0,0 0,8 -96,0%
Exercicio do plano de opcao 0,0 0,0 n.a. 53 10,6 -49,6%
Despesa com plano de opgdo de a¢des (0,0) (4,5) | -99,9% (7,2) (18,0) -60,1%
Proylsao para imposto de renda e contribuicao 2,4 12,9 74,1% 48,6 35,8 35,5%
social

Provisdo para pesquisa e desenvolvimento 0,0 0,8 | -954% (1,8) (2,1 -17,2%

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais: 120,9 (66,4) |-282,1% 184,5 (61,9) n.a.

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais: (117,3) 3,1 n.a. (4,6) 68,1 | -106,8%
Caixa ll'quld-o gerado pelas atividades 159,5 mz 42,8% 5044 470, 26,2%
operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

flalxa !lqmdo aplicado nas atividades de (15,6) (102,5) -84,8% (125,0) 177,8 -170.3%
investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

fC}\lxa l'qu|do gerado pelas atividades de (76,3) (72,2) 5,6% (531,4) (655,2) 18,9%
inanciamento

Totql variagao camplal sobre caixa e 7.6) 379 |-120,0% 98 1 14,7 568,6%
equivalentes de caixa

Aumento (Redu«;ao_) do saldo de caixa e 60,1 (252) |-338,8% 36,2 82 3401%
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do 273 934 | -70,8% 513 60,0 14,6%
periodo

Cau_(a e equivalentes de caixa no final do 87,4 68,3 28,1% 87,4 68,3 28,1%
periodo

Aumento (Redugdo) do saldo de caixa e 60,1 (25.2) na. 36,2 82 | 3402%

equivalentes de caixa
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Anexo IV | Glossario

ANP

Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Aguas Profundas

Lamina d’agua de 401 a 1.500 metros.

Aguas Rasas

Lamina d’agua de 400 metros ou menos.

Aguas Ultra profundas

Lamina d’agua de 1.501 metros ou mais.

Depressao da crosta terrestre onde se acumulam rochas sedimentares que

Bacia podem conter 6leo e/ou gas, associados ou nao.
Parte(s) de uma bacia sedimentar, com superficie poligonal definida pelas
Bloco(s) coordenadas geograficas de seus vértices e profundidade indeterminada, onde

sao desenvolvidas atividades de exploragao ou producao de petroleo e gas
natural.

Boe ou Barril de 6leo
equivalente

Medida de volume de gas, convertido para barris de petrdleo, utilizando-se fator
de conversao no qual 1.000 m* de gas equivale a 1 m* de 6leo/condensado, e 1
m?® de 6leo/condensado equivale a 6,29 barris (equivaléncia energética).

Concessao

Outorga estatal de direito de acesso a uma determinada area e por determinado
periodo de tempo, por meio da qual sao transferidos, do pais em questdo a
empresa concessionaria, determinados direitos sobre os hidrocarbonetos
eventualmente descobertos.

Descoberta

De acordo com a Lei do Petrdleo, é qualquer ocorréncia de petroleo, gas natural
ou outros hidrocarbonetos minerais e, em termos gerais, reservas minerais
localizadas na concessao, independentemente da quantidade, qualidade ou
viabilidade comercial, confirmadas por, pelo menos, dois métodos de deteccao
ou avaliacao (definidos de acordo com o contrato de concessao da ANP). Para
ser considerada comercial, uma descoberta devera apresentar retornos
positivos sobre um investimento em condi¢des de mercado para seu
desenvolvimento e produgao.

E&P

Exploracdo e Produgao

Farm-in e
Farm-out

Processo de aquisicao parcial ou total dos direitos de concessao detidos por
outra empresa. Em uma mesma negocia¢ao, a empresa que esta adquirindo os
direitos de concessao esta em processo de farm-in e a empresa que esta
vendendo os direitos de concessao esta em processo de farm-out.

Campo

Area que contempla a projecao horizontal de um ou mais reservatorios
contendo 6leo e/ou gas natural em quantidades comerciais.

FPSO

Unidade flutuante de producdo, armazenamento e transferéncia. E um tipo de
navio utilizado pela indistria petrolifera para a producao, armazenamento
petrdleo e/ou gas natural e escoamento da produgdo por navios aliviadores.

Free on Board (FOB)

Modalidade de reparticao de responsabilidades, direitos e custos entre
comprador e vendedor no comércio de mercadorias. Na modalidade FOB, o
exportador é responsavel pelos custos de transporte e seguro da carga somente
até que esta seja embarcada no navio. A partir desse ponto, o importador torna-
se responsavel pelo pagamento do transporte e do seguro.

GCA

Gaffney, Cline & Associates

Kbbl

Mil barris de dleo (One thousand barrels).

Mecanismo de Preco
Netback

Esse mecanismo consiste em considerar a receita de 6leo, deduzindo todos os
custos associados ao transporte do 6leo do seu local de producao até o seu
destino final.

Operador(a)

Empresa legalmente designada para conduzir e executar todas as operagoes e
atividades na area de concessao, de acordo com o estabelecido no contrato de
concessao celebrado entre a ANP e o concessionario.

Operador Tipo A

Qualificacao dada pela ANP para operar em terra e no mar, em aguas de rasas a
ultraprofundas.

Prospecto(s)
Exploratério(s)

Acumulacdo potencial mapeada por geélogos e geofisicos onde ha a

probabilidade de que exista uma acumulagao comercialmente viavel de dleo
e/ou gas natural e que esteja pronta para ser perfurada. Os cinco elementos
necessarios - geragao, migracao, reservatorio, selo e trapeamento - para que
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exista a acumulagao devem estar presentes, caso contrario nao existira
acumulagao ou a acumulagdo ndo sera comercialmente viavel.

Quantidade de petroleo que se antecipa ser comercialmente recuperavel a

Reservas partir da instauragao de projetos de desenvolvimento em acumulagdes
conhecidas, a partir de uma data, em condi¢des definidas.

Reservas 1P Soma de reservas provadas.

Reservas 2P Soma de reservas provadas e provaveis.

Reservas 3P Soma das reservas provadas, provaveis e possiveis.

Reservas Reservas adicionais que a analise dos dados de geociéncias e engenharia

Possiveis indicam apresentarem probabilidade menor de serem recuperaveis do que as

Reservas Provaveis.

Reservas Provadas

Sao as quantidades de petroleo que, por meio de analises de dados de
geociéncias e engenharia, podem ser estimadas com certeza plausivel, de serem
comercialmente recuperaveis a partir de uma determinada data, em
reservatorios conhecidos e em conformidade com normas governamentais,
métodos operacionais e condi¢oes econdmicas determinadas.
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Sobre a Enauta

A Enauta é uma das principais empresas de controle privado do setor de exploracao e producao no Brasil.
Com investimento em tecnologia, compromisso com a seguranca e responsabilidade com o meio
ambiente, nosso time de experts trabalha focado para prover a energia que impulsiona a sociedade. Com
equilibrada atuagao ao longo da costa do pais, possui dois ativos produtores: o Campo de Manati, um
dos principais fornecedores de gas da regiao Nordeste, no qual detém 45% de participagao, e o Campo
de Atlanta, localizado nas aguas profundas da Bacia de Santos, no qual detém a operacao com 50% de
participacao. Listada no Novo Mercado da B3 desde 2011, por meio do ticker ENAT3, a Enauta &
comprometida com os conceitos de sustentabilidade dos negocios, tendo investido de maneira sélida no
aprimoramento das boas praticas de governanca e compliance. Para maiores informacoes, acesse
www.enauta.com.br.

Este material pode conter informagdes referentes a futuras perspectivas do negocio, estimativas de resultados
operacionais e financeiros e de crescimento da Companhia. Estas sao apenas projecoes e, como tais, baseiam-se
exclusivamente nas expectativas da administracao em relacao ao futuro do negocio e ao continuo acesso a capital
para financiar o plano de negocios da Companhia. Tais projecoes estao fortemente sujeitas a alteragoes nas condigoes
de mercado, nas regulamentagoes governamentais, em pressoes da concorréncia, no desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores. Tais aspectos devem ser levados em consideragao, além dos riscos
apresentados nos documentos divulgados anteriormente pela Companhia. Deve ser compreendido que tais fatores
estdo sujeitos a alteragao sem aviso prévio.
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