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GERDAU ACOS LONGOS S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas:

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, a Administracdo da Gerdau Acos Longos S.A. apresenta-lhes, a
seguir, o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes Financeiras da Companhia, preparadas de acordo com as
préaticas contdbeis adotadas no Brasil, referentes ao exercicio social de 2019.

As vendas atingiram 3,6 milhdes de toneladas no ano de 2019, volume superior ao de 2018, principalmente pelos
maiores volumes vendidos no mercado interno em funcao do melhor nivel de atividade da construgao civil.

A receita liquida de vendas alcancou R$ 10,3 bilhées em 2019, alta de 5,1% em relacao a 2018. A margem bruta (lucro
bruto dividido pela receita liquida de vendas) ficou em 75% no periodo.

A Companhia apurou um lucro liquido de R$ 361,4 milhdes no ano de 2019, representando R$ 1,54 por acdo. Esse

Em 31 de dezembro de 2019, o Patriménio Liquido da Companhia era de R$ 10,9 bilhées, representando um valor
patrimonial de R$ 44,53 por agéo.
Os investimentos em ativo imobilizado totalizaram R$ 316,2 milhoes no exercicio.
A divida bruta da Companhia composta por empréstimos, financiamentos, debéntures e partes relacionadas somava
R$ 0,1 bilhdo em 31 de dezembro de 2019, dos quais 8,5% eram de curto prazo e 91,5% de longo prazo.
Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos clientes, acionistas, fornecedores, representantes,
instituicoes financeiras e 6rgaos governamentais pelo apoio recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo
empenho e dedicacao dispensados.

Rio de Janeiro, 17 de marco de 2020.

resultado foi decorrente, principalmente, das paradas programadas de manutencéo das aciarias elétricas (mini-mills). A ADMINISTRACAO.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)
Nota 2019 2018 Nota 2019 2018
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
. . . FOMECEAOIES ... 817.989 678.523
Ca|?<a e~eqU|yaIent§s AE CAIXA vt 4 123.468 56.229 Ermpréstimos 6 financiamentos ... 13 4,462 338 348
APlICAGOES FINANCEITAS . ....cviiiii it 4 533.481 44.942 Impostos e contribuicoes a recolher .. 15 106.548 68.770
Contas a receber de ClIENtes ... 5 596.345  616.604  SAlAriOS @ PAGAN ... ...cvvviiieeiieiet e 125.235 157.065
ESTOQUES ... 6 1.595.781 2.250.246  Dividendos e juros sobre capital proprio @ Pagar .........ccccovvvereeeeiiiiiiiieee e 103.190 54
CrEAITOS TDULATIOS ... oottt 7 306.017  310.391 Arrendamento mercantil @ pagar....................o..... 12 77304 -
Imposto de renda e contribuicao social @ reCUPErar ............vveveiiiiiiiiiiieeeecciieeeee 13.033 76.743 Provisao para passivos amblentals """""" e e 19 6.563 18.354
_ ) . : ; Perdas néo realizadas com instrumentos finanCeiros ...........ccoocvevvvieiiiiieeiie e 14 - 1.176
Ganhos nao realizados com iNStrumentos fiNANCEINoS. ..........oo.oovviriiiini 14 - 30.249  OUtrOS PASSIVOS CIFGUIANTES ... ..o 182.899 424.540
OULros atiVOS CIFCUIBNTES. ... ..ottt 100.523 169.637 B 1.424.190  1.686.830
3.268.648 3.555.041 PASSIVO NAO CIRCULANTE
ATIVO NAO CIRCULANTE :Empre'tstimos, ﬁtn_abnc_iaymentos elﬂebéntures ............................................................ :Ilg :?87?1?8 Z?ggg;
- L MPOStOS € CONtribUIGOES @ FECOINET ..o . .
Créditos tributérios.......... e s 7 297.086 9.200 Partes relacionadas ... 17 329 755.729
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos.................cococoooiii 8 836.610 952.932  Pprovisao para passivos tributarios, trabalhistas e civeis... 16 304.431 335.149
Partes relacionadas .............oouiiiiiiii 17 21.840 39.984  Provisdo para passivos ambientaiS..........cccviiiiiiiiiiiei e 19 197 1.457
DEPOSITOS JUTICIAIS ...ttt 16 1.626.447  1.600.085 Adiantamento para futuro aumento de capital............coooiiiiiii - 1.100.000
Adiantamento para futuro investimento em participacdo societaria ............c....cc...... 9 807 25.387 Arrendamen_to me_rcan_ul apagar 12 306.169 )
: . Outros passivos nao circulantes 9.140 13.107
Outros ativos NAO0 CIFCUIANTES ........uiiiiiiii it 169.519 114.131 706.549 2.504.206
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial............c.cccoocvviiiiiiiiiis 9 4.071.035 4.512.701 pATRIMONIO LiQUIDO 20
Arrendamento mercantil - direito de uso de ativoS .........ccceviiiiiiiiiiieii e 12 369.193 = CAPIAl SOCIAL ... 5.554.212  4.054.212
INEANGIVEL ..o 11 210.274  264.137 Eeservas ge lcapital 1-3?3%% 11-23(;?-;491;
o €SEIVAS A8 [UCTOS . ... .iiiii i .919. .661.
[MNODINIZAAO ... 10 2.194.704 _2.189.548 AJUSTES de AVAIIAGAO PATHIMOMAL oo 2126.435 2021354
9.797515 _9.708.105 o 10.935.424 _9.072.110
TOTAL DO ATIVO.....ccoieeeeceeeeseee s seeessssresssnressssnsessssnesseseesssssessenseessnnssessnssesssnseess 13.066.163 13.263.146 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO.......ccoeeeeeeeeeeeeeiereeessesssssnesesses 13.066.163 13.263.146
As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
DEMONSTRAGAQ DOS RESULTADOS DEMONSTRA(,‘I\Q DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) (Valores expressos em milhares de reais)
Nota 2019 2018 Nota 2019 2018
. Fluxo de caixa da atividade operacional
RECEITA LIQUIDA DEVENDAS .........ccoootiieriisienesiessessssssesesssesessssssesssessesssessssssnnes 22 10.262.769  9.777097 | cro HQUIAO 0O EXETCICIO vvvvv oo 361.370 545.522
CUSTO dAS VENTAS ..o 23 (9.488.197) (8.492.412) Ajustes para reconciliar o lucro liquido no fluxo de caixa das atividades operacionais:
LUCRO BRUTO.......oucouiteteress s sss s s s sass s s s s sassanssssns 774672 1.284.685 Depreciacao, exaustdo & aMOrtizaGao. ......cco.ovviiiiiiiiiiisc 23 466.873  442.604
Resultado da equivaléncia patrimonial ... 9 (130.118)  (239.877)
Despesas com.vendas._..._ ........ s 23 (262.948)  (298.318) Variagao Cambial, HQUIAE ...........o.oooooooooooeoeoe 2 6.946 362.892
Despesas gerais € adminiStrativas...........ooiieiiiiiiiiiiieccee e 23 (321.378) (324.031) Perdas (ganhos) com instrumentos financeiros, liquido... 24 13.126 (23.872)
OULras receitas OPEIrACIONGIS. .........cvioweeeeeeeeeeee et 23 304.561 48.051 IBeneﬂCiOdS pés—gmprego FNY P s 16.981 (16-708
S mposto de renda e contribuicdo social ........... 8 117.381 2.836)
Qutras despe?as operaC|orl1Ta|s ............. e R S 23 (98.518) (66.082) Perdas (ganhos) na alienacéo de imobilizado ... 12 661 (31.806)
Perdas pela n&o recuperabilidade de ativos financeiros 23 (4.658) (1.922)  Ganhos em ativos mantidos para venda .........c..c.coo...... 23 - (126.301)
Ganhos em ativos Mantidos Para VENGAA ............c.cccoovvovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeee 23 - 126.301  Perdas pela nao recuperabilidade de ativos financeiros... 23 4.658 1.922
Resultado da equival&ncia PatrimONial .............cccvveeeoeeeeeee oo, 9 130.118 _ 239.877 eversao para passivos tributarios, trabalhistas e civeis.. 16 (30.718) (8.262)
Receita de juros de aplicagoes financeiras ... (4.091) (1.827)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO Despesa de juros sobre dividas financeiras...... 24 19.781 61.494
E DOS IMPOSTOS ...ttt se s e s s ae s ne e s an e s ae e s ne e s s ne e s e nnes 521749 1.008.561  Juros sobre mutuos com empresas ligadas ...........cccoeevvvvieieeeeeiinnn... 17 6.395 96.482
RECEITAS FINANCEITAS ......viiiiiiii e 24 153.796 29.3g7  Proviséo (reversao) para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque .................. 6 86%81?2 ] 092(53212
DESPESAS fINANCEITAS ... .viiiiiiii e 24 (176.722)  (156.242) Variacdo de ativos e passivos
Variagao cambial, IQUIda .......ccoooiiiiiiiiii e 24 (6.946)  (362.892) ReduUGA0 de CONtAS @ FECEDET ... .ottt 61.254 120.288
(Perdas) ganhos com instrumentos financeiros, iqUuido............c.cvovoeeeceeeeeeeee 24 (13.126) 23.872 FReddUQaP ;aumentf) ge est?[ques ----------- (161449'856737) (8455?3-3;%75)
educdo) aumento de contas a pagar... . .
LUCRO ANTES DOS IMF_’OSTOS....T ......................................................................... 478.751 542.686  3,iras contas da atividade operacional ... 177761 (41.604)
Imposto de renda e contribuicao social Parcela de ajuste a valor presente sobre arrendamento mercantil .. 12 (30.190) -
Corrente .. 8 (1.059) - Aplicagoes financeiras de titulos para Negociagao ............cccevreuene (528.995)  (318.23b)
. Resgate de aplicacoes financeiras de titulos para negociagéo...... 44,548 282.111
Diferido s ———————— IR NI 8 (116.322) 2.836 Caixa gerado pelas atividades Operacionais...................... 1125 206 343.364
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO.......cuciiiieeieieeieeeressessseesssssssseesssssssssesssnnssssseesnnns 361.370 545.522 Pagamento de juros de emprést]mos e financiamentos.. (2‘]323) (660'] O)
Lucro liquido por acdo (em R$) - basico e diluido ... 21 1,54 2,64 Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social.... (3.853) -
As notas explicativas da Administracio s&o parte integrante das Demonstraces Financeiras. Caixa I|qU|d_o gerado _p(_elas athlde_ndes OPEracionals .......oouuveuiensisssssenssiseiens 1.100.030 277354
Fluxo de caixa das atividades de investimento
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES Aumento de capital em entidade contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial (7.000) (7.000)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZENMIBRO Adigc')gs de imobilizado......... e N P PN NROROT 10 (316.194)  (279.270)
(Valores expressos em milhares de reais) Repe_blmento lpelalvenda,del imobilizado 9.143 863.899
Adicoes de ativos INtangiVEIS ........cc..eeeiiiiiiiiiicie e oo N (41.992) (37507)
_ 2019 2018 (aixa liquido (aplicado) gerado nas atividades de investimento....................... (356.043) 540.122
Lucro liquido apurado na Demonstracao dos Resultados............ccceceevveneriienenienenesseesesneens 361.370 545.522 Fluxo Qe caixa das atividades de financiamentp o o
Valores potencialmente reclassificaveis para a Demonstracao dos Resultados no futuro Rece,bllmento de ad'amamemo para futuro Ilrw\(estl_rnentol em participagao societaria N 738.676
) ) ~ o Depdésito para futuro investimento em participagado SOCIEtaria ...........ccovveeeveeeenn.. (85) (26.182)
Ajustes cumulativos de converséo para moeda estrangeira (*).........ccccoviiiiiiiiiiiiiiiic 129.132 329.045 Reducao de capital em coligada. ... 9 677023 621.307
Ganhos néo realizados em ativos financeiros disponiveis para venda............ccccceeevviiieiiiiieninen, - 103.434 Dividendos e juros sobre capital préprio pagos .. - (144.997)
Valores potencialmente nao reclassificaveis para a Demonstracdo dos Resultados Empréstimos e financiamentos obtidos ................ 2.984.063  3.843.166
f Pagamentos de empréstimos e financiamentos.... (3.536.885) (4.050.795)
no futuro Pagamentos de arrendamento mercantil ............... 12 (59.372) -
Remensuracdes com planos de beneficios a empregados (*).........oooveviiiioiiiiiceeeeeeeee (17953) _ 36.480  Financiamentos com empresas ligadas, liquido.................. (741.492) (1.814.639)
Outros resultados abrangentes, liquidos de iMPOStOS .........c.ccoeiiriiiirieiie e 111.1779 468.959 Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (676.748) _ (833.464)
Resultado ab t icio. liquido de i " 472 549 1.014.481 Aumento (reducéo) do caixa e equivalentes de caixa........... 67.239 (15.988)
esultado abrangente para 0 exerciclo, liquido de Impostos... o =====—"—"2 (aixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio....... 56.229 72.217
(*) Correspondem a outros resultados abrangentes de investimento em empresa controlada e coligadas. Caixa e equivalentes de caixa no final do eXerciCio ........c.cccevrerereresesserrererenenes 123.468 56.229

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das Demonstracoes Financeiras.

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das Demonstracoes Financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Valores expressos em milhares de reais)

Reserva de lucros

Ajustes Total do
Capital Reserva Incentivos  Investimentos de avaliacao Lucros Patriménio
social de capital Legal fiscais e capital de giro Total patrimonial acumulados Liquido
Saldo €M OT1/0T/20T8 ... 3.654.212 1.335.147 354.311 625.904 304.961 1.285.176 1.589.519 - 7.864.054
LUCTO IQUIAO GO EXEICTICIO ..ottt e et e e e e - - - - - - - 545,522 545.522
Outros resultados abrangentes reconhecidos NO EXEICICIO. ......uiiiiiiiiiiii ettt - - - - - - 468.959 - 468.959
Total dos resultados abrangentes reconhecidos NO EXEICICIO ........iiiuiiiiiiii e - - - - - - 468.959 545.522 1.014.481
AUMENTO A8 CAPITAL ..ottt ettt et e et e e et e e et e e st e e et e e et e e aea e 400.000 - - - - - - - 400.000
Efeitos de alteragdes de participagdo em controlada € Coligadas. ...........oiviiiiiiiiiiiiiii e - - - - - - (34.160) - (34.160)
Efeito com plano de iNCeNtivVOS @ I0NGO PrAZO ......ccoveiiieeeeeeeee e - - - - - - (2.964) - (2.964)
Destinacdes propostas em Assembleia Geral:
RESEIVA I8N ... - - 27276 - - 27276 - (27.276) -
Reserva de incentivos fiscais - - - 13.444 - 13.444 - (13.444) -
Reserva para investimentos e capital de giro - - - - 335.501  335.501 - (335.501) -
JUrOS SODIE CAPITAl PIOPIIO ... - - - - - - - (169.301) (169.301)
Saldos €M B1/T2/20T8 ... 4.054.212 _1.335.147 381.587 639.348 640.462 1.661.397 2.021.354 - 9.072.110
LUCTO IQUIAO GO BXEICTICIO ..ttt e et e e - - - - - - - 361.370 361.370
Outros resultados abrangentes reconhecidos NO EXEICICIO. ... ..iiiiiiiiiiiie ettt - - - - - - 111.179 - 111.179
Total dos resultados abrangentes reconhecidos NO EXEICICIO .......viiiuviiiiiiie e - - - - - - 111.179 361.370 472.549
AUMENTO A8 CAPITAL ..ottt ettt et e et e e et e e ettt e e st e e et e e et e e aea e 1.500.000 - - - - - - - 1.500.000
Efeitos de alteragdes de participagdo em controlada € Coligadas. ...........ovviiiiiiiiiiiiiii e - - - - - - (9.657) - (9.657)
Efeito com plano de iNCeNtivoS @ I0NGO PrAZO ......ccoveiiieeeeeeeee e - - - - - - 3.5659 - 3.559
Destinacdes propostas em Assembleia Geral:
RESEIVA I8N ... - - 17951 - - 17951 - (17.951) -
Reserva de incentivos fiscais - - - 2.349 - 2.349 - (2.349) -
Reserva para investimentos € Capital 8 GIN0......c..uiiiiiiiiiiie e - - - - 237933 237933 - (237.933) -
DIVIAENUOS ...ttt - - - - - - - (103.137) (103.137)
Saldos em 31/12/2019 (NOta 20) ..o e 5.554.212 _1.335.147 399.538 641.697 878.395 1.919.630 2.126.435 - 10.935.424

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

1 - INFORMAGOES GERAIS |
Gerdau Acos Longos S.A. (a “Companhia”) ¢ uma sociedade anénima de capital fechado, com sede no Rio de
Janeiro, capital. A Gerdau Acos Longos S.A. é uma empresa controlada pela Gerdau S.A., a qual, em conjunto com
suas outras controladas, é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras de
acos especiais do mundo. No Brasil, também produz acos planos e minério de ferro, atividades que ampliam o mix
de produtos oferecidos ao mercado e a competitividade das operacdes. Além disso, a Companhia acredita ser a
maior recicladora da América Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhoes de toneladas de sucata em aco,
reforcando seu compromisso com o desenvolvimento sustentavel das regides onde atua. As agdes das empresas
Gerdau estao listadas nas bolsas de valores de Sao Paulo, Nova lorque e Madri. As Demonstracdes Financeiras da
Gerdau Acos Longos S.A. foram aprovadas pela Administragdo em 17/03/2020.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS |
As Demonstragoes Financeiras foram elaboradas e estéo apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil, com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, orientacoes e
interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC, e evidenciam todas as informacgdes
relevantes proprias das Demonstracoes Financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela Administracdo na sua gestdo. A preparacdo das Demonstracoes Financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis por parte da Administracado da Companhia. As dreas que envolvem julgamento ou o uso de estimativas,
relevantes para as Demonstracdes Financeiras, estdao demonstradas na nota 3.16. As Demonstracoes Financeiras

foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacao de certos instrumentos
financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo. A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e
interpretacoes emitidas pelo CPC que estavam em vigor em 31/12/2019. A Companhia elaborou suas Demonstragoes
Financeiras Consolidadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e apresentadas separadamente dessas Demonstracdes Financeiras Individuais, as quais devem
ser lidas em conjunto.

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ||
As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas conforme descrito nas praticas contabeis a seguir: 3.1 - Conversao
de saldos em moeda estrangeira: a) Moeda funcional e de apresentacao: E a moeda do ambiente econémico
primario em que a Companhia opera. As Demonstracoes Financeiras sdo apresentadas em reais (R$), que é a moeda
funcional e de apresentacdo da Companhia. b) Transagées e saldos: As transacdes em moeda estrangeira sao
convertidas para reais (R$) usando-se a taxa de cdmbio vigente na data da transacdo. Os ganhos e perdas resultantes
da diferenca entre a conversao dos saldos ativos e passivos, no encerramento do exercicio, e a conversdo dos valores
das transacoes, sdo reconhecidos na Demonstracdo do Resultado. ¢) Investimentos: Os resultados e a posicao
financeira de todos os investimentos que sao reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial, que tém a
moeda funcional diferente da moeda de apresentacao, sao convertidos para reais (R$). 3.2 - Ativos financeiros: No
reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: a custo amortizado, a valor justo por
meio do resultado ou a valor justo por meio de outros resultados abrangentes, quando aplicavel. Os ativos financeiros

CONTINUA




E GERDAU

0 futuro se molda

COMPANHIA FECHADA
CNPJ N° 07.358.761/0001-69

GERDAU ACOS LONGOS S.A.

CONTINUACAO
nao sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo
de negdcios para a gestdo de ativos financeiros. A Companhia realiza uma avaliagdo do objetivo do modelo de
negocios em que um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio
¢é gerido. a) Ativos financeiros a custo amortizado: Estes ativos sao mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A
receita de juros, ganhos e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos diretamente no resultado. Qualquer
ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado. b) Ativos financeiros mensurados a valor
justo por meio do resultado: Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O resultado liquido,
incluindo juros, é reconhecido diretamente no resultado. ¢) Ativos financeiros mensurados a valor justo por meio
de outros resultados abrangentes: Esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os
rendimentos de juros calculados utilizando o método de juro efetivo, ganhos e perdas cambiais e impairment séao
reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos sao reconhecidos em outros resultados abrangentes. No
desreconhecimento, o resultado acumulado em outros resultados abrangentes é reclassificado para o resultado. d)
Reducao ao valor recuperavel dos ativos financeiros: A Companhia mensura as perdas pela ndo recuperabilidade
de ativos financeiros em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida inteira. Ao determinar se o risco
de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas
de crédito esperadas, a Companhia considera informacoes razoaveis e suportaveis que sao relevantes e disponiveis
sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informacdes e andlises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e considerando informacdes prospectivas. As perdas
pela ndo recuperabilidade de ativos financeiros foram calculadas com base na andlise de riscos dos créditos, que
contempla o histérico de perdas, a situacéo individual dos clientes, a situacdo do grupo econdmico ao qual pertencem,
as garantias reais para os deébitos e a avaliacdo dos consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir
eventuais perdas sobre os valores a receber, além de uma avaliacdo prospectiva que leva em consideracao a mudanca
ou expectativa de mudanca em fatores econdmicos que afetam as perdas esperadas de crédito, as quais serdo
determinadas com base em probabilidades ponderadas. A Companhia apresenta a redugao ao valor recuperavel dos
ativos financeiros em linha especifica na Demonstracdo do Resultado. e) Desreconhecimento: A Companhia
desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Companbhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro. f) Compensacao: Os ativos
ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no Balanco Patrimonial quando, e somente
qguando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executével de compensar os valores e tenha a
intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. g)
Instrumentos financeiros: Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigoes a
seguir e nao for designado como mensurado ao valor justo por meio do resultado: € mantido dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e seus termos
contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao pagamento de principal e
juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de divida € mensurado ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes se atender ambas as condicdes a seguir e nao for designado como mensurado ao valor justo
por meio do resultado: ¢ mantido dentro de um modelo de negdécios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento
de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. No
reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para negociagao,
a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteracdes subsequentes no valor justo do investimento
em outros resultados abrangentes. Essa escolha é feita investimento por investimento. A Companhia realiza uma
avaliacao do objetivo do modelo de negécios em que um ativo financeiro é mantido em carteira porque isso reflete
melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as informacodes sdo fornecidas a Administracdo. As informacoes
consideradas incluem: as politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas.
Eles incluem a questao de saber se a estratégia da Administracdo tem como foco a obtencao de receitas de juros
contratuais, a manutencao de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a duracao dos ativos
financeiros e a duracéao de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por
meio da venda de ativos; como o desempenho da carteira € avaliado e reportado a Administracao da Companhia; os
riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro mantido naguele modelo de negdécios)
e a maneira como aqueles riscos sao gerenciados; a frequéncia, o volume e o0 momento das vendas de ativos
financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. h) Avaliagao
sobre se os fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos de principal e de juros: Para fins dessa
avaliacdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo
definidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor
principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos
(por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A Companhia considera
os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do
principal e de juros. Isso inclui a avaliagédo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar
o0 momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera: eventos contingentes que modifiqguem o valor ou a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas varidveis; o pré-pagamento e a prorrogacéo do prazo; e
os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na
performance de um ativo). O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros
caso o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores nao pagos do principal e de juros sobre o
valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacao adicional razodvel pela rescisao antecipada do
contrato. 3.3 - Estoques: Séao avaliados com base no menor valor entre o custo histérico de aquisicao e producao e
o valor liquido realizavel. O custo de aquisicdo e producao é acrescido de gastos relativos a transportes, armazenagem
e impostos nao recuperaveis. O valor liquido realizavel é o preco estimado de venda no curso normal dos negécios,
deduzido dos custos estimados para conclusao e despesas de vendas diretamente relacionadas. Informacdes
referentes a abertura do valor liquido realizével estdao demonstradas na nota 6. 3.4 - Imobilizado: A Companhia
utilizou o custo histérico deduzido das respectivas depreciagoes, a excecdo dos terrenos, que ndo sdo depreciados.
A Companhia agrega mensalmente ao custo de construcao de ativos qualificaveis, que sao ativos que,
necessariamente, demandam um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para seu uso pretendido, os
custos de empréstimos e financiamentos considerando os seguintes critérios para capitalizacdo: (a) o periodo de
capitalizagao ocorre quando o imobilizado encontra-se em fase de construcao, sendo encerrada a capitalizacao dos
custos de empréstimos quando o item do imobilizado encontra-se disponivel para utilizacdo; (b) os custos de
empréstimos sdo capitalizados considerando a taxa média ponderada dos empréstimos vigentes da data da
capitalizacédo ou a taxa especifica, no caso de empréstimos para a aquisicdo de imobilizado; (c) os custos de
empréstimos capitalizados mensalmente nao excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de
capitalizacao; e (d) os custos de empréstimos capitalizados sao depreciados considerando os mesmos critérios e
vida util determinados para o item do imobilizado ao qual foram incorporados. A depreciacao € calculada pelo método
linear ajustado pelo nivel de utilizacdo de certos ativos, a taxas que levam em consideracéo a vida util estimada dos
bens e o valor residual estimado dos ativos no final de sua vida util. O valor residual ao final da vida Util e a vida Util
estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se necesséario, na data de encerramento do exercicio. Custos
subsequentes sdo incorporados ao valor residual do imobilizado ou reconhecidos como item especifico, conforme
apropriado, somente se os beneficios econdmicos associados a estes itens forem provaveis e os valores mensurados
de forma confidvel. O saldo residual do item substituido é baixado. Demais reparos e manutencoes sdo reconhecidos
diretamente no resultado quando incorridos. O valor residual dos itens do imobilizado é reduzido imediatamente ao
seu valor recuperavel quando o saldo residual exceder o valor recuperavel. 3.5 - Intangivel: E avaliado ao custo de
aquisicao e subsequentemente deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por reducédo do valor recuperavel,
quando aplicavel. Sao compostos por ativos que representam a capacidade de geracao de valor agregado de
companhias adquiridas com base no histérico de relacionamento com fornecedores e software. Os ativos intangiveis
que possuem vida Util definida sdo amortizados considerando a sua utilizacdo efetiva ou um método que reflita o
beneficio econdmico do ativo intangivel. O valor residual dos itens do intangivel é baixado imediatamente ao seu
valor recuperavel quando o saldo residual exceder o valor recuperéavel (nota 3.6). O intangivel do relacionamento com
fornecedores é amortizado com base em critério que considera o futuro beneficio econémico esperado fornecido ao
longo do tempo por esses novos fornecedores adquiridos. A Companhia revisa o periodo de amortizagdo e o método
de amortizacdo para seus ativos intangiveis com vida Util definida ao final de cada exercicio. 3.6 - Provisao para
reducao ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros e reversao de provisao constituida: Na data de cada
Demonstracdo Financeira, a Companhia analisa se existem evidéncias de que o valor contébil de um ativo ndo sera
recuperado. Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. O montante
recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: (a) seu valor justo menos custos estimados de venda e (b)
seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos)
derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Independentemente da existéncia de indicacao de
nao recuperacao de seu valor contdbil, saldos de 4gio originados da combinacéao de negdcios e ativos intangiveis com
vida util indefinida tém sua recuperacao testada pelo menos uma vez por ano, em dezembro. Quando o valor residual
contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, a Companhia reconhece uma reducgdo do saldo contabil deste ativo
(impairment). A reducéo no valor recuperavel dos ativos é registrada no resultado do exercicio. Exceto com relacdo a
reducdo no valor do &gio, a reversao de perdas reconhecidas anteriormente é permitida. A reversao nestas
circunstancias esta limitada ao saldo depreciado que o ativo apresentaria na data da reversao, supondo-se que a
reversdo nao tenha sido registrada. A Companhia nao acredita que existam indicativos de uma alteragdo material nas
estimativas e premissas usadas no célculo de perdas por recuperabilidade de ativos de vida longa. Entretanto, se os
resultados atuais ou futuros nao forem consistentes com as estimativas e premissas usadas nos fluxos de caixa
futuros estimados e valor justo dos ativos, a Companhia pode estar exposta a perdas que podem ser materiais. 3.7
- Investimentos: Os investimentos em empresas controladas e coligadas sdo reconhecidos pelo método de
equivaléncia patrimonial desde a data que o investimento foi adquirido. De acordo com este método, as participacdes
sobre os investimentos séo reconhecidas no Balanco Patrimonial ao custo, e sao ajustadas periodicamente pelo valor
correspondente a participacdo nos resultados liquidos destes em contrapartida de resultado da equivaléncia
patrimonial e por outras variagdes ocorridas nos ativos liquidos adquiridos. Adicionalmente, as participacdes poderdo
igualmente ser ajustadas pelo reconhecimento de perdas pela ndo recuperabilidade do investimento (impairment).
Os dividendos recebidos destas empresas sdo registrados como uma reducédo do valor dos investimentos. 3.8 -
Passivos financeiros e instrumentos patrimoniais: a) Passivos financeiros: Os passivos financeiros sao
classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio do resultado. Um passivo financeiro
é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como mantido para
negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados
ao valor justo contra o resultado sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido
no resultado. Outros passivos financeiros séo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o
meétodo de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. b)
Desreconhecimento: A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é retirada,
cancelada ou expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos s&o modificados
e os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro
baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que néo transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. 3.9 - Imposto de renda e contribuicao social corrente e
diferido: A despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente € calculada de acordo com as bases legais
tributérias vigentes na data de apresentacdo das Demonstragoes Financeiras. Periodicamente a Administragao avalia
posicoes tomadas com relacao a questoes tributarias que estao sujeitas a interpretacao e reconhece proviséo quando
ha expectativa de pagamento de imposto de renda e contribuicdo social conforme as bases tributérias. O imposto
corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado, ou diretamente reconhecidos no Patrimoénio Liquido ou
em Outros resultados abrangentes. O imposto de renda e a contribuicao social corrente correspondem aos tributos
a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio, conforme as aliquotas com vigéncia na data base das Demonstracées
Financeiras, podendo incluir qualguer ajuste decorrente de exercicios anteriores. O imposto de renda e contribuicao
social diferidos sdo reconhecidos, em sua totalidade, sobre as diferencas geradas entre os ativos e passivos
reconhecidos para fins fiscais e correspondentes a valores reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferidos sao revisados a cada data de encerramento de exercicio e serdo
reduzidos na medida em que sua realizacao nao seja mais provavel. Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fiscais
e bases negativas de contribuicdo social estdo suportados por projecoes de resultados tributéveis, com base em
estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos érgaos da Administracdo da Companhia e de sua
controlada, quando aplicavel. Estes estudos consideram o histérico de rentabilidade da Companhia e de sua
controlada e a perspectiva de manutencéo da lucratividade, permitindo uma estimativa de recuperacao dos créditos
em anos futuros. Os demais créditos, que tém por base diferencas temporérias, principalmente provisdo para
passivos tributérios, bem como sobre provisao para perdas, foram reconhecidos conforme a expectativa de sua
realizacao. 3.10 - Beneficios a empregados: A Companhia possui planos de beneficios a empregados incluindo
planos de penséo e aposentadoria, participacdo nos lucros e bonus. Eventuais superavits com planos de beneficios
de contribuicdo definida a empregados sdo reconhecidos até o montante provavel de reducdo nas contribuicbes

futuras da patrocinadora para estes planos. As remensuracdes atuariais geradas por ajustes e alteracoes nas
premissas atuariais dos planos de beneficios de pensdo e aposentadoria séo reconhecidas diretamente na
Demonstracao dos Resultados Abrangentes. Na contabilizacdo dos beneficios de pensao e pds-emprego, sao usadas
varias estatisticas e outros fatores, na tentativa de antecipar futuros eventos, no calculo da despesa e da obrigacao
relacionada com os planos. Esses fatores incluem premissas de taxa de desconto, retorno esperado dos ativos do
plano e taxa de aumentos futuros de remuneracdo. Adicionalmente, consultores atuariais também usam fatores
subjetivos, como taxas de desligamento, rotatividade e mortalidade para estimar estes fatores. As premissas
atuariais usadas pela Companhia podem ser materialmente diferentes dos resultados reais devido a mudancas nas
condicdes econdmicas e de mercado, eventos regulatérios, decisdes judiciais, taxas de desligamento maiores ou
menores ou periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes. 3.11 - Outros ativos e passivos circulantes
e nao circulantes: Sdo demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacbes monetarias incorridos (passivos). 3.12 -
Transagcoes com partes relacionadas: Os contratos de mutuos sao atualizados pelos encargos contratados mais
variacao cambial, quando aplicavel. Estes contratos possuem data de vencimento, com possibilidade de extensao de
prazo mediante acordo entre as partes. As transacdes de compras e vendas de insumos e produtos sao efetuadas
em condicoes e prazos pactuados entre as partes. 3.13 - Distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio:
O Estatuto Social prevé que, no minimo, 30% do lucro anual seja distribuido como dividendos; portanto, a Companhia
registra provisdo, no encerramento do exercicio social, no montante do dividendo minimo que ainda néo tenha sido
distribuido durante o exercicio até o limite do dividendo minimo obrigatério descrito acima. 3.14 - Reconhecimento
da receita de vendas: A receita de vendas é apresentada liquida dos impostos e dos descontos incidentes sobre
esta. As receitas de vendas de produtos sdo reconhecidas quando o cliente obtém o controle dos bens ou servigos.
Os fretes sobre vendas sao incluidos no custo das vendas. 3.15 - Investimentos em prevencao de danos ao meio
ambiente e provisao para passivos ambientais: Custos ambientais s&o relacionados as operacdes normais e sao
registrados como despesa ou capitalizadas conforme o caso. Os que sdo relacionados a uma condicdo existente
causada por operacdes do passado e que nao contribuem para atuais ou futuras receitas geradas ou reducédo de
custos sao registrados como despesa. Passivos sdo registrados quando a avaliacdo ambiental ou esforcos de
restauragao sao provaveis e o custo pode ser razoavelmente estimado, discussdes com autoridades ambientais e
outras premissas relevantes para a estimativa da natureza e extensado da restauracdo que pode ser requerida. O
custo final € dependente de fatores que ndo podem ser controlados, como o escopo e metodologia dos requerimentos
daacédo de restauracédo a ser estabelecida pelas autoridades ambientais e de saude publica, novas leis ou regulamentos
governamentais, rapida alteracao tecnoldgica e o surgimento de algum litigio relacionado. Passivos ambientais sao
ajustados a valor presente se 0 montante agregado da obrigacdo e o montante e prazo dos desembolsos de caixa
forem fixos ou puderem ser determinados de uma maneira confidvel. 3.16 - Uso de estimativas: Na elaboracéao das
Demonstracées Financeiras € necessdrio utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras
transacgoes. Para efetuar estas estimativas, a Administracdo utilizou as melhores informacbes disponiveis na data da
preparacdo das Demonstragdes Financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados e/ou correntes,
considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As Demonstracdes Financeiras incluem, portanto,
estimativas referentes, principalmente, a estimativa do valor de recuperacdo de ativos de vida longa (nota 10),
provisdes necessarias para passivos tributdrios, trabalhistas e civeis (nota 16), recuperabilidade de tributos diferidos
ativos (nota 8) e estimativas referentes a selecdo da taxa de juros, retorno esperado dos ativos, escolha da tabua de
mortalidade e expectativa de aumento dos saldrios (nota 18). O resultado das transacbes e informacdes quando da
efetiva realizacdo pode divergir das estimativas. 3.17 - Operagoes de Arrendamento Mercantil - Politica aplicavel
a partir de 01/01/2019: A Companhia, na qualidade de arrendatéria, reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao
de efetuar pagamentos do arrendamento. Isencdes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de
baixo valor. A Companhia reconhece a partir de 2019 novos ativos e passivos para seus arrendamentos operacionais.
A natureza das despesas relacionadas a estes arrendamentos muda porque a Companhia passa a reconhecer uma
depreciacdo de ativos de direito de uso e despesa financeira sobre obrigacoes de arrendamento. A Companhia
reconhecia até 2018 uma despesa de arrendamento operacional durante o prazo do arrendamento. Elementos
variaveis dos pagamentos relacionados aos arrendamentos (como, por exemplo, um contrato de locacdo de méaquinas
e/ou equipamentos com partes dos pagamentos baseados na produtividade do ativo) ndo sado considerados no
célculo do passivo, sendo registrados como despesa operacional. As taxas de desconto utilizadas pela Companhia
foram obtidas de acordo com as condi¢cées de mercado. 3.18 - Novos pronunciamentos: A Companhia adotou o
CPC 06 (R2) - Arrendamentos e o ICPC 22 - Incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro, a partir de
01/01/2019. a) CPC 06 (R2) - Arrendamentos: Esta norma introduz um modelo Unico de contabilizacdo de
arrendamentos no Balanco Patrimonial para arrendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao
de efetuar pagamentos do arrendamento. Isencoes estao disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de
baixo valor. Esta norma substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 - Arrendamento
Mercantil e a ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operacdoes de Arrendamento Mercantil. A Companhia
reconhece a partir de 2019 novos ativos e passivos para seus arrendamentos operacionais. A natureza das despesas
relacionadas a estes arrendamentos muda porque a Companhia passa a reconhecer uma depreciacdo de ativos de
direito de uso e despesa financeira sobre obrigagoes de arrendamento. A Companhia reconhecia até 2018 uma
despesa de arrendamento operacional durante o prazo do arrendamento. A Companhia ndo teve impacto significativo
sobre os arrendamentos financeiros. A nova norma fornece expedientes préaticos cuja a eleicdo é opcional. A
Companhia adotou os seguintes expedientes praticos: 1) Ndo reavaliou se o contrato € ou contém arrendamento na
data da aplicacéo inicial, em vez disso, aplicou o CPC 06 (R2) a contratos que foram anteriormente identificados como
arrendamento, utilizando o CPC 06 e a ICPC 03; 2) Nao separou componentes de nao arrendamento de componentes
de arrendamento considerando-os, entdo, como um Unico componente de arrendamento; 3) N&o registrou os
contratos com prazo superior a 12 meses, que na data de transicdo, se encerrarao dentro de 12 meses da data da
aplicacéo inicial; 4) Nao registrou contratos de baixo valor; 5) Excluiu custos diretos iniciais da mensuracéo do ativo
de direito de uso na data da aplicacéo inicial; 6) Fez uso da percepcéo tardia, tal como ao determinar o prazo do
arrendamento, se o contrato contém opcdes para prorrogar ou rescindir o arrendamento, dentre outros; e 7) Aplicou
uma taxa de desconto Unica a carteira de arrendamentos com caracteristicas razoavelmente similares (tais como
prazo de arrendamento remanescente similar, classes similares de ativos subjacentes em ambiente econémico
similar). Elementos varidveis dos pagamentos relacionados aos arrendamentos (como, por exemplo, um contrato de
locacédo de maquinas e/ou equipamentos com partes dos pagamentos baseados na produtividade do ativo) ndo sao
considerados no célculo do passivo, sendo registrados como despesa operacional. As taxas de desconto utilizadas
pela Companhia foram obtidas de acordo com as condicdes de mercado. A Companhia adotou esta norma em
01/01/2019 sem atualizacdo das informacdes comparativas, bem como aplicou a norma para todos os contratos
celebrados antes de 01/01/2019 que eram identificados como arrendamentos de acordo com o CPC 06 (R1) e a ICPC
03. Os saldos do ativo de direito de uso e do passivo de arrendamento mercantil sdo demonstrados na nota 12. b)
Emissao da interpretacao ICPC 22 - Incertezas sobre tratamento de tributos sobre o lucro: Estabelece aspectos
de reconhecimento e mensuracdo do CPC 32 quando existir incertezas sobre o tratamento do imposto de renda
relacionados a impostos ativos ou passivos e correntes ou diferidos, baseados em lucros tributéveis, prejuizos fiscais,
bases tributaveis, perdas fiscais nao utilizadas, créditos fiscais ndo utilizados e aliquotas fiscais. Esta interpretacao é
efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 01/01/2019. A Companhia ndo teve impactos significativos nas suas
Demonstracoes Financeiras. ¢) Adicionalmente, o Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC emitiu/revisou
alguns pronunciamentos, os quais tem sua adocédo para o exercicio de 2020 ou apos, e a Companhia apresenta
abaixo a avaliagdo dos impactos da adocao destes pronunciamentos em suas Demonstracoes Financeiras: - Alteracao
do pronunciamento CPC 15 (R1) - Combinacdo de negdcios. Esclarece aspectos para a definicdo de negdcio, de
forma a esclarecer quando uma transacao deve ter tratamento contabil de combinacdo de negdcios ou aquisicao de
ativos. Esta alteracao na norma ¢ efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 01/01/2020. A Companhia néao espera
impactos significativos em possiveis eventos futuros de combinagdes de negocios ou aquisicao de ativos. - Alteracdo
dos pronunciamentos CPC 26 (R1) e CPC 23 - Definicdo de materialidade. Esclarece aspectos de materialidade para
o0 enguadramento da norma contabil onde este conceito é aplicavel. Estas alteracdes de normas sao efetivas para
exercicios iniciando em/ou apés 01/01/2020. A Companhia ndo espera impactos significativos nas suas Demonstracoes
Financeiras. - Alteracdo dos pronunciamentos CPC 48, CPC 38 e CPC 40 (R1) - Reforma da taxa de juros. Esclarece
aspectos relacionados a taxa de juros em instrumentos financeiros de hedge. Estas alteracbes de normas sao
efetivas para exercicios iniciando em/ou ap6s 01/01/2020. A Companhia ndo espera impactos significativos nas suas
Demonstracoes Financeiras.
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APNCAGOES €M TENAA TIXA .. .ttt 533.481 44.942
Aplicacoes financeiras 533.481 44.942
As aplicacdes de liquidez imediata contemplam aplicagdes com vencimento em até 90 dias e baixo risco de variagdo no
valor justo. Aplicacdes financeiras em titulos para negociacdo incluem Certificados de Depdsito Bancério - CDB e
investimentos em titulos e valores mobilidrios, os quais sao registrados pelo seu valor justo. A receita gerada por estes
investimentos é registrada como receita financeira.

5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES |l

123.468 56.229

2019 2018

Contas @ receber de ClIEBNTES ... ...oiiii e 640.402 693.709

(-) Provis@o para riSCO A& CrEAIMTO.........ciiiiiieiiii et (44.057) (77105

596.345 616.604

A composicdo de contas a receber de clientes por vencimento é a seguinte:

2019 2018

VAlOTES @ VENCET ... e e 590.724 476.514

Vencidos:

Até 30 dias..... 4141 151.021
Entre 31 e 60 dias .. 9.385 6.226
ENTre BT € 90 Qi8S ... 21.702 1.974
ENtre 91 € 180 Ai@S . .uiviiieiii oo 4.939 8.639
ENtre 1871 € 360 IS ...vvviiiiiiii i 9.047 9.641
ACIMNA dE BB0 TIBS ... . 464 39.694

44.057) (77105
596.345 616.604

(-) Provis@o para risCO A& CrEAIMTO.........coiuiiiiiiie e

A movimentacao da provisdo para riscos de crédito estd demonstrada abaixo:

SaldO €M OT/0T/207T8 ... (97.865)
Créditos proviSioNados NO EXEICICIO .......u.iiiiiiieiiit ettt et e e (50.812)
Créditos recuperados no exercicio ........... 48.890
Créditos baixados definitivamente da posicao . 22.682
Saldo em 31/12/2018 ...ovooiiiiiiiiiii (77.105
Créditos provisionadoS NO EXEICICIO .......oueiiiiiiii ettt (38.842)
Créditos recuperados NO EXEICICIO ......co.uiiiiiiee e ittt ettt e e 34.184
Créditos baixados definitivamente da POSIGAO .........cc.viiiiiii e 37706
SaIAO ©M BT/12/20TD ..o (44.057)
6 - ESTOQUES |
2019 2018
PrOAUEOS PrONTOS ... 939.570 1.319.942
BT TTAS-PIIMES ..ttt 319.903 532.501
Produtos em elaboracdo 172.107  246.225
Materiais de almoxarifado. 142.889 133.320
Importagoes em andamento .... 26.305 18.382
(-) Provisédo para ajuste ao valor liquido realizaVel .............cccoooiiiiiiiiiiiiei e (4.993) (124)
1.595.781 2.250.246

Os saldos da provisao para ajuste ao valor liquido realizdvel de estoques, cuja provisdo e reversao tem como
contrapartida o custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

SaldO 8M OT/0T1/20T8 ...ttt ettt (651)
Provisao para ajuste ao valor l{quido realiZaVel ................cooiiiiiiiii e (819)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realiZAVEL..............oooiiiiiiii e 1.346

SAIAO M BT/T2/20T8 ... e (124)

Provisao para ajuste ao valor lHQUIdo realiZaVel ............c...oiiiiiiiii i (7016)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavel... . _2.147
Saldo em 31/12/2019 ...cvoioiiiiiiiieee . (4.993)

CONTINUA
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7 - CREDITOS TRIBUTARIOS |l A taxa média de capitalizacdo de juros no exercicio de 2019 é de 6,0% a.a. (5,7% a.a. em 2018). As seguintes vidas
2019 2018 Uteis sao utilizadas para célculo da depreciacao:
Circulante Vida util dos ativos imobilizados
Imposto sobre Circulacao de Mercadorias € SEIVICOS .........ccuiiiiiiiiiiiiiiiiiaii et 238.908 219.576 Prédios, construcoes e benfeitorias 10 a 25 anos
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ... 29.495 35.766 Maquinas, equipamentos e instalagoes 10 anos
Imposto sobre Produtos Industrializados ................c........... 25591 32.187 Moveis e utensilios 10 anos
Programa de Integragédo Social .................. ... 6.837 9.491 Veiculos 5 anos
OULTOS -ttt 5.186 _13.371 Equipamentos eletronicos de dados 2,5abanos
L. 306.017 310.391 b) Perdas pela nao recuperabilidade do imobilizado: A Companhia nao identificou evidéncias de qualquer perda
Nao (.:lrc'ul~ante . . . : pela nao recuperabilidade do imobilizado no exercicio. A Companhia manterd ao longo do préximo exercicio seu
gontrlbwggo ?ara 0 Flpansaamlento da Seguridade SocCial ........cooooiiiiii 24313%21 ~ constante monitoramento do mercado siderdrgico em busca de identificar uma eventual deterioracao, queda
| rogratma te) ntCe_gralgaq 3C'aM """" P S 13002 8609 Sdnificativa na demanda dos setores consumidores de ago, paralisagao de atividades de plantas industriais ou
ompos 0 sobre Lirculacao de lViercadorias & >ervicos : : mudancas relevantes na economia ou mercado financeiro.
U0 e 3.959 591 )
297.086 9.200 11-INTANGIVEL |l
603.103 319.591 O saldo de intangivel refere-se, substancialmente, ao desenvolvimento de software:
A expectativa de realizacdo dos créditos tributarios do ativo ndo circulante é a seguinte: Relacionamento com fornecedores Desenvolvimento de soffware Total
2019 2018 gqi4o em 01/01/2018 .............. 32.785 293630 326.415
2020 - 4894 AQUISIGED v, N 3750/ 37507
202 e 59.310 3.235  Amortizacio ... (6.068) (93.717) (99.785)
2022.. 59.510 1071 saldo em 31/12/2018 .. 26.717 237420 264.137
2023, - 53432 ~ AQUISICAO ....oooooee. - 41992 ~ 41992
2024 €M QIBNTE. ... cc e 124.834 = Amortizacéo ... (5.304) (90.551) (95.855)
297086 9.200  saido em 31/12/2019...... 21.413 188.861 _210.274
8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS | Vida util média estimada........... 5a 20 anos 7 anos
Os impostos sobre a renda incluem o imposto de renda (IRPJ) e a contribuicdo social (CSLL), que representa um 12 - ARRENDAMENTO MERCANTIL: I
imposto adicional. As aliquotas oficiais para imposto de renda e contribuicdo social aplicaveis sao de 25% e de 9%, , R ~ I . .
respectivamente, para os exercicios findos em 31/12/2019 e 31/12/2018. a) Sintese da movimentacao do direito de uso de ativos de arrenda'rnepto merca_ntll
a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IRPJ) e da contribuicao social (CSLL) no resultado: Terrenos, Maquinas, Equipamento
2019 2018 prédios e equipamentos eletronico
Lucro antes do imposto de renda e da contribuiGao social...............ccovvviiiiiiiiiiiiiiiieee 478.751 542.686 Arrendamento mercantil bruto construcdes _ e instalacoes de dados Veiculos Total
AlIQUOLAS NOMINGIS .......coviveesiecee e 34% 34% Saldo em 01/01/2019......ooiiiiiiiiiiiiii 150.524 92.622 106.187 _ 3.902 3563.235
Despesa de imposto de renda e contribuicio social as aliquotas NOMINAIS ............cccvceevvenen. (162.775) (184.513) AdICOES....oovoviiiiinnn. - 9.058 51.209 - - 60.267
Ajustes dos impostos referentes: Baixas .......... e - (1.090) - - (1.090)
= ©QUIVAIENCIA PALTIMONIAL ..ottt 44240 81558 Remensuracoes 33.322 (4.651) - 1236 _29.907
- JUFOS SODIE O CAPITAl PIOPIIO .. .ot - 57562 Saldoem 31/12/2019 ..o 192.904 138.090 106.187 _ 5.138 442.319
-iNCENtiVOS FISCAIS ...oiivviiiiici e 1.562 - Terrenos, Maquinas, Equipamento
- realizacéo de ativos fiscais diferidos nao constituidos.... 1.063 41.970 prédios e equipamentos eletronico
- diferencas permanentes (liquidas) ..........ccccceeeiiiiiiiicns (1.471) 6.259 Depreciacao acumulada construcoes _ e instalacoes de dados Veiculos _ Total
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado . . _(117381) 2.836 Saldo em 01/01/2019.....ccooiiiiiiiiiiiiiiice - - - - -
Corrente. ... (1.059) - Depreciagéo................ . (33.040) (23.042) (15.169)  (2.419) (73.670)
Diferido (116.322) 2.836 Baixas.......ccccoeirenn. - 544 - - 544
b) Composicdao e movimentacao dos ativos de imposto de renda e contribui¢édo social diferidos, constituidos Saldo em 31/12/2019 .......cccooiiiiiiiiiiiiiii (33.040) (22.498) (15.169)  (2.419) (73.126)
as aliquotas nominais: Arrendamento mercantil liquido
Saldo em Reconhecido Saldo em Saldo em 31/12/2019 .....cccoiiviiiiiiiiiiiiie, 159.864 115.592 91.018 2.719 369.193
31/12/2018 no resultado 31/12/2019 b)Arrendamento mercantil a pagar: Os montantes de desembolsos de arrendamento mercantil sao apresentados
Prejuizos fiSCaAIS ...vviieiiiei e 500.303 1.184 501.487 na Demonstragéo dos Fluxos de Caixa. Os passivos apresentados no Balanco Patrimonial estdo ajustados a valor
Base negativa de contribuicao social............cccccooeiiis 166.299 3 166.302 presente, com base nas taxas de juros livres de risco observadas onde a Companhia tem operacoes, ajustadas pelo
Provisdo para passivos tributérios, civeis e trabalhistas ... 114.290 (10.782) 103.508 spread de crédito da Companhia, onde em 31/12/2019 as taxas de desconto se situaram entre 74% a.a. a 9,2% a.a.,
Outras diferencas temMpPOrarias ............ccceveeeeeeeeeecieeeenn. 50.071 (23.112) 26.959 variando conforme o prazo de duracao do arrendamento mercantil.
Efeito de variacdo cambial diferida 59.129 (58.510) 619  Vencimento arrendamento mercantil 2019
Proviséo para perdas.................. . 65.589 (24.900) A0.889 2020, e 77304
Alocacao de ativos a valor JUSTO.......coiiiiiiiiii e (2.749) (205) (2.954) 70.760
952.932 (116.322) 836.610 61.880
AIVO NEO CIFCUIANTE ..o 952.932 836.610 49.054
Reconhecido 35.824
Saldo em Reconhecido nos resultados  Saldo €M 2025 @M AIANTE................coocooii oo 88.651
01/01/2018 no resultado Outros abrangentes 31/12/2018 383.473
Prejuizos FISCAIS o 445.749 54.761 (207) - 500.303 Arrendamento mercantil a pagar -
Base negativa de contribuicao social.............. 161.469 4.830 - - 166.299  PASSIVO CITGUIANTE .......ov.vo e 77.304
Provis&o para passivos tributarios, civeis Passivo N&o Circulante .........c.ocoovoeeioeceeeeeeeeeeen . 306.169
e trabalhlstas ..................... e 116.762 (2.472) - - 114.290 Despesa de juros do exercicio findo em 31/12/2019 30.190
Outras diferencas temporarias ...........ccccco.c.... 26.926 18.813 - 4.332 50.071 | R
Efeito de variagao cambial diferida.................. 126.093 (66.964) - - 59.129 13 - EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES |
Provisao para perdas...........ccccoovevviiiiiiiennnn, 64.857 (3.383) - 4.115 65.589 2019 2018
Alocagao de ativos a valor justo.................... - (2.749) - - (2.789)  REAI (BRL ..ottt 52.322 218.350
941.856 2.836 _ (207) 8.447 952.932  DEBBNIUIES (BRL) ..., - 139.078
AtiVo N&O circulante ..., 941.856 952.932  Dolar Norte-AmMericano (USD)........o.ovooeeeeeoeeoeeoe e - 264.601
c) Estimativa de recuperacao de créditos de imposto de renda e contribuicao social: Total dOS FINANCIAMENTIOS oo 52.322 622.029
ABIVO  CIrCUIBNTE. ........veeeeeeeeeeeeeee oo, 4.462 338.348
__ 2019 2018 NEO CIrCUIBNTE ... 47860 283.681
20 e e e - 135.454 Valor do principa| OS FINAN C A N O oo 48.094 616.258
2020. .. 76.342 106.851  Valor dos juros dos fINANCIAMENTOS ...........o.ovoeeoeeee oo 4228 _ 5771
2021 . 105.465 102.505  Total dOS fINANCIBMENTOS ......c..v.ieeeeeeeeee oottt 52.322 622.029
2022.. 99.381  85.881 A taxa média ponderada nominal de juros em 31/12/2019 é de 3,20% (6,99% em 31/12/2018). Os empréstimos,
2023.....cc ... 99.894 117098  financiamentos e debéntures, denominados em reais, sao corrigidos por taxa fixa ou indexados ao indice Nacional de
2024 M QIANTE. ... ggg?ﬁg ggg;gg Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). O cronograma de pagamento da parcela de longo prazo dos empréstimos e

d) Ativos fiscais nao contabilizados: Devido a falta de oportunidade de uso dos prejuizos fiscais ndo operacionais,
a Companhia ndo contabilizou uma parcela de ativo fiscal de R$ 17939 (R$ 19.981 em 31/12/2018), os quais ndo tém
uma data final para expirar.

9 - INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA PATRIMONIAL I

Gerdau Internacional Gerdau

Empreend. Ltda. - Acominas
Grupo Gerdau Overseas Ltd. Outros Total
Saldo em 01/01/2018 ....ooiiiiiieiiieeeeee e 4.435.058 14.964 12.012 4.462.034
Resultado da equivaléncia patrimonial......................... 237939 5.751 (3.813) 239.877
Ajustes de avaliacao patrimonial............cccccceeriiiinnn. 423.097 - - 423.097
Aumento de capital social @ ................cooeiiiiii - - 9.000 9.000
Reducao de capital social ® .............cooooiiiiiii (621.307) - - (621.307)
Saldo em 31/12/2018 ...oooiiiiiiiiieeeee e 4.474.787 20.715 17199 4.512.701
Resultado da equivaléncia patrimonial......................... 139.614 (486) (9.010) 130.118
Ajustes de avaliacao patrimonial............cccccoeeriiiinn. 109.274 - - 109.274
Aumento de capital social @ .............ccoiiiiiii - - 7465 7465
Reducao de capital social ® ... (677.023) (11.500) - (688.523)
Saldo em 31/12/2019 ....oiiiiiiiiie e 4.046.652 8.729 15.654 4.071.035

Capital SOCIAl......ccovviieciiieee e 4.860.000 176.349

Patrimonio liquido ajustado..........cccccoovviiiiiiiiiiice 19.520.753 8.729

Participacao no capital total (%).......cccccoevvviiiiiiiiiinn, 20,73% 100%

a) Aumento de capital social: A Companhia, conforme ata da Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria realizada em
26/04/2019, aumentou o capital social na coligada Chopim Energia S.A., no valor de R$ 465. Em 2018, conforme ata de
Reuniao da Diretoria realizada em 05/10/2018, deliberou autorizar 2 (dois) aportes, no montante de R$ 7000 cada a serem
realizados o primeiro em 08/10/2018 e o segundo em 01/03/2019, na Sociedade Juntos Somos Mais Fideliza Ltda.
Adicionalmente a Companhia, conforme Ata de reuniao realizada em 09/11/2018, deliberou aumento de capital social de
R$2.000 na Sociedade G2L Logistica Ltda. b) Redugao de capital social: Em 2019, a Companhia reduziu seu investimento
na coligada Gerdau Internacional Empreend. Ltda. - Grupo Gerdau, no valor de R$ 677023, em decorréncia da reducao do
capital social desta empresa conforme as atas de Alteracdo e Consolidacao do seu Contrato Social 65% 66° e 67°. Em 2018,
a Companhia reduziu seu investimento na coligada Gerdau Internacional Empreend. Ltda. - Grupo Gerdau, no valor de R$
621.307, em decorréncia da reducdo do capital social desta empresa conforme as atas de Alteracdo e Consolidagdo do seu
Contrato Social 61?2, 63" e 64°. ¢) Adiantamento para futuro investimento em participa¢ao acionaria: Em 2019 foram
efetuados adiantamentos para futuro aumento de capital na coligada Chopim Energia S.A. totalizando R$ 85 (R$ 982 em
31/12/2018). Em 2018, o adiantamento para futuro investimento em participacdo societéria refere-se a R$ 24.200 em
23/03/2018 na coligada Gerdau Internacional Empreend. Ltda. - Grupo Gerdau, foi objeto de capitalizacao durante o ano de
2019 conforme ata de Alteracdo e Consolidacdo do seu Contrato Social 62°. As informacdes financeiras da coligada Gerdau
Internacional Empreend. Ltda. - Grupo Gerdau estdo demonstradas a seguir:

2019 2018
678.365 1.129.750

LUCTO O BXEICICIO. ... e
Outros resultados abrangentes.... 534.015 2.196.757
Total dos resultados abrangEeNTES ... .....oiiiiiiii e 1.212.380 3.326.507
d) Aquisicao de empresa: Em 26/11/2019, a Companhia, celebrou um acordo definitivo com a Hierros Afén, S.A. e
Gallega de Mallas, S.L. para a aquisicdo de 96,35% das acbes de emissao da Siderurgica Latino-Americana S.A.
("SILAT"), localizada em Caucaia, na regiao metropolitana de Fortaleza, Estado do Ceard, por um valor econémico de
US$ 110,8 milhdes (equivalente a R$ 446,6 milhdes em 31/12/2019), sujeito a ajustes habituais no valor da aquisicéo.
Essa aquisicao faz parte da estratégia da Gerdau de atender cada vez melhor seus clientes no mercado brasileiro. A
conclusédo da transacdo estd sujeita a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econémica - CADE, bem
como a verificacdo de outras condicoes suspensivas usuais para o seu desfecho.

10 - IMOBILIZADO |

a) Sintese da movimentacao do ativo imobilizado:

Terrenos, Maquinas, Equipamentos Imobilizagoes

Custo do imobilizado prédios e equipamentos eletronicos em

bruto construcoes _ e instalacoes de dados _ _andamento _ Outros Total
Saldo em 01/01/2018 ............. 1.992.618 4.856.809 225.890 106.555 _950.291 _8.132.163
AdICOES ... 82 30.657 3.105 129.658 115.768  279.270
Juros capitalizados................. - - - 1.027 - 1.027
Transferéncias.........cc..ccc...... 18.885 133.056 137 (152.139) 61 -
Baixas/Ativos Mantidos

p/Nenda ........cccooeeiiiiiiiiin. (515.781) (373.529) (936) (367) (289.827) (1.180.440)
Saldo em 31/12/2018..... 1.495.804 4.646.993 228.196 84.734 _776.293 _7.232.020
AdICOES ... 661 20.575 4.403 192.365  98.191 316.194
Juros capitalizados..... - - - 1.087 - 1.087
Transferéncias............ 15.613 130.544 4.556 (150.885) 172 -
Baixas ....ccoooeeiiiiii . (19.419) (85.699) (572) (15.482) _(98.815) _ (219.987)
Saldo em 31/12/2019 ............. 1.492.659 4.712.413 236.583 111.819 _775.841 _7329.314

Terrenos, Maquinas, Equipamentos Imobilizagcoes

Depreciacao e prédios e equipamentos eletronicos em

exaustao acumulada construcdes _ e instalacoes de dados = andamento _ Outros Total
Saldo em 01/01/2018 ............ (866.171) (3.824.846) (219.891) - (213.562) (5.124.470)
Depreciagéo e exaustao (38.186) (186.846) (3.283) - (114.504) (342.819)
Transferéncias....................... 18.341 5.234 158 - (28.733) -
Baixas/Ativos Mantidos

p/NVenda ........cccooeviiiiiiin 71.010 125.904 928 - _226.975 424.817
Saldo em 31/12/2018..... (815.006) (3.880.554) (222.088) - (124.824) (5.042.472)
Depreciacdo e exaustao (33.413) (162.613) (4.087) - (97235) (297.348)
Baixas ....cccooceeiiiiii 35.5698 70.463 507 - _98.642 205.210
Saldo em 31/12/2019 ............ (812.821) (3.972.704) (225.668) - (123.417) (5.134.610)
Imobilizado liquido

Saldo em 31/12/2018 ............ 680.798 766.439 6.108 84.734 _651.469 _2.189.548
Saldo em 31/12/2019 ............ 679.838 739.709 10.915 111.819 _652.423 _2.194.704

financiamentos é o seguinte:

2019 2018

2020 - 67784
12.915

. 10.675

20 3.540 6.485
2024 4.603 6.456
2025 @M GIBNTE.....e e 32.396 179.366
47860 283.681

14 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS |

a) Consideracoes gerais: A Gerdau Acos Longos S.A., sua controlada e coligadas mantém operacdes com instrumentos
financeiros, cujos riscos sdo administrados através de estratégias de posicoes financeiras e sistemas de controles de
limites de exposicdo aos mesmos. Todas as operagdes estdo integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas a
Aplicagdes financeiras, Empréstimos e financiamentos, Partes relacionadas, Outros ativos circulantes, Outros ativos nao
circulantes, Outros passivos circulantes e Outros passivos néo circulantes. b) Valor justo: O valor justo de empréstimos
e financiamentos séo baseados em premissas de mercado, que podem levar em consideracéo fluxos de caixa descontados
usando taxas de mercado equivalentes e taxas de crédito. Todos os demais instrumentos financeiros, que sao reconhecidos
nas Demonstracoes Financeiras pelo seu valor de livros, sao substancialmente similares a aqueles que seriam obtidos se
fossem negociados no mercado. Entretanto, uma vez que nédo existe mercado ativo para estes instrumentos, diferencas
podem existir se forem liquidados antecipadamente. ¢) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia:
Risco de preco das commodities: E o risco do efeito de flutuagdes nos precgos dos produtos que a Companhia vende ou
no preco das matérias-primas e demais insumos utilizados no processo de produgdo. Em razao de operar num mercado
de commodities, a Companhia poderé ter sua receita de vendas e seu custo dos produtos vendidos afetados por alteracoes
nos precos internacionais de seus produtos ou matérias-primas. Para minimizar esse risco, a Companhia monitora
permanentemente as oscilacoes de precos no mercado nacional e internacional. Risco de taxas de juros: E o risco do
efeito de flutuacbes de taxas de juros no valor dos ativos e passivos financeiros ou de fluxos de caixa e receitas futuros.
A Companhia avalia sua exposicao a estes riscos: (i) comparando ativos e passivos financeiros denominados em taxas de
juros fixas e flutuantes e (i) monitorando os movimentos de taxas de juros como Libor e CDI. Desta forma, a Companhia
pode contratar swaps de taxas de juros com objetivo de reduzir este risco. Risco de taxas de cambio: E o risco do efeito
de flutuagbes das taxas de cambio no valor dos ativos e passivos financeiros ou de fluxos de caixa e receitas futuros. A
Companhia avalia sua exposicdo cambial mensurando a diferenca entre o valor de seus ativos e de seus passivos em
moeda estrangeira. A Companhia entende que as contas a receber originadas por exportacoes e seu caixa e equivalentes
de caixa denominados em moeda estrangeira mais do que equivalem a seus passivos denominados em moeda estrangeira.
Mas como o gerenciamento destas exposicoes ocorre também a nivel de cada operacédo, havendo um descasamento
entre os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira, a Companhia pode contratar instrumentos financeiros
derivativos, com o objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de taxa de cdmbio. Risco de crédito: Esse risco advém da
possibilidade da Companhia nao receber valores decorrentes de operagoes de vendas ou de créditos detidos junto a
instituicdes financeiras gerados por operagdes de investimento financeiro. Para atenuar esse risco, a Companhia adota
como pratica a anélise detalhada da situacédo patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecimento de um limite de
crédito e o acompanhamento permanente do seu saldo devedor. Com relacéo as aplicacdes financeiras, a Companhia
somente realiza aplicagbes em instituicbes de primeira linha e com baixo risco de crédito, conforme avaliagéo de agéncias
de rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite maximo de saldo de aplicagao, determinado pelo Comité Financeiro.
Risco de gerenciamento de capital: Advém da escolha da Companhia em adotar uma estrutura de financiamentos para
suas operacoes. A Companhia administra sua estrutura de capital, a qual consiste em uma relacdo entre as dividas
financeiras e o capital préprio (Patriménio Liquido), baseada em politicas internas e benchmarks. Os indicadores chave (KPI
- Key Performance Indicators) relacionados ao objetivo “Gestdo da Estrutura de Capital” sédo: WACC (Custo Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, Indice de Cobertura das Despesas Financeiras Liquidas (EBITDA/Despesa
Financeira Liquida) e Relacdo Divida/Capitalizacéo Total. A Divida Liquida é formada pelo principal da divida reduzida pelo
caixa, equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras (notas 4 e 13). A Capitalizacao Total é formada pela Divida Total
(composta pelo principal da divida) e pelo Patriménio Liquido (nota 20). A Companhia pode alterar sua estrutura de capital,
conforme condicdes econdmico-financeiras, visando otimizar sua alavancagem financeira e sua gestao de divida. Ao
mesmo tempo, a Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno sobre Capital Empregado) através da implementacao
de uma gestdo de capital de giro e de um programa eficiente de investimentos em imobilizado. No longo prazo, a
Companhia busca manterse dentro dos parametros abaixo, admitindo variagdes pontuais no curto prazo:

Divida Liquida/EBITDA ... ....entre 1,0x a 1,bx
Limite nominal da Divida . R$12 Bilhdes
Prazo IMEAIO ...t > 6 anos
Estes indicadores chave do consolidado da Gerdau S.A. sdo usados para monitorar os objetivos descritos acima e
podem nao ser utilizados como indicadores para outras finalidades, tais como testes de recuperabilidade de ativos.
Risco de liquidez: A politica de gestao do endividamento e recursos de caixa da Companhia prevé a utilizagdo de
linhas compromissadas e de disponibilidade efetiva de linhas de crédito, com ou sem lastro em recebiveis de
exportacao, para gerenciar niveis adequados de liquidez de curto, médio e longo prazo. O cronograma de pagamento
das parcelas de longo prazo dos Empréstimos e financiamentos € apresentado na nota 13.

Analises de sensibilidade:

Impacto na Demonstracao dos Resultados

Premissa Variacao 2019 2018
Variacoes Na Moeda ESTrangEIra..........uiiiiiiiiiiiii e 5% 166.533 200.996
Variacoes nas taxas de juros ............c.c....... 10 bps 4.098 3.801
Variacoes no preco dos produtos vendidoS .............cccvveee... 1% 143.937 152.725
Variacoes no preco das matérias-primas e demais insumos 1% 103.872 100.035
Cross currency swaps (taxa de juros/moeda estrangeira).... ... 10 bps/5% - 11.073
Contratos fUtUros de MOBAAS ........coiiiiiioii e 5% - 1.484

Variagoes na moeda estrangeira: Em 31/12/2019 a Companhia estéa exposta principalmente a variagoes entre o Real
e o Dolar. A anélise de sensibilidade efetuada considera os efeitos de um aumento ou de uma redugéo de 5% entre
o Real e o Dolar em suas dividas. Nesta anélise, caso o Real se aprecie em relacdo ao Dolar, isto representaria um
ganho de R$ 166.533 (R$ 200.996 em 31/12/2018). Caso o Real se deprecie em relagdo ao Ddlar isso representaria
uma despesa de mesmo valor. Os valores liquidos de contas a receber e contas a pagar em moedas estrangeiras nao
apresentam riscos relevantes de impactos em virtude da oscilacao na taxa de cambio. Variagcoes nas taxas de juros:
Considera os efeitos de um aumento ou de uma reducao de 10 basis points (bps) sobre a taxa de juros média
aplicavel a parte flutuante de sua divida. O impacto calculado, considerando esta variacao na taxa de juros monta, em
31/12/2019, R$ 4.098 (R$ 3.801 em 31/12/2018) e impactaria a conta de Despesas financeiras na Demonstragéao dos
Resultados. As taxas de juros especificas gue a Companhia estd exposta, as quais sao relacionadas aos Empréstimos
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e financiamentos, sdo apresentadas na nota 13, e séo principalmente compostas por taxa fixa ou indexados ao Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). Variacdes no preco de venda das mercadorias e no preco das
matérias-primas e demais insumos utilizados no processo de producao: A Companhia esta exposta a variacoes
no preco de seus produtos. Esta exposicdo esta relacionada a oscilagdo do preco de venda dos produtos da
Companhia e ao preco das matérias-primas e demais insumos utilizados no processo de producéo, principalmente
por operar em um mercado de commodities. A andlise de sensibilidade efetuada pela Companhia considera os
efeitos de um aumento ou uma reducgdo de 1% sobre ambos os precos. O impacto calculado considerando esta
variacdo no preco dos produtos vendidos, levando em consideracéo as receitas e custos do periodo de doze meses
findos em 31/12/2019, totaliza R$ 143.937 (R$ 152.725 em 31/12/2018) e matérias-primas e demais insumos montam
R$ 103.872 em 31/12/2019 (R$ 100.035 em 31/12/2018). Os impactos no preco dos produtos vendidos e matérias-
primas seriam registrados nas linhas de Receita liquida de vendas e Custo das vendas, respectivamente, na
Demonstracao dos Resultados. A Companhia ndo espera estar mais vulneravel a mudanga em um ou mais produtos
especificos ou matérias-primas.

d) Instrumentos financeiros por categoria:

2019
Ativos
a valor
Custo justo por Custo
amor- meio do amor-
Ativos tizado resultado Total Passivos tizado Total
Aplicacoes Empréstimos e
financeiras............... - 533.481 533.481 Enanciamentos 52.322 52.322
artes
Partes relacionadas.... 21.840 - 21.840 relacionadas 322 322
Outros ativos Qutros passivos
circulantes................ 100.523 - 100.523 circulantes 182.899 182.899
Outros ativos Outros passivos
nao circulantes......... 169.519 - _169.519 néo circulantes 9.140 9.140
291.882 533.481 _825.363 244.683 244.683
2018
Ativos a
Ativos valor justo Passivos
a valor por meio a valor
Custo justo por de outros Custo justo por
amor- meio do resultados amor meio do
Ativos tizado resultado abrangentes Total Passivos tizado resultado Total
Empréstimos,
Aplicacoes financiamentos
financeiras............... - 44.942 - 44,942 e debéntures 622.029 - 622.029
Partes
Partes relacionadas... 39.984 - - 39.984 relacionadas 755.729 - 755.729
Ganhos néo Perdas nao
realizados com realizadas com
instrumentos instrumentos
financeiros............ - - 30.249 30.249 financeiros - 1.176 1.176
Outros ativos Outros passivos
circulantes............... 169.637 - - 169.637 circulantes 424.540 - 424540
Outros ativos Outros passivos
nao circulantes........ 114.131 - - 114.131 nao circulantes 13.107 - 13.107
323.752 44.942 30.249 398.943 1.815.405 1.176 1.816.581

Os instrumentos financeiros derivativos tiveram suas perdas e/ou ganhos realizados e nao realizados apresentados na
conta Ganhos com Instrumentos Financeiros, liquido na Demonstragdo dos Resultados. e) Operagées com
instrumentos financeiros derivativos: Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos: A fim de executar sua
estratégia de crescimento sustentavel, a Companhia implementa estratégias de gerenciamento de risco com o objetivo
de mitigar os riscos de mercado. O objetivo da Companhia ao contratar operacdes de derivativos estd sempre
relacionado a eliminacdo dos riscos de mercado, identificados em nossas politicas e diretrizes. Todos os instrumentos
derivativos em vigor sao revisados mensalmente pelo Comité de Riscos Financeiros, que valida o valor justo de tais
instrumentos. Todos os ganhos e perdas dos instrumentos derivativos sao reconhecidos pelo seu valor justo nas
Demonstracdes Financeiras da Companhia. Politica de uso de derivativos: A Companhia esta exposta a varios riscos
de mercado, entre os quais, a flutuacado das taxas de cambio, taxas de juros e precos de commodities. A Companhia
utiliza derivativos e outros instrumentos financeiros para reduzir o impacto de tais riscos no valor de seus ativos e
passivos financeiros ou fluxo de caixa e receitas futuros. A Companhia estabeleceu politicas para verificar os riscos de
mercado e para aprovar a utilizagdo de operagdes de instrumentos financeiros derivativos relacionados a estes riscos.
A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos exclusivamente para gerenciar os riscos de mercado
mencionados acima e nunca com propositos especulativos. Instrumentos financeiros derivativos sdo somente utilizados
quando eles possuem uma posicdo correspondente (ativo ou passivo descoberto), proveniente das operagoes de
negocios, investimentos e financiamentos da Companhia. Politica de apuragcao do valor justo: O valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos é determinado através de modelos e outras técnicas de valoragdo, dentre as quais
precos futuros e curvas de mercado. As operacdes de derivativos podem incluir: swaps de taxas de juros e/ou de
moeda, contratos futuros de moeda e contratos de opgoes de moeda. f) Mensuracgao ao valor justo: O CPC 39 define
o valor justo como o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracdo. O CPC 40 estabelece
uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informagdes quando da mensuracéao do valor justo pela
empresa, para maximizar o uso de informacdes observaveis e minimizar o uso de informacdes nao observaveis. Nivel
1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. Nivel 2 - Outras informacoes
disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndo ajustados) séo para ativos e passivos similares, em
mercados nao ativos, ou outras informacgdes que estdo disponiveis ou que podem ser corroboradas pelas informacoes
observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e passivos. Nivel 3 - Informacoes
indisponiveis em fungéo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo significantes para definicdo do valor
justo dos ativos e passivos. Em 31/12/2019, a Companhia mantinha certos ativos cuja mensuragao ao valor justo €
requerida em bases recorrentes. Estes ativos incluem investimentos em titulos privados. Os ativos e passivos
financeiros da Companhia, mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a divulgacdo conforme os
requerimentos do CPC 40 em 31/12/2019 e 31/12/2018, sdo os seguintes:
Mensuracao ao valor justo
Precos cotados
em mercados
nao ativos para
ativos similares
(Nivel 2)

Precos cotados
em mercados
ativos para ativos

Saldo contabil idénticos (Nivel 1)

2019 2018 2019 _ 2018 2019 2018
Ativo circulante
Aplicacoes financeiras............ccoceeevvvieeiciieeeen.n 533.481 44.942 533.481 44.942 - -
Ganhos néo realizados com instrumentos
FINANCEITOS . - 30.249 - - - 30.249
Outros ativos circulantes 100.523 169.637 - - 100.523 169.637
Ativo néo circulante
Partes relacionadas .............ccoecviiiiiiiiiiii 21.840 39.984 - - 21.840 39.984
Outros ativos ndo circulantes................ccceeven... 169.519 114.131 - - 169.519 114.131
825.363 _ 398.943 533.481 44.942 291.882 _ 354.001
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos ...........c.cccceie. 4.462  338.348 - - 4.462  338.348
Perdas néo realizadas com instrumentos
fiINANCEITOS ..o 6.563 1.176 - - 6.563 1.176
Outros passivos circulantes 182.899  424.540 - - 182.899 424540
Passivo ndo circulante
Empréstimos, financiamentos
€ debentUres .......oovvieiieeeeeee e 47860  283.681 - - 47860 283.681
Partes relacionadas .............ccooeviiiiiiiiiii 322 755.729 - - 322  755.729
Outros passivos nao circulantes .............cc.......... 9.140 13.107 - - 9.140 13.107
251.246 1.816.581 - - 251246 1.816.581
1.076.609 2.215.524 533.481 44.942 543.128 2.170.582

g) Movimentacao dos passivos do Fluxo de caixa das atividades de financiamento: Conforme requerido pelo
CPC 03, a Companhia demonstra a seguir a movimentacao dos passivos do Fluxo de caixa das atividades de
financiamento, da sua Demonstracao dos Fluxos de Caixa:

Alteracoes caixa Altera¢ées nao caixa

Recebidos Paga- Despesa de
(pagos) de mento juros sobre Variacao
Saldo em atividade de de dividas e juros cambial Saldo em

31/12/2018 financiamento _ juros sobre mutuos e outros 31/12/2019

Empréstimos, financiamentos e
debéntures e Ganhos e Perdas
nao realizadas com

instrumentos financeiros .............. 592.956 (5652.822) (21.323) 19.781 13.730 52.322
Partes relacionadas, liquidas.............. 715.745 (741.492) - 6.395 (2.166) (21.518)
Alteracoes caixa Alteracoes nao caixa
Recebidos Paga- Despesa de
(pagos) de mento juros sobre Variacao
Saldo em atividade de de dividas e juros cambial Saldo em

sobre mutuos e outros 31/12/2018

01/01/2018 financiamento _ juros
Empréstimos, financiamentos e
debéntures e Ganhos e Perdas
nao realizadas com

instrumentos financeiros .............. 1.436.572 (207.629) (66.010) 61.494 (631.471) 592.956
Partes relacionadas, liquidas.............. 1.915.884 (1.814.639) - 96.482 518.018 715.745
15 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER |

2019 _ 2018
Circulante
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias € SEIVIGOS .......coiviiiiiiiiiiiiie et 59.302 30.469
Encargos sociais sobre folha de pagamento ..........cc..oiiiiiiiiiicee e 23.500 21.244
Imposto de Renda Retido na Fonte................ .. 9.064 7678
Imposto sobre Produtos Industrializados ...............c......... 5.033 5.163
Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social ... ... 4.376 710
Programa de INtegrag@o SOCIAl € OULIOS .......ioiiiiiiiiii it 5.273 _3.516
106.548 68.770
Nao circulante
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias € SEIVICOS ........ccouiiiiiiiiiiiiieiciie e 38.430 15.083
144.978 83.853

16 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, TRABALHISTAS E CIVEIS |
A Companhia é parte em acoes judiciais e administrativas de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administragéo,
baseada na opinido de seus consultores legais, acredita que a provisao para estas acoes judiciais e administrativas €
suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem
como gque as decisdes definitivas ndo terado efeitos significativos na posicdo econémico-financeira da Companhia. A
proviséo foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Administragao para 0s processos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para fazer face as perdas esperadas. Os saldos das
provisdes sao 0s seguintes:

1) Provisoes: 2019 2018
@) ProviSOES TrDULAIIAS. .. ..ooi i 123.514 103.582
D) Provis0es trabalniStas..........viiiiii e 139.274 193.148
C) PrOVISOES CIVEIS ... 41.643 38.419

304.431 335.149

a) Provisoes tributarias: As provisoes tributérias referem-se, substancialmente, as discussoes relativas a
compensacao de créditos de PIS e incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas. b) Provisdes trabalhistas: A
Companhia é parte em um grupo de acdes judiciais e/ou administrativas de natureza trabalhista, individuais e
coletivas, que envolvem verbas trabalhistas diversas e a provisao decorre de decisdes desfavoraveis e/ou de
probabilidade de perda provavel no curso normal dos processos com expectativa de saida de recurso financeiro pela
Companhia. ¢) Provisées civeis: A Companhia é parte em um grupo de acoes judiciais, arbitrais e/ou administrativas
de natureza civel que envolvem pedidos diversos e a provisao decorre de decisoes desfavoraveis e/ou de probabilidade
de perda provavel no curso normal dos processos com expectativa de saida de recurso financeiro pela Companhia.
A movimentacao da provisdo para passivos tributérios, trabalhistas e civeis estd demonstrada abaixo:

2019 2018
Saldo NO INICIO O EXETCICIO. ...ttt 335.149  343.411
() AQICOES ..o 79.399  63.465
(+/-) Atualizacdo monetaria .............cc........ ... 33.581 32.798
(-) Reversao de valores provisionados ...(143.698) (104.525)
Saldo N0 fiNAl O EXEICICIO ....iiiiiiee e 304.431 _335.149

Il) Passivos contingentes nao provisionados: Considerando a opinido dos assessores juridicos e a avaliacao da
Administracdo, os processos relacionados a seguir possuem expectativa de perda avaliada como possivel (mas, nao
provavel) e devido a esta classificacdo ndo sdo efetuadas provisées contébeis de acordo com as normas do CPC. a)
Contingéncias tributarias: a.1) A Companhia possui discussoes que tratam de ICMS, substancialmente relativas a
direito de crédito e diferencial de aliquota, cujas demandas perfazem o total atualizado de R$ 593.262. a.2) A Companhia
€ parte em demandas que tratam de (i) Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI, no valor total atualizado de R$
199.730; (i) Contribuicdes Previdenciarias, no valor total atualizado de R$ 44.434; (iii) Programa de Integracdo Social - PIS
e Contribuicéo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS, substancialmente relativas a nao homologacédo de
compensacao de créditos sobre insumos, no valor total atualizado de R$ 652.146; (iv) e outros tributos, no valor total
atualizado de R$ 199.342. a.3) A Companhia é parte em dois processos administrativos relativos ao Imposto de Renda
Retido na Fonte cobrado sobre juros remetidos ao exterior, vinculados a financiamentos de exportacao formalizados
mediante contratos de “Pré-pagamento de Exportagdes” (PPE) ou de “Recebimento Antecipado de Exportacdes” (RAE),
no valor de R$ 402.839, dos quais: (i) R$ 128.495 correspondem a um processo em que a Companhia teve seu Recurso
Voluntério julgado na primeira instancia do Conselho Administrativo de Recurso Fiscais (CARF) e ao qual foi negado
provimento pelo voto de qualidade, tendo sido interposto Recurso Especial em 17/05/2019, que se encontra pendente
de julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF); (i) R$ 136.053 correspondem a um processo em que
a Companhia teve seu Recurso Voluntario julgado na primeira instancia do CARF em 05/11/2019, ao qual foi negado
provimento, tendo sido opostos Embargos de Declaracdo em 27/12/2019, que, atualmente, aguardam julgamento; e (iii)
R$ 138.291 correspondem a um processo em que a Companhia teve sua impugnacao julgada parcialmente improcedente
pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento (DRJ) e interpds Recurso Voluntario em 03/06/2019, que se encontra
pendente de julgamento na primeira instancia do CARF. a.4) A Companhia é parte em processos administrativos relativos
a glosa da dedutibilidade do &gio gerado nos termos dos artigos 7° e 8° da Lei N° 9.532/97, da base de célculo do Imposto
de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, decorrente da reorganizacao
societéria realizada em 2004/2005. O valor total atualizado das autuagdes importa em R$ 5.662.734, dos quais: (i) R$
3.402.462 correspondem a dois processos da Companhia que se encontram atualmente em fase de cobranca judicial,
tendo a Companhia ofertado garantias judiciais, mediante Seguro Garantia, e iniciado as discussoes judiciais em
Embargos a Execucédo, sendo que, em um deles, em 03/10/2019, foi proferida sentenca julgando integralmente
improcedente o lancamento fiscal, estando em curso o prazo para a interposicao de recursos por parte da Fazenda
Nacional; (i) R$ 311.885 correspondem a um processo em que parte do débito cuja discussao administrativa ja se
encerrou e se encontra em discussao judicial, nos autos de Embargos a Execucdo protocolados em 08/07/2019,
atualmente pendentes de julgamento; (i) R$ 289.372 correspondem a um processo em que parte do débito cuja
discussao administrativa j& se encerrou e se encontra em discusséo judicial, nos autos de Embargos a Execucao
protocolados em 14/08/2019, atualmente pendentes de julgamento; (iv) R$ 4.219 correspondem a um processo em que
a Companhia aguarda julgamento de seu Recurso Especial interposto a CSRF, ao qual foi dado seguimento parcial; (v) R$
66.619 correspondem a um processo em gue a Companhia teve seu Recurso Especial julgado em 05/12/2019, ao qual
foi negado provimento pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF); atualmente, a controlada aguarda intimacéo da
decisao para tomar as providéncias cabiveis para a discussao judicial; (vi) R$ 567904 correspondem a um processo em
que a Companhia teve seu Recurso Voluntério parcialmente provido, por decisao proferida pelo CARF em 18/09/2018 e
notificada a empresa em 15/04/2019. Tal deciséo foi objeto de Recurso Especial pela Fazenda Nacional e Recurso Especial
protocolado pela empresa em 29/04/2019, ambos atualmente pendentes de julgamento; (vi) R$ 545.606 correspondem
a um processo em que a Companhia teve sua Impugnacao julgada improcedente, por decisdo da qual tomou
conhecimento em 27/11/2018 e em face da qual interpds Recurso Voluntario a primeira instancia do CARF, atualmente
pendente de julgamento; e (viii) R$ 474.667 correspondem a um processo cujo Auto de Infragdo foi recebido em
11/09/2019 e em face do qual foi apresentada impugnacdo em 10/10/2019, atualmente pendente de julgamento pela
Delegacia da Receita Federal de Julgamento (DRJ). Os assessores juridicos tributarios da Companhia confirmam que os
procedimentos adotados pela Companhia, com relacdo ao tratamento tributario dos lucros gerados no exterior e a
dedutibilidade do &gio, que ensejaram 0s processos acima mencionados, observaram a estrita legalidade, e, portanto,
tais processos séo classificados como de perda possivel (mas, ndo provavel). b) Contingéncias civeis: A Companhia é
parte em outras demandas de natureza civel que possuem em conjunto um montante em discussdo de aproximadamente
R$ 152.263. Para tais demandas nao foi efetuada provisao contabil, pois estas foram consideradas como de perda
possivel, com base na opinido de seus consultores legais. ¢) Contingéncias trabalhistas: A Companhia é parte em
outras demandas de natureza trabalhista que possuem em conjunto um montante em discussdo de aproximadamente
R$ 148.321. Para tais demandas nao foi efetuada provisdo contébil, pois estas foram consideradas como de perda
possivel, com base na opinido de seus consultores legais. lll) Depdsitos judiciais: A Companhia mantém depositos
judiciais vinculados as provisoes tributarias, trabalhistas e civeis, e estdo assim demonstrados:

2019 2018

THDULATIOS ... 1.535.347 1.495.298
Trabalhistas... . 55.694 69.752
GV IS et 35.406 35.035
1.626.447 1.600.085

Do saldo de depdsitos judiciais registrado em 31/12/2019, o montante de R$ 1.459.250 corresponde a depdsitos judiciais
realizados até 30/06/2017, referentes a discussao sobre a inclusdo do ICMS na base de célculo do PIS e COFINS, aguarda
0 encerramento processual das agdes no judiciario para ser restituido a Companhia. Para tais agoes, a Companhia vinha
realizando depositos judiciais e provisdes contdbeis dos valores em discussao, atualizados pela taxa SELIC, que se
referiam aos valores néo liquidados de PIS e COFINS desde 2009, cuja exigibilidade estava integralmente suspensa, em
funcéo da realizacao dos referidos depdsitos. A Companhia € autora em acdes judiciais referentes a exclusao do ICMS
da base de célculo das contribuicoes para o PIS e a COFINS, para o qual vinha realizando depdsitos judiciais e provisoes
contdbeis dos valores em discusséo, atualizados, em ambos os casos, pela taxa SELIC. Os saldos registrados em
31/12/2016 referiam-se aos valores nao liquidados de PIS e COFINS desde 2009, cuja exigibilidade estava integralmente
suspensa, em funcao da realizacao dos referidos depdsitos. Em 15/03/2017, o Supremo Tribunal Federal (STF) analisou
processo relacionado a esse assunto, e, por 6 votos a 4, foi tomada a seguinte decisao: “O ICMS ndo compde a base de
célculo para fins de incidéncia do PIS e da COFINS" A decisao tomada pelo STF, a principio, produz efeitos em todos os
processos judiciais em curso, em funcédo de sua repercussao geral. Contudo, ap6s a publicagdo do acérddo em 02/10/2017,
a Procuradoria da Fazenda Nacional op6s recurso de embargos de declaracéo, alegando que a decisdo do Supremo foi
omissa em determinados pontos, e requereu a modulacao dos efeitos da decisdo, o que pode limitar a producdo dos
seus efeitos para os contribuintes. De acordo com o paragrafo 14 do CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, uma provisdo é reconhecida apenas quando “seja provavel que serd necessaria uma saida de recursos
que incorporam beneficios econdmicos para liquidar a obrigagdo” dentre outros requisitos. Em 31/03/2017 a Companhia,
baseada (i) na conclusao do referido julgamento pelo Plendrio STF no Recurso Extraordinario de N° 574.706/RG com
repercussao geral, que decidiu pela inconstitucionalidade da inclusao do ICMS na base de célculo do PIS e COFINS, e (i)
nas praticas contadbeis adotadas no Brasil realizou a reversao da provisao contabil acima mencionada. A decisédo da
Companhia estd amparada pelo posicionamento dos seus assessores juridicos, que, ao reavaliar a probabilidade de perda
nas acdes em curso relacionadas ao tema, concluiram que a probabilidade de perda, quanto ao julgamento do mérito nas
referidas acoes, passou a ser remota, a partir da mencionada decisdo. A Companhia enfatiza, contudo, que, em funcao
da possibilidade de que o STF entenda como presentes os requisitos para aplicacdo de modulacdo ao caso, e de que a
aplicacéo de tal instrumento resulte na limitacao dos efeitos da deciséo ja proferida, podera ser necessaria uma reavaliacao
dorisco de perda associado as referidas acoes, nos termos do paragrafo 59 do CPC 25. A depender, portanto, dos termos
da modulacédo, conforme definidos pelo STF, tal reavaliacdo podera resultar na necessidade de constituicado de novas
provisoes sobre este tema no futuro. Por fim, a Companhia informa que em 18/12/2019 transitou em julgado a decisdo
final proferida em uma das agbes acima mencionadas, assegurando-lhe: i) o direito a recuperacdo dos pagamentos
indevidos realizados antes da propositura da acdo, bem como durante a sua tramitacao, no valor de R$ 280 milhdes (R$
185 milhdes, liquidos de impostos), e ii) o direito ao levantamento dos depdsitos judiciais realizados durante o tramite
desta acao no montante de R$ 187 milhdes.

17 - SALDOS ETRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS |
a) Composicao dos saldos de mutuos:

2019 2018
Mutuos ativos
Empresa controladora
GIAAU S A e e 2 4.094
Outras partes relacionadas
GErdau ACOMINGS S.A. oottt - 3.392
Outros
FUNAAGAO GEIUAU . ..o 21.838 32.498
21.840 39.984
Mutuos passivos
Empresa controlada
Gerdau Acominas OVErseas Ltd. ........oooiiiii e - (61.764)
Outras partes relacionadas
Gerdau ACOMINGS S.A. .. it (322) -
Gerdau GTL SPaiN S.L. oot - (693.965)
(322) (755.729)

Despesas fiNanceiras, IQUITAS. ..........ooiiiiioie e (6.395) _(96.482
b) Condic¢oes de precos e encargos: Os contratos de mUtuos entre as partes relacionadas sdo atualizados por taxa
CDI e taxa Libor mais variagdo cambial, quando aplicavel.

c) Operagdes com partes relacionadas: 2019 2018
Receitas Contas a receber Contas a receber
Compras _Vendas (despesas) (a pagar) (a pagar)
Empresa controladora
Gerdau S.A. ., 31.337 (277605) (29.874) 5.963 (4.551)
Outras partes relacionadas
DiaCco S.A. L - (217659) - 5.775 25.409
Cyrgo SA. ..., - (8.351) - 375 -
Gerdau Agominas S.A......cccooiiiiiiie 1.860.797  (37.952) - (177.260) (185.327)
Gerdau Summit Acos Fundidos
e Forjados S.A. ..o - (5.095) - (147) (394)
Gerdau Ameristeel US Inc.. 29.992 - - - -
Gerdau Laisa S.A. ............... - (22.699) - 272 4.475
Sipar ACeros S.A. ..o - (143.254) - 38.248 11.023
Empresa Siderurgica Del
Peru SAA. oo - (540.892) - 2.445 61.646
Siderco SA. ... - (18.034) - 4.970 (116)
Gerdau AZASA........c..cco...... - (6.159) - - -
Industrias Nacionales C. por A.. - (675.240) - 59.857 46.244
G2L Logistica Ltda................. . 101.536 - - (3.379) (4.247)
OULIOS ..o - - - 19 2.809

d) Debéntures: Em 31/12/2019, a Companhia ndo possui debéntures em circulacdo (2.447 debéntures no montante de
R$ 139.078 em 31/12/2018). e) Avais concedidos: A Companhia, em conjunto com as empresas Gerdau Acominas
S.A., e a controladora Gerdau S.A., prestam garantia as partes relacionadas GTL Trade Finance Inc., Gerdau Holdings
Inc., GerdauTrade Inc. e GUSAP Il LP nas emissdes de bonds com vencimento em 2020, 2021, 2023, 2024, 2027, 2030
e 2044 no montante de R$ 12,4 bilhdes em 31/12/2019 (de R$ 9,99 bilhdes em 31/12/2018). f) Avais recebidos: A
Companhia recebe avais da controladora Gerdau S.A. em contratos de financiamentos, no montante de R$ 30,7 milhdes
em 31/12/2019 (de R$ 269 milhoes em 31/12/2018). g) Remuneracao da Administragcao: A Companhia pagou a seus
administradores, em saldrios e remuneragéo varidvel, um total de R$ 7.855 em 31/12/2019 (R$ 17730 em 31/12/2018).
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18 - BENEFiCIOS A EMPREGADOS |
a) Plano de pensao com beneficio definido - pés-emprego: A Companhia patrocina plano de pensao de beneficio
definido, administrado pela Gerdau- Sociedade de Previdéncia Privada, entidade fechada de previdéncia complementar.
Em 2010, foi aprovado o saldamento deste plano, sendo assegurado aos participantes o direito ao beneficio saldado.
Todos os participantes deste plano, agora saldado, poderiam: (i) optar por aderir a um novo plano de contribuicao
definida conforme descrito na letra “b"” abaixo, sendo permitida a transferéncia do montante referente a reserva
matematica individual do plano saldado para o novo plano e agregar valor a essa reserva por meio de contribuicoes
futuras do participante e da patrocinadora, além da rentabilidade dos recursos; ou (ii) n&o transferir a reserva e manter
o beneficio saldado no plano de beneficio definido, corrigido somente pelo INPC (Indice Nacional de Precos ao
Consumidor). Em virtude do processo de migracao e encerramento do plano de pensao, a Companhia nao esta
calculando os possiveis efeitos de mudancas nas taxas de desconto e taxa de retorno esperada dos ativos para este
plano. O saldo dos ativos e passivos dos planos nao sdo materiais e a conciliacédo é apresentada a seguir:

2019
Valor presente da obrigacao de beneficio definido ...........oooiiiiiiiii (32.119) (27971)
Valor justo dos ativos do plano .........cccceevvieiiiiiiiiiicee . 49.973
Restricao ao ativo atuarial devido a limitacao de recuperacao (17.854) (19.199)
Efeito liquido - -
b) Plano de pensao com contribuicao definida - pés-emprego: A Companhia mantém um plano de penséo definida
para o qual sdo feitas contribuicoes pela patrocinadora numa proporcao da contribuicédo feita pelos empregados optantes.
O total do custo nesta modalidade foi de R$ 19.889 em 31/12/2019 (R$ 18.959 em 31/12/2018).

19 - PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS |
A Companhia reconheceu, na linha de “Provisao para passivos ambientais’ com base na melhor estimativa do custo, valores
para investigacao, tratamento e limpeza de localidades potencialmente impactadas, que montam R$ 6.760 em 31/12/2019,
sendo R$ 6.563 no passivo circulante e R$ 197 no passivo néo circulante (R$ 19.811 em 31/12/2018, sendo R$ 18.354 no
passivo circulante e R$ 1.457 no passivo néo circulante). A Companhia utilizou premissas e estimativas para determinar os
montantes envolvidos, que podem variar no futuro, em decorréncia da finalizacédo da investigacao e determinacéo do real
impacto ambiental. A Companhia entende estar de acordo com todas as normas ambientais aplicaveis no Brasil.

20 - PATRIMONIO LiQuIDO |
a) Capital social: O capital social autorizado em 31/12/2019 e 31/12/2018 ¢ de 300.000.000 acdes ordinarias e
300.000.000 acoes preferenciais, todas sem valor nominal. Em 31/12/2019, estdo subscritas e integralizadas
245.563.230 acdes ordinarias (210.700.836 em 31/12/2018) e 22.362 acbes preferenciais (19.189 em 31/12/2018),
totalizando o capital social realizado de R$ 5.554.212 (R$ 4.054.212 em 31/12/2018). Conforme ata da Assembleia
Geral Ordinéria realizada em 29/04/2019, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no valor total de R$
1.100.000, passando de R$ 4.054.212 para R$ 5.154.212, mediante a emissao de 25.549.357 novas ac¢oes ordinéarias
e 2.327 novas acgoes preferenciais, todas sem valor nominal. Conforme ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 28/06/2019, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no valor total de R$ 400.000,
passando de R$ 5.154.212 para R$ 5.554.212, mediante a emissao de 9.290.675 novas acgoes ordinarias e 846 novas
acoes preferenciais, todas sem valor nominal. As acoes preferenciais ndo tém direito a voto, ndo podem ser
resgatadas e participam em igualdade de condigcdes em relacao as acdes ordinarias na distribuicdo de lucros, além
de ter prioridade no reembolso de capital em caso de liquidacdo da Companhia. b) Reserva de capital: Refere-se
principalmente a reserva de 4gio, relativo a reorganizacédo societéria realizada em 2005 gerada nos termos do artigo
7° e 8° da Lei N° 9.532/97 no montante de R$ 1.335.147 em 31/12/2019 e em 31/12/2018. ¢) Reservas de lucros: I)
Legal - Pela legislacdo societéria brasileira, a Companhia deve transferir 5% do lucro liquido anual para a reserva legal
até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar
o capital ou para absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada para fins de dividendos. ll) Incentivos fiscais - Pela
legislacao societaria brasileira, a Companhia pode destinar, para a reserva de incentivos fiscais, a parcela do lucro
liguido decorrente de doagdes e subvencdes governamentais para investimentos, que podera ser excluida da base
de célculo dos dividendos. Ill) Investimentos e capital de giro - E composta pela parcela de lucros nao distribuidos
aos acionistas, e inclui as reservas estatutdrias previstas no Estatuto Social da Companhia. O Conselho de
Administracdo pode propor aos acionistas a transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquido de cada ano para uma
reserva estatutaria (Reserva de investimentos e capital de giro). A reserva é criada somente apés considerados os
requisitos de dividendo minimo e seu saldo ndo pode exceder o montante do capital integralizado. A reserva pode
ser usada na absorcao de prejuizos, se necessario, para capitalizacdo, pagamento de dividendos ou recompra de
acoes. d) Ajustes de avaliacao patrimonial: A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito das variagdes cambiais
sobre os investimentos em controladas e coligadas no exterior detidas pela Companhia, direta e indiretamente. Esse
efeito acumulado sera revertido para o resultado do exercicio como ganho ou perda somente em caso de alienacao
ou baixa do investimento. Também sao considerados nesta rubrica os ganhos e perdas nao realizados em instrumentos
financeiros derivativos até o momento em que estes sdo realizados, efeitos com plano de incentivo de longo prazo e
a despesa com plano de pensao de beneficio definido. e) Dividendos e juros sobre o capital proprio: Os acionistas
tém direito a receber, em cada exercicio, um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido ajustado.

2019 2018
LUCTO IQUIAO GO EXEICICIO ..o 361.370 _545.522
Constituicao da reserva legal ... (17951)  (27.276)
Constituicao de reserva de iNCeNtIVOS TISCAIS ......ccvviiiiiiiiiiiii e (2.349) (13.444)
Base para diVIAENAOS ... ....viiiii e 341.070 _504.802
Dividendos e juros sobre capital proprio ....(103.137) (169.301)
Lucro liquido remanescente .........cccvvvvieiieiiiiiiieieeee ...._237933 _335.501
Constituicao de reserva de investimento e capital de gir0 ..........cccevviiiiiiiiiiiiiii e (237.933) (335.501)

O montante de dividendos creditados no exercicio de 2019 foi de R$ 103.137 conforme demonstrado a seguir:
Acoes em

Periodo Natureza R$/acao circulagéo (mil) Crédito Pagamento 2019 2018
2°Trimestre/18.....cooeeveeeee. Juros 0,55 210.720 21/05/2018 01/06/2018 - 110.299
3°Trimestre/18. . Juros 0,28 210.700 22/08/2018 31/08/2018 - 59.002
4°Trimestre/19 ..o Dividendos 0,42 245.563 27/02/2020 10/03/2020 103.137 -

103.137 169.301
Crédito por acao (R$)........cc........ 0,14 0,40

O lucro remanescente foi destinado a constituicdo de reserva estatutaria para investimentos e capital de giro na

forma do Estatuto Social.

21-LUCRO PORACAO |

2019

Ordinarias Preferenciais _ Total
(Em milhares, exceto

acdes e dados por acao)

2018

Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto

acdes e dados por acao)

Numerador
Lucro alocado disponivel para acionistas

ordinarios e preferenciais....................... 361.337 33 361.370 545.472 50 545.522
Denominador

Média ponderada de acoes deduzindo

a média
das acdes em tesouraria............ccoceevennn. 235.282.414 21.428 206.463.018 18.803

Lucro liguido por agao (em R$) - basico

e diluido 1,54 1,52 2,64 2,64
22 - RECEITA LiQUIDA DE VENDAS |

2019 2018

Receita Druta de VENGAS ... ..ot 12.506.337 11.912.888
IMPOStos INCIAENTES SODIE VENUES ... ..viiiiiiiiiiiieei e (2.237422) (2.130.565)
Descontos ........cooevvviviieieiiii (6.146) (5.226)
Receita liquida de vendas 10.262.769 _ 9.777.097

23 - DESPESAS POR NATUREZA |

A Companhia optou por apresentar a Demonstragdo do Resultado por funcdo. Conforme requerido pelo CPC 26,
apresenta, a seguir, o detalhamento da Demonstracdo do Resultado por natureza:

2019 2018
Depreciagéo, exaustao e amortizagéo ...... ... (466.873)  (442.604)
Saldrios, encargos sociais e beneficios .......... ...(1.085.604) (1.087.780)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo . (7327172) (6.329.357)
Fretes. o ... (608.548) (632.672)
OULIas deSPESAS/TECEITAS ......ccuiie et (382.941) (642.301)
Ganhos em ativos Mantidos Para VENGA.........ccouiiiiiiiiiiii e - 126.301
(9.871.138) (9.008.413)
Classificados como:

Custo dos Produtos VENAIAOS .. ....ccuiiiiiiiiiie e (9.488.197) (8.492.412)
Despesas com vendas ............. ... (262.948) (298.318)
Despesas gerais e administrativas .. (321.378)  (324.031)
Outras receitas operacionais......... 304.561 48.051
Outras despesas OpPeracionaiS............ccceveeeeieeeeeieeeeeneennn (98.518) (66.082)
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos financeiros ... " (4.658) (1.922)
Ganhos em ativos Mantidos Para VENGA. .........cocooiiiiiiiii e - 126.301
(9.871.138) (9.008.413)

24 - RESULTADO FINANCEIRO |
2019 2018
Rendimento de aplicag0es fINANCEITAS ......c..iiiiiiiiiie e 5.966 3.771
Juros recebidos e outras receitas fiNANCEITaS .........ccoooiiiiiiiiiiiie e 147830 25.616
Total Receitas fINANCEITAS ... ..ottt 153.796 29.387
Juros sobre a divida ... (19.781)  (61.494)
Variagdes monetdrias e outras despesas fiNanCeiras ..........ocvvvveviiiiiieieiieeece e (156.941) _ (94.748)
Total DeSPESAs FINANCEITAS .........iiiiiiii e (176.722) (156.242)
Variagdo cambial, lfquida............ccoovviiiiiiiiiiiciiccceee (6.946) (362.892)
(Perdas) ganhos com instrumentos financeiros, liquidos ... _(13.126) 23.872
Resultado finanCeiro, IQUIAO........cc..iiiiiiiie e (42.998) (465.875)

25 - SEGUROS |
A Companhia mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientacao de especialistas, levando em
conta a natureza e o grau de risco por montantes determinados para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus
ativos e/ou responsabilidades. Os estoques e ativos imobilizados estdo segurados para incéndio, raio, vendaval,
alagamento, quebra de maquinas, danos elétricos e explosédo. A principal cobertura de seguro é na modalidade de
patriménio, que cobrem ativos de até R$ 9.282.517

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Aos Administradores e Acionistas da

Gerdau Acos Longos S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais da Gerdau Acos Longos S.A. (Companhia), que compreendem
0 balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinidao, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira individual da Gerdau Agos Longos S.A. em 31 de dezembro de 2019, o
desempenho individual de suas operacoes e os seus fluxos de caixa individuais para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades
dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais” Somos independentes em relacdo a
Companbhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Demonstracgoes financeiras consolidadas

A Companhia elaborou um conjunto completo de demonstracoes financeiras consolidadas da Gerdau Acos Longos
S.A. e suas controladas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil apresentadas separadamente, sobre as quais emitimos relatério de auditoria independente
separado, ndo contendo qualquer modificacdo, com data de 17 de marco de 2020.

Outras informacdes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e o relatorio dos auditores
A administragdo da Companhia é responsdvel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracéao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais ndo abrange o Relatério da Administracdo e néao
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragoes financeiras individuais ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcéo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracgoes financeiras individuais

A administracao é responséavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracoes financeiras individuais
de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios parapermitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracées financeiras individuais, a administracéo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes financeiras individuais, a nao ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes financeiras individuais,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccado de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas
divulgacoes feitas pela administracao.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢coes que
possam levantar duvida significativa em relacédo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras individuais ou incluir modificacdo em nossa opiniao,
se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a
nao mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras individuais, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracoes financeiras individuais representam as correspondentes transagoes e 0s eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

- Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo €, consequentemente, pela opiniao de
auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria
e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Porto Alegre, 17 de marco de 2020
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