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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias submetemos a apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios findos-em 31 de dezembro de 2019 e 2018, juntamente com o relatério de nossos auditores independentes. 0 Patrimonio Liquido encerrou o exercicio de 2019 em RS 22,6 milhdes (2018 - R$ 21,5 milhdes), Lucro
Liquido em R$ 2,4 milhdes (2018 — R$ 5,2 milhdes) e Ativos Totais em-R$ 32,1 milhGes (2018 — R$ 33,1 milhdes). Em Instrumento particular firmado em 19 de julho de 2019, os acionistas da Ourinvest DTV celebraram com o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG") um contrato de compra e venda de agdes, por meio do qual o BTG se comprometeu a adquirir 80% do capital social total da
Ourinvest DTVM, ap6s superadas determinadas condicGes precedentes, em especial a aprovacdo da operagéo pelo BACEN e pelo CADE. A Administracdo estd a inteira disposicao dos senhores acionistas para quaisquer informagoes que julgarem necessarias.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO - Valores expressos em milhares de reais

ATIVO Nota 2019 2018
Circul 31923 32920
Disponibilidades 4a 2494 8n
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez.. 5 5508 15.563
Titulos e Valores Mobiliarios ................. 6 18767 11.772
Carteira Propria 18.491 8.569
Vinculados a Operagdes Compromissadas ..................... 9 276 3.203
Outros Créditos 7 5046  4.684
Rendas a Receber 259 98
Negociacdo e Intermediacdo de Valores......................... 2.966 1.616
Diversos 1.821 2.970
Outros Valores e Bens 8 108 30
Despesas Antecipadas.............oorvverrrerrrrinsnresiernrenees 108 30

P 263 230
Imobilizado de Uso 188 137
Intangivel 75 93
Total 32186  33.150

PASSIVO Nota 2019 2018
Circul 9516  11.643
Obrigacdes por Operagdes em Compromissadas..... 9 274 3253
Outras Obrigacd 9242 8390
Cobranga e Arrecadagao de Tributos e Assemelhados.... 4 4
Sociais e Estatutaria 10d/e 357 =
Proviséo para Imposto e Contribuicao sobre o Lucro....... 1.868 2977
Impostos e ContribuicGes a Recolher.... 1.823 1523
Negociacao e Intermediagéo de Valore: 2.974 1.888
Provisdo para Pagamentos a Efetuar ... 2.216 1.998
Patriménio Liquido 10 22670 21.507
Capital de Domiciliado no Pafs...........c...ccoevvvrerrcvrerrriienns 10.000  10.000
Reserva Legal 807 684
Reservas Especiais de Lucros.. 11.863  10.823
Total 32186 _ 33.150

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag@es financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Valores expressos em milhares de reais

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro Liquido do Exercicio
Destinacéo das Reservas de Lucro:

Reserva Legal
Reserva Especial de Lucro

Juros sobre o Capital Proprio

Saldos em 31 de d bro de 2018

Saldos em 30 de junho de 2019

Lucro Liquido do Semestre

Destinacdo das Reservas de Lucro:
Reserva Legal

Reserva Especial de Lucro

Juros sobre o Capital Proprio

Saldos em 31 de di bro de 2019

Lucro Liquido do Exercicio

Destinagdo das Reservas de Lucro:
Reserva Legal

Reserva Especial de Lucro

Juros sobre o Capital Proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reservas Lucros /
Capital de Lucros (Prej

Nota Social Legal E iai A lad Total
10.000 480 6.963 - 17.443
5.246 5.246

10b - 204 - (204)
10c 3860 (3.860) -
10e - - - (1.182) (1.182)
10.000 684 10.823 E 21.507
10.000 126 11125 - 21.851
1629 1629
10b . 81 ) (81) -
10c - - 1.548 (1.548) -
- - (810) - (810)
10.000 807 11.863 - 22670
- - 2463 2463

10b - 123 - (123)
10c = = 2.340 (2.340) =
10e - - (1.300) - (1.300)
10.000 807 11.863 - 22610

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVA DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Valores expressos em milhares de reais

1. Contexto operacional
A Qurinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Distribuidora”), € uma sociedade

c\assmcadas como “possivel”, sdo apenas divulgados em nota explicativa.
legai: Saoreconhecidase provisionadas no balango patrimonial, independentemente

anonima de capital fechado, com prazo de durag&o ilimitado. A Distribuidora tem por objeto social
atuar na subscricao e emissao de titulos e valores mobiliérios para revenda, intermediar oferta publica
e distribuicdo de titulos e valores mobilidrios no mercado, encarregar-se da custddia de titulos e
valores mobilidrios entre outros.

A G0 das d

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base na Legislacao Societaria, Lei n° 6.404/76, e
alteracdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, nas praticas contabeis adotadas no
Brasil, e em consonancia com as normas do Banco Central do Brasil (Bacen), consubstanciadas no
Plano Contabil das Instituicies do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), contemplando os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo
Banco Central e respectivas Resolugdes do Conselho Monetério Nacional - CMN:
Pronunciamento CPC

CPC 00 (R1) - Estrutura conceitual para a elaboragédo

Resolucdo CMN

e apresentacdo das demonstragdes contabeis 4.144/2012
CPC 01 (R1) - Redugdo ao valor recuperavel de ativos 3.566/2008
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de

cambio e conversao de demonstracdes contabeis 4.524/2016
CPC 03 (R2) - Demonstragao do fluxo de caixa 3.604/2008
CPC 04 (R1) - Ativo Intangivel 4.534/2016
CPC 05 (R1) - Divulgacao sobre partes relacionadas 3.750/2009
CPC 10(R1) - Pagamento baseado em agdes 3.989/2011
CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro 4.007/2011
CPC 24 - Eventos Subsequentes 3.973/2011
CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes 3.823/2009
CPC 27 - Ativo Imobilizado 4.535/2016
CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados 4.424/2015

A autorizacdo para a conclusdo das Demonstragdes Financeiras foi dada pela Diretoria em 20 de
fevereiro de 2020.

3. Resumo das principais praticas contabeis

a. Apuracao do resultado

0 resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia.

b. Moeda funcional

As demonstraces financeiras sdo mensuradas utilizando-se a moeda do ambiente econdmico
primario no qual a empresa atua (moeda funcional) Reais-Brasil.

c. Estimativas contabeis

A elaboragao de demonstragBes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil -
aplicaveis a instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo BACEN, requer que a Admmlstragao
use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. A Distribuidora revisa as
estimativas e premissas mensalmente.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, Caixa e Equivalentes de Caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades, aplicagdes interfinanceiras de liquidez e com prazo original de
vencimento igual ou inferior a noventa dias, a contar a data de aplicacdo, e baixa probabilidade de
alteracdo do seu valor.

e. Ativo circulante e realizavel a longo prazo

* Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Séo registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data
do balanco.

o Titulos e valores mobilidrios

A carteira de titulos e valores mobilidrios estd demonstrada pelos seguintes critérios de registro e
avaliagdo contabil:

I. Titulos para negociacdo - Adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados, sendo que os rendimentos auferidos e o ajuste ao valor de mercado sdo reconhecidos em
contrapartida ao resultado do periodo. Independentemente do prazo de vencimento, os titulos para
negociagdo sdo classificados no ativo circulante.

II. Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para
sua manutencdo em carteira até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicao, acrescidos
dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.

IIl. Titulos disponiveis para venda - Que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como
mantidos até o vencimento e sdo registrados pelo custo de aquisicdo com rendimentos apropriados a
resultado e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio
liquido, deduzidos dos efeitos tributarios.

o Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados de acordo com a intengdo da Administracao,
na data do inicio da operacao, com a finalidade de protecao contra riscos (hedge), e os ajustes sdo
contabilizados e tributados por competéncia. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e
2018, a Distribuidora ndo apresentou posi¢do que se enquadrassem como Instrumentos financeiros
derivativos.

Osinstrumentos financeiros derivativos que ndo atendam aos critérios de hedge contabil estabelecidos
pelo Banco Central do Brasil (BACEN), sdo reconhecidas diretamente no resultado do periodo

{. Outros ativos e passivos circulante

0s ativos s3o demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos,
as variagdes monetarias (em base “pro rata”) e as provisdes para perdas, quando aplicavel. Os
passivos sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculéveis, acrescidos, quando aplicével, dos
correspondentes encargos, variagdes monetérias até a data dos balangos.

g. Imposto de renda e contribuicao social

0 imposto de renda e a contribuigao social corrente sao calculados sobre o lucro contabil ajustado
pelas adicdes e exclusdes, as aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240 por ano para imposto de renda e 15%, sobre o lucro tributével para
contribuicao social.

h. Ativos e p des legais

Os ativos e passwvos contingentes e obngagoes legais CPC 25" — Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes sao avaliadas, reconhecidas e demonstradas de acordo com as determinacdes
estabelecidas no Pronunciamento Técnico CPC 25 do Comité de Pronunciamentos Contébeis,
aprovado pela Resoluggo CMN n° 3.823 em 16 de dezembro de 2009.

Aavaliagdo da probabilidade de perda é classificada como Remota, Possivel ou Provéavel com base no
julgamento dos advogados, internos ou externos. A viabilidade de produgdo de provas, da
jurisprudéncia em questdo, da possibilidade de recorrer a instancias superiores e da experiéncia
histdrica. Esse € um exercicio subjetivo, sujeito as incertezas de uma previsdo sobre eventos futuros.
E entendido que as avaliagdes estdo sujeitas as atualizagdes e/ou alteragdes.

o Ativos contingentes - S3o reconhecidos apenas quando da existéncia de evidéncias que
assegurem que sua realizacdo seja liquida e certa.

 Passivos contingentes - S3o reconhecidos contabilmente quando a opinido dos consultores
juridicos avaliarem a probabilidade de perda como provavel. Os casos com chances de perda

A DIRE 1A

Aos Diretores e aos Acionistas da

QOurinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Ourinvest Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutages do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e o exercicio findos naquela data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ourinvest Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes
e 0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigBes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segéo a seguir
intitulada "Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”.
Somos independentes em relagéo & Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

da avahagao das chances de éxito no curso do processo judicial.

DEMONSTRAQT\O DO RESULTADO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Séo Paulo, 20 de fevereiro de 2020.

DEMONSTRAGT\O DO FLUXO DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais

2° Semestre/ 2° Semestre/
Nota 2019 2019 2018 Nota 2019 2019 2018
R das | liagdes Financeiras........ 3635 11485 18667 ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado de Operagao com Resll,lltadt;- antes da Tr_lhmagao T —
” sobre o Lucro e P p . 1 .
o Tm.JIOS.e \éarI:lJtrssdl\a/\.ubmanos._ G5 2213;5’5, “iﬁ lgiz Ajustes ao Lucro Liquido (1.423) (2.479) (1.584)
0 N Receitas Of '”5 6 868 10 1 39 Marcagdo a Mercado de Titulos e Valores Mobi 6b 239 209 (338)
as /Receitas Operacionais=— (175)  (6868) (10189)  poriag e Titulos e Valores Mobilidrios (1003) (2059 (1.049)
Receitas de Prestagéo de Servu;os 1 20.560 31.336 16.928 Depreciagdes e Amortizagges.......... 13 M 77 58
Despesas de Pessoal - 12 (14571)  (27.800)  (20.355)  Provisdo para Participagdes Estatutrias no Lucro. (280)  (286)  (255)
Despesas Administrati 13 (3840)  (6667)  (4180)  Juros sobre o capnta\ préprio provisionador (420) (420 o
Despesas Tributdrias.......... 14 (2.303) (3.808) (2532) Vi a8 D em Ativos 0| -
Qutras Receitas Operacionais 12 299 10 Dimi /(A ) (3635) (5.585) 9535
Outras Despesas Operacionais.. (33) (228) 60)  Titulose \{a\ures MODIlTANIOS ... (1.576)  (5.145) 11.074
Resultado antes da Tributagéo QOutros Créditos (1994)  (362) (1.538)
sobre o Lucro e Participacio.... 3.460 4617 8478 vOu'tros~Va\orels’e Bens ¥ - (65) (78) U]
Imposto de Renda e comribuigan So 16 (551 (1868) (2977) TrmeginamESHDS peracionals” 1405 (39%) (2616)
Provisdo para Imposto de Renda ... (957) (1.151) (1.630) Obrigagdes por Operagdes Compromissada 238 (2979) (1742)
Prowsao para Contribuicdo Soma\ (594) 7M7) 0347 Quras Obrigagdes 3190 852 2103
P pacdes no Lucro (280) (286) (255) Imposto de renda e contrlbmgao social pagos... (1551)  (1.868) (2.977)
Participagdo Estatutaria no Lucro (280) (286) (255) Calxa F /Ap as
Lucro Liquido do Periodo 1629 2463 5.246 les Operacionais - (Diminuigéo) / A (193) (7.442) 13813
Lucro Liquido do Periodo por Acdo - R$ 0,163 0,246 0525 FLUXO DE CAIXA DAS
Quantidade de Acdes 10.000.000 10.000.000 10.000.000  ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. Imobilizado de Uso (51) 97) (88
Intangivel (12) (13) (14)
Cambio foram adquiridas com base na variagao de 112,00% a 132,00% do Dep6sito Interfinanceiro—  FLUXO DE CAIXA DAS
DI e com base na variagao de 5,60% a.a. mais Indice Geral de Precos do Mercado — IGPM, de acordo ~ ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
com a caracterfstica de cada operaggo (2018 — 110,00% a 127,00% do DI). As Letras de Cambio  Juros sobre o capital proprio pagos................... (390)  (880) (1.182)
prefixadas foram adquiridas com base na variagdo de 7,09% a.a. a 9,79% a.a., de acordo com a (Diminuicéo) / Aumento de
caracterfstica de cada operaggo (2018 — 8,50% a.a. a 19,35% aa). Os Certificados de Recebiveis ~ Caixa e Equi de Caixa (646) (8.432) 12529
Imobilidrios foram adquiridos com base na variacdo de 2,09% a.a. acrescido do Indice Geral de Pregos Modificagdes na Posigao Financeira
do Mercado — IGPM de acordo com a caracteristica de cada operagao. As Letras de Crédito do  Saldo no Inicio do Periodo. 8648 16434 3905
Agronegdcio foram adquiridos com base na variagao de 92,00% a 100,00% do Depésito Interfinanceiro  Saldo no Final do Periodo ah 8002 8002 16434
— DI, de acordo com a caracteristica de cada operagao (2018 —88,00% a 100,00% do DI). Em 2018 as (Diminuigao) / Aumento de
Letras de Crédito do Agronegécio prefixadas foram adquiridos com base na taxa de a 557% a.a.a  Gaixa e Equival de Caixa (646) (8.432) 12529
5,70% a.a.; de acordo com a caracteristica de cada operagdo. As Letras de Crédito Imobiliério foram " As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
adquiridos com base na variagdo de 92,00% a 110,00% do Depsito Interfinanceiro — DI, com base na
variagao de 4,00% a.a. a 5,20% a.a.; mais Indice Nacional do Consumidor Amplo — IPCA e com base 14, Despesas tributérias
na variagdo de 5,25% a.a. a 7,30% a.a. mais Indice Geral de Precos do Mercado — IGPM, de acordo 2° Semestre/2019 2019 2018
com a caracteristica de cada operagéo (2018 —92,00% a 115,00% do DI, com base na variagdo 4,80%  Despesas com ISS (1.028) (1.567) (846)
a.a. a 4,95% a.a. mais o indice Nacional do Consumidor Amplo — IPCA e com base na variaggo de  Despesas com COFINS (1.031) (1.7868)  (1.411)
350% a.a. a 7,30% a.a. mais o indice Geral de Pregos do Mercado — IGPM). Os Certificados em ~ Despesas com PIS (167)  (290) (229
Operagdes Estruturadas (COE) que corresponde a parte de Renda Fixa — Capital Protegido, cujo  Qutros () __(165) __(48)
vencimento em 23/02/2021, de acordo com a caracteristica de cada operagao. Total (2303) (3808) (2532)

Os Certificados de Depdsitos Bancérios compromissados foram avaliados com base na variagdo
de 116,50% do Depésito Interfinanceiro — DI (2018 — 115,00% a 116,50% do DI), com base na
vanagao de 5,12% a.a.; mais Indice Nacional do Consumidor Amplo — IPCA (2018 - com base na
variagdo de 5,12% a.a. a 7,20% a.a. mais indice Nacional do Consumidor Amp\o — IPCA). As
Letras de Crédito Imobilidrio compromissadas foram adquiridos com base na variacao de 95,00%
do Deposito Interfinanceiro — DI, de acordo com a caracteristica de cada operagdo (2018 —
95,00% a 107,00% do DI).

b. Resultado com Titulos e Valores Mobiliarios

i. Permanente _2°Semetre/2019 2019 2018
« Imobilizado de uso - 0 imobilizado ¢ registrado pelo custo de aquisicdo ou formagao e depreciado ~Rendas de aplicagtes interfinanceiras 324 689 938
pelo método linear, utilizando as taxas anuais que contemplam a vida til-economica dos bens, sendo: ~ Titulosderendafixa 480 9% 1046
10% para sistema de comunicagdes e 20% para sistema de processamento de dados. Aplicacdes em fundos de investimentos (1) 91 3
« Intangivel - S&o registrados ao custo de aquisicio e gastos com desenvolvimento de softwarese  Lucro com titulos de renda fixa 4413 11345 16688
sa0 amortizados as taxas de 20% ao ano, tendo por consideragdo o prazo de 5 anos para amortizagdo  Ajuste a valor de mercado (239)  (209) 338
desses ativos intangiveis. Provisao para desvalorizacdo de Titulos (1.329)  (1.329) -
Reduco ao valor avel (i - E reconhecida uma perda por impairmentse o Despesa de captagao (13) (96) (346)
va\or contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel Perdas por impairment s&o reconhecidas no  Total 3635 11485 18667
resultado do periodo. 7. Outros créditos
j. Outros valores e hens 2019 _ 2018
. Despesas antecipadas — Enquadram S oMo despesas antecipadas as aplicagdes de recursos  Rendas a receber 259 98
cujos beneficios ou prestagao de serwgo a instituicao far-se-do em perfodos seguintes. Negociacdo e intermediacéo de valores 2.966 1616
4. Caixas e equivalentes de caixa Diversos 1.821 2970
a. Disponibilidades Adiantamento salarial 61 193
Em 31 de dezembro de 2019, a Distribuidora possufa R$ 2.494 em depésitos bancérios (2018-R$871).  Impostos e contribuigao a compensar 1.760 2772
b. Equivalentes de caixa Outros devedores = 5
2019 2018  Total 5046 _ 4.684
Disponibilidades 2494 871 8. Outros valores e bens
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 5508 15563 2019 2018
Total 8002 16434  Seguro aapropriar 108 30
5. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez Total 108 30
Concentragao por tipo, classificacao e prazo de vencimentos: 9. Operacdes compromissadas B PN T
2019 2018 2019 2018
: Até 3 meses Total _ Total Revenda Recompra  Revenda Recompra
Titulos para negociacao y aliquidar  aliquidar aliquidar  aLiquidar
Aplicagbes em depésitos interfi inanceiros 5. 508 5508 15563 Vencimento Indexador (Ativo) (Passivo) (Ativo) (Passivo)
6. Titulos e Valores Mobiliarios e | D CDB 01/07/19  115,00% CDI B K 59 (60)
a. Carteira Propria: Diversificagdo por prazo de venmmento e valor de mercado — TVM CDB 01/07/19  116,50% col R A 226 (233)
i 2019 DB 01/03/21 512%  +IPCA 199 (198) 173 (182)
Valor contabil . CDB  01/04/21 570%  +IPCA - - 2097 (2.129)
__ De3 Acima Valorde Ajustede | 06/04/20 950%  +IPCA 7 (76) - -
A3 a12 de12 custo mercado |CA 010420  9500%  CDI - - 194 (193)
: i meses meses meses Total  Total Total |Cp 01/07/20 95,00% col 227 (225)
Tituloslivres ICA  01/02/22 10700%  CDI - 27 (231)
Titulos para negociacao Total 216 (278) 3203 (3253)
Certificado de depbsito bancario - pds 2966 2863 2784 8613 889 (282) 10, Patriménio liquido S S .=
Certificado de depdsito bancario - pré 60 59 1288 1407 1253 154 5 Capital social
Letras de cambio - pés 642 1806 3275 578 596 (213 g Capital Social é de RS 10.000 (2019-2018) esté representado por 10.000.000 agdes, sendo’5.000.167
Letasdecambio-pré ) - W5 %5 2% 9 ON e 4.999.833 PN, totalmente subscritas e integralizadas por acionistas domiciliados no pas, com
Certificado de recebiveis imobiliarios - pds - - 156 1% 156 base na ata de assembleia geral extraordinria realizada em 06 de fevereiro de 2014
Letras de crédito do agronegdcio - pds 494 106 23 616 7 b.Reserva legal
Letras de credito imobiliario - pos 459 1054 732 2245 2246 (" Constituida a base de 5% sobre o lucro liquido, limitado a 20% do capital social em 2019 - RS 189
Certificado de operagdes estruturadas - - 788 788 788 - (2018-R$ 204
Vinculad - . :'621 5888 9311 19820 20146 _ (326) ¢ Regeryas especiais de lucros
Tn!tmiu O "rs :operqgot_es (IS 0 saldo das reservas especiais de lucros, RS 11.863 (2018 — R$ 10.823), apds as destinagdes legais,
Ce:if"\,csagg dae deegg;;g%:cériu i 199 199 198 1 serd utilizado na d\str\buu;ao de dividendos na assembleia geral ordindria.
Letras de crédito F|]mob|llar|0 Pos g -_ 7 -1 76 1 LiDividendoste jurvs sobtelojcap Rl PSRN " ;
. 7 199 2% 27 2 905 duéu\ listas & ass‘egur‘ado um dividendo mmlm(é cohrrespundente ab% d(;ltécr(é liquido d(%g;eém’clio,
o ~ deduzido a reserva legal, exceto na ocorréncia da hipétese prevista no § 3° do artigo a Lei
.I:'_rowlsao para desvalorizagéio de Titulos —4(%} —é%s) —},%21 _(18_7671 _(W% 320 6.404/76 que prevé a possibilidade de retengdo de todo lucro pela sociedade. O saldo remanescente,

(Mncluso Letra de cambio emitida pela Dacasa Financeira S/A..
 Para a data base 31/12/2019 foi constituida 100% de provisdo referente aos titulos da Dacasa
Financeira S/A, no montante de R$ 1.329. No dia 13/02/2020, foi publicado o Ato do Presidente do
Banco Central n° 1.349, que decretou a liquidacdo extrajudicial da Dacasa Financeira S/A. Nessa data,
a Distribuidora detinha titulos com a Dacasa Financeira S/A no montante de R 2.496 que estava
100% provisionado. O impacto no resultado contabil de 2020, considerando a reverséo da proviséo e
a baixa para prejuizo desses titulos, bem como os efeitos fiscais, serd de R$ 169 negativo.

2018

se houver, teré a aplicacdo que |he destinar a assembleia geral, por proposta da diretoria, observadas
as disposicdes legais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Distribuidora ndo
destinou titulo de dividendos minimos obrigatdrios. De acordo com o previsto na Lei n° 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Distribuidora destinou o
valor de R$ 1.300 (2018 — R$ 1.182) a titulo de juros sobre o capital proprio, ora aprovado, os
pagamentos de R$ 390 dentro do exercicio findo de 31 de dezembro de 2019, e R$ 420 com limite de
pagamento até o dia 31 de janeiro de 2020 aos seus acionistas deduzidos do eventual imposto de

Valor contabil

De3 Acima Valor de Ajustede
Ate3 al12 de12 custo mercado
meses meses meses Total  Total Total
Titulos livres
Titulos para negociacao
Certificado de depésito bancario-pds 2260 2322 1197 5719 5874 (95)
Certificado de depdsito bancério - pré 29 193 805 1.027 1344 (317)
Letras de cambio - pds 347 495 14 983  1.007 (24)
Letras de cambio - pré - 5 9 14 15 (1)
Letras de crédito do agronegécio - pés 129 4 93 263 262 1
Letras de crédito do agronegdcio - pré - 4 - 4 5 (1]
Letras de crédito imobilidrio - pds 375 15 102 492 505 (13)
Letras de crédito imobiliério - pré - 6 - 6 6 -
3140 3081 2347 8568 9.018 (450)
Vinculados a of - e e
Titulos para negociacao
Certificado de depdsito bancario - pos - 59 2496 2555 2604 (49)
Letras de crédito imobiliério - Pés 648 648 649 i
- 59 3144 3203 3253 (50)
Total: 3140 3140 5491 11.711 1221 (500)

Os titulos e valores mobilidrios sao privados, classificados na categoria titulos para negociagdo e sao
apresentados no Ativo Circulante, independente do prazo de vencimento conforme Circular do Bacen
n° 3.068. Encontram-se custodiados na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos
(CETIP). Os titulos sdo ajustados a valor de mercado pelos parametros de cada titulo (vencimento/
prazo/indexador/juros) do Gltimo dia Gtil antes da data do balango, obtido pelo site da Anbima (taxa a
termo). Os Certificados de Depdsitos Bancérios-Pés sdo indexados com base na variagdo de 100,00%

a 134,40% do Depésito Interfinanceiro — DI e com base na variagéo de 2,70% a.a a 7,50% a.a. mais
\ndlce Nacional do Consumidor Amplo — IPCA e Indice Geral de Pregos do Mercado - IGPM, de acordo
com a caracteristica de cada operacdo. (2018 —100,00% a 129,50% do DI e com base na variagao de
6,10% a.a. a 7.50% a.a. do Indice Nacional do Consumidor Amplo — IPCA). Os Certificados de
Depésitos Bancérios prefixados foram adquiridos com base na variacdo de 6,50% a.a. a 13,44% a.a.,
de acordo com a caracterfstica de cada operagdo (2018 — 7,29% a.a. a 13,64% a.a.). As Letras de

RELATORI

Enfase — Outras informagdes

Chamamos a atengdo para a Nota Explicativa n° 19 (d) as demonstracdes financeiras, que
descreve que em 19 de Julho de 2019, os acionistas da Ourinvest Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Distribuidora”) e do Banco BTG Pactual S.A. celebraram contrato de
compra e venda que envolveu a alienagdo de 80% do capital social da Distribuidora. A concluséo
desta operagdo esta sujeita a condicGes precedentes, em especial aprovagdes dos 6rgaos
reguladores BACEN — Banco Central do Brasil e CADE — Conselho Administrativo de Defesa
Economma Nossa opiniao nao comem ressalva relacionada aesse assunto.
Outras informacdes que i asd fi i
auditores

Aadministragdo da Distribuidora é responsavel por essas e outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstrag@es financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que hd distorcdo relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada arelatar a este respeno
Responsabilidades da administracao pelas d

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstrages
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicBes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de

e o relatério dos

0S AUDITORES INDEPENDENTES

renda retido na fonte.
11. Receitas de p a0 de servicos

2°Semestre/2019 2019 2018
Comissdes e colocagdo titulos 17766 26884 14954
Corretagens em operagdes com bolsa 279 4419 1.974
Outras rendas - 33 -
Total 20560 31. 16.
12. Despesas de pessoal

2° Semestre/2019 2019 18
Remuneracdo (7.958) (14.794) (11.278)
Honorérios (495)  (1.356) (994)
Comissdes da Diretoria (1.834) (2936) (2.263)
Encargos (2872) (6.183)  (4.054)
Beneficios (1.339) (2422) (1673)
Treinamento (73) (109) (93)
Total (14571) (27.800) (20.355)
13. Despesas administrativas

2° Semestre/2019 2018
Despesa de agua, condominio, energia e gas (50) (21)
Aluguel (724) (335)
Comunicacdo (57)

(29)
(20)
(205)

Manutengdo e conservagdo de bens
Contribuicdo filantrépica
Processamentos de dados
Despesas de promogdes (63)
Despesas com propaganda (291)
Despesas de publicagao (6)
Despesas de seguros (89)
Servigos do sistema financeiro (1.008)
Servicos técnicos especializados e de terceiros (631)
Despesas de transportes e viagens (68)

Depreciagdo e amortizagdo (41)
Outros (558)
Total (3.840)

NAGAI

RE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro

Na elaboragao das demonstracdes financeiras, a administracdo & responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacdes.

Os responsaveis pela administragdo da Distribuidora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo e elaboragao de demonstragdes financeiras.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes
existentes. As distorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante

15. Contingéncias
A Distribuidora ndo é parte ativa e passiva em processos judiciais, envolvendo questdes tributrias,
trabalhistas ou civeis, que possam ser classificadas pela administragdo como perda possivel ou
provavel.
16. Imposto de renda e contribuicao social
Demonstracdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social

2019

2018
Resultado antes da tributacao sobre o lucro e participacdes 5.946 8478
Participac&o no lucro (286) (255)
Resultado antes do IR e CS liquidos de participacoes 5.660 8223
Adicdes ?m (305)
Donativos 20 30
Valorizag&o a marcacdo a mercado 209 (338)
Despesas Indedutiveis 192 &
Exclusdes (1.300)  (1.182)
Juros sobre o capital proprio (13000 (1.182)
Base de calculo 4781 6.736
Imposto de renda 1.151 1.630
Contribuicdo social i 1.347
Total 1.868 2971

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Distribuidora ndo constituiu Créditos
Tributarios de Imposto de Renda e de Contribuicdo Social de base R$ 210 (2018 — R$ 337).

17. Gerenciamento de risco

Desde novembro de 2013, a administragao do gerenciamento de riscos passou a ser acompanhada e
consolidada no lider do conglomerado financeiro o Banco Ourinvest S/A.

Aestrutura do Comité de Risco do Banco e da Ourinvest Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios
S/A, sdo consolidadas/apoiadas pelas diversas Politicas Corporativas avaliadas e aprovadas pela Alta
Administraggo.

Os papéis e responsabilidades de cada participante e as definigdes de segregacao de fungdo e conflito
de interesse encontram-se descritos nos documentos internos, sendo sua execucdo apoiada pela
estrutura de Controles Internos e Gestao Integrada de Riscos.

Gerenciamento de capital

A Alta Administracgo € o principal 6rgdo no gerenciamento de capital do Conglomerado Prudencial,
responsavel por aprovar a politica institucional de gerenciamento de capital e as diretrizes acerca do
nivel de capitalizagdo do Conglomerado Prudencial.

Com a finalidade de avaliar sua suficiéncia de capital, no minimo anualmente, o Conglomerado
Prudencial identifica os principais riscos aos quais estdo expostos e verifica sua materialidade.

Com base nestas informagdes, a area de gerenciamento integrado de riscos financeiros avalia a
necessidade e a suficiéncia de capital. Adicionalmente, testes de estresse sdo efetuados, a fim de se
verificar a suficiéncia de Capital em situacGes extremas.

Esta avaliacdo de adequacdo de capital é efetuada adicionalmente para se verificar a viabilidade de
novos produtos, e simulagdes estratégicas, conforme demanda.

Os relatérios de gerenciamento de risco completo, ndo abrange a opinido de forma conclusiva nos
relatérios dos auditores independentes, que ndo faz parte das demonstragdes financeiras, que
expressa as diretrizes estabelecidas pelo normativo institucional de gerenciamento de capital, esta
disponivel no site da Distribuidora:

https //www.ourinvest.com.l br/documentos banco-ourinvest/controlederisco

18.Tr Ges com partes relacil

Partes relacionadas foram realizadas em condigdes de mercado e definidas pela Administragdo como
sendo os seus controladores e acionistas com participacao relevante, empresas a eles ligadas, seus
administradores, conselheiros e demais membros do pessoal-chave da Administracdo e seus
familiares, conforme definicdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC n° 05. Os principais saldos
de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, bem como as transagdes que influenciaram
o resultado do exercicio, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacges com
a Qurinvest Distribuidora e demais empresas do Grupo Ourinvest.

Os principais saldos e resultados de transagdes foram:

2019 2018
Receita/ Receita/
Ativo (Despesas) _ Ativo (Despesas
Depésitos bancarios - 624 -
Deposito a Vista—Banco Ourinvest S.A. 127 - 624 -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 5.508 311 _15.563 592
(CDI—Banco Ourinvest S.A. 5508 311 15563 592
" Titulos e valores mobiliarios 140 846 _ 2276 78
CDB Banco CDI —Banco Qurinvest S.A. 138 499 2220 76
Letras de Crédito do Agronegdcio — Banco Ourinvest SA. 2 347 56 2
Prestacao de Servico 15 1.514 35 3.751
Banco Ourinvest S.A. 15 1514 2 3455
Ourinvest Corretora de Seguros - - 33 302
Pessoa Fisica 94.908 2376 84574 70)
Certificado de Depésito Bancério 10.360 2085 8613 3.389
CDB Banco CDI 1412 - 2728 (1.196)
Certificado em Operacdes Estruturadas 560 - 158 -
Certificado de Recebiveis Imobilidrios 71.3%6 60.422
Letra de Cambio 5273 291 4420 -
Letra de Crédito do Agronegécio 3816 - 5484 361
Letra de Crédito Imobilidrios 2091 - 2749 (2.624)
Outas despesas operacionais 362 (117) - -
Banco Ourinvest S.A. 362 (7117)
2018
Receita/ Receita/
Passivo (Despesas) Passivo (Despesas)
" Titulos e valores mobiliarios - - 22 -
Operagdes compromissadas - Ourinvest DTVM S.A. 222

' Os Titulos e valores mobilidrios que estdo classificados como transagdes com partes relacionadas
estdo sendo apresentados com suas caracteristicas de vencimento, prazo, indexador e juros do Gltimo
dia, conforme demonslrado na nota 6a.

Outras partes rel -p I-chave da admini a0 e seus familiares

A remuneragdo dos Diretores em honorarios e comissdes totalizou R$ 4.292 (2018 — RS 3.257). A
Distribuidora ndo tem por politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos de beneficios pds-
emprego ou remuneracao baseada em agdes.

19. Outras informacoes

(a) Os valores de depositarios em custédia, registradas em contas de compensagéo, atingiram o valor
de RS 2.388.130 (2018 - R$ 2.370.654) referente aos titulos pdblicos e privados.

(b) A cobertura de seguros abrange riscos corporativos de R$ 5.000 (2019/2018); seguro para
operagdes no mercado capitais de R$ 10.000 (2019/2018); riscos de ocupagdo (incéndio, danos
elétricos, responsabilidades civis) de R$ 923 (2018 —R$ 676), cobertura de seguros de funcionérios de
R$ 11.959 (2018 —R$ 9.749) e riscos cibernéticos de R$ 10.000 (2018 - Zero).

(c) A Ourinvest DTVM ndo tem por politica oferecer plano de pensdo e/ou quaisquer tipos de
beneficios pds-emprego a funcionarios, bem como remuneragao baseada em agdes.

(d) Em Instrumento particular firmado em 19 de julho de 2019, os acionistas da Ourinvest DTVM
celebraram com o Banco BTG Pactual S.A. (“BTG") um contrato de compra e venda de aces, por
meio do qual o BTG se comprometeu a adquirir 80% do capital social total da Ourinvest DTVM, apés
superadas determinadas condicdes precedentes, em especial a aprovagdo da operagdo pelo
BACEN e pelo CADE.

Contador CRC-1SP 137176

resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
* (Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados s circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Distribuidora
© Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.
 Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Distribuidora a ndo
mais se manter em continuidade operacional.
© Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 20 de fevereiro de 2020.
Auditores Independentes
014428/0-6

Rodrigo de Mattos Lia
Contador CRC SP252418/0-3
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