INVESTCOOP ASSET MANAGEMENT LTDA.

CNPJ 31.681.693/0001-59

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

-
Prezados Cotistas,
£ com satisfacéo que apresentamos as demonstracdes financeiras individuais do exercicio de 31 de dezembro de 2019 e o relatdrio dos auditores
independentes da InvestCoop Asset Management Ltda. (“Companhia”)
Cenario Economico
0 ano de 2019 fechou com indicadores economicos dentro das expectativas do governo. O PIB fechou 2019 com alta de 1,1% no ano, abaixo da
meta do governo de 1,12%, ocasionado principalmente pelo consumo das familias no Gltimo trimestre do ano. O IPCA - indice nacional de preos
a0 consumidor amplo fechou o ano em 4,31%, pouco acima da meta estipulada de 4,15%. O desemprego teve uma redugo no final de 2019,
_atingindo 11,0% da populagdo econdmica ativa, com cerca de 11,4 milhdes de brasileiros. A taxa de juros fechou o ano de 2019 em 4,20%

Desempenho Econdmico-Financeiro

A Companhia iniciou suas atividades em outubro de 2018, mas somente em agosto de 2019 iniciou sua operacdo de gestao de ativos de sua
controladora e de operadoras do Sistema Unimed.

As receitas de prestacao de servicos totalizaram em 2019 R$ 1,7 milhdo. As despesas operacionais somam R$ 3,4 milhdes em 2019. Em seu pri-
meiro ano de atividade operacional a Companhia apresentou um prejuizo de R$ 1,9 milhdo. Os ativos totalizaram R$ 0,9 milhdes no exercicio de
2019 (R$ 2,0 milhdes em 2018). A queda se deve a reducdo dos ativos e do patriménio liquido, pelo periodo pré operacional

Sustentabilidade

A Companhia é controlada pela Unimed Seguradora, tendo suas iniciativas socioambientais divulgadas por sua controladora. As acoes crescem
a cada ano de forma consistente, permitindo que colaboradores e demais publicos do grupo Unimed olhem as atividades e o proprio negécio

com viés de sustentabilidade. As acdes e premiacdes completas do grupo Unimed estao listadas nas Demonstracdes Financeiras consolidadas da
Unimed Seguradora S.A., divulgadas no site da Companhia (www.ra.segurosunimed.com.br) e na edicao de 28 de fevereiro de 2020 do jornal
Valor Econbmico.

Agradecimentos

Agradecemos aos cotistas pela confianca nos negécios, ao Sistea Unimed que nos honram pela sua preferéncia, aos nossos colaboradores pela
dedicacdo e profissionalismo e a CYM - Comissao de Valores Mobilidrios.

Sao Paulo, 30 de marco de 2020.
A Administracao

BALANCO PATRIMONIAL - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

(Em milhares de reais) Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e
e N periodo de 3 meses findo em 31 de dezembro de 2018
Nota 2019 2018 Nota 2019 2018 (Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil quotas)

Total do ativo circulante 788 41  Total do passivo circulante 759 67 ' 3
Caixa e equivalente de caixa 34 10 Contas a pagar 10 37 65 _ Periodo de
Contas a receber de clientes 5 662 - Obrigacoes tributdrias 1,13 116 2 . Nota 2019 3 meses findo em 2018
Créditos tributdrios e previdenciarios 6 13 6 Obrigacoes trabalhistas 12 215 Receita bruta 16 1.684
Outros recebiveis 7 3 25 Credores diversos 14 391 - (-) Custo dos servicos prestados 16 (335) -
Pagamentos antecipados 36 - Patriménio Liquido 9% 1.960 () Impostos sobre servigos 16 (112)

Total do ativo néo circulante _67 1986  Capital social 15 2000 - Prejuizo Operacional o 16 1.237 -
Titulos e valores mobilidrios 8 - 194 Aumento de capital (em aprovaao) - 2000 gutras rec(jeltaslgdespesas) operacionais . lii‘ég‘:)l ((gg))
Imobilizado 9 67 62 Preiu Jad espesas administrativas

A LT A4 juizos acumulados (1.904) (40
Total do ativo 855 2.027 : G an L REE 3097 Despesas com pessoal 17 (2.536) -
= ‘ Total do passivo ewpatrlmom‘o liquido _ 85 2,027 Despesas com {rbutos 17 i )
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras )| Receitas financeiras 18 13 2%
: Resultado antes dos impostos e contribuigdes 1.864 (40)
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO ey Crouctosoca R P—
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 3 meses findo em 31 de dezembro de 2018 QuJantidade de quotas 3 I
P (Em milhares de reais) L | Prejuizo por quota (0,93) 0,02)
Periodo de Periodo de L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracaes financeiras
2019 3 meses findo em 2018 2019 3 meses findo em 2018 :
- - Lo Lo Ly - -
Zr_?;lzso d;aE.xerclclo 1.8% 4(4_01) Ca!x_alllquldo gerado/ nas operacionais _ 3% 1.928) DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Dle preiiagéo : ( 7) T pvidades de investr 12 ) Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 3 meses findo em 31 de dezembro de 2018
isicao de imobilizado

Pagamentos antecipadas (36) - Cg;;(agliquido (c ido) nas atividades de i 12 63 (Em milhares de reais)

Variagao nas contas patrimoniais 1.930 (1.889)  atividades de financiamento — @ odo d

Aplicages financeiras 1924 (1.924) _ Periodo de

Aumento de capital - 2.000 2019 3 meses findo em 2018

Contas a receber de clientes (662) - T . N - . P LTl

; bt dencid Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 2.000 Prejuizo do exercicio (1.864) 40

Créditos tributdrios e previdenciarios 7 (6) - ¢ A ! .

Qutros créditos (18) (25)  Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 25 9 Itens que podem ser subsequentemente reclassificados para o resultado - -

Impostos e contribuigdes 17 _  Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 9 - Resultado abrangente do exercicio 1864 _ (40)

Contas a pagar 285 66  Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 34 9 Total do resultado abrangente atribuivel a: - -

Credores diversos 391 - Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 25 9 Quotistas controladores i o (1.864) (40)

L s notas explicativas s30 parte Integrante das demonsiracoes financeiras —— ] As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
:
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
(Em milhares de rea/'s)c Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 3 meses findo em 31 de dezembro de 2018
— N (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL 5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES i Capital  Aumento de capital Prejuizos
AlnvestCoop Asset Management Ltda. (doravante denominada “Companhia”) € uma entidade domiciiada no Brasil, situada na Alameda Minis- _ Periodo de social (em aprovacdo) ~acumulados _Total
tro Rocha Azevedo, n° 366 - Sao Paulo. A Companhia foi constituida em 2018, objetivando a gestéo de recursos do Sistema Unimed, e obteve Rendas a receber % w f\aldo etmd31 detdle%embrn de 2017 - 5 006 - -
autorizacdo de funcionamento em 15 de abril de 2019. A Companhia é controlada pela Unimed Seguradora S.A., que estd integrada ao Sistema o4 e - Pruemszl%oeeiea%go em aprovagao) B ey (40; )
Cooperativo Unimed, que ¢ formado pelas cooperativas médicas que atuam sob a denominagao Unimed, pelas suas federacdes, pela confedera- . para s taxas de gestao registradas no curto prazo, substancialmente, 3o recebidas no més subsequente & prestacio do semico. Desta forma, | | Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 2.000 (40) 1960
¢ao nacional e por empresas associadas. A Companhia é controlada diretamente pela Unimed Seguradora S.A., com participaco de 99,00%, e o saldos representados em 31 de dezembro de 2019, foram realizados no dia 31 de janeiro de 2020. Integralizacao de capital ~2.000 (2.000) - -
controlada indiretamente pela Unimed Participacdes S.A., cujos socios estao diluidos em 222 cotistas em 31 de dezembro de 2019. = A A Prejuizo do exercicio - - (1.864) (1.864)

P P ) 6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS Saido em 31 de dezembro de 2019 om - (o) %

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, a partir das
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes - Lei n° 6.404/76, e as alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Lei
n° 11.941/09 e do Comité de Pronunciamentos Contabeis e aprovadas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM. Estas demonstracdes finan-
ceiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 30 de marco de 2020. A elaboragao de demonstrades financeiras de acordo com o
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e suas interpretacdes técnicas (“ICPC”) e orientacdes ("OCPC"), aprovados pela Comissao de
Valores Mobilidrios ("CVM"), requer que a Administracdo use julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos
sujeitos a essas estimativas e premissas referem-se, basicamente a provisao para tributos e contribuicdes. A liquidacdo das transacdes envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao. As de-
monstracoes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negcios. A Administracdo efetua uma avaliacao da capacidade da Empresa de
dar continuidade a suas atividades durante a elaboracdo das demonstracdes financeiras. Em conexdo com a preparacdo dessas demonstragdes
financeiras, a Administracdo efetuou analises e concluiu por ndo existirem evidéncias de incertezas sobre a continuidade das operacoes da Empre-
sa aqui apresentadas

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTAB

Os resumos das principais préticas contabeis aplicadas na elaboracao das demonstracdes financeiras estao apresentados a sequir. 3.1. Moeda
funcional: As demonstragoes financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda do principal ambiente economico no qual a InvestCo-
op Asset atua, sendo a moeda funcional de apresentacdo das demonstracdes financeiras. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equiva-
lentes de caixa contemplam os saldos relativos a dinheiro em caixa, depositos  vista em instituicoes financeiras e aplicagdes financeiras de liquidez
imediata, com prazo original de realizacdo igual ou inferior a 90 dias que sao prontamente conversiveis em caixa e/ou com risco imaterial de ter
0 seu valor de mercado alterado. 3.3. Reconhecimento da receita: A receita é reconhecida pelo valor da contraprestacao recebida ou a receber
pela prestacao de servico de gestao de investimentos, guando podem ser mensurados de forma confidvel, e provavel que os beneficios economi-
C0s associados com a transacdo serdo realizados. Este conceito é aplicado nas atividades geradoras de receitas da InvestCoop Asset Management
Ltda.: a) Taxas de gestao e performance: As taxas de gestao na administracdo de recursos de terceiros s@o determinadas com base nos valores de
ativos liquidos dos fundos de investimentos geridos. As taxas sao reconhecidas como receitas pelo regime de competéncia no mesmo momento
no qual os servicos sao prestados. As taxas de performance sao baseadas no desempenho dos fundos de investimento sob gestdo e séo registradas
quando os ritérios de desempenho sdo cumpridos. £ garantido o recebimento do pagamento de acordo com os termos e condices do prospec-
to dos fundos de investimentos correspondentes, que é no final do periodo de apuracéo das mesmas. As taxas de performance sdo, substancial-
mente, apuradas semestralmente, em relacdo aos seis meses anteriores: periodos até 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. Os acordos de
taxa de performance ndo contemplam quaisquer ajustes retrospectivos ap6s a determinacao do desempenho para o periodo apurado. b) Receitas
financeiras: Sao receitas provenientes substancialmente de rendas dos titulos e valores mobilidrios da carteira de investimentos da Companhia.
3.4. Imposto de renda, contribuicdo social e impostos sobre a receita: A Investcoop Asset Management Ltda. apura os impostos sobre o
lucro, imposto de renda e contribuigao social, determinado pelo lucro real. Os referidos tributos sao calculados &s aliquotas de 15% para o impos-
to de renda somado ao adicional de 10% sobre o excedente a R$ 20 no més e/ou R$ 240 no exercicio e 20% para a contribuicdo social. O 1SS -
Imposto Sobre Servigos, gerado com base na atividade principal da Companhia, tributa em 2% as receitas nacionais, de acordo com a legislagao
vigente no municipio de Sao Paulo. A contribuicao para o PIS e a COFINS representam no resultado da Companhia, 0,65% € 4,00% respectiva-
mente, com base apenas sobre as receitas nacionais, seguindo o regime cumulativo adotado nos exercicios fiscais comparativos. 3.5. Imobilizado:
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corporeos destinados a manutencao das atividades ou exercicios com essa finalidade, in-
clusive os decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade. £ demonstrado ao custo de aquisi-
¢do, liquido das respectivas depreciacoes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util-economica estimada dos bens,
sendo: moveis e utensilios e maquinas e equipamentos, sistemas de comunicacdo e sequranca - 10% ao ano, Sistema de processamento de dados
20% a0 ano e ajustado por redugdo ao valor recuperével (impairment), quando aplicavel

4. GESTAO E RISCO FINANCEIRO

AlnvestCoop Asset Management Ltda. é uma gestora de investimentos com foco exclusivo na gestao de recursos de terceiros, através de fundos
de investimentos e carteiras administradas. Consequentemente, os resultados da gestora dependem do total de ativos sob gestéo, haja vista que
sua Unica receita advém das taxas de gestdo e/ou performance cobradas. Como o principal objetivo da gestora é otimizar o retorno dos investi-
mentos do Sistema Cooperativista Médico Unimed e das empresas do Grupo Seguros Unimed, as taxas de gestao cobradas devem, simultanea-
mente, ser: (i) competitivas, para contribuir com uma melhor rentabilidade dos seus produtos; e (i) suficientes para suportar sua operacao. Embo-
ra a InvestCoop Asset Management Ltda. aborde todos os riscos de produtos e diversificaio de clientes, existem riscos financeiros especificos
relacionados nas operacdes conduzidas pelos fundos. £ importante mencionar que a InvestCoop Asset Management Ltda. mantém um sistema
de gestdo de risco muito solido que controla e supervisiona cada fundo em uma base continua. No entanto, é impossivel garantir que a possibili-
dade de perdas para os fundos e para os investidores sera completamente eliminada. Entre os fatores de risco que os fundos estao sujeitos, devem
ser destacados os sequintes: a) Risco cambial - Os fundos cambiais (risco em moedas) possuem este fator de risco preponderantemente em sua
carteira, mas nao sao os Unicos. Fundos Multimercados e de investimentos no exterior também podem apresentar uma parcela consideravel de
risco cambial. Além das inerentes incertezas de negdcios, esses investimentos podem ser afetados por mudancas nas taxas de cambio para a
conversdo de reais em outras moedas. b) Risco de mercado - O valor dos ativos que compdem as carteiras dos fundos pode variar devido a flutu-
aches nas taxas de juros, precos e cotacdes de mercado. Uma vez que os ativos dos fundos sao precificados a valor justo (marcagao a mercado)
diariamente, essas variacdes podem gerar volatilidade, impactando no valor desses ativos. ¢) Risco de crédito - Este o risco de inadimpléncia ou
atraso no pagamento dos juros ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes dos fundos, e podem gerar perdas
significativas a depender da exposicao de cada produto a esse tipo de risco. d) Risco de liquidez - Em momentos de incerteza é possivel ocorrer
uma retracdo tanto no nimero quanto no volume de ativos negociados nos mercados primario e secundario, ocasionando reducao na capacidade

Periodo de
2019 3 meses findo em 2018 L
IRRF sobre aplicacao financeira _13 6
Total _13 6
7. OUTROS RECEBIVEIS
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
Adiantamento para viagens 18 -
Adiantamento a fornecedores _2 5
Total _8 25
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
Nivel Acmade5anos Total Acimade5anos Total
Disponivel para venda - - 1924 1924
Recibo de depdsito bancério (RDB) 2 - _ - 1924 1924
Total - - 1.924 1.924

Em 2018, a Companhia possuia aplicacdo em recibo de depdsito bancario no montante de R$ 1.924, classificada na categoria mensuragao ao
valor justo, nivel 2, apresentando valor de mercado igual ao valor contabil. O respectivo titulo possufa vencimento em/até 06/2032, cujas taxas
variavam conforme variacdo do CDI, possuindo clausula de liquidez diaria.

9. IMOBILIZADO

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

@ Os servicos de gestao de carteira de fundos de investimentos, estao representados pelas taxas de administracdo e performance calculadas e
apuradas em 31 de dezembro. Do montante, a taxa de administrado representa R$ 1.683 (R$ 0 em 2018) e a taxa de performance R$ 1
(R$ 0 em 2018). ©Trata-se dos custos para o desenvolvimento da operacdo e custos diretamente ligados a venda dos servicos da Companhia.

17. OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

Periodo de
Descricdo % das taxas anuais 3 meses findo em 2018 Adicdes (-) Depreciacdo 2019
Equipamentos de telefonia 10 - 3 - 3
Méveis e utensilios 10 62 9 (7) 64
Total do imobilizado 62 12 (7) _67
10. CONTAS A PAGAR
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
Fornecedores _37 65
Total _3 65
11. OBRIGACOES TRIBUTARIAS
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
IRRF sobre folha de pagamento 4 -
INSS 36 -
FGTS 13 -
IRRF sobre terceiros _ 8 2
Total _9 2
12. OBRIGACOES TRABALHISTAS
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
Férias a pagar 157 -
INSS sobre férias 46 -
FGTS sobre férias 12 -
Total 215 -
13. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
PIS 15 -
COFINS _ 2 -
1 -
14. CREDORES DIVERSOS
Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
De 1a30 dias 391 -
Total 391 -

15. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social: O capital social subscrito e integralizado ¢ de R$ 2.000 em 31 de dezembro de 2019 (R$ 2.000 em 31 de dezembro de 2018)
sendo representado por 2.000.000 de quotas no valor nominal de RS 1 cada.

16. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Periodo de
2019 3 meses findo em 2018

Periodo de
2019 3 meses findo em 2018
Despesas com pessoal (2.536) -
Despesas com servicos técnicos (445) (55)
Outras (109) -
Despesas com instalagdes (40) @)
Outros tributos ) @)
Despesas com depreciacdo 7 1
Total (3.144) 65)
18. RESULTADO FINANCEIRO
Periodo de
Receitas financeiras 2019 3 meses findo em 2018
Rendimento de aplicacdes financeiras 40 25
Outras receitas financeiras _ 3 -
Itado Financeiro 4 25
19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Periodo de 3 meses
2019 findo em 2018

Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao

de renda social de renda social
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e participagdes (1.864) (1.864) (40) (40)
Efeito das adicoes e exclusoes no calculo dos tributos

Adicao:

PPR - Empregados - Provisao 105 105 - -

Exclusdo:

PPR - Empregados - Provisdo (105) (105) - -
Base fiscal apurada (1.864) (1.864) (40) (40)
(-) Compensacéo de prejuizos fiscais - - - -
Base fiscal ajustada (1.864) (1.864) (40) (40)

Imposto de renda - aliquotas de 15% e 10% -
Contribuicdo social - aliquota de 20% - = - -
Total do imposto de renda e

contribui¢do social diferidos - - - -

20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Companhia realiza transacGes de contratos de prestacoes de servigos com as empresas que compdem o grupo Seguros Unimed (Unimed Segu-
radora S.A., Unimed Seguros Satide S.A., Unimed Satide e Odonto S.A. e Unimed Seguros Patrimoniais S.A.) e fundos de investimentos destinados
a0 Sistema Unimed: (a) Contas a receber referente a taxa de co-gestao do fundo Unimed InvestCoop ANS Ill Fundo de Investimento Renda Fixa
Crédito Privado, cujos cotistas sdo as empresas do grupo Sequros Unimed, e demais cooperativas do Sistema Unimed. (b) Receita proveniente da
taxa de co-gestdo do fundo Unimed InvestCoop ANS Ill Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, cujos costistas sao as empresas do
grupo Seguros Unimed, e demais cooperativas do Sistema Unimed

Periodo de
Ativo 2019 3 meses findo em 2018
Contas a Receber de clientes
Unimed Seguradora S.A. 173 -
Unimed Seguros Satde S.A. 383 -
Unimed Sadde e Odonto S.A. 34 -
Unimed Seguros Patrimoniais S.A. 48 -
Unimed InvestCoop ANS Il FI RF (a) _ 24 -
Total Ativo 662 -
Periodo de
Receita 2019 3 meses findo em 2018
Receitas de Intermediacdo Financeira
Unimed Seguradora S.A. 436 -
Unimed Sequros Satde S.A 983 -
Unimed Satde e Odonto S.A. 88 -
Unimed Seguros Patrimoniais S.A. 124 -
Unimed InvestCoop ANS Il FI RF (b) 53 -
Total Receita 1.684 -

21. EVENTOS SUBSEQUENTES

Desde janeiro de 2020, com a escalda do novo coronavirus (covid19) e a pandemia decretada pela Organizacao Mundial Satde (OMS) os mercados

de liquidacao de posicdes a precos adequados, obrigando o gestor a aceitar desconto na venda dos ativos dos fundosicarteiras, impactando  Servicos de gestio de carteira nacional © —ead = financeiros globais tém apresentado deter\o;agao, principalmente, nos ativos f\nancelrgs, Os esforcos para desacelerar o crescimento do virus
eventualmente nos rendimentos desses produtos. e) Risco de derivativos - Os instrumentos derivativos sao afetados pelo preco de mercado dos ‘ ’ 1.684 - Mostram-se efetivos na China continental até 0 momento, sendo que os dgma\s paises tém adotado mecides simlares, como fechamento de ae-

ivos a0s quals estao relacionados, e, a depender da forma como s3o utiizados, podem gerar perdas e/ou ganhos significativos as carteiras e CUsto dos servicos prestados 335) - oportos, fébricas, shopping centers, escolas e, inclusive, fromewr_as Levard tempo pars ue as medides (omadas 3o redor do mundo consier
a o . € 3 Oep! ) P gerar p /o g 9 N IS5, sob aliquota de 2,00% 34) ~  estabilizar a curva de crescimento de novos casos de contaminacdo do covid19. Os reais impactos na economia real ainda sao incertos e de dificil
fundos adrministrados. Considerando os dlentes atendidos pela Companhia e a regulamentacéo a que estéo submetidos, sua utiizago restringe- Contribuicao para o PIS, sob aliquota de 0,65% (1) _ mensuracdo e também dependerdo da efetividade das medidas adotadas pelos Governos e dos esforcos coordenados dos Bancos Centrais para
se a protedo da carteira (hedge), ndo sendo permitida sua utilizagao para fins de alavancagem. As operacdes executadas e posicoes assumidas Contribuicao para a COFINS, sob aliquota de 4,00% (67) _ prover liquidez a0 mercado e as empresas dos setores mais afetados. A governanca da Companhia monitora a situacdo diariamente, tendo em
pela gestora nos fundos de investimento e carteiras administradas sequemn critérios robustos de avaliagao, em conformidade com os mandatos de 112 - vista que o mercado financeiro no Brasil e em outras economias maduras vém apresentando substancial desvalorizacéo no valor dos ativos finan-
cada produto e sdo monitoradas diariamente, utilizando sistema de gerenciamento de risco adequado para suas atividades. Total 1.237) - ceiros, incluindo aqueles atualmente detidos pela Companhia

.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

-
Aos Cotistas e Diretores da
InvestCoop Asset Management Ltda.
Sao Paulo - SP
Opinido
Examinamos as demonstracdes financeiras da InvestCoop Asset Management Ltda. (Empresa), que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas
e outras informacoes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da InvestCoop Asset Management Ltda. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secao a sequir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos
independentes em relagao a Empresa de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria
Determinamos que nao existe principal assunto de auditoria a comunicar em nosso relatdrio.
Outros assuntos
Exercicio anterior ndo auditado
Chamamos a atengdo para o fato de que nao examinamos o balango patrimonial da Empresa em 31 de dezembro de 2018 e as demonstraoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, ou de
quaisquer notas explicativas relacionadas e, consequentemente, ndo expressamos uma opiniao sobre eles
Outras informacdes que acompanham as demonstracges financeiras e o relatorio dos auditores
A administracéo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracgo.
Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatorio.

\Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio da Administracéo e, ao fazé-lo,

considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatdrio da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo pelas d ¢Ges financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstraGes financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboraco de demonstracdes financeiras livres
de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Empresa continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboraco e adequada apresentacao das demonstrades financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Empresa continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operaoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
sequranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcOes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s consideradas relevantes guando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa

o Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela
administracao

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria
para as respectivas divulgacoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinio, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional

o Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacges e se as demonstracdes
financeiras representam as correspondentes transacaes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constataces
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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