BV FINANCEIRA S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO
CNPJ 01.149.953/0001-89

Avenida das Nagoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 12° andar, Vila Gertrudes, Sao Paulo - (SP), Brasil, CEP 04794-000

RELATORIO DA ADMINISTRAG

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstracoes contabeis da
BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“BV”) relativas aos periodos findos em
31 de dezembro de 2019 e 2018, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes.

A BV, focada nas modalidades de financiamento de veiculos, empréstimos e financiamentos, estda bem
posicionada para capturar oportunidades de mercado, por meio de uma extensa rede de distribuicdo propria
e terceirizada em todo o territério nacional e de sua parceria estratégica com o acionista Banco do Brasil (BB),
atuando como sua extensao para realizacéo de financiamentos de veiculos fora do ambiente de agéncias.
Nos ultimos anos, a BV tem aprimorado continuamente as politicas, processos e modelos de crédito do
Varejo, especialmente do negocio de Financiamento de Veiculos usados (revendas multimarcas) - segmento
no qual possui historico de lideranca e reconhecida competéncia. O volume de originacéo de financiamentos
de veiculos cresceu 23% em relacdo a 2018, e somou R$ 21,0 bilhdes em 2019, sendo 87% referente a
veiculos leves usados. A carteira classificada do Varejo encerrou Dezembro 19 totalizando R$ 44,2 bilhoes,
ante R$ 38,6 milhdes em Dezembro 18.

Aproveitando a base de clientes de Veiculos, a BV busca alavancar as fontes de receitas
de cartdes de crédito, cuja carteira - composta por faturamento a vista, parcelado e crédito rotativo - cresceu
21,5% em relacéo a dezembro de 2018, e encerrou 2019 em R$ 2,77 bilhdes, com mais de 900 mil cartoes
ativos, sendo que 88% dos clientes de cartdes ja utilizam dos canais digitais da BV, principalmente o aplicativo
“Meu Cartado BV”, permitindo que consultem seus limites de crédito, acompanhem seus gastos, paguem suas
faturas, dentre outras funcionalidades, trazendo comodidade e seguranca aos clientes da BV.

Além disso, a BV também avancou na estratégia de produtos de empréstimos e financiamentos, com
crescimento nos Ultimos 12 meses nas carteiras de crédito pessoal, estudantil, solar e outros de +57,9%.
Durante o ano de 2019 a BV avancou na agenda digital envolvendo a modernizacéo das plataformas de
relacionamento. O site da BV, principal canal de atendimento aos clientes, recebeu em média 1 milhdo de
visitas por més & area logada. Para se ter ideia da relevancia deste numero, a quantidade de clientes que
acessam esse canal por més ja é 3 vezes maior que o segundo canal mais acessado, que sao nossos call
centers. Essa evolucao vem gerando reducdo de custos de atendimento, incremento da nossa eficiéncia
operacional, e, principalmente, melhoria da experiéncia do cliente.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

O aplicativo usado pelos parceiros da BV na formalizacao de propostas de financiamento de veiculos alcangou
a marca de 1,1 milhdo de simulacdes por més em 2019, e ja esta integrado as plataformas comerciais e
disponivel para 100% das, aproximadamente, 19 mil revendas multimarcas com as quais temos
relacionamento. O processo de contratacdo j& é 100% digital, desde a simulacdo de parcelas, passando pela
biometria facial e chegando até a assinatura do contrato, garantindo melhor experiéncia para o nosso cliente.
A BV registrou lucro liquido de R$ 696,0 milhdes em 2019, ante R$ 635,1 milhdes em 2018.

Atendendo ao disposto no Artigo 8° da Circular no 3.068/01 do Bacen, a BV declara que n&o possuia saldo
de titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”.

A administracao da BV agradece aos acionistas, clientes e parceiros pela confianca depositada e aos
colaboradores pelo continuo empenho e dedicagao.

Sao Paulo, 5 de marco de 2020
A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Nota 31.12.2019 31.12.2018
22.591.480 20.365.959

Nota _31.12.2019 31.12.2018
25.846.853 22.208.310

ATIVO CIRCULANTE

PASSIVO CIRCULANTE

Djsponibilidades o ) ) o 4 9.066 12.514 Depé;i_tos ) ) 12a _20.084.443 15.735.931 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 38.939 8.522 Depésitos interfinanceiros 20.084.443 15.735.931 Nota 2019 2019 2018
Carteira propria 5a 21.038 1.275 RelagGes Interfinanceiras 13 _ 1.642.008 1.377.426 RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 4.397.576 8.591.441 7.933.246
Vinculados a prestacao de garantias Sa 10.020 4.674 Pagalﬂentos e receb|m§ntt_)s a liquidar 1.642.008 1.377.426 Operacaes de crédito 6b 4.087.114 7.912.747 7.002.740
Instrumentos financeiros derivativos 5d 7.881 2.573  Relacges Interdependéncias 33 = Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios  5b 40130 119.472  162.311
Rslagoes Interf|nar1b;e|ras liguid % e | Recursos em t?nswto d_e teréelr(_)s . 54 45 73; 1 12; Resultado de instrumentos financeiros derivativos 5d.8 (203.737)  (438.148) (653.265)
o;gfargggoj:ggzirgemos a liquidar 6a 19.469.960 17.442.657 Sztig?gg:?;agg‘::ce'ms erivativos 4074656 5083830 OPeracoes devendaou de transferéncia de ativos financeiros 6h.1 474.069  997.370 1.421.460
Setor privado 19.033.748 15.834.204 Cobranca e arrecadacéo de tributos e assemelhados 15.401 15.063 DSS:rEasgeSS%Q !g-l;EaRngﬁniﬁgdﬂNANCEmA 12¢ 4((%1232) ((%);g?) %
Operacges de crédito vinculadas & cessao 2.173.003 3.062.060  Sociais e estatutarias 85,142 94480 D e e ntertia de ativos financeiros 6 1 (220.950)  (301.887)  (798.642)
(Provisao para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa) (1.736.791) (1.453.607) Fiscais e previdenciarias 14a 230.821 230.327 peragoes de ver)d_a oud el_ran; er?ncClia .Za IVOS Tinanceiros 'f : : :
Outros Créditos 2.972.263 2.817.357  Negociacao e intermediacao de valores 15.242 4.735 _Provisdo para creditos de liquidacao duvidosa 6f  (1.324.650) (2.395.610) (1.799.130)
Rendas a receber 109 84 Diversas 14b  3.728.050 4.739.225 RESULTADO BRUTO DA
Diversos 7 2986630 2.828566 PASSIVO NAO CIRCULANTE 19.462.186 18.781.284  INTERMEDIACEO FNAHCERA 1.700.478 _3.370.673 _3.221.262
(Provisao para outros créditos de liquidacao duvidosa) 6a  (14.476) (11.293) EXIGIVEL A LONGO PRAZO 19.380.071 18.780.712
Outros Valores e Bens 8 100472 84.909  Depositos 122 17.186.983 15.924.956  OrCRACONAIS s % % %
Bens nao de uso proprio e materiais em estoque 107.074 83.268 Depositos interfinanceiros 17.186.983 15.924.956 eceitas de prestacao € Servicos a : : :
(Provisao para desvalorizacoes) (14.604)  (15.670)  Instrumentos Financeiros Derivativos 5d 16.942 71774  Rendas de tarifas bancarias 15b 455801 881.118  869.271
Despesas antecipadas 8002  17.311  Outras Obrigacdes 2.176.146 2.783.082 ~ Despesas depessoal 15c (404.989) (770.320) (743.948)
ATIVO NAO CIRCULANTE 23.480.868 21.328.403 Fiscais e previdenciarias 14a 2.090 2.063  Outras despesas administrativas 15d - (620.953) (1.142.330) (1.021.509)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 23.389.829 21.228.871 Negociacao e intermediacao de valores 888 1.882  Despesastributarias 18c  (191.048) (366.802) (326.365)
Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos 1.138.898 _1.330.051 Diversas 14b  2.173.168 2.780.037  Outras receitas operacionais 15e 42.830 86.806 69.863
Carteira propria 5a  847.604 1.057.290 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 82.115 572  Outras despesas operacionais 15f (509.126)  (923.557)  (799.743)
Vinculados & prestagao de garantias 5a  291.294  272.073 PATRIMONIO LiIQUIDO 763.309  704.768 RESULTADO OPERACIONAL _552.917 1.288.087 _1.402.821
Instrumentos financeiros derivativos 5d - 688 Capital 17a 500.403  500.403 RESULTADO NAO OPERACIONAL 16 (23.899) _ (23.893) _ (27.545)
Operagdes de Crédito 6a 20.048.736 17.333.920 De domiciliados no Pafs 500.403  500.403  Receitas nao operacionais 4.485 9.908 11.355
Setor privado 19.499.455 16.089.961  Reservas de Lucros 217.169  161.460  Despesas nao operacionais ~ (28.384)  (33.801)  (38.900)
Operacdes de crédito vinculadas & cessao 1.723.284 2.147.774  Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 17d 45.737 42.905 RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPACOES 529.018 _1.264.194 _1.375.276
(Provisao para operacées de crédito de liquidacao duvidosa) (1.174.003) (903.815) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 18a _ (215.084) (485.935) (640.367)
Outros Créditos 2.202.145 2.564.900 PARTICIPACAO DE EMPREGADOS E ADMINISTRADORES
Diversos 7 2216913 2.576.421 NOS LUCROS E RESULTADOS (33.284) _ (82.249) _ (99.783)
(Provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa) 6a  (14.768)  (11.521) LUCRO LIQUIDO | M __696.010 _ 635.126
Outros Valores e Bens 8 50 - JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - (61.500)
Despesas antecipadas 50 - Lucro por lote de mil agoes - R$ 17c¢ 91.120, 13 225.977,27 206.209,74
PERMANENTE 91.039 99.532 Quantidade de acoes (lote de mil) 17a 3.080 3.080 3.080
Investimentos 9 - 20.084 As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstraces Contabeis.
Outros investimentos 47.994 54.274
(Imp_a_ridade acumulada) (47.994) (34.190) DEMONSTRAQAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Imobilizad de Uso 1020028 34719 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018
(Depreciacao acfmulada) (97.'132) (87.777) E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
Intangivel 11a 64.911 44.729 (Valores expressos em milhares de Reais)
Ativos intangiveis 164.801  117.829 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
(Amortizacdo acumulada) (94.651)  (71.914) Nota 2019 2019 2018
(Imparidade acumulada) 5.239 1.186 Fluxos de Caixa Provenientes das Operagdes
TOTAL DO ATIVO 46.072.348 41.694.362 TOTAL DO PASSIVO 46.072.348 41.694.362 Lucro antes dos Tributos e Participacoes 529.018 1.264.194 1.375.276
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis. Ajustes ao Lucro antes dos Tributos
e Participacoes 1.206.872 2.188.347 1.781.393
Provisao para créditos e outros créditos 6f 1.324.650 2.395.610 1.799.130
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO Depreciacoes e amortizacoes 15d 16.599 33.704 31.824
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 Resultado na avaliacdo do valor recuperavel de ativos 17.857 17.857 23.858
(Valores expressos em milhares de Reais) (Lucro)/prejuizo na alienagao de valores e bens 16 7.904 11.477 5.779
Cabital social R del Austes d PrO\lliséo/(rel;/erséo) para desvalorizacdo de outros ( )
apital social eservas de lucros justes de valores e bens 16 3.751 2.987 4.169,
Capital Reserva Outras  avaliacdo Lucros Despesa/(reversao) com provisoes civeis,
EVENTOS Nota realizpado legal reservas patrimoﬁial acumulados Total tra%alh\(stas e fisc)ais P 21e.1 (189.937) (296.237) (80.904)
Saldos em 31.12.2017 500.403 81.001 - 26.791 - 608.195 Receita de juros de titulos e valores
Efeito dos ajustes da aplicacdo inicial do novo critério contabil do reconhecimento mobilidrios mantidos até o vencimento 25.625 25.625 -
de variacao de cotas de FIPs, liquido de impostos 17e - - - (52) 52 - Outras receitas e despesas operacionais 423 (2.676) (113)
Ajustes de avaliacao patrimonial de titulos e valores mobiliarios, liquido de impostos 17e - - - 16.166 - 16.166 Outras receitas e despesas nao operacionais - - 5.988
Lucro Liquido do periodo - - - - 635.126 635.126  Lucro Ajustado antes dos Tributos e Participagoes 1.735.890  3.452.541  3.156.669
Dgstmago‘es: | 19.078 (19.078) Variagoes l)’atrimoniais (1.343.480) _ (2.913.371) _ (2.331.767)
eserva legal . - - - - - (Aumento)/reducdo em titulos para negociacao e
B:x:gggggz g:j"incli‘:'?as‘?b”gatér‘OS - - - - (igégéi; (igé 25451; instrumentos financeiros deri\?ativos ° (58.740) (24.862) 209.480
Juros sobre Capital Proprio minimo obrigatério - - - - (61.500) (61.500) %ﬁgﬁ,@fgﬁggﬁﬁiﬁ em relagoes interfinanceiras & 204.706 263.835 227.872
Reserva estatutaria para expansao - - 61.381 - (61.381) (Aumento)/reducao em operacoes de crédito (3.772.896)  (7.130.191)  (3.951.565)
Saldos em 31.12.2018 500.403 100.079 61.381 42.905 - 704.768 (Aumento)/reducao em outros créditos liquidos dos
Mutacoes do periodo - 19.078 61.381 16.114 - 96.573 impostos diferidos (77.614) (246.633) (385.340)
Saldos em 30.06.2019 500.403 100.079 47.414 50.068 697.964 (Aumento)/reducao em ogtro_suvalores e bens (17.189) (30.077) 61.347
o . . ) o ) . - Imposto de renda e contribuicao social pagos (54.507) (182.648) (270.993)
Ajustes/de_avahagao patnmomal de titulos e valores mobilidrios, liquido de impostos 17d - - - (1.677) - (1.677) (Reducao)/aumento em depdsitos 3.368.824 5.610.539 6.978.322
Euecsrt?nélq}“dp do periodo - - - - 280.650 280.650 (Redug@o)/aumento em captacoes no n:\ercado aberto - - (855.132)
Inacoes: (Reducao)/aumento em outras obrigacoes (976.115)  (1.254.877) (4.346.232)
Dividendos o 17c - - - - (196.328)  (196.328)  (Reducao)/aumento em resultados de exercicios futuros 40.051 81.543 474
;{Lé;zs;:g;?afjg:fa' gfa?gfgpanséo 17c - - 17,09 - A};-ggg; (17.300)  cAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 392.410 539.170 824.902
saldos em 31.12.2019 500.403  100.079  117.090 45.737 - 763309 uxos de Caixa Provenientes das Atividades de
Mutacoes do periodo 117.090 (1.677) (50.068) 65.345 (Aquisicao/aumento) de titulos e valores mobilidrios
Saldos em 31.12.2018 500.403  100.079 61.381 42.905 - 704768  disponiveis paravenda y (156.411)  (136.486) (90.103)
Ajustes de avaliacdo patrimonial de titulos e valores mobiliarios, liquido de impostos 17d - - _ 2.832 - 2.832 %;Er:stligdaoos/?a?éngr;z(;)c?riélr:g(ios e valores mobiliarios (16.955) (16.955)
Dividendos intermediarios - - (61.381) - R (61.381) (Aquisicao/aumento) de investimentos - (2.611)
Lucro Liquido do periodo - - - - 696.010 696.010  (Aquisicao) de imobilizado de uso (1.021) (2. 040) (15.356)
DS‘S\}:QZEZ%SS 17¢ (545.292)  (545.292) (Aquisicao/ativacao) de intangiveis (9.577) (47.308) (51.921)
- - - - : : Alienacao/reducao de titulos e valores mobiliarios
Juros sobre Capital Proprio . 17c - - - - (33.628) (33.628) d\spogm’ve\s pagra venda _ 297.892 411.541
Reserva estatutdria para expansao - - 117.090 - (117.090) ~  Alienacao/reducao de investimentos 6.280 6.280 -
Saldos em 31.12.2019 500.403 100.079 117.090 45.737 - 763.309 Alienacao de imobilizado de uso - - 3.757
Mutacoes do periodo Z Z 2.832 Z 58.541 CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES
_ — - 55.709 DE INVESTIMENTO (177.684) 101.383 255.307
O Lucro por Acdo esta divulgado na Demonstracao do Resultado. Fluxos de Caixa Provenientes das Atividades de
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis. Financiamento
Dividendos/Juros sobre o capital proprio pagos 23b (210.828) (644.001) _ (1.070.699)
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO CAIXA GERADO (UTILIZADE))) PELAS ATIVIDADES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 DE FINANCIAMENTO (210.828) (644.001) _ (1.070.699)
(Valores expressos em milhares de Reais) Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 3.898 (3.448) 9.510
Inicio do periodo 5.168 12.514 3.004
Nota 2° Semestre/ 2019 Exercicio/ 2019 Exercicio/ 2018 Fim do periodo 4 9.066 9.066 12.514
Receitas 3.118.456 6.368.804 6.379.952 Aumento/(Reducao) de Caixa e Equivalentes de
Receitas de intermediacéo financeira 4.397.576 8.591.441 7.933.246 Caixa 3.898 (3.448) 9.510
Receitas de prestacdo de servicos e tarifas bancérias 15a/15b 535.725 1.033.617 1.003.261 As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 6f (1.324.650) (2.395.610) (1.799.130) S P ; :
Outras receitas/(despesas) 150/15(/16 {490.195) (860.644) (757.425) \t/raig)threiO?(eercado em contrapartida a conta destacada do Patriménio Liquido, deduzidos dos efeitos
Despesas da Intermediacao Financeira @ — (1.372.448) —(2.825.158) —(2.912.854) Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencéo e capacidade financeira para
In’\;umqs' Adquiridos de Terceiros 154 4(—)5833?(7) —(1.072.087) 07% ggg —(—)95(33;% sua manutencao em carteira até o vencimento. Estes titulos sao acrescidos dos rendimentos auferidos
g at?”a'sa agua, energia e gas 14 (4'261) (8 360> 1(3'530) em contrapartida ao resultado do periodo e nao sao ajustados ao seu valor de mercado. Para os papéis
Cerwcos_ e terceiros 14 (2(3'573§ (27 7953 260'991; reclassificados para esta categoria, o ajuste de marcacdo a mercado ¢ incorporado ao custo, sendo
Pomumcag:xis de dad 124 (103.366) (179,937 190511 contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
Trocessamen © de dados 154 224 To. 616> ( 13'310) A metodologia de ajuste a valor de mercado foi estabelecida com observancia de critérios consistentes
ran_sporges gilanci d 43814 ( ) (13.310) e verificaveis, que levam em consideracdo o preco médio de negociacdo na data da apuracao, ou, na
Servicos ‘€ vigllancia e seguranca 15 (607) (1.020) 787) falta deste, o valor de ajuste diario das operacoes de mercado futuro divulgados por fontes externas ou
Servicos tecnicos especializados 15d (220.183) (420.082) (375.918) o valor liquido provavel de realizacao obtido por meio de modelos de precificagdo, utilizando curvas de
Servicos do sistema financeiro 15d (57.034) (102.934) (83.788) valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, além de eventuais ajus-
Propaganda e publicidade - 15d (31.657) (45.333) (42.959) tes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderentes aos precos praticados no peri-
gmflumentos judiciais e cartorarios }gg Egg?ﬁg (1(2; 853 (1%;?;2; odo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de spread de crédito).
Vall:):a;dicionado Bruto 1.159.808 2.471.559 2.513.916 Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que
b d tizacaold - 154 W W W estdo classificados, sdo apropriados pro rata die, com base na variacao do indexador e nas taxas de juros
v IESPEASS.S ae an;orllgaggg spre(zjoag%o Ia Entidad 1103200 2,437,858 2.483.092 pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do ti-
Valor Ad!c!onado '%l."t ?b roduzido pefa Entidacde W 100,00% w 100,00% m 100,00% tulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.
Valor Ad!(!°"ad° aD' tls': :"’ 1113200 100'00'; —31378%% 100'000/" 5282092 100'000/" As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento que
P:s‘s)cr:al icionado Distribuido — 111586 38'63"/: —830898 34'08"/: — 1261 30'79%‘: nao tenham caréter de psrdasdtempora’(;ias s&@o reconhecidas diretamente no resultado do periodo e
p - - 4 o0 4 — e . passam a compor a nova base de custo do ativo.
galan_os, hﬂongrarlos e deg’wandasdtra_balh\séas L Resultad 333;5 63;;% Sgg%g Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicao atualizados
Bart\cflyp_agag[ e empretga 05 e ad[nln_\stra oaes nos T'UOS ? esultados 15 57 966 107640 95,108 pelos rendimentos é considerada como resultado da transacao, sendo contabilizada na data da opera-
Fér%z cios, treinamentos e previdéncia privada complementar C 21960 97640 95108 gAég como h‘!cro ou Prejuijzo com titulos e V?FIo&es mo?zhiriog' o e 208 . y
o : ' ' ompanhia passou a adotar no exercicio findo em e dezembro de um novo critério contabi
'??“95' Taxas e Contribuicdes ‘3‘%?;2 35,24% % 35.87% % 42,15% de reco?\hecim%nto de variacdo de cotas de fundos de investimentos com efeito prospectivo a partir de
Eet E;;’GIS‘ 19 89 RN 1° de janeiro de 2018. Antes da mudanca do critério, ou seja, até 31 de dezembro de 2017, a variacao
l\/? aduais 24616 47313 45046 de cotas era tratada como rendimento produzido pelos fundos, com seu reconhecimento no resultado
R unicipais | de Capitais de Tercei 18154 1,599% 36.539 1,50% 36.503 1.47% do periodo, mesmo para os fundos até entéo classificados como disponiveis para venda. Titulos e valo-
;mungragao € Capitais de lerceiros 154 181 2% — 33 P07 — 33 I res mobiliarios que eram classificados como disponiveis para venda tinham o ajuste ao valor justo reco-
R uguers de Caitais Propri 280.650  24.55% 696.010  28.55% 635126 25.59% nhecido em outros resultados abrangentes no patriménio liquido da entidade. Seguindo diretrizes do
fmunel;adgao € Capitais Froprios 7032 237 — 117 0% 02370 111907 2770 Banco Central do Brasil, a variacao de cotas passou a ser tratada como ajuste ao valor justo, para fundos
Dividendos / Juros sobre Capital Proprio 213628 578.920 493219 com as seguintes caracteristicas:

* Fundos em que o saldo atualizado das cotas nao esteja disponivel para resgate (realizacao) no curto
prazo, ou seja, em que ocorra o resgate das cotas somente na liquidacdo ou encerramento do fundo; e
e Fundos em que haja previsdo de pagamento de dividendos, como forma de remuneracao de seus
cotistas no curso dos negacios do fundo.

Instrumentos financeiros derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo seu valor de mercado por ocasido dos balan-

"Exclui provisao para créditos de liquidacao duvidosa.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS - EXERCI

O FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

A BV FINANCEIRA E SUAS OPERA(;GES

A BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Companhia”) é uma companhia de ca-
pital fechado e sua matriz esté localizada na Avenida das Nacées Unidas, n°® 14.171, na cidade de Séo
Paulo - SP, Brasil, operando na forma de Financeira, principalmente, na realizacdo de operacoes de fi-
nanciamento de veiculos, créditos consignados e administracao de cartoes de crédito.

As operacbes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que compoem o Conglome-
rado Econdmico-Financeiro Votorantim (“Conglomerado”) e atuam integradamente, inclusive em rela-
cao ao gerenciamento de riscos, e certas operacoes tem a coparticipacdo ou a intermediacao de insti-
tuicoes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios dos servicos prestados entre essas
instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos segundo a praticabili-
dade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas com base nas disposicoes contidas na Lei das Sociedades
por Acdes, incluindo as alteracées introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, e pela
Lein°11.941, de 27 de maio de 2009, em consonancia, quando aplicavel, com os normativos do Banco
Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN), consubstanciadas no Plano Con-
tabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

A elaboracdo de demonstracoes de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes financeiras, requer que a Administracao use de julgamento na determinacao e registro de
estimativas contabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem: o valor residual do permanente (imobilizado de uso e intangivel), proviséo para cré-
ditos de liquidacao duvidosa, reconhecimento de ativos fiscais diferidos, provisao para demandas traba-
Ihistas, fiscais e civeis, mensuracao de valor justo de instrumentos financeiros, avaliacao de aplicacao em
fundos de investimentos em participacéo e outras provisdes. Os valores definitivos das transacoes envol-
vendo essas estimativas somente sao conhecidos por ocasiao da sua liquidacao.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas
normas e suas interpretagoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as
quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras quando aprovadas pelo CMN.

Nesse sentido, os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN e aplicaveis a estas demonstra-
coes contabeis sdo:

Resolucéo n°® 3.566/2008 - Reducdo ao valor recuperavel de ativos - CPC 01 (R1).

Resolucdo n° 3.604/2008 - Demonstracao dos fluxos de caixa - CPC 03 (R2).

Resolugdo n°® 3.823/2009 - Provisoes, passivos contingentes e ativos contingentes - CPC 25.

Resolugdo n° 3.973/2011 - Eventos subsequentes - CPC 24.

Resolugdo n° 3.989/2011 - Pagamento baseado em agdes - CPC 10 (R1).

Resolucdo n° 4.007/2011 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacao de erro - CPC 23.
Resolucao n° 4.144/2012 - Pronunciamento Conceitual Basico - CPC 00 (R1).

Resolugéo n°® 4.424/2015 - Beneficios a empregados - CPC 33 (R1).

Resolugéo n° 4.636/2018 - Divulgacao sobre partes relacionadas - CPC 05 (R1).

A Companhia aplicou, ainda, os seguintes pronunciamentos que n&o sao conflitantes com as normas do
Bacen, conforme determina o artigo 22, § 2°, da Lei n° 6.385/1976: CPC 09 - Demonstracao do Valor
Adicionado (DVA) e CPC 12 - Ajuste a Valor Presente.

Resolucoes do CMN que incorporaram através de norma proprietaria elementos dos pronun-
ciamentos emitidos pelo CPC e aplicaveis as Demonstracées Contabeis:

a)

b)

9}

d)

e)

Resolucdo n° 4.524/2016 - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversao de demonstracoes
contabeis - CPC 02 (R2).

Resolucao n°® 4.534/2016 - Ativo intangivel - CPC 04 (R1).

Resolucao n® 4.535/2016 - Ativo imobilizado - CPC 27.

A emissdo das Demonstracdes Contabeis foi autorizada pela Administracdo em 05 de marco de 2020.
RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de ma-
neira uniforme.

Apuracao do resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao reconhecidas na apura-
cao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea, inde-
pendentemente de recebimento ou pagamento. As operacdes formalizadas com encargos financeiros
p6s-fixados sao atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacao dos respectivos indexadores
pactuados, e as operacoes com encargos financeiros pré-fixados estao registradas pelo valor de resgate,
retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro.
As operacoes indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco pelo critério de
taxas correntes.

Moeda funcional e de apresentacdo

A moeda de apresentacdo e a moeda funcional, que é a moeda do ambiente econémico principal no
qual uma entidade opera, é o Real para todas as entidades do Conglomerado.

Mensuracdo a valor presente

Os ativos e passivos financeiros estao apresentados a valor presente em funcéo da aplicacéo do regime
de competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.

Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisbes para demandas judiciais e
obrigacoes legais, cuja data de desembolso é incerta e nao esta sob o controle da Companhia, estao
mensurados a valor presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso es-
timado na data da avaliagdo e sao atualizados mensalmente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda es-
trangeira, aplicacoes em operacdes compromissadas - posicao bancada, aplicaces em depésitos inter-
financeiros e aplicacoes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de
valor, cujo vencimento das operacdes, na data efetiva da aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias.
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisicao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco e ajustadas por provisdo para perdas, quando
aplicavel.

Titulos e valores mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacao de carteira propria sao registrados pelo valor
efetivamente pago reduzido da provisdao para perda, quando julgado necessario e classificados em
funcao da intencao da Administracao em trés categorias distintas, conforme regulamentacao vigente:
Titulos para negociacdo: Titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente nego-
ciados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém nao
sao adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo seu

h)

cetes mensais e balancos. As valorizacoes ou desvalorizacoes séo registradas em contas de receitas ou
despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagédo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com
base em critérios consistentes e verificaveis que levam em consideracao o preco médio de negociagéo
no dia da apuracao ou, na falta deste, por meio de modelos de precificacao que traduzam o valor liqui-
do provavel de realizacéo. O valor de mercado contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de spreaa
de crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos de-
correntes das exposicoes as variacoes no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros sao consi-
derados instrumentos de protecéo (hedge) e sao classificados de acordo com a sua natureza em:
Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto
de hedge, tém suas valorizacoes ou desvalorizacdes reconhecidas em contas de resultado do periodo.
Para os itens objeto que sdo descontinuados da relacao de hedge de risco de mercado e permanecem
registrados no Balanco, como nos casos de contratos de créditos cedidos com retengéo substancial dos
riscos e beneficios, quando aplicavel, o saldo de ajuste de marcacao a mercado é reconhecido no resul-
tado pelo prazo remanescente das operacoes.

Hedge de fluxo de caixa: na categoria de hedge de fluxo de caixa sao classificados os instrumentos
financeiros derivativos destinados a compensar a variacao do fluxo de caixa futuro estimado da institui-
cdo. Para estas operacoes os instrumentos financeiros derivativos sao ajustados ao valor de mercado,
sendo que a parcela efetiva das valorizacoes ou desvalorizacoes, liquida dos efeitos tributérios, registra-
se na conta destacada do Patrimonio Liquido. Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variacao
no item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente, é compensada pela variacao
no instrumento financeiro utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da operacdo. As de-
mais variagoes verificadas nesses instrumentos sdo reconhecidas diretamente no resultado
do periodo.

Operacoes de crédito e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

As operacdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracao quanto ao nivel
de risco, levando em consideracao a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relacdo a operacao, aos devedores e garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo econdmico,
observando os parametros estabelecidos pelo CMN, que requer a analise da carteira e sua classificacao
em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco mé&ximo), bem como a classificacdo das operacoes
com atraso superior a 14 dias como operacdes em curso anormal. Com relagdo ao periodo de atraso
verificado nas operacdes de varejo com prazo a decorrer superior a 36 (trinta e seis) meses, a Companhia
deixou de adotar no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 a contagem em dobro sobre os inter-
valos de atraso definidos para os nove niveis nas operacoes do varejo

As rendas das operagoes de crédito deixam de ser apropriadas para resultado enquanto as operagoes
apresentarem atraso superior a 59 dias.

As operacoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacdo por 180 dias, quando entao
sao baixadas contra a provisdo existente e controladas em contas de compensacao.

As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As
renegociacoes de operacoes de crédito j& baixadas contra a proviséo séo classificadas como nivel H. Os
eventuais ganhos provenientes de renegociacéo de contrato em atraso acima de 59 dias ou em prejuizo
sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

A proviséo para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao,
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BV FINANCEIRA S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

CNPJ 01.149.953/0001-89

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABE

(Valores ex
atende aos requisitos minimos estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 2.682/1999 (Nota Explicativa n° 6e).
As operacdes de crédito, que sao objetos de hedge de risco de mercado, sao avaliadas pelo seu valor de mercado utilizando critério consistente e verificavel. Os
ajustes de avaliacdo a valor de mercado dessas operacdes séo registrados em operacoes de crédito, em contrapartida de Resultado com instrumentos financei-
ros derivativos.

Os ativos financeiros cedidos consideram o grau de transferéncia dos riscos e beneficios dos ativos transferidos para uma outra Companhia:

¢ Quando séo transferidos ativos financeiros para uma outra Companhia, mas ndo ha transferéncia substancial dos riscos e beneficios relacionados aos ativos

transferidos, os ativos permanecem reconhecidos no Balango da Companhia. As receitas e despesas decorrentes dessas operacdes sao reconhecidas de forma

segregada ao resultado do periodo pelo prazo remanescente dessas operagoes; e

* Quando sao transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos para uma Companhia, os ativos sao baixados do

Balanco da Companhia.

Outros valores e bens

Bens nao de uso proprio

Registram-se como bens nao de uso proprio da instituicao os bens adjudicados, recebidos em dacao em pagamento ou por qualquer outra forma recepcionados

para a liquidacdo ou amortizacao de dividas, tomando-se por base os seguintes critérios de reconhecimento desses ativos:

O valor dos bens é registrado considerando os seguintes critérios:

*  Bens com valor superior a R$ 51.100,00: sao registrados pelo valor obtido através de laudo técnico de empresa terceirizada e nao ligada ao Conglomerado;

e Bens com valor entre R$ 25.550,00 e R$ 51.100,00: séo registrados pelo valor obtido através de laudo técnico; e

* Bens com valor inferior a R$ 25.550,00: sao registrados pelo saldo médio obtido nas vendas dos ultimos 6 meses, levando em consideracéo as caracteris-
ticas do bem.

Adicionalmente, no caso de recuperagéo de créditos mediante dacao de bens em pagamento, sao observados os seguintes procedimentos:

* Quando a avaliacao dos bens for superior ao valor contabil dos créditos, o valor registrado ¢ igual ao montante do crédito, uma vez que nao é permitida a
contabilizacdo do diferencial como receita; e

* Quando a avaliacdo dos bens for inferior ao valor contabil dos créditos, o valor registrado limita-se ao montante da avaliacao dos bens.

A Companhia avalia periodicamente, se ha alguma indicacdo de que esses bens possam ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicacao, a entidade

estima o seu valor recuperavel. Se o valor recuperavel for inferior que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisao

para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstracéo do Resultado em “Despesas n&o operacionais”.

Despesas antecipadas

S&o contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacéo de servicos ocorrerdo em periodos futuros. As despesas

antecipadas sao registradas ao custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

A partir de 02 de janeiro de 2015, em observacao aos requerimentos da Resolucdo CMN n° 4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na Circu-

lar BACEN n® 3.738/2014, dois tercos da remuneracéo referente a originacao, ocorrida em 2015, de operacdes de crédito e de arrendamento mercantil enca-

minhadas por correspondentes passaram a ser registrados no ativo, sendo a parcela restante reconhecida como despesa do periodo no momento da originacao.

A partir de 1° de janeiro de 2016, a parcela registrada no ativo foi reduzida para um terco da remuneracao das operacdes originadas em 2016. No primeiro

semestre de 2019, foi concluida a amortizacao dos valores registrados no ativo com base na faculdade prevista na Circular BACEN n° 3.738/2014.

As operacoes geradas desde 1° de janeiro de 2017 tém a remuneracao reconhecida integralmente como despesa.

Ativo permanente

Investimentos: os investimentos permanentes sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzidos de proviséo para perda por desvalorizacéo (imparidade), quando

aplicavel.

Imobilizado de Uso: o ativo imobilizado ¢ avaliado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de depreciacéo, cujo valor é calculado pelo prazo de

vida util do bem pelo método linear. Decorrente dessa pratica, as seguintes taxas anuais de depreciacao sao utilizadas: veiculos - 20%, sistemas de processa-

mento de dados - 20% e demais itens - 10% (Nota Explicativa n® 10). O valor residual desses ativos é revisado anualmente ou quando ha alteracoes significa-

tivas nas premissas utilizadas.

Intangivel: o ativo intangivel corresponde aos direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da Companhia ou exercidos com

essa finalidade. Os ativos intangiveis possuem vida Util definida e referem-se basicamente a softwares e licencas de uso (Nota Explicativa n® 11). A amortizacao

¢é efetuada pelo método linear com base no prazo que o beneficio é gerado, a partir da data de disponibilizacdo do ativo intangivel para uso e contabilizada em

Outras Despesas Administrativas - Amortizacao (Nota Explicativa n° 15d). A vida Util e o valor residual desses ativos, quando aplicavel, é revisado anualmente

ou quando ha alteracées significativas nas premissas utilizadas.

Reducao ao valor recuperavel de ativos nao Financeiros - Imparidade

A Companhia avalia no minimo anualmente se hé alguma indicacao de que um ativo possa ter sofrido desvalorizacdo. Se houver alguma indicacao, a Compa-

nhia deve estimar o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperéavel do ativo for menor que o seu valor contébil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma proviséo para perda por impa-

ridade, que é reconhecida na Demonstragéo do Resultado em Outras Despesas Administrativas ou Outras Despesas Operacionais, de acordo com a natureza do

ativo.

Metodologias aplicadas na avaliacdo do valor recuperavel dos principais ativos nao financeiros:

Intangivel: Softwares e licencas de uso - os softwares desenvolvidos internamente de acordo com as necessidades do Conglomerado fazem parte da politica

de investimento para modernizacao e adequacdo as novas tecnologias e necessidades dos negécios. Em razdo de nao haver similares no mercado, bem como

do alto custo para se implantar métricas que permitam o calculo do seu valor em uso, o teste de recuperabilidade dos softwares, assim como das licencas de

uso, consiste em avaliar a sua utilidade para a empresa de forma que, sempre que um software ou licenca nao atinja a geracao de beneficios econémicos futu-

ros previstos pela Administracao, ajusta-se o valor recuperavel do ativo intangivel.

As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver, séo demonstradas nas respectivas Notas Explicativas.

Beneficios a empregados

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao de beneficios a empregados de curto e longo prazo sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo

CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados, aprovado pela Resolugdo CMN n° 4.424/2015. Em consonancia com o regime de competéncia, o pronunciamento re-

quer que a entidade reconheca um passivo em contrapartida do resultado do periodo quando o colaborador presta servico em troca de beneficios a serem

pagos no futuro.

A Companhia possui um programa de remuneracao variavel elegivel aos seus diretores e empregados. Os valores a serem pagos atualizados de acordo com o

periodo de caréncia (de um a no maximo quatro anos) e com as caracteristicas de cada beneficio sao registrados em “Outras obrigacdes diversas - Provisao para

pagamentos a efetuar” em contrapartida a rubrica de “Despesas de pessoal - Proventos”. Detalhes do programa estao divulgados na Nota Explicativa n°® 20.

Depositos

Os depdsitos sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do Balanco, reconhecidos em

base pro rata die.

Tributos

Os tributos, incluindo os incidentes sobre a receita, sdo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Tributos Aliquotas vigentes

Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 20%
PIS/PASEP @ 0,65%
Contribuicdo para o Financiamento da

Seguridade Social - COFINS @ 4%

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN @ De2% a5%
M A aliquota aplicada as empresas financeiras de 01 de setembro de 2015 a 31 de dezembro de 2018 foi de 20%. Em janeiro de 2019 a aliquota voltou a

ser de 15%.
@ Tributos incidentes sobre a receita.
Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) e os passivos fiscais diferidos sdo constituidos pela aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas res-
pectivas bases. No caso de alteracao da legislacéo tributaria que modifique critérios e aliquotas a serem adotados em periodos futuros, os efeitos s&o reconhe-
cidos imediatamente com base nos critérios e aliquotas aplicaveis ao periodo em que cada parcela do ativo seré realizada ou do passivo liquidada. Para consti-
tuicdo, manutencao e baixa dos ativos fiscais diferidos sao observados os critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN n° 3.059/2002, alterados pelas Resolucoes
CMN n° 3.355/2006 e CMN n° 4.192/2013, e estdo suportados por estudo de capacidade de realizacao.
Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisoes, dos ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios
definidos pelo CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.823/2009 (Nota Explicativa n® 21).
Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracoes contabeis, uma vez que pode tratar-se de resultado que nunca venha a ser realizado. Porém,
quando a realizacdo do ganho é praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento é realizado nas Demonstra-
coes Contabeis.
Os passivos contingentes sao reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for conside-
rado provével o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacées e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sé&o reconhecidos
contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os classificados como remotos nao requerem provisao e divulgacéo.
Com base em prognosticos de perda avaliados pela Administragdo, a Companhia constitui provisao para as demandas de natureza trabalhista, fiscal e civel. Para
0s processos judiciais de natureza trabalhista, a apuracao do volume de provisao é realizada por meio de avaliagdes juridicas e modelos estatisticos. Ja para
processos judiciais de natureza fiscal, o valor provavel de perda é estimado através da avaliacao de assessores juridicos (método individualizado). Para as causas
civeis consideradas semelhantes e usuais, e cujo valor nao seja considerado relevante, a apuracéo do volume de provisao é realizada por meio de modelo esta-
tistico com base na perda observada no histérico de agoes encerradas de mesmas caracteristicas (método massificado).
Para as causas de natureza civel ndo usuais, ou cujo valor seja considerado relevante, o valor provavel de perda é estimado através da avaliacdo de assessores
juridicos (método individualizado).
A avaliacdo de progndsticos de perda leva em conta a probabilidade de desembolsos da entidade para cada elemento processual e pode incorrer em alto grau
de julgamento quanto maior for a incerteza existente.
As obrigacoes legais sao processos judiciais relacionados a obrigacoes tributérias, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade que, inde-
pendentemente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas Demonstracoes
Contabeis.
Outros ativos e passivos
Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacbes monetarias e cambiais auferidas em base
pro rata die e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos estao demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando
aplicavel, dos encargos e das variacdes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die.
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2019 31.12.2018

Disponibilidades 9.066 12.514
Disponibilidades em moeda nacional 7.776 11.068
Disponibilidades em moeda estrangeira 1.290 1.446

Total ) 9.066 12.514

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Titulos e Valores Mobiliarios - TVM

Composicao da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento

31.12.2019 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total
Sem Acima Valorde Valorde Marcacdo Valorde Valorde Marcacao
Vencimento em Dias vencimento 31a 180 _ de 360 custo _mercado a mercado custo _mercado a mercado
1 - Titulos disponiveis para venda 21.038 10.020 564.502 548.008 595.560 47.552 1.263.799 1.335.312 71.513
Titulos publicos - 10.020 441.816 405.019 451.836 46.817 1.260.590 1.332.794 72.204
Letras Financeiras do Tesouro - 10.020 - 10.020 10.020 - 14.127 14.128 1
Letras do Tesouro Nacional - - - - - — 295.036 309.515 14.479
Notas do Tesouro Nacional - - 441816 394.999 441816 46.817 951.427 1.009.151 57.724
Titulos privados 21.038 - 122.686 142.989 143.724 735 3.209 2.518 (691)
Cotas de fundos de investimentos 21.038 — 122.686 142989 143.724 735 3.209 2.518 (691)
2 - Titulos mantidos até o vencimento - - 581.892 574.396 581.892 7.496 - - -
Titulos publicos - - 581.892 574.396 581.892 7.496 - - -
Notas do Tesouro Nacional - — 581.892 574396 581.892 7.496 - - -
Total (1+2) 21.038 10.020 1.146.394 1.122.404 1.177.452 55.048 1.263.799 1.335.312 71.513
Composicao da carteira por rubricas de publicacao e prazo de vencimento
31.12.2019 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total
Sem Acima Valorde Valorde Marcacao Valorde Valorde Marcacao

Vencimento em Dias vencimento 31a 180 _ de 360 custo _mercado a mercado custo _mercado a mercado

Por carteira 21.038 10.020 1.146.394 1.122.404 1.177.452 55.048 1.263.799 1.335.312 71.513
Carteira propria 21.038 - 851.672 821.090 872.710 51.620 999.338 1.058.565 59.227
Vinculados a prestacao de garantias — 10.020 294.722 301.314 304.742 3.428 264.461 276.747 12.286

Composicao da carteira por categoria e prazo de vencimento em anos

31.12.2019 31.12.2018
Valor de Mercado Total Total
Sem A vencer em A vencer entre A vencer entre A vencer ap6és Valorde Valorde Valorde Valorde
Vencimento em Anos vencimento _até um ano 1e5 anos 5 e 10 anos 10 anos custo _mercado custo _mercado
Por categoria 21.038 10.020 1.023.708 77.229 45.457 1.122.404 1.177.452 1.263.799 1.335.312
Titulos disponiveis para venda 21.038 10.020 441.816 77.229 45.457 548.008 595.560 1.263.799 1.335.312
Titulos mantidos até o
vencimento - - 581.892 - - 574396 581.892 - -
Resumo da carteira por rubricas de publicacao
31.12.2019 31.12.2018
Valor Contabil Valor Contabil
Circulante Nao circulante Total Circulante Nao circulante Total

Por carteira 31.058 1.138.898 1.169.956 5.949 1.329.363 1.335.312
Carteira propria 21.038 847.604 868.642 1.275 1.057.290 1.058.565
Vinculados a prestacéo de garantias 10.020 291.294 301.314 4.674 272.073  276.747

Resumo da carteira por categoria

Por Categoria 31.12.2019 31.12.2018
1 - Titulos disponiveis para venda 595.560 51% 1.335.312 100%

2 - Titulos mantidos até o vencimento 574396 49% - 0%
Valor contabil da carteira 1.169.956 100% 1.335.312 100%
Marcacao a mercado da categoria dois 7.496 0% - 0%
Valor de mercado da carteira 1.177.452 0% 1.335.312 0%

Atendendo ao disposto no Artigo 8° da Circular n° 3.068/01, do Banco Central do Brasil, a Companhia declara possuir capacidade financeira e intencéo de
manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” no montante de R$ 574.396, representando 49% do total
de titulos e valores mobilidrios (Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia n&o possuia titulos nesta categoria).
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018

Titulos de renda fixa 44.416 123.465 123.551
Titulos de renda variavel (4.485) (4.485) 38.123
Aplicacoes em fundos de investimento 199 492 637
Total 40.130 119.472 162.311

Reclassificacoes de titulos e valores mobiliarios

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 ocorreu a reclassificacdo de Titulos publicos - Notas do Tesouro Nacional, passando da categoria “Disponiveis
para venda” para a categoria “Mantidos até o vencimento”, em decorréncia da revisdo da intencdo da Administracao sobre os respectivos titulos, em confor-
midade com a Circular Bacen n° 3.068/2001. A reclassificacdo destes titulos ndo gerou impacto no resultado e no patriménio liquido na respectiva data-base
do evento.

Valor de Valorde Ganho/(perda)

custo mercado _nao realizado

Notas do Tesouro Nacional 541.969  583.066 41.097
Total 541.969 583.066 41.097

Nao houve reclassificacao de Titulos e Valores Mobiliarios entre categorias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Instrumentos financeiros derivativos - IFD

A Companhia se utiliza de Instrumentos Financeiros Derivativos para gerenciar, de forma consolidada, suas posicoes e atender as necessidades dos seus clientes,
classificando as posicoes proprias em destinadas a hedge (de risco de mercado e de risco de fluxo de caixa) e negociacdo, ambas com limites e alcadas na
Companhia. A estratégia de hedge das posicoes patrimoniais estd em consonancia com as analises macroeconoémicas e é aprovada pela Administracao.

Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos sao revistos periodicamente e as tomadas de decises observam a melhor relacéo risco/re-
torno, estimando possiveis perdas com base na anélise de cenérios macroeconémicos.

A Companhia conta com ferramentas e sistemas para o gerenciamento dos instrumentos financeiros derivativos. A negociacao de novos derivativos, padroni-
zados ou nao, é condicionada a prévia analise de risco. A avaliacdo do risco da Companhia é feita individualmente e o gerenciamento de forma consolidada.
A Companhia utiliza metodologias estatisticas e simulacao para mensurar os riscos de suas posicoes, inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor em
risco, de sensibilidade e andlise de estresse.

Riscos

Os principais riscos, inerentes aos Instrumentos Financeiros Derivativos, decorrentes dos negécios da Companhia e de suas controladas sao os de crédito, de
mercado, de liquidez e operacional.

Risco de crédito ¢é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a: (a) Nao cumprimento pela contraparte (o tomador de recursos, o garan-
tidor ou o emissor de titulos ou valor mobilidrio adquirido), de suas obrigacoes nos termos pactuados; (b) Desvalorizacao, reducéo de rendimentos e ganhos
esperados em instrumentos financeiros decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador;
(c) Reestruturacéo de instrumentos financeiros; ou (d) Custos de recuperacao de exposicoes de ativos problematicos.

A exposicéo ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada devido a liquidacao financeira diaria. Os contratos de swaps, registrados na Cetip, estao
sujeitos ao risco de crédito caso a contraparte nao tenha capacidade ou disposicao para cumprir suas obrigacdes contratuais, enquanto que os contratos de
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swaps registrados na B3 S.A. - Bra:
a mesma como garantidora.
Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuacao nos valores de mercado de exposicoes detidas
por uma Instituicdo Financeira. Estas perdas financeiras podem ser incorridas em funcao do impacto produzido pela variacao de fatores de riscos, tais como
taxas de juros, paridades cambiais, precos de acoes e de commodities, entre outros.
O risco de liquidez é definido pela:
e Possibilidade da Instituicdo néo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacoes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e
e Possibilidade da Instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posicéo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmen-
te transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.
Risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacéo de
processos internos, pessoas ou sistemas.

Bolsa, Balcdo nao estéo sujeitos ao mesmo risco, tendo em vista que as operacoes do Conglomerado nessa bolsa possuem

Composicao da carteira de derivativos por indexador
31.12.2019 31.12.2018
Valor Valor de Valor de Valor  Valor Valor de
referéncial _ custo mercado referéncial _ custo mercado
1 - Contratos de futuros
Compromissos de venda 18.085.974 - - 11.290.922 - -
DI 18.085.974 - - 11.290.922 - -
2 - Contratos de swaps
Posicdo ativa 220.702 7.699 7.881 917.780  2.050 3.261
Pré-fixado 220.702 7.699 7.881 338.823 1.385 2.646
DI - - - 578.957 665 615
Posicao passiva 1.639.152 (47.033) (62.655) 3.909.336 (35.877) (82.897)
Pré-fixado 1.639.152 (47.033) (62.655) 3.711.682 (29.655) (64.430)
DI - - —  197.654 (6.222) (18.467)
Total Ativo (1 + 2) 220.702 7.699 7.881 917.780  2.050 3.261
Total Passivo 1 + 2) 19.725.126 (47.033) (62.655) 15.200.258 (35.877) (82.897)
MO valor de mercado das operacoes de opgoes e swaps contemplam o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).
Composicao da carteira de derivativos por vencimento (valor referencial)
Acima
Vencimento em dias 0a30 31a180 181a 360 de 360 31.12.2019 31.12.2018
Contratos futuros —2.622.518 3.327.253 12.136.203 18.085.974 11.290.922
Contratos de swaps 1.271.810 210.506 193.415 184.123 1.859.854 4.827.116
Total 1.271.810 2.833.024 3.520.668 12.320.326 19.945.828 16.118.038
Composicao da carteira de derivativos por local de negociacao e contraparte (valor referencial em 31.12.2019)
Futuros Swap
Bolsa de valores 18.085.974 -
Balcao - 1.859.854
Instituicoes do mercado financeiro - 1.859.854
Composicao da margem dada em garantia de operagées com instrumentos financeiros derivativos
31.12.2019 31.12.2018
Notas do Tesouro Nacional 291.294 -
Letras Financeiras do Tesouro 10.020 -
Letras do Tesouro Nacional - 262.618
Total 301.314 262.618
Composicao da carteira de derivativos designados para hedge
As operagoes de hedge foram avaliadas como efetivas, de acordo com o estabelecido na Circular BACEN n° 3.082/2002, cuja comprovacao da efetividade do
hedge corresponde ao intervalo de 80% a 125%. Para as operacdes de crédito, a classificacdo e percentual de provisdo para créditos de liquidacao duvidosa é
considerada na métrica de calculo de efetividade.
Hedge de risco de mercado
A Companhia, para se proteger de eventuais oscilacoes nas taxas de juros dos seus instrumentos financeiros, contratou operagoes de derivativos para compen-
sar os riscos decorrentes das exposicoes as variacoes no valor de mercado.
Hedge de risco de mercado
Instrumentos de hedge
Passivo 18.085.974 11.290.922
Futuros 18.085.974 11.290.922
Itens objeto de hedge
Ativo 18.477.666 11.573.612
Operacoes de crédito 18.477.666 11.573.612
Ganhos e perdas no resultado dos instrumentos de hedge e dos objetos de hedge
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Perdas dos Itens objeto de hedge (24.847) (24.847) (154.083)
Ganhos dos instrumentos de hedge 24.961 24.961 155.548
Efeito Liquido 114 114 1.464
Ganhos dos Itens objeto de hedge 809.216 1.237.246 1.350.690
Perdas dos instrumentos de hedge (807.309) (1.237.872) (1.347.072)
Efeito Liquido 1.907 (626) 3.618
Instrumentos financeiros derivativos segregados em circulante e nao circulante
31.12.2019 31.12.2018
Circulante Nao circulante _ Total Circulante Nao circulante _ Total
Ativo
Contratos de swaps 7.881 - 7.881 2.573 688  3.261
Total 7.881 - 7.881 2.573 688  3.261
Passivo
Contratos de swaps (45.713) (16.942) (62.655) (11.123) (71.774) (82.897)
Total (45.713) (16.942) (62.655) (11.123) (71.774) (82.897)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
2° Semestre/2019 Exercicio/2019  Exercicio/2018
Swaps 4.725 (31.253) (79.626)
Futuros (202.053) (446.601) (369.655)
Opcoes - - (24.141)
Ajuste ao valor de mercado de instrumentos financeiros objeto de hedge (6.409) 39.706 (179.843)
Total (203.737) (438.148) (653.265)
Hedge contabil
Objeto de hedge Instrumentos de hedge
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Valor de Ganho/(Perda) Valor de Valor de  Valor de
Estratégias/Risco mercado _nao realizado _mercado Derivativo __mercado _ mercado
Hedge de operacoes de crédito/Valor justo/Taxa pré-fixada 18.477.666 321.722 11.573.612 Futuros DI 18.085.974 11.290.922
OPERAGOES DE CREDITO
Carteira por modalidade
31.12.2019 31.12.2018
Operacdes de crédito 42.429.490 37.133.999
Empréstimos e titulos descontados 2.653.804  3.033.519
Financiamentos 35.879.399 28.890.646
Operacoes de crédito vinculadas as cessoes (Nota 6h.1) 3.896.287 5.209.834
Outros créditos com caracteristicas de
concessao de crédito 1.735.537  1.457.495
Operacbes com cartoes de crédito (Nota 7) 1.733.714 1.453.910
Titulos e créditos a receber (Nota 7) 1.823 3.585
Total da carteira de crédito 44.165.027 38.591.494
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (2.940.038) (2.380.236)
(Provisao para operacoes de crédito) (2.910.794) (2.357.422)
(Provisao para outros créditos) (29.244) (22.814)
Total da carteira de crédito liquido de provisées 41.224.989 36.211.258
™ Operacoes de crédito cedidas com retencéo substancial de riscos e beneficios do ativo financeiro objeto da operacao.
Resultado de operacdes de crédito
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Empréstimos e titulos descontados 575.018 1.126.691 1.181.015
Financiamentos 3.252.737 6.292.371 5.360.813
Recuperacao de créditos baixados como prejuizo 251.158 477.427 448713
Outras 8.201 16.258 12.199
Total ™ 4.087.114 7.912.747 7.002.740
'Nao contempla as operacoes de crédito vinculadas as cessdes. Considerando tais ativos, as receitas de operacoes de crédito, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 totalizariam R$ 8.910.117 (R$ 8.424.200 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018).
Carteira de crédito por setores de atividade econémica
31.12.2019 % 31.12.2018 %
Setor Privado 43.843.305 100,00% 38.322.570 100,00%
Pessoa Fisica " 42.722.865 97.44% 37.398.300 97,59%
Pessoa Juridica 1.120.440 2,56% 924.270 2,41%
Agronegdcio de origem animal 4316 0,01% 3.192 0,01%
Agronegdcio de origem vegetal 7.614 0,02% 5.135 0,01%
Atividades especificas da construcao 35.234 0,08% 23.814 0,06%
Automotivo 12.278 0,03% 6.843 0,02%
Comércio atacadista e industrias diversas 102.590 0,23% 66.817 0,17%
Comércio varejista 254.003 0,58% 153.208 0,40%
Construcao pesada 1.676 0,00% 1.558 0,00%
Eletroeletronico 27 0,00% 85 0,00%
Energia elétrica 1.540 0,00% 1.325 0,00%
Imobilidrio 8.142 0,02% 4.625 0,01%
Instituicoes e servicos financeiros 1.566 0,00% 2.575 0,01%
Madeireiro e moveleiro 9.860 0,02% 7.493 0,02%
Mineracéo e metalurgia 2.565 0,01% 1.194 0,00%
Papel e celulose 1.620 0,00% 578 0,00%
Quimico 556 0,00% 487 0,00%
Servigos 321.123 0,73% 195.983 0,51%
Telecomunicagdes 4177 0,01% 2.384 0,01%
Téxtil e confeccoes 9.743 0,02% 6.674 0,02%
Transportes 335.225 0,76% 260.388 0,68%
Demais atividades 6.585 0,04% 179.912 0,48%
Total 43.843.305  100,00%  38.322.570  100,00%
(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 321.722 268.924
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 44.165.027 38.591.494
MIncluem operacdes de crédito com os setores de agronegdcio e outros setores de atividade econémica realizada com pessoas fisicas.
(2) Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operacdes de crédito que sao objeto de hedge de risco de mercado.
Carteira de crédito por niveis de risco e prazos de vencimento
AA A B C D E F G H 31.12.2019 31.12.2018
Operagoes em Curso Normal
Parcelas
vincendas - 18.692.477 8.852.754 7.716.043 417.811 98.504 45.795 58.939 88.174 35.970.497 31.854.397
01a30 - 1.321.516 297.484 268.158 17.709 4314 2.557 3.202 6.133 1.921.073 1.721.528
31a60 - 983.953 319.162 284.470 17.926 4304 2477 3.134 5.895 1.621.321 1.515.397
61a90 - 924.298 303.829 270.485 16.980 4.097 2.354 3.030 5.525 1.530.598 1.392.540
91a 180 - 2.585.634 877.458 781.425 48435 11.810 6.712 8367 15.439 4.335.280 3.940.371
181 a 360 - 4.347.376 1.619.887 1.440.201 87.543 21.498 11.967 14.210 21.541 7.564.223 6.789.044
Acima de 360 — 8.529.700 5.434.934 4.671.304 229218 52.481 19.728 26.996 33.641 18.998.002 16.495.517
Parcelas
vencidas - 1.559.379 124.629 145.814 58.185 10.599 10.874 6.208 23.322 1.939.010 1.625.666
Até 14 dias - 1.559.379 124.629 145.814 58.185 10.599 10.874 6.208 23.322 1.939.010 1.625.666
Subtotal - 20.251.856 8.977.383 7.861.857 475.996 109.103 56.669 65.147 111.496 37.909.507 33.480.063
Operagoes em Curso Anormal
Parcelas
vincendas - - 903.534 1.084.221 565.622 353.902 344.318 316.338 761.954 4.329.889 3.544.675
01a30 - - 50.493 55.927 29.899 17.049 16450 16.869 43.030 229.717 197.195
31a60 - - 49.061 55.560 29.624 16.932 16.306 16.594 42.320 226.397 205.256
61a90 - - 47.366 51.217 27.222 15.752 15.238 15.428 39.312 211.535 186.029
91a180 - - 131.859 143.737 76.278 44373 43.187 42.767 109.357 591.558 486.674
181 a 360 - - 219.203 245.820 129.305 77.134 75.378 72.057 182.998 1.001.895 809.897
Acima de 360 - - 405.552 531.960 273.294 182.662 177.759 152.623 344.937 2.068.787 1.659.624
Parcelas
vencidas ™ - - 138.444 209.938 188.839 131.381 141.956 142.567 650.784 1.603.909 1.297.832
01a14 - - - 24.685 14523 8313 7.414 6.743 19.143 80.821 68.155
15a30 - - 138.444 97.564 69.105 31.268 29.258 16.872 39.021 421.532 321.192
31a60 - - - 87.689 30.800 24.708 19.588 17.664 46.305 226.754 187.634
61a90 - - - - 74411 14995 27.290 16.216 43.301 176.213 127.991
912180 - - - - - 52.097 58.406 85.072 130.889 326.464 274.005
181 a 360 - - - - - - - - 174.558 174.558 310.910
Acima de 360 - . - - - - - - 197.567 197.567 7.945
Subtotal - - 1.041.978 1.294.159 754.461 485.283 486.274 458.905 1.412.738 5.933.798 4.842.507
Total — 20.251.856 10.019.361 9.156.016 1.230.457 594.386 542.943 524.052 1.524.234 43.843.305 38.322.570

(+/-) Ajuste ao valor de mercado @ 321.722  268.924
Total da carteira de crédito ajustada
ao valor de mercado 44.165.027 38.591.494
™ Até novembro de 2019, para as operacdes com prazo a decorrer superior a 36 meses, era realizada a contagem em dobro dos periodos em atraso, conforme
facultado pela Resolugdo CMN n° 2.682/1999. A partir de dezembro de 2019, a Companhia deixou de adotar a contagem em dobro.
@ Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operacdes de crédito que s&o objeto de hedge de risco de mercado.

Constituicdo da provisdo para operacoes de crédito por niveis de risco

31.12.2019 31.12.2018
Provisao Provisao
Valor das minima  Provisdo Valor das minima  Provisao
Nivel de Risco % Provisdo operacdes _requerida _existente operacdes _requerida _ existente
AA 0,00% - - - 1.662 - -
A 0,50% 20.251.856  (101.260) (101.260) 18.326.617 (91.632) (91.632)
B 1,00% 10.019.361 (100.194) (100.194) 7.988.404 (79.883) (79.883)
C 3,00% 9.156.016 (274.680) (274.680) 8.559.518 (256.786) (256.786)
D 10,00% 1.230.457 (123.047) (123.047) 975.173 (97.519) (97.519)
E 30,00% 594.386 (178.314) (178.314) 441.400 (132.420) (132.420)
F 50,00% 542.943  (271.473) (271.473) 386.175 (193.087) (193.087)
G 70,00% 524.052 (366.836) (366.836) 382.375 (267.663) (267.663)
H 100,00% 1.524.234 (1.524.234) (1.524.234) 1.261.246 (1.261.246) (1.261.246)
Total 43.843.305 (2.940.038) (2.940.038) 38.322.570 (2.380.236) (2.380.236)
(+/-) Ajuste ao valor de mercado 321.722 268.924
Total da carteira de crédito ajustada ao valor de mercado 44.165.027 38.591.494

(M Refere-se ao ajuste ao valor de mercado das operacdes de crédito que sao objeto de hedge de risco do mercado.

continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTAB

CNPJ 01.149.953/0001-89

EXERCICIO FINDO EM 31 DE

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

f) Movimentacao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa j)  Informagbes complementares
2° Semestre/2019 Exercicio/2019  Exercicio/2018 31.12.2019 31.12.2018

Saldo inicial 2.507.196 2.380.236 2.226.077 Créditos contratados a liberar 2.530.143  2.229.470
Reforco/(reversao) " 1.324.650 2.395.610 1.799.130 2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/ 2018
Baixas para prejuizo (891.808) (1.835.808) (1.644.971) Montante de créditos recuperados,

Saldo final 2.940.038 2.940.038 2.380.236 anteriormente baixados como prejuizo 251.158 477.427 448.713

' Contempla o efeito do fim da adocao da contagem em dobro sobre os intervalos em atraso de (" Registrado no resultado na linha de Receitas de Intermediacao Financeira - Receitas de Operacao de

operacdes de crédito, conforme descrito na Nota 3h. Crédito, conforme Resolucdo CMN n° 2.836/2001.
g) Concentragdo das operacdes de crédito 7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
31.12.2019 % dacarteira 31.12.2018 % da carteira fiscal diferido - Créd b ( 50) 3;.;2.02058 3;.12.2(6);2

Maior devedor 2.536 0,01% 1.938 0,01% Ativo fiscal diferido - Crédito tributario (Nota 18e, .670.5 115,

10 Maiores devedores 11.062 0,03% 11.373 0,03% Devedores diversos - No Pais 69.643 72.578

20 Maiores devedores 17.164 0,04% 17.849 0,05% Devedores por dep6sitos em garantia - Contingéncias (Nota 21g) 496.129 493.105

50 Maiores devedores 30.953 0,07% 30.938 0,08% IDevedores por degésitos em garantia - Outros 519 82(7) 550 13;

100 Maiores devedores 47.894 0,11% 46.489 0,12% mpostos e contribuicoes a compensar . .

h) Informagdes sobre cessdes de crédito ?fell’a@es Fg_[[ﬂ cartao fée C[,é\‘ditto éN;ﬁa 6a) 1 73?;;‘31 1-453-2;2
h.1) Cessdes com coobrigacao itulos e créditos a receber (Nota 6a E .
Foram realizadas transferéncias de ativos financeiros (operacoes de crédito), com retencao substancial Valores a receber de sociedades ligadas 234 234
dos riscos e beneficios para partes relacionadas. _?Uttf?s 5 2(1);223 5 4&3;2;
ota .203. .404.
31.12.2019 31.12.2018 Ativo circulante 2.986.630  2.828.566
Ativo Passivo Ativo Passivo Ativo néo circulante 2.216.913  2.576.421
financeiro referente a financeiro referentea 8. OUTROS VALORES E BENS
objeto da obrigacao objeto obrigacao 31.12.2019 31.12.2018
venda assumida " da venda assumida Bens nédo de uso proprio 107.074 83.268
Instituicoes financeiras - Partes relacionadas 3.896.287 4.494.033 5.209.834 5.913.555 Iméve‘\s p 1.923 875
Veiculos e afins 105.151 82.393
;I;:);al istrad b brigacs . 3‘8965287 ~ 4'g94'033 ?'209‘83?d 5'?13'55.5 (Provisao para desvalorizagao) (14.604)  (15.670)
egistrado na rubrica Outras obrigagoes - Diversas - Obrigacoes de operacdes vinculadas as cessoes Despesas antecipadas 8.052 17.311

(Nota 14,b?' . . ) Comissoes por intermediacao de operacoes " - 11.016

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, as receitas com venda ou transferéncia de ativos finan- Despesas de sequros 2125 2759

ceiros da Companhia totalizaram R~$ 997.370 (R$~1 .421.460 no exercicio findo em 31 de dezembro de Despesas de processamento de dados 663 379

2018) e as despesas com obrigacao por operacoes com essas mesmas caracteristicas totalizaram R$ Despesas de servicos do sistema financeiro 161 131

501.887 (R$ 798.642 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018). o Despesas de servicos técnicos especializados 634 340

h.2) Cessdes sem coobrigacdo de créditos anteriormente baixados como prejuizo Outras 4.469 2.686

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, as receitas com cessdes sem coobrigacao de créditos Total 100.522 84.909

anteriormente l?lalxad_os COMo prejuizo totah;a_ran’j R$ 93.082, as quais foram reconhecidas no resultado Ativo circulante 100.472 84.909

do periodo em “Receitas de operacoes de crédito” (no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, nao Ativo nao circulante 50 -

houve cessdes com essa caracteristica).
)  Movimentagao dos créditos renegociados L. - M Referem-se aos valores a diferir dos custos associados a producao de operagoes de crédito concedidos
2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018 incorridos na sua originacao.

Montante de créditos renegociados no As comissoes sobre operacoes de crédito originadas a partir de 02 de janeiro de 2015, nos termos da
periodo 918.430 1.698.678 2.625.201 Resolucdo CMN n° 4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na Circular BACEN n°
Renegociados por atraso 244,537 484.057 481.081 3.738/2014, tiveram remuneracao dos correspondentes parcialmente reconhecidas no ativo, cujo saldo
Renovados © 673.893 1.214.621 2.144.120 em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 11.016. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o

Movimentacéo dos créditos renegociados por atraso saldo de comissoes foi integralmente reconhecido no resultado.

Saldo inicial 359.892 332.735 305.599 9. INVESTIMENTOS
Contratacdes @ 244.538 484.057 481.081 31.12.2019 31.12.2018
(Recebimento) e apropriacao de juros (72.630) (142.320) (146.184) Investimentos por incentivos fiscais 47.994 54.274
Baixa para prejuizo (134.282) (276.954) (307.761) (Imparidade acumulada) (47.994) (34.190)

Saldo final 397.518 397.518 332.735 Total - 20.084

Provisao para créditos da carteira renegociada 10 efeito no resultado esta apresentado na linha Resultado nao operacional - Perdas de investimento
por atraso 273.975 273.975 237.325 or incentivo fiscal.

(%) PDD sobre a carteira renegociada por atraso 68,92% 68,92% 71,33% 10. II\ﬁOBILIZADO DE USO

Inadimpléncia apds 90 dias de atraso da carteira 31.12.2018 _ Exercicio/2019 31.12.2019
renegociada 295.065 295.065 262.511 Deprecia-

(%) Inadimpléncia sobre a carteira renegociada Saldo Movimen- Depre- Valor de ¢ao acu- Saldo

por atraso 74,23% 74,23% 78,89% contabil tacdo _ciacdo custo __mulada contabil

" Representa o montante renegociado no periodo das operacoes de crédito, vincendas ou em atraso. Instalacoes 25.008 1.741 (6.568) 54.124 (33.943) 20.181

@ Créditos renegociados no periodo para composicao de dividas em virtude de atraso no pagamento Moveis edequipamentos de uso 5.997 301 (1 .4285; 15.385 (1(0.572; 4813

pelos clientes. Sistema de comunicagao 28 2 10, 3.308 3.288 20

& Créditos renegociados de operacdes nao vencidas para prorrogacéo, renovacao, concessao de nova Sistema de processamento de dados 3.654 (5 (2.560) 50.102 (49.013) 1.089

operacao para liquidacéo parcial ou integral de operacao anterior ou qualquer outro tipo de acordo que Sistema de seguranca 31 - (7) 62 (38) 24
implique alteracdo nos prazos de vencimento ou nas condicoes de pagamento originalmente pactuadas. Sistema de transporte 1 (1) 279 (278) 1
o Total 34.719 2.040 (10.631) 123.260 (97.132) 26.128
11. INTANGIVEL .
a) Movimentacdo e composicio
31.12.2018 Exercicio/2019 31.12.2019
Saldo Valorde  Amortizacdo  Imparidade Saldo
contabil  Aquisicdo = Amortizagdo  Imparidade custo Acumulada acumulada  contabil

Licencas de uso 4.672 26.148 (4.350) - 80.847 (54.377) - 26.470

Acordos por direitos de comercializacao 750 10.192 (9.630) - 21.966 (20.654) - 1.312

Softwares adquiridos 760 5 (423) - 2.781 (2.439) - 342

Softwares desenvolvidos internamente 38.547 10.963 (8.670) (4.053) 58.207 (17.181) (4.239) 36.787

Marcas e patentes - - - - 1.000 - (1.000) -

Total 44.729 47.308 (23.073) (4.053) 164.801 (94.651) (5.239) 64.911

) Efeito decorrente da mudanca no modelo de desenvolvimento de softwares aplicado na Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, que passou a seguir o método agil. Com a modificacao, que

produziu maior granularidade de iniciativas de tecnologia, a Companhia reavaliou os critérios de reconhecimento desses ativos intangiveis, de forma a preservar a mensuracao com confiabilidade dos gastos ativados

e respectivos beneficios econdmicos futuros ao longo do tempo. >

Esse efeito é apresentado no resultado na linha Resultado nao operacional - Desvalorizacdo de outros f)  Outras despesas operacionais

valores e bens. 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

b) Estimativa de amortizacdo em 31 de dezembro de 2019 2019 2019 2018
2020 2021 2022 2023 2024 A partir de 2025 _Total Custos associados a producao - Parceiros comerciais (349.193)  (658.850) (576.428)

Valores a amortizar ~ 13.251 11.596 11.596 10.763 5.204 12.501 64.911 Custos associados a producao - Outras despesas (1.979) (11.062) (15.162)

12. DEPOSITOS E CAPTACOES NO MERCADO ABERTO Demandas fiscais (5.968) (4.761) (5.583)
a) Depositos Demandas civeis (80.100) (138.993) (128.793)
31.12.2019 31.12.2018 Depositos judiciais (5.795) (5.795) (6.138)

Depésitos Interfinanceiros 37.271.426 31.660.887 Perdas operacionais (5.303) (9.436) (8.664)

Total 37.271.426 31.660.887 _(I?UU??Z) (5(381752)) (9(2;1?2% (7(;3313

Passivo circulante 20.084.443 15.735.931 ota . . .

Passivo nao circulante 17.186.983 15.924.956 1 Referem-se, principalmente, as comissdes sobre financiamentos originados pelos parceiros e acordos

b) Segregacao de depésitos por prazo de exigibilidade comerciais com lojistas.
Até 3 3a12 1a3 @ Refjeitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada
meses meses anos 31.12.2019 31.12.2018 periodo.

Depositos Interfinanceiros 11.525.904 8.558.539 17.186.983 37.271.426 31.660.887 16. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Total 11.525.904 8.558.539 17.186.983 37.271.426 31.660.887 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

c) Despesas com operagdes de captacao no mercado 2019 2019 2018
g ¢ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ Receitas nao operacionais ) 4.485 9.908  11.355
2019 2018 2018 Reversao de provisao para desvalorizacao de outros valores e

Depositos interfinanceiros (1.145.498)(2.323.271)(2.110.964) bens ) . o - - 4.169

Captagdes no mercado aberto - Carteira prépria - - 3.248) DOUTFaS receitas nao operacionais (284'348%15) (3398%918) (387910%6;

Total 1.145.498)(2.323.271)(2.114.212 espesas nao operacionais - - .

13. RELACOES INTERFINANCEIRAS ( I X ) Desvalorizacao de outros valores e bens (3.751)  (2.987) -
31.12.2019 31.12.2018 Prejuizo na alienacdo de valores e bens (7.904) (11.477) (5.779)

Transagdes de pagamento 1.642.008  1.377.426 Perdas de Capital ) o (2.925)  (5.533) (10.923)
Cartdes de crédito 1.642.008 1.377.426 TPsrcli?‘f de investimento por incentivo fiscal ((;;3;);1; ((;ggg;l; ((;;;2?))

Total 1.642.008 1.377.426 ota - - .
Passivo circulante 1.642.008 1.377.426 (" Receitas e despesas de mesma natureza s&o apresentadas pelo montante liquido apurado em cada

14. OUTRAS OBRIGAGOES periqdo. .
a) Fiscais e previdenciarias 17. PATRIMONIO LIQUIDO
31.12.2019 31.12.2018 a) Capital Social

Provisao para impostos e contribuicoes sobre lucros 148.214 45.727 O Capital Social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 500.403 (R$

Passivo fiscal diferido (Nota 18d) 30.529 135.976 500.403 em 31 de dezembro de 2018), esta representado por 3.080 .117 acdes ordinarias nominativas

Impostos e contribuicdes a recolher 54.168 50.687 e sem valor nominal.

Total 232911 232.390 b) Reserva de lucros

Passivo circulante 230.821 230.327

Passivo nao circulante 2.090 2.063 Reser_va legal . . P

b) Diversas ’ ’ Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro Liquido do periodo, até atingir o limite de 20% do
31.12.2019 31.12.2018 Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do montante das Re-

Obrigacoes de operaces vinculadas a cessdes servas de Capital exceder 30% do Capital _Sooal. A Reserva legal somente podera ser utilizada para
(Nota 6h.1) @ 4.494.033 5.913.555 aumento de Capital ou para compensar prejuizos.

Obrigacdes por aquisicdo de bens e direitos - 337 Reserva estatutdria para expansao

Provgéo para pagamentos a efetuar 279.017 255.931 A lei e o Estatuto Social facultam a Administragao, no encerramento do periodo, propor que a parcela

Provisoes para demandas civeis (Nota 21e1) 247.579 277.137 do lucro nao destinada a Reserva Legal e nao distribuida, caso exista, seja destinada para “Reserva Esta-

Provisdes para demandas fiscais (Nota 21e1) 42.445 37.685 tutaria para Expansdo”, com a finalidade de fazer frente aos investimentos para expansao dos negocios.

EVOV!S‘?E‘S para de&nandgs Eraba}lhwstas (Nota 21e1) 4722&3 7455758? Além disso, o saldo de reserva também podera ser utilizado para pagamento de dividendos.
rovisao para perdas - OUtros riscos - - c) Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos

Credore} diversos - No Pais o 189.681 140.866 Aos acionistas é assegurado dividendos minimos obrigatérios, correspondentes a 25% do lucro de cada

Operacoes com cartdo de crédito 118.176 94.132 periodo, deduzindo-se o montante destinado a Reserva Legal.

Valores a pagar a sociedades ligadas 47.207 41.181 N icio find 31ded bro de 2019, a C hi i intes distribuicoes:

Provisao para reestruturacdes 2793 7035 o exercicio findo em e dezembro de , a Companhia rea E::riisjs?;g;ges istribuicoes:

Total 5.901.218  7.519.262

Passivo circulante 3.728.050  4.739.225 Valor por  Data-base

Passivo nao circulante 2.173.168  2.780.037 Valor lote de mil da posicdo Data de

W Refere-se a obrigacoes por operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros com retencao R$ mil) _acdes-R$ _acionaria _pagamento
substancial de riscos e beneficios. Dividendos 130.738  42.447,40 22.02.2019 25.02.2019

@ Inclui obrigacoes legais. Dividendos 61.469  19.957,47 21.03.2019 22.03.2019

15. OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS Dividendos 57.156  18.557,14 24.04.2019 26.04.2019
a) Receitas de prestacao de servicos 2° Semestre/  Exerciciol  Exercicio/ Juros sobre capital proprio @ 10.228  3.320,78 24.04.2019  26.04.2019
° Semestre xercicio. xercicio Dividendos 100.204  32.533,77 21.05.2019 22.05.2019

i i ' 2019 2019 2018 Juros sobre capital préprio @ 3.000 974,03 21.05.2019  22.05.2019
Z’a”?ag9esdde cartao de Cééd'to ?ggég 1%2-322 1%??; Dividendos 60778 19.733.12 18.062019  19.06.2019
oﬁ?éssszgrvizgfnewgem € Seguros a3 oo 5637 Juros sobre capital proprio @ 3.100  1.006,49 18.06.2019  19.06.2019

: Dividendos 47.067 15.281,49 22.07.2019 23.07.2019

b) ;:ffdlas de tarifas bancarias 79.924 152499 133.990 Juros sobre capital préprio @ 3.000 974,03 22.07.2019 23.07.2019
o et i Dividendos 117.508  38.151,95 26.08.2019 27.08.2019

2 Seme;g% Exergg% Exerc;g% Juros sobre capital proprio @ 2.900 941,56 26.08.2019 27.08.2019

Confeccdo de cadastro 235.831 450.437 423.367 Dividendos 31.753 10.309,42 25.09.2019 25.09.2019

Avaliacao de bens 171.953 328.333 294.810 Juros sobre capital proprio @ 2.900 941,56 25.09.2019 25.09.2019

Rendas de cartao de crédito 48.017 102.348 151.094 Juros sobre capital proprio @ 2.900 941,56 30.10.2019 31.10.2019

Total 455.801 881.118 869.271 Juros sobre capital proprio® 2.800 909,09 29.11.2019 29.11.2019

c) Despesas de pessoal . . Juros sobre capital proprio @ 2.800 909,09 31.12.2019 a pagar
2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/ Total destinado aos acionistas 640.301 207.889,94
L 2019 2019 2018 Exercicio/2018

Honora,rl_os, pré labore e outros Valor por Data-base
bengf|C|os (Nota 19) (5.334) (10.615) (7.689) Valor lote de mil da posicdo Data de

Beneficios ] (48.204) (94.655) (91.009) (R$ mil) _acées - R$ acionaria pagamento

Encargos sociais (11.810)  (57.299) (110.224) Dividendos 296.800  96.363,64 09.08.2018  10.08.2018

Proventos _ (188.183)  (354.566)  (350.956) Juros sobre capital proprio @ 55000 17.857,14 31.10.2018  13.11.2018

Demandas trabalhistas (141.696)  (240.200)  (179.971) Dividendos 196419  63.772,40 13.122018  14.12.2018

Treinamentos (7.002) (8.727) (4.099 Juros sobre capital préprio @ 6.500 2.110,39 31.12.2018 14.05.2019

Previdéncia privada complementar (2.760) (4.258) N Total destinado aos acionistas 554.719 180.103,57

Total - . (404.989)  (770.320)  (743.948) M 1nclui R$ 61.381 pagos através da reserva estatutaria.

d) Outras despesas administrativas 25 / E icio/ E icio/ 2 Valores sujeitos a aliquota de 15% de Imposto de Renda Retido na Fonte.
eme;:)rfg Xer(;((:)l:)g xerczlg‘?s Exercicio/2019 Exercicio/2018

A ’ . Valor (R$ mil) Valor (R$ mil)

Agua, energia e gas (1.758) (3.750) (3.724) P .

Aluguéis (18.154)  (36.539)  (36.503) Lucro ('j'q“".’° d°(§’e”‘}d° <o inicial d . il d 696.010 635.126

Comunicagdes (23573)  (47.795)  (60.991) eito hos ajustes da ap |cagaod|mcna c()jnc;\l/;) clrjter_lc(j) cgnta il de N 5

Manutencao e conservacao de bens (5.431) (10.731) (12.958) R;eszf\;]a Ieeclrar}ezgto a variacao de cotas de FIPs, liquido de impostos i A9 éggi

Material (©59)  (1840) (2.980) Base de calculo 696.010 615.996

Processamento de dados (103.566) (179.937) (170.511) Dividendos 545'292 493'21 9

Promocgaes e relagoes publicas (9.750) (14.821) (11.520) ] b Caital Préprio 33.628 61.500

Propaganda e publicidade (31.657) (45.333) (42.959) \;MIOS sobre o tapl a P 578.920 554'719

PublicacGes (20) (163) (1.147) ,,/a °’b'"°"‘l’)5 o de caleul -2 A

Seguros (1.747) (3.481) (2.965) o sobre a base de calcu'o . )  83% 90%

; : - ; () Ajustes computados na base de célculo de dividendos, conforme estabelecido pela Circular Bacen n°

Servicos do sistema financeiro (57.034) (102.934)  (83.788) J p . p

Servicos de terceiros (4.261)  (8.360)  (13.530) 1.273/1987. ) . ) ) e

Servicos de vigilancia e seguranca (607) (1.020) (787)  Nao foi constituida Reserva Legal devido ao limite legal previsto, conforme descrito na nota explicativa

Servicos técnicos especializados (220.183) (420.082) (375.918) 17b. Em conformidade com as Leis n® 9.249/1995 e n° 12.973/2014 e com o Estatuto Social da

Transportes (4.814) (10.616) (13.310) Companhia, a Administracao decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de juros sobre o capital

Viagens (4.689) (7.832) (6.737) préprio.

Emolumentos judiciais e cartorarios (45.974) (83.325) (77.554) Os juros sobre o capital préprio sao calculados sobre as contas do patriménio liquido ajustado e limita-

Amortizacao (11.548)  (23.073)  (19.839) dos & variacao, pro rata die, da Taxa de Juros de Longo Praz o (TJLP), condicionados & existéncia de lucros

89?’30(%@30 (7(825;; “(;882;; i;} ?g?; computados antes de sua deducdo ou de lucros acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou
utras - . : superior a duas vezes o seu valor.

J()Ctal " | feitos d - teiof ) o d (320'953) (1'1‘:2'33.0)}1'02.1&50?) Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, para atendimento a legislacao do Imposto de Renda,

ontempla os efeitos do convenio para rateio/ressarcimento de despesas € custos diretos e indiretos 0 montante de juros sobre o capital proprio foi registrado em conta de Despesa Financeira, e, para fins
celebrados com a controladora. d - - e £ oo .
. i e elaboracdo destas demonstracdes contébeis foi reclassificado para a conta de Lucros ou Prejuizos
e) Outras receitas operacionais ; O :
2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ AcumuIE-Jdos. A partir de 01 de janeiro de 2Q19, em atendimento aos proceq\mentos gstabelecwdos pela
2019 2019 2018 Resolucdo CMN n° 4.706/2018, o reconhecimento da remuneracéo do capital devera ser efetuado em

Atualizacao de dep6sitos em garantia 12.395 22.198 32.648 contlra;(ajartida a conta de lucros acumulados ou de reservas, ou seja, nao mais tramitando em contas de

Variagdo monetéria ativa 12.571 20.021 70 resultado.

Reversao de provisao para perdas - Outros riscos (423) 11.625 113 d) Ajustes de avaliacao patrimonial

Ressarcimento de custos operacionais 7.770 15.207 20.410 2° Semestre/2019

Recuperacao de encargos e despesas 6.627 10.840 12.268 Titulos disponiveis para venda

Outras 3.890 6.915 4.354 Saldo Movi- Efeito Saldo

Total ™ 42.830 86.806 69.863 inicial _mentacdo _tributario _final

() Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada BV Financeira 47.414 (2.795) 1.118 45.737

perfodo. o Total 47.414 (2.795) 1.118 45.737
Exercicio/2019 Exercicio/2018

Titulos disponiveis para venda
BV Financeira
Total

42.905
42.905

Saldo inicial Movimentacao Efeito tributario Saldo final Saldo inicial Movimentacdo Efeito tributario Saldo final

4.720
4.720

45.737
45.737

26.791
26.791

22.797
22.797

42.905
42.905

(1.888)
(1.888)

(6.683)
(6.683)

e)

18.

a)

b)
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d)

e)
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19.

20.
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BV FINANCEIRA S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

Avenida das Nagoes Unidas, n° 14.171, Torre A, 12° andar, Vila Gertrudes, Sao Paulo - (SP), Brasil, CEP 04794-000

Lucros acumulados
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia passou a adotar um novo critério conté-
bil de reconhecimento de variacao de cotas de fundos de investimentos. Antes da mudanca do critério,
a variacao de cotas era sempre tratada como rendimento produzido pelos fundos, com seu reconheci-
mento no resultado do periodo em “Resultado de operacoes com titulos e valores mobilidrios”. Seguin-
do diretrizes do Bacen, a variacdo de cotas passou a ser tratada como ajuste a valor de mercado, para
fundos com determinadas caracteristicas, conforme descrito na Nota Explicativa 3f. Os ajustes pela
aplicacao inicial desse novo critério contabil, com efeitos produzidos a partir de 01 de janeiro de 2018,
resultaram na constituicdo de uma reserva de ajustes de avaliacao patrimonial de aplicagoes em cotas
de FIPs, em contrapartida a conta de lucros acumulados, liquido dos efeitos tributarios, no montante de
R$ (52). Esses ajustes foram computados na base de calculo de dividendos do exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, conforme estabelecido pela Circular Bacen n° 1.273/1987.
TRIBUTOS
Demonstracao da despesa de IR e CSLL

2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2019 2019 2018

Valores correntes (64.782) (148.214) (43.943)
IR e CSLL no Pais - Corrente (64.782) (148.214) (45.727)
IR e CSLL no Pais - Exercicios anteriores - - 1.784
Valores diferidos (150.302) (337.721) (596.424)
Passivo fiscal diferido - 107.335 52.419
Marcagéo a mercado - 107.335 52.419
Ativo fiscal diferido (150.302) (445.056) (648.843)
Prejuizos fiscais/bases negativas de CSLL (49.554) (85.462) (20.849)
Diferencas temporarias (95.541) (254.808) (577.064)
Marcacao a mercado (5.207) (104.786) (50.930)
Total (215.084) (485.935) (640.367)

Conciliacao dos encargos de IR e CSLL

Exercicio/ Exercicio/
2019 2018

1.264.194 1.375.276

2° Semestre/
2019
529.018

Resultado antes dos tributos e participacoes
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20% até dezembro/2018 e

15% a partir de janeiro/2019) (211.606) (505.676) (618.873)
Encargos sobre Juros sobre Capital Préprio 5.720 13.451 27.675
Participacdo de empregados no lucro 13314 32900  44.902
Qutros valores (22.512) (26.610) (94.071)
Imposto de Renda e contribuicdo social do periodo (215.084) (485.935) (640.367)
Despesas tributarias

2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
2019 2019 2018
Cofins (142.292) (272.092) (240.584)
ISSQN (23.415) (44.986) (43.166)
PIS (23.122) (44.215) (39.095)
Qutras (2.219) (5.509) (3.520)
Total (191.048) (366.802) (326.365)
Passivo fiscal diferido
31.12.2019 31.12.2018
Marcacao a mercado 30.529 135.976
Total das obrigacoes fiscais diferidas 30.529 135.976
Imposto de Renda 19.080 84.984
Contribuicao Social 11.449 50.992
Ativo fiscal diferido (Crédito tributario - Ativado)
31.12.2018 Exercicio/2019 31.12.2019
Movimentacao no periodo
Saldo _ Constituicdo Baixa Saldo
Diferencas temporarias 2.922.104 992.322 (1.351.916) 2.562.510
Provisao para créditos
de liquidagao duvidosa 2.264.567 959.240 (1.094.152) 2.129.655

Provisdes Passivas 526.740 33.082 (152.551) 407.271

Marcacao a mercado 124.128 - (104.786) 19.342

Outras provisdes 6.669 - (427) 6.242
Prejuizo fiscal/

Base negativa de CSLL 193.532 - (85.462) 108.070
Total dos créditos

tributarios ativados 3.115.636 992.322 (1.437.378) 2.670.580

Imposto de Renda 1.940.999 618.616 (897.863) 1.661.752

Contribuicao Social 1.174.637 373.706  (539.515) 1.008.828

Expectativa de realizacao
A expectativa de realizacao dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo
técnico elaborado em 31 de dezembro de 2019.

Valor nominal Valor presente

Em 2020 1.088.632 1.041.356
Em 2021 710.864 646.026
Em 2022 527.090 452.896
Em 2023 259.054 209.802
Em 2024 21.158 16.092
De 2025 a 2026 28.983 19.952
De 2027 a 2029 34.799 20.509
Total de créditos tributarios 2.670.580 2.406.633

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, observou-se a realizacéo de créditos tributarios na BV
Financeira no montante de R$ 1.708.080 (R$ 1.447.627 em 31 de dezembro de 2018), correspondente
a117% (100% em 31 de dezembro de 2018) da respectiva projecao anual de utilizacdo apurado até o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, que constava no estudo técnico elaborado em 31 de de-
zembro de 2018.
Realizacao dos valores nominais de créditos tributarios ativados
Prejuizo Fiscal/
CSLL a Compensar

Intertemporais

i @
leerengas
Intertemporais @

Em 2020 100% 38%
Em 2021 0% 28%
Em 2022 0% 21%
Em 2023 0% 10%
Em 2024 0% 1%
De 2025 a 2026 0% 1%
De 2027 a 2029 0% 1%

1 Projecao de consumo vinculada a capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos
subsequentes.
2 A capacidade de consumo decorre das movimentacoes das provises (expectativa de ocorrerem rever-
soes, baixas e utilizacoes).
Ativo fiscal diferido (Crédito tributario - ndo ativado)
31.12.2019 31.12.2018

Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 18.507 -
Total das obrigacdes fiscais diferidas 18.507 -
Imposto de Renda 11.567 -
Contribuicao Social 6.940 -

PARTES RELACIONADAS

Custos com remuneracbes e outros beneficios atribuidos ao Pessoal Chave da Administracdo da
Companhia, formado pela Diretoria:

2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2019 2019 2018

Honorérios, Pro labore e previdéncia privada
complementar 5.334 10.615 7.68¢
Gratificacoes 681 3.101 8.60¢
Encargos sociais 450 1.556 3.32¢
Total 6.465 15.272 19.62¢

A Companhia oferece um plano de previdéncia privada de contribuicdo definida ao Pessoal Chave da
Administraco.

A Companhia ndo concedeu empréstimos ao Pessoal Chave da Administracdo no periodo.

As operacdes com partes relacionadas compreendem, além das operacdes com o banco BV e suas
controladas, o Conglomerado Banco do Brasil e a Votorantim S.A. (dentre as principais empresas desta-
cam-se: Votorantim Finangas, Votorantim Cimentos e Votorantim Energia).

A Companhia realiza transacdes bancdrias com as partes relacionadas, tais como depositos em conta
corrente (nao remunerados), captacdes no mercado aberto e cessao de carteiras de operagdes de crédi-
to. Ha ainda contratos de prestacao de servicos, que contemplam o convénio para rateio/ressarcimento
de despesas e custos diretos e indiretos celebrados com o banco BV.

Tais transagoes sao praticadas em condicoes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros quan-
do aplicavel, vigentes nas datas das operacoes. Essas operagoes nao envolvem riscos anormais de rece-
bimento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a BV Financeira realizou cessoes de crédito com reten-
cao substancial de risco com parte relacionada. A soma dos valores presentes totalizou R$ 3.524.170
(R$ 2.611.133 em 31 de dezembro de 2018). O resultado liquido das cessoes de crédito, considerando
as rendas e despesas das cessdes com retencao substancial de riscos e beneficios estd apresentado no
quadro a seguir em “Rendas com juros, prestacéo de servicos e outras rendas”.

31.12.2019
Banco
Conglomerado Votorantim  Votorantim
Banco do Brasil S.A. e Controladas Outras Total
Ativos
Disponibilidades 236 - 727 - 963
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros
derivativos - - 7.881 - 7.881
Outros créditos - 11.657 234 - 11.891
Passivos
Depositos interfinanceiros - - (37.271.426) - (37.271.426)
Instrumentos financeiros
derivativos - - (62.655) - (62.655)
Outras obrigacoes (4.214.844) - (88.839) - (4.303.683)
2° Semestre/2019
Resultado
Rendas de juros e prestacao de
Servicos e outras receitas 246.065 - - - 246.065
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - 4.725 - 4.725
Despesas com captacéo,
administrativas e outras
despesas - - (1.193.246) - (1.193.246)
Exercicio/2019
Resultado
Rendas de juros e prestacao de
servicos e outras receitas 494.172 - - - 494.172
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - (31.253) - (31.253)
Despesas com captacéo,
administrativas e outras
despesas - - (2.408.965) - (2.408.965)
31.12.2018
Banco
Conglomerado Votorantim  Votorantim
Banco do Brasil S.A. e Controladas Outras Total
Ativos
Disponibilidades 133 - 672 - 805
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros
derivativos - - 3.261 - 3.261
Outros ativos - 10.155 234 - 10.389
Passivos
Depositos interfinanceiros - - (31.660.887) - (31.660.887)
Obrigacoes por operagoes
compromissadas - - (82.897) - (82.897)
Outros passivos (5.913.912) - (83.506) - (5.997.418)
Exercicio/2018
Resultado
Rendas de juros e prestacao de
Servicos e outras receitas 621.367 - - - 621.367
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - - (79.626) - (79.626)
Despesas com captacéo,
administrativas e outras
despesas - - (2.181.247) - (2.181.247)

BENEFICIOS A EMPREGADOS

Os principais beneficios oferecidos aos empregados da Companhia, previstos em acordo coletivo da
categoria s&o seguro saude, seguro de vida, assisténcia odontologica, vales refeicao e alimentacao,
programas de remuneracao variavel e participagao nos lucros e resultados. Dentre os beneficios mencio-
nados, destacamos os programas de remuneracao variavel.

Os Programas de Remuneracéo de Curto Prazo e Longo Prazo: Incentivo Varivel Condicionado, Incen-
tivo de Longo Prazo e Programa de Compra de Agoes Virtuais, aprovados pelo Conselho de Administra-
cdo em 10 de maio de 2012, foram encerrados no exercicio de competéncia de 2016 com efeitos até
2021.

No primeiro semestre de 2017, a Companhia implementou um novo Programa de Remuneracao Varia-
vel. Sao elegiveis ao programa os diretores e empregados do Conglomerado. Esse programa foi aprova-
do pelo Conselho de Administracdo em 09 de marco de 2017.

A Companhia também possui um plano de incentivo de longo prazo que tem como objetivo (i) atracao,
motivacao e retencao de talentos; (i) alinhamento dos interesses dos diretores e empregados aos obje-
tivos e interesses dos acionistas; (iii) geracao de resultados e criacdo sustentavel de valor; e (iv) criagcao
de uma visao de longo prazo:

Plano ILP: o plano tem duracdo de 4 anos e consiste na concessdo de um incentivo em espécie,




—5¢ continuagao

atrelado ao desempenho da organizacéo no horizonte de tempo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram reconhecidos no resultado em Despesas de
Pessoal - Proventos da Companhia R$ 14.909 (R$ 16.247 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018) em relacao as transacoes de incentivos de longo prazo. Os incentivos geralmente tornam-se de
direito entre um e no méaximo quatro anos contados da data da concessao, cuja liquidacao ocorre em
espécie.

Na Companhia, ocorreram os seguintes pagamentos aos colaboradores referentes aos Programas de
Remuneracao de Longo Prazo:

Na Companhia, ocorreram os seguintes pagamentos aos colaboradores referentes aos Programas de
Remuneracao de Longo Prazo:

Ano do Programa Exercicio/2019 Exercicio/2018

2013 - 2.210
2014 3.067 2.449
2015 2.195 2.355
2016 2.661 548
2017 1.328 -
Total 9.251 7.562

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia registrou na rubrica Outras obrigacdes - Diversas - Provisédo
para pagamentos a efetuar no montante de R$ 34.049 (R$ 31.471 em 31 de dezembro de 2018).
O valor da acdo virtual é calculado, no minimo, trimestralmente com base nos resultados da Companhia
e dos registros efetuados diretamente em contas do Patrimonio Liquido seguindo premissas contabeis
vigentes. No valor do referido Patriménio Liquido as movimentacdes nao recorrentes sao avaliadas
individualmente e submetidas ao Comité de Remuneracao para deliberacdo quanto a sua exclusao ou
néo do calculo do Patriménio Liquido base para a valorizacdo da acéo virtual.
Movimentacao de acoes virtuais

2° Semestre/2019 Exercicio/2019  Exercicio/2018

Quantidade inicial 2.963.023 6.426.498 6.348.484
Novas/Atualizacoes 209.394 595.310 1.781.763
Pagas - (1.530.911) (1.703.749)
Canceladas - (2.318.480) -

Quantidade final 3.172.417 3.172.417 6.426.498

Além dos beneficios previstos em acordo coletivo da categoria, a Companhia ainda oferece outros
beneficios, dentre os quais destacamos o plano de previdéncia privada.
Em marco de 2019, entrou em vigor o plano de previdéncia privada de contribuicdo definida, nas mo-
dalidades PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livres) e VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres), onde a
Companhia, na qualidade de patrocinador contribui para formacdo do montante a ser revertido em
renda complementar de aposentadoria pds-emprego. Este novo plano foi aprovado pelo Conselho de
Administracao em 06 de dezembro de 2018.
O programa de previdéncia privada tem como objetivo (i) reforcar o vinculo de longo prazo; (i) conscien-
tizacao do planejamento financeiro; e (i) complementar a renda na aposentadoria.
21. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGAQGES LEGAIS - FISCAIS E
PREVIDENCIARIAS
a) Ativos contingentes
N&o sao reconhecidos ativos contingentes nas Demonstracdes Contabeis, em conformidade com a Re-
solucdo CMN n° 3.823/2009.
b) Acoes trabalhistas
A Companhia é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por
ex-empregados. As provisdes de perdas provaveis representam varios pedidos reclamados, como: inde-
nizacdes, horas extras, descaracterizacao de jornada de trabalho, adicional de funcao e representacéo e
outros.
¢) Acoes fiscais
A Companhia esta sujeita em fiscalizacbes realizadas pelas autoridades tributarias - a questionamentos
com relacdo a tributos, que podem eventualmente gerar autuacdes, como por exemplo: composicao da
base de célculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidades); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da
ocorréncia de determinados fatos econémicos. A maioria das aces oriundas das autuacoes versa sobre
ISSQN, IRPJ, CSLL, PIS/COFINS, IOF e Contribuicoes Previdenciarias Patronais. Como garantia de algumas
delas, quando necessario, existem depdsitos judiciais para suspenséo da exigibilidade dos tributos em
discussao.
d) Acoes de natureza civel
Referem-se, basicamente, a acdes indenizatorias cujas naturezas sao: contestacao do custo efetivo total
dos contratos pactuados; revisdo das condicoes e encargos contratuais; e tarifas.
e) Provisdes para demandas fiscais, civeis e trabalhistas - Provaveis
A Companbhia constitui provisao para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda provavel,
quantificada utilizando metodologia individualizada ou massificada, de acordo com a natureza e/ou
valor do processo.
As estimativas do desfecho e do efeito financeiro sao determinadas pela natureza das agoes, pelo julga-
mento da Administragdo da Companhia, por meio da opinidao dos assessores juridicos com base nos
elementos do processo, complementadas pela complexidade e pela experiéncia de demandas seme-
lhantes.
A Administracao da Companhia considera ser suficiente a provisdo constituida para atendimento as
perdas decorrentes de demandas fiscais, civeis e trabalhistas.
Movimentagées nas provisdes para demandas fiscais, civeis, trabalhistas classificadas como
provaveis

o
o
=

2° Semestre/2019 Exercicio/2019 Exercicio/2018
Demandas fiscais

Saldo inicial 28.241 30.622 28.549
Constituicoes 5.333 10.510 2.884
Reversao da provisao (823) (5.418) (3.101)
Baixa por pagamento (443) (3.662) (49)
Atualizacoes 622 878 2.339
Saldo final 32.930 32.930 30.622
Demandas civeis
Saldo inicial 267.609 277.137 294.254
Constituicoes 32.164 63.353 166.267
Reversao da provisao (26.047) (46.521) (164.483)
Baixa por pagamento (45.932) (81.531) (64.699)
Atualizacoes ™ 19.785 35.141 45.798
Saldo final @ 247.579 247.579 277.137
Demandas trabalhistas
Saldo inicial 648.215 742.606 808.466
Constituicoes 152.425 240.939 225.915
Reversao da provisao (76.404) (130.170) (115.278)
Baixa por pagamento (270.118) (424.241) (288.007)
Atualizacoes 19.501 44.485 111.510
Saldo final 473.619 473.619 742.606
Total das demandas
trabalhistas, fiscais e civeis 754.128 754.128 1.050.365

@ Contempla atualizacbes monetérias e efeitos de remensuragdo de “precos unitarios”, que com-
poem a metodologia de calculo de perdas.

@ Em Agosto de 2018 novas varidveis foram incorporadas ao modelo de avaliacao massificado pro-
porcionando maior precisdo na mensuracao de riscos.

e.2) Cronograma esperado de desembolsos em 31 de dezembro de 2019
Fiscais _ Civeis Trabalhistas
Até 5 anos 12.690 247.579 473.619
De 5a 10 anos 20.240 - -
Total 32.930 247.579 473.619

O cendrio de incerteza de duracdo dos processos, bem como a possibilidade de alteracoes na jurispru-
déncia dos tribunais, tornam incertos os valores e o cronograma esperado de saidas.

f)  Passivos contingentes - Possiveis
Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente serd
desembolsado em caso de condenacdo da Companhia. As demandas sao classificadas como possivel
quando nado ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando a
probabilidade de perda é inferior & provéavel e superior a remota.
Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis

31.12.2019 31.12.2018

Demandas fiscais @ 1.131.365 656.655
Demandas civeis @ 130.951 112.091
Demandas trabalhistas © 115.534 231.411
Total 1.377.850 1.000.157
™ Referem-se basicamente:

Descricao das causas possiveis - Fiscais 31.12.2019 31.12.2018
INSS sobre PLR 383.725 318.429
IRPJ - FINOR - 34.760
ISS 12.753 9.762
IPVA (terceiros) 139.772 41.969
Multa ndo homologacao PER/DCOMP 68.154 88.095
Perdas com renegociacdes: indedutibilidade 116.522 111.216
IRPJ/CSLL - Deducao PDD 2014 300.429 -
Outras causas 110.010 52.424
Total 1.131.365 656.655

@ Referem-se, basicamente, as acoes de cobranca.

@ Referem-se a processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das recla-
macoes envolve indenizacdes, horas extras, descaracterizacao de jornada de trabalho, adicional de
funcéo e representacao e outros.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONT

CNPJ 01.149.953/0001-89

EXERC

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicad

g) Depositos em garantia de recursos
Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias
31.12.2019 31.12.2018

Demandas fiscais 46.289 35.359
Demandas civeis 167.567 173.118
Demandas trabalhistas 282.273 284.628
Total 496.129 493.105

h) Obrigacées legais

A Companhia mantém registrado em contas especificas de Obrigacao Legal o montante de R$ 9.515

(R$ 7.063 em 31 de dezembro de 2018).

As principais acdes referem-se a: i) Acado Declaratéria visando a declaracdo da inexisténcia de relacao

juridico-tributéria que obrigue a autora & apuracao e ao recolhimento da contribuicao ao Seguro contra

Acidentes de Trabalho - SAT mediante aplicacdo do Fator Acidentdrio de Protecdo - FAP, a partir de ja-

neiro de 2010, cujo montante provisionado é de R$ 2.612 (R$ 2.530 em 31 de dezembro de 2018); e ii)

Liminar em Mandado de Seguranca visando a deducédo com a despesa de ISS da base de calculo do PIS

e da COFINS, no montante de R$ 6.902 (R$ 3.789 em 31 de dezembro de 2018).

A outra acéo refere-se ao PIS LC 07/70.

i)  Acoes civis publicas

A Companhia possui contingéncias passivas envolvendo acoes civis publicas em que, baseado na analise

das assessorias juridicas e/ou avaliacao dos advogados internos, o risco de perda é considerado possivel.

Dependendo do estagio em que se encontram, a mensuracédo dos montantes envolvidos dessas acoes

nao pode ser determinada com exatidao, tendo em vista que a possibilidade de perda depende da ha-

bilitacdo dos clientes interessados na acao.

Entre os temas discutidos, podemos destacar as acoes envolvendo cobranca de tarifas, crédito consig-

nado para aposentados e pensionistas do INSS e CDC (Crédito Direto ao Consumidor).

22. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL
a) Processo de gestao de riscos

A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adogéo de instrumentos que permitem a

consolidacdo e controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por

objetivo organizar o processo decisério e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis

e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada.

© Risco de Crédito;

 Risco de Crédito da Contraparte;

 Risco de Concentracao de Crédito;

* Risco de Mercado;

* Risco de Variacao das Taxas de Juros da Carteira Bancaria (RBAN);

 Risco de Liquidez;

 Risco Operacional;

 Risco de Reputacéo;

 Risco de Estratégia;

* Risco de Socioambiental;

* Risco de Modelos;

* Risco de Conformidade; e

 Risco de Contagio.

A consolidagao dos riscos abrange as exposicoes relevantes inerentes as linhas de negécio do Conglo-

merado, agrupados principalmente nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de liquidez, de

crédito e operacional. Esta consolidacao é feita através de processo estruturado que compreende o

mapeamento, a apuracao e a totalizacao dos valores em risco.

Os niveis de exposicao a riscos séo monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que sao

incorporados as atividades diarias do Conglomerado, através de um processo estruturado de gestdo e

de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas envolvidas. O envolvimento da Alta Admi-

nistracdo se da no acompanhamento e na execucao das acoes necessarias a gestao dos riscos.

A estrutura de governanca para gestéo de riscos e capital abrange a totalidade do Conglomerado Pru-

dencial e é composta, além das respectivas equipes e diretores responséveis por riscos e por ALM (Asset

Liability Management), também por féruns colegiados, internos e corporativos, formalmente organiza-

dos e com delegacao de alcadas. Cada érgao de governanca tem papel, escopo e composicao definidos

em normativos, que orientam sobre as regras, responsabilidades e limites de acordo com as estratégias
do negdcio e cenarios de mercado. Os principais foruns sao:

e O Comité de Controles e Riscos e o Comité de ALM e Tributos s&o os féruns internos de geren-
ciamento de riscos e capital da administracao. Adicionalmente, o Comité Executivo (ComEx)
tem por atribuicdo o acompanhamento geral de tais temas.

e O Comité de Riscos e de Capital (CRC) tem por funcao assessorar o Conselho de Administra-
¢éo, em conformidade com a Resolucao n° 4.557 do Bacen, na elaboracéo da estratégia de
alocacdo de capital do Conglomerado, na observacao da aplicacdo da declaracdo de apetite
por riscos (RAS) e no monitoramento de riscos e capital, além de coordenar suas atividades com
o Comité de Auditoria (COAUD), a fim de facilitar a troca de informacdes, os ajustes necessa-
rios a estrutura de governanca de riscos e de capital e garantir o efetivo tratamento dos riscos
a que o Conglomerado esté exposto.

O apetite de riscos consiste na declaracao do risco que a Instituicdo esta disposta a aceitar para atingir

0s seus objetivos, e é monitorado por meio de indicadores e seus respectivos limites. A declaracao do

apetite de riscos aprovada pelo Conselho de Administracao reflete a expectativa da Alta Administracao

e norteia o planejamento estratégico e o orcamento, permeando a Instituicdo. A partir desta declaracao,

0 seu monitoramento ocorre por meio de um dashboard constituido por indicadores e limites que sao

acompanhados mensalmente nas algadas competentes, além de acdes, monitoramentos complementa-

res e projetos especificos.

Em linha ao estabelecido pela Resolucao n° 4.557 do Conselho Monetario Nacional (CMN), a Instituicao

dispoe de estruturas e politicas institucionais para o gerenciamento dos riscos aprovados pelo Conselho

de Administracao. Os principios basicos observados na gestao e controle foram estabelecidos de acordo
com a regulamentacao vigente e praticas de mercado.

Adicionalmente, ressalta-se que a Instituicao realiza o Processo Interno de Avaliacdo da Adequacéo de

Capital (ICAAP), em linha com a Resolucao CMN n° 4.557, Circular Bacen n°® 3.911 e Carta-Circular

Bacen n°3.907, e o respectivo relatorio ¢ disponibilizado ao Bacen anualmente, abrangendo o plano de

capital, teste de estresse, plano de contingéncia de capital e gestao e avaliacdo da necessidade de capi-

tal frente aos riscos relevantes a que a Instituicao esta exposta, entre outros temas.

Abaixo estdo descritas as definicoes dos principais riscos do Conglomerado e, mais detalhes sobre o

tema, podem ser observados no Relatério de Gestdo de Riscos e Capital, disponivel no website

www.bancobv.com.br/ri, em conformidade com a Circular n® 3.678/2013 e n° 3.716/2014 do BACEN.
b) Risco de crédito

Risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:

e N&o cumprimento pela contraparte (o tomador de recursos, o garantidor ou o emissor de titulo ou
valor mobiliario adquirido), de suas obrigacdes nos termos pactuados;

*  Desvalorizacao, reducao de remuneracdes e ganhos esperados em instrumentos financeiros decor-
rentes da deterioracao da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento
mitigador;

e Reestruturacdo de instrumentos financeiros; e

e Custos de recuperacao de exposicoes de ativos problematicos.

c¢) Risco de liquidez

Risco de liquidez é definido como:

e A possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas
e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar
suas operacoes didrias e sem incorrer em perdas significativas; e

*  Possibilidade de a instituicao ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posicéo, devido ao
seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

d) Risco operacional

Risco operacional ¢ definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos exter-

nos ou de falha, deficiéncia ou inadequacéo de processos internos, pessoas ou sistemas.

Esta definicdo inclui o Risco Legal associado a inadequacdes ou deficiéncias em contratos firmados pela

Companhia, as sancdes em razéo de descumprimento de dispositivos legais e as indenizacoes por danos

a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Conglomerado. Entre os eventos de risco

operacional, incluem-se:

Fraudes internas e externas;

Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela Companhia;
Situacdes que acarretem a interrupcao das atividades da Companhia;
Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da
informacao (Tl);

e Falhas na execucao, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades pela Compa-
nhia.

e) Risco de mercado

Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da
flutuacdo nos valores de mercado de exposicoes detidas por uma Instituicao Financeira. Estas perdas
financeiras podem ser incorridas em funcéo do impacto produzido pela variacao de fatores de risco, tais
como taxas de juros, paridades cambiais, precos de acdes e de commodities, entre outros.
Determinacao do valor justo dos instrumentos financeiros

Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de “negociacao”
e “disponivel para venda” séo contabilizados pelo seu valor de mercado, a partir da coleta de informa-
¢oes de mercado e utilizacdo de metodologias padronizadas de marcacao a mercado, geralmente base-
adas no método de fluxo de caixa descontado. Para o calculo do valor justo, as técnicas supracitadas
também sao aplicadas para os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.
Operacoes de crédito: As operacoes de crédito alocadas em programas de Hedge Accounting, do tipo
hedge de risco de mercado, sao contabilizadas pelo seu valor de mercado. Para as demais operacoes,
considerou-se o valor contébil como aproximacao equivalente do valor justo.

Depésitos: Para as operacoes de depésitos a prazo, utilizou-se para o célculo do valor justo os valores de
fluxo futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes. Para os depositos a vista, consi-
derou-se como valor justo o préprio valor contabil.

Captacoes no mercado aberto: Para as captacoes em taxas pos-fixadas, considerou-se o valor contébil
como aproximagao equivalente ao valor justo. Para as operacdes pré-fixadas, utilizou-se para o célculo
do valor justo os valores de fluxo futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes.

f)  Risco Socioambiental

O risco socioambiental é definido como a possibilidade de perda (financeira ou de reputacao) em fungéo

de danos socioambientais.

el
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A DIRETORIA

RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA - SEGUNDO SEMESTRE DE 2019

Introducao

O Comité de Auditoria (“Comité”) é um 6rgao estatutério, disciplinado pela Resolucdo CMN n° 3.198/2004,
Estatuto Social do Banco Votorantim S.A. (“Banco BV") e pelo seu Regimento Interno, os dois tltimos disponi-
veis para consulta no site https://www.bancobv.com.br/web/site/pt/banco/relacoes-com-investidores.

F 6rgao de assessoramento do Conselho de Administracdo, atua em caréter permanente e com independéncia.
No segundo semestre de 2019, o Comité atuou com trés membros independentes, sendo dois indicados pelo
acionista Votorantim Financas S.A. e um indicado pelo acionista Banco do Brasil S.A.

O Banco BV optou, conforme faculta o artigo 11 da Resolucéo 3.198/2004, pela constituicdo de Comité de
Auditoria Unico para o Banco BV e para as sociedades controladas, em conjunto denominados “Conglomera-
do”. Em conformidade com o Estatuto Social do Banco BV e seu Regimento Interno, o Comité de Auditoria tem
como atribuicdes principais, além de outras previstas na legislacao ou designadas pelo Conselho de Administra-
cao, avaliar a efetividade do sistema de controles internos, revisar as demonstraces contabeis previamente a
sua publicacdo, avaliar a efetividade das auditorias interna e independente, exercer suas atribuicoes e responsa-
bilidades junto as sociedades controladas pelo Banco BV que aderiram ao Comité de Auditoria tnico.

As administracoes do Banco BV e de suas sociedades controladas sao responsaveis por elaborar e garantir a
integridade das demonstraces contabeis, gerir os riscos, manter sistema de controles internos efetivo e consis-
tente e zelar pela conformidade as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna tem como misséo prover os acionistas, o Conselho de Administracao e a Diretoria com
avaliacoes independentes, imparciais e tempestivas sobre a efetividade do gerenciamento dos riscos, a adequa-
cao dos controles e cumprimento de normas e regulamentos associados as operacdes do Conglomerado.

A KPMG Auditores Independentes é a empresa responsavel pela prestacao dos servicos de auditoria das de-

Ao Acionistas e ao Conselho de Administracao da

BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas de-
monstragoes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exer-
cicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Inves-
timento em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o se-
mestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas res-
ponsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabi-
lidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Com-
panhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos - Demonstracao do valor adicionado

As demonstracdes do valor adicionado (DVA) referentes aos semestre e exercicio findos em 31 de dezembro
de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia, e apresentadas como informa-
¢cao suplementar em relacdo as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados
em conjunto com a auditoria das demonstragoes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opiniao,
avaliamos se essas demonstracoes estao reconciliadas as demais demonstragdes contébeis e registros conta-
beis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronun-
ciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracoes do
valor adicionado foram adequadamente preparadas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e estao consistentes em relacdo as demonstracoes contabeis toma-
das em conjunto.

monstracdes contabeis, a quem cabe opinar sobre a sua adequacao em relacao a posicao financeira e patrimo-
nial, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, bem como avaliar a qualidade e adequacdo do
sistema de controles internos, inclusive sistemas de processamento eletronico de dados e de gerenciamento de
riscos, e o cumprimento de dispositivos legais e regulamentares.

Atividades exercidas no periodo

No intuito de cumprir suas atribuicdes e em atendimento ao previsto em seu Plano Anual de Trabalho, aprovado
pelo Conselho de Administracdo em 05/12/2019, o Comité de Auditoria realizou uma reunido para reviséo do
Planejamento das atividades de 2020, 10 reunides somente com membros do Comité e assessoria e 32 reuni-
des, incluindo o Conselho de Administracao, Diretor Presidente, representantes da alta direcao, auditorias inter-
na e independente (KPMG) e com os principais responsaveis pelas areas de negécios e controles.

Nessas reunides abordou, em especial, assuntos relacionados a processos contabeis, controles internos, areas de
negocio e produtos, operagdes, compliance, contingéncias judiciais e administrativas, tecnologia e seguranca da
informacao, recomendacdes de Auditoria Interna e independente e érgaos externos de fiscalizacao.

Nas reunides com a auditoria interna, acompanhou os trabalhos desenvolvidos no perfodo, as principais cons-
tatacoes, recomendagoes, discutiu e recomendou a aprovacao do plano de trabalho para o ano de 2020. Com
a Auditoria Independente acompanhou e verificou os trabalhos do periodo, em especial a revisao das demons-
tracoes financeiras e o Relatorio referente a Circular 3.467/2009.

Examinou as Demonstraces Financeiras individuais da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investi-
mento, Votorantim Asset Management DTVM Ltda., Promotiva S.A., BVIA - BV Investimentos Alternativos e
Gestao de Recursos S.A., Votorantim Corretora de Seguros S.A., bem como do Conglomerado Prudencial, a
serem divulgadas em 10/03/2020, os principais ativos, passivos, patriménio liquido, resultado e notas explicati-

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Outras informagoes que acompanham as demonstracdes contabeis e o relatério dos auditores

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracao e nao expressa-
mos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as de-
monstracoes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respei-
to.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracées contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - Bacen e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir
a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contdbeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua conti-
nuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contdbeis, a ndo ser que
a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do pro-
cesso de elaboracao das demonstracoes contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos s&o obter sequranca razoavel de que as demonstracdes contébeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detec-
tam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
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FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 20

A gestao de risco socioambiental deve observar a legislacdo ambiental aplicavel, bem como avalia e
monitora os aspectos socioambientais com os quais o cliente esteja envolvido, a fim de identificar,
mensurar e mitigar os riscos de crédito, legal e de reputacdo decorrentes de eventos socioambientais
inerentes as atividades de seus clientes. O gerenciamento de risco socioambiental no Conglomerado visa
subsidiar a tomada de decisao das areas competentes durante os processos de concessao de crédito,
avaliacdo de garantias imobilidrias e homologacao de fornecedores.
Os procedimentos de gerenciamento de risco socioambiental durante a concessao de crédito séo reali-
zados através de metodologias de analise que determinam o Rating Socioambiental, inserido no proces-
so de atribuicdo do Rating de Crédito.
O Conglomerado é signatario dos Principios do Equador, iniciativa global que estabelece diretrizes para
a identificacdo, avaliacdo, e gestao de riscos ambientais e sociais em Project Finance (em operacoes
acima de US$ 10 milhdes) e financiamentos corporativos destinados a projetos. Estas diretrizes ainda
estipulam um padrao minimo para a realizacao da devida diligéncia durante a implantacao destes em-
preendimentos e auxiliam a tomada de decisdo de crédito.
g) Gerenciamento de Capital

A gestao do Capital no Conglomerado é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites
regulatorios e o estabelecimento de uma base solida de capital que viabilize o desenvolvimento dos
negaocios e operagoes de acordo com o plano estratégico do Conglomerado.
Em linha com a Resolugdo n°® 4.557 do Conselho Monetario Nacional (CMN), e Circular n° 3.846 do
BACEN, o Conglomerado dispde de estrutura e politicas institucionais para o gerenciamento do capital,
aprovado pelo Conselho de Administracao, em consonancia com o Processo Interno de Avaliacdo da
Adequacao de Capital (ICAAP), contemplando os seguintes itens:

®  Gestao de capital por meio de processo continuo de planejamento, avaliagéo, controle e moni-

toramento do capital necessario para fazer frente aos riscos relevantes;
e Politicas e estratégias documentadas;

e Foruns especificos para compor estratégias e efetuar a gestao do uso do Capital;

* Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecoes de Capital, principais fontes de
captacao e plano de contingéncia de Capital;

e Testes de estresse e seus impactos no Capital;

*  Relatdrios gerenciais para a Alta Administracéo (Diretoria e Conselho de Administracao);

e Avaliagao de Suficiéncia de Capital na Visao Regulatéria e Econdmica; e

.

Reporte ao regulador relativos & gestao de capital, por meio do Demonstrativo de Limites
Operacionais e Relatério Anual do ICAAP.
Suficiéncia de Capital (visao Regulatéria)
A gestéo do capital na instituicdo é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regu-
latorios e o estabelecimento de uma base sélida de Capital que viabilize o desenvolvimento dos nego-
cios e operacodes de acordo com o plano estratégico da instituicao.
Visando a avaliacdo da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento
dos limites operacionais regulatérios, a instituicao elabora anualmente um plano de Capital consideran-
do projecdes de crescimento da carteira de empréstimos e demais operacoes e ativos.
Mensalmente apos a apuracao do Patriménio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, sao divulgados
relatérios gerenciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos e os indices de capitais (Basi-
[eia, Nivel | e Principal) para as areas envolvidas.
Indices de Capital
Os indices de capital séo apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucdes CMN n° 4.192 e
n°4.193, que tratam do célculo do Patriménio de Referéncia (PR) e do Patriménio de Referéncia Minimo
Requerido (PRMR) em relacao aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), respectivamente, sendo eles:
¢ Indice de Basileia (PR/RWA);
o Indice de Capital Principal (Capital Principal/RWA);
o indice de Nivel I (Nivel /RWA).
A partir de 1° de outubro de 2015, entrou em vigor a Circular n° 3.748, que dispoe sobre a metodologia
para a apuracao da Razdo de Alavancagem (RA). Esta circular estad alinhada com as recomendacoes
contidas nos documentos de Basileia lll, divulgadas com o objetivo de aperfeicoar a capacidade de as
instituicoes financeiras absorverem choques provenientes do préprio sistema financeiro ou dos demais
setores da economia, propiciando a manutencao da estabilidade financeira.
A Razédo de Alavancagem (RA), conforme estabelecido na circular, é definida pela razao do Nivel | sobre
a Exposicao Total do Conglomerado. O limite minimo da Razao de Alavancagem (RA) é de 3%, confor-
me Resolugéo n° 4.615 do Conselho Monetario Nacional.
A Resolucao CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos ajustes prudenciais deduzidos
de forma integral do Patriménio de Referéncia desde janeiro de 2018:
(i) &gios pagos na aquisicao de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futu-
ra liquidos de passivos fiscais diferidos;
(i) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;
ativos atuariais relacionados a fundos de pensao de beneficio definido liquidos de passivos fiscais
diferidos a eles associados;
participacao de nao controladores;
(v) investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades assemelhadas
a instituicoes financeiras, ndo consolidadas, e de sociedades seguradoras, resseguradoras, socieda-
des de capitalizagdo e entidades abertas de previdéncia complementar (investimentos superiores);
créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de lucros ou
receitas tributarias futuras para sua realizagao;
créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciacao;
créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicao social sobre
o lucro liquido. A partir de 31 de dezembro de 2018, o Conglomerado passou a considerar os
efeitos da aplicacdo da Resolugdo CMN n° 4.680/2017, que autorizou as instituicdes financeiras a
deixarem de deduzir do Capital Principal (na proporcdo de no minimo 50% até 30.06.2020 e
100% até 31.12.2020) os créditos tributarios de prejuizos fiscais decorrentes de posicéo vendida
em moeda estrangeira realizada com o objetivo de proporcionar hedge para sua participacao em
investimentos no exterior.
O escopo de consolidacao utilizado como base para a verificacdo dos limites operacionais considera o
Conglomerado Prudencial, a partir de 01 de janeiro de 2015, definido na Resolucao CMN n° 4.280/2013.
Em 31 de dezembro de 2019, o Indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado Prudencial foi de
15,10% (15,74% em 31 de dezembro de 2018).
Em atendimento a Circular n® 3.678/2013 e n° 3.716/2014 do BACEN, o Conglomerado mantém infor-
macdes adicionais de seu processo de gestdao de riscos e capital disponibilizadas no website:
www.bancobv.com.br.
23. OUTRAS INFORMACOES
a) Cobertura de seguros
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua ati-
vidade.
Seguros vigentes em 31 de dezembro de 2019
Riscos Cobertos Valores cobertos Valor do prémio
Seguro Garantia - Fianca para processos judiciais 528.730 5.315
Seguro imobilidrio para imdéveis em uso de terceiros relevantes 131.029 30
b) Conciliagdo da movimentacao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das atividades
de financiamento

(vii
(viii

Passivos Patrimoénio Liquido
Dividendos Capital Reservas de

e JCP _ social capital e de lucros Total
Saldo em 30.06.2019 - 500.403 100.079 600.482
Recursos provenientes da destinacao de
resultado 210.828 - 117.090 327.918
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos  (210.828) - - (210.828)
Total das variagoes dos fluxos de caixa de
financiamento - - 117.090 117.090
Variagoes sem efeito de caixa 2.800 - - 2.800
Dividendos e juros sobre o capital préprio a
distribuir 2.800 - - 2.800
Saldo em 31.12.2019 2.800 500.403 217.169 720.372
Passivos Patriménio liquido
Dividendos Capital Reservas de
___eJCP _social capital e de lucros __ Total
Saldo em 31.12.2018 6.500 500.403 161.460 668.363
Recursos provenientes da destinacao de
resultado 576.120 - 117.090 693.210
Dividendos e juros sobre o capital préprio
pagos (582.620) - (61.381) (644.001)
Total das variacoes dos fluxos de caixa de
financiamento (6.500) - 55.709  49.209
Varia¢oes sem efeito de caixa 2.800 - - 2.800
Dividendos e juros sobre o capital préprio a
distribuir 2.800 - - 2.800

Saldo em 31.12.2019 2.800 500.403 217.169 720.372

Passivos Patriménio liquido
Dividendos Capital Reservas de

e JCP _ social capital e de lucros Total
Saldo em 31.12.2017 522.481 500.403 81.001 1.103.885
Recursos provenientes da destinacao de
resultado 548.218 - 80.459 628.677
Dividendos e juros sobre o capital préprio
pagos (1.070.699) - - (1.070.699)
Total das variacoes dos fluxos de caixa de
financiamento (522.481) - 80.459 (442.022)
Variagdes sem efeito de caixa 6.500 - - 6.500
Dividendos e juros sobre o capital proprio a
distribuir 6.500 - - 6.500
Saldo em 31.12.2018 6.500 500.403 161.460 668.363

24, EVENTOS SUBSEQUENTES
Em janeiro e fevereiro de 2020, a Companhia realizou cessoes de crédito sem coobrigacéo junto a ter-
ceiros no montante de R$ 453.670, cujo efeito reconhecido no resultado foi de R$ 27.275 no mesmo

periodo.
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vas no padrao BRGAAP, as préaticas contabeis adotadas e conheceu o teor do relatério dos auditores indepen-
dentes.
Nas situacoes em que identificou oportunidades de melhoria, sugeriu aprimoramentos.
Conclusoes
Com base nas atividades que desenvolveu no periodo e tendo presente suas atribuicoes e as limitacoes inerentes
a0 escopo de sua atuacdo, o Comité de Auditoria concluiu:
a) O Sistema de Controles Internos do Conglomerado ¢ efetivo e esta adequado ao porte, natureza das opera-
cOes e apetite a riscos aprovado pelo Conselho de Administracao;
A Auditoria Interna desempenha suas atividades de maneira satisfatéria, profissional e com independéncia;
A Auditoria Independente atuou com efetividade e alocou profissionais em nimero e qualificacao adequa-
dos ao exame das demonstracdes financeiras do periodo; e
As Demonstracdes Financeiras individuais da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento,
Votorantim Asset Management DTVM Ltda., Promotiva S.A., BVIA - BV Investimentos Alternativos e Gestao
de Recursos S.A. e Votorantim Corretora de Seguros S.A., bem como do Conglomerado Prudencial de 31 de
dezembro de 2019, relativas ao segundo semestre de 2019, foram elaboradas em conformidade com as
normas legais e com as préticas adotadas no pais e refletem, nos aspectos relevantes, a situacao patrimonial
e financeira das sociedades mencionadas naquele periodo.
Sao Paulo, 5 de margo de 2020.
José Danubio Rozo - Coordenador

Armando Wolfrid - Membro

Gilberto Lourenco da Aparecida - Membro
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mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independente-
mente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o provenien-
te de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo,
omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimen-
tos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis €
respectivas divulgacoes feitas pela administraco.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condicdes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo em nosso relato-
rio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em
nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidén-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contabeis, inclusive as divul-
gagoes e se as demonstragoes contdbeis representam as correspondentes transacoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance plane-

jado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias

significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 5 de marco de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Joao Paulo Dal Poz Alouche
Contador - CRC 15P245785/0-2



