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MAHLE REPORTA EBITDA DE R$ 118,8 milhdes no 1T18;

MARGEM DE 19,2%

Mogi Guagu (SP), 14 de maio de 2018 - A MAHLE Metal Leve S.A. (B3: LEVE3), empresa brasileira de
autopecas que atua na fabricacdo e comercializagdo de componentes de motores a combustao interna e filtros
automotivos, divulga hoje os resultados do primeiro trimestre de 2018. As informacdes operacionais e financeiras,
exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas de forma consolidada e em Reais, conforme a

Legislacdo Societaria Brasileira.
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DESTAQUES DO 1T18

Receita Liquida de Vendas de R$ 618,7 milhdes no 1T18, o que
representa um crescimento de 14,5% quando comparado com 0 1T17;

Crescimento de 17,6% nas vendas ao Mercado Interno Equipamento
Original (EO Doméstico) no 1T18 quando comparado com o0 mesmo
periodo de 2017;

Na AGO (Assembleia Geral Ordinaria) de 27 de Abril de 2018 foi
aprovada a distribuicdo de dividendos complementares  no valor de
R$ 143,6 milhdes, sendo este montante referente ao ano 2017. No
acumulado do ano foram distribuidos R$ 231,6 milhdes em proventos,
totalizando 100,0% de distribuicdo do Lucro Liquido do exercici o
(ap6s as deducles legais) ;

A Administracdo ndo considerou materiais as informacbes da
controlada MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. para fins de
reapresentagdo nas demonstragdes financeiras intermediarias de 31 de
marco de 2018, sendo assim, a Companhia ndo ajustou os
montantes das operacGes descontinuadas na demonstracdo de
resultado de 31 de margo de 2017.

Principais Indicadores
" 1T18
EE e

Receita liguida de vendas® 618.7 5405 14 5%
EBITDA 1188 80,7 A7 2%
Margem EBITDA 19.2% 14.9% 43 pp.
Lucro liguide 71.4 38.4 85,9%
Margem liquida 11,6% T.1% 4.4 p.p.

1 Em 09 de maio de 2017, foi autorizada pelo Conselho de Adm inistracdo da Companhia a venda de
60% das cotas que a MAHLE Metal Leve S.A. possuia no cap ital social da controlada MAHLE Metal
Leve Miba Sinterizados Ltda. para a Miba Sinter Holding GmbH & Co KG, sendo que a venda foi
concretizada em 30 de junho de 2017.
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1 Comentario da Administracao

O ano de 2018 iniciou-se com a expectativa de um novo ciclo politico e macroecondmico para o Brasil. Reflexo
disso observa-se num cenario de inflagdo e taxas de juros mais baixos atualmente no pais. Existe também a
perspectiva de retomada do crescimento do setor automobilistico e que este movimento se perpetue para 0s
proximos anos. De uma forma geral, portanto, 0 mercado esta com um viés mais positivo em relagdo ao ambiente
de negécios.

Neste contexto, a MAHLE Metal Leve apresentou, no 1T18, receita liquida de R$ 618,7 milhdes, o que representa
um crescimento de 14,5% em relacdo ao 1T17, resultado dos desempenhos positivos nas vendas ao mercado EO
Domeéstico (17,6%), mercado EO Exportacéo (13,9%) e do mercado de Aftermarket (12,3%).

O crescimento da nossa receita liquida de vendas deveu-se, dentre outros, ao impacto positivo da variagcao
cambial verificada entre os periodos (1T18 versus 1T17), mas principalmente, ao aumento do volume/preco em
10,7%, com destaque para o nosso mercado EO Doméstico, o qual apresentou aumento do volume/preco nas
vendas da ordem de 18,0%, crescimento este maior que os 14,3% da producéo brasileira de veiculos no mesmo
periodo.

O gréfico abaixo demonstra a distribuicdo da receita nos mercados de atuacdo no 1T18 e 1T17:

EOMercado | Aftermarket

Interno | Aftermarket EQMercado 31,5%

@”’“ E @

28,8%

EOMercado EOMercado
Externo Externo
40,3% 40,5%

Aliado ao aumento de volume nas vendas em todos 0s nossos mercados, a maior presenca de produtos com mais
tecnologia, logo, com maior valor agregado, permitiu & Companhia apresentar um resultado operacional medido
pelo EBITDA de R$ 118,8 milhdes, atingindo uma margem EBITDA de 19,2%.

Estamos constantemente atentos as oportunidades de ganho de produtividade e sinergia em nossas operagges.
Nosso conhecimento em producdo e processos sao desenvolvidos e documentados em sistemas de
gerenciamento especificos em todas as nossas unidades de negécios, seja nas areas diretas, seja nas areas
indiretas da Companhia. O desejo pela melhoria continua, por evitar desperdicios e por aumentar o valor
agregado sempre esteve presente em nossas operacfes e deve se tornar muito mais importante em nosso dia a
dia. Nossa cultura gerencial encoraja e apoia os colaboradores no reconhecimento e eliminacdo constante de
erros e perdas.

No que tange ao tema “pesquisa e desenvolvimento”, a MAHLE Metal Leve participa de maneira constante em
discussdes sobre iniciativas que contribuam para o desenvolvimento do setor automotivo no Brasil. Houve, através
do “Rota 2030” (novo regime automotivo que sucedera o Programa Inovar-Auto, que encerrou em 31 de dezembro
de 2017), uma convocacdo de entidades, incluindo o SINDIPECAS, Governo Federal, para estas discussoes e,
como participante deste mercado, a Companhia se viu motivada a participar dos grupos de discussao.

Como beneficio, temos a possibilidade de identificar rapidamente oportunidades de projetos e programas a serem
oferecidos aos nossos clientes. Também nos permite a revisdo critica das rotas tecnoldgicas e de planejamento
estratégico que temos atualmente. Outro beneficio importante para a Companhia e claro, para a industria
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automotiva brasileira, é a previsibilidade, que é a caracteristica central do “regime”, a qual cria condi¢gdes para uma
indUstria mais estruturada. Estdo sendo discutidas metas de evolucéo tecnolégica ligadas a eficiéncia energética
para um futuro de 10, 20 anos a frente. Isso permite melhorar o planejamento de recursos e rotas tecnolégicas.

A MAHLE Metal Leve tem participacdo intensa em foruns de discussdao das politicas envolvendo eficiéncia
energética sustentavel. Desde trabalhos em comissdes técnicas, apresentacdes em eventos, culminando com a
participagdo nos grupos tematicos de diversos ministérios do Governo Federal e entidades representativas. Para
se manter ativa quanto ao tema, hoje, a MAHLE faz parte de associacdes ligadas a eficiéncia energética:
Associacao Brasileira de Engenharia Automotiva (AEA), Sindicato Nacional da Industria de Componentes para
Veiculos Automotores (SINDIPECAS).

Entendemos que ainda existem desafios importantes a serem transpostos.

Contudo, com o0 engajamento constante de nossos colaboradores e da Administragdo da Companhia, os
enfrentaremos e teremos bons resultados, cada vez mais focados em inovacéo, automacéao e na gestao de custos,
sempre com compromisso em desenvolver produtos e solugdes de maneira a manter um relacionamento de longo
prazo com nossos stakeholders.

2 Sobre a MAHLE Metal Leve

Somos uma empresa brasileira de autopecas que atua na fabricacdo e comercializacdo de componentes de
motores a combustéo interna e filtros automotivos. Fabricamos produtos com tecnologia de Ultima geracéo e da
mais alta qualidade, e estamos continuamente investindo em pesquisa e desenvolvimento de novos produtos e
processos de producao.

Atuando no Brasil desde os anos 50, possuimos um amplo portfélio de produtos e solugcdes integradas, muitas
vezes desenvolvidas de forma customizada em conjunto com nossos principais clientes. Estamos presentes no
mercado OEM (“Original Equipment Manufacturers”), cujos clientes sdo as montadoras de automoéveis, € no
segmento de pecas para reposi¢cdo, denominado “Aftermarket”, cujos clientes sdo os grandes distribuidores de
autopecas e retificas de motores.

Nossos produtos sdo fabricados e vendidos no Brasil e na Argentina, e também exportados para mais de 60
paises, incluindo EUA, Alemanha, México, Portugal e Espanha, para uma carteira diversificada de clientes,
incluindo General Motors, Volkswagen, Fiat, Ford, Daimler MBB, Opel, International, Cummins, Volvo, PSA
Peugeot, John Deere, Renault, Scania, Caterpillar, Honda, Hyundai, entre outros.

Possuimos cinco plantas industriais, sendo quatro instaladas no Brasil, nas cidades de Mogi Guagu (SP), onde
temos duas plantas, Sdo Bernardo do Campo (SP) e Itajuba (MG), e uma na Argentina, na cidade de Rafaela.
Possuimos, ainda, dois centros de distribuicdo, sendo um em Limeira (SP) e outro em Buenos Aires, Argentina,
bem como um Centro de Tecnologia, localizado em Jundiai (SP) o qual acreditamos ser um dos maiores e mais
bem equipado centros de tecnologia de desenvolvimento de componentes e solugdes integradas para motores a
combustédo interna da América Latina, o que nos possibilita criar valor e atender nossos clientes de forma
customizada e agil, além de inovar em tecnologias de produtos e processos.

Fazemos parte do Grupo alemd8o MAHLE (“Grupo MAHLE”"), um dos mais tradicionais grupos do setor de
autopecas do mundo e que teve sua origem na Alemanha em 1920. O Grupo MAHLE, incluindo a Companhia,
conta, atualmente, com mais de 170 plantas industriais em 35 paises e cinco continentes, 16 centros de pesquisa
e desenvolvimento, e cerca de 77 mil colaboradores.
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Nossa insercdo no Grupo MAHLE, que tem atuacdo global, nos permite trocar conhecimentos, fornecer e ter
acesso constante as tecnologias de Ultima geracdo bem como atuar juntamente com nossos clientes no
desenvolvimento de novos produtos, sendo este um fator que acreditamos ser fundamental para o alto nivel de
penetracdo e fidelizacdo que obtemos junto aos clientes.

3 Evolugéo do setor automobilistico

3.1  Evolucdo do mercado brasileiro
Setor automobilistico brasileiro

Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017
L L Variagao Variagao
Segmentos Vendas Variagao Total Vendas Variagao Total Vendas Produgao
(Nac + Imp) Exportagao Importagao Estoque Produgdo (Nac + Imp) Exportagao Importagao Estoque Produgao (aic) (B/D)
A) 0 (B) (€) 0 (D)
Automoveis 451.504 144.400 -42.932 17.955 570.927 391.794 142.482 -36.732 22217 519.761 15,2% 9,8%
Comerciais leves 76.741 26.003 -20.577 15.250 7.7 68.788 24.484 -14.952 -7.239 71.081 11,6% 37 1%
Total de veiculos leves 528.245 170.403 -63.509 33.206 668.344 460.582 166.966 -51.684 14.978 590.842 14,7% 13,1%
Caminhées 14.533 7.324 -305 2.875 24427 9.664 5.844 -392 632 15.748 50,4% 95,1%
Onibus 2.758 2.473 - 1.655 £6.886 1.789 1.636 - 688 4113 54 2% 67,4%
Total de caminhées e dnibus 17.291 9.797 -305 4.530 31.313 11.453 7.480 -392 1.320 19.861 51,0% 57,7%
Maquinas agricolas 7.523 2.898 - 1.568 11.989 9298 2201 - 385 11.884 -19,1% 0,9%
Total de veiculos pesados 24.814 12.695 -306 6.098 43.302 20.761 9.681 -392 1.706 31.745 19,6% 36.4%
Total de veiculos 553.059 183.098 -63.814 39.303 711.646 481.333 176.647 -52.076 16.683 622.587 14,9% 14,3%
| Variagio (unidades)-1T18x1T17 || 71726 | 6451 | 1738 22620 | 80050 |
 Variagdo (%) - 1T18 x 1T17 || 1a9% | are | z25% @ 1356% | 143% |

Fonte: Anfavea
(*) Variagdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importagdo).

A producéo brasileira de veiculos no 1T18 apresentou crescimento de 14,3%, enquanto que as vendas da
indUstria automobilistica brasileira apresentaram crescimento de 14,9%, quando comparadas com 0 mesmo
periodo de 2017.

De acordo com a ANFAVEA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), o estoque de
veiculos registrado ao final do 1T18 era de 218,6 mil unidades, correspondente a 34 dias de vendas, sendo que,
no mesmo periodo do ano anterior, o estoque era de 35 dias de vendas e com a mesma quantidade de unidades
atual.

O quadro a seguir apresenta as evolucfes de producédo, vendas e estoques totais de veiculos nacionais nos trés
primeiros meses de 2018, comparados com 0 mesmo periodo de 2017:

- L ] - - L ] - L} - - L ] - -

38 33 35 33 35 34 35 33 34 35 k= 31
A A

38 41 34

H
Jun Jul

mm Produgdo 2017 = Producdo 2018 ——Vendas 2017 ——Vendas 2018 m Estoque 2017 (dias) 4 Estoque 2018 (dias)

Jan Few Mar Abr Ago Set Out Nov Dez
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3.2  Evolucdo do mercado argentino

Quando comparado o 1T18 com 1T17, o setor automobilistico argentino apresentou crescimento de 16,3% nas
vendas e 19,5% na producao de veiculos, respectivamente.

Setor automobilistico argentino

Vendas de veiculos Jan-Mar = Jan-Mar AIB
(nacionais e importados) 2018 (A) 2017 (B)
Automdveis 175.180 143.168 22.4%
Comerciais leves 42 567 43894 -3,0%
Total de veiculos leves 217.747 187.062 16,4%
Total de veiculos médios e pesados (™) 11.125 10.145 9,7%
Vendas totais de veiculos 228.8712 197.207 16,1%
Exportagio 57.348 40.193 42,7%
Importacédo 157.846 133.308 18.4%
Balanga comercial (100.498) (93.115) 7,9%
Variagdo do estogue de veiculos no periodo (%) (2.854) 1993 | -243.2%
|Produgo total de veiculos | 114395 95940 |  19,.2%)
Producio de veiculos leves 11059 92154 20.0%
Produgdo caminhdes (%) 1.022 1.211 -15.6%
Producdo dnibus (%) 520 494 5.3%
Produgao caminhdes eomibus 152 1705 95%
Produgdo maguinas agricolas 2.255 2.081 8.4%

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importaco).
(**) Fonte: Acaras Arg.

(**) Fonte: IHS

Fonte: Adefa.

3.3 Producéo e vendas de veiculos no Brasil e Argentina

A tabela abaixo consolida os nimeros de producéo e vendas de veiculos no Brasil e Argentina. Essa regiéo
corresponde ao mercado interno de atuacdo da Companhia.

Produgéo de veiculos Vendas de veiculos
Produgéo e vendas:
Brasil & Argentina Jan-Mar Jan-Mar Variacio Jan-Mar Jan-Mar Variacio

2018 2017 o 2018 2017 e

Veiculos leves 778.942 682.996 14,0% 745.992 647.644  152%
Produgéo de Caminhdes e Onibus 32.855 21.566  52,3% 24.416 17.789 | 37.3%
Agricultura 14.244 13.965 2,0% 11.523 13.107 | -121%
Veiculos médios e pesados 47.099 35531 32,6% 35.939 30.896 16,3%

826.041 718527 15.0% 781931 678540 152%
Fonte: Anfavea e Adefa

3.4  Producao de veiculos nos principais mercados de exp ortacéo
No quadro ao lado, € demonstrada a producao de veiculos no 1T18 na Europa e NAFTA (principais mercados de
exportacao da Companhia), comparadas com o mesmo periodo de 2017.

Produgao de veiculos nos principais mercados de exportagao

Jan-Mar 2018 = Jan-Mar 2017

Segmento (A) (B) AIB
Producao de veiculos leves 4.409.008 4 527 561 -2,6%
Producio de veiculos médios e pesados 143.521 119.375 20,2%

Ameérica do Norte 4,552,529 4.646.936 -2,0%
Producdo de veiculos leves 5.913.281 5.860.711 0,9%
Producao de veiculos médios e pesados 154.339 147 886 4 4%

Europa 6.067.620 6.008.597 1,0%

10.620.149  10.655.533 0,3%
Fonte: IHS

MAHLE Metal Leve S.A. | Release de Resultados do 1T18




’

0, Resultados 1T18 MAHLE

Driven by performance

4  Desempenho econdmico-financeiro

Sintese de resultados AN AN. AH.
(RS milh&es) 1T18 1T17 %) %) %)
{a) (b) (a) {b) (a/b)
Receita liquida de vendas 618,7 540,5 100,0% 100,0% 14,5%
Custos das vendas (445.2) 404.0)) -72,0% -14,7% 10,2%
Resultado bruto 1735 136,5 | 28,0% 25,3% 27,1%
Despesas com vendas (37.8) (33.8)) -61% -6,3% 11,8%
Despesas gerais e administrativas (20.4) (239) -3.3% -4.4% -14.6%
Despesas com desenv.e tecnologia (16.9) (21.3)) -2.7% -3.9% -20.7%
Outras rec. desp. operacionais (2,3) 23) -04% -0.4% 0,0%
Resultado de equivaléncia patrimonial (0.0) 01 0,0% 0.0% 0,0%
Resultado operacional 96,1 55,1 15,5% 10,2% 74,4%
Financeiras, liquidas (1.8) (13.0)) -0,3% -2 4% -86,2%
Imposto de renda e contribuicdo social (23.8) (6,5) -3.8% -1.2% 266.2%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 71,4 38,4 11,5% 7,1% 85,9%
Lucro liguido dos acionistas ndo controladores (0.9 2.8) -01% -0.5% -67.9%
EBITDA 118,8 80,7 19,2% 14,9% 47,2%
Margens:
Margem bruta 28,0% 25,3% 2.7 p.p.
Margem operacional 15.5% 10.2% 8.3 pp.
Margem liquida atribuida aos acionistas controladores 11.5% 7.1% 44 pp.
Margem EBITDA 19.2% 14.9% 4.3 pp.
Desp. c/ vendas, gerais e adm. em rel. a receita 9,4% 10,7% 1,3 p.p.

4.1 Receita liquida de vendas e participacdo por mercad  os de atuacao - sem receita da MAHLE Metal
Leve Miba Sinterizados Ltda..

Nas demonstracdes financeiras relativas ao trimestre encerrado em 31 de marco de 2018, estdo consolidados os
resultados da MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda., a qual foi vendida em 30 de junho de 2017.
Informac8es adicionais estdo disponiveis na nota explicativa n® 34 das Demonstracées Financeiras de 31 de
marco de 2018.

Se 0s montantes relacionados a esta operagédo ndo fossem considerados na consolidac&o dos resultados do 1T17
(este utilizado como base de comparac¢éo para o 1T18), a Companhia teria apresentado um crescimento de 20,1%
na sua receita liquida consolidada, quando comparado 0 1T18 com o 1T17.

Desta forma, o aumento em volume/preco teria sido de 16,3%, com destaque para o0 EO Doméstico cujo
desempenho, seria de 35,7% superior que o apresentado no 1T17, aliado ao crescimento de 35,5% do
Aftermarket Exportagdo, seguidos pelo crescimento de 10,6% do Aftermarket Doméstico e 5,1% do EO
Exportacdo. A tabela abaixo demonstra a dindmica das nossas receitas por mercado de atuacdo com seus
respectivos impactos em termos de volume/preco e variagcdo cambial entre 0os anos, se nao tivéssemos a
consolidagdo da subsidiaria mencionada:

Receita liquida por mercado 1T18 Volume/Prego \::er:?l;;iif 1T17 v:f’u:g':‘r:g:;o J’::_";g:::;l ?‘;.:I]

(R$ milhdes) (a) (b) (c) (d) (b/d) (cid) (ard)
*g _  Doméstico’ 178,1 47,0 (0,5) 131,6 35,7% -0,4% 35,3%
E_ g Exportacédo 2494 10,8 252 2134 51% 11,8% 16,9%
L% ° Subtotal* 427.5 57,8 24,7 345,0 16,8% 7,1% 23,9%
3 Domeéstico’ 1457 14,6 (6,3) 137.4 10,6% -4,6% 6,0%
E Exportagéo 455 11,6 1,2 32,7 35,5% 3,6% 39,1%
£ subtotar 191,2 26,2 (5,1) 170,21 15,4% -3,0% 12,4%
Total* 618,7 84,0 19,6 515,1 16,3% 3,8% 20,1%

MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda. - (25,9) 0,5 254 -102,1% 2,1% -100,0%

Total geral 618,7 58,1 20,1 540,5 10,8% 3,7% 14,5%

" Mercado Doméstico é considerado Brasil e Argentina.
* Excluido MAHLE Metal Leve Miba Sinterizados Ltda.
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Abaixo demonstramos a participacdo dos mercados em relacdo a receita liquida consolidada, considerando o
cenério sem a subsidiaria:

Equipamento Original Equipamento Original
Doméstico Exportagio
28,8% 40,3%

Equipamento Equipamento
Original Doméstico Original Exportagio
28,0% 40,5%

Aftermarket
Exportagio
7,4%

Aftermarket Aftermarket
Doméstico Exportacdo
25,4% 6,1%

Aftermarket Doméstico

23,5%

Com o cenario acima descrito, vale destacar que para 0 nosso mercado de EO Doméstico, nosso crescimento
organico foi superior a producdo de veiculos reportada no Brasil pela ANFAVEA (Associacdo Nacional dos
Fabricantes de Veiculos Automotores) e na Argentina pela Adefa (Asociacion de Fabricas de Automotores),

conforme quadro abaixo:

% Impacto Var. cambial

% Impacte volume/prego

Equipamento original doméstico

Fonte: Adefa
Fonte: Anfavea & Adefa

4.2 Vendas ao mercado de Equipamento Original

Mercado interno:

No 1T18, o EO Doméstico apresentou crescimento de 35,3%, com aumento de volume/preco de 35,7%,
parcialmente compensado pela variagdo cambial (-0,4%) oriunda da operacdo do nosso EO na Argentina
(consolidamos tal operacao no nosso OE Doméstico).

O crescimento da receita liquida de vendas da Companhia neste mercado foi em funcdo, sobretudo, das
exportacdes de veiculos a partir do Brasil aliada ao crescimento da producédo de veiculos para atender o mercado
local, conforme reportado no Brasil pela ANFAVEA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores, no Brasil) e na Argentina pela Adefa (Asociacion de Fabricas de Automotores), conforme quadro
abaixo:

Mercado externo:
Para 0 1T18, apresentamos crescimento de 16,9% neste mercado, onde o impacto positivo de 11,8% da variacdo
cambial foi a principal razdo do aumento, aliado ao crescimento de 5,1% dos volumes.

Tal desempenho é decorrente, principalmente, do crescimento das vendas de veiculos leves para a Europa e
pesados na América do Norte.

Abaixo apresentamos o desempenho neste mercado das exportacdes em moeda forte:

Exportagoes por moeda Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 AH. (%)
(R$ milhdes) (a) (b) (alb)

Equipamento original

EUR 259 238 8,8%
usD 439 413 6,3%
Equivalentes em USD 749 66,4 12,8%
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4.3 Vendas ao mercado Aftermarket

Mercado interno:

No 1T18, o Aftermarket Doméstico apresentou crescimento de 6,0%, com aumento de volume/preco de 10,6%
parcialmente compensado pela variagdo cambial (-4,6%) oriunda da operacdo do nosso Aftermarket na Argentina
(consolidamos tal operagé@o no nosso Aftermarket Doméstico).

O crescimento acima mencionado foi influenciado principalmente pelo bom momento no setor de usados conforme
0 estudo divulgado pelo SINDIPECAS (Sindicato Nacional da Industria de Componentes para Veiculos
Automotores), com aumento no volume das vendas ao segmento de pesados, que € resultado da retomada, ainda
gue lenta, da atividade econdmica no pais, com um cenario de inflagdo mais baixa, oferta de melhores condicdes
de crédito, propiciada pela redugdo das taxas de juros a mercado e alongamento de prazos.

Segundo outro estudo realizado pelo SINDIPECAS, embora tenha crescido a frota brasileira de veiculos, a idade
média destes ainda é alta, pois ndo houve um rejuvenescimento dos veiculos em circulagéo no pais. Entre 2012 e
2017, a idade média dos carros envelheceu cerca de um ano. Este cenario de frota mais “antiga” tende a
beneficiar o nosso mercado de Aftermarket, uma vez que o0s proprietarios necessitardo realizar, em algum
momento, a manutenc¢ao de seus veiculos e por consequéncia, poderao vir a consumir 0s nossos produtos.

Mercado externo:
No 1T18, o nosso Aftermarket Exportacdo apresentou crescimento de 39,1% em relacdo ao mesmo periodo de
2017, com um aumento de volume/preco de 35,5%, aliado ao impacto positivo da variacdo cambial de 3,6%.

Este desempenho deveu-se, ao aumento no volume das vendas para os paises na América do Sul. Segundo o
MDIC (Ministério da Indastria, Comércio Exterior e Servigos), os paises da Alianca do Pacifico passaram a
importar mais produtos brasileiros em 2017, tendo como base para este movimento a evolucdo de acordos
comerciais entre os paises. Dentre os produtos importados do Brasil estdo: veiculos para passageiros e
automoéveis de carga, motores e componentes para motores. Os principais paises para 0s quais exportamos sao:
Chile, Paraguai, Peru, Bolivia e Uruguai, dentre outros.

Abaixo apresentamos o desempenho neste mercado das exportacdes em moeda forte:

Exportagdes por moeda Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 A.H. (%)
(R$ milhdes) (a) (b) (a/b)

Aftermarket
EUR 0,7 09 -22.2%
usD 13,2 9.4 40,4%
Equivalentes em USD 14,0 10,4 34,6%

4.4  Exportacdo consolidada por regido geografica

O gréfico a seguir mostra a distribuicdo das nossas exportacdes por regido geografica no 1T18 e 1T17:

Europa NAFTA América do Sul QOutros
=1T18 1T17
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4.5

No 1T18, os segmentos de componentes de
motores e sistemas de filtracdo apresentaram
crescimento nas vendas de 158% e 6,2%,
respectivamente, quando comparados com O
mesmo periodo do ano anterior. No quadro e o
grafico a seguir apresentamos a dinamica e
participacdo destes dois segmentos nas vendas no
1T18 e 1T17:

Receita liquida por segmento

Comportamento da

receita liquida de ms | 1117 j:&;
vendas por segmento
(R$ milhdes) (a) (b) (a/b)
Componentes de motores 5413 | 4676 | 15.8%
Filtros e 724 6,2%
Total 618,7  540,5 14,5%

4.6  Receita liquida por produto

MAHLE

Driven by performance

Ainda com relacdo ao segmento de filtros, é
importante mencionar que ndo exportamos tais
produtos e, portanto, ndo houve, entre os trimestres,
impactos da variacdo cambial neste segmento como
foi observado, no segmento de componentes de
motores.

1718

87,5%

7

HComponentes de motores mFiltros

O gréfico a seguir mostra a participacdo das vendas totais por produto no 1T18 comparado com o0 1T17:

12,5%

13,5%

10,2%

10,1%

Pistoes e Kits Angéis Bronzinas Filtros

u1T18

4.7  Margem bruta

Como demonstrado no quadro abaixo, a Companhia
1T17):

Sintese de resultados
(R$ milhoes)

Receita liquida de vendas
Custos das vendas
Resultado bruto
Margem bruta

Eixosde Comando Camisas, Porta Anéis
de Valvulas e Pinos

Vilvulas

m1TI7

encerrou 0 1T18 com margem bruta de 28,0% (25,3% no

AV. AV. AH.
1718 117 ) %) %)

(a) (b} (a) (b) (a/b)
618,7 5405 100,0% | 100,0% 14,5%
@452)  (404.0) 72.0% | -TAT% 10,2%
1735 1365 28,0% 25.3% 27.1%
28,0% 253% 27 pp.

Como efeito do incremento de volume apresentado entre os periodos, a Companhia teve uma maior utilizagcao da
sua capacidade produtiva nos periodos analisados, principalmente em funcdo do aumento das vendas ao EO
Domeéstico que aliado ao reflexo do esfor¢co da intensificacdo das iniciativas de ganho de produtividade nas areas
diretas e indiretas da Companhia, possibilitou verificar a melhora na margem, conforme acima mencionado.

' ;
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4.8 Despesas com vendas e despesas gerais e administrat
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ivas

O aumento das despesas com vendas reflete 0 desempenho das receitas da Companhia, pois a mesma se
manteve em seu nivel histérico. Ja em relacdo as despesas gerais e administrativas, a mesma volta ao seu nivel

histérico.

Sintese de resultados
(R$ milhées)

Receita liquida de vendas
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Desp. cf vendas, gerais e adm.

Desp. cf vendas, gerais e adm. em rel. a receita

4.9 Despesas com desenvolvimento de tecnologia e novos

AV. AV. AH.
1718 M7
(%) (%) (%)
(a) (b) (a) (b) (alb)
618,7 5405 100,0% | 100,0% 14,5%
(37.8) (33.8) -6.1% 6,3% 11,8%
(20.4) (23.9) -1.3% 4.4% -14,6%
(58,2) (57,7)  9,4% 10,7% 0,9%
9,4% 10,7% 41,3 p.p.
produtos

Os gastos com P&D focaram as inovacdes tecnolégicas que envolvem desenvolvimentos em parceria com clientes
com o registro de patentes e lancamento de novos produtos no mercado. No 1T18, estes gastos representaram

2,7% da receita liquida de vendas (3,9% no 1T17).

Sintese de resultados
(R$ milhdes)

Receita liquida de vendas
Despesas com desenv.e tecnologia

4.10 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

As outras receitas (despesas) operacionais,

liquidas

AV. AV. AH.
1T18 m7 %) %) ")
(a) (b) (a) (b) (alb)
618,7 5405 100,0% | 100,0% 14,5%
(16,9) 213) -2.7% -3,9% -20,7%
registraram, no 1T18, uma despesa liquida de

R$ 2,3 milhGes, em linha com o apresentado em 1T17. Contudo, em sua composi¢do tivemos poucas variagdes

entre os periodos, as quais demonstramos abaixo:

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Ganho/perda na alienacdo de bens/outros
Impostos recuperados (Reintegra)
Energia elétrica

Provisdo para reestruturagdo

Provisdo/reversdo para obsolescéncia

Provisdo/reversdo para contingéncias trabalhistas, civeis e tributdria

Outras receitas/despesas

Total outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

4.11 Resultado Operacional medido pelo EBITDA

1118 | 117 | Var
(a) (b} (a-b)

0.0 (1.4) 14
40 37 0.3
04 0,1 03
02 - 0,2
0.1 11 (1,0}
61 (55 (0.8)
©9) (03 (@08
@23 23

No 1T18, o EBITDA foi de R$ 118,8 milhdes (R$ 80,7 milhdes no 1T17), registrando uma margem EBITDA de
19,2% (14,9% no 1T17). O quadro abaixo demonstra as variacfes nas contas que compdem o resultado

operacional entre os periodos:

Despesas com
desenv.e
tecnologia

Despesas gerais
e administrativas

EBITDA
1T7

Margem EBITDA
14,9%

Resultado bruto

MAHLE Metal Leve S.A. |
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Resultado de
equivaléncia
patrimonial

Despesas com
vendas

(2,9) (4,0) 1188

Margem EBITDA
19,2%

Depreciagéo
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4.12 Resultado financeiro liquido

No 1T18 foi registrada uma despesa financeira liquida de R$ 1,8 milhdo, enquanto que no 1T17, foi de
R$ 13,0 milhdes, apresentando uma reducéo de despesas de R$ 11,2 milhes entre os periodos.

Resultado financeiro liguido 1T18 1T1?r
(R$ milhdes) {a b}

Juros (receita - aplicacdes)

Juros (despesa - empréstimos) (2.1) (12.8) 10,7
Juros (Outros) 0.4 0.2 0.2
Juros, liquidos (i) (0,3) (6,9) 6.6
Variagdo cambial liquida 7.5 (6.3) 13.8
Resultado com derivativos (0.1) 10,5 (10.8)
Variagao cambial liquida e Resultado com derivativos (ii) 74 4,2 3,2
Variagcdo monetaria liquida (7.6) (8.8) 1,2
Outras (1.3) (1.5) 0.2
Variagado monetaria liquida + Qutros (iii) (8.9) (10,3) 14

Resultado financeiro liquido (i + ii + iii) 1.8 | (13.0)

A reducé@o de R$ 6,6 milhdes no Juros, liquidos (item “i” da tabela acima) entre o 1T18 e 1T17, foi oriunda da
variacao dos juros liquidos, em funcdo da queda das taxas de juros e pela reducdo do endividamento.

A variacao negativa dos “Juros (receita - aplicacdes)” no montante de R$ 4,3 milhdes entre os anos é resultado da
reducdo dos niveis médios das aplicagbes financeiras no periodo (R$ 113,0 milhdes e R$ 221,3 milhdes,
respectivamente, médias do 1T18 e 1T17), ao passo em que também houve uma reducdo nos percentuais de
remuneracdo (6,6% a.a. e 11,7% a.a., respectivamente médias do 1T18 e do 1T17), movimento este que
acompanhou a reducao da Taxa Basica de Juros (SELIC) no Brasil.

Taxas de juros e volumes 1T18 1T1?
(médios) :a bl‘

1 Certificados de Depdsito Bancéarios —

Remuneracdo das aplicacdes’ 6,6% M,7% | -5,1pp. CDBs - e Compromissadas, remunerados
Custo da divida 5 8% 9.3% 235 p.p. em média de 98,8% do Certificado de

Dep6sito Interbancéario (CDI), aplicados
Aplicacdes - média 113.0 221.3 -48.9% exclusivamente com bancos de primeira
Divida média (174.9) | (516.9) | -66.2% linha no Brasil.

Com relagdo a divida bruta, houve redugdo do volume médio da ordem de 66,2% (de R$ 516,9 milhdes para
R$ 174,9 milhdes, no 1T17 e 1T18, respectivamente), devido as liquidacbes de empréstimos e financiamentos,
principalmente, realizadas junto ao BNDES (Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico Social) e bancos
comerciais (NCE - Nota de Crédito a Exportagao).

4.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia provisionou uma despesa de R$ 23,8 milh6es com imposto de renda e contribuicdo social sobre o
lucro liquido em 31 de marco de 2018 no consolidado (despesa de R$ 6,5 milhdes em 31 de marco de 2017)
conforme detalhado abaixo:

v' Imposto Corrente: atingiu R$ 39,9 milhdes de despesa, sendo composto principalmente pela despesa gerada pela
controladora e por sua controlada MAHLE Argentina S/A.;

v' Imposto Diferido: totalizou uma receita de R$ 16,1 milhdes sem impacto no caixa, composto principalmente pela
movimentagao de provisfes e realizacdo das diferencas mensuradas de acordo com Lei 12.973/14.
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InformagGes adicionais estéo disponiveis na nota explicativa n® 11 das Demonstragdes Financeiras Intermediarias
de 31 de margo de 2018.

4.14  Lucro liquido

No 1T18 atingiu R$ 71,4 milhdes (R$ 38,4 milhdes no 1T17), o que representa um aumento de 85,9% entre os
periodos apurados, enquanto que a margem liquida no 1T18 foi de 11,5% e 7,1% no 1T17.

Sintese de resultados AV AV, A.H.
o 1T18 1T7
(R$ milhdes) (%) (%) (%)
(a) (b) {a) {b) (afb)
Receita liquida de vendas 618,7 540,5 100,0% 100,0% 14,5%
Lucre liquidoe atribuido aos acionistas controladores m4 38,4 11,5% 1,1 85,9%
Margem liguida atribuida aos acionistas controladores 11.5% 7.1% 44pp

4.15 Investimentos

Na tabela abaixo apresentamos 0s montantes para os investimentos, bem como a depreciagéo total acumulada no
1T18 e 1T17, respectivamente:

Investimentos & Depreciagao
(R$ milhdes) 1T18 1T7

Investimentos 14,6 13,3
Depreciagao total 229 258
% da Receita liquida de vendas 2,4% 2,5%

% da Depreciagao 63,8% 51,6%

No 1T18 os investimentos realizados foram destinados aos equipamentos para pesquisa e desenvolvimento,
renovacdo de maquinas e equipamentos visando aumento de produtividade e qualidade, novos produtos, a novas
edificaces, tecnologia da informacéo, entre outros.

4.16 Posicéo liquida de ativos e passivos financeiros

Ao final do 1T18, a posicéo liquida de ativos e passivos financeiros da Companhia foi de R$ 14,5 milhdes (posigcdo
ativa), enquanto que ao final de 2017 foi de R$ 14,0 milhdes (posicdo ativa).

Posigéo liquida de Ativos e Passivos Financeiros 31.03.18 EIR VAT Variagio % Divida % Divida
(R$ milhdes) (a) (b) (a-b) (a) (b)
Financiamentos (i): 180,2 176,0 4,2 100% 100%
Curto prazo 284 31.0 (2.6) 16% 18%
Longo prazo 151.8 1450 6.8 84% 82%
Caixa [ bancos [ aplicagbes financeiras / matuo (ii): {194,7) (190,0) {4,7)
Posigéo liquida (i + ii): (14,5) (14,0) (0,3)
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Nos graficos abaixo sdo apresentados os vencimentos das operacfes alocadas no curto e longo prazo ao final
1T18, o que representa 16% e 84%, respectivamente, dos financiamentos apresentados no quadro acima:

284
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|

[
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o

[=]

=

=

o 286 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 2,3 28

Total abr/18 mai/18 jun/18 jull18 agol18 set/18 out/18 novi18 dez/18 jan/19 few/19 mar/19
281 29,2 29,8 29,8
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Abaixo apresentamos a composi¢ao dos nossos financiamentos por tipo de fundings para cada uma dos periodos
do quadro acima:

m31.03.18 m31.12.17

BNDE 5-Finem . 7.5% Qutros |1,4%

4.17 Remunerac¢&o aos acionistas

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) de 27 de Abril de 2018 foi aprovada a distribuicdo de dividendos
complementares no valor de R$ 143,6 milhdes, sendo este saldo remanescente de 2017. No acumulado do ano
foram distribuidos R$ 231,6 milhGes em proventos, conforme abaixo:

Data da Aprovagao | Data do Pagamento | Tipo do Provento Periodo I\Fe,;z:zi:l?a ‘;:l::iﬁ:;:;} oy B‘a.:;)fl\gﬁo Latoy Li?;;;iom;'éo
27/04/2018 24/05/2018 Dividendos Dividendos complementares 2017 1436 1.1194433801 1.1194433801
211272017 24/05/2018 JCP 01/11/2017 & 31/12/2017 2017 14.9 0.1159202112 0,0985321795
1411172017 211202017 Jcp 01/08/2017 & 31/10/2017 2017 221 0.1723699626 0,1465144682
08/08/2017 15/09/2017 JCP 01/01/2017 & 31/07/2017 2017 51.0 0.3972551775 0.3376669009

Dividendos 143,6 1,1194433801 1,1194433801
JCP 88,0 0,6855453513 0,5627135486
Total 2017 2316 1,8049887315 1,7021569288

5 Relacbes com Investidores e Mercado de Capitais

Ao longo do 1T18, a area de Relagcbes com Investidores da Companhia manteve as suas acfes de melhoria de
seus processos internos e fluxos de informacgdes, tendo como objetivo intensificar as suas interagcdes com 0s mais
variados participantes do mercado de capitais e com seus publicos estratégicos, buscando trazer a luz do mercado
o entendimento da Companhia. Adicionalmente, continuamos com as participacbes em diversas reunides
presenciais, conferéncias, site visits, teleconferéncias e eventos voltados ao mercado de capitais, além das
interacdes por telefone e e-mails.
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5.1 Desempenho da acéo e giro do free-float

Os graficos abaixo apresentam a evolucdo da acdo LEVE3, o volume médio diario dos negdcios e o giro do
volume médio em relagao a capitalizacdo de mercado do free-float:

Volume Médio Diario de Negécios e Giro em

11.7%
* relagéo ao Free-Float
31%
m — Periodo 2T17  3TI7  4Ti7 1Ti8
Vol. Neg.
T T T 1 (R$ milhces) 31 50 6.4 56
Jan-2018 Fev-2018 Mar-2018

Giro (%) 047%  0,70% 0,75% 061%
M 21/12/2017 = 100 —LEVE3 —IBOV

5.2  Perfil da base acionaria

No 1T18 e 1T17, respectivamente, o perfil dos acionistas em relacdo a quantidade de acdes da Companhia e do
free-float, respectivamente, era representado da seguinte forma:

70,0% 70,0%

Grupo controlador Investidor local Investidor estrangeiro Pessoa fisica

=1T18 =_1T17

O gréfico abaixo demonstra a composi¢do dos principais paises da base acionaria (free-float) da Companhia no

1T18 e 1T17:
203%  231%  1L5T%  137%  101%  095%  060%  048%  034%  030%  0.23%  016%
7.47% 5,14% 4
14,11%
19,14%
mMar-18
41,63%
/= ea G2 ca & ‘
o) E 2T 0 M 8 & 6 8 e G u s G 8 e @
BRA usa GBR LuUx CAN AUS NLD DNK URY IND NOR IRL DEU SWE CcYM CHL ESP
23,12% 25,05% =Mar-17
16,53%
217%  1.31%  g30%  193%  1.31%  060%  048%  0,59%  000%  0,13%  0,16%

6 Auditores Independentes

Em conformidade com a instru¢cdo CVM n° 381/03, a Companhia e suas controladas tém como procedimento
assegurar-se de que a prestacdo de outros servigos pelos auditores ndo venham gerar conflito de interesses e
afetar a independéncia e a objetividade necessaria aos servigos de Auditoria Independente.

Durante o primeiro trimestre de 2018, a Companhia ndo contratou a empresa KPMG Auditores Independentes
para a realizacdo de outros servicos, ndo havendo, portanto, situacdo que gere conflito de interesses nos termos
dessa instrucéo.
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7 Declaragéo da Diretoria

Em observancia as disposicdes constantes da Instrucdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com as demonstrag@es financeiras intermedidrias relativas ao trimestre encerrado em 31 de marco de
2018 e com as opiniGes expressas no relatorio dos auditores independentes.

8 Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu de seus colaboradores, acionistas,
clientes e fornecedores durante o primeiro trimestre de 2018.

A Administracdo

9 Anexos

9.1  Balango patrimonial

Circulante 1.126,1 1.061,2
Caixa e equivalentes de caixa 48,4 41,0
Aplicacées financeiras 113.3 1281
Contas a Receber de clientes e demais contas a receber 4542 388.2
Estoques 371.3 3521
Tributos a recuperar 7.2 68,7
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 204 285
Outros ativos 473 54.6

Nao circulante 11735 1.164,9
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 14,3 5.0
Empréstimos com partes relacionadas 33.0 20.9
Tributos a recuperar 139 144
Investimentos 0.6 0.6
Imobilizado 628.1 640.3
Intangivel 460.9 459.0
Ativos mantidos para venda 7.2 7.2
Cutros ativos 16,5 17.5

Circulante 451,6 425,8
Obrigacdes sociais e trabalhistas 99.5 82.9
Fornecedores & contas a pagar a partes relacionadas 167.9 171.9
Impostos e contribuiges & recolher 264 254
Empréstimos e financiamentos 264 31.0
Provisdes 50.5 446
Cutros passivos 78,9 70,0

Nao circulante 437,8 4501
Empréstimos e financiamentos 151.8 1450
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 0.4 8.5
ProvisBes para contingéncias e depdsitos judiciais vinculados a processos judiciais 2742 285.0
Cutros passivos 114 11,6

Patriménio liquido consolidado 1.410,2 1.350,2
Capital social 966.3 966.3
Reservas de lucros 2805 280 4
Lucros/prejuizos acumulados 7.9 (0,0)
Dividendos adicionais propostos 1436 1436
Ajustes de avaliagdo patrimonial irs 422
Ajustes acumulados de conversdo (83.7) (77.5)
Participacdo dos acionistas ndo controladores (5.9) (4.8)
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9.2 Demonstracédo do Resultado do Exercicio

- 31.03.18 31.03.17 Var.

DEMONSTRACAO DO RESULTADOQ (CONSOLIDADO) ar

(a) (a/b)
Receita liqguida de venda de bens efou servigos 618,7 540,5 14,5%
Custos das vendas (445.2) (404,0) 10,2%
Resultado bruto 173.5 136,5 2711%
Despesasireceitas operacionais (77,4) (81,4) 4,9%
Despesas com vendas (37.8) (33.8) 11,8%
Despesas gerais e administrativas (20,4) 23,9) -14,6%
Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (16,9) 21,3) 20,7%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 2.3) 2.3) 0,0%
Resultado de equivaléncia patrimonial 0.0y 0.1 0,0%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras 96,1 55,1 T4,4%
Receitas financeiras 246 284 13,4%
Despesas financeiras (26,4) 41.4) -36,2%
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigao social 94,3 42,1 124,0%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (39.,9) (18.2) 119,2%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 16.1 "7 37,6%
Lucro liguido do periodo 70,5 35,6 98,0%
Lucro liquido atribuido para os acionistas controladores 1.4 384 85,9%
Lucro liquido atribuido para os acionistas ndo controladores (0,9) (2,8) 67,9%
Lucro liguido basico/diluido por agio (em Reais) 0,55631 0,292 86,0%
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9.3 Demonstracéo do Fluxo de Caixa

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO) 31.03.18 31.03.17

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes dos impostos 94 .4 421
Depreciagdes e amortizactes 227 256
Resultado de equivaléncia patrimonial - 0.1
Juros e variagdes cambiais e monetarias, liquidos 6.8 18,6
Ganhos (perdas) ndo realizadas com instrumentos financeiros derivativos 0.2 (1.2)
Resultado na venda de ativo imobilizado - 14
Constituicdo (reversdo) de provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 0.7 (1.3)
Constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias e riscos fiscais 25 36
Constituicdo (reversdo) de provisdo para garantias 1.8 0.3
Constituicdo (reversdo) de provisdes diversas 5.1 8.7
Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas com imobilizado e intangivel (0,1) (0.2)
Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas nos estogues (2.7) 0.1

Variagoes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes e demais contas a receber (66,8) (37.2)
Estoques (16,3) (11.5)
Tributos a recuperar (12,3) (16.,5)
Outros ativos 1.3 (7.9)
Fornecedores e contas a pagar a empresas relacionadas (3.9) (1.m
Obrigacdes sociais e trabalhistas 16,6 171

Impostos e contribuigdes a recolher 0.4 9.4

Outros passivos (19,3) (13,0)
Caixa gerado nas operagoes 311 371

Imposto de renda e contribuicdo social sobre os lucros pagos (15.7) (4.8)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais 15,4 32,3
Caixa Liquido Atividades de Investimentos (26,5) {13,1)
Empréstimos concedidos a empresas relacionadas (120,7)

Liquidac&o de empréstimos de empresas relacionadas 1087

Adicdes ao imobilizado (12,4) (11.8)
Adicdes ao intangivel (2.2) (1.4)
Recebimento por vendas do ativo imobilizado 0.1 0.1

Caixa Liquido aplicado nas atividades de financiamentos 4.4 12,0
Ingressos de financiamentos 13.5 52.0

Amortizacdes de principal de financiamentos (7.0) (29.4)
Amortizactes de juros de financiamentos (2.1) (10.6)
Efeitos da variagio das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa (0,7) (0,1)
Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes (7,4) 311

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 169.1 256.5

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 161,7 2876

Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes de caixa, liquidos (7,4) 311
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