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(Traducao livre do original em inglés)
Relatorio da firma registrada de contadores puablicos

Aos Acionistas e Administradores da
Vale S.A.

Resultados da Revisao das Demonstracoes Financeiras Intermediarias

Revisamos o balanco patrimonial consolidado da Vale S.A. e suas subsidiarias (a “Companhia”) em 30 de
setembro de 2020, e as correspondentes demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente e dos fluxos de caixa para os periodos de trés e de nove meses findos em 30 de setembro de
2020 e em 30 de setembro de 2019, e a demonstrac¢io consolidada das mutacoes do patrimonio liquido
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020 e em 30 de setembro de 2019, incluindo
as correspondentes notas explicativas (coletivamente referidas como “demonstragoes financeiras
intermediarias”). Com base em nossas revisoes, nao tomamos conhecimento de qualquer modificagio nas
demonstracoes financeiras intermediarias para que as mesmas estejam de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Auditamos anteriormente, de acordo com as normas do Conselho de Supervisdo de Contabilidade das
Companhias Abertas nos Estados Unidos (Public Company Accounting Oversight Board — “PCAOB”), o
balanco patrimonial consolidado da Vale S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data (ndo apresentados aqui), e em
nosso relatério datado de 20 de fevereiro de 2020, exceto pelas Notas 3 (f.iii) e 34 as demonstracoes
financeiras consolidadas, cuja data é 3 de abril de 2020, e que inclui um paragrafo descrevendo uma
mudanca na forma de contabilizar os arrendamentos em 1° de janeiro de 2019, conforme discutido nas
Notas 2 (d) e 19 as demonstragoes financeiras consolidadas, emitimos uma opiniao sem ressalvas sobre
essas demonstracoes financeiras consolidadas. Em nossa opiniao, as informacoes preparadas e incluidas
no balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2019 estdao adequadamente apresentadas, em
todos os aspectos materiais, em rela¢ao ao balanco patrimonial consolidado do qual as mesmas foram
extraidas.

Rompimento da Barragem de Brumadinho

Chamamos a atencao para a Nota 4 as demonstragoes financeiras intermediarias que descreve as agoes
tomadas pela Companbhia e os impactos nas demonstragdes financeiras intermediarias, relacionados com o
rompimento da Barragem de Brumadinho. Conforme divulgado pela Administra¢ao, a Companhia
incorreu em custos e reconheceu provisdes com base nas suas melhores estimativas e premissas. Em
decorréncia da natureza e das incertezas inerentes a esse tipo de evento, os valores reconhecidos e/ou
divulgados deverao ser revistos e poderao vir a ser ajustados de forma significativa em periodos futuros, a
medida que novos fatos e circunstancias sejam conhecidos. Nossa conclusio nao esté ressalvada em
relacdo a esse assunto.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Rua do Russel 804, Edificio Manchete, 6° e 7° andares, Rio de Janeiro, R], Brasil 22210-907,
T: (21) 3232-6112, F: (21) 3232-6113, www.pwc.com/br
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Bases para os Resultados da Revisao

Essas demonstracoes financeiras intermediarias foram elaboradas sob a responsabilidade da
administracio da Companhia. Nos somos auditores independentes registrados no Public Company
Accounting Oversight Board (Estados Unidos) (PCAOB) e somos requeridos a ser independentes em
relagdo a Companhia de acordo com as leis federais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios
e regras e regulamentos aplicaveis da Securities and Exchange Commission e do PCAOB. Nossa revisao foi
conduzida de acordo com as normas estabelecidas pelo PCAOB. A revisdo de demonstracdes financeiras
intermediarias consiste principalmente na aplicacio de procedimentos de revisdo analitica sobre as
informacdes financeiras e indagacoes junto aos responsaveis por assuntos financeiros e contabeis. O
escopo é substancialmente menor do que o de um exame de auditoria conduzido de acordo com as normas
estabelecidas pelo PCAOB, cujo objetivo é expressar uma opinido sobre as demonstracgoes financeiras
como um todo. Consequentemente, ndo expressamos tal opinifo.

/s/PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
Rio de Janeiro, RJ, Brasil
28 de outubro de 2020



Demonstragao Consolidada do Resultado
Em milhées de délares norte-americanos, exceto o lucro por agao

V VALE

Receita de vendas, liquida
Custo dos produtos vendidos e servigos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais

Com vendas e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento
Pré-operacionais e paradas de operagdao
Evento de Brumadinho

Outras despesas operacionais, liquidas

Redugdo ao valor recuperavel e baixas de ativos ndo circulantes
Lucro operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Outros itens financeiros, liquido

Resultado de participacGes e outros resultados em coligadas e joint ventures
Lucro antes dos tributos sobre o lucro

Tributos sobre o lucro
Tributo corrente
Tributo diferido

Lucro liquido (prejuizo)
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale

Lucro (prejuizo) por agdo atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo:
Acdes ordindrias (USS)

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

Notas 2020 2019 2020 2019
5(c) 10.762 10.217 25.249 27.606
6(a) (4.816) (5.681) (13.306) (15.555)

5.946 4.536 11.943 12.051
6(b) (127) (128) (366) (348)
(105) (124) (290) (285)
(188) (290) (694) (839)
4 (114) (225) (403) (6.261)
6(c) (113) (122) (412) (241)
(647) (889) (2.165) (7.974)
4,13e15 (298) (30) (730) (343)
5.001 3.617 9.048 3.734
7 69 132 311 351
7 (1.215) (1.084) (2.325) (2.643)
7 (214) (187) (2.116) (281)
13 e17 (40) 132 (741) (527)
3.601 2.610 4177 634

8
(743) (858) (1.416) (1.471)
(51) (119) 1.126 653
(794) (977) (290) (818)
2.807 1.633 3.887 (184)
(101) (21) (255) (63)
2.908 1.654 4.142 (121)

9
0,57 0,32 0,81 (0,02)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermedidarias.



Demonstracao Consolidada do Resultado Abrangente
Em milhées de délares norte-americanos

"VALE

Lucro liquido (prejuizo)

Outros resultados abrangentes:

Itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

Ajustes de conversdo

Obrigagdes com beneficios de aposentadoria

Ajuste ao valor justo de investimento em agGes

Total dos itens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto

Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado

Ajustes de conversdo

Hedge de investimentos liquidos (nota 20b)

Hedge de fluxo de caixa (nota 20b)

Total dos itens que poderao ser reclassificados subsequentemente ao resultado, liquido de imposto
Total do resultado abrangente

Resultado abrangente atribuido aos acionistas ndo controladores
Resultado abrangente atribuido aos acionistas da Vale

Os itens acima estdo apresentados liquidos de impostos, os quais estdo divulgados na nota 8.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermedidrias.

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019
2.807 1.633 3.887 (184)
(1.047) (4.173) (12.296) (3.675)
76 (70) (124) (212)
251 (108) 42 (201)
(720) (4.351) (12.378) (4.088)
648 2.225 5.776 2.295
(81) (154) (720) (130)
(56) (1) (41) (1)
511 2.070 5.015 2.164
2.598 (648) (3.476) (2.108)
(94) (73) (223) (108)
2.692 (575) (3.253) (2.000)
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Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa
Em milhées de délares norte-americanos

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2020 2019 2020 2019
Caixa gerado pelas operagdes (a) 5.567 5.128 9.676 11.826
Juros de empréstimos e financiamentos pagos (nota 16) (203) (467) (615) (950)
Derivativos recebidos (pagos), liquidos (130) (88) 29 (209)
Remuneragdes pagas as debéntures participativas - - (88) (90)
Tributos sobre o lucro (incluindo programa de refinanciamento) (450) (493) (1.197) (1.342)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 4.784 4.080 7.805 9.235
Fluxo de caixa das atividades de investimento:
AplicagGes em fundos de investimentos (32) - (127) -
Investimento no imobilizado e intangivel (872) (891) (2.963) (2.232)
Adigdes em investimentos - (74) (75) (75)
Aquisi¢do de subsidiaria, liquido do caixa (nota 13) - (417) (913)
Recursos provenientes da alienagdo de bens do imobilizado e do investimento 82 20 88 124
Dividendos recebidos de coligadas e joint ventures 2 - 79 193
Depdsitos judiciais e caixa restrito relacionados ao evento Brumadinho (nota 4) 9 1.773 9) (1.593)
Aplicagdes financeiras - (895) 630 (926)
Outras atividades de investimentos, liquidas (197) (34) (371) (155)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (1.007) (518) (2.748) (5.577)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos e financiamentos de terceiros (nota 16) 1.800 1.000 6.800 3.142
Pagamentos de empréstimos e financiamentos de terceiros (nota 16) (5.265) (1.694) (5.756) (3.546)
Pagamentos de arrendamentos (45) (53) (144) (131)
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas (3.327) - (3.327) -
Dividendos e juros sobre capital préprio pagos aos acionistas ndo controladores (3) (104) (11) (181)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (6.840) (851) (2.438) (716)
Aumento (redugdo) no caixa e equivalentes de caixa (3.063) 2.711 2.619 2.942
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 12.113 6.048 7.350 5.784
Efeito de variagdo cambial no caixa e equivalentes de caixa (205) (200) (1.124) (167)
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 8.845 8.559 8.845 8.559
Transag¢Oes que ndo envolveram caixa:
Adigdes ao imobilizado com capitalizagées de juros 13 34 57 111
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 3.601 2.610 4.177 634
Ajustado por:
Provisdes relacionadas ao evento Brumadinho (nota 4) - - 21 5.652
Resultado de participagGes e outros resultados em coligadas e joint ventures 40 (132) 741 527
Redugdo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes 298 30 730 343
Depreciagdo, exaustao e amortizagao 774 927 2.396 2.694
Resultado financeiro, liquido 1.360 1.139 4.130 2.573
Variagdes de ativos e passivos:
Contas a receber (276) 523 (577) 271
Estoques (298) (69) (650) (301)
Contas a pagar a fornecedores e empreiteiros (i) 214 412 (352) 743
Provisdo - Salarios, encargos sociais e outras remuneragdes 177 187 84 (107)
Pagamentos relacionados ao evento Brumadinho (nota 4) (ii) (218) (386) (589) (608)
Outros ativos e passivos, liquidos (105) (113) (435) (595)
Caixa gerado pelas operagoes (a) 5.567 5.128 9.676 11.826

(i) Inclui os pagamentos variaveis de arrendamento.

(i) Adicionalmente, a Companhia incorreu em desembolsos no valor de US$114 e US$382 para os periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2020,
respectivamente, e US$225 e US$487 para os periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019, respectivamente, que ndo se qualificavam para o
reconhecimento de provisdo e, portanto, foram reconhecidos diretamente no resultado dos periodos.

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.



Balango Patrimonial Consolidado
Em milhées de délares norte-americanos

VVALE

Ativo

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras de curto prazo
Contas a receber

Outros ativos financeiros

Estoques

Tributos antecipados sobre o lucro
Tributos a recuperar

Outros

Ativo ndo circulante

Depésitos judiciais

Outros ativos financeiros

Tributos antecipados sobre o lucro
Tributos a recuperar

Tributos diferidos sobre o lucro
Outros

Investimentos em coligadas e joint ventures
Intangiveis
Imobilizado

Total do ativo

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Outros passivos financeiros

Tributos a recolher

Programa de refinanciamento ("REFIS")
Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
Provisdes

Passivos relacionados a Brumadinho
Descaracterizagdo das barragens

Juros sobre o capital préprio

Outros

Passivo ndo circulante

Empréstimos, financiamentos e arrendamentos
Qutros passivos financeiros

Programa de refinanciamento ("REFIS")
Tributos diferidos sobre o lucro

Provisdes

Passivos relacionados a Brumadinho
Descaracterizagdo das barragens

Passivos relacionados a participagdo em coligadas e joint ventures
TransagGes de streaming

Outros

Total do passivo

Patrimonio liquido

Patrimonio liquido dos acionistas da Vale
Patrimonio liquido dos acionistas ndo controladores
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.

30 de setembro de

31 de dezembro

Notas 2020 de 2019
16 8.845 7.350
16 125 826
10 3.014 2.529
12 454 759
11 4.329 4.274

117 370

357 552

303 382

17.544 17.042

22(c) 2.040 3.133
12 2.472 2.748
540 597

531 607

8(a) 9.610 9.217
606 496

15.799 16.798

13 2.036 2.798
14 6.614 8.499
15 37.988 46.576
62.437 74.671

79.981 91.713

3.099 4.107

16 1.024 1.439
12 1.782 1.404
807 512

8(c) 313 431
17 688 516
21 1.016 1.230
4 936 1.568

4 320 309

- 1.571

699 758

10.684 13.845

16 14.041 13.408
12 5.289 4.372
8(c) 2.287 3.476
8(a) 1.635 1.882
21 7.781 8.493
4 614 1.415

4 1.254 2.180
17 797 1.184
2.017 2.063

373 402

36.088 38.875

46.772 52.720

24

34.499 40.067
(1.290) (1.074)

33.209 38.993

79.981 91.713




Demonstra¢ao Consolidada das Mutagdes do Patrimonio Liquido

Em milhGes de délares norte-americanos

VVALE

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido (prejuizo)

Outros resultados abrangentes

Dividendos e juros sobre o capital proprio de acionistas da Vale
Dividendos de acionistas ndo controladores

Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores
Cessédo e transferéncia de agdes (nota 24)

Saldo em 30 de setembro de 2020

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Prejuizo

Outros resultados abrangentes

Dividendos de acionistas ndo controladores

Capitalizagdo de adiantamento de acionistas ndo controladores
Cessdo e transferéncia de agGes (nota 24)

Saldo em 30 de setembro de 2019

Patriménio liquido

Patriménio liquido

Capital Reservade Reservade AgOes em Outras Ajustes acumulados Lucros dos acionistasda  dos acionistas ndo  Patrimdnio
social capital lucro  tesouraria reservas de conversdo acumulados Vale controladores liquido
61.614 1.139 7.090 (2.455) (2.110) (25.211) - 40.067 (1.074) 38.993
= = = = = = 4.142 4.142 (255) 3.887
- - (1.884) - 146 (5.657) - (7.395) 32 (7.363)
(2.329) (2.329) - (2.329)
- - - - - - - - 7) (7)
- - - - - - - - 14 14
- - - 14 - - - 14 - 14
61.614 1.139 2.877 (2.441) (1.964) (30.868) 4.142 34.499 (1.290) 33.209
Patriménio liquido  Patrimdnio liquido
Capital Reservade Reservade AgOes em Outras Ajustes acumulados Lucros dos acionistasda  dos acionistas ndo  Patrimdnio
social capital lucro tesouraria reservas de conversao acumulados Vale controladores liquido
61.614 1.139 10.968 (2.477) (2.155) (25.104) - 43.985 847 44.832
- - - - - - (121) (121) (63) (184)
- - (762) - (393) (724) - (1.879) (45) (1.924)
- - - - - - - - (85) (85)
- - - - - - - - 20 20
- - - 22 - - - 22 - 22
61.614 1.139 10.206 (2.455) (2.548) (25.828) (121) 42.007 674 42.681

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras intermediarias.



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias V VALE

Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Vale S.A. em conjunto com suas controladas (“Vale” ou a “Companhia”) tem como principal atividade a produgdo de minério de
ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a industria siderurgica, e niquel, que é utilizado na industria de ago inoxidavel e ligas
metalicas que fazem parte do processo produtivo de diversos produtos. A Companhia também produz cobre, carvdo térmico e
metalurgico, manganés e, metais do grupo de platina, ouro, prata e cobalto. As informagGes por segmento estdo apresentadas na
nota 5.

A Vale S.A. (“Controladora”) é uma sociedade andnima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil e tem seus
titulos negociados nas bolsas de valores de Sdo Paulo — B3 S.A. (VALE3), Nova York — NYSE (VALE) e Madri — LATIBEX (XVALO).

2. Base de preparac¢ao das demonstrag¢oes financeiras intermedidrias
a) Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras intermedidrias condensadas consolidadas da Companhia (“demonstragdes financeiras intermediarias”)
foram preparadas e estao apresentadas de acordo com o IAS 34 Interim Financial Reporting dos padrGes internacionais de relatérios
financeiros (International Financial Reporting Standards - “IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

b) Base de apresentagao

As demonstragdes financeiras intermedidrias foram preparadas para atualizar os usudrios sobre os eventos e transagdes relevantes
ocorridas no periodo e devem ser analisadas em conjunto com as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019. As politicas contdbeis, estimativas e julgamentos contabeis, gestdo de risco e métodos de mensuragao sao os mesmos que
aqueles adotados na elaboragdo das ultimas demonstragées financeiras anuais.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras intermedidrias foi autorizada pela Diretoria Executiva em 28 de outubro de 2020.

As demonstragdes financeiras intermedidrias da Companhia sdo mensuradas utilizando a moeda do principal ambiente econ6mico no
qual a entidade opera (“moeda funcional”), que no caso da Controladora é o real (“RS”). Para fins de apresentacdo, as demonstracdes
financeiras intermediarias est3o apresentadas em délares norte-americanos (“USS$”), pois a Companhia entende que esta é a forma

que os investidores internacionais analisam as demonstragdes financeiras intermedidrias.

As principais taxas cambiais utilizadas pela Companhia para converter suas operagdes no exterior sao as seguintes:

Taxa média

Taxa final Periodo de trés meses findos em Periodo de nove meses findos em

30 de setembro de 31 de dezembro 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de 30 de setembro de

2020 de 2019 2020 2019 2020 2019

Délar Americano ("USS") 5,6407 4,0307 5,3772 3,9684 5,0793 3,8887
Délar Canadense ("CAD") 4,2344 3,1034 4,0366 3,0051 3,7505 2,9258
Euro ("EUR" ou "€") 6,6132 4,5305 6,2876 4,4123 5,7207 4,3679

10



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias " VALE

Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

3. Eventos relevantes ocorridos no periodo
a) Principais eventos

O Balango Patrimonial, os fluxos de caixa e o desempenho da Companhia foram particularmente afetados pelos seguintes eventos e
transagdes durante o periodo de trés meses findo em 30 de setembro de 2020:

e Conforme anunciado em setembro de 2020, o periodo de exclusividade da New Century Resources Limited para a negociagdo
da aquisi¢do da Vale Nouvelle-Calédonie S.A.S. (“VNC”) se encerrou e as partes ndo chegaram a um acordo para a venda da
participagdo na VNC. Maiores detalhes sobre a transagdo e planos para o referido investimento estdo apresentados na nota
5(b).

e Em setembro de 2020, a Companhia entrou em um acordo para vender seu investimento detido na Biopalma, resultado em
uma perda de US$94 (nota 5b).

e Em setembro de 2020, a Companhia decidiu encerrar suas operag¢des na planta de Simdes Filho, na Bahia, resultando em
uma perda por impairment de US$75 (nota 5b).

e Em agosto de 2020, as condi¢Oes precedentes do acordo de venda da participagdao da Companhia na Henan Longyu foram
concluidas e até outubro de 2020, a Companhia recebeu US$110 como parte do total de US$152 acordado nos termos da
transagdo de venda (nota 13b).

e Em 30 de setembro de 2020, a Companhia pagou aos acionistas um montante de US$2.329 (R$12.350 milhdes) a titulo de
dividendos e juros sob o capital préprio (nota 24).

e Em7 deoutubrode 2020 (evento subsequente), a Companhia concluiu o acordo para o desinvestimento na PT Vale Indonesia
Tbk (“PTVI”) e recebeu USS278 (nota 13b).

e Em 9 de outubro de 2020 (evento subsequente), a Companhia aprovou a constituicdo de uma joint venture para construir e
operar um projeto de expansdo das instalagGes do Porto de Shulanghu, localizado na China. A futura contribui¢do de capital
da Vale para o projeto esta estimada entre US$110 e US$160 (nota 13b).

b) Pandemia de coronavirus

Contexto - A pandemia de coronavirus se desenvolveu rapidamente em 2020, com relatos de varias fatalidades decorrentes da COVID-
19, incluindo os locais das principais opera¢gdes da Companhia. Uma parte significativa da receita da Companhia é originada das vendas
feitas para clientes na Asia e na Europa, regides que tiveram suas atividades econémicas afetadas em decorréncia da pandemia. A
Vale também conta com uma extensa cadeia de logistica e suprimentos, incluindo varios portos, centros de distribuicdo e
fornecedores que tém operacdes nas regides afetadas.

A Companhia tomou vérias medidas para monitorar e prevenir os efeitos da COVID-19, incluindo medidas de saude e seguranga para
os seus empregados (como distanciamento social e trabalho remoto) e a¢des para garantir o fornecimento de materiais essenciais
para o processo de produgdo da Companhia.

A Vale colaborou com mais de US$100 (R$538 milhdes) através de programas de ajuda humanitdria nas comunidades onde a
Companhia opera, com foco especial nas comunidades brasileiras que foram mais afetadas pela pandemia. Dentre as diversas a¢Ges
contra a COVID-19, esses recursos estdo sendo utilizados, por exemplo, para a compra de materiais e equipamentos médicos. Este
montante foi reconhecido na demonstracao do resultado do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020 como "Outras
despesas operacionais".

A Companhia continua acompanhando de perto os impactos da COVID-19 em suas atividades operacionais. Até o momento, a
Companhia ndo identificou impacto operacional ou financeiro significativo decorrente da COVID-19, além daqueles ja destacados
nestas demonstracdes financeiras intermediarias. Contudo, caso a pandemia se prolongue ou aumente a intensidade nas regides
onde a Vale opera, as condi¢Ges financeiras da Companhia ou os resultados das operacGes em 2020 ainda podem ser negativamente
impactadas.
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Reducdo do valor recuperavel (“impairment”) e contratos onerosos - A Companhia avaliou as circunstancias que poderiam indicar o
impairment de seus ativos ndo financeiros e concluiu que ndo houve mudangas nas circunstancias que poderiam levar a uma perda
por impairment nas unidades geradoras de caixa ("UGC") da Companhia.

Durante este ano, algumas operagbes da Companhia foram temporariamente suspensas em fungdo da pandemia de COVID-19. Estas
operagdes ja foram retomadas e, portanto, as principais premissas de longo prazo aplicadas na preparagao dos modelos de fluxos de
caixa, como pregos de commodities e niveis de produgdo, permaneceram inalteradas e ndo resultaram no impairment destes ativos.

Voisey’s Bay, Niguel - Em 16 de margo de 2020, a Companhia reduziu a operagdo de mineragdo de Voisey's Bay e a colocou em care
and maintenance, como precaug¢do para evitar a exposi¢do a viagens, ajudando a proteger a salde e o bem-estar da populagdo nativa
das comunidades de Labrador, Nunatsiavut e Innu, em face da pandemia de COVID-19. Em 3 de julho de 2020, a Companhia retomou
essa operagao, que alcangou sua capacidade operacional plena em agosto de 2020.

Mocambique, Carvdao - Em 2019, a Companhia reconheceu uma perda por impairment correspondente a totalidade dos ativos
relacionados a esta UGC, ja que a Companhia ndo espera alcangar a produtividade projetada de carvdo metalurgico e carvdo térmico,
principalmente devido as dificuldades técnicas no projeto e na operagdo dos ativos relacionados a esta UGC. Como resultado, a
Companhia decidiu implementar um novo plano de lavra e uma nova estratégia para o ramp-up deste ativo, que inclui a reducdo da
vida util da mina e a finalizagdo da manutengdo da planta. No entanto, além de reduzir as atividades operacionais como reflexo da
COVID-19, a pandemia causou um cenario de restri¢cGes de viagens e transporte de equipamentos, levando a revisdo dos planos para
a parada de operagao da planta de processamento de carvao em Mogambique. A interrupgao temporaria das operagdes das plantas
de processamento que estava prevista para comegar no segundo trimestre de 2020, foi adiada para novembro de 2020. Contudo, o
plano para esta UGC nao foi alterado e, portanto, nenhum impacto adicional foi reconhecido no periodo findo em 30 de setembro de
2020.

Liquidez — Como medida de precaugao para aumentar a posi¢cdo de caixa e preservar a flexibilidade financeira da Companhia devido
as incertezas nos mercados globais em razdo da pandemia, a Vale sacou em marco de 2020 suas linhas de crédito no valor de US$5
bilhdes e descontinuou o programa de hedge de niquel, por meio da venda dos contratos de opc¢3o pelo valor total de US$230. Em
setembro de 2020, a Companhia pagou integralmente as linhas de crédito que haviam sido sacadas (nota 16).

Passivos fiscais diferidos — Em 31 de margo de 2020, o governo da Indonésia emitiu um regulamento (“PERPPU-1") para administrar
o impacto econdmico da pandemia global de COVID-19, que afeta as politicas tributdrias da Indonésia. A aliquota do imposto de renda
de 25% foi reduzida para 22% nos exercicios fiscais de 2020 e 2021 e posteriormente serd reduzida para 20%, a partir do exercicio
fiscal de 2022. Portanto, a Companhia mensurou o imposto de renda diferido da PT Vale Indonesia Thk (“PTVI”), considerando a
promulgacdo efetiva da nova aliquota de imposto de renda. Como resultado, a Companhia reconheceu um ganho de imposto de renda
de USS80 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020.

Valor justo de outros ativos e passivos — No momento atual, os efeitos da pandemia ndo causaram impactos significativos no valor
justo dos ativos e passivos da Companhia. Contudo, alteragées incomuns significativas ocorreram no valor dos ativos financeiros em
muitos mercados desde o inicio da pandemia. Os efeitos da pandemia continuam incertos, impossibilitando prever o impacto final
gue poderia causar na economia e, por sua vez, nos negocios, na liquidez e na posi¢do financeira da Companhia, o que significa que o
valor justo dos ativos e passivos pode se alterar nos periodos subsequentes.
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4. Rompimento da barragem de Brumadinho

Em 25 de janeiro de 2019, uma barragem de rejeitos (“Barragem |I”) rompeu na mina Cérrego do Feijdo, no municipio de Brumadinho,
Minas Gerais. O rompimento liberou um fluxo de rejeitos, destruindo algumas das instalagdes da Vale, afetando as comunidades locais
e causando impacto no meio ambiente. Os rejeitos liberados causaram um impacto de cerca de 315 km de extensdo, atingindo as
proximidades do rio Paraopeba. O rompimento da barragem em Brumadinho (“evento”) resultou em 270 fatalidades ou fatalidades
presumidas.

A Vale vem adotando as agGes necessarias para o amparo das vitimas e a mitigagdo e reparagdo dos danos sociais e ambientais,
decorrentes do evento, incluindo indenizagdo e doagdes para os afetados pelo rompimento da barragem. A Companhia criou a
Diretoria Especial de Reparagdo e Desenvolvimento que é responsdvel por todas estas agdes relacionadas ao rompimento da
Barragem de Brumadinho.

A Companhia informou ao mercado e as autoridades brasileiras sua decisdo de acelerar seu plano de “descaracterizar” suas barragens
de rejeitos construidas sob o método a montante (o0 mesmo método da barragem de Brumadinho), certas estruturas denominadas
“centro de linha” e diques de contengdo localizados no Brasil. Portanto, a Companhia possui uma provisao total para cumprir essas
obrigacdes assumidas no valor de US$3.124 em 30 de setembro de 2020 (US$5.472 em 31 de dezembro de 2019).

a) Descaracterizag¢do das barragens

A movimentac¢do da provisao para realizar a descaracteriza¢do das estruturas a montante, centro de linha e diques de contengao para
os periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019 esta demonstrada a seguir:

2020 2019
Saldo em 12 de janeiro de 2.489 -
Provisdo - 1.953
Desembolsos (194) (16)
Ajuste a valor presente (39) 73
Ajustes de conversdo (682) 8
Saldo em 30 de setembro de 1.574 2.018

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Passivo circulante 320 309
Passivo ndo circulante 1.254 2.180
Passivo 1.574 2.489

Em adicdo aos projetos para descaracterizagao das estruturas de barragem, construidas pelo método de alteamento a montante, e ja
consideradas na provisdo registrada em 30 de setembro de 2020, a Companhia esta avaliando se outras estruturas menores atendem
aos critérios para serem igualmente descaracterizadas. Em fun¢do do estagio atual destes estudos e analises, ainda ndo é possivel
estimar se havera um complemento na provisao para a descaracterizagao de estruturas de barragem.

b) Provisao para compensagao e acordos

A Companhia vem trabalhando junto as autoridades competentes e com a sociedade para reparar os impactos ambientais e sociais
decorrentes do evento. Nesse sentido, a Companhia realizou negociagcdes e celebrou acordos com as autoridades competentes, bem
como com as pessoas afetadas pelo evento. A Vale também esta desenvolvendo estudos e projetos para a recuperagao da vegetacdo
e para assegurar a seguranga geotécnica das estruturas remanescentes na mina do Cérrego do Feijdo, incluindo a remogao e descarte
adequado dos rejeitos, principalmente ao longo do rio Paraopeba.

Em 1 de abril de 2020, o juiz da 22 Vara da Fazenda Publica de Belo Horizonte liberou US$92 (R$500 milhdes) dos depdsitos judiciais
da Companhia. Em 15 de maio de 2020, o juiz liberou um valor adicional de US$183 (RS1 bilhdo). Ambos valores foram liberados para
o Estado de Minas Gerais para serem utilizados pelo Governo do Estado em ag¢des contra a pandemia de COVID-19 e foram
considerados como compensacdo de parte da obrigacdo assumida em funcdo do rompimento da barragem de Brumadinho.
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A movimentagdo da provisdo nos periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2020 e 2019 estd demonstrada a seguir:

2020 2019

Saldo em 12 de janeiro de 2.983 -
Provisdo para compensagdo social e econémica 21 3.698
Desembolsos (i) (669) (556)
Ajuste a valor presente 18 42
Ajustes de conversdo (803) (253)
Saldo em 30 de setembro de 1.550 2.931
30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Passivo circulante 936 1.568
Passivo ndo circulante 614 1.415
Passivo 1.550 2.983

(i) Inclui saidas de caixa de US$395 (R$1.995 milhdes) e a liberacdo de depdsitos judiciais de US$274 (R$1.500 milhdes).

A Companhia esta em negociagdo com o Governo do Estado de Minas Gerais (“GEMG”) e outras autoridades competentes para um
acordo adicional de indenizagao por danos coletivos e compensagao para a sociedade e o meio ambiente. O objetivo da Vale com um
potencial acordo é proporcionar um acordo estavel para a execugdo das reparagdes e compensagdes, com a suspensdo dos processos
civis existentes.

O acordo potencial ainda é muito incerto e esta sujeito a conclusdo das negociagdes em andamento e a aprovagao pela Companhia,
Governo do Estado de Minas Gerais, Ministério Publico e por outras Autoridades e Partes Intervenientes.

A estimativa do impacto econémico do potencial acordo dependera do (i) acordo sobre a lista final de projetos de reparagdo e
compensacdo, (ii) uma avaliagdo detalhada das estimativas dos valores a serem gastos nos projetos de repara¢do e compensagdo em
discussdo, (iii) uma analise do escopo detalhado de tais projetos para determinar sua correspondéncia com as iniciativas e montantes
ja provisionados; e (iv) o momento da execugdo dos projetos e desembolsos, que impactardo o valor presente das obrigac¢des.

Com base nos termos atuais em discussao e em estimativas preliminares, sujeitas as incertezas listadas acima, o possivel acordo pode
resultar em um complemento de provisdo de aproximadamente USS$1,4 bilhdo (RS8 bilhdes). Todos os impactos contabeis, se houver,
serdo registrados no periodo em que um acordo for celebrado. Portanto, as provisdes registradas nestas demonstragées financeiras
intermedidrias ndo incluem o resultado potencial da negociacdo em andamento, pois ainda ndo é possivel estimar com seguranga o
valor ou se as negociagdes em curso serdao bem-sucedidas.

c) Despesas incorridas

A Companhia incorreu em gastos que ndo se qualificam para o reconhecimento de provisdo e, portanto, foram reconhecidos
diretamente no resultado, sendo US$114 e USS$382 referentes aos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2020,
respectivamente, e USS$225 e US$487 referentes aos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019,
respectivamente. Estes gastos referem-se a servigcos de comunicagdo, acomodacao e assisténcia humanitaria, equipamentos, servigos
juridicos, agua, ajuda alimenticia, impostos, entre outros.

d) Paradas de operagdo

A Companhia possui algumas operagdes paralisadas devido a decisGes judiciais ou andlises técnicas realizadas pela Vale em suas
estruturas de barragens a montante. A Companhia vem registrando perdas em relagdo a parada operacional e a capacidade ociosa no
segmento de minerais ferrosos no valor de US$5111 e USS$$378 nos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de
2020, respectivamente, e US$179 e USS577 nos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019, respectivamente.
A Companbhia esta trabalhando em medidas legais e técnicas para retomar todas as operacdes com capacidade total.

e) Baixa de ativos

Como resultado do evento e em conjunto com a decisdo de aceleracdo do plano de descaracterizagdo das barragens a montante, a
Companhia reconheceu uma perda de US$65 e US$219 como “Reducdo ao valor recuperavel e baixa de ativos n3o circulante” nos
periodos de trés e nove meses findo em 30 de setembro de 2019, referente a baixa dos ativos da mina Cérrego do Feijdo e os
relacionados as demais barragens a montante no Brasil. Em 2020, a Companhia ndo reconheceu baixas de ativos relacionadas ao
evento de Brumadinho.
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f) Contingéncias e outras questdes legais

A Vale estd sujeita a contingéncias significativas em razdo do rompimento da Barragem de Brumadinho. A Vale é parte em diversas
investigacdes e processos judiciais e administrativos movidos por autoridades e pessoas afetadas. A Vale esta avaliando essas
contingéncias e podera complementar provisées, com base na evolugdo desses processos.

Em 30 de setembro de 2020, cerca de USS90 (R$506 milhdes) estdo bloqueados nas contas bancarias da Companhia e US$876
(R$4.942 milhdes) foram convertidos em depdsitos judiciais em func¢do desses processos.

Para o evento de Brumadinho, a Companhia dispde de garantias financeiras no montante de US5$1.032 (R$5.819 milhdes) em 30 de
setembro de 2020. O custo relacionado a estas garantias financeiras foram de USS$2 (R$10 milhdes) e USS5 (R$30 milhdes) e estdo
registradas como despesa financeira na demonstragdo do resultado da Companhia nos periodos de trés e nove meses findos em 30
de setembro de 2020, respectivamente.

Em 26 de agosto de 2020, o Ministério Publico de Minas Gerais (“MPMG”) e demais instituigdes autoras formularam pedidos de
condenagdo da Companhia em parte dos pleitos para o ressarcimento de supostas perdas econdmicas do Estado de Minas Gerais e
danos morais coletivos, ja considerados nas Ag¢Ges Civis Publicas propostas contra a Companhia em janeiro de 2019. Naquele pedido,
o MPMG também pediu o imediato bloqueio de USS$4,7 bilhdes (R$26,7 bilhdes) da Companhia como garantia ao ressarcimento das
supostas perdas econémicas apontadas, o qual foi indeferido pelo juiz da 22 Vara da Fazenda Publica e Autarquias da Comarca de Belo
Horizonte em 6 de outubro de 2020 (evento subsequente). O processo ainda esta sendo analisado e a Companhia ndo consegue
estimar quando uma decis3do final sobre o caso sera emitida.

Em 27 de maio de 2020, o MPMG formulou pedido de aplicagdao de multa ou perdimento de bens, direitos e valores da Companhia
com fundamento no artigo 59, inciso V da Lei 12.846/2013, ou seja, segundo o entendimento do MPMG, a Vale teria, por intermédio
de ac¢des de seus funcionarios, dificultado atividades de fiscalizagdo de drgaos publicos no complexo. Com base em decisdao do poder
judiciario, ndo houve apresentagdo de garantias pela Companhia.

Em 20 de outubro de 2020 (evento subsequente), a Controladoria Geral da Unido notificou a Companhia sobre a instauragdo de
processo administrativo com base nas mesmas alega¢ées do MPMG.

Os processos estdo em andamento e a Companhia ndao consegue estimar quando uma decisao final sobre o caso sera emitida.

(f.i) Sancbes administrativas

Em 2019, a Companhia foi notificada da imposicdo de multas administrativas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovéveis (“IBAMA”), no montante de US$46 (R$250 milhdes).

Em 6 de julho de 2020, a Companhia firmou um acordo com o IBAMA, no qual US$28 (R$150 milhdes) serdo aplicados em projetos
ambientais em 7 parques no estado de Minas Gerais, cobrindo uma &rea de aproximadamente 794 mil hectares, e US$18 (R$100
milhdes) serdo destinados a programas relacionados a saneamento basico no estado de Minas Gerais. O valor total foi depositado em
juizo para, apds homologacao da justica, ser utilizado nestes projetos ambientais.

Em 30 de setembro de 2020, as san¢Ges administrativas estdo registradas como “Passivo relacionados a Brumadinho”.

(f.ii) AcOes coletivas nos Estados Unidos

Conforme discriminado na nota 3 as demonstrac¢des financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e atualizado nas
demonstragGes financeiras intermedidrias de 2020, a Vale esta se defendendo de uma potencial acdo coletiva perante um Tribunal
Federal de Nova York movida por detentores de valores mobiliarios - American Depositary Receipts (“ADRs”) - de emissdo da Vale.

Ap0ds decisdo proferida pela Corte em maio de 2020, rejeitando, em parte, a defesa preliminar apresentada pela Companhia, foi
iniciada a fase de producdo de provas (“Discovery”), prevista para encerrar em junho de 2021.

Com base na avaliacdo dos consultores juridicos da Companhia e dado o estagio muito preliminar, a expectativa de perda deste

processo é classificada como possivel. No entanto, considerando a fase inicial da potencial acdo coletiva, ndo é possivel neste
momento, estimar com confiabilidade o montante de uma eventual perda.
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(f.iii) Arbitragens propostas por minoritdrios e associacdo de classe

No Brasil, a Vale esta se defendendo em (i) uma arbitragem movida por 166 acionistas minoritarios, e (ii) uma arbitragem movida por
uma associagdo de classe que pretende representar todos os acionistas minoritarios da Vale.

Em ambas as arbitragens, os Requerentes alegam que a Vale estava ciente dos riscos relacionados a seguranga da barragem e falhou
no dever de divulgar tais riscos aos acionistas, o que lhe seria exigido pelas leis brasileiras aplicaveis e pelas regras da Comissdo de
Valores Mobilidrios. Com base nesse argumento, eles pleiteiam compensagdo pelos danos decorrentes da desvalorizagdo das agdes
detidas pelos Requerentes.

Com base na avaliagdo dos consultores juridicos da Companhia e dado o estagio muito preliminar, a expectativa de perda deste

processo é classificada como possivel. No entanto, considerando a fase inicial, ndo é possivel neste momento, estimar com
confiabilidade o montante de uma eventual perda.

(f.iv) Colaboracdo com CVM e SEC

Recebemos pedidos da CVM e da SEC para fornecer documentos e outras informagdes sobre o rompimento da Barragem | e estamos
cooperando com ambas as agéncias.

g) Seguros

A Companhia estd negociando com as seguradoras o pagamento de indenizagdes com base nas suas apdlices de seguro de risco
operacional e responsabilidade civil. No entanto, essas negocia¢des ainda estdo em um estdgio preliminar; portanto, qualquer
pagamento de indeniza¢des dependerd da definicdo de cobertura dos seguros, com base nessas apdlices e na avaliagdo do montante
da perda. Em fungdo das incertezas relacionadas ao tema, nenhuma indeniza¢do para a Companhia foi reconhecida nessas
demonstragdes financeiras intermedidrias.

Estimativas e julgamentos contdbeis criticos

A mensuragdo da provisdo requer o uso de julgamentos, estimativas e premissas significativas. As provisdes refletem os custos
estimados para cumprir a obrigagdo da Vale em relagdo ao evento de Brumadinho.

As principais estimativas e premissas criticas aplicadas na mensuracdo dos custos e reconhecimento da provisdo para
descaracterizagdo de barragens consideram, dentre outros: (i) o volume de rejeitos a ser removido, baseado nas informacdes
disponiveis e na interpretagdo das leis e regulamentos em vigor; (ii) a disponibilidade de locais para o depdsito dos rejeitos; (iii) a
aprovacdo dos métodos e solugBes de engenharia apresentados para as autoridades competentes; e (iv) atualizagdo na taxa de
desconto.

A provisdo para compensacdo e acordos pode ser afetada por fatores que incluem, mas ndo estdo limitados a: (i) varia¢do dos precgos
correntes estimados de custos diretos e indiretos relacionados a insumos e servigos, (ii) altera¢es do fluxo previsto de pagamentos
dos custos estimados, (iii) mudangas em tecnologias consideradas na mensuragdo atual, (iv) quantidade de pessoas com direito aos
pagamentos de indenizagdo, (v) resolucdo de questbes legais potenciais e existentes, (vi) premissas demograficas, (vii) premissas
atuariais e (viii) atualizagdes na taxa de desconto.

Desta forma, os valores efetivamente incorridos pela Companhia poderao diferir dos valores atualmente provisionados, em razdo da
confirmacgdo das premissas utilizadas e que dependem de diversos fatores, alguns dos quais ndo estdo sob o controle da Companhia.
Essas mudancas podem resultar em um impacto material no valor da provisdo em periodos futuros. A cada data de apresentagdo de
suas demonstracdes financeiras, a Companhia reavaliard as principais premissas utilizadas na preparacdo dos fluxos de caixa
projetados e ajustara a provisdo, quando necessario.
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5. Informagdes por segmento de negdcios e por drea geografica

A Companbhia opera os seguintes segmentos reportaveis: Minerais ferrosos, Metais bdsicos e Carvdo. Os segmentos estdo alinhados
com os produtos e refletem a estrutura utilizada pela Administragdo para avaliar o desempenho da Companhia. Os 6rgdos
responsaveis por tomar as decisdes operacionais, de alocagdo de recursos e de avaliagdo de desempenho, incluem as Diretorias
Executivas e o Conselho de Administragao, que utilizam o EBITDA ajustado como medida de desempenho.

Conforme mencionado na nota 4, foi criada uma Diretoria Especial de Reparagdo e Desenvolvimento ligada diretamente a presidéncia
da Companhia e, que é responsavel por avaliar os custos atrelados ao evento de Brumadinho. Esses custos ndo estdo diretamente
ligados as atividades operacionais da Companhia e, portanto, ndo foram alocados a nenhum segmento operacional.

A Companhia aloca em “Outros” as receitas e custos de outros produtos, servigos, pesquisa e desenvolvimento, investimentos em
joint ventures e coligadas de outros negdcios e despesas corporativas ndo alocadas aos segmentos.

a) EBITDA ajustado

A definicdo da Companhia de EBITDA ajustado é o lucro ou o prejuizo operacional acrescido de dividendos recebidos e juros de
empréstimos de coligadas e joint ventures, excluindo (i) depreciagdo, exaustdo e amortizagdo e (ii) redugdo ao valor recuperavel e
baixa de ativos ndo circulantes.

Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de 2020

Custo dos Vendas, Pré Dividendos
produtos vendidos administrativas e operacionaise recebidos e juros
Receita de e servigos outras despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e EBITDA
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao joint ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 7.357 (2.064) (51) (32) (121) - 5.090
Pelotas de minério de ferro 1.195 (431) 2 (1) (17) - 748
Ferroligas e manganés 51 (44) (4) - (8) - (5)
Outros produtos e servicos ferrosos 81 (60) - - - 2 23
8.684 (2.599) (53) (32) (146) 2 5.856
Metais basicos
Niquel e outros produtos 1.317 (894) (23) (10) - - 390
Cobre 587 (190) (2) (15) = = 380
1.904 (1.084) (25) (25) - - 770
Carvio 103 (321) (5) (10) - 20 (213)
Evento de Brumadinho - - (114) - - - (114)
COVID-19 = = (15) = = = (15)
Outros 71 (86) (133) (38) (3) - (189)
Total 10.762 (4.090) (345) (105) (149) 22 6.095

Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de 2019

Vendas, Pré Dividendos
Custo dos produtos administrativas e operacionais e recebidos e juros
Receita de vendidos e servigos outras despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e EBITDA
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao joint ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 6.566 (2.527) (80) (28) (166) = 3.765
Pelotas de minério de ferro 1.596 (723) (8) (5) (27) - 833
Ferroligas e manganés 48 (38) (2) - - - 8
Outros produtos e servigos ferrosos 117 (87) - (2) - - 28
8.327 (3.375) (90) (35) (193) = 4.634
Metais basicos
Niquel e outros produtos 1.034 (676) (12) (11) (16) - 319
Cobre 495 (244) (2) (13) = = 236
1.529 (920) (14) (24) (16) - 555
Carvido 241 (437) 5 (10) - 29 (172)
Evento de Brumadinho - - (225) - - - (225)
Outros 120 (112) (139) (55) (3) - (189)
Total 10.217 (4.844) (463) (124) (212) 29 4.603

17



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias
Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

V VALE

Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2020

Vendas, Pré Dividendos
Custo dos produtos administrativas e operacionaise recebidos e juros
Receitade vendidos e servigos outras despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e EBITDA
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao joint ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 16.520 (5.486) (135) (79) (412) - 10.408
Pelotas de minério de ferro 2.947 (1.220) 14 (3) (59) 53 1.732
Ferroligas e manganés 165 (135) (4) (2) (19) 6
Outros produtos e servicos ferrosos 243 (187) 2 (1) - 2 59
19.875 (7.028) (123) (84) (490) 55 12.205
Metais basicos
Niquel e outros produtos 3.309 (2.204) (58) (35) (29) - 983
Cobre 1.493 (582) (4) (47) - - 860
4.802 (2.786) (62) (82) (29) - 1.843
Carvao 345 (1.056) - (24) - 95 (640)
Evento de Brumadinho - - (403) - - - (403)
COVID-19 - - (100) - - - (100)
Outros 227 (247) (453) (100) (8) 24 (557)
Total 25.249 (11.117) (1.141) (290) (527) 174 12.348
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2019
Vendas, Pré Dividendos
Custo dos produtos  administrativas e operacionaise recebidos e juros
Receitade vendidos e servigos outras despesas Pesquisa e paradas de de coligadas e EBITDA
vendas, liquida prestados operacionais desenvolvimento operagao joint ventures ajustado
Minerais ferrosos
Minério de ferro 16.892 (6.264) (241) (71) (559) - 9.757
Pelotas de minério de ferro 4.570 (2.052) (15) (15) (50) 144 2.582
Ferroligas e manganés 202 (151) (4) (1) - - 46
Outros produtos e servicos ferrosos 321 (246) 1 (2) - - 74
21.985 (8.713) (259) (89) (609) 144 12.459
Metais basicos
Niquel e outros produtos 3.090 (2.158) (46) (26) (28) - 832
Cobre 1.428 (705) (5) (25) = = 693
4.518 (2.863) (51) (51) (28) - 1.525
Carvio 830 (1.246) 6 (22) - 85 (347)
Evento de Brumadinho - - (6.261) - - - (6.261)
Outros 273 (277) (243) (123) (6) 49 (327)
Total 27.606 (13.099) (6.808) (285) (643) 278 7.049

O EBITDA ajustado é reconciliado com o lucro liquido (prejuizo) conforme demonstrado abaixo:

Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale
Prejuizo atribuido aos acionistas ndo controladores

Lucro liquido (prejuizo)

Depreciagdo, exaustdo e amortizagao

Tributos sobre o lucro
Resultado financeiro

Resultado de participagGes e outros resultados em coligadas e joint ventures

Dividendos recebidos e juros de coligadas e joint ventures (i)
Redugdo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes

EBITDA ajustado

(i) Inclui remuneragdo do instrumento financeiro do segmento de carvéo.

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019
2.908 1.654 4.142 (121)
(101) (21) (255) (63)
2.807 1.633 3.887 (184)
774 927 2.396 2.694
794 977 290 818
1.360 1.139 4.130 2.573
40 (132) 741 527

22 29 174 278
298 30 730 343
6.095 4.603 12.348 7.049
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b) Ativos por segmento
31 de dezembro de 2019
Investimentos em

30 de setembro de 2020
Investimentos em

Estoque de coligadas e joint Imobilizado e Estoque de coligadas e joint Imobilizado e
produto ventures intangiveis (i) produto ventures intangiveis (i)
Minerais ferrosos 2.219 1.218 24.831 1.955 1.729 33.528
Metais basicos 1.321 16 18.522 1.354 14 19.893
Carvdo 55 - - 60 - -
Outros - 802 1.249 2 1.055 1.654
Total 3.595 2.036 44.602 3.371 2.798 55.075
Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de
2020 2019
Investimentos no

Investimentos no
imobilizado e intangivel (ii)

imobilizado e intangivel (ii)
Investimento Execugdo de Depreciagdo, Investimento Execugdo de Depreciagdo,
corrente projetos amortiza¢do e exaustao corrente projetos amortiza¢do e exaustdo
Minerais ferrosos 402 37 403 401 90 546
Metais basicos 335 70 358 271 43 296
Carvdo 27 - - 79 - 67
Outros - 1 13 5 2 18
Total 764 108 774 756 135 927
Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de
2020 2019
Investimentos no Investimentos no
imobilizado e intangivel (ii) imobilizado e intangivel (ii)
Investimento Execugdo de Depreciagdo, Investimento Execugdo de Depreciagdo,
corrente projetos amortizagdo e exaustao corrente projetos amortiza¢do e exaustdo
Minerais ferrosos 1.420 187 1.303 992 263 1.506
Metais basicos 1.025 185 1.035 712 95 958
Carvdo 138 - 19 156 - 176
Outros 3 5 39 8 6 54
Total 2.586 377 2.396 1.868 364 2.694

(i) O 4gio esta alocado principalmente nos segmentos de minerais ferrosos e metais basicos nos montantes de US$1.265 e US$1.849 em 30 de setembro de 2020 e

USS$1.770 e USS$1.859 em 31 de dezembro de 2019, respectivamente.
(i) Efeito caixa.

Impairment de ativos

Segmento de Minerais Ferrosos - Vale Manganés S.A. (“Vale Manganés”) - Em setembro de 2020, a Companhia decidiu encerrar suas
operagdes na planta de Simdes Filho, na Bahia, uma planta da Vale Manganés S.A. que produzia ferroligas de manganés (parte do
segmento de minerais ferrosos). A Companhia continuard operando as demais plantas e produzindo minério de manganés.

Portanto, a Companhia conduziu o teste de reducdo ao valor recuperavel para unidade geradora de caixa (“UGC”) de Manganés,
resultando no impairment integral dos estoques, demais ativos relacionados a operac¢do de Simdes Filho e no reconhecimento de
provisdes necessarias para o encerramento da planta. Como resultado, a Companhia reconheceu uma perda por impairment de US$75
como “Reducdo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes” no periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro de

2020, restando USS$30 de saldo contabil referente a esta UGC.
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Segmento de Metais Basicos - Vale Nouvelle-Calédonie S.A.S. (“VNC”)—Em 25 de maio de 2020, a Companhia anunciou que celebrou
um contrato ndo vinculativo para negociar com exclusividade a venda da totalidade da sua participagdo acionaria na VNC para a New
Century Resources Limited (“NCZ”) por uma contraprestagdo insignificante.

Em funcdo dessa negociacdo, os ativos e passivos da VNC foram classificados como "mantidos para venda" e mensurados ao valor
justo resultando no reconhecimento de uma perda por impairment no valor de USS54 e USS$S368 reconhecida no resultado como
“Redugdo ao valor recuperdvel e baixa de ativos ndo circulantes” nos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de
2020, respectivamente.

Em setembro de 2020, o periodo de exclusividade da NCZ encerrou e as partes ndo chegaram a um acordo para a venda da VNC, dessa
forma, a Companhia retomou a busca por um eventual comprador. Paralelamente, a Vale iniciou estudos das demais opgdes
disponiveis para a saida da operagdo, incluindo colocar a VNC em care and maintenance, em preparagdo para um possivel fechamento
da operagdo, caso nenhuma solugdo sustentdvel seja encontrada nos préoximos meses.

Estes estudos levam em consideragdo as necessidades de financiamento para a continuidade das operagdes da VNC, incluindo o
compromisso de realizar investimentos para a conversdo do depdsito de rejeitos de empilhamento Umido para empilhamento a seco
(“Projeto Lucy”), estimado em aproximadamente USS$500. Portanto, dependendo da conclusio dos estudos mencionados acima e da
alternativa escolhida pela Companhia para a saida da operagdo, perdas adicionais e novas provisdes podem ser reconhecidas em
periodos subsequentes.

Outros - Biopalma da Amazonia S.A. (“Biopalma”) - Em setembro de 2020, a Companhia assinou um acordo com a Brasil Bio Fuels
S.A. para vender a totalidade da sua participagdo na Biopalma por uma contraprestagao insignificante. A Biopalma cultiva uma
plantacdo de palma de dendé, extrai e comercializa o 6leo das palmas. Em fungdo deste acordo, os ativos e passivos da Biopalma
foram classificados como "mantidos para venda" e mensurados ao valor justo, resultado em uma perda de US$94 reconhecida no
resultado como “Redugado ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulantes” no periodo de trés e nove meses findo em 30 de
setembro de 2020. A conclusdo da transagao esta prevista para o final de 2020, sujeita a condi¢des precedentes, incluindo a aprovagao
do Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (CADE).

c) Receita de vendas, liquida por area geografica

Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de 2020

Minerais ferrosos  Metais basicos Carvdo Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 113 37 - - 150
Estados Unidos 102 176 - - 278
Alemanha 43 398 - - 441
Europa, exceto Alemanha 272 676 11 - 959
Oriente Médio, Africa e Oceania 401 3 13 - 417
Japao 465 93 - - 558
China 6.136 280 - - 6.416
Asia, exceto Jap@o e China 544 210 72 - 826
Brasil 608 31 7 71 717
Receita de vendas, liquida 8.684 1.904 103 71 10.762

Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de 2019

Minerais ferrosos  Metais basicos Carvdo Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 141 221 - - 362
Estados Unidos 82 230 - - 312
Alemanha 289 90 - - 379
Europa, exceto Alemanha 301 474 90 - 865
Oriente Médio, Africa e Oceania 564 5 26 - 595
Japdo 466 114 6 - 586
China 5.287 186 - - 5.473
Asia, exceto Japdo e China 539 150 107 - 796
Brasil 658 59 12 120 849
Receita de vendas, liquida 8.327 1.529 241 120 10.217
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Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2020

Minerais ferrosos  Metais basicos Carvdo Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 227 281 - - 508
Estados Unidos 175 569 - - 744
Alemanha 292 876 - - 1.168
Europa, exceto Alemanha 781 1.481 92 - 2.354
Oriente Médio, Africa e Oceania 923 16 62 - 1.001
Japdo 1.130 295 13 - 1.438
China 13.354 562 16 - 13.932
Asia, exceto Jap3o e China 1.372 611 151 - 2.134
Brasil 1.621 111 11 227 1.970
Receita de vendas, liquida 19.875 4.802 345 227 25.249

Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2019

Minerais ferrosos  Metais basicos Carvdo Outros Total
Américas, exceto Estados Unidos e Brasil 447 607 - - 1.054
Estados Unidos 303 683 - - 986
Alemanha 858 354 - - 1.212
Europa, exceto Alemanha 1.180 1.291 239 - 2.710
Oriente Médio, Africa e Oceania 1.683 16 62 - 1.761
Japdo 1.416 289 102 - 1.807
China 12.548 512 - - 13.060
Asia, exceto Jap3o e China 1.485 607 369 - 2.461
Brasil 2.065 159 58 273 2.555
Receita de vendas, liquida 21.985 4.518 830 273 27.606

Contratos de venda a pregos provisarios - O risco do pre¢co das commodities decorre da volatilidade dos pregos do minério de ferro,
niquel, cobre e carvao. A Companhia esta exposta principalmente as flutuagdes do pregco do minério de ferro e cobre. O prego de
venda desses produtos pode ser mensurado confiavelmente a cada periodo, uma vez que o prego é cotado em um mercado ativo. O
preco final dessas vendas sera determinado no quarto trimestre de 2020.

A sensibilidade do risco da Companhia na liquidagao final do contas a receber com pregos provisorios estdao apresentados a seguir:

30 de setembro de 2020

Mil toneladas métricas Prego provisério (US$/ton) Alteragdo Efeito na receita

Minério de ferro 19.673 115,0 +/-10% 226
Pelotas 1.093 136,7 +/-10% 15
Cobre 64 8.678,3 +/-10% 56
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6. Custos e despesas por natureza

a) Custo de produtos vendidos e servigos prestados

Pessoal

Materiais e servigos

Oleo combustivel e gases
Manutengdo

Energia

Aquisi¢do de produtos

Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo
Frete

Outros

Total

Custo dos produtos vendidos
Custo dos servigos prestados
Total

b) Despesas com vendas e administrativas

Vendas

Pessoal

Servigos

Depreciagdo e amortizagdo
Outros

Total

c) Outras despesas (receitas) operacionais, liquidas

Provisdo para processos judiciais (i)
Programa de participagdo nos lucros
Despesas COVID-19

Outros (ii)

Total

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019
413 505 1.188 1.497
809 950 2.362 2.875
217 353 702 1.037
689 739 1.975 2.080
176 225 512 638
279 208 540 452
726 837 2.189 2.456
932 1.217 2.319 2.822
575 647 1.519 1.698
4.816 5.681 13.306 15.555
4.677 5.488 12.880 15.029
139 193 426 526
4.816 5.681 13.306 15.555

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019
21 23 58 69
50 45 137 132
28 25 79 52

9 12 40 42
19 23 52 53
127 128 366 348

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019
11 34 74 274
34 22 79 73
15 = 100 =
53 66 159 (106)

113 122 412 241

(i) Em 2019, inclui provisdo relacionada a mudanga de progndstico para provavel do processo referente a acidente dos carregadores de navios no terminal maritimo

de Praia Mole, no Espirito Santo.

(ii) Em 2019, inclui a reversdo dos valores provisionados referentes aos processos judiciais transitados em julgado da Rede Ferroviaria Federal S.A.
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7. Resultado financeiro

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de

Receitas financeiras
Aplicagdes financeiras
Qutras (i)

Despesas financeiras

Juros brutos de empréstimos e financiamentos

Juros de empréstimos e financiamentos capitalizados
Debéntures participativas

Juros sobre REFIS

Juros sobre passivos de arrendamento

Garantias financeiras (nota 13)

Outras (ii)

Outros itens financeiros, liquido

Ganhos (perdas) cambiais, liquidas
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20)
Perdas monetdrias, liquidas

Total

2020 2019 2020 2019
25 79 105 171

44 53 206 180

69 132 311 351
(208) (258) (615) (784)
13 34 57 111
(553) (486) (833) (1.114)
(10) (41) (47) (126)
(16) (13) (51) (57)
(353) 23 (525) 42
(88) (343) (311) (715)
(1.215) (1.084) (2.325) (2.643)
(18) 25 (375) 39
(187) (74) (1.657) 85
(9) (138) (84) (405)
(214) (187) (2.116) (281)
(1.360) (1.139) (4.130) (2.573)

(i) Em 2020, inclui valores relacionados ao ativo contingente da Eletrobras no montante de USS$59, vide nota 22e.
(ii) Inclui as despesas incorridas com a recompra dos Bonds no valor de US$246, no periodo de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2019.

8. Tributos sobre o lucro

a) Imposto de renda diferido ativos e passivos

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Efeitos no resultado

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes
Saldo em 30 de setembro de 2020

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Efeitos no resultado

Aquisigdo de subsidiarias (i)

Ajuste de conversdo

Outros resultados abrangentes
Saldo em 30 de setembro de 2019

(i) Refere-se a aquisigdo da New Steel e Ferrous Resources Limited (nota 13).
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Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
9.217 1.882 7.335
1.049 (77) 1.126
(2.552) (105) (2.447)
1.896 (65) 1.961
9.610 1.635 7.975

Ativo Passivo Imposto diferido, liquido
6.908 1.532 5.376

706 53 653
118 247 (129)
(426) 16 (442)
480 (90) 570
7.786 1.758 6.028
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b) Reconciliagdo do imposto de renda — Demonstragdo do resultado

A despesa de imposto de renda é reconhecida com base na estimativa da aliquota efetiva ponderada esperada para o ano. O total
demonstrado como tributos sobre o lucro na demonstragdo do resultado estd reconciliado com as aliquotas estabelecidas pela
legislagao, como segue:

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019

Lucro antes dos tributos sobre o lucro 3.601 2.610 4.177 634

Tributos sobre o lucro as aliquotas da legislagdo - 34% (1.224) (887) (1.420) (216)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

Incentivos fiscais 491 159 980 220

Resultado de participagBes societarias (2) 9 (25) 76

Adicdo (reversdo) de prejuizos fiscais 103 (185) 497 (680)

Outros (162) (73) (322) (218)

Tributos sobre o lucro (794) (977) (290) (818)

c) Tributos sobre o lucro - Programa de refinanciamento (“REFIS”)

O saldo é substancialmente proveniente da adesdo ao programa de refinanciamento de tributos sobre o lucro para o pagamento dos
valores relativos aos tributos incidentes sobre o lucro de suas subsidiarias e afiliadas estrangeiras de 2003 a 2012.Em 30 de setembro
de 2020, o saldo de US$2.600 (US$313 classificado no passivo circulante e USS$2.287 classificado no passivo ndo circulante) é devido
em 97 parcelas mensais, com juros a taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia), o qual é a taxa dos fundos federais
brasileiros. Em 30 de setembro de 2020, a taxa SELIC estava em 2% ao ano.

d) Posigoes fiscais incertas

Em 2004, transitou em julgado decisdo do Tribunal Regional Federal da 22 Regido (TRF) que concedeu a Companhia o direito de deduzir
a contribuicdo social sobre o lucro liquido (CSLL) do lucro tributavel. Em 2006, a Unido Federal ingressou com uma agdo rescisoria,
buscando a reversao da decisdao de 2004. Em 2019, o TRF julgou procedente a agdo resciséria. Foram apresentados recursos e ainda
ndo houve decisdo.

Devido aos desdobramentos desta agao, a Companhia decidiu ndo deduzir a CSLL do seu lucro tributavel desde o exercicio de 2019.
Com base na posicdo de seus assessores juridicos internos e externos, a Companhia entende que é provavel que o tratamento

tributario sobre essas posi¢des incertas associadas a deduc¢do da CSLL, no valor de US$139 (R$783 milhdes), seja aceito pela autoridade
fiscal e, portanto, o montante nao foi provisionado nestas demonstragdes financeiras intermediarias.

9. Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao

Os valores do lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo estdo apresentados a seguir:

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2020 2019 2020 2019
Lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas da Vale:
Lucro liquido (prejuizo) 2.908 1.654 4,142 (121)
Em milhares de agdes
Média ponderada do nimero de a¢des em circulagdo - agbes ordinarias 5.129.911 5.181.093 5.129.475 5.180.866
Lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo:
Agdo ordinaria (USS) 0,57 0,32 0,81 (0,02)

A Companhia ndo detém ag¢des em circulagdo com potencial dilutivo ou outros instrumentos que poderiam resultar na diluicdo do
calculo do lucro por acgdo.
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10. Contas a receber

Contas a receber
Perda de crédito esperada

Receita relacionada ao mercado siderurgico - %

Periodo de trés meses findos
em 30 de setembro de

30 de setembro de 2020

31 de dezembro de 2019

3.059 2.592
(45) (63)

3.014 2.529
88,10% 87,33%

Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de

2020 2019 2020 2019
Redugdo ao valor recuperavel do contas a receber registradas no resultado (2) 10 (5)
Nenhum cliente isoladamente representa mais de 10% do contas a receber ou das receitas da Companhia.
11. Estoques
30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Estoque de produtos acabados 2.945 2.604
Estoque de produtos em elaboragdo 650 767
Estoque de material de consumo 734 903
Total 4.329 4.274
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2020 2019 2020 2019
Reversdo (provisdo) para ajuste ao valor realizével liquido 42 22 3 (32)

Os estoques de produtos acabados e em elaboragdo por segmento estdo apresentados na nota 5(b).

12. Outros ativos e passivos financeiros

Circulante Nao circulante
30 de setembrode 31 de dezembro de 30 de setembrode 31 de dezembro de
2020 2019 2020 2019
Outros ativos financeiros

Ativos mantidos para venda (nota 13) 83 152 - -
Caixa restrito - 140 151
Empréstimos 3 - 64 87
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20) 60 288 55 184
Investimentos em agdes - - 624 726
Partes relacionadas - Empréstimos (nota 25) 308 319 1.589 1.600
454 759 2.472 2.748

Outros passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos (nota 20) 449 94 952 307
Partes relacionadas - Empréstimos (nota 25) 746 980 939 956
Garantias financeiras concedidas (nota 13) - - 865 525
Debéntures participativas - - 2.533 2.584
Recebimentos antecipados 587 330 - -
1.782 1.404 5.289 4.372
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Debéntures participativas

Por ocasido de sua privatizagdo em 1997, a Companhia emitiu um total de 388.559.056 debéntures para os acionistas existentes,
incluindo o Governo Brasileiro. Os termos das debéntures foram estabelecidos para garantir que os acionistas pré-privatizagao
participassem em possiveis beneficios futuros, que viessem a ser obtidos a partir da exploragdo de certos recursos minerais. Essa
obrigagdo cessara quando todos os recursos minerais pertinentes forem exauridos, vendidos ou alienados pela Companhia.

Os titulares das debéntures participativas, tém o direito de receber pagamentos semestrais equivalentes a uma porcentagem
determinada da receita menos o imposto de valor agregado, tarifa de transporte e despesas de seguro relacionadas a negociagdo dos
produtos, provenientes destes recursos minerais. Em 1 de outubro de 2020 (evento subsequente), a Companhia disponibilizou para
saque a titulo de remuneracdo para seus debenturistas US$91, conforme divulgado no “Relatdrio sobre Debéntures Participativas”
disponibilizado no website da Companhia.

As debéntures participativas sdo mensuradas ao valor justo por meio do resultado com base na abordagem de mercado. Para calcular

o valor justo do passivo, a Companhia utiliza o preco médio ponderado das negocia¢Ges no mercado secunddrio do ultimo més do
trimestre.

13. Investimentos em coligadas e joint ventures

a) Movimentagoes durante o periodo

2020 2019
Saldo em 1 de janeiro de 2.798 3.225
Adigdes (i) 75 75
Ajuste de conversdo (695) (191)
Participagdes societdrias no resultado (73) 222
Participagdes societdrias em outros resultados abrangentes (2) (4)
Ajuste a valor justo (ii) - (163)
Dividendos declarados (104) (180)
Outros 37 14
Saldo em 30 de setembro de 2.036 2.998

(i) Em 2020, refere-se principalmente ao aumento de capital para Companhia Siderurgica do Pecém.
(ii) Em 2019, refere-se ao ajuste a valor justo do investimento na Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd., que foi posteriormente transferido para ativos mantidos
pera venda.

O valor do investimento por segmento esta apresentado na nota 5(b).
b) AquisigGes e desinvestimentos

Acordo de desinvestimento conforme Contract of Work da PT Vale Indonesia Thk (“PTVI”) — A PTVI, uma empresa publica na
Indonésia, tem um acordo em vigor com o governo da Republica da Indonésia para operar suas licengas de mineragao, que inclui o
compromisso de adicionar participantes indonésios em sua composi¢cdo aciondria. Como parte desse compromisso, em 19 de junho
de 2020, a Companhia assinou em conjunto da Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. ("SMM"), um acordo para a venda de 20% de suas
participacGes na PTVI para a PT Indonesia Asahan Aluminium ("PT Inalum”), uma empresa estatal da Indonésia.

Em 7 de outubro de 2020 (evento subsequente), a Companhia concluiu a transacdo e recebeu uma contraprestacdo em caixa de
USS$278. Apds o fechamento da transacdo, a Vale e SMM possuem uma participacdo aciondria de 44,3% e 15%, respectivamente,
totalizando uma participacdo de 59,3% na PTVI e, portanto, a Companhia continua consolidando a PTVI em suas demonstracdes
financeiras, com base no Acordo de Acionistas assinado entre Vale e SMM no fechamento da transacgao.

A transacdo com acionistas ndo controladores resultou em uma perda de USS$219, que sera reconhecida no Patriménio Liquido do
quarto trimestre de 2020.
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Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd (“Henan Longyu”) - Em dezembro de 2019, a Companhia celebrou um acordo para vender
sua participacdo de 25% na Henan Longyu, uma empresa que opera duas minas de carvio na China, pelo valor total de US$152. Em
agosto de 2020, as condi¢cdes precedentes do acordo foram concluidas e até outubro de 2020, a Companhia recebeu US$110 como
parte da contraprestagdo da transagdo. O pagamento do valor remanescente é previsto para o final de 2020.

Ferrous Resources Limited (“Ferrous”) - Em 12 de agosto de 2019, a Companhia adquiriu 100% do capital social da Ferrous, uma
empresa que opera minas de minério de ferro proximas as operacdes da Companhia em Minas Gerais, pelo valor de US$525. A
Companhia adquiriu a Ferrous para obter acesso a reservas adicionais de minério de ferro.

New Steel Global N.V. (“New Steel”) - Em 24 de janeiro de 2019, a Companhia adquiriu 100% do capital social da New Steel pelo valor
total de US$496. A New Steel é uma empresa que desenvolve tecnologia de processamento e beneficiamento de minério de ferro
através de um processo integralmente a seco. O valor pago é substancialmente atribuido aos projetos de pesquisa e desenvolvimento
para processamento e beneficiamento de minério de ferro, apresentados como “Intangiveis” (nota 14).

Projeto West Ill = Em 9 de outubro de 2020 (evento subsequente), a Companhia aprovou a constituicdo de uma joint venture com a
Ningbo Zhoushan Port Company Limited (“Ningbo Zhoushan Port”), para construir e operar o projeto de expansao das instalagGes do
Porto de Shulanghu, localizado na China. O projeto garantira a capacidade portuaria na China e a otimizagdo dos custos de transporte
e distribui¢do da Vale.

A Vale deterd 50% da joint venture e a contribuicdo de capital da Vale para o projeto esta estimada entre US$110 e US$160. A
construcdo do projeto, que deve durar até trés anos, tera inicio apds ambas as partes obterem as aprovac¢des antitruste e outras
aprovacoes regulatérias na China.

c¢) Garantias financeiras concedidas

Em 30 de setembro de 2020, o valor de face das garantias financeiras concedidas pela Vale (no limite de sua participagdo direta ou

indireta) para determinadas coligadas e joint ventures totalizaram US$1.514 (USS$1.655 em 31 de dezembro de 2019). O valor justo
dessas garantias estd demonstrado na nota 12.
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Investimentos em coligadas e joint ventures (Continuagdo)

Investimentos em

coligadas e joint ventures Resultado de participacGes societdrias no resultado Dividendos recebidos
Periodo de trés meses findos  Periodo de nove meses findos Periodo de trés meses findos  Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de em 30 de setembro de em 30 de setembro de
% de % de capital 30de setembro 31 de dezembro
Coligadas e joint ventures participagdo votante de 2020 de 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Minerais ferrosos
Baovale Mineragdo S.A. 50,00 50,00 21 25 1 2 3 7 - - - -
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagdo 50,00 50,00 46 88 2 15 7 42 - - 17 32
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagdo (i) 50,89 50,89 40 70 5 12 8 33 - - 13 37
Companbhia ftalo-Brasileira de Pelotizacéo (i) 50,90 51,00 45 65 - 12 10 27 - - 23 27
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagdo (i) 51,00 51,11 114 150 - 27 8 78 - - - 47
MRS Logistica S.A. 48,16 46,75 368 496 12 27 24 53 - - - -
VLIS.A. 37,60 37,60 561 812 (1) (5) (23) 3 2 - 2 -
Zhuhai YPM Pellet Co. 25,00 25,00 23 23 - - - - - -
1.218 1.729 19 90 37 243 2 - 55 143
Metais basicos
Korea Nickel Corp. 25,00 25,00 16 14 (1) - - - - - - -
16 14 (1) - - - - - - =
Carvao
Henan Longyu Energy Resources Co., Ltd. 25,00 25,00 - - - - - (2) - - - -
- - - - - 2) R R R -
Outros
Alianga Geragdo de Energia S.A. (i) 55,00 55,00 333 470 5 3 22 26 - - 24 28
Alianga Norte Energia Participagdes S.A. (i) 51,00 51,00 110 160 (2) 3 (5) 5 - - - -
California Steel Industries, Inc. 50,00 50,00 232 242 (8) 2 (10) 29 - - - 21
Companbhia Siderurgica do Pecém (ii) 50,00 50,00 - - - (71) (75) (70) - - - -
Mineragdo Rio do Norte S.A. 40,00 40,00 61 97 5 6 (7) 9 - - - -
Outras 66 86 (24) (8) (35) (18) = = = 1
802 1.055 (24) (65) (110) (19) - - 24 50
Total 2.036 2.798 (6) 25 (73) 222 2 = 79 193

(i) Embora a Companhia detenha a maioria dos votos, as entidades sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial devido ao acordo de acionistas no qual as decisdes relevantes sdo compartilhadas com as partes.
(ii) A Companbhia Siderurgica do Pecém (“CSP”) é uma controlada em conjunto (“joint venture”) e seus resultados sdo registrados pelo método de equivaléncia patrimonial, no qual os prejuizos acumulados estdo limitados a participagdo da

Companhia no capital dessa investida, de acordo com as leis e regulamentos aplicdveis. Ou seja, apds o investimento ser reduzido a zero, a Companhia ndo reconhece perdas adicionais, tampouco passivos relacionados a investida.
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14. Intangiveis

a) Movimentacgoes durante o periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2019
Adigdes

Baixas

Amortizagdo

Ajuste de conversdao

Saldo em 30 de setembro de 2020
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de setembro de 2020

Saldo em 31 de dezembro de 2018
Adigdes

Baixas

Amortizagdo

Aquisicdo de subsididria

Ajuste de conversdao

Saldo em 30 de setembro de 2019
Custo

Amortizagdo acumulada

Saldo em 30 de setembro de 2019

Projeto de pesquisa e

Direito desenvolvimento e
Agio Concessdes contratual Software patentes Total
3.629 3.970 140 76 684 8.499
- 119 - 13 - 132
= (5) > . = (5)
- (135) (1) (17) - (153)
(515) (1.126) (10) (13) (195) (1.859)
3.114 2.823 129 59 489 6.614
3.114 3.718 226 703 489 8.250
- (895) (97) (644) - (1.636)
3.114 2.823 129 59 489 6.614
Projeto de pesquisa e
Direito desenvolvimento e
Agio Concessoes contratual Software patentes (i) Total
3.653 4.061 137 111 - 7.962
- 277 - 32 - 309
- (14) - - - (14)
- (196) (1) (57) - (254)
- 3 - 1 724 728
(81) (279) 1 (2) (62) (423)
3.572 3.852 137 85 662 8.308
3.572 4.888 205 914 662 10.241
- (1.036) (68) (829) - (1.933)
3.572 3.852 137 85 662 8.308

(i) Refere-se substancialmente a aquisicdo da New Steel Global N.V. (nota 13b).

b) Prorrogag¢do antecipada das concessoes

Em 2018, a Companhia iniciou o processo de renovagao antecipada por mais 30 anos dos contratos de concessao da Estrada de Ferro
Vitdria a Minas (“EFVM”) e da Estrada de Ferro Carajas (“EFC”), ambas concedidas até 2027.

Em 29 de julho de 2020, o Tribunal de Contas da Unido aprovou o encaminhamento da proposta para a renovacgao antecipada das
ferrovias a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres e ao Ministério de Infraestrutura, para avaliacdo dos estudos técnicos e demais
documentos juridicos necessdrios para a renovagao das concessées. Apos avaliacdo dos termos e condigGes propostos, a Companhia
submetera a proposta, com as contrapartidas requeridas, para a aprovacao de seu Conselho de Administragao.
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15. Imobilizado

a) Movimentacgoes durante o periodo

Ativos Ativo de Imobilizado

Terrenos Iméveis Instalagdes Equipamentos minerarios  direito de uso Outros em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 715 9.987 9.604 5.686 8.261 1.692 6.253 4.378 46.576
Adicdes (i) = = - - - 41 - 2.767 2.808
Baixas (1) (6) (37) (2) (8) - (9) (33) (96)
ObrigacGes para desmobilizagdo de ativos - - - - 370 - - - 370
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo - (333) (374) (559) (365) (136) (356) - (2.123)
Impairment (ii) 3) (177) (260) (14) (140) - (79) (145) (818)
Ajuste de conversdo (135) (2.066) (2.297) (846) (923) (106) (1.494) (862) (8.729)
Transferéncias 31 130 391 435 357 - 308 (1.652) -
Saldo em 30 de setembro de 2020 607 7.535 7.027 4.700 7.552 1.491 4.623 4.453 37.988
Custo 607 13.649 10.759 10.168 16.129 1.842 8.999 4.453 66.606
Depreciagdo acumulada - (6.114) (3.732) (5.468) (8.577) (351) (4.376) - (28.618)
Saldo em 30 de setembro de 2020 607 7.535 7.027 4.700 7.552 1.491 4.623 4.453 37.988

Ativos Ativo de Imobilizado

Terrenos Imoéveis Instalagbes Equipamentos minerarios  direito de uso Outros em curso Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 635 10.952 11.236 6.407 8.499 - 7.269 3.387 48.385
Efeitos da adogdo do IFRS 16 - - - - - 1.801 - - 1.801
Adigdes (i) - - - - - 113 - 2.756 2.869
Baixas (22) (81) (36) (52) (157) (6) (208) (17) (579)
ObrigacGes para desmobilizagdo de ativos - - - - 293 - - - 293
Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo - (393) (491) (644) (452) (132) (498) - (2.610)
Aquisi¢do de subsidiaria (iii) 62 15 41 46 277 2 - 46 489
Ajuste de conversdo (39) (490) (542) (202) (89) (34) (344) (39) (1.779)
Transferéncias 2 175 249 709 380 - 536 (2.051) -
Saldo em 30 de setembro de 2019 638 10.178 10.457 6.264 8.751 1.744 6.755 4.082 48.869
Custo 638 17.909 16.962 12.427 17.449 1.876 11.603 4.082 82.946
Depreciagdo acumulada - (7.731) (6.505) (6.163) (8.698) (132) (4.848) - (34.077)
Saldo em 30 de setembro de 2019 638 10.178 10.457 6.264 8.751 1.744 6.755 4.082 48.869
(i) Inclui juros capitalizados.
(i) Inclui o impairment dos ativos de VNC, Simdes Filho e Biopalma.
(iii) Refere-se substancialmente a aquisigdo da Ferrous (nota 13b).
b) Ativo de direito de uso (arrendamentos)

Adigoes e alteragées Ajuste de

31 de dezembro de 2019 contratuais Depreciagao conversao 30 de setembro de 2020
Portos 734 1 (29) (30) 676
Embarcagdes 582 - (37) (1) 544
Plantas de pelotizagdo 161 34 (35) (37) 123
Iméveis 133 3 (22) (33) 81
Plantas de energia 64 - (5) (4) 55
Locomotivas - 2 - - 2
Equipamentos de mineragdo 18 1 (8) (1) 10
Total 1.692 41 (136) (106) 1.491

c) Garantias

N3do houve mudangas materiais em relagdo aos valores liquidos dos ativos imobilizados dados em garantias de processos judiciais e
empréstimos e financiamentos (nota 16) em comparagao com os divulgados nas demonstragGes financeiras de 31 de dezembro de
2019.
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16. Empréstimos, financiamentos, caixa e equivalentes de caixa e aplica¢des financeiras de curto prazo

a) Divida liquida

A Companhia avalia a divida liquida com o objetivo de assegurar a continuidade dos seus negdcios no longo prazo.

Contratos de divida no mercado internacional
Contratos de divida no Brasil
Total Empréstimos e financiamentos

(-) Caixa e equivalentes de caixa

(-) Aplicages financeiras de curto prazo
Divida liquida

b) Caixa e equivalentes de caixa

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
12.050 10.494

1.394 2.562

13.444 13.056

8.845 7.350

125 826

4.474 4.880

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, depdsitos liquidos e imediatamente resgatdveis, aplicacdes
financeiras em investimento com risco insignificante de alterac3o de valor. S3o prontamente conversiveis em caixa, sendo US$2.535
denominados em RS indexados a taxa dos certificados de depdsito interbancario (“taxa DI” ou “CDI”), US$6.141 denominados em USS

e USS$169 denominados em outras moedas.

c) Aplicagdes financeiras de curto prazo

Em 30 de setembro de 2020, o saldo de US$125 compreende substancialmente aplica¢cées em fundo de investimento exclusivo com
liquidez imediata, cuja carteira é composta de operagdes compromissadas e Letras Financeiras do Tesouro (“LFTs”), que sédo titulos
pés-fixados do governo brasileiro. Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de US$826 é substancialmente composto por aplicacdes

diretamente em LFTs.
d) Empréstimos, financiamentos e arrendamentos

i) Total da divida

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

30 de setembro de 31 de dezembro de 30 de setembro de 31 de dezembro de
2020 2019 2020 2019
Contratos de divida no mercado internacional
Titulos com juros variaveis em:
uss$ 168 113 2.926 2.802
EUR - - 234 225
Titulos com juros fixos em:
uss$ 14 147 7.569 6.080
EUR - - 879 843
Outras moedas - 14 103 106
Encargos incorridos 157 160 - 4
339 434 11.711 10.060
Contratos de divida no Brasil
Titulos com juros variaveis em:
RS, indexados a TJLP, TR, IPCA, IGP-M e CDI 385 650 889 1.677
Cesta de moedas e titulos em USS$ indexados a LIBOR 45 44 22 56
Titulos com juros fixos em:
RS 20 43 17 45
Encargos incorridos 16 43 - 4
466 780 928 1.782
Total 805 1.214 12.639 11.842

31



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias V VALE

Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

Fluxos de pagamentos futuros da divida, principal e juros
Fluxo estimado de

Principal pagamento de juros (i)
2020 59 139
2021 643 645
2022 1.204 604
2023 1.192 577
Entre 2024 e 2028 4.337 2.260
2029 em diante 5.836 2.818
Total 13.271 7.043

(i) Com base nas curvas de taxas de juros e taxas de cdmbio em vigor em 30 de setembro de 2020 e considerando que os pagamentos de principal serdo efetuados nas
datas contratadas. O montante inclui valores estimados de juros ainda ndo provisionados e os juros ja reconhecidos nas demonstragdes financeiras intermedidrias.

Taxas de juros média anuais por moeda

Taxa de juros média (i) Divida total

Empréstimos e financiamentos
uss 4,85% 10.868
RS (ii) 8,89% 1.327
EUR (iii) 3,79% 1.144
Outras moedas 3,46% 105
13.444

(i) Para determinar ataxa de juros média dos contratos de divida com taxas flutuantes, a Companhia utilizou a taxa aplicada em 30 de setembro de 2020.

(ii) Empréstimos em RS, cuja remuneracdo é atrelada a variacdo acumulada da taxa do IPCA, IGP, CDI, TR ou TJLP mais spread. Para o montante de US$1.232, a
Companhia contratou derivativos para proteger a exposi¢do as variacdes dos fluxos de caixa da divida flutuante em RS, resultando em um custo médio de 2,97% a.a
em USS.

(iii) Eurobonds, para os quais a Companhia contratou derivativos para proteger a exposi¢do as variagoes dos fluxos de caixa da divida em EUR, resultando em um custo
médio de 4,29% a.a. em USS.

Linhas de crédito e financiamento

Como medida de precaugdo para aumentar a posi¢dao de caixa da Companhia devido as incertezas causadas pela COVID-19, a Vale
sacou suas linhas de crédito em margo de 2020. Essas linhas de crédito foram pagas integralmente em setembro de 2020. Portanto,
em 30 de setembro de 2020, o montante total disponivel em linhas de crédito é de US$5.000, sendo US$2.000 com vencimento em
junho de 2022 e USS$3.000 com vencimento em dezembro de 2024.

Captacoes

Em julho de 2020, a Companhia emitiu, através de sua subsidiaria integral Vale Overseas Limited, bonds com vencimento em julho de
2030 totalizando USS$1.500. Os bonds tém cupom de 3,750% ao ano, pagos semestralmente, e foram precificados a 99,176% do valor
de face do titulo.

Covenants
Alguns contratos de divida da Companhia contém clausulas de covenants. Os principais covenants da Companhia obrigam a manter
certos indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA — Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) e de cobertura

de juros. A Companhia ndo identificou nenhum evento de ndo conformidade em 30 de setembro de 2020.

Reconciliacdo da divida com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos

31 de dezembro de 2019 13.056
Adicoes 6.800
Pagamentos (5.756)
Juros pagos (615)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento 429
Efeito de taxa de cdmbio (598)
Juros provisionados 557
Variagdo nao caixa (41)
30 de setembro de 2020 13.444
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ii) Passivo de arrendamento

31 de dezembro Adigdes e alteragdes Ajuste de 30 de setembro

de 2019 contratuais Pagamentos (i) Juros (ii) conversdo de 2020

Portos 750 1 (52) 21 (26) 694
Embarcagdes 580 - (56) 19 - 543
Plantas de pelotizagdo 175 34 (6) 3 (59) 147
Iméveis 152 3 (12) 4 (24) 123
Plantas de energia 71 - (1) 1 (10) 61
Locomotivas 40 2 9) 2 - 35
Equipamentos de mineragdo 23 1 (8) 1 1 18
Total 1.791 41 (144) 51 (118) 1.621

(i) O valor total dos pagamentos varidveis de arrendamento ndo incluidos na mensuragdo dos passivos de arrendamento, que foram reconhecidos diretamente no
resultado, foi de US$10 e US$48 nos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2020, respectivamente, e de US$184 e US$492 nos periodos de trés

e nove meses findos em 30 de setembro de 2019, respectivamente.
(ii) O acréscimo de juros reconhecido no resultado estd descrito na nota 7.

Pagamentos minimos anuais

2024 e

2020 2021 2022 2023 subsequente Total
Portos 4 22 22 22 576 646
Embarcacgdes 17 65 64 62 464 672
Plantas de pelotizagdo 25 25 22 6 69 147
Imdveis 13 26 17 13 40 109
Plantas de energia 1 6 6 6 62 81
Locomotivas 9 9 9 23 52
Equipamentos de mineragao 1 6 5 3 2 17
Total 63 159 145 121 1.236 1.724

Atabela acima apresenta os valores das obrigagGes relacionadas a contratos de arrendamento, ndo descontados e por data de vencimento. O passivo de arrendamento
divulgado como “Empréstimos e financiamentos” no balango patrimonial é mensurado ao valor presente destas obrigagdes.

e) Garantias

Em 30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a Companhia possui empréstimos e financiamentos no montante de US$159
e USS$220, respectivamente, garantidos por ativo imobilizado. Os titulos emitidos pela Companhia através de sua controlada financeira
Vale Overseas Limited sdo total e incondicionalmente garantidos pela Vale.

33



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias V VALE

Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

17. Passivos relacionados a participacao em coligadas e joint ventures

Em 5 de novembro de 2015, ocorreu o rompimento da barragem de rejeitos de Fundado, em Mariana (MG), operada pela Samarco
Mineragdo S.A. (“Samarco”), um empreendimento controlado em conjunto (“joint venture”) pela Vale e BHP Billiton Brasil Ltda. (“BHP
Brasil”). Em margo de 2016, a Samarco e seus acionistas, celebraram um acordo com as autoridades governamentais, segundo o qual
a Samarco, Vale e BHP Brasil concordaram em constituir a Fundagdo Renova, uma entidade responsavel por desenvolver e
implementar 42 programas de recuperagdo e compensagao a longo prazo. Adicionalmente, a Companhia possui uma provisao no
montante de US$183 (R$1.001 milhdes) para a descaracterizacdo da barragem de rejeitos de Germano.

Em 25 de outubro de 2019, a Samarco obteve a Licenga Operacional Corretiva para suas atividades operacionais no Complexo
Germano. Com essa autorizagdo, a Samarco detém todas as licengas ambientais necessarias para reiniciar suas operagdes. A Samarco

espera iniciar a retomada gradual de suas operagdes no final de 2020.

Movimentagdes durante o periodo

2020 2019

Saldo em 12 de janeiro de 1.700 1.121
Aumento da provisdo 566 640
Pagamentos (306) (188)
Ajuste a valor presente 34 101
Ajustes de conversdo (509) (117)
Saldo em 30 de setembro de 1.485 1.557
30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Passivo circulante 688 516
Passivo ndo circulante 797 1.184
Passivo 1.485 1.700

Fundagao Renova

Durante o segundo trimestre de 2020, a Fundagao Renova atualizou as premissas utilizadas na elaboragdo da estimativa dos custos
necessarios para a execugao dos programas de reparagao e compensagao. Esta revisdo periddica, resultou em uma provisao adicional
de US$566 (R$2.939 milhdes), que corresponde a responsabilidade proporcional da Companhia com a Fundacdo Renova. As
contingéncias relacionadas ao rompimento da barragem de Fundao estao divulgadas na nota 22.

Capital de giro da Samarco

Em adic3o a provisdo, a Vale podera disponibilizar uma linha de crédito de até US$213, para suportar a necessidade de caixa da
Samarco, dos quais US$119 foram disponibilizados ao longo do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020. Esse
montante foi reconhecido no resultado como “Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures”.

Seguros

Desde o rompimento da barragem de Fundao, a Companhia vem negociando o pagamento de indenizagGes com as seguradoras, com
base nas suas apdlices de responsabilidade civil. Durante o ano de 2020, a Companhia recebeu pagamentos no montante de US$14 e
reconheceu esse ganho no resultado como “Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e joint ventures”.

34



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias
Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

VVALE

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Conforme a legislagdo societaria brasileira, e nos termos de acordo da joint venture, a Vale ndo tem a obrigagdo de prover recursos a
Samarco. Como consequéncia, o investimento da Vale na Samarco teve seu valor recuperavel reduzido a zero e nenhuma provisao
relacionada ao patrimonio liquido negativo da Samarco foi reconhecida.

A provisdo relacionada a Fundagdo Renova requer o uso de premissas que podem ser afetadas principalmente por: (i) mudangas no
escopo de trabalho incluido no Acordo como resultado de andlises técnicas adicionais e das negociagGes em andamento com o
Ministério Publico Federal; (ii) resolugdo de incerteza sobre a retomada das operagdes da Samarco; (iii) atualizagdes da taxa de
desconto; e (iv) resolugdo de reclamagGes legais existentes.

Adicionalmente, as principais estimativas e premissas criticas aplicadas na provisdo da barragem de Germano consideram, dentre
outros: (i) o volume de rejeitos a ser removido que foi baseado nas informagGes histéricas disponiveis e na interpretacdo das leis e
regulamentos que estdo em vigor; (ii) a disponibilidade de locais para o depdsito dos rejeitos; e (iii) a aprovagdo dos métodos e
solugdes de engenharia apresentados para as autoridades competentes.

Como resultado, as despesas a serem incorridas no futuro podem diferir dos montantes provisionados e as alteragGes nessas
estimativas podem resultar num impacto material no montante da provisdo no futuro. A Companhia reavaliard a cada data de
apresentacdo de suas demonstragdes financeiras as principais premissas utilizadas pela Samarco na preparagao do fluxo de caixa

projetado e, eventuais alteragdes serdo refletidas na respectiva provisdao, quando necessario.

18. Classificacao dos instrumentos financeiros
30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Valor justo por Valor justo
meio do Valor justo por por meiodo  Valor justo
Custo resultado meio do Custo resultado por meio do
Ativos financeiros amortizado abrangente resultado Total amortizado abrangente resultado Total
Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 8.845 - - 8.845 7.350 - - 7.350
AplicagGes financeiras de curto prazo - - 125 125 - - 826 826
Instrumentos financeiros derivativos - - 60 60 - - 288 288
Contas a receber 3.002 - 12 3.014 2.452 - 77 2.529
Partes relacionadas 308 - - 308 319 - - 319
12.155 - 197 12.352 10.121 - 1.191 11.312
Nao circulantes
Depositos judiciais 2.040 - - 2.040 3.133 - - 3.133
Caixa restrito 140 - - 140 151 - - 151
Instrumentos financeiros derivativos - - 55 55 - - 184 184
Investimentos em agdes - 624 - 624 - 726 - 726
Empréstimos 64 - - 64 87 - - 87
Partes relacionadas 1.589 - - 1.589 1.600 - - 1.600
3.833 624 55 4.512 4.971 726 184 5.881
Total dos ativos financeiros 15.988 624 252 16.864 15.092 726 1.375 17.193
Passivos financeiros
Circulantes
Fornecedores e empreiteiros 3.099 - - 3.099 4.107 - - 4.107
Instrumentos financeiros derivativos - - 449 449 - - 94 94
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 1.024 - - 1.024 1.439 - - 1.439
Juros sobre o capital préprio - - - - 1.571 - - 1.571
Partes relacionadas 746 - - 746 980 - - 980
Recebimentos antecipados 587 587 330 330
5.456 - 449 5.905 8.427 - 94 8.521
Nao circulantes
Instrumentos financeiros derivativos - - 952 952 - - 307 307
Empréstimos, financiamentos e arrendamentos 14.041 - - 14.041 13.408 - - 13.408
Partes relacionadas 939 - - 939 956 - - 956
Debéntures participativas - - 2.533 2.533 - - 2.584 2.584
Garantias financeiras - - 865 865 - - 525 525
14.980 - 4.350 19.330 14.364 - 3.416 17.780
Total dos passivos financeiros 20.436 - 4.799 25.235 22.791 - 3.510 26.301
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19. Estimativa do valor justo

a) Ativos e passivos mensurados e reconhecidos pelo valor justo

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros
AplicagBes financeiras de curto prazo 125 - - 125 826 - - 826
Instrumentos financeiros derivativos - 93 22 115 - 448 24 472
Contas a receber - 12 - 12 - 77 - 77
Investimentos em agdes 624 - - 624 726 - - 726
Total 749 105 22 876 1.552 525 24 2.101
Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 1.284 117 1.401 - 281 120 401
Debéntures participativas - 2.533 - 2.533 - 2.584 - 2.584
Garantias financeiras - 865 - 865 - 525 - 525
Total - 4.682 117 4.799 - 3.390 120 3.510

Os métodos e técnicas de avaliagdo utilizadas na mensuragdo do valor justo de ativos e passivos esta descrita na nota 26(g). O valor
justo dos derivativos classificados como nivel 3 é estimado utilizando fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdo de op¢des
com inputs ndo observaveis de taxas de desconto, precos de a¢des e pregos de commodities.

N3o houve transferéncias entre o Nivel 1 e o Nivel 2, ou entre o Nivel 2 e o Nivel 3 durante o periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2020.

Movimentagdes nos ativos e passivos de nivel 3 durante o periodo

Instrumentos financeiros derivativos

Ativos financeiros Passivos financeiros
Saldo em 31 de dezembro de 2019 24 120
Ganhos e perdas reconhecidos no resultado 6 30
Ajustes acumulados de conversdo (8) (33)
Saldo em 30 de setembro de 2020 22 117
b) Valor justo de instrumentos financeiros ndo mensurados a valor justo
Passivos financeiros Saldo contabil Valor justo Nivel 1 Nivel 2
30 de setembro de 2020
Principal da divida 13.271 14.953 10.312 4.641
31 de dezembro de 2019
Principal da divida 12.845 14.584 8.983 5.601

Devido ao ciclo de curto prazo, o valor justo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa, investimentos financeiros, contas a receber
de clientes e contas a pagar a fornecedores sdo proximos aos seus valores contabeis.
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20. Instrumentos financeiros derivativos

a) Efeitos dos derivativos no balango patrimonial

Ativo
30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante

Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USS - - 13 -
Swap IPCA 5 33 82 117
Swap pré-dolar - - 21 8
Operagdes a termo - - 1 -
5 33 117 125

Riscos de pregos de produtos

Oleo combustivel, petréleo tipo brent e frete 49 2 20 -
49 2 20 -
QOutros 6 20 151 59
6 20 151 59
Total 60 55 288 184
Passivo
30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante

Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USS$ 129 653 48 80
Swap IPCA 74 114 13 37
Swap Eurobonds 5 25 6 29
Swap pré-dolar 79 91 8 37
Swap Libor 2 10 - -
Operagdes a termo 17 - - -
306 893 75 183

Riscos de pregos de produtos

Oleo combustivel, petréleo tipo brent e frete 87 - 7 -
87 - 7 -
Outros 56 59 12 124
56 59 12 124
Total 449 952 94 307

b) Efeitos dos derivativos no resultado, fluxo de caixa e outros resultados abrangentes

Ganho (perda) reconhecido no resultado

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2020 2019 2020 2019

Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TILP vs. taxa fixa e flutuante em US$ (54) (105) (919) (94)
Swap IPCA (56) 47 (312) 75
Swap Eurobonds 26 (32) (1) (53)
Swap pré-dolar (56) (25) (229) (27)
Swap Libor (5) - (11) -
(145) (115) (1.472) (99)

Riscos de pregos de produtos

Oleo combustivel, petréleo tipo brent e frete 36 - (213) 30
36 - (213) 30
Qutros (i) (78) 41 28 154
(78) 41 28 154
Total (187) (74) (1.657) 85

(i) Refere-se substancialmente ao reconhecimento do valor justo do derivativo embutido de um contrato que garante o retorno minimo sobre um investimento, em
fungdo da renovagdo ocorrida neste trimestre (nota 26f).
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Liquidagdo financeira entradas (saidas)

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos
em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2020 2019 2020 2019

Risco de cambio e taxa de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em US$ (63) (149) (114) (255)
Swap IPCA - - - (28)
Swap Eurobonds - - (6) (5)
Swap pré-dolar (33) (3) (46) 11
(96) (152) (166) (277)

Riscos de pregos de produtos

Oleo combustivel, petréleo tipo brent e frete (35) - (166) -
(35) - (166) -
Outros 1 64 361 68
Total (130) (88) 29 (209)

(i) Inclui a liquidagdo do programa de hedge de niquel no montante de US$292.

Operagdes de contabilidade de hedge

A Companbhia utiliza instrumentos financeiros para proteger sua exposicao a certos riscos de mercado decorrentes das atividades
operacionais, de financiamento e de investimento. A Companhia adota o hedge de investimento liquido e de fluxo de caixa:

Hedge de investimento liguido

Em janeiro de 2017, a Companhia implementou a contabilidade de hedge para o risco cambial decorrente dos investimentos liquidos
da Vale S.A. na Vale International S.A. e na Vale Holding BV. Com o programa de hedge, a divida da Companhia com terceiros
denominada em ddlares e em euros serve como instrumento de hedge para os investimentos nessas subsidiarias. Em 30 de setembro
de 2020, o valor das dividas designadas como instrumento de hedge desses investimentos é de USS$2.180 e EUR750 milh&es. Como
resultado do programa de hedge, o impacto da variagdo cambial sobre a divida denominada em ddlares e em euros passou a ser
parcialmente registrado em outros resultados abrangentes, em “Ajustes acumulados de conversao”.

Hedge de fluxo de caixa

Em 2019, para reduzir a volatilidade do seu fluxo de caixa em decorréncia de oscilagdes no pre¢o do niquel, a Companhia implementou
um Programa de Hedge de Receita de Niquel. De acordo com este programa, opera¢Ges de hedge foram executadas, através de
contratos de opgdes, para proteger uma parcela do volume projetado das vendas a pregos flutuantes, de realizacdo altamente
provavel, garantindo pregos acima no custo unitario médio de producdo de niquel e investimentos para os volumes protegidos. Em
abril de 2020 o programa foi descontinuado para aumentar a posi¢ao de caixa da Companhia em funcdo da COVID-19. O montante
que foi acumulado na reserva de ‘hedge de fluxo de caixa’ até a data da liquidacdo destes contratos de opgao, estd sendo reciclado
para o resultado conforme a venda do niquel é reconhecida na demonstragao do resultado.

Ganho (perda) reconhecida em outros resultados abrangentes

Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses findos

em 30 de setembro de em 30 de setembro de
2020 2019 2020 2019
Hedge de investimento liquido (82) (154) (720) (130)
Hedge de fluxo de caixa (56) (1) (41) (1)

¢) Vencimentos dos instrumentos financeiros derivativos

Ultimas datas de vencimento

Moedas e juros Setembro 2029
Paladio Margo 2021
Niquel Dezembro 2021
Petréleo Junho 2021
Oleo combustivel Dezembro 2020
Outros Dezembro 2027
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21. Provisoes

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

30 de setembrode 31 de dezembro de 30 de setembrode 31 de dezembro de

2020 2019 2020 2019

Saldrios, encargos sociais e outras remuneragdes 679 790 - -
Contratos onerosos 49 57 850 866
ObrigacGes ambientais 91 146 233 243
Obrigagdes para desmobilizagdo de ativos (i) 118 158 3.408 3.802
ProvisGes para processos judiciais (nota 22) - - 1.116 1.462
Obrigagdes com beneficios de aposentadoria (nota 23) 79 79 2.174 2.120
Provisdes 1.016 1.230 7.781 8.493

(i) A Companhia possui garantias financeiras no valor de US$433 em 30 de setembro de 2020 para as Obrigacdes para desmobilizagdo de ativos de suas operac¢des de

metais basicos.
22. Contencioso

a) Processos judiciais provisionados

A Companhia constitui provisGes para as perdas consideradas provaveis e para as quais uma estimativa confidvel possa ser realizada.
A Companhia considerou todas as informacgdes disponiveis relativas aos processos em que é parte envolvida para realizar as

estimativas dos valores das obrigagdes e a probabilidade de saida de recursos.

Provisdes ProvisGes ProvisGes ProvisGes Total de passivos

tributarias civeis trabalhistas ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2019 696 300 455 11 1.462
Adigdes e reversoes, liquido 18 41 13 2 74
Pagamentos (15) (23) (46) - (74)
AtualizagGes monetarias 16 20 17 1 54
Ajuste de conversdao (178) (89) (129) (4) (400)
Saldo em 30 de setembro de 2020 537 259 310 10 1.116
Provisdes ProvisGes ProvisGes ProvisGes Total de passivos
tributarias (i) civeis trabalhistas ambientais provisionados

Saldo em 31 de dezembro de 2018 691 166 497 3 1.357
Adicdes e reversdes, liquido (ii) 15 166 87 6 274
Pagamentos (20) (37) (101) - (158)
Atualizagdes monetarias 4 32 13 1 50
Ajuste de conversdo (38) (24) (35) (2) (99)
Saldo em 30 de setembro de 2019 652 303 461 8 1.424

(i) Incluivalores referentes a processos de natureza previdencidria que estavam classificados como natureza trabalhista.
(i) Inclui provisdo relacionada a mudanga de progndstico para provédvel do processo referente a acidente dos carregadores de navios no terminal maritimo de Praia

Mole, no Espirito Santo.

b) Processos judiciais ndo provisionados

Os passivos contingentes, acrescidos de juros e atualizagdo monetaria, estimados para os processos judiciais em 30 de setembro de

2020, cuja probabilidade de perda é considerada possivel, sdo apresentados a seguir:

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Processos tributarios
Processos civeis
Processos trabalhistas
Processos ambientais
Evento Brumadinho

Total

6.751 8.395
1.132 1.518
516 773
821 1.094
136 158
9.356 11.938

Processos tributarios — Refere-se a agdes em que sdo discutidas cobrancas de: (i) IRPJ e CSLL, (ii) PIS e COFINS, (iii) ICMS e (iv) CFEM
(royalties pago a Unido pelo aproveitamento econémico de recursos minerais). A variagdo no passivo contingente para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2020, deve-se principalmente a novos processos de CFEM, ICMS e PIS, associado as mudancgas

no estagio dos processos e atualizacGes monetarias das causas em discussao.
39



Notas Explicativas Selecionadas as Demonstragdes Financeiras Intermediarias V VALE

Em milhdes de ddlares norte-americanos, exceto quando indicado de outra forma

Processos civeis — Refere-se a agdes em que sdo discutidas: (i) indenizagdes de prejuizos, pagamentos e multas contratuais em fungdo
de desequilibrio ou descumprimentos contratuais que sdo alegados por fornecedores, e (ii) agdes de natureza fundidria que se referem
a imdveis operacionais da Vale.

Processos trabalhistas — Refere-se a agGes em que sdo discutidas reclamagdes individuais de empregados préprios e de fornecedores
de servigos, envolvendo principalmente remuneragdo adicional sobre horas extras, danos morais, adicional de periculosidade e
insalubridade.

Processos ambientais — Refere-se principalmente a a¢ées em que sdo discutidos danos ambientais e questdes relacionadas ao
licenciamento ambiental de operagdes e projetos da Companhia.

c) Depositos judiciais

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Processos tributarios 904 1.278
Processos civeis 61 86
Processos trabalhistas 161 246
Processos ambientais 38 41
Evento de Brumadinho (nota 4) 876 1.482
Total 2.040 3.133

d) Garantias contratadas para processos judiciais

Além dos depdsitos judiciais tributérios, civeis, trabalhistas e ambientais acima, a Companhia contratou USS$1,7 bilhdo (R$9,7 bilhdes)
de garantias para processos judiciais como alternativa aos depdsitos judiciais. Adicionalmente, a Companhia contratou e apresentou
em juizo o montante de USS$1 bilhdo (R$5,8 bilhdes) em garantias para o evento Brumadinho, conforme acordo com Fazenda Publica
de Minas Gerais e Ministério Publico do Trabalho.

e) Contingéncias relacionadas ao acidente da Samarco

Conforme anteriormente divulgado pela Companhia na nota explicativa n2 28 as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2019 e em Demonstrag¢des Financeiras anteriores, a Vale estd envolvida em vdrios processos judiciais e investigacées
relacionadas ao rompimento da barragem de rejeitos da Samarco.

Esses processos incluem agdes civis publicas movidas por autoridades brasileiras e varios processos envolvendo reivindica¢des por
guantias significativas de danos e medidas de reparagdo. A Companhia espera que o Termo de Transacao e Ajustamento de Conduta
(“TTAC”) e 0 TacGov representem a solucdo das agdes civis publicas movida pelo MPF e outros processos relacionados. Existem ainda,
acOes coletivas de valores mobiliarios nos Estados Unidos contra a Vale e alguns de seus atuais e ex-executivos, um processo criminal
no Brasil. As principais atualizagdes com relagcdo aos processos judiciais no periodo foram:

(e.i) Acdo Civil Publica movida pela Uniéo e outros e acéo civil publica ajuizada pelo Ministério Publico Federal (“MPF”)

O TacGov estabeleceu uma eventual repactuacdo dos programas de reparacdo da Fundacdo Renova apds a conclusdo dos trabalhos
dos especialistas contratados para assessorar o MPF nesse processo. Os estudos dos referidos especialistas ainda ndo foram
concluidos e, assim, essas negocia¢des ainda ndo tiveram inicio. Em outubro de 2020, o MPF requereu a retomada da sua agao civil
publica de USS$27,5 bilhdes (R$155 bilhdes), por conta de impasse na contratacdo das assessorias técnicas. O pedido ainda serd
analisado pelo Juiz da 122 Vara Federal, apds manifestacdo da Samarco e de suas acionistas Vale e BHP. Dependendo da conclusdo
dos especialistas contratados e da decisdo judicial a este respeito, a Companhia podera reconhecer provises adicionais para o
cumprimento dos programas determinados no TTAC.
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(e.ii) Acbes Coletivas nos Estados Unidos da América

Em margo de 2017, os detentores de titulos emitidos pela Samarco Mineragdo S.A. entraram com uma agdo coletiva no Tribunal
Federal de Nova York contra a Samarco, Vale, BHP Billiton Limited, BHP Billiton PLC e BHP Brasil Ltda. com base na legislagdo Federal
Norte Americana sobre valores mobiliarios (“U.S. Federal Securities laws").

Apds o recurso apresentado pelo Autor, aguarda-se o agendamento do julgamento. O Tribunal de Apelagdes do Estado de Nova York
podera decidir o caso ainda durante o exercicio de 2020. Os consultores juridicos da Companhia avaliam que as rés tém bons
argumentos contra o recurso que foi apresentado pelo Autor. Portanto, a expectativa de perda deste processo é classificada como
possivel. No entanto, considerando a fase agdo coletiva, ndo é possivel neste momento, estimar com confiabilidade o montante de
uma eventual perda.

(e.iii) Acées coletivas movidas pelos detentores de American Depositary Receipts

A Vale e alguns de seus executivos foram indicados como réus em a¢Ges coletivas relativas a valores mobilidrios perante o Tribunal
Federal de Nova York, movidas por investidores detentores de American Depositary Receipts (“ADRs”) de emissdo da Companhia,
com base na U.S. Federal Securities laws.

Em junho de 2020, o caso foi encerrado em decorréncia do acordo celebrado entre as partes, por meio do qual os réus concordaram
em pagar o valor de USS$25, que foi aceito pela Corte. Esse montante foi reconhecido no resultado como “Resultado de participacdes

e outros resultados em coligadas e joint ventures”.

(e.iv) Denuncia criminal

Em setembro de 2019, o juiz rejeitou todas as acusag¢des criminais contra os representantes da Vale relacionadas ao primeiro grupo
de acusagdes, e o processo referente ao segundo grupo de acusagdes contra a Vale S.A. e um de nossos funcionarios permanece em
andamento. Em margo de 2020, o juiz agendou uma série de audiéncias para coletar testemunhos de defesa e cartas precatérias
foram expedidas com o mesmo objetivo. A Companhia ndo consegue estimar quando uma decisdo final sobre o caso sera emitida.

f) Ativos Contingentes

(f.i) Empréstimo Compulsdrio

Em 2015, a Companhia ingressou com Execugao da Sentenca referente a decisdo transitada em julgado que reconheceu parcialmente
o seu direito de receber as diferencas de correcdao monetaria e juros de empréstimo compulsorio, relativamente a terceira conversao
de agGes da Eletrobras, no periodo de 1987 a 1993. Em novembro de 2019, a Companhia requereu o pagamento do valor reconhecido
pela Eletrobras como devido, o que foi deferido pelo juizo. Em agosto de 2020, a Companhia recebeu USS55 (R$301 milhdes), e o
valor remanescente estimado em aproximadamente de USS$67 (R$380 milhdes) ainda estd em avaliacdo e, portanto, o ativo do
montante em discussdao ndo foi reconhecido nas demonstragées financeiras intermedidrias da Companhia.

(f.ii) ICMS na base de Cdlculo do PIS e da COFINS

A Vale discute a tese da exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS em dois processos judiciais, que abrangem os fatos
geradores ocorridos a partir de dezembro de 2001. Em um dos processos ja foi obtido resultado favoravel definitivo em favor da
companhia (transito em julgado). O entendimento atual firmado no segundo processo também é favoravel a Companhia, porém,
ainda estd pendente o transito em julgado. O ganho com ambos os processos, estimado em aproximadamente USS$ 106 (R$600
milhGes, contudo, a Vale aguarda o desfecho do leading case no Supremo Tribunal Federal, que pode alterar os desdobramentos
destes processos ou o método de mensuragao deste ativo contingente. Por este motivo, a Companhia ndo reconheceu esse ativo em
suas demonstracgGes financeiras intermedidrias.

(f.iii) Litigio Tributdrio no Canadad

A Vale Canada Limited ("VCL") e a agéncia tributaria do Canad3, vinculada ao departamento de justica do Canada, assinaram um
acordo sobre um litigio fiscal, relacionado ao tratamento tributdrio de recebimentos e gastos incorridos pela VCL em transacGes de
fusdo e aquisicdo ocorridas em 2006. Em 2019, a Companhia reconheceu um ativo no valor de US$162 (CAD221 milhdes), que
correspondia ao valor devido da restituicdo do imposto de renda, incluindo os juros estimados. Em 2020, a Companhia reconheceu
um valor adicional de USS15 (CAD21 milhdes) relativo a juros. O valor total foi integralmente pago a Companhia.
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(f.iv) Arbitragem relacionada a Simandou

Em 2010, a Companhia adquiriu uma participa¢do de 51% na BSG Resources Limited (“BSGR"), que possuia direitos de concessdo e
permissGes para exploragdao de minério de ferro Republica da Guiné. Em 2014, a Republica da Guiné revogou essas concessées com
base em evidéncias de que a BSGR as teria obtido por meio de atos de corrupgdo envolvendo autoridades da Republica da Guiné,
tendo concluido também que a Vale ndo teve qualquer envolvimento ou participagdo, de qualquer forma, nesses atos de corrupgao.

A Companbhia foi notificada da decisdo proferida por um tribunal arbitral em Londres condenando a BSGR a pagar a Vale o valor de
aproximadamente USS2,0 bilhdes, ja considerando juros e correcdo monetdria. A BSGR entrou em recuperacdo judicial em margo de
2018 e a Vale ajuizou processos judiciais contra a BSGR, nas Cortes de Londres e na Corte distrital do Southern District de Nova lorque,
para fazer cumprir a decisdo arbitral contra a BSGR.

A Vale pretende continuar adotando todas as medidas cabiveis para o recebimento do montante destacado acima. Entretanto, como
ndo ha quaisquer garantias quanto ao prazo e ao valor que podera ser recuperado, o ativo ndo foi reconhecido nas demonstragdes

financeiras intermediarias da Companhia.

23. Obriga¢does com beneficios de aposentadoria

Conciliagao dos passivos liquidos reconhecidos no balango patrimonial

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Planos Planos Outros Planos Planos Outros
superavitarios deficitarios beneficios  superavitarios deficitarios beneficios

Valor reconhecido no balango patrimonial
Valor presente das obrigag@es atuariais (2.735) (4.433) (1.485) (4.006) (4.421) (1.504)
Valor justo dos ativos 3.437 3.665 - 5.304 3.726 -
Efeito do limite do ativo (teto) (702) - - (1.298) - -
Passivo - (768) (1.485) - (695) (1.504)
Passivo circulante - (9) (70) - (13) (66)
Passivo ndo circulante - (759) (1.415) - (682) (1.438)
Passivo - (768) (1.485) - (695) (1.504)

24, Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 30 de setembro de 2020, o capital social é de US$61.614 correspondendo a 5.284.474.782 acdes escrituradas, totalmente

integralizadas e sem valor nominal.

30 de setembro de 2020
Acionistas Agoes ordinarias Golden shares Total
Litel ParticipagGes S.A. e Litela Participagdes S.A. 594.565.564 - 594.565.564
BNDES Participagdes S.A. 188.496.276 - 188.496.276
Bradespar S.A. 293.907.266 - 293.907.266
Mitsui & Co., Ltd 286.347.055 - 286.347.055

Investidores estrangeiros em ADRs
Investidores institucionais estrangeiros no mercado local

1.120.264.293
1.303.467.605

- 1.120.264.293
= 1.303.467.605

FMP - FGTS 44.933.987 - 44.933.987
PIBB - Fund 3.555.545 - 3.555.545
Investidores institucionais 973.136.217 - 973.136.217
Investidores de varejo no pais 321.237.134 - 321.237.134
Governo Brasileiro (Golden Share) - 12 12
Agoes em circulagdo 5.129.910.942 12 5.129.910.954
AcBes em tesouraria 154.563.828 - 154.563.828
Total de ac6es emitidas 5.284.474.770 12 5.284.474.782
Capital social por classe de agdes (em milhdes) 61.614 - 61.614

Total de acGes autorizadas
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b) A¢bes em tesouraria

A Companhia utilizou 1.628.485 e 2.024.059 agBes em tesouraria, para o programa de pagamento baseado em agdes dos seus
executivos elegiveis (Programa Matching), no valor de US$14 e USS$22, registrado como “cessdo e transferéncia de agdes”, no periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2020 e 2019, respectivamente.

c) Remuneragdo aos acionistas da Companhia

Em 29 de julho de 2020, o Conselho de Administragdo aprovou o retorno da politica de remuneragdo aos acionistas, a qual foi suspensa
em decorréncia do rompimento da barragem de Brumadinho. Essa politica, anteriormente aprovada em margo de 2018, define um
pagamento semestral que é calculado aplicando 30% do EBITDA ajustado menos investimento corrente, sujeito a disponibilidade de
reservas de lucros conforme definido na legislagdo societaria brasileira. Além disso, o Conselho de Administragdo aprovou o
pagamento de juros sobre capital proprio, no valor total bruto de US$1.324 (R$7.253 milhdes), equivalente a R$1,414364369 por
acao, declarado em dezembro de 2019, com base nas reservas de lucros.

Em 30 de setembro de 2020, a Companhia pagou aos acionistas a titulo de remuneracdo o valor de US$2.329 (R$12.350 milhdes),
R$2,407510720 por acdo, sendo US$965 (R$5.116 milhdes) sob a forma de juros sobre capital préprio e US$1.364 (R$7.234 milhdes)
sob a forma de dividendos, aprovado pelo Conselho de Administragdo no dia 10 de setembro de 2020. Esse valor sera reduzido da
remuneragdo minima obrigatdria do exercicio de 2020 e deduzidos da reserva de lucros, caso necessario.

25. Partes relacionadas

As partes relacionadas da Companhia sdo subsidiarias, joint ventures, coligadas, acionistas e suas empresas ligadas e o pessoal-chave
da administragdo da Companhia. As transagdes entre a Controladora e suas subsididrias sdao eliminadas na consolidag¢do e ndo sao
divulgadas nesta nota.

As transagdes com partes relacionadas foram realizadas pela Companhia em termos equivalentes aos que prevalecem em transagdes
de mercado, observando o prego e as condi¢des usuais do mercado, portanto, essas transacdes estdo em condi¢gdes que nao sao
menos favoraveis para a Companhia do que aquelas negociadas com terceiros.

Compras, contas a receber, outros ativos, contas a pagar e outros passivos referem-se principalmente a valores cobrados pelas joint
ventures e coligadas relacionadas aos arrendamentos operacionais das plantas de pelotizagdo e servigos de transporte ferroviario.

a) TransagOes com partes relacionadas
Periodo de trés meses findos em 30 de setembro de
2020 2019

Joint Principais Joint Principais

Ventures Coligadas acionistas Total Ventures Coligadas acionistas Total
Receita de vendas, liquida 110 60 48 218 124 77 52 253
Custos e despesas operacionais (223) (7) - (230) (464) (12) - (476)
Resultado financeiro - - (38) (38) 54 (1) (35) 18

Periodo de nove meses findos em 30 de setembro de

2020 2019

Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas Total Ventures Coligadas acionistas Total
Receita de vendas, liquida 247 178 135 560 284 213 142 639
Custos e despesas operacionais (751) (18) - (769) (1.360) (27) - (1.387)
Resultado financeiro 29 4 (74) (41) 44 (1) (66) (23)

As receitas de venda liquidas referem-se a venda de minério de ferro para as siderurgicas e ao direito de uso da capacidade das
ferrovias. Os custos e despesas operacionais referem-se principalmente aos pagamentos varidveis dos arrendamentos das plantas de
pelotizacdo e os custos logisticos para utilizacdo do Corredor Logistico de Nacala.
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b) Saldos em aberto com partes relacionadas

30 de setembro de 2020 31 de dezembro de 2019
Joint Principais Joint Principais
Ventures Coligadas acionistas (iii) Total Ventures Coligadas acionistas (iii) Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa - - 1.231 1.231 - - 1.384 1.384
Contas a receber 124 14 3 141 91 22 5 118
Dividendos a receber 74 8 - 82 83 6 - 89
Empréstimos (i) 1.897 - - 1.897 1.919 - - 1.919
Instrumentos financeiros derivativos - - - - - - 42 42
Outros ativos 76 - - 76 65 - - 65
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 122 5 24 151 302 28 37 367
Empréstimos (ii) - 1.408 926 2.334 - 1.367 1.688 3.055
Instrumentos financeiros derivativos - - 384 384 - - 64 64
Outros passivos 277 24 - 301 569 - - 569

(i) Refere-se ao empréstimo com a Nacala BV.
(i) Refere-se principalmente ao empréstimo com a Pangea Emirates Ltd.
(iii) Refere-se a instrumentos financeiros usuais com grandes institui¢es financeiras dos quais os acionistas fazem parte do bloco de controle do “acordo de acionistas”.

26. Informagdes complementares sobre instrumentos financeiros derivativos

O risco da carteira de derivativos é mensurado pelo método paramétrico delta-Normal, considerando que a distribuicdo futura dos
fatores de risco e suas correlagdes tenderdo a apresentar as mesmas propriedades estatisticas verificadas nas observagdes histdricas.
A estimativa do valor em risco considera nivel de confianga de 95% para o horizonte de um dia util.

A carteira de derivativos a seguir inclui as posi¢cOes da Vale e companhias controladas em 30 de setembro de 2020, sendo apresentadas
as seguintes informagdes: valor nominal, valor justo incluindo risco de crédito, ganhos ou perdas no periodo, valor em risco e valor

justo por data de pagamento.

a) Posigoes em derivativos de cambio e taxas de juros

(i) Programas de protecdo dos empréstimos, financiamentos e outros passivos em RS

Para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operac¢des de swap e a termo para converter para USS$ o fluxo de caixa

de certos passivos em Reais, com taxas indexadas principalmente ao CDI, a TILP e ao IPCA. Nestas operac¢des de swap, a Vale paga
taxas fixas ou flutuantes em USS e recebe remuneracdo em RS atrelada as taxas de juros dos passivos protegidos.
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Os contratos de swap e a termo foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e os itens

protegidos sdo os fluxos de

caixa de empréstimos, financiamentos e outros passivos atrelados a RS. Esses programas transformam para USS as obrigacdes
denominadas em RS para buscar o equilibrio de moedas no fluxo de caixa da empresa, contrabalangando os recebiveis - atrelados

principalmente a USS - com os pagamentos.

Liquidagdo
financeira
Entradas  Valor em
Valor principal Valor justo (Saidas) Risco Valor justo por ano
30 de 31de 30de 31de 30 de 30 de
setembro de dezembro de Taxa  setembro de dezembro setembro de setembro de
Fluxo 2020 2019 indice Média 2020 de 2019 2020 2020 2020 2021 2022+
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$ (587) (38) (112) 42 (19) (79) (489)
Ativo RS 9.754 RS 2.115 CDI 100,18%
Passivo USS 2.285 US$ 558  Pré 1,97%
Swap TJLP vs. Taxa Fixa em US$S (195) (77) (31) 10 (15) (56) (124)
Ativo RS 1.791 R$ 2.111 TILP+ 1,14%
Passivo USS 501 USS 601  Pré 3,02%
Swap Taxa Fixa em R$ vs. Taxa Fixa em US$ (153) (18) (45) 11 (3) (78) (71)
Ativo RS 2.541 RS 2.173 Pré 5,69%
Passivo USS 630 USS 604  Pré 0,22%
Swap IPCA vs. Taxa Fixa em US$ (206) 46 (14) 12 - (93) (112)
Ativo RS 2.401 R$2.826 IPCA+  5,08%
Passivo USS 636 USS 759  Pré 0,04%
Swap IPCA vs. CDI 38 104 44 1 - 6 33
Ativo RS 678 R$1.634 IPCA+  6,63%
Passivo RS 678 R$1.350 CDI 98,76%
Valor principal Valor justo Valor em Risco Valor justo por ano
30 de setembro 31 de dezembro Compra/ Taxa Média 30 de setembro 31 de dezembro 30 de setembro
Fluxo de 2020 de 2019 Venda (BRL/USD) de 2020 de 2019 de 2020 2020+
Termo R$916 RS 121 C 5,96 (17) 1 4 (10)

(ii) Programa de protecdo para empréstimos e financiamentos em EUR

Para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacbes de swap para converter para USS o fluxo de caixa de certas
dividas denominadas em EUR emitidas pela Vale. Nestas operacgdes, a Vale recebe taxas fixas em EUR e paga remuneracdo atrelada a

taxas fixas em USS.

Os contratos de swap foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é o fluxo de caixa de parte das
dividas atreladas ao EUR. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do

item protegido devido a variacdo cambial EUR/USS.

Liquidagao
financeira Valor em
Valor principal Valor justo Entradas (Saidas) Risco Valor justo por ano
30de 31de 30 de 31de 30 de
setembro dezembro Taxa setembro dezembro 30 de setembro  setembro
Fluxo de 2020 de 2019 indice Média de 2020 de 2019 de 2020 de 2020 2020 2021 2022+
Swap Taxa Fixa em EUR vs. Taxa Fixa em US$ (30) (35) (6) 5 - (5) (25)
Ativo €500 €500 Pré 3,75%
Passivo USS$ 613 US$ 613 Pré  4,29%
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(i) Programa de protegio para taxas de juros indexadas a Libor em empréstimos e financiamentos em USS.

Para reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap para converter taxas de juros indexadas a Libor em
contratos de empréstimos e financiamentos para taxas fixas. Nestas operagdes, a Vale recebe taxas flutuantes indexadas a Libor e
paga remuneracdo atrelada a taxas fixas em USS.

Liquidagdo
financeira
Valor principal Valor justo Entradas (Saidas) Valor em Risco Valor justo por ano
30de 31de 30 de
30 de setembro 31 de dezembro Taxa setembro dezembro 30 de setembro setembro de
Fluxo de 2020 de 2019 indice Média de 2020 de 2019 de 2020 2020 2020 2021 2022+
Swap Libor vs. Taxa Fixa em US$ (11) - 1 3 - (1) (10)
Ativo USS$ 950 - Libor (i) 0,13%
Passivo USS 950 - Pré  0,48%

(i) Contemplando Libor 3M e Libor 6M

b) Posicdes em derivativos de commodities e em derivativos de frete

(i) Programa de protecdo de fluxo de caixa para compra de 6leo combustivel para navegacao

Para reduzir o impacto das oscilagdes do preco do dleo combustivel na contratacao e disponibilizagdo de frete maritimo e,
consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas operagées de protegao deste insumo,
através da contratagdo de opgdes sobre o petrdleo do tipo Brent e sobre o Gasoil (10ppm), para diferentes parcelas da exposi¢do.
Os contratos foram negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e o item protegido é uma parcela do custo da Vale atrelada
ao prego do 6leo combustivel para navegacdo. O resultado de entrada/saida da liquidagdo financeira dos derivativos é compensado

pelo resultado de perda/ganho do item protegido.

Opg¢oes sobre o petrdleo do tipo Brent

Liquidagdo
financeira
Entradas Valor em Valor justo
Valor principal (bbl) Valor justo (Saidas) Risco por ano
30 de 31de 30 de 30 de
30 de setembro de 31 de dezembro Compra / Strike médio setembro de dezembrode setembrode setembro de
Fluxo 2020 de 2019 Venda (USS$/bbl) 2020 2019 2020 2020 2020+
Opgdes de compra 12.352.494 7.048.500 C 60 40 11 - 4 40
Opcdes de venda 12.352.494 7.048.500 Y% 34 (34) 3) (60) 5 (34)
Total 6 8 (60) 9 6
Opg¢oes sobre o Gasoil
Liquidagao
financeira
Entradas Valor em Valor justo
Valor principal (bbl) Valor justo (Saidas) Risco por ano
30 de 31de 30 de 30 de
30 de setembro 31 de dezembro Compra / Strike médio setembro de dezembrode setembrode setembro de
Fluxo de 2020 de 2019 Venda (USS$/bbl) 2020 2019 2020 2020 2020
Opgdes de compra 4.246.500 7.710.750 C 87 - 7 - - -
OpcBes de venda 4.246.500 7.710.750 % 55 (49) 3) (104) 5 (49)
Total (49) 4 (104) 5 (49)
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Posi¢cdoes em derivativos de frete

Para reduzir o impacto da volatilidade do prego de afretamento maritimo no fluxo de caixa da Companhia, foram realizadas
operagdes de protec¢do, através de contratos a termo de frete denominados Forward Freight Agreements (FFAs). O item protegido é
uma parcela do custo da Vale atrelada ao prego spot de afretamento maritimo. O resultado de entrada/saida da liquidagdo
financeira destes contratos a termo é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do
frete.

Os FFAs sdo negociados em mercado de balcdo (over-the-counter) e podem ser registrados em Centrais de Liquidagdo e Custédia,
neste caso sujeitos a requerimentos de margem.

Liquidagdo
Financeira Valor
Entradas Valor em justo por
Valor Principal (dias) Valor justo (saidas) Risco ano
30de 31de Strike 30de 31de 30de 30de
setembrode dezembrode Compra/ médio setembrode dezembro de setembrode setembro de
Fluxo 2020 2019 Venda (Uss/dia) 2020 2019 2020 2020 2020+
Termo Frete 3.610 1.050 C 13.949 8 - (1) 2 8

(ii) Programas de protegdo de produtos de metais basicos
Programas de hedge operacional

No programa operacional de prote¢do de vendas de niquel a prego fixo foram realizadas operagdes com derivativos para converter
para prego flutuante os contratos comerciais de niquel com clientes que solicitam a fixagdo do prego.

Liquidagao
financeira
Entradas Valorem Valor justo
Valor principal (ton) Valor justo (Saidas) Risco por ano
30de 31de Strike 30de 31de 30de
setembro de dezembrode Compra/ médio setembro de dezembro de 30 de setembro setembro de
Fluxo 2020 2019 Venda (USS$/ton) 2020 2019 de 2020 2020 2020 2021
Protecgdo para vendas a prego fixo
Futuros de Niquel 2.216 - C 12.289 5 - 3 1 4 1
Total 5 - 3 1 4 1

Programa de Hedge de Receita de Niquel

A Companhia implementou um Programa de Hedge de Receita de Niquel em 2019 e descontinuou o programa em abril de 2020 para
aumentar a posicao de caixa da Companhia em fungdo da COVID-19. O montante acumulado na reserva de ‘hedge de fluxo de caixa’
até a data da liquidagdo esta sendo reciclado para o resultado conforme a venda do niquel é reconhecida na demonstragdo do
resultado.

Liquidagao
financeira Valor em Valor justo por
Valor principal (ton) Valor justo Entradas (Saidas) Risco ano
30de 31de 30de 31de 30de
setembro de dezembrode Compra/ setembrode dezembrode 30 desetembro setembro de
Fluxo 2020 2019 Venda 2020 2019 de 2020 2020 2020 2021
Programa de Hedge de Receita de Niquel
Opgdes de compra - 75.984 Y - (12) - - - -
Opgoes de venda - 75.984 C - 162 292 - - -
Total - 150 292 - - -
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Programa de Hedge de Receita de Paladio

Para reduzir a volatilidade do seu fluxo de caixa em decorréncia de oscilagdes no preco do palddio, a Companhia implementou um
Programa de Hedge de Receita de Paladio. De acordo com este programa, operagbes de hedge foram executadas, através de
contratos a termo e de opgdes, para proteger uma parcela do volume projetado das vendas a pregos flutuantes deste produto, de
realizagcdo altamente provavel. Esta sendo dado a este programa tratamento de contabilidade de hedge.

Os contratos sdo negociados na London Metal Exchange ou em mercado de balcdo (over-the-counter) e o resultado de entrada/saida
da liquidacdo financeira é compensado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo dos precos de paladio.

Liquidagdo
financeira
Entradas Valor em Valor justo por
Valor principal (t oz) Valor justo (Saidas) Risco ano
30 de 31de 30 de 31de 30 de
setembro dezembro Compra Strike médio setembro dezembro 30de setembro setembro
Fluxo de 2020 de 2019 /Venda (US$/t 02) de 2020 de 2019 de 2020 de 2020 2020 2021
Programa de Hedge de Receita de Paladio
Termo Palddio 2.400 - Vv 2.214 - - 3 - - -
Opgdes de Compra 14.400 - Vv 2.387 (2) - - 1 (1) (2)
Opgdes de Venda 14.400 - C 2.050 1 - - - - 1
Total (1) - 3 1 (1) (1)

Derivativos embutidos em contratos

A Companhia possui contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel que contém provisGes baseadas nos pregos
futuros de cobre e niquel. Estas provisdes sdo consideradas derivativos embutidos.

Liquidagdo
financeira
Entradas Valor justo
Valor Principal (ton) Valor justo (Saidas) Valor em Risco por ano
30 de Strike 30 de 31de 30 de 30 de
setembro de 31 de dezembro Compra / médio setembro de dezembro de setembro de setembro de
Fluxo 2020 de 2019 Venda (USS$/ton) 2020 2019 2020 2020 2020
Termo Niquel 708 1.497 Y 14.576 - 2 - - -
Termo Cobre 544 1.009 \ 6.527 - - - - -
Total - 2 - - -

c) Warrants da Wheaton Precious Metals Corp.

A Companhia possuia warrants emitidos pela Wheaton Precious Metals Corp., empresa canadense com a¢des negociadas na Toronto
Stock Exchange e na New York Stock Exchange. Estes warrants se comportam de forma similar a uma op¢dao de compra americana e
foram recebidos como parte do pagamento pela venda de parte dos fluxos do ouro pagavel produzido como subproduto da mina de
cobre do Salobo e de certas minas de niquel de Sudbury. Em fevereiro de 2020, a Companhia vendeu todos seus warrants da Wheaton

(equivalente a 10.000.000 ac¢des ordinarias) por USS$2,50 por warrant, totalizando USS$25.

Liquidagao

financeira Valor
Entradas Valor em justo por
Valor principal (quantidade de garantias) Valor justo (Saidas) Risco ano

Strike 30 de 31de 30 de 30 de

30 de setembrode 31 de dezembro de Compra / médio setembro de dezembrode setembrode setembro de
Fluxo 2020 2019 Venda (USS$/acdo) 2020 2019 2020 2020 2023
10.000.000 C - 26 25 - -

Opgdes de compra -
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d) Opgoes de compra de acdes associadas a debéntures conversiveis

A Companhia possui contratos de debéntures cujos credores possuem a opgdo de conversdo do respectivo saldo devedor em
determinada quantidade de a¢Bes de uma coligada detida pela Companhia. Essa opgdo pode ser exercida, na sua totalidade ou em
partes, mediante o pagamento a Companhia do prego de exercicio, considerando os termos, condi¢des e demais limitages existentes
no contrato, a qualquer momento e a livre critério do credor, até a data de vencimento das debéntures. O credor possui ainda direito
de recomposi¢do que lhe permite adquirir quantidade adicional de agGes necessaria para atingir a participacdo de 8% na coligada
detida pela Companhia, por um prego pré-estabelecido no contrato de opgdo, podendo este direito ser exercido até 15 de dezembro
de 2020, condicionado ao exercicio integral das opgGes associadas as debéntures.

Liquidagdo

financeira Valor
Entradas Valor em justo por
Valor Principal (quantidade) Valor justo (Saidas) Risco ano

30de 31de 30de 31de 30de 30de

setembro de dezembro de Compra / Strike médio setembrode dezembrode setembrode setembrode
Fluxo 2020 2019 Venda (R$/agido) 2020 2019 2020 2020 2027
Opgdes de conversdo 140.239 140.239 Vv 8.436 (60) (51) - 3 (60)

e) Opgao relacionada a Sociedades de Propdsito Especifico “SPE”

A Companhia adquiriu em janeiro de 2019 a opgao de compra de a¢les de determinadas sociedades de propdsito especifico, que
compdem um parque edlico localizado na Bahia, Brasil. Esta opgao foi adquirida no contexto da celebragdo pela Companhia de
contratos de compra e venda de energia elétrica com SPE, com fornecimento pelo referido parque edlico.

Liquidagao

financeira Valor
Entradas Valor em justo por
Valor Principal (quantidade) Valor justo (Saidas) Risco ano

Strike 30de 31de 30 de 30 de

30 de setembro de 31 de dezembro Compra/ médio setembro dezembro setembro setembro
Fluxo 2020 de 2019 Venda (R$/agdo) de 2020 de 2019 de 2020 de 2020 2022
Opgdo de compra 137.751.623 137.751.623 C 2,74 22 24 - 2 22

f) Derivativos embutidos em contratos

Em 2014, a Companhia vendeu parte de sua participagdo acionaria em uma coligada para um fundo de investimento, cujo contrato
de venda estabelece, sob determinadas condi¢Ges, garantia de retorno minimo sobre o investimento, cujo vencimento foi estendido
até dezembro de 2021 durante este trimestre. Esse contrato é considerado um derivativo embutido, com payoff equivalente ao de
uma opg¢ao de venda.

Liquidagdo

financeira Valor
Entradas Valorem  justo por
Valor Principal (quantidade) Valor justo (Saidas) Risco ano

Strike 30de 31de 30 de 30de

30 de setembro de 31 de dezembro  Compra/ médio setembro dezembro setembro setembro
Fluxo 2020 de 2019 Venda (R$/agdo) de 2020 de 2019 de 2020 de 2020 2021
Opgao de venda 1.105.070.863 1.105.070.863 v 4,17 (57) (69) 5 7 (57)

A Companhia possui ainda um contrato de compra de gas natural com uma clausula de prémio no preco do gas caso as pelotas de
minério de ferro da Companhia sejam negociadas acima de um nivel pré-definido. Esta cldusula é considerada um derivativo

embutido.
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Liquidagdo
financeira
Entradas Valor em
Valor Principal (volume/més) Valor justo (Saidas) Risco Valor justo por ano
30de 31de Strike 30de 31de 30de 30de
setembrode dezembrode Compra/ médio setembro dezembro setembrode setembro de
Fluxo 2020 2019 Venda (US$/ton) de 2020 de 2019 2020 2020 2020 2021+

Opgdes de compra 746.667 746.667 v 233 s (1) g g g g

g) Método e técnicas de avaliagdo

Os instrumentos financeiros derivativos foram avaliados por meio da utilizagao das curvas e pregos de mercado que impactam cada
instrumento, nas datas de apuracgao.

Para a precificagdao de opgdes a Companhia geralmente utiliza o modelo de Black & Scholes. Neste modelo, o valor justo do derivativo
é obtido basicamente como fungdo da volatilidade e prego do ativo subjacente, do prego de exercicio da opg¢do, da taxa de juros livre
de risco e do prazo até o vencimento da opg¢do. No caso das opgdes em que o resultado é fungdo da média do prego do ativo subjacente
em determinado periodo da vida da opg¢do, denominadas asiaticas, a Companhia utiliza o modelo de Turnbull & Wakeman. Neste
modelo, além dos fatores que influenciam o prego da op¢dao no modelo de Black & Scholes, é considerado o periodo de formagao do
preco médio.

No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto o da ponta passiva sdo estimados através do desconto dos seus fluxos
de caixa pelas taxas de juros nas moedas correspondentes. O valor justo é obtido pela diferenga entre o valor presente da ponta ativa
e da ponta passiva do swap na moeda de referéncia.

No caso de swaps atrelados a TJLP, o cdlculo do valor justo considera a TILP constante, ou seja, as proje¢oes dos fluxos futuros de
caixa em reais sao feitas considerando a ultima TJLP divulgada.

Os contratos a termo e futuros sdo precificados utilizando as curvas futuras dos respectivos ativos subjacentes. Normalmente, estas
curvas sdo obtidas nas bolsas onde esses ativos sdo negociados, como a London Metals Exchange (“LME”), a Commaodities Exchange
(“COMEX”) ou outros provedores de precos de mercado. Quando ndo ha preco para o vencimento desejado, a Vale utiliza
interpolagdes entre os vencimentos disponiveis.
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h) Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A andlise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cendrios hipotéticos de stress dos principais fatores de risco de
mercado que impactam cada uma das posigoes.

- Provdvel: O cenario provavel foi definido como o valor justo dos derivativos em 30 de setembro de 2020
- Cendrio I: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 25% nas variaveis de risco associadas
- Cendrio Il: Estimativa do valor justo considerando uma deterioragdo de 50% nas variaveis de risco associadas

Instrumento Principais eventos de risco do instrumento Provével Cenario | Cenario ll
Swap CDI vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do RS (587) (1.173) (1.760)
Queda do cupom cambial (587) (616) (646)

Alta da taxa pré em RS (587) (615) (646)

Item protegido: Passivos atrelados a RS Desvalorizagdo do RS n.a. - -
Swap TJLP vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do RS (195) (328) (462)
Queda do cupom cambial (195) (199) (203)

Alta da taxa pré em RS (195) (206) (216)

Queda da TILP (195) (205) (215)

Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvalorizagido do RS n.a. - -
Swap Taxa Fixa em RS vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do RS (153) (307) (462)
Queda do cupom cambial (153) (156) (160)

Alta da taxa pré em RS (153) (163) (173)

Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvaloriza¢do do RS n.a. - -
Swap IPCA vs. Taxa Fixa em US$ Desvaloriza¢do do RS (206) (378) (550)
Queda do cupom cambial (206) (212) (219)

Alta da taxa pré em RS (206) (223) (239)

Queda do IPCA (206) (218) (230)

Item protegido: Dividas atreladas a RS Desvaloriza¢do do RS n.a. - -
Swap IPCA vs. CDI Alta da taxa pré em RS 38 36 34
Queda do IPCA 38 36 33

Item protegido: Dividas em RS atreladas a IPCA Queda do IPCA n.a. (36) (33)
Swap Taxa Fixa em EUR vs. Taxa Fixa em US$ Desvalorizagdo do EUR (30) (195) (359)
Alta da Euribor (30) (31) (32)

Queda da Libor US$ (30) (31) (32)

Item protegido: Divida atrelada a EUR Desvalorizagdo do EUR n.a. 195 359
Swap Taxa Flutuante em US$ vs. Taxa Fixa em US$ Queda da Libor US$ (12) (14) (17)
Item protegido: Dividas atreladas a Libor US$ Queda da Libor USS n.a. 14 17
(63) (109)

NDF BRL/USD Desvalorizagdo do R$ (17) (19) (22)
Queda do cupom cambial (17) (27) (37)

Alta da taxa pré em RS (17) - -

Item protegido: Passivos atrelados a RS Desvalorizagdo do R$ n.a. - -
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Instrumento Principais eventos de risco do instrumento Provavel Cenario | Cenario Il
Protecdo de 6leo combustivel

Opgdes Queda do prego do éleo combustivel (42) (131) (231)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao prego do insumo Queda do prego do éleo combustivel n.a. 131 231
Protegao de afretamento maritimo

Termo Queda do prego do frete (4) (15)
Item protegido: Parte dos custos atrelados ao prego do frete Queda do prego do frete n.a 4 15
Protecgdo para vendas de niquel a prego fixo

Futuros Queda do prego do niquel - - -
Item protegido: Parte das receitas de niquel com pregos fixos Queda do prego do niquel n.a. - -
Protegdo para vendas futuras de paladio

Opgdes Alta do prego do paladio (1) (8) (16)
Item protegido: Parte das receitas futuras de vendas de paladio Alta do prego do palddio n.a. 8 16
Opgdes de conversdo Alta do valor da agdo (60) (103) (158)
Opgdo SPEs Queda do valor das agdes das SPEs 22 9 2
Instrumento Principais riscos Provavel Cenario | Cenario ll
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (niquel) Alta do prego do niquel - (3) (5)
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima (cobre) Alta do prego de cobre - (1) (2)
Derivativo embutido - Compra de gas Alta do prego da pelota - - (1)
Derivativo embutido - Garantia de retorno minimo Queda do valor da agdo (57) (149) (324)
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i) Ratings das contrapartes financeiras

As operagbes de instrumentos financeiros derivativos, caixa e equivalentes de caixa e aplicages financeiras de curto prazo sdo
realizadas com institui¢des financeiras cujos limites de exposi¢do sdo revistos periodicamente e aprovados por algada competente. O
risco de crédito das instituicGes financeiras é avaliado através de uma metodologia que considera, dentre outras informagGes, os
ratings divulgados pelas agéncias internacionais de rating.

O quadro a seguir apresenta os ratings publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais institui¢cdes financeiras com as
guais a Companhia contrata operagdes de derivativos, caixa e equivalentes de caixa.

Ratings de longo prazo por contraparte Moody’s S&P Ratings de longo prazo por contraparte Moody’s S&P

ABN Amro Al A Credit Suisse Baa2 BBB+
Agricultural Bank of China Al A Deutsche Bank A3 BBB+
ANZ Australia and New Zealand Banking Aa3 AA- Goldman Sachs A3 BBB+
Banco ABC Ba3 BB- HSBC A2 A-
Banco Bradesco Ba3 BB- Industrial and Commercial Bank of China Al A
Banco do Brasil Ba3 BB- Intesa Sanpaolo Spa Baal BBB
Banco ltatl Unibanco Ba3 BB- Banco Itati Unibanco Ba3 BB-
Banco Safra Ba3 BB- JP Morgan Chase & Co A2 A-
Banco Santander A2 A Macquarie Group Ltd A3 BBB+
Banco Votorantim Ba3 BB- Mega International Commercial Bank Al A
Bank Mandiri Baa2 BBB- Millenium BIM Al A-
Bank of America A2 A- Mitsui & Co Al A-
Bank of China Al A Mizuho Financial Al A-
Bank of Montreal Aa2 A+ Morgan Stanley A3 *+ BBB+
Bank of Nova Scotia A2 A+ Muscat Bank B1 BB-
Bank of Shanghai Baa2 - National Australia Bank Aa3 AA-
Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ Al A- National Bank of Canada Aa3 A
Bank Rakyat Indonesia (BRI) Baa2 BBB- National Bank of Oman B1 -
Barclays Baa2 BBB Natixis Al A+
BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria A3 A- Royal Bank of Canada Aa2 AA-
BNP Paribas Aa3 A+ Rabobank Aa3 A+
BTG Pactual Ba3 BB- Société Générale Al A
Caixa Econdmica Federal Ba3 BB- Standard Bank Group Ba2 -
Calyon Aa3 A+ Standard Chartered A2 BBB+
China Construction Bank Al A Sumitomo Mitsui Financial Al A-
CIBC Canadian Imperial Bank Aa2 A+ Toronto Dominion Bank Aa3 AA-
CIMB Bank Baal A- UBS Aa3 A-
Citigroup A3 BBB+ Unicredit Baal BBB
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