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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2020
Do Capital Integralizado

Ordinérias 1.115.005.712
Preferenciais 0
Total 1.115.005.712

Em Tesouraria

Ordinarias 26.780.298
Preferenciais 0
Total 26.780.298
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2020 31/12/2019
1 Ativo Total 12.411.451 11.397.320
1.01 Ativo Circulante 1.133.884 197.626
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 936.880 42.580
1.01.02 AplicagBes Financeiras 109.888 95.829
1.01.02.01 Aplicag@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 109.888 95.829

Resultado

1.01.03 Contas a Receber 31.109 9.395
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 31.109 9.395
1.01.03.02.01 Demais Contas a Receber 30.896 6.321
1.01.03.02.02 Dividendos a Receber 213 3.074
1.01.06 Tributos a Recuperar 51.557 49.750
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 51.557 49.750
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.450 72
1.02 Ativo N&o Circulante 11.277.567 11.199.694
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 844.432 840.455
1.02.01.07 Tributos Diferidos 50.566 41.613
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 50.566 41.613
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 4.417 255
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 750.000 759.123
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 750.000 759.123
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 39.449 39.464
1.02.01.10.03 Impostos a Recuperar 39.447 39.447
1.02.01.10.04 Depdsitos Judiciais 2 17
1.02.02 Investimentos 10.132.390 10.104.745
1.02.02.01 Participacbes Societarias 10.132.390 10.104.745
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 10.132.390 10.085.953
1.02.02.01.04 Outros Investimentos 0 18.792
1.02.03 Imobilizado 49.229 8.331
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 12.948 2.532
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 36.281 5.799
1.02.04 Intangivel 251.516 246.163

PAGINA: 2 de 161



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2020 31/12/2019
2 Passivo Total 12.411.451 11.397.320
2.01 Passivo Circulante 1.097.215 47.069
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 36.287 958
2.01.02 Fornecedores 4.385 2.173
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 842 389
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.030.555 28.857
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.024.548 0
2.01.04.02 Debéntures 1.422 28.713
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 4,585 144
2.01.05 Outras Obrigacdes 24.641 14.692
2.01.05.02 Outros 24.641 14.692
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 14.750 14.689
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 9.891 3
2.01.06 Provisdes 505 0
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 505 0
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 505 0
2.02 Passivo Néo Circulante 1.889.901 1.891.996
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.758.222 1.729.223
2.02.01.02 Debéntures 1.723.928 1.723.368
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 34.294 5.855
2.02.02 Outras Obrigagbes 8.838 4.220
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.199 4.220
2.02.02.02 Outros 3.639 0
2.02.02.02.03 Demais contas a pagar 3.639 0
2.02.04 Provisdes 122.841 158.553
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 4.391 399
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 280 399
2.02.04.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 4111 0
2.02.04.02 Outras Provis6es 118.450 158.154
2.02.04.02.04 Bodnus de Subscrigdo - Indenizagdo 70.481 130.657
2.02.04.02.05 Proviséo para passivo a descoberto de empreendimento 47.969 27.497

controlado em conjunto

2.03 Patrim6nio Liquido 9.424.335 9.458.255
2.03.01 Capital Social Realizado 5.171.752 5.171.752
2.03.02 Reservas de Capital 610.528 554.370
2.03.02.07 Reservas de Capital 594.049 542.400
2.03.02.08 Instrumento Patrimonial Outorgado 16.479 11.970
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 4.383 4522
2.03.04 Reservas de Lucros 3.506.346 3.771.501
2.03.04.01 Reserva Legal 705.341 705.341
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 3.290.073 3.290.073
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 261.470
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -489.068 -485.383
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 467.022 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -636.801 -146.317
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao 301.105 102.427
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio 01/01/2020 a Exercicio Anterior Anterior
30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 286.454 505.152 302.492 627.469
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 636 1.192 -104 316
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 285.818 503.960 302.596 627.153
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 286.454 505.152 302.492 627.469
3.06 Resultado Financeiro -26.713 -46.577 -7.392 9.484
3.06.01 Receitas Financeiras 2.081 33.850 24112 100.451
3.06.02 Despesas Financeiras -28.794 -80.427 -31.504 -90.967
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 259.741 458.575 295.100 636.953
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 5.692 8.783 2.700 3.109
3.08.01 Corrente 0 -170 0 0
3.08.02 Diferido 5.692 8.953 2.700 3.109
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 265.433 467.358 297.800 640.062
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 265.433 467.358 297.800 640.062
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,24370 0,42932 0,27463 0,59026
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,24224 0,42680 0,27303 0,58693
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio 01/01/2020 a Exercicio Anterior Anterior
30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
4.01 Lucro Liquido do Periodo 265.433 467.358 297.800 640.062
4.02 Outros Resultados Abrangentes 46.552 -291.806 -87.080 -79.410
4.02.01 Ajustes de avaliagdo de instrumentos financeiros proprio, liquido -158 274 238 -57
4.02.02 Ajustes de avaliagdo de instrumentos financeiros de controladas, liquido -14.771 -491.544 -119.042 -103.062
4.02.03 Ajustes de avaliagdo de instrum financ de empreend controlados em conjunto, liquido -1.075 786 2.450 83
4.02.04 Ajustes acumulados de converséo de controladas, liquido 62.556 198.678 29.274 23.388
4.02.05 Perdas atuariais de beneficios pés-emprego de controladas, liquido 0 0 0 238
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 311.985 175.552 210.720 560.652
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio 01/01/2020 a Anterior
30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 346.919 1.521.888
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 30.391 14.890
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 467.358 640.062
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial -503.960 -627.153
6.01.01.03 Juros, Variagbes Monetarias e Cambiais 68.251 4.433
6.01.01.04 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos -8.953 -3.109
6.01.01.05 Demais Provisdes e Ajustes 1.164 657
6.01.01.06 Amortizacado de ativos de direito de uso 3.238 0
6.01.01.07 Depreciacdes e amortizacdes 1.877 0
6.01.01.08 Provisao para beneficio pés-emprego -1.490 0
6.01.01.09 Instrumento patrimonial outorgado 2.906 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 310.574 1.497.963
6.01.02.01 Impostos a Recuperar (AC) -1.807 1.617
6.01.02.02 Dividendos recebidos de controladas e 299.746 1.521.209
empreendcontrolados em conjunto (AC)
6.01.02.03 Seguro e demais contas a receber (AC) -24.575 -1.794
6.01.02.04 Despesas antecipadas (AC) -4.378 -114
6.01.02.05 Fornecedores (PC) 2.212 766
6.01.02.06 Salarios e encargos sociais (PC) 35.329 730
6.01.02.07 Obrigagdes tributarias (PC) 453 -11.238
6.01.02.08 Seguro e demais contas a pagar (PC) 3.089 -3.975
6.01.02.09 Imposto de renda e contribui¢do social (PC) 0 -9.238
6.01.02.11 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (PC) 505 0
6.01.03 Outros 5.954 9.035
6.01.03.01 Impostos a recuperar (ANC) 0 9.238
6.01.03.02 Depositos judiciais (ANC) 15 -16
6.01.03.03 Despesas antecipadas (ANC) -4.162 -1
6.01.03.04 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (PNC) -119 -399
6.01.03.05 Demais contas a pagar (PNC) 4.618 213
6.01.03.06 Beneficios pds-emprego (PNC) 5.602 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -122.285 -967.532
6.02.01 AplicacBes Financeiras, Liquidas de Resgastes -14.059 487.073
6.02.02 Aquisicdo de imobilizado -7.575 -641
6.02.03 Aporte de capital em empreendimentos controlados em -90.580 -1.453.964
conjunto
6.02.05 Aquisicdo de intangivel -10.071 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 669.666 -655.616
6.03.01 Financiamentos e Debéntures - Captacao 994.996 0
6.03.03 Financiamentos e Debéntures - Juros Pagos -68.788 -112.675
6.03.04 Dividendos Pagos -261.409 -594.380
6.03.07 Sociedades Relacionadas 9.123 51.439
6.03.08 Contraprestagéo de arrendamento -4.256 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 894.300 -101.260
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 42.580 172.315
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 936.880 71.055
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 30/09/2020

Versdo: 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 5.171.752 334.979 3.995.414 0 -43.890 9.458.255
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 5.171.752 334.979 3.995.414 0 -43.890 9.458.255
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -208.997 0 -475 0 -209.472
5.04.08 Instrumento Patrimonial Outorgado Préprio 0 2.906 0 0 0 2.906
5.04.09 Instrumento Patrimonial Outorgado de Controladas 0 1.603 0 0 0 1.603
5.04.10 Aprovagdo em Assembleia Geral Ordinaria dos dividendos 0 -261.470 0 0 0 -261.470
adicionais
5.04.11 Emissédo de acdes referente ao bdnus de subsrigao - 0 54.763 0 0 0 54.763
indenizacgdo - aquisi¢éo Extrafarma
5.04.13 Perda decorrente de pagamento de dividendos fixos as 0 0 0 -516 0 -516
acdes preferenciais
5.04.14 TransacGes com sdcios - alteragdes de participagdo 0 0 0 41 0 41
5.04.15 Plano de acdes 0 -6.799 0 0 0 -6.799
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 467.358 -291.806 175.552
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 467.358 0 467.358
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -291.806 -291.806
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 198.678 198.678
5.05.02.07 Ajustes de Instrumentos Financeiros Préprios 0 0 0 0 274 274
5.05.02.08 Ajustes de Instrumentos Financeiros de Controladas 0 0 0 0 -490.758 -490.758
5.06 Mutagdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 -139 0 139 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva de Reavaliagdo 0 -139 0 139 0 0
5.07 Saldos Finais 5.171.752 125.843 3.995.414 467.022 -335.696 9.424.335
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 5.171.752 175.393 4.099.092 0 1.868 9.448.105
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 5.171.752 175.393 4.099.092 0 1.868 9.448.105
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -103.968 0 -217.174 0 -321.142
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -217.382 0 -217.382
5.04.08 Instrumento Patrimonial Outorgado 0 5.387 0 0 0 5.387
5.04.10 Ganho no reembolso de ac¢des pref. B da Oxiteno NE 0 0 0 208 0 208
5.04.11 Aprovagdo em Assembleia Geral Ordinaria dos Dividendos 0 -109.355 0 0 0 -109.355
Adicionais
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 640.062 -79.410 560.652
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 640.062 0 640.062
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -79.410 -79.410
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -103.036 -103.036
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 23.388 23.388
5.05.02.06 Ganhos atuariais de beneficios pés-emprego, liquido de IR 0 0 0 0 238 238
eCS

5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 -144 0 117 0 -27
5.06.02 Realizagio da Reserva Reavaliagéo 0 -144 0 144 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -27 0 -27
5.07 Saldos Finais 5.171.752 71.281 4.099.092 423.005 -77.542 9.687.588
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio 01/01/2020 a Anterior
30/09/2020 01/01/2019 & 30/09/2019
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 121.517 8.065
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 121.517 8.065
7.03 Valor Adicionado Bruto 121.517 8.065
7.04 Retencdes -5.115 0
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -5.115 0
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 116.402 8.065
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 537.810 727.604
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 503.960 627.153
7.06.02 Receitas Financeiras 33.850 100.451
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 654.212 735.669
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 654.212 735.669
7.08.01 Pessoal 93.657 6.369
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 6.913 655
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 86.284 88.583
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 467.358 640.062
7.08.04.02 Dividendos 0 217.382
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 467.358 422.680
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2020 31/12/2019
1 Ativo Total 36.612.053 31.195.472
1.01 Ativo Circulante 17.751.629 15.058.055
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.996.333 2.115.379
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 5.582.703 3.090.212
1.01.02.01 Aplicag@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 3.009.553 2.190.979
Resultado
1.01.02.02 Aplica¢Bes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de 2.573.150 899.233
Outros Resultados Abrangentes
1.01.03 Contas a Receber 3.870.947 4.112.417
1.01.03.01 Clientes 3.801.544 4.072.022
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 3.303.691 3.635.834
1.01.03.01.02 Financiamentos a Clientes 497.853 436.188
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 69.403 40.395
1.01.03.02.01 Demais Contas a Receber 69.134 36.765
1.01.03.02.02 Dividendos a Receber 269 3.630
1.01.04 Estoques 3.539.607 3.715.560
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.144.552 1.447.678
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.144.552 1.447.678
1.01.06.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes a 253.700 325.343
Recuperar
1.01.06.01.02 Demais Tributos Correntes a Recuperar 890.852 1.122.335
1.01.07 Despesas Antecipadas 136.357 111.355
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 481.130 465.454
1.01.08.03 Outros 481.130 465.454
1.01.08.03.01 Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 481.130 465.454
1.02 Ativo Nao Circulante 18.860.424 16.137.417
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 6.787.924 4.639.531
1.02.01.02 AplicacGes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através de 1.140.385 429.602
Outros Resultados Abrangentes
1.02.01.03 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 78.368 76.904
1.02.01.04 Contas a Receber 517.951 421.844
1.02.01.04.01 Contas a Receber de Clientes 86.864 53.666
1.02.01.04.02 Finaciamento a Clientes 428.334 364.748
1.02.01.04.03 Outras Contas a Receber 2.753 3.430
1.02.01.07 Tributos Diferidos 1.068.244 653.694
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.068.244 653.694
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 79.819 69.216
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 490 490
1.02.01.09.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 490 490
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 3.902.667 2.987.781
1.02.01.10.03 Imposto de Renda e Contruibuigdo Social a Recuperar 251.749 104.947
1.02.01.10.04 Depésitos Judiciais 952.396 921.443
1.02.01.10.05 Ativo de indenizagéo - combinacéo de negdcios 193.738 193.496
1.02.01.10.06 Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 1.183.448 1.000.535
1.02.01.10.07 Demais Tributos a Recuperar 1.321.336 767.360
1.02.02 Investimentos 171.192 181.619
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 171.192 181.619
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2020 31/12/2019
1.02.02.01.01 ParticipagBes em Coligadas 25.788 25.750
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 142.611 153.076
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 2.793 2.793
1.02.03 Imobilizado 10.139.060 9.553.674
1.02.03.01 Imobilizado em Operagédo 7.976.109 7.572.762
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 2.162.951 1.980.912
1.02.04 Intangivel 1.762.248 1.762.593
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2020 31/12/2019
2 Passivo Total 36.612.053 31.195.472
2.01 Passivo Circulante 9.003.088 5.195.069
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 513.987 405.636
2.01.02 Fornecedores 3.447.392 2.700.071
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 2.429.421 2.353.206
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 1.774.410 1.897.256
2.01.02.01.02 Fornecedores Nacionais - convénio 655.011 455.950
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.017.971 346.865
2.01.02.02.01 Fornecedores Estrangeiros 804.088 261.222
2.01.02.02.02 Fornecedores Estrangeiros - convénio 213.883 85.643
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 419.690 434.679
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 4.212.134 1.323.837
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 3.004.368 867.871
2.01.04.02 Debéntures 960.088 249.570
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 247.678 206.396
2.01.05 Outras Obrigactes 333.740 257.593
2.01.05.02 Outros 333.740 257.593
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 16.469 16.694
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 290.370 213.273
2.01.05.02.05 Receita Diferida 26.901 27.626
2.01.06 ProvisGes 76.145 73.253
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 41.968 40.455
2.01.06.02 Outras Provisbes 34.177 32.798
2.01.06.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacao 4.655 3.847
2.01.06.02.04 Beneficios P6s-Emprego 29.522 28.951
2.02 Passivo Néo Circulante 17.781.665 16.165.228
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 16.375.565 14.657.558
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 9.240.591 6.907.113
2.02.01.02 Debéntures 5.550.879 6.368.168
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 1.584.095 1.382.277
2.02.02 Outras Obrigacgtes 155.663 194.031
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 3.853 3.925
2.02.02.02 Outros 151.810 190.106
2.02.02.02.03 Demais Contas a Pagar 151.810 190.106
2.02.03 Tributos Diferidos 52.177 7.531
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 52.177 7.531
2.02.04 ProvisGes 1.198.260 1.306.108
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 844.621 884.140
2.02.04.02 Outras Provisbes 353.639 421.968
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 47.866 47.395
2.02.04.02.04 Beneficio P6s-Emprego 234.408 243.916
2.02.04.02.05 Boénus de Subscrigdo - Indenizagéo 70.481 130.657
2.02.04.02.06 Proviséo para passivo a descoberto de empreendimento 884 0

controlado em conjunto

2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 9.827.300 9.835.175
2.03.01 Capital Social Realizado 5.171.752 5.171.752
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2020 31/12/2019
2.03.02 Reservas de Capital 610.528 554.370
2.03.02.07 Reservas de Capital 594.049 542.400
2.03.02.08 Instrumento Patrimonial Outorgado 16.479 11.970
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo 4.383 4522
2.03.04 Reservas de Lucros 3.506.346 3.771.501
2.03.04.01 Reserva Legal 705.341 705.341
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 3.290.073 3.290.073
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 261.470
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -489.068 -485.383
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 467.022 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -636.801 -146.317
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversdo 301.105 102.427
2.03.09 Participacé@o dos Acionistas Nao Controladores 402.965 376.920
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio 01/01/2020 a Exercicio Anterior Anterior
30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 20.762.078 58.025.450 23.203.290 65.635.188
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -19.123.322 -53.925.516 -21.580.190 -61.161.756
3.03 Resultado Bruto 1.638.756 4.099.934 1.623.100 4.473.432
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.040.227 -2.841.235 -1.012.066 -3.150.882
3.04.01 Despesas com Vendas -658.104 -1.854.841 -651.592 -1.961.011
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -373.853 -1.076.974 -445.539 -1.245.013
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 27.438 -29.078 38.135 -27.505
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -30.891 150.173 55.177 100.942
3.04.05.01 Outros Resultados Operacionais, Liquidos -45.907 114.247 53.214 100.034
3.04.05.02 Resultado na Venda de Bens 15.016 35.926 1.963 908
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.817 -30.515 -8.247 -18.295
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 598.529 1.258.699 611.034 1.322.550
3.06 Resultado Financeiro -157.868 -405.826 -163.401 -254.749
3.06.01 Receitas Financeiras 71.649 306.813 125.592 401.880
3.06.02 Despesas Financeiras -229.517 -712.639 -288.993 -656.629
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 440.661 852.873 447.633 1.067.801
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -163.360 -356.678 -140.310 -397.192
3.08.01 Corrente -183.850 -403.482 -47.244 -306.692
3.08.02 Diferido 20.490 46.804 -93.066 -90.500
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 277.301 496.195 307.323 670.609
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 277.301 496.195 307.323 670.609
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 265.433 467.358 297.800 640.062
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 11.868 28.837 9.523 30.547
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,24370 0,42932 0,27460 0,59030
3.99.02 Lucro Diluido por Acéao
3.99.02.01 ON 0,24224 0,42680 0,27300 0,58690
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio 01/01/2020 a Exercicio Anterior Anterior
30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 277.301 496.195 307.323 670.609
4.02 Outros Resultados Abrangentes 46.552 -291.806 -87.080 -79.389
4.02.01 Ajustes de avaliagdo de instrum financ proprio, liquido -158 274 238 -57
4.02.02 Ajustes de avaliagdo de instrum financ de controladas, liquido -14.771 -491.544 -119.042 -103.041
4.02.03 Ajustes de avaliagdo de instrum financ de empreend controlados em conjunto, liquido -1.075 786 2.450 83
4.02.04 Ajustes acumulados de converséo de controladas, liquido 62.556 198.678 29.274 23.388
4.02.05 Perdas atuariais de beneficios pés-emprego de controladas, liquido 0 0 0 238
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 323.853 204.389 220.243 591.220
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 311.985 175.552 210.720 560.652
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 11.868 28.837 9.523 30.568
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio 01/01/2020 a Anterior
30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 2.630.320 2.449.065
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 2.402.349 3.021.732
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 496.195 670.609
6.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial 30.515 18.295
6.01.01.03 Amortiz. de ativos de contratos com clientes - direitos de 224.441 273.383
exclusividade
6.01.01.04 Amortizacao de ativos de direito de uso 242.147 219.225
6.01.01.05 Deprecia¢des e amortizacdes 698.363 623.620
6.01.01.06 Créditos de PIS e COFINS sobre depreciagcao 11.487 11.134
6.01.01.07 Juros, Variagbes Monetarias e Cambiais 768.843 1.083.929
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos -46.804 90.500
6.01.01.09 Resultado na Venda de Bens -35.926 -908
6.01.01.10 Perdas estimadas de crédito de liquidacdo duvidosa 29.078 27.505
6.01.01.11 Provisdo para perda em estoques -829 3.039
6.01.01.12 Provisao para beneficio pés-emprego -18.626 -1.888
6.01.01.13 Instrumento Patrimonial Outorgado 4.509 5.387
6.01.01.14 Demais provisdes e ajustes -1.044 -2.098
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.642.232 -237.568
6.01.02.01 Contas a receber e financiamentos a clientes (AC) 255.238 225.745
6.01.02.02 Estoques (AC) 180.834 71.197
6.01.02.03 Impostos a Recuperar (AC) 303.126 -406.277
6.01.02.04 Seguro e demais contas a receber (AC) -32.371 -17.950
6.01.02.05 Despesas Antecipadas (AC) -65.045 12.681
6.01.02.07 Fornecedores (PC) 607.361 -344.167
6.01.02.08 Salarios e encargos sociais (PC) 108.351 3.889
6.01.02.09 Obrigacgdes tributarias (PC) 40.410 2.207
6.01.02.10 Imposto de renda e contribui¢édo social (PC) 171.870 118.411
6.01.02.11 Beneficios pds-emprego (PC) 571 -3.418
6.01.02.12 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (PC) 1.513 15.014
6.01.02.13 Seguro e demais contas a pagar (PC) 66.381 87.063
6.01.02.14 Receita diferida (PC) -725 -5.692
6.01.02.15 Dividendos recebidos de controladas e empreendimentos 4.718 3.729
controlados em conjunto (AC)
6.01.03 Outros -1.414.261 -335.099
6.01.03.01 Contas a receber e financiamentos a clientes (ANC) -96.784 39.915
6.01.03.02 Impostos a Recuperar (ANC) -700.778 7.067
6.01.03.03 Depdsitos Judiciais (ANC) -30.953 -38.636
6.01.03.04 Demais Contas a Receber (ANC) 436 51
6.01.03.05 Despesas Antecipadas (ANC) 5.264 -11.772
6.01.03.07 Beneficios pos-emprego (PNC) 9.118 257
6.01.03.08 Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (PNC) -39.519 -12.753
6.01.03.09 Demais contas a pagar (PNC) -37.011 43.283
6.01.03.10 Receita diferida (PNC) 0 -11.850
6.01.03.11 Pagtos de ativos de contratos com clientes - direitos de -296.765 -231.737
exclusividade
6.01.03.12 Imposto de renda e contribuigdo social pagos -227.269 -118.924
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio 01/01/2020 a Anterior
30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.200.489 -1.650.647
6.02.01 Aplicag@es Financeiras, Liquidas de Resgates -1.567.079 -841.235
6.02.03 Aquisi¢éo de imobilizado -587.087 -669.805
6.02.04 Aquisi¢éo de Intangivel -112.335 -75.839
6.02.06 Aporte de capital em empreendimentos controlados em -20.000 -22.939
conjunto
6.02.07 Receita com a venda de bens 86.012 28.661
6.02.09 Custos diretos iniciais de ativos de direito de uso 0 -69.490
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 301.668 -2.193.855
6.03.01 Financiamentos e Debéntures - Captagéo 3.591.624 2.016.429
6.03.02 Financiamentos e Debéntures - Amortizagéo -2.280.152 -2.160.567
6.03.03 Financiamentos e Debéntures - Juros Pagos -478.755 -1.220.707
6.03.04 Contraprestagdo de Arrendamento Mercantil Financeiro -266.490 -237.225
6.03.05 Dividendos Pagos -264.487 -596.479
6.03.06 Sociedades relacionadas -72 -122
6.03.07 Resgate de ac¢des de acionistas ndo-controladores da 0 -2.180
Oxiteno Nordeste
6.03.08 Aumento de capital realizado por acionistas ndo- 0 6.996
controladores da Iconic
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 149.455 9.780
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 880.954 -1.385.657
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.115.379 3.938.951
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.996.333 2.553.294
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 30/09/2020

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 5.171.752 334.979 3.995.414 0 -43.890 9.458.255 376.920 9.835.175

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 5.171.752 334.979 3.995.414 0 -43.890 9.458.255 376.920 9.835.175

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -208.997 0 -475 0 -209.472 -2.792 -212.264

5.04.08 Instrumento Patrimonial Outorgado 0 2.906 0 0 0 2.906 0 2.906
Préprio

5.04.09 Instrumento Patrimonial Outorgado de 0 1.603 0 0 0 1.603 0 -1.189
Controladas

5.04.10 Dividendos Adicionais Atribuiveis a 0 0 0 0 0 0 -2.792 0
Acionistas nao Controladores

5.04.11 Aprovagéo em Assembleia Geral 0 -261.470 0 0 0 -261.470 0 -261.470
Ordinéaria dos dividendos adicionais

5.04.12 Emisséo de acdes referente ao bonus de 0 54.763 0 0 0 54.763 0 54.763
subsri¢do - indenizacéo - aquisicao
Extrafarma

5.04.16 Perda decorrente de pagamento de 0 0 0 -516 0 -516 0 -516
dividendos fixos as agdes preferenciais

5.04.17 Transagdes com socios - alteracdes de 0 0 0 41 0 41 0 41
participacédo

5.04.18 Plano de agdes 0 -6.799 0 0 0 -6.799 0 -6.799

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 467.358 -291.806 175.552 28.837 204.389

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 467.358 0 467.358 28.837 496.195

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -291.806 -291.806 0 -291.806

5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 198.678 198.678 0 198.678

5.05.02.07 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 274 274 0 274
Préprios

5.05.02.08 Ajustes de Instrumentos Financeiros de 0 0 0 0 -490.758 -490.758 0 -490.758
Controladas

5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 -139 0 139 0 0 0 0

5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 -139 0 139 0 0 0 0
de Reavaliagédo

5.07 Saldos Finais 5.171.752 125.843 3.995.414 467.022 -335.696 9.424.335 402.965 9.827.300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 5.171.752 175.393 4.099.092 0 1.868 9.448.105 351.924 9.800.029

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 5.171.752 175.393 4.099.092 0 1.868 9.448.105 351.924 9.800.029

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -103.968 0 -217.174 0 -321.142 3.087 -318.055

5.04.06 Dividendos 0 0 0 -217.382 0 -217.382 0 -217.382

5.04.08 Instrumento Patrimonial Outorgado 0 5.387 0 0 0 5.387 0 5.387

5.04.09 Dividendos Adicionais Atribuiveis a 0 0 0 0 0 o] -1.521 -1.521
Acionistas ndo Controladores

5.04.10 Resgate de agbes de acionistas nédo- 0 0 0 0 0 0 -2.180 -2.180
controladores da Oxiteno Nordeste

5.04.11 Aprovagéo em Assembleia Geral 0 -109.355 0 0 0 -109.355 0 -109.355
Odinariados Dividendos Adicionais

5.04.12 Ganho no reembolso de agdes pref. B da 0 0 0 208 0 208 -208 0
Oxiteno NE

5.04.13 Aumento de capital realizado por acionista 0 0 0 0 0 0 6.996 6.996
nao-controladores da Iconic

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 640.062 -79.410 560.652 30.568 591.220

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 640.062 0 640.062 30.547 670.609

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -79.410 -79.410 21 -79.389

5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -103.036 -103.036 21 -103.015

5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 23.388 23.388 0 23.388

5.05.02.06 Ganhos atuariais de beneficios pos- 0 0 0 0 238 238 0 238
emprego, liquido de IR e CS

5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 -144 0 117 0 -27 0 -27

5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 -144 0 144 0 0 0 0

5.06.03 Tributos sobre a Realizagéo da Reserva 0 0 0 -27 0 -27 0 -27
de Reavaliagdo

5.07 Saldos Finais 5.171.752 71.281 4.099.092 423.005 -77.542 9.687.588 385.579 10.073.167
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio 01/01/2020 a Anterior
30/09/2020 01/01/2019 & 30/09/2019
7.01 Receitas 61.132.927 68.508.965
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 61.236.273 68.708.911
7.01.02 Outras Receitas -74.268 -172.441
7.01.02.01 Resultado na Venda de Bens e outros resultados 150.173 100.942
operacionais, liquidos
7.01.02.02 Amortizacao de ativos de contratos com clientes - direitos de -224.441 -273.383
exclusividade
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -29.078 -27.505
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -55.831.781 -63.330.290
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -49.526.025 -57.022.478
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.926.454 -2.009.651
7.02.03 Perda/Recuperacao de Valores Ativos -35.038 -20.007
7.02.04 Outros -4.344.264 -4.278.154
7.02.04.01 Matérias-Primas Consumidas -4.344.264 -4.278.154
7.03 Valor Adicionado Bruto 5.301.146 5.178.675
7.04 Retengdes -951.997 -853.979
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagdo e Exaustao -940.510 -842.845
7.04.02 Outras -11.487 -11.134
7.04.02.01 Créditos de PIS e Cofins s/ Depreciacédo -11.487 -11.134
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 4.349.149 4.324.696
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 358.445 495.446
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -30.515 -18.295
7.06.02 Receitas Financeiras 306.813 401.880
7.06.03 Outros 82.147 111.861
7.06.03.01 Aluguéis e Royalties 82.147 111.861
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 4.707.594 4.820.142
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 4.707.594 4.820.142
7.08.01 Pessoal 1.432.270 1.609.804
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 2.195.537 1.941.113
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 583.592 598.616
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 496.195 670.609
7.08.04.02 Dividendos 0 218.903
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 496.195 451.706
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Divulgacdo dos

resultados 3720

Sao Paulo, 04 de novembro de 2020 — A Ultrapar Participagoes S.A. (“Companhia” ou “Ultrapar”, B3:
UGPA3 / NYSE: UGP), com atuacdo na cadeia de dleo e gds por meio da lpiranga, Ultragaz e
Ultracargo, especialidades quimicas através da Oxiteno e varejo farmacéutico com a Extrafarma,
anuncia hoje seus resultados do terceiro trimestre de 2020.

Receita liquida EBITDA Ajustado Lucro liquido
bilhoes milhoes milhoes

Fluxo de caixa das

Investimentos - Valor de mercado
S o) -1 o (=11 L 1
RS 313 RS 2,6 RS 21
milhoes bilhoes bilhoes

Principais destaques

Neste trimestre, a Ulfrapar apresentou crescimento de EBITDA tanfo em relacdo ao terceiro
fimestre de 2019 quanto em relacdo ao segundo frimestre de 2020, confirmando nossa
expectativa de que o pior momento da crise jd passou. Nossas medidas emergenciais e rapidez
na resposta aos primeiros efeitos da crise, bem como as iniciativas de apoio & nossa cadeia de
valor, foram efetivas para manter nossas atividades em operacdo, garantindo a entrega dos
servicos essenciais para a populacdo e preservando a sadde dos nossos colaboradores.

Na Ipiranga, nosso negdcio mais afetado pela pandemia, observamos uma evolucdo gradual nos
volumes vendidos de combustiveis ao longo do trimestre e uma melhora no ambiente operacional,
que possibilitou uma recuperacdo significativa nos resultados em relacédo ao 2720. A Extrafarma
pdde reabrir as lojas localizadas em shoppings, contribuindo com um aumento no faturamento e
diluicdo dos custos. A Ultragaz teve uma recuperacdo nos volumes no segmento granel,
impulsionada pela retomada da indUstria, enquanto as vendas no segmento envasado
continuaram resilientes, retornando gradualmente a patamares pré-pandemia. Movimento similar
foi observado na Oxiteno, com a recupera¢do do volume de vendas para os sefores de fluidos
automotivos, tintas e vernizes, com manutencdo do crescimento dos volumes para o setor de
higiene e beleza. A Ulfracargo, assim como no segundo frimestre, apresentou aumento na
movimentacdo de produtos e de m? faturado em relac&o ao frimestre anterior.

Mantivemos a disciplina no controle de custos e despesas para preservacdo de caixa em todos os
nossos negocios e a seletividade na alocacdo de capital. Com isso, tivemos mais um frimestre de
forte geracdo de caixa operacional, com reducdo da nossa alavancagem, reforcando nosso
compromisso com a solidez financeira e demonstrando a resiliéncia do nosso portfdlio.

A partir desse trimestre, incluimos nesse release de resultados uma secdo de atualizacdo dos temas
ambientais, sociais e de governanca (“ESG”) para compartilhar os avancos e realizagées da
Ultrapar e dos nossos negocios nestes temas, ampliando a transparéncia e promovendo o didlogo
com nossos stakeholders.

worna DGR -
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Consideragoes sobre as informagoes financeiras e operacionais

As informacdes financeiras apresentadas nesse documento foram preparadas de acordo com as normas
IFRS (International Financial Reporting Standards). As informacdes financeiras referentes a Ultrapar
correspondem d&s informacgdes consolidadas da Companhia. As informacdes da Ultragaz, Ultracargo,
Oxiteno, Ipiranga e Exirafarma sdo apresentadas sem eliminacdo de transacdes realizadas entre as
sociedades. Portanto, a soma de tais informacdes pode ndo corresponder ds informagdes consolidadas da
Ultrapar. Adicionalmente, as informacdes financeiras e operacionais incluidas nesta discussdo de resultados
sdo sujeitas a arredondamentos e, como consequéncia, os valores totais apresentados nas tabelas e
grdéficos podem diferir da agregacdo numérica direta dos valores que os precedem.

Ressaltamos que todas as informacdes financeiras apresentadas nesse documento contemplam a adocéo
d norma IFRS 16 e a segregacdo de certas despesas da Holding.

As informacdes denominadas EBITDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos sobre a Renda e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizacdo - LAJIDA); EBITDA Ajustado — ajustado pela amortizacdo
de afivos de contratos com clientes — direitos de exclusividade e pelo resultado de cash flow hedge dos
bonds; e EBIT (Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre a Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
- LAJIR) estdo apresentadas de acordo com a Instrucdo n°® 527 emitida pela CVM em 04 de outubro de
2012. Segue o cdlculo do EBITDA a partir do lucro liquido:

Trimestre Acumulado
RS milhoes 3720 3119 2120 9M20 IM19
Lucro liquido 277.3 307,3 50,0 496,2 670,6

(*+) IR e contribui¢do social 163,4 140,3 56,2 356,7 397.,2

(+) Despesa (receita) financeira liquida 157.9 163,4 80,3 405,8 254,7

(+) Depreciacdo e amortizacdo 323,4 272,7 313,4 940,5 842,8
EBITDA 921,9 883,8 500,0 2.199.2 2.165,4
Ajuste

(+,) Amorﬂzoc;do .dg ativos c.ie contratos com clientes - 73.6 95.6 68.0 204 4 273.4

direitos de exclusividade (Ipiranga e Ulfragaz)

(+) Resultado de cash flow hedge dos bonds 42,9 - 43,1 105,6 -
EBITDA Ajustado 1.038,3 979.3 611,0 2.529,2 2.438,8
Ndo recorrentes

(+) TAC (Ultracargo) - 13,0 - - 65,5

(-) Créditos tributdrios (Oxiteno) - - - (70.,9) -

(-) Créditos tributdrios (Ultracargo) - - (11,7) (11,7) -
EBITDA ex-ndo recorrentes 1.038,3 992,3 599.,3 2.446,6 2.504,3
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Ultragaz
A A A
3120 3119 2120 3120v3T9 3720 v 2720 9M20 9IM19 9;\AA:$9V
Volume total (mil
tons) 453 458 432 (1%) 5% 1.307 1.274 3%
Envasado 309 315 313 (2%) (1%) 9209 874 4%
Granel 144 143 120 1% 20% 398 400 (1%)
EBITDA (RS milhGes) 222 187 206 18% 8% 575 419 37%

Desempenho operacional - O volume vendido da Ultragaz no 3120 apresentou queda de 1% em relagcdo
ao 3T19, fruto principalmente da reducdo de 2% das vendas no segmento envasado, em fungdo do menor
volume vendido para a regido Sudeste. No segmento granel, o volume foi 1% maior, devido principalmente
ao aumento nas vendas para indUstrias e de gases especiais (propelente), parcialmente compensadas
pela menor demanda de comércios e servicos, em funcdo dos efeitos da pandemia. Em relacdo ao 2720,
o volume vendido cresceu 5%, devido a recuperacdo de vendas no segmento granel.

Receita liquida - Total de R$ 1.955 milhdes (+3%), em funcdo dos aumentos de custo do GLP decorrentes
dos reaqjustes da Petrobras. Em relacdo ao 2720, houve um aumento de 13%, pelo mesmo motivo
mencionado acima e pelo maior volume vendido.

Custo dos produtos vendidos — Total de R$ 1.637 milhdes (+2%), em funcdo dos reajustes de precos de GLP
pela Petrobras e de maiores custos com frete, apesar do menor volume de vendas, devido & necessidade
de retiradas de GLP em polos de abastecimento mais distantes. Em relacdo ao 2720, o custo dos produtos
vendidos aumentou 13%, fruto dos reajustes de precos de GLP e do maior volume vendido.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 159 milhoes, estdvel em relacdo ao 3T19. Houve
aumento principalmente em remuneracdo varidvel, em linha com a progressdo de resultados, e em
consultorias para ganhos de eficiéncia operacional, compensadas por diversas reducdes em funcdo de
iniciativas implementadas para contencdo de despesas e efeitos decorrentes da pandemia. Em relacdo
ao 2720, as despesas gerais, administrativas e de vendas subiram 16%, em funcdo do aumento sazonal nas
despesas com frete, maior provisdo para remuneracdo varidvel e maiores gastos com consultorias.

EBITDA - Total de R$ 222 milhdes (+18%), resultado trimestral recorde registrado pela Ultragaz, devido
principalmente ao melhor mix de vendas e & maior eficiéncia operacional. Em relagdo ao 2720, o aumento
foi de 8%, em funcdo do maior volume de vendas, parcialmente compensado pelas maiores despesas.

Investimentos - Foram investidos R$ 68 milhdes, direcionados principalmente a reposicdo e aquisicdo de
vasilhames, instalagcdes em novos clientes no segmento granel e seguranca operacional.
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Ultracargo
A A IM2  9IMI A

3120 e 2120 ,0vane  3120v 2120 0 9 9;“,&?,"
ggp‘”ddgde estafica’ (mi 838 | 753 832 1% 1% 831 717 16%
m? faturado (mil m?) 917 78]

3.062 | 2,676  2.963 14% 3% 4 9 17%

_né& 2

EBITDA ex-ndo recorrentes 78 58 80 35% Q%) 249 177 4%
(RS milhGes)
EBITDA (RS milhdes) 78 45 92 74% (14%) 261 111 134%

I Média mensal
2Ndo considera o efeito do TAC no 2T19 e no 3T19 e de créditos tributdrios no 2720

Desempenho operacional - A capacidade estdtica média da Ultracargo aumentou 11% em relacdo ao
3719, fruto da entrada em operacdo das expansdes de capacidade em Santos e Itaqui nos Ultimos doze
meses. Consequentemente, o m? faturado cresceu 14%, com maior movimentacdo de combustiveis e
maior movimentacdo spot. Em relacdo ao 2720, houve um crescimento de 3% no m?® faturado,
principalmente em funcdo da maior movimentacdo de combustiveis em Itaqui e Suape.

Receita liquida - Total de R$ 160 milhdes no 3120 (+18%), impulsionada pelo aumento da movimentacdo de
combustiveis, regjustes contratuais, novos contratos e movimentacdes spotf. Em comparacdo ao 2720, a
receita liguida aumentou 3%, em funcdo de maiores movimentacdes de combustiveis em Itaqui e Suape,
parcialmente compensadas pelo menor faturamento em Aratu.

Custo dos servigos prestados — Total de R$ 68 milhdes (-1%), devido aos menores custos com manutencdo
e pessoal, atenuados pelos maiores gastos com apdlices de seguros, que também aumentaram em
escopo. O custo dos servicos prestados por m*® faturado apresentou reducdo de 13%, ganho de
produtividade ainda maior que o observado no frimestre anterior. Em relacdo ao 2720, o custo dos servicos
prestados aumentou 4%, em funcdo principalmente dos maiores gastos com apdlices de seguros e
indenizacdes, mas em linha quando considerado por m? faturado.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 35 milhdes (+9%), devido a maiores despesas
com pessoal e com sistemas de informacdo para fortalecimento da plataforma tecnoldgica da Ultracargo.
Em relacdo ao 2720, o aumento foi de 22%, em funcdo de maiores despesas com sistemas de informacdo
e gastos com pessoal e consultoria.

Outros resultados operacionais — Melhora de R$ 9 milhdes em relacdo ao 3T19, resultado principalmente do
complemento ao Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC") no valor de R$ 13 milhdes registrado no 3T19.
Em relacdo ao 2720, houve uma queda de R$ 11 milhdes, devido a constituicdo dos créditos extraordindrios
de PIS/Cofins reportada no frimestre anterior.

EBITDA - Total de R$ 78 milhdes. Excluindo o efeito do pagamento do TAC no 3719, houve um aumento de
35%, devido & maior movimentacdo de produtos viabilizada pelas expansdes de capacidade e ganhos de
eficiéncia nos terminais, aos reagjustes confratuais e aos ganhos de produtividade. Em relacdo ao 2720,
excluindo o efeito dos créditos de PIS/Cofins, o EBITDA foi 2% menor, principalmente pelo aumento de
despesas.

Investimentos — Na Ultracargo, os investimentos no periodo foram de R$ 70 milhdes, direcionados ao inicio

das obras no novo terminal de Vila do Conde (PA), d aquisicGo de terreno em Santos e & expansdo do
terminal de Itaqui.
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Oxiteno
A A IM1 A
3120 ST 2120 37120 v 3119 3120 v 2120 7M20 9 9M20 v 9M19

Doélar médio (R$/US$) 5,38 3,97 5,39 35% 0% 5,08 3,89 31%

Volume total (mil tons) 202 195 166 4% 22% 549 559 (2%)
Commodities 37 42 28 (13%) 33% 97 112 (14%)
(E)Sspec'o"dOdeS/ Oulrl yee | 153 139 8% 19% 453 447 1%
Vendas no Brasil 143 147 111 (3%) 29% 381 403 (5%)
vendas no 60 49 56 23% 7% 169 156 8%
mercado externo

EBITDA ex-ndo

recorrentes’ (R$ 169 80 162 110% 5% 452 165 174%

milhoes)

EBITDA (RS milhoes) 169 80 162 110% 5% 523 165 217%

" N@o considera créditos tributdrios no 1720

Desempenho operacional - O volume de especialidades quimicas apresentou aumento de 8% na
comparagcdo com o 3T19, resultado de fortes vendas no segmento de higiene e beleza no mercado interno,
algo j& observado desde o 2720, do aumento nas vendas nos Estados Unidos (+41%) e de maiores
exportacdes. O volume de commodities apresentou reducdo de 13%, em funcdo da menor demanda no
mercado. Em relacdo ao 2720, o volume total cresceu 22%, fruto principalmente da recuperacdo das
vendas nos segmentos de fluidos automotivos, tintas e vernizes.

Receita liquida - Total de R$ 1.425 milhdes (+27%), em funcdo da desvalorizacdo média de 35% do Real (R$
1,41/US$) e do aumento do volume vendido, atenuados pela reducdo de 7% dos precos médios em ddlar.
Em relacdo ao 2720, a receita liquida aumentou 19%, fruto do maior volume de vendas, apesar da reducdo
de 3% dos precos médios em ddlar.

Custo dos produtos vendidos - Total de R$ 1.152 milndes (+27%), devido & desvalorizagdo média de 35% do
Real (R$ 1,41/US$) e ao maior volume de vendas, atenuados pela reducdo de 10% do custo dos produtos
vendidos em US$ por tonelada. Em relacdo ao 2720, o custo dos produtos vendidos aumentou 18%, fruto do
maior volume de vendas, parcialmente compensado pela reducdo de 3% no custo dos produtos vendidos
em US$ por tonelada.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 219 milndes (+20%), decorrente da variagdo
cambial nas unidades internacionais, além de maiores despesas com fretes, devido ao maior volume de
vendas, exportacdes e armazenagem, € com remuneracdo varidvel, em linha com a progressdo de
resulfados. Em relacdo ao 2720, as despesas gerais, administrativas e de vendas aumentaram 22%, em
funcdo dos mesmos fatores citados anteriormente, além das iniciativas para contencdo de despesas
adotadas no trimestre anterior.

EBITDA - Total de R$ 169 milhdes (+110%), em razdo do maior volume de vendas, do ramp-up da planta dos
Estados Unidos e do Real médio 35% mais desvalorizado (R$ 1,41/US$), atenuados pelo aumento nas
despesas. Em relacdo ao 2720, o EBITDA aumentou 5%, devido ao maior volume de vendas, apesar da
menor margem unitaria em US$/ton.

Investimentos — Os investimentos no periodo foram de R$ 39 milhdes, direcionados, principalmente, a
investimentos rotineiros de manutencdo, continuidade operacional e seguranca das unidades produtivas.
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Ipiranga
A A A
3120 3ne 2120 3T20 v 3119 3720 v 2120 IM20 IM19 9M20 v IM19
x‘j’)'”me total (mil 5530 | 6.185 4426 (11%) 20%  15.646 17.382  (10%)
Diesel 2999 | 3167 2582 (5% 16% 8303 8.628 (4%)
Ciclo Ofto 2421 | 2903 1958  (17%) 24% 7048 8.434 (16%)
Outros' 110 115 86 (5%) 28% 295 319 (8%)
EBITDA (RS milhdes) | 566 679 179 (17%) 217% 1224 1.787 (31%)

' Oleos combustiveis, arla 32, querosene, lubrificantes e graxas

Desempenho operacional - A Ipiranga apresentou redugdo de 11% no volume vendido em relacdo ao
3719, em funcdo dos efeitos da pandemia que impactaram de forma significativa o consumo de
combustiveis no Brasil desde o final de marco. O ciclo Otto, segmento mais afetado, registrou reducdo no
volume de vendas de 17% no trimestre, enquanto o volume de diesel reduziu 5%. Apesar da queda em
relacdo ao ano anterior, o volume foi 20% maior que o do 2720, com crescimento de 24% no ciclo Otto e
16% no diesel, fruto da recuperacdo gradual ao longo dos meses.

Receita liquida - Total de R$ 16.767 milhdes (-14%), devido principalmente ao menor volume de vendas. Em
relacdo ao 2720, a receita liquida apresentou crescimento de 36%, reflexo da recuperacdo gradual no
volume vendido e dos reagjustes de precos da Petrobras.

Custo dos produtos vendidos — Total de R$ 15.956 milhdes (-15%), devido principalmente ao menor volume
de vendas. Em relacdo ao 2720, houve aumento de 33%, em funcdo do aumento no volume de vendas e
dos reqgjustes de precos da Petrobras.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 407 milhdes (-12%), em funcdo principalmente
dareducdo nas despesas com pessoal, frete (menor volume de vendas) e reversdo de PDD. Emrelac&o ao
2720, houve aumento de 12% nas despesas gerais, administrativas e de vendas, devido a maiores despesas
com frete (maior volume de vendas) e d retomada de algumas despesas contingenciadas no trimestre
anterior.

Outros resultados operacionais — Total de R$ 46 milhdes negativos, diminuicdo de R$ 91 milhdes em relagdo
ao mesmo periodo do ano passado, em funcdo da apropriacdo dos custos relativos s metas do RenovaBio
de R$ 66 milhdes no 3720 e de créditos extraordindrios de PIS/Cofins de R$ 32 milhdes no 3T19.

Resultado na venda de bens - Total de R$ 13 milhdes, devido a venda de terrenos no periodo.

EBITDA - Total de R$ 566 milhdes (-17%), em fungdo do menor volume de vendas e de outros resultados
operacionais, parcialmente compensados pela diminuicdo nas despesas. Em relacdo ao 2720, houve
aumento de 217%, reflexo da recuperacdo gradual no volume e melhora nas margens.

Investimentos - Foram investidos R$ 109 milhdes, direcionados & ampliacdo e manutencdo das redes de
postos e franquias e a infraestrutura logistica da Ipiranga. Do total investido, R$ 36 milndes referem-se a
imobilizagdes e adicdes ao intangivel, R$ 60 milhdes a ativos de contratos com clientes (direitos de
exclusividade) e R$ 13 milhdes a liberacdes de financiamento a clientes e antecipacdo de aluguel, liquidos
de recebimento. A Ipiranga encerrou o 3120 com 7.107 postos, praticamente em linha com o 2T20.

AmPm - A partir de 2019, iniciou-se um amplo projeto de revisdo do modelo de negdcio e gestdo da AmPm.
A primeira etapa foi a revisdo da loja fisica, com novo layout que proporciona uma jornada mais fluida e
intuitiva para o consumidor, com maior espago para consumo de produtos em loja em um ambiente ainda
mais agraddvel. Em complemento, foi desenvolvida a secdo digital da AmPm no aplicativo do Abastece
ai, além de solucdes proprietdrias via WhatsApp e QR Code e parceria com as principais plataformas de
delivery.
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A segunda etapa envolveu arevisdo do posicionamento de marca, explorando conceitos de proximidades
e novos hdbitos de consumo, combinado com a revisdo do mix de produtos, ampliando a oferta de food
service (padarias e refeicdes prontas para consumo), mercearia e produtos de higiene e beleza.

Os testes iniciais deste novo modelo tém sido promissores, com maior faturamento e melhores margens.
Para garantir a viabilidade de implementacdo de roll-out do novo modelo, fez-se necessdria a revisdo
criteriosa das lojas que deveriam permanecer com a marca AmPm, levando em consideracdo aspectos
como tamanho, localizacdo e rentabilidade. Nessa revisdo foram identificadas 486 lojas que ndo se
adequaram ao novo modelo de negdcio. Adicionalmente, 81 lojas encerraram suas atividades durante o
trimestre em funcdo da pandemia. Com isso, a AmPm encerrou o 3720 com 1.778 lojas.

Extrafarma
A A IM1 A
3120 39 2120 3T20 v 3119 3720 v 2120 M20 9 9M20 v IM19

Numero de lojas (finaldo | yng | 493 410 (4%) 0% 408 423 (4%)
periodo)

Z‘:gs‘)e lojas maduras (+3 | ger | 519  42%  166pp.  52pp.  68%  51% 166 p.p.
Receita bruta (R milhdes) | 523 | 541 515 (3%) 2% 1.558 "24 (5%)
EBITDA (RS milhdes) 28 18 14 52% 103% 50 38 34%

Desempenho operacional - A Exirafarma encerrou o 3120 com 408 lojas, sendo 8 aberturas e 23
fechamentos nos Ultimos doze meses, uma reducdo de 4% na sua base, resultado da maior seletividade na
expansdo e maior rigor em relacdo a lojas com baixo desempenho. Ao longo do 3720, as lojas localizadas
em shoppings retomaram suas operacgdes, porém ainda com hordrio reduzido de funcionamento e com
fluxo aquém do periodo pré-pandemia. Ao final do 3720, as lojas em maturacdo (com até trés anos de
operacdo) representavam 32% da rede.

Receita bruta - Total de R$ 523 milhdes (-3%), devido ao menor nimero de lojas (-4%) e ao menor fluxo de
clientes em lojas em shoppings, atenuados pelo maior faturamento de mesmas lojas ex-lojas em shopping
(+3%). impulsionado pelo reajuste anual no preco de medicamentos e pela expansdo de vendas por meio
de canais digitais. Em relacdo ao 2720, a receita bruta apresentou um crescimento de 2%, em funcdo do
retorno gradual do funcionamento das lojas em shoppings durante a pandemia.

Custo dos produtos vendidos e lucro bruto — O custo dos produtos vendidos totalizou R$ 345 milhdes (-5%),
em decorréncia do menor faturamento. O lucro bruto atfingiu R$ 147 milhdes (-2%), equivalente a uma
margem bruta de 28,2%, 0,3 p.p. superior ao 3719, devido principalmente ds melhores margens no varejo,
ajudadas pela postergacdo do reajuste anual de precos de abril para junho, e d menor participacdo nas
vendas do segmento atacado, que possui menor margem. Em relacdo ao 2720, o custo dos produtos
vendidos aumentou 1%, reflexo da recuperacdo das vendas, enquanto o lucro bruto cresceu 4%, fruto
principalmente do reagjuste anual de medicamentos.

Despesas gerais, administrativas e de vendas - Total de R$ 159 milhdes (-14%), em funcdo do menor nUmero
de lojas e das iniciativas de contingenciamento, ganhos de produtividade e otimizacdo logistica. Em
relacdo ao trimestre anterior, as despesas gerais, administrativas e de vendas reduziram 3%, devido a
menores despesas com pessoal.

Outros resultados operacionais - Reducdo de R$ 15 milhdes em relacdo ao 3119, decorrente principalmente
da constituicdo de créditos tributdrios e previdencidrios extemporédneos no ano anterior.

EBITDA - Total de R$ 28 milhdes (+52%), apesar da queda de 3% no faturamento e créditos extraordindrios
no 3T19. Esse crescimento é consequéncia (i) do processo de depuracdo implementado e de maior
rentabilizacdo da rede existente, (i) de iniciativas para ganho de produtividade e reducdo de despesas e
(iii) de melhores margens. Em relagcdo ao 2720, houve um crescimento de 103%, devido principalmente &
recuperacdo nas vendas, ao reajuste anual de medicamentos e as acdes para reducdo de despesas e
ganhos de produtividade.

7
B

PAGINA: 27 de 161



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. Versdo : 1

-
——
——

ULTRA

Comentério do Desempenho

3° TRIMESTRE DE 2020

Investimentos — No 3720 foram investidos R$ 10 milhdes, direcionados principalmente d construcdo do centro
de distribuicdo do Maranh&o que entrard em operacdo no final de 2020 e a projetos ligados & tecnologia
da informacdo e manutencdo de lojas.

Ultrapar
s A A A

Valores em RS milhoes 3720 3119 2720 3120 v 3719 3120 v 2120 9M20 IM19 9:/\;:);
Receita liquida 20.762 |23.203 15587 (11%)  31% 58025 65635 (12%)
Lucro liquido 277 307 50 (10%) n/a 496 671 (26%)
Lucro por acdo atribuivel
aos acionistas? 0.24 027 004  (11%) n/a 0.43 0,59 (27%)
EBITDA ex-ndo recorrentes’ 1.038 992 599 5% 73% 2.447 2.504 (2%)
EBITDA Ajustado 1.038 979 611 6% 70% 2.529 2.439 4%
Investimentos 313 472 361 (34%) (13%) 1.024 1.076 (5%)
Fluxo de caixa das 828 922 871  (10%) (5%  2.630 2449 7%
operagoes

"Nd@o considera o efeito do TAC da Ultracargo no 2T19 e 3T19, créditos tributdrios da Oxiteno no 1720 e créditos tributdrios da Ultfracargo

no 2720

2 Calculado em Reais a partir da média ponderada do ndmero de agbes ao longo do periodo, liquido das agcdes em tesouraria

Receita liquida - Total de R$ 20.762 milhdes (-11%), principalmente em funcdo da reducdo na receita liquida
da Ipiranga, decorrente dos impactos da pandemia. Em relacdo ao 2720, a receita liquida aumentou 31%,
reflexo do maior faturamento em todos os negdcios.

EBITDA Ajustado - Total de R$ 1.038 milhdes (+6%), devido ao maior EBITDA da Oxiteno, Ultragaz, Ultracargo
e Extrafarma. Em relacdo ao 2720, houve um aumento de 70%, devido principalmente d recuperacdo de
resultado na Ipiranga.

Depreciagdo e amortizagao?® - Total de R$ 397 milhdes (+8%), em funcdo de maiores amortizagcdes de
softwares, veiculos e investimentos realizados ao longo dos Ultimos doze meses. Em relagcdo ao 2720, o total
de custos e despesas com depreciacdo e amortizacdo foi 4% maior, devido & maior amortizacdo de ativos
de confratos com clientes na Ipiranga e veiculos.

Resultado financeiro - A Ultrapar apresentou despesa financeira liquida de R$ 158 milhdes no 3720, uma
ligeira melhora de R$ 6 milhdes em relacdo ao 3T19, principalmente em funcdo da queda das taxas de
juros, apesar da maior divida liquida, de maiores custos de carregamento da divida bruta e de
concenfracdo de despesas com marcacdo a mercado de juros. Em relacdo ao 2720, houve um aumento
de 97%, explicado por maiores despesas de juros sobre a divida, conforme explicado acima, e pela piora
no resultado da variacdo cambial no periodo comparado.

Lucro liquido - Total de R$ 277 milhdes (-10%), fruto de maiores custos e despesas com depreciacdo e
amortizacdo e imposto de renda, assim como do resultado negativo do cash flow hedge dos bonds no
3720. Em relacdo ao 2720, o lucro liquido apresentou aumento de R$ 227 milhdes, decorrente do maior
EBITDA, atenuado pelo aumento na despesa financeira.

Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais - Geracdo de R$ 2.630 milhdes nos YM20, comparada
a uma geracdo de R$ 2.449 milhdes nos 9M19, devido principalmente ao desinvestimento em capital de
giro e ao maior EBITDA no periodo.

Resultado Holding, coligadas e abastece ai - Em adicdo aos resultados dos cinco principais negdcios, a
Ultrapar registrou um impacto negativo de R$ 25 milhdes, composto principalmente de (i) R$ 20 milhdes de
despesas da Holding e (i) R$ 6 milhdes de EBITDA negativo com o abastece ai (nova empresa de
pagamentos digitais), devido as despesas com pessoal e tecnologia para estruturacdo e crescimento do
negdcio, atenuados por (i) R$ 2 milhdes de EBITDA positivo com as coligadas.

3 Inclui amortizacé&o de ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade
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Atualizagoes sobre temas ESG

A Oxiteno se tornou empresa membro da iniciativa Pacto Global da ONU (a Ultragaz e a Ipiranga j& eram
signatdrias), uma acdo alinhada com seu Plano Estratégico de Sustentabilidade de 2030, baseado em oito
pilares que equilioram a prosperidade econdmica, protecdo ao meio ambiente e o atendimento s
necessidades da sociedade. Outra conquista da Oxiteno neste trimestre foi se tornar a primeira indUstria
quimica brasileira a firmar parceria com a EcoVadis, empresa lider global de avaliacdo em
sustentabilidade, visando impulsionar prdticas sustentdveis em toda sua cadeia de fornecimento.

Em agosto, a Ipiranga langcou sua nova Politica de Sustentabilidade, alinhada aos principios estabelecidos
pelo Pacto Global e aos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdvel (ODS) da ONU, com novas diretrizes
estratégicas de sustentabilidade guiadas para a atuacdo em temas materiais, incluindo mobilidade
urbana, mudancas climdticas e ecoeficiéncia, com objetivo de gerar e proteger o valor do negédcio no
longo prazo, aplicével a toda sua cadeia de valor. A elaboracdo da politica surgiu como resultado do
estudo de materialidade realizado pela Ipiranga em 2019 junto aos seus stakeholders e o lancamento
interno foi acompanhado de uma nova identfidade visual e de eventos online promovidos por executivos
da Ipiranga com profissionais de referéncia no setor. A referida Politica estd disponivel para consulta no site
de Relacdes com Investidores da Companhia.

Além disso, a Ipiranga realizou parceria com a GDSolar para a construcdo e operacdo de cinco usinas
solares/fotovoltaicas para reducdo de custo com energia elétrica em seus postos e franquias e para
aumentar a participacdo de fontes renovdveis em sua matriz energética. A expectativa é de gerar mais de
50 mil MWh/ano a partir de abril de 2021, energia suficiente para suprir aproximadamente 300 postos, com
economia de até 15% no custo dos postos com energia elétrica, totalizando uma economia de mais de R$
70 milhdes ao ano na rede participante.

Em setembro, o Conselho de Administracdo da Companhia passou a contar com onze membros com a
eleigdo do Sr. Alexandre Saigh, cofundador e membro do Comité Executivo do Pdtria Investimentos. Saigh
possui vasta experiéncia em gestdo de portfdlio, infraestrutura e alocacdo de capital, temas que estdo na
agenda estratégica da Ultrapar.

No mesmo més, o Conselho de Administracdo elegeu o Sr. Rodrigo Pizzinatto como Diretor Financeiro e de
Relagoes com Investidores. O Sr. Rodrigo Pizzinatto possui 21 anos de casa e uma longa carreira no Grupo
Ultra, onde ingressou como estagidrio e passou por diversas dreas financeiras como Tesouraria, M&A,
Planejamento Corporativo e RI. Fez parte da Diretoria da Extrafarma nos Ultimos anos, onde exerceu a
posicdo de Presidente entre junho de 2018 e outubro de 2020.

Em outubro, o Sr. Marcelo Bazzali foi eleito Presidente da Extrafarma. Bazzali construiu uma sdélida carreira
de mais de 25 anos em varejo, incluindo posicdes de alta lideranca nas dreas de operacdes, marketing,
comercial, e-commerce e gestdo de negdcios no Grupo Pdo de Agucar.
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O volume financeiro médio negociado da Ultrapar, considerando as negociacdes ocorridas na B3 e na

NYSE, foi de R$ 169 milhdes/dia no 3120 (+19%). As acdes da Ultrapar encerraram o trimestre cotadas a R$

19,27 na B3, crescimento de 5% no frimestre, enquanto o indice lbovespa permaneceu praticamente

estével. Na NYSE, as acdes da Ultrapar apresentaram valorizacdo de 1% no 3720, enquanto o indice Dow

Jones apresentou crescimento de 8%. A Ultrapar encerrou o 3120 com valor de mercado de R$ 21 bilhdes.

Mercado de capitais 3120 3119 27120 9M20 IM19
Quantidade de agoes (mil) 1.115.006 1.112.810 1.114.919 1.115.006 1.112.810
Valor de mercado’ (R$ milhGes) 21.486 20.576 20.492 21.486 20.576
B3
Volume médio/dia (mil acdes) 7.415 6.562 9.136 8.793 5.723
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 149.324 121.997 141.452 158.259 124.301
Cotacdo média (R$/acdo) 20,14 18,59 15,48 18,00 21,72
NYSE
Quantidade de ADRs? (mil ADRs) 47.480 46.518 47.480 47.480 46.518
Volume médio/dia (mil ADRs) 958 1.051 1.494 1.458 1.236
Volume financeiro médio/dia (US$ 3.594 4.887 4.341 5.639 7.286
Cotagdo média (US$/ADRs) 3.76 4,65 2,91 3.88 5,90
Total
Volume médio/dia (mil acdes) 8.373 7.612 10.630 10.251 6.958
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 168.661 141.380 164.769 185.681 152.387
' Calculado a partir do preco de fechamento da acdo no periodo
21 ADR =1 acdo ordindria
Evolugdo UGPA3 x Ibovespa - 3T20
(Base 100)
130
120
10
105
100 100
%0
80
& & & & & & & & & & & & = & Q
5 2 2 2 2 8 &8 % 8% % E o® T % o3
35 s &8 §£g 5§ ¢z g 28 78 3
o —_ —_ o~

Fonte: Bloomberg

—JGPAJ  e—bovespa
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Ultrapar consolidado 3720 2720 3119
Divida bruta (18.756) (17.764) (15.069)
Caixa e aplicacdes financeiras 9.798 8.448 6.439
Divida liquida (ex-IFRS 14) (8.958) (9.317) (8.631)
Arrendamentos a pagar (1.832) (1.775) (1.568)
Divida liquida (10.790) (11.092) (10.199)
Divida liquida/EBITDA Ajustado LTM' (ex-IFRS 16) 2,9x 3.1x 2,7x
Divida liquida/EBITDA Ajustado LTM! 3.1x 3.2x n/a

o o 193% DI 141% DI 99% DI
Custo médio da divida

DI +1,9% DI +1,2% DI-0,0%

Rendimento médio do caixa (% DI) 68% 87% 4%
Prazo médio de amortizacdo (anos) 4,8 4,4 50

' EBITDA Ajustado LTM ndo considera o impairment da Extrafarma de R$ 593 milhdes para o 2720 e o 3720

A Ultrapar encerrou o 3720 com divida financeira liquida de R$ 9,0 bilndes, composta de endividamento
bruto de R$ 18,8 bilhdes e posicdo de caixa de R$ 9,8 bilndes. O efeito da variacdo cambial na divida liguida
sobre a parcela dos bonds designada para hedge accounting foi de R$ 93 milhdes no 3T720. Considerando
os arrendamentos a pagar (IFRS 16) de R$ 1,8 bilhdo, a divida liquida total foi de R$ 10,8 bilhdes (3,1x EBITDA
Ajustado LTM) em comparacdo a R$ 11,1 bilhdes em 30 de junho de 2020 (3,2x EBITDA Ajustado LTM), devido
principalmente & melhora do EBITDA.

Perfil de amortizagGo e composi¢cao por moeda:

9.798
8.155
3.964
3.223
2.004
1.075
334
I
Caixa e Até lano l1a2ancs 2a3ancs 3a4d4anos 4abanos Apds5anos
aplicacoes
financeiras
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1%

Il Moeda estrangeira
B Comhedge
#2 Sem hedge

Resultado de instrumentos de
protecdo cambial e de juros

%
7

Teleconferéncia 3720

A Ultrapar realizard a teleconferéncia com andlistas e investidores em 05 de novembro de 2020 para
comentdrios sobre o desempenho da Companhia no terceiro trimestre de 2020 e perspectivas. A
apresentacdo estard disponivel para download no website da Companhia 30 minutos antes de seu
inicio.

A teleconferéncia serd transmitida via WEBCAST e realizada em portugués com traducdo simulténea
para inglés. O link de acesso estard disponivel no site ri.ultra.com.br. Favor conectar-se com 15 minutos
de antecedéncia.

Teleconferéncia em portugués com tradugdo simultdnea para inglés
Hordrio: 11h00 (BRT) / 9h00 (EST)

Participantes do Brasil: +55 (11) 3181-8565 (HD Web Phone) ou +55 (11) 4118-4632
Cédigo: Ultrapar — em portugués

Replay: +55 (11) 3193-1012 (disponivel por sete dias)
Cédigo: 0785935#

Participantes Internacionais: +1 (844) 204-8942 (HD Web Phone) ou +1 (412) 717-9627
Cédigo: Ultrapar — em inglés

Replay: +55 (11) 3193-1012 (disponivel por sete dias)
Cédigo: 9792937#
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BALANGCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

Em milhoes de Reais SET 20 SET 19 JUN 20
ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa 2.996,3 2.553,3 3.805,2
Aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protecdo 5.582,7 3.339,7 3.174,9
Contas a receber de clientes e financiamentos a clientes 3.801,5 4.201,0 3.505,6
Estoques 3.539,6 3.285,6 2.970,2
Tributos a recuperar 1.144,6 1.303,2 1.476,1
Despesas antecipadas 136,4 133,3 158,2
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 481,1 481,5 473,0
Qutros 69,4 76,6 87.3
Total Ativo Circulante 17.751,6 15.374,2 15.650,4
Aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protecdo 1.218,8 545,5 1.467,5
Contas a receber de clientes e financiamentos a clientes 515,2 389.9 470,7
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1.068,2 599.9 1.016,6
Tributos a recuperar 1.573,1 845,7 1.149,1
Depdsitos judiciais 952,4 920,1 949,7
Despesas antecipadas 79,8 94,9 87.8
Ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 1.183,4 977.6 1.127.4
Qutros 197.0 196,6 197.2
Investimentos 170,3 130,6 165,8
Ativos de direito de uso 2.163,0 1.945,0 2.135,5
Imobilizado 7.976,1 7.453,7 7.899.3
Intangivel 1.762,2 2.323,0 1.770,5
Total Ativo Nao Circulante 18.859,5 16.422,6 18.437,0
TOTAL ATIVO 36.611,2 31.796,8 34.087,4
PASSIVO
Empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos de protecdo 3.004,4 1.131,9 2.335,1
Debéntures 960,1 257,4 262,1
Fornecedores 3.447 .4 2.407,9 2.538,3
Saldrios e encargos sociais 514,0 432,1 439,1
Impostos a pagar 419,7 325,2 316,6
Arrendamentos a pagar 2477 205,3 238,5
QOutros 409,9 409,0 355,3
Total Passivo Circulante 9.003,1 5.168,7 6.485,0
Empréstimos, financiamentos e instrumentos financeiros derivativos de protecdo 9.240,6 7.410,5 8.951,8
Debéntures 5.550,9 6.269,4 6.215,2
Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas 844,6 852,5 846,7
Beneficios pds-emprego 234,4 202,3 2471
Arrendamentos a pagar 1.584,1 1.362,7 1.536,7
Qutros 326,2 457,6 297.0
Total Passivo Nao Circulante 17.780,8 16.554,9 18.094,5
TOTAL PASSIVO 26.783,9 21.723,6 24.579,4
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 5.171,8 5.171,8 5.171,8
Reservas 4.593,8 4.646,1 4.595,3
Acgdes em tesouraria (489,1) (485,4) (485,4)
Outros 147,8 355,2 (165,3)
Participagdo dos ndo-controladores 403,0 385,6 391,6
Total do Patriménio Liquido 9.827,3 10.073,2 9.508,0
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 36.611,2 31.796,8 34.087,4
Caixa e aplicagdes financeiras 9.797.8 6.438,5 8.447,5
Empréstimos e debéntures (18.755,9) (15.069,2) (17.764,2)
Arrendamentos a pagar (1.831,8) (1.567.,9) (1.775,3)
Caixa (endividamento) liquido (10.789.,9) (10.198,7) (11.091,9)
Caixa (endividamento) liquido ex-IFRS 16 (8.958,1) (8.630,7) (9.316,6)
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ULTRAPAR
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhGes de Reais 3120 3119 2120 9M20 IM19
Receita liquida de vendas e servigos 20.762,1 23.203,3 15.876,2 58.025,5 65.635,2
Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados (19.123,3) (21.580,2) (14.825,0) (53.925,5) (61.161,8)
Lucro bruto 1.638,8 1.623,1 1.051,2 4.099,9 4.473,4
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas e comerciais (630,7) (613,5) (608,3) (1.883,9) (1.988,5)
Gerais e administrativas (373.9) (445,5) (293,2) (1.077,0) (1.245,0)
Qutros resultados operacionais, liquidos (45,9) 53,2 36,2 114,2 100,0
Resultado na venda de bens 15,0 2,0 14,0 35,9 0,9
Lucro (prejuizo) operacional 603,3 619,3 199.8 1.289,2 1.340,8
Resultado financeiro
Receitas financeiras 71,6 125,6 53,1 306,8 401,9
Despesas financeiras (229.5) (289.,0) (133,4) (712,6) (656,6)
Equivaléncia patrimonial (4,8) (8.2) (13.3) (30,5) (18.3)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 440,7 447,46 106,2 852,9 1.067,8
Imposto de renda e contribuicdo social
Corrente (205,2) (58,7) (130,7) (460,1) (337,6)
Diferido 20,5 (93,1) 55,1 46,8 (90,5)
Incentivos fiscais 21,3 11,4 19.3 56,6 30,9
Lucro liquido 277,3 307,3 50,0 496,2 670,6
Lucro atribuivel a:
Acionistas da Ultrapar 265,4 297.8 41,1 467,4 640,1
Acionistas ndo controladores de controladas 11,9 9.5 9,0 28,8 30,5
EBITDA Ajustado 1.038,3 9793 611,0 2.529,2 2.438,8
Depreciagdo e amortizagdo' 397,0 368,3 381,4 1.165,0 1.116,2
Cash flow hedge bonds 42,9 - 43,1 105,6 -
Investimentos totais? 3128 472,4 360,8 1.023,7 1.076,0
indices
Lucro por acdo - R$ 0,24 0,27 0,04 0,43 0,59
Divida liquida / Patriménio liquido 0,91 0.86 0,98 0,91 0.86
Divida liquida / EBITDA Ajustado LTM® (ex-IFRS 16) 2,91 2,72 3,07 2,91 2,72
Divida liquida / EBITDA Ajustado LTM® 3,10 n/a 3,24 3,10 n/a
Despesa financeira liquida / EBITDA Ajustado 0,15 0,17 0,13 0,16 0,10
Margem bruta 7.9% 7,0% 6,6% 7% 6,8%
Margem operacional 2,9% 2,7% 1.3% 2,2% 2,0%
Margem EBITDA Ajustado 5,0% 4,2% 3.8% 4,4% 3.7%
NUmero de funciondrios 15.759 16.529 16.003 15.759 16.529

' Inclui amortizacdo de ativ os de contratos com clientes — direitos de exclusividade

2 Inclui imobilizagdes e adicdes ao intangiv el, ativ os de contratos com clientes (direitos de exclusividade), custos diretos iniciais de
ativos de direito de uso, liberagdes de financiamentos a clientes, antecipagdes de aluguel (liquidos de repagamentos) e
aquisicdes de participagdes aciondrias

2 EBITDA Ajustado LTM ndo considera o impairment da Extrafarma para o 2120, 3720 e 9M20
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Em milhdes de Reais JAN - SET JAN - SET
2020 2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 496,2 670,6
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado pelas atividades operacionais
Equivaléncia patrimonial 30,5 18,3
Amortizacdo de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade 224,4 2734
Amortizacdo de ativos de direito de uso 242,1 219,2
Depreciacdes e amortizacdes 698,4 623,6
Créditos de PIS e COFINS sobre depreciacdo 11,5 11,1
Juros, variagdes monetdrias e cambiais 7688 1.083.9
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (46,8) 90,5
Resultado na venda de bens (35.9) (0,9)
Perdas estimadas de crédito de liquidacdo duvidosa 29,1 27.5
Provisdo para perda em estoques (0.8) 3.0
ProvisGo para beneficio pés-emprego (18,6) (1.9)
Instrumento patrimonial outorgado 4,5 54
Demais provisdes e ajustes (1,0) (2.1)
2.402,3 3.021,7
(Aumento) diminuigdo no ativo circulante
Contas areceber e financiamentos a clientes 255,2 225,7
Estoques 180,8 71,2
Impostos a recuperar 303,1 (406,3)
Dividendos recebidos de contfroladas e empreendimentos controlados em conjunto 4,7 37
Demais contas a receber (32.4) (18,0
Despesas antecipadas (65,0) 12,7
Aumento (diminui¢do) no passivo circulante
Fornecedores 607,4 (344,2)
Saldrios e encargos sociais 108,4 3.9
Obrigagdes tributdrias 40,4 2.2
Imposto de renda e contribuicdo social 171,9 118,4
Beneficios pos-emprego 0,6 (3.4)
Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas 1.5 15,0
Demais confas a pagar 66,4 87,1
Receita diferida (0.7) (5.7)
(Aumento) diminuigdo no ativo ndo circulante
Contas a receber e financiamentos a clientes (96,8) 39,9
Impostos a recuperar (700.8) 7.1
Depositos judiciais (31,0 (38,6)
Demais contas a receber 0,4 o1
Despesas antecipadas 53 (11,8)

Aumento (diminui¢do) no passivo ndo circulante

Beneficios pos-emprego 9.1 0.3
Provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas (39,5) (12,8)
Demais contas a pagar (37.,0) 43,3
Receita diferida - (11,9)
Pagamentos de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade (296,8) (231,7)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (227.3) (118,9)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 2.630,3 24491
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras, liquidas de resgates (1.567,1) (841,2)
Aquisicdo de imobilizado (587.1) (669.8)
Aquisicdo de intangivel (112,3) (75.8)
Aporte de capital em empreendimentos controlados em conjunto (20,0) (22,9)
Custos diretos iniciais de ativos de direito de uso - (69.5)
Receita com a venda de bens 86,0 28,7
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (2.200,5) (1.650,6)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Captagdo 3.591,6 2.016,4
Amortizag@o (2.280,2) (2.160,6)
Juros pagos (478,8) (1.220,7)
Contraprestacd@o de arrendamento (266.,5) (237.2)
Dividendos pagos (264,5) (596.5)
Resgate de acdes de acionistas ndo-controladores da Oxiteno Nordeste - (2,2)
Aumento de capital realizado por acionistas ndo-controladores da Iconic - 7.0
Sociedades relacionadas (0.1) (0.1)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamentos 301,7 (2.193,9)
Variagdo cambial de caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira 149,5 9.8
Aumento (diminui¢do) de caixa e equivalentes de caixa 881,0 (1.385,7)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.115,4 3.939,0
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 2.996,3 2.553,3
Transagdes sem efeito caixa:
Adicoes em ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar 407.1 2447
Custos diretos iniciais de ativos de direito de uso - 20,4
Adicoes em ativos de contfratos com clientes - direitos de exclusividade 140,0 -
Fundo de reversdo - previdéncia privada 471 -
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Comentério do Desempenho

3° TRIMESTRE DE 2020

ULTRAGAZ
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

Em milhoes de Reais SET 20 SET 19 JUN 20

ATIVO OPERACIONAL

Clientes 366,9 393.3 336,9
Clientes a receber LP 31,7 13,5 31,3
Estoques 122,3 172,6 132,6
Impostos 97.9 80,9 96,1
Depdsitos judiciais 218,9 221,6 220.4
Outros 63,0 55,5 73.7
Ativos de direito de uso 110,7 128,8 107.0
Imobilizado / Intangivel 1.045,0 955.2 1.022,4
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 2.056,4 2.021,5 2.020,5
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 88,7 81,6 93.1
Saldrios e encargos 105,9 118,7 90.3
Impostos 25,2 9.9 13,0
Provisdes judiciais 127.3 119.4 129.4
Arrendamentos a pagar 150,7 166,2 144,3
Outros 80,0 1191 83,1
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 577.8 614,9 553,2

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhoes de Reais 3120 3119 2120 9M20 IM19
Receita liquida 1.954,9 1.894,4 1.723,4 5.439,7 5.307,1
Custo dos produtos vendidos (1.636.8) (1.604,8) (1.442,3) (4.602,0) (4.586.,8)
Lucro bruto 318,0 289,46 281,1 837,7 720,3
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (104,4) (107,2) (104,2) (315,1) (320,6)
Gerais e administrativas (54,4) (51.4) (32,3) (134,2) (152,3)
Outros resultados operacionais 0.5 2,5 1.8 71 55
Resultado na venda de bens 2.8 1.6 2,3 6,0 2,8
Lucro (prejuizo) operacional 162,5 135,0 148,7 401,4 255,7
Equivaléncia patrimonial (0,1) (0,0) 0.0 (0,0) 0.0
EBITDA Ajustado 222,2 187,5 205,7 574,8 418,7
Depreciacdo e amortizagcdo! 59,7 52,5 56,9 173,4 163,0
indices
Margem bruta (R$/ton) 702 632 650 641 565
Margem operacional (R$/ton) 359 295 344 307 201
Margem EBITDA (R$/ton) 491 409 476 440 329
NUmero de funciondrios 3.421 3.401 3.428 3.421 3.401

" Inclui amortizagdo de ativ os de contratos com clientes — direitos de exclusividade
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3° TRIMESTRE DE 2020

Em milhGes de Reais

ATIVO OPERACIONAL
Clientes
Estoques
Impostos
Outros
Ativos de direito de uso
Imobilizado / Intangivel / Investimentos

TOTAL ATIVO OPERACIONAL

PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores
Saldrios e encargos
Impostos
Provisdes judiciais
Arrendamentos a pagar
Outros’

TOTAL PASSIVO OPERACIONAL

ULTRACARGO
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

SET 20

43,4
7,8
15,2
30,0
473,1
1.381,9

1.951,3

64,7
41,9
15,4
9,4
438,2
94,9

664,4

SET 19

38,4
6,3
27,0
15,0
3079
1.246,3

1.640,8

28,2
24,5
7,6
8,6
259,1
140,6

468,5

JUN 20

62,0
8,1
17,4
30,1
475,1
1.329.3

1.922,1

25,0
37.5
11,6
9,9
436,0
97,7

617,8

' Inclui obrigacdes com clientes de longo prazo e saldo referente ao v alor adicional minimo da aquisicédo do Temmar, no
porto de Itaqui e contas a pagar - indenizagdo clientes e terceiros

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhoes de Reais

Receita liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas

Outros resultados operacionais
Resultado na venda de bens

Lucro (prejuizo) operacional

Equivaléncia patrimonial

EBITDA

Depreciacdo e amortizacdo
indices

Margem bruta
Margem operacional
Margem EBITDA

NUmero de funciondrios

3120

159,9
(68.1)
91,8

(1.7)
(331)

(1.4)
(0.2)

55,4

0,2
78,4
22,9

57,4%
34,6%
49,1%

M

3119

135,3
(68,6)
66,8

(2,4)
(29.4)

(10,3)
(0.1)

24,6

0.6
45,0
19.8

49,3%
18.1%
33,3%

751

2120

155,0
(65.,6)
89,4

(1.7)
(26,8)

9.7
(0.0)

70,6

0,3
91,5
20,6

57,7%
45,6%
59.1%

878

9M20

4782
(196,2)
282,0

(5.1)
(90.7)

11,2
(0.4)

196,9
0.6
260,5
63,0

59,0%
41,2%
54,5%

Mm

IM19

387,9
(187,4)
200,5

(6.0)
(84.4)

(60,9)
(0,0)

49,1
1.7
11,1
60,3

51,7%
12,7%
28,7%

751

Versdo: 1
-

——
——

ULTRA
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3° TRIMESTRE DE 2020

OXITENO
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

Em milhoes de Reais SET 20 SET 19 JUN 20

ATIVO OPERACIONAL

Clientes 738.4 607,5 707.8
Estoques 941,2 741,5 951,9
Impostos 642,4 585,8 665,1
Qutros 158,3 154,7 173.1
Ativos de direito de uso 41,7 40,1 40,1
Imobilizado / Intangivel / Investimentos 2.994,1 2.660,1 2.962,4
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 5.516,2 4.789,7 5.500,2

PASSIVO OPERACIONAL

Fornecedores 638,6 422,7 545,9
Saldrios e encargos 148,0 107.2 114,7
Impostos 62,5 36,8 36,4
Provisdes judiciais 27,4 28,3 26,8
Arrendamentos a pagar 44,3 41,1 42,4
Outros 41,5 52,2 43,3
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 962,2 688,3 809,46

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhGes de Reais 3120 3119 2120 9M20 IM19
Receita liquida 1.425,0 1.120,6 1.201,0 3.733,9 3.242,6
Custo dos produtos vendidos

Varidvel (964,8) (759,6) (798,4) (2.492,3) (2.221,6)
Fixo (134,2) (103,9) (124,5) (361,0) (347.9)
Depreciagdo e amortizagdo (53.3) (46.,9) (50.,2) (149,0) (140,8)
Lucro bruto 272,7 210,2 227,9 731,6 532,2
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (105,5) (86.4) (89.8) (279.8) (251,1)
Gerais e administrativas (113,4) (96.0) (89.2) (312,3) (277.0)
Outros resultados operacionais 0.8 0.8 1.3 74,0 3.0
Resultado na venda de bens (0.4) (0,1) (0,0) (0,6) 0.3
Lucro (prejuizo) operacional 54,1 28,5 50,1 212,8 7,6
Equivaléncia patrimonial 0,2 0,3 0.1 0,6 0.6
EBITDA Ajustado 168,8 80,5 161,86 523,0 164,8
Depreciacdo e amortizacdo 71,6 51,7 68,2 204,0 156,7
Cash flow hedge bonds 42,9 - 43,1 105,6 -
indices
Margem bruta (R$/ton) 1.347 1.076 1.371 1.332 952
Margem bruta (US$/ton) 250 271 254 262 245
Margem operacional (R$/ton) 267 146 302 387 14
Margem operacional (US$/ton) 50 37 56 76 3
Margem EBITDA (R$/ton) 834 412 972 952 295
Margem EBITDA (US$/ton) 155 104 180 188 76
NUmero de funciondrios 1.849 1.894 1.834 1.849 1.894
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3° TRIMESTRE DE 2020

IPIRANGA
CAPITAL OPERACIONAL CONSOLIDADO

Em milhoes de Reais SET 20 SET 19 JUN 20

ATIVO OPERACIONAL

Clientes 2.584,9 3.010,3 2.335,9
Clientes a receber LP 483,2 376,2 439,2
Estoques 2.000,1 1.850,2 1.385,7
Impostos 1.226,0 821,0 1.089.,6
Ativos de confratos com clientes - direitos de
exclusividade 1.658,5 1.458,6 1.593,9
Qutros 511,5 551,8 533,6
Ativos de direito de uso 1.098,3 1.003,3 1.073,8
Imobilizado / Intangivel / Investimentos 3.534,7 3.505,0 3.593,3
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 13.097,1 12.576,4 12.044,9
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 2.484,3 1.714,5 1.690,3
Saldrios e encargos 117.,9 120,1 108,0
Beneficios pds-emprego 230,1 202,3 234,6
Impostos 184,9 186,6 140,6
Provisdes judiciais 298,0 333,3 299.8
Arrendamentos a pagar 7521 651,5 709.9
Outros 347.6 246,7 286,4
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 4.414,9 3.454,9 3.469,7

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhGes de Reais 3720 3119 2720 9IM20 IM19
Receita liquida 16.767,4 19.568,5 12.350,2 47.017 1 55.220,0
Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados (15.955,9) (18.676.,3) (12.035,0) (45.195,5) (52.673,6)
Lucro bruto 811,5 892,2 315,2 1.821,6 2.546,3
Despesas operacionais

Vendas e comerciais (272,5) (259.2) (273.2) (853.4) (927.3)
Gerais e administrativas (134,5) (203,5) (88,6) (382,0) (551,5)
Qutros resultados operacionais (46,3) 45,2 21,9 19.7 110,4
Resultado na venda de bens 12,9 0,7 14,0 33.4 (2,0)
Lucro (prejuizo) operacional 3711 475,4 (10,8) 639,3 1.176,0

Equivaléncia patrimonial (0,3) 0.4 0.8 0.8 1.3
EBITDA Ajustado 565,7 679,4 178,7 1.224,3 1.787,1

Depreciacdo e amortizacdo! 194,9 203,6 188,7 584,1 609,8

indices
Margem bruta (R$/m?) 147 144 68 16 146
Margem operacional (R$/m?3) 67 77 (2) 41 68
Margem EBITDA Ajustado (R$/m?3) 102 110 39 78 103
Margem EBITDA Ajustado (%) 3.4% 3.5% 1,4% 2,6% 3.2%

NUmero de postos 7.107 7.151 7.105 7.107 7.151

NUmero de funciondrios 3.276 3.287 3.351 3.276 3.287

" Inclui amortizagdo de ativ os de contratos com clientes — direitos de exclusividade
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3° TRIMESTRE DE 2020

EXTRAFARMA
CAPITAL OPERACIONAL

Em milhGes de Reais SET 20 SET 19 JUN 20
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 54,0 155,1 66,5
Estoques 468,2 515,0 491,9
Impostos 227,4 213,0 213,7
Outros 26,6 22,0 29,6
Ativos de direito de uso 402,4 464,4 402,5
Imobilizado / Intangivel 4979 1.136,7 508,8
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 1.676,5 2.506,2 1.713,0
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 167.1 162,9 179.0
Saldrios e encargos 60,4 60,6 58,6
Impostos 20,4 28,7 27.5
Provisdes judiciais 9.7 40,1 9.7
Arrendamentos a pagar 4071 449,6 403,4
Outros 15.7 14,3 1.1
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 680,4 756,1 689,3
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS
Em milhGes de Reais 3120 3119 2120 9M20 IM19
Receita bruta 522,9 540,9 514,7 1.558,4 1.646,1
Devolugdes, abatimentos e impostos faturados (30.8) (28,0) (30,6) (88,9) (87.0)
Receita liquida 492,0 512,9 484,1 1.469,5 1.559,1
Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados (344,6) (362,0) (342,7) (1.035,8) (1.115,3)
Lucro bruto 147,5 151,0 141,3 433,7 443,8
Despesas operacionais (158,9) (184,4) (163,3) (496,6) (561,3)
Outros resultados operacionais 0.3 14,9 (0,6) (0,7) 40,1
Resultado na venda de bens 0.0 (0,2) (2.3) (2,3) (0,2)
Lucro (prejuizo) operacional (11,1) (18,6) (24,8) (65.9) (77.6)
EBITDA 27,7 18,2 13,7 50,2 37,5
Depreciagdo e amortizacdo 38,8 36,9 38,5 116,2 115,1
indices’
Margem bruta 28,2% 27,9% 27,5% 27.8% 27.0%
Margem operacional (2,1%) (3,4%) (4,8%) (4,2%) (4,7%)
Margem EBITDA 5,3% 3,4% 2,7% 3.2% 2,3%
NUmero de funciondrios 5.893 6.811 6.095 5.893 6.811

' Calculado sobre a receita bruta
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Notas Explicativas

1 Contexto operacional

A Ultrapar Participagdes S.A. (“Ultrapar” ou “Sociedade”) ¢ uma sociedade anénima de capital
aberto domiciliada no Brasil, com sede na Avenida Brigadeiro Luis Ant6nio, 1.343 em S&o Paulo
— SP, com acBes negociadas no segmento Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo
(“B3”), sob o codigo UGPA3, e na Bolsa de Nova Iorque (“NYSE”) por meio de American
Depositary Receipts (“ADRs”) nivel III sob o codigo UGP.

A Sociedade tem por atividade a aplicacdo de capitais proprios no comércio, na inddstria e na
prestacdo de servicos, mediante a subscri¢cdo ou aquisicao de acOes e cotas de outras sociedades.
Por meio de suas controladas, atua no segmento de distribuicdo de gas liquefeito de petréleo -
GLP (“Ultragaz”), na distribuicdo de combustiveis e atividades relacionadas (“Ipiranga”), na
produgdo e comercializagdo de produtos quimicos (“Oxiteno”), na prestagdo de servigos de
armazenagem de granéis liquidos (“Ultracargo”) e no comércio de medicamentos, produtos de
higiene, beleza e cosméticos (“Extrafarma”). As informacBes sobre os segmentos estdo
apresentadas na nota explicativa n° 32.

a. Esclarecimentos sobre os impactos da COVID-19

A Organizacdo Mundial da Satde (OMS) declarou pandemia do coronavirus (COVID-19) em 11
de margo de 2020. Para conter a disseminacao do virus no Brasil, o Ministério da Satde (MS) e
0s governos estaduais anunciaram diversas medidas para reduzir a aglomeragao e movimentagdo
de pessoas, incluindo o fechamento de estabelecimentos comerciais, parques e areas comuns.
Diante desse cenario, a Sociedade constituiu Comité de Crise para acompanhamento e
monitoramento dos principais riscos e potenciais impactos e adogdo de medidas preventivas e
emergenciais para mitigar os efeitos da pandemia.

Desde o inicio da crise, a Sociedade e suas controladas vém atuando em intmeras frentes para
garantir a seguranca de seus colaboradores, a estabilidade e a continuidade de suas operacdes e a
solidez financeira da Companhia. Todas as atividades das empresas controladas pela Sociedade
sdo classificadas como essenciais no contexto das medidas adotadas para o enfrentamento da
pandemia, nos termos do Decreto n° 10.282/20.

A Sociedade e suas controladas adotaram com agilidade o regime de home office para o publico
administrativo, oferecendo todo o suporte necessario para 0 andamento das atividades. Além das
preocupagOes basicas de seguranca com os colaboradores, as empresas praticaram diversas
iniciativas voltadas ao bem-estar, como lives direcionadas, apoio psicolégico e preocupagdo com
a ergonomia, seguindo nosso principio de valorizacao das pessoas.

Por meio de um comité multidisciplinar, foi estruturado um plano de retomada gradual dos
colaboradores das areas administrativas aos escritorios em funcéo da adogao de inimeras medidas
preventivas e intensificacdo da limpeza e segurancga, conforme as orientagdes dos governos
estaduais e municipais.

Com o objetivo de preservar o compromisso de manter os seus colaboradores nos respectivos
postos de trabalho e mitigar os impactos da crise, adaptou-se as flexibilizaces trabalhistas
anunciadas pelo governo, como reducdo de jornada e/ou de salério, suspensdo de contratos e
reorganizacgdo do plano de férias, conforme a necessidade.
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Notas Explicativas

A administracdo da Sociedade e de suas controladas encerrou o terceiro trimestre de 2020
confirmando a expectativa de que o pior momento da crise ficou para tras. As medidas
emergenciais e rapidez na resposta aos primeiros efeitos da crise, bem como as iniciativas de
apoio a cadeia de suprimentos, foram efetivas para manterem as atividades das controladas em
operacdo, garantindo a entrega dos servigos essenciais para a populagdo e preservando a saude
dos colaboradores.

Permanece incerto até que ponto as informaces trimestrais, apos 30 de setembro de 2020, ainda
possam ser afetadas pelos impactos comerciais, operacionais e financeiros da pandemia, pois
dependera de sua duracdo e dos impactos nas atividades econémicas, bem como das a¢Ges
governamentais, empresariais e individuais em resposta a crise. Nesse contexto, algumas
avaliagdes de riscos financeiros, projecdes e testes de reducdo ao valor recuperavel, em conexao
com a preparacao dessas informagdes trimestrais, podem ser impactadas pela pandemia e podem
afetar adversamente a posicéo financeira da Sociedade e de suas controladas.

Impactos operacionais

As restricBes a movimentacdo de pessoas e a operagdo de certos negdcios impactaram de forma
significativa a atividade econdmica no Brasil.

A Ultragaz apresentou no segundo trimestre queda no volume vendido no segmento granel, em
funcdo da menor demanda das indUstrias e de pequenas e médias empresas, que foram diretamente
impactadas pelas medidas de isolamento social. No entanto, esse efeito foi compensado pelo
aumento nas vendas no segmento envasado, em razdo da maior demanda de GLP para uso
residencial. Na parte de custos e despesas, a Ultragaz incorreu em gastos adicionais com fretes,
devido a necessidade de retiradas de GLP em polos de abastecimento mais distantes, materiais de
protecdo e contratacdo de mao de obra temporaria, além de diversas doacGes para hospitais de
campanha e comunidades carentes. Nao houve registro de aumento de inadimpléncia no periodo.
No terceiro trimestre, a Ultragaz teve uma recuperacdo no volume do segmento granel,
impulsionada pela retomada da indUstria, enquanto as vendas no segmento envasado continuaram
resilientes, retornando gradualmente a patamares pré-pandemia.

A Ultracargo registrou uma menor movimentagdo de combustiveis no segundo trimestre, fruto da
retracdo da demanda, atenuada por contratagdes spot. Adicionalmente, foram registrados cerca de
R$ 2 milhdes em despesas extras com materiais de protecdo e doacdes. A atuacdo em medidas de
ganho de produtividade e a recuperacdo de créditos fiscais contribuiram para a melhora de
resultados no segundo trimestre. No terceiro trimestre, a Ultracargo apresentou aumento na
movimentag&o de produtos e de m? faturado em relag&o ao trimestre anterior.

Na Oxiteno, os segmentos de tintas, automotivo e éleo & gas sofreram retracdo na demanda no
segundo trimestre, efeito que foi parcialmente compensado pelo maior volume de vendas nos
segmentos de Home & Personal Care e Crop Solutions. Para minimizar os efeitos da pandemia,
a gestdo da Oxiteno atuou rapidamente em medidas de contingenciamento dos custos e despesas,
contribuindo para uma melhora nos resultados. No terceiro trimestre, a Oxiteno teve uma
recuperacdo no volume de vendas para os setores de fluidos automotivos, tintas e vernizes, com
manutencdo do crescimento dos volumes para o setor de higiene e beleza.
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Notas Explicativas

A Ipiranga foi 0 neg6cio mais impactado pela crise em funcdo das medidas de distanciamento
social. Em abril, os volumes vendidos de ciclo Otto e diesel registraram uma queda de 37% e
17%, respectivamente, em compara¢do ao mesmo periodo do ano anterior. Em maio e junho os
volumes vendidos registraram importante e gradual recuperacdo em relacdo a abril.
Adicionalmente, a forte volatilidade nos precos de petréleo e derivados a partir do final de margo,
combinada com uma queda abrupta no preco do etanol em abril, ocasionaram perdas significativas
de estoque no trimestre. Para mitigar esses efeitos, a Ipiranga realizou iniciativas para contencao
de caixa e reducdo de despesas em diversas areas, que possibilitaram a reducdo das despesas
gerais, administrativas e de vendas em 32% na comparagdo anual. O nivel de inadimpléncia
registrado apresentou ligeiro aumento e manteve-se em patamares aceitaveis para o periodo. No
terceiro trimestre, observa-se uma evolugdo gradual nos volumes vendidos de combustiveis ao
longo do trimestre e uma melhora no ambiente operacional, que possibilitou uma recuperagédo
significativa dos resultados em relagdo ao segundo trimestre.

A Extrafarma apresentou queda no faturamento de aproximadamente R$ 45 milhdes no segundo
trimestre, principalmente em funcdo do fechamento temporario de lojas localizadas em shoppings
e da reducdo do fluxo de clientes nas lojas que permaneceram abertas. Em contrapartida, esta
queda foi parcialmente compensada pelo rapido reforgo ou expansao das operac¢des de vendas por
meio de canais como delivery e parcerias com aplicativos de entrega. Adicionalmente, a
aprovagao da MP 936 pelo governo, envolvendo a suspensdo de contratos e reducdo temporaria
de salarios, bem como outras iniciativas internas de ganho de produtividade, contribuiram para
uma reducdo de despesas no patamar de R$ 8 milhdes, minimizando o impacto no resultado do
trimestre. No terceiro trimestre, a Extrafarma reabriu as lojas localizadas em shoppings,
contribuindo com um aumento no faturamento e dilui¢cdo dos custos.

Principais riscos e medidas associadas

Risco de crédito — a controlada Ipiranga implementou um pacote de ajuda para revendedores
Ipiranga, incluindo antecipacao dos créditos das vendas pelo aplicativo Abastece Ai, postergacédo
de pagamentos de aluguéis e financiamentos e suspensdo temporaria de clausulas de performance
de volume. Essas a¢gBes amenizaram os impactos da pandemia sobre a condigdo financeira de seus
clientes e, por consequéncia, mitigaram seus potenciais efeitos sobre as taxas de inadimpléncia
da Ipiranga. Os efeitos das perdas esperadas em créditos de liquidacdo duvidosa do trimestre findo
em 30 de setembro de 2020 estdo divulgados nas notas explicativas n° 5 e 33.d.

Risco de reducdo ao valor recuperavel de &gios e intangiveis de vida Util indefinida — a Sociedade
revisou as projecdes utilizadas nos testes de reducéo ao valor recuperavel de agios e ativos
alocados as unidades geradoras de caixa, considerando os impactos atuais da pandemia. A revisao
ndo resultou na necessidade de reconhecimento adicional de provisdo para perdas em 30 de
setembro de 2020.

Risco de realizacdo de ativos fiscais diferidos — a Sociedade revisou a constituicdo e a realizacéo
de créditos fiscais diferidos, considerando as projecfes atuais revisadas para cada segmento de
negocios em decorréncia da pandemia, e ndo identificou necessidade de baixas para o periodo
findo em 30 de setembro de 2020.

Riscos em instrumentos financeiros — o0 aumento da volatilidade nos mercados financeiros podera
impactar os resultados financeiros conforme anélises de sensibilidades apresentadas na nota
explicativa n° 33.
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Risco de liquidez — o impacto sobre os volumes das operacdes e sobre os resultados da Sociedade
e suas controladas pode afetar negativamente a geracdo de caixa operacional. Assim, com o
objetivo de reforcar a liquidez e posicao de caixa da Sociedade, tendo em vista a incerteza gerada
pela pandemia, ao final de marco e inicio de abril de 2020, a Sociedade e suas controladas
contrataram R$ 1,5 bilhdo em novos financiamentos com vencimento em um ano. Desse total, R$
1,3 bilh&o foi obtido por meio de emisséo de notas promissorias com crédito em abril. Além disso,
como medida de contencao de caixa, a Sociedade anunciou em abril a reducéo de até 30% em seu
plano de investimentos para 2020 e, em agosto, a Administracdo optou pelo ndo pagamento de
dividendos intermediarios referentes ao exercicio corrente. Como consta no Estatuto Social, 0s
dividendos minimos obrigatérios serdo pagos apés a divulgacao dos resultados do ano.

Em julho de 2020, a Sociedade realizou a reabertura dos bonds emitidos no mercado internacional
com vencimento em 2029 e captou US$ 350 milhdes com cupom de 5,25% ao ano. Os recursos
serdo utilizados para pagamento de dividas com vencimento no curto prazo, permitindo o
alongamento do perfil da divida da Sociedade, além de reforcar a posicao de caixa.

A administracdo da Sociedade e de suas controladas manteve a disciplina no controle de custos e
despesas para preservagdo de caixa em todos 0s negocios e a seletividade na alocacao de capital.
Com isso, a Sociedade teve um trimestre de forte geracdo de caixa operacional, com reducdo da
alavancagem, reforgcando o compromisso com a solidez financeira e demonstrando a resiliéncia
do nosso portfélio.

2 Apresentacdo das informacdes trimestrais e resumo das principais praticas
contabeis

As informagBes trimestrais individuais da controladora e consolidadas (“informagdes
trimestrais”) foram elaboradas de acordo com o International Accounting Standard (“IAS”) 34 -
Interim Financial Reporting emitido pelo International Accounting Standards Board (“IASB”),
e de acordo com o pronunciamento CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), ¢ apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comiss@o de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Todas as informagdes relevantes proprias das informagdes trimestrais, e apenas essas
informacdes, foram evidenciadas e correspondem as utilizadas na gestdo da administracdo da
Sociedade e suas controladas.

As informagdes trimestrais sdo apresentadas em Reais (“R$”), que é a moeda funcional da
Sociedade.

As praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas pela Sociedade e suas controladas de
maneira consistente em todos os periodos apresentados nessas informagdes trimestrais.
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a. Apuracéo do resultado

A receita de vendas e servigos prestados é mensurada pelo valor da contrapartida a qual as
controladas da Sociedade esperam ter direito, deduzida de devolugbes, descontos, abatimentos,
amortizacdo de ativos de contratos com clientes e outras deducdes, se aplicaveis, sendo
reconhecida a medida que a entidade satisfaca sua obrigacdo de desempenho. Na Ipiranga, a
receita de vendas de combustiveis e lubrificantes é reconhecida quando os produtos sdo entregues
aos postos de servigos e aos grandes consumidores. Na Ultragaz, a receita de vendas de GLP é
reconhecida quando os produtos sdo entregues aos clientes em domicilio, aos revendedores
autbnomos e aos clientes industriais e comerciais. Na Extrafarma, a receita de vendas de
medicamentos é reconhecida quando os produtos sdo entregues aos consumidores finais nas
drogarias préprias e quando séo entregues aos revendedores independentes. Na Oxiteno, a receita
de vendas de produtos quimicos é reconhecida quando os produtos sdo entregues aos
consumidores industriais, levando-se em consideragcdo a modalidade de frete da entrega. Na
Ultracargo, a receita de servicos prestados de armazenagem € reconhecida em funcdo da
realizacdo dos servigos. As aberturas das receitas de vendas e servigos prestados estdo
demonstradas nas notas explicativas n° 26 e 32.

As amortizagdes dos ativos de contratos com clientes referentes aos direitos de exclusividade com
clientes da Ipiranga e as bonificacfes postecipadas sdo reconhecidas no resultado como redutoras
da receita de vendas, conforme as condi¢des estabelecidas nos contratos e sdo revistas a medida
que ocorrem mudancas nos termos contratuais (vide notas explicativas n° 2.f e 11).

A taxa inicial de franquia da am/pm recebida pela Ipiranga é diferida e apropriada ao resultado a
medida que as obrigac¢des de desempenho sdo cumpridas ao longo do periodo dos contratos com
os franqueados. Para maiores informacdes vide nota explicativa n® 23.a.

A receita diferida de programa de fidelidade é reconhecida no resultado quando os pontos sédo
resgatados, momento no qual os custos incorridos também s&o reconhecidos no resultado, ou no
momento em que 0s pontos expiram. Para maiores informages vide nota explicativa n° 23.b.

Os custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados incluem os custos de mercadorias
(principalmente combustiveis, lubrificantes, GLP e medicamentos), custos de matérias-primas
(produtos quimicos e petroquimicos) e o0s custos de producao, distribui¢cdo, armazenamento e
envasamento.

As variagbes cambiais e os resultados de instrumentos de prote¢do sdo apresentados na
demonstracdo do resultado na rubrica de despesa financeira.

Os gastos com pesquisa e desenvolvimento sdo reconhecidos no resultado em despesas gerais e
administrativas e totalizaram R$ 44.829 no periodo findo de nove meses em 30 de setembro de
2020 (R$ 44.793 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019).
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b. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a caixa, bancos e aplica¢des financeiras de curto prazo, de alta liquidez, prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco
de mudanca de valor. Para maiores informacBes do caixa e equivalentes de caixa, vide nota
explicativa n® 4.a.

c. Ativos financeiros

A Sociedade e suas controladas avaliaram a classificagdo e mensuracéo dos ativos financeiros de
acordo com o seu modelo de gerenciamento de ativos financeiros conforme abaixo:

o Custo amortizado: ativos financeiros mantidos com o objetivo de receber os fluxos
contratuais, exclusivamente principal e juros. Os rendimentos auferidos e as variagdes cambiais
sdo contabilizados no resultado e os saldos sdo demonstrados pelo custo amortizado usando o
método dos juros efetivos. As aplicagBes financeiras dadas em garantia de empréstimos séo
classificadas como custo amortizado.

. Mensurado ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes: ativos financeiros que
sdo adquiridos ou originados com a finalidade de recebimento dos fluxos de caixa contratuais ou
venda dos ativos. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e os rendimentos auferidos e as
variagdes cambiais sdo contabilizados no resultado. As diferencas entre o valor justo e o valor
inicial da aplicacéo acrescido dos rendimentos auferidos e as variagdes cambiais séo reconhecidas
no patriménio liquido em outros resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de
avaliagdo patrimonial”. Os ganhos e perdas registrados no patrimonio liquido sdo reclassificados
para o resultado no momento da sua liquidagdo. Substancialmente as aplicacGes financeiras em
Certificados de Depdsito Bancario (“CDB”) e operagdes compromissadas sdo classificadas como
mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

« Mensurado ao valor justo por meio do resultado: ativos financeiros que nao foram
classificados como custo amortizado ou mensurado a valor justo por meio de outros resultados
abrangentes. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e tanto os rendimentos auferidos e as
variacGes cambiais como as variagdes de valor justo sdo contabilizados no resultado. Os fundos
de investimentos e os instrumentos derivativos de protecdo sdo classificados como mensurados
ao valor justo por meio do resultado.

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos financeiros para fins de protegéo, aplicando
0S conceitos descritos a seqguir:

«  Contabilidade de protecdo (hedge accounting) - hedge de valor justo: instrumento financeiro
utilizado para a protecdo da exposicdo as mudancas no valor justo de um item, atribuivel a um
risco em particular e que possa afetar o resultado da entidade. No momento da designacao inicial
do hedge de valor justo, o relacionamento entre o instrumento de protecdo e o item objeto de
hedge é documentado, incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos, a estratégia na conducao
da transacédo e os métodos que serdo utilizados para avaliar sua efetividade. Uma vez que o hedge
de valor justo tenha sido qualificado como efetivo, também o item objeto de hedge é mensurado
a valor justo. Os ganhos e perdas do instrumento de protecéo e dos itens objeto de hedge sdo
reconhecidos no resultado. A contabilidade de protecéo é descontinuada quando o hedge se torna
inefetivo.
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. Contabilidade de protecdo (hedge accounting) - hedge de fluxo de caixa: instrumento
financeiro utilizado para mitigar a exposicdo a variabilidade nos fluxos de caixa que seja
atribuivel a um risco associado a um ativo ou passivo ou transacdo altamente provavel ou
compromissos firmes que possam afetar o resultado. A parcela do ganho ou perda resultante do
instrumento de hedge que for determinada como hedge eficaz referente aos efeitos de variagéo
cambial é reconhecida diretamente no patriménio liquido em outros resultados abrangentes
acumulados na conta “Ajustes de avaliacdo patrimonial”, enquanto a parcela ineficaz ¢
reconhecida no resultado. O ganho ou a perda resultante do instrumento de hedge relacionado
com a parte eficaz do hedge que foi reconhecido diretamente em outros resultados abrangentes
acumulados é reclassificado para o resultado no periodo em que o item objeto de hedge é
reconhecido no resultado ou como custo inicial do ativo ndo financeiro, na mesma rubrica da
demonstracdo em que o item objeto de hedge é reconhecido. A contabilidade de protecdo é
descontinuada quando (i) é cancelada a relagdo de hedge; (ii) o instrumento de hedge vence; e
(iii) o instrumento de hedge ndo se qualifica mais como contabilidade de prote¢do. Quando a
contabilidade de protecdo é descontinuada, os ganhos e perdas reconhecidos no patriménio
liquido em outros resultados abrangentes sdo reclassificados para o resultado no periodo em que
0 item objeto de hedge é reconhecido no resultado. Caso a transacao prevista como item objeto
de hedge seja cancelada ou ndo se espera que ela ocorra, 0s ganhos e perdas acumulados no
patriménio liquido em outros resultados abrangentes sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

. Contabilidade de protecdo (hedge accounting) - hedge de investimentos liquidos em
entidades no exterior: instrumento financeiro utilizado para a protegdo da exposi¢do dos
investimentos liquidos em controladas no exterior em decorréncia da conversdo da demonstracdo
financeira em moeda funcional local para a moeda funcional da Sociedade. A parcela do ganho
ou perda resultante do instrumento de hedge que for determinada como hedge eficaz referente aos
efeitos de variagdo cambial é reconhecida diretamente no patrimonio liquido em outros resultados
abrangentes acumulados na conta “Ajustes acumulados de conversdo”, enquanto a parcela
ineficaz e o custo da operagéo sdo reconhecidos no resultado. O ganho ou a perda resultante do
instrumento de hedge relacionado com a parte eficaz do hedge que foi reconhecida diretamente
em outros resultados abrangentes acumulados é reconhecido no resultado quando ocorrer a
alienacgdo da controlada no exterior.

Para maiores informag6es dos instrumentos financeiros, vide nota explicativa n® 33.

d. Contas a receber e financiamentos a clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado da contrapartida a qual as
controladas da Sociedade esperam ter direito (vide notas explicativas n° 5 e 33.d.3). As perdas
estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa consideram, (i) no reconhecimento inicial do
contrato, a expectativa de perdas para os préximos 12 meses ou (ii) a duracdo do contrato,
levando-se em consideracdo a deterioracdo ou melhora da qualidade de crédito dos clientes e suas
caracteristicas em cada segmento de negdcios. O montante da provisdo de perdas estimadas em
créditos de liquidagdo duvidosa € considerado suficiente pela administragdo para cobrir as
eventuais perdas na realizacdo das contas a receber.
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e. Estoques

Os estoques sdo demonstrados pelo valor de custo ou valor realizavel liquido, dos dois 0 menor
(vide nota explicativa n° 6). No valor de custo dos estoques, calculado pelo custo médio
ponderado, estdo incluidos os custos de aquisi¢do e de transformacéo diretamente e indiretamente
relacionados com as unidades produzidas baseados na capacidade normal de producdo. As
estimativas do valor realizavel liquido baseiam-se nos precos gerais de venda em vigor no final
do periodo de apuracdo, liquidos das despesas diretas de venda. S&o considerados nessas
estimativas, eventos subsequentes relacionados a flutuacéo de precos e custos, se relevantes. Caso
o valor realizavel liquido seja inferior ao valor do custo, uma provisdo correspondente a essa
diferenca é contabilizada. A obsolescéncia de materiais mantidos para uso na produgdo também
é revisada periodicamente e inclui produtos, materiais ou bens que (i) ndo atendem a especificagdo
das controladas, (ii) tenham expirado a data de validade ou (iii) possuam baixa rotatividade. Esta
classificagdo é feita pela administragdo com o apoio da equipe industrial e de operacdes.

f. Ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade

Os desembolsos de direitos de exclusividade previstos nos contratos da Ipiranga com postos
revendedores e grandes consumidores sdo registrados como ativos de contratos no momento de
sua ocorréncia e sdo amortizados conforme as condicGes estabelecidas nos contratos (vide notas
explicativas n® 2.a e 11).

g. Investimentos

As participaces em controladas sdo avaliadas pelo método da equivaléncia patrimonial nas
informacdes trimestrais individuais da controladora (vide notas explicativas n® 3.b e 12.a). Uma
controlada é uma investida na qual o acionista tem direito aos seus retornos variaveis e tem a
capacidade de interferir nas suas atividades financeiras e operacionais. Normalmente, a
participacdo societaria em uma sociedade controlada é superior a 50%.

Os investimentos em sociedades coligadas e empreendimentos controlados em conjunto séo
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas informacfes trimestrais (vide nota
explicativa n® 12 itens b e ¢). Uma coligada é uma investida na qual um acionista tem influéncia
significativa, ou seja, tem o poder de participar nas decisGes financeiras e operacionais da
investida, porém sem exercer o controle. Um empreendimento controlado em conjunto é uma
investida na qual os acionistas tém o direito aos ativos liquidos por conta de um controle em
conjunto. Controle em conjunto é um acordo que estabelece que as decisfes sobre as atividades
relevantes da investida exigem o consentimento das partes que compartilham o controle.

Os outros investimentos estdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, deduzido de provisdo para
perdas, caso estas ndo sejam consideradas temporarias.
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h. Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

A Sociedade e suas controladas reconhecem no balanco patrimonial, um ativo de direito de uso e
0 respectivo passivo de arrendamento a pagar, calculado pelo valor presente das parcelas futuras,
acrescidos dos custos diretos associados ao contrato de arrendamento (vide nota explicativa n°
13). A amortizagdo do ativo de direito de uso é reconhecida no resultado ao longo da vigéncia
estimada do contrato. A Sociedade e suas controladas ndo possuem a intencdo de comprar esses
ativos. O passivo € acrescido de juros e liquido dos pagamentos de arrendamento realizados. Os
juros sdo reconhecidos no resultado pelo método da taxa efetiva. A remensuracéo do ativo e do
passivo com base no indice de reajuste contratual é reconhecida no balango patrimonial, ndo tendo
efeito no resultado. Em caso de cancelamento do contrato, 0 ativo e respectivo passivo sdo
baixados para o resultado, considerando, se for o caso, as sangdes previstas em clausulas
contratuais. A Sociedade e suas controladas revisam periodicamente a existéncia de indicagdo de
que os ativos de direito de uso possam ter sofrido desvalorizagdo ou reducdo ao valor recuperavel
(vide nota explicativa n° 2.u).

Ativos de direito de uso incluem os valores referentes as outorgas de arrendamentos de areas
portuarias (vide nota explicativa n° 34.c).

A Sociedade e suas controladas aplicam as isenc¢des de reconhecimento para arrendamentos com
prazo contratual inferior a 12 meses e contratos de baixo valor. Nesses casos, a despesa com 0
arrendamento é reconhecida no resultado ao longo do prazo do arrendamento conforme incorrida.

i. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo, incluindo encargos financeiros incorridos sobre
imobiliza¢6es em andamento, bem como custos com manutengdes relevantes de bens decorrentes
de paradas de fabrica programadas e custos estimados para retirada por desativagdo ou restauracao
(vide notas explicativas n° 2.n e 21), deduzido da depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, da
provisédo para perda por redugdo ao valor recuperavel (vide nota explicativa n° 14).

As depreciacgdes sdo calculadas pelo método linear, pelos prazos mencionados na nota explicativa
n° 14, que levam em consideracdo a vida Gtil dos bens e séo revisados anualmente.

As benfeitorias em imdveis de terceiros sdo depreciadas pelo menor prazo entre a vigéncia do
contrato ou a vida til dos bens.
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j. Intangivel

Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, seguindo os critérios
abaixo:

« Agios por expectativa de rentabilidade futura (“4gio”) sio demonstrados como ativo intangivel
pela diferenca positiva entre o valor pago ou a pagar ao vendedor e o valor justo dos ativos
identificados e passivos assumidos da entidade adquirida. Os &gios sdo testados anualmente para
verificar a existéncia de eventuais reducdes de valores recuperaveis. Os agios sdo alocados aos
segmentos de negdcios, os quais representam o nivel mais baixo em que o 4gio € monitorado para
fins de teste de recuperabilidade (vide nota explicativa n° 15.a).

« Outros ativos intangiveis adquiridos de terceiros, tais como software, tecnologia e direitos, sdo
mensurados pelo valor pago na aquisicdo e sdo amortizados linearmente pelos prazos
mencionados na nota explicativa n® 15, que levam em consideracdo sua vida Util e séo revisados
anualmente.

A Sociedade e suas controladas ndo tém contabilizados ativos intangiveis que tenham sido
gerados internamente. A Sociedade e suas controladas possuem agios e marcas adquiridas em
combinag&o de negdcios, que sdo avaliados como ativos intangiveis com vida Util indefinida (vide
nota explicativa n® 15 itens a e e).

k. Demais ativos

Os demais ativos sdo demonstrados aos valores de custo ou de realizagdo, dos dois 0 menor,
incluindo, quando aplicavel, os rendimentos, as variagbes monetarias e cambiais incorridas ou
deduzidos de provisao para perda e, se aplicavel, ajuste a valor presente.

|. Passivos financeiros

Os passivos financeiros incluem contas a pagar a fornecedores e demais contas a pagar,
financiamentos, debéntures, arrendamentos a pagar e instrumentos financeiros derivativos
utilizados como instrumentos de protecdo. Os passivos financeiros sdo classificados como
“passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado” ou “passivos financeiros
mensurados ao custo amortizado”. Os passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado referem-se a instrumentos financeiros derivativos, bonus de subscrigdo - indenizagéo
e passivos financeiros designados como itens objeto de hedge de valor justo no reconhecimento
inicial (vide nota explicativa n® 2.c — hedge de valor justo). Os passivos financeiros mensurados
ao custo amortizado sdo demonstrados pelo valor inicial da transacdo acrescidos dos juros e
liquidos das amortizacOes e custos de transacdo. Os juros sdao reconhecidos no resultado pelo
método da taxa efetiva de juros.

Os custos de transacdo, incorridos e diretamente atribuiveis as atividades necessarias
exclusivamente a consecucao das transagdes de captacdo de recursos por meio da contratacdo de
financiamentos ou pela emissdo de titulos de dividas, bem como os prémios na emissdo de
debéntures e outros instrumentos de divida, sdo apropriados ao respectivo instrumento e
amortizados no resultado levando em consideracéo o seu prazo, pelo método da taxa efetiva de
juros (vide nota explicativa n° 16.h).
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m. Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro liquido

O imposto de renda (“IRPJ”) e a contribui¢do social sobre o lucro liquido (“CSLL”), correntes e
diferidos, sdo calculados com base nas suas aliquotas vigentes. Para o célculo do IRPJ corrente é
considerado também a parcela de incentivo fiscal. Os tributos sdo reconhecidos com base nas
taxas de IRPJ e CSLL previstas na legislacdo vigente na data de encerramento das informagdes
trimestrais. As aliquotas vigentes no Brasil sdo de 25% para o IRPJ e de 9% para a CSLL. Para
maiores informacdes sobre o reconhecimento e realizagdo de IRPJ e CSLL, vide nota explicativa
neo9.

Para fins de divulgacéo, o ativo fiscal diferido foi compensado contra o passivo fiscal diferido, de
IRPJ e CSLL da mesma entidade tributavel e da mesma autoridade tributaria.

n. Provisdo para retirada de tanques

Corresponde a obrigagéo de retirar os tanques subterrdneos de combustiveis de propriedade da
Ipiranga localizados nos postos de sua marca ap6s determinado prazo de utilizacdo. O custo
estimado da obrigacdo de retirada desses ativos é registrado como um passivo no momento em
gue os tanques sdo instalados. O custo estimado de retirada é acrescido ao valor do bem e
depreciado durante a respectiva vida Util desses tanques. Os montantes reconhecidos como
passivo sdo atualizados monetariamente pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”) até que o tanque seja retirado (vide nota explicativa n® 21). O custo de retirada estimado
é revisado anualmente ou quando ocorre mudanca significativa no seu valor, sendo que as
mudangas em relagdo ao custo estimado s@o reconhecidas no resultado quando se tornam
conhecidas.

0. ProvisOes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

As provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas sdo constituidas para os riscos que
possuam valores estimaveis, nos quais a probabilidade de que uma obrigagao exista é considerada
mais provavel do que ndo, com base na opinido dos administradores e consultores juridicos
internos e externos, e 0s montantes sdo registrados com base nas estimativas dos resultados dos
desfechos dos processos (vide nota explicativa n°® 22).

p. Beneficios pds-emprego

Os beneficios pds-emprego concedidos e a conceder a empregados, aposentados e pensionistas
sdo provisionados com base em célculo atuarial elaborado por atuario independente e revisado
pela administracdo, de acordo com o método do crédito unitario projetado (vide nota explicativa
n° 20.b). Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos no patriménio liquido em outros
resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes de avaliacdo patrimonial”.

g. Demais passivos
Os demais passivos sdo demonstrados por montantes conhecidos ou calculaveis, acrescidos das
variagdes monetarias e cambiais incorridas. Quando aplicavel, os demais passivos séo registrados

a valor presente com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco de cada
transacéo.
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r. TransacBes em moeda estrangeira

As transacbes da Sociedade e de suas controladas realizadas em moeda estrangeira sao
convertidas para a sua respectiva moeda funcional pela taxa de cdmbio vigente na data de cada
transacdo. Os ativos e passivos monetérios em aberto séo convertidos pela taxa de cdmbio da data-
base das informacdes trimestrais. O efeito da diferenca entre essas taxas de cAmbio € reconhecido
no resultado financeiro até a conclusao de cada transacéo.

s. Base para converséao das informacdes trimestrais de controladas sediadas no exterior
s.1 Controladas com autonomia administrativa

Os ativos e passivos das controladas sediadas no exterior, cuja moeda funcional é diferente do
Real, e que possuem autonomia administrativa, sdo convertidos pela taxa de cAmbio da data-base
das informacdes trimestrais. As receitas e despesas sao convertidas pela taxa de cambio média de
cada periodo e o patriménio liquido é convertido pela taxa de cambio histérica de cada
movimentacdo do patriménio liquido. Os ganhos e as perdas decorrentes das variagdes desses
investimentos no exterior sdo reconhecidos diretamente no patrimdénio liquido em outros
resultados abrangentes acumulados na conta “Ajustes acumulados de conversdao” e serdo
reconhecidos no resultado se esses investimentos forem alienados. O saldo registrado em outros
resultados abrangentes acumulados em 30 de setembro de 2020 totalizou R$ 301.105 de ganho
cambial (R$ 102.427 de ganho cambial em 31 de dezembro de 2019), vide nota explicativa n°
25.9.2.

As controladas sediadas no exterior, com moeda funcional diferente da Sociedade e que possuem
autonomia administrativa, estdo relacionadas abaixo:

Controlada Moeda funcional Pais

Oxiteno México S.A. de C.V. Peso Mexicano México
Oxiteno Servicios Corporativos S.A. de C.V. Peso Mexicano México
Oxiteno Servicios Industriales S.A. de C.V. Peso Mexicano Meéxico
Oxiteno USA LLC Délar norte-americano Estados Unidos

Oxiteno Uruguay S.A. (i) Délar norte-americano Uruguai

(1) A controlada Oxiteno Uruguay S.A. (“Oxiteno Uruguay”) determinou sua moeda funcional
em ddlar norte-americano (“US$”), considerando que suas vendas de estoques € compras de
insumos, bem como suas atividades de financiamento, sdo realizadas substancialmente nesta
moeda.

s.2 Controladas sem autonomia administrativa

Os ativos e passivos das demais controladas no exterior, que ndo possuem autonomia
administrativa, sdo considerados como atividades da sua investidora, sendo convertidos pela taxa
de cdmbio da data-base das informacdes trimestrais. Os ganhos e as perdas decorrentes de
variacdes desses investimentos no exterior sdo reconhecidos diretamente no resultado financeiro.
O ganho reconhecido no resultado no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020
totalizou R$ 40.747 (ganho de R$ 5.005 no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2019).
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t. Uso de estimativas, premissas e julgamentos

Na preparacdo das informacgOes trimestrais é necessario utilizar estimativas, premissas e
julgamentos para a contabilizacéo e divulgacao de certos ativos, passivos e resultados. Para isso,
a administracdo da Sociedade e de suas controladas utilizam as melhores informagdes disponiveis
na data-base da preparacdo das informagOes trimestrais, bem como a experiéncia de eventos
passados e correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As estimativas
e premissas sdo revisadas periodicamente.

t.1 Julgamentos

As informagdes sobre os julgamentos realizados estéo incluidas na: determinagao de controle de
sociedades controladas (notas explicativas n°® 2.g, 2.s.1, 3 e 12.a), determinacdo de controle
conjunto de empreendimentos controlados em conjunto (notas explicativas n® 2.9, 12.a e 12.b) e
determinagdo de influéncia significativa sobre sociedades coligadas (notas explicativas n® 2.g e
12.c).

t.2 Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas estdo incluidas na:
determinag&o do valor justo de instrumentos financeiros (notas explicativas n° 2.c, 2.1, 4, 16 e 33),
determinagdo das perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa (notas explicativas n°
2.d, 5 e 33.d.3), determinacéo da provisdo para perda em estoques (notas explicativas n° 2.e e 6),
as estimativas da realizacdo de IRPJ e CSLL diferidos (notas explicativas n° 2.m e 9.a), vida util
e taxa de desconto de ativos de direitos de uso (notas explicativas n® 2.h e 13), vida util do ativo
imobilizado (notas explicativas n° 2.i e 14), vida util do ativo intangivel e valor de recuperagdo
do agio (notas explicativas n°® 2.j e 15.a), provisao para retirada de tanques (notas explicativas n°
2.n e 21), provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (notas explicativas n° 2.0 e 22),
estimativas para elaboracdo de laudo atuarial (notas explicativas n° 2.p e 20.b) e determinacéo do
valor justo do bénus de subscricdo — indenizagdo (notas explicativas n® 24 e 33.j). O resultado das
transacoes e informacbes quando da efetiva realizagdo podem divergir das suas estimativas.

u. Reducdo ao valor recuperavel de ativos

A Sociedade e suas controladas revisam, trimestralmente, a existéncia de indicacdo de que um
ativo possa ter sofrido desvalorizacdo e anualmente para ativos intangiveis com vida (util
indefinida. Se houver alguma indicacdo, a Sociedade e suas controladas estimam o valor
recuperavel do ativo. Os ativos que ndo sdo avaliados individualmente, sdo agrupados no menor
grupo de ativos que geram entrada de caixa de uso continuo e que sdo em grande parte
independentes dos fluxos de caixa de outros ativos (unidades geradoras de caixa “UGC”). O valor
recuperavel desses ativos ou UGCs corresponde ao maior valor entre o seu valor justo liquido de
despesas diretas de venda e o seu valor em uso.

O valor justo liquido de despesas diretas de venda é determinado pelo preco que seria recebido
pela venda de um ativo em uma transagdo néo forgada entre participantes do mercado, deduzidas
das despesas com a remocéo do ativo, gastos diretos incrementais para deixar o ativo em condicdo
de venda, despesas legais e tributos.
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Para avaliar o valor em uso foram consideradas as projec6es de fluxos de caixa futuros, tendéncias
e perspectivas, assim como os efeitos de obsolescéncia, demanda, concorréncia e outros fatores
econdmicos. Tais fluxos sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto
antes de impostos que reflita as condi¢bes vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC avaliados. Nos casos em que
o valor presente dos fluxos de caixa futuros esperados € menor que o seu valor contabil, a perda
por irrecuperabilidade é reconhecida pelo montante em que o valor contabil excede o valor justo
desses ativos. Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos sdo reconhecidas no resultado.
Na existéncia de &gio alocado na UGC a qual os ativos pertencem, as perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo primeiramente alocadas na reducéo do correspondente &gio. Se 0 agio ndo
for suficiente para absorver tais perdas, o excedente serd alocado aos demais ativos de forma pro-
rata. Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo pode ser revertida. Para
outros ativos, as perdas de valor recuperavel sdo revertidas somente na condigdo em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagéo ou
amortizacao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

A Sociedade e suas controladas ndo registraram reducao ao valor recuperavel em 30 de setembro
de 2020 e 2019. Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade registrou reducéo ao valor recuperavel
para a controlada Imifarma Produtos Farmacé€uticos e Cosméticos S.A. (“Extrafarma”) (vide nota
explicativa n° 15.a).

v. Combinacao de negécios

Uma combinagéo de negdcio é contabilizada utilizando-se o método de aquisigdo. O custo de uma
aquisicdo é mensurado pela contraprestagdo transferida e a transferir, avaliada pelo valor justo na
data de aquisicdo. Na aquisicdo de um negdcio sdo avaliados os ativos adquiridos e 0s passivos
assumidos, com o objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as
circunstancias econémicas e as condicOes pertinentes na data de aquisicdo. A participacdo de ndo
controladores na adquirida ¢ mensurado com base na sua participagdo nos ativos liquidos
identificados na adquirida. O agio é mensurado como sendo o excedente da contraprestacdo
transferida e a transferir em relacdo ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos (ativos
identificaveis e passivos assumidos, liquidos). Apds o reconhecimento inicial, o 4gio é mensurado
pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do
valor recuperavel, o 4gio é alocado ao segmento de negdcios da Sociedade. Quando o custo de
uma aquisicao for menor que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, o ganho é reconhecido
diretamente na demonstracdo do resultado do periodo. Custos relacionados com aquisi¢do sao
contabilizados no resultado do periodo quando incorridos.

w. Demonstragdes de valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado sdo apresentadas como parte integrante das informac6es
trimestrais aplicdveis as companhias abertas, enquanto que para IFRS representam informagao
financeira suplementar.

X. Demonstracdes dos fluxos de caixa

A Sociedade e suas controladas apresentam os juros pagos sobre empréstimos, financiamentos,
debéntures e arrendamentos a pagar nas atividades de financiamentos e apresentam nas atividades
de investimentos, as aplicagdes financeiras em bases liquidas dos resgates e rendimentos.

14

PAGINA: 54 de 161



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

y. Adoc¢ao dos pronunciamentos emitidos pelo CPC e 1ASB

N&o existem normas, emendas as hormas e interpretacfes aos IFRS emitidos pelo IASB que sejam
efetivas que ndo tenham sido adotadas pela Sociedade e poderiam ter impacto significativo nas
informac@es trimestrais de 30 de setembro de 2020.

z. Autorizacdo para a emissdo das informagdes trimestrais

A autorizacdo para a emissdo destas informagdes trimestrais foi dada pelo Conselho de
Administracdo (“CA”) da Sociedade em 04 de novembro de 2020.

3 Principios de consolidacao e participacfes societarias
a. Principios de consolidacao

Na elaboracdo das informacg6es trimestrais consolidadas foram eliminadas as participacdes de
uma sociedade em outra, os saldos das contas ativas e passivas, as transa¢des de receitas, custos
e despesas, bem como os efeitos decorrentes das operacOes realizadas entre as sociedades. A
participacdo dos acionistas ndo controladores das controladas é apresentada como parte do
patrimonio liquido e lucro liguido consolidados.

A consolidagdo de uma controlada se inicia quando a Sociedade obtém o controle direto ou
indireto de uma companhia e se encerra quando deixa de ter este controle. As receitas e despesas
de uma controlada adquirida estdo incluidas na demonstracdo de resultado e do resultado
abrangente consolidado, a partir da data que a Sociedade obtém o seu controle. As receitas e
despesas de uma controlada em que sua controladora deixa de ter o controle estdo incluidas na
demonstracdo do resultado e do resultado abrangente consolidado até a data que ocorre a perda
de controle.

Quando necessario, sdo efetuados ajustes as informacBes trimestrais das controladas para
adequacao das mesmas as praticas contabeis da Sociedade.
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b. Participaces societarias

As informagOes trimestrais consolidadas incluem as controladas diretas e indiretas,

compreendendo:
% participacdo no capital social
30/09/2020 31/12/2019
Controle Controle
Localidade Segmento Direto  Indireto Direto Indireto
Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. Brasil Ipiranga 100 - 100 -
am/pm Comestiveis Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Icorban - Correspondente Bancério Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Ipiranga Trading Limited ”gﬁtgr:irgaegs Ipiranga - 100 - 100
Tropical Transportes Ipiranga Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Ipiranga Imobilidria Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Ipiranga Logistica Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Oil Trading Importadora e Exportadora Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Iconic Lubrificantes S.A. Brasil Ipiranga - 56 - 56
Integra Frotas Ltda. Brasil Ipiranga - 100 - 100
Companhia Ultragaz S.A. Brasil Ultragaz - 99 - 99
Ultragaz Comercial Ltda. Brasil Ultragaz - 100 - 100
Nova Parana Distribuidora de Gas Ltda. Brasil Ultragaz - 100 - 100
Bahiana Distribuidora de Gés Ltda. Brasil Ultragaz - 100 - 100
Utingas Armazenadora S.A. Brasil Ultragaz - 57 - 57
LPG International Inc. Ilhas Cayman Ultragaz - 100 - 100
Imaven Iméveis Ltda. Brasil Outros - 100 - 100
Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos S.A. Brasil Extrafarma - 100 - 100
L.1.Z.S.P.E. Empreendimentos e Participacdes Ltda. @ Brasil Outros - 99 - -
Centro de Conveniéncias Millennium Ltda. e subsidiarias ) Brasil Ipiranga 100 - - 100
Oxiteno S.A. Industria e Comércio Brasil Oxiteno 100 - 100 -
Oxiteno Argentina Sociedad de Responsabilidad Ltda. Argentina Oxiteno - 100 - 100
Oleoquimica Industria e Comércio de Produtos Quimicos Ltda. Brasil Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno Uruguay S.A. Uruguai Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno México S.A. de C.V. México Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno Servicios Corporativos S.A. de C.V. México Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno Servicios Industriales S.A. de C.V. México Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno USA LLC Estados Unidos ~ Oxiteno - 100 - 100
Global Petroleum Products Trading Corp. ”Esit;/r:irgae:s Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno Europe SPRL Bélgica Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno Colombia S.A.S. Colémbia Oxiteno - 100 - 100
Oxiteno Shanghai LTD. China Oxiteno - 100 - 100
Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A. Brasil Oxiteno - 100 - 100
Ultracargo - Operagdes Logisticas e Participacdes Ltda. Brasil Ultracargo 100 - 100 -
Terminal Quimico de Aratu S.A. — Tequimar Brasil Ultracargo - 99 - 99
TEAS — Terminal Exportador de Alcool de Santos Ltda. Brasil Ultracargo - 100 - 100
Tequimar Vila do Conde Logistica Portuaria S.A. Brasil Ultracargo - 100 - 100
Ultrapar International S.A. Luxemburgo Outros 100 - 100 -
SERMA - Ass. dos usudrios equip. proc. de dados Brasil Outros - 100 - 100
%geitimgﬁ?gjﬁod:x tl:::gft(:l)“nento em participaces multiestratégia Brasil Outros 100 ) ) )
Eai Clube Automobilista S.A. © Brasil Abastece Af 100 - - -
Os percentuais da tabela acima estdo arredondados.
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@ Empresa ndo operacional em fase de extingéo.

@  Companhia constituida em janeiro de 2020, a L.1.Z.S.P.E tem como objeto social a consultoria em avaliacio de
viabilidade financeira de negécios, gestdo de negdcios, assessoria econdmica e financeira entre outros

@ Em maio de 2020, houve mudanca na participagio do capital da empresa Millennium passando a ser controlada
direta da Sociedade.

@ Fundo constituido em janeiro de 2020, o UVC tem como objetivo fornecer recursos de capital para iniciativas
tecnolégicas disruptivas que estejam relacionadas as linhas de negdcios da Sociedade.

®)  Companhia criada em julho de 2020 sobre as bases dos programas Abastece Ai e Km de Vantagens para atuar no
segmento de pagamentos digitais sob a marca Abastece Al.

4 Caixa e equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras e instrumentos financeiros
derivativos de protecdo

Os equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras, exceto caixa e bancos, estdo representados,
substancialmente, por recursos aplicados: (i) no Brasil, em titulos privados de instituicGes
financeiras vinculados a taxa de juros dos Depdsitos Interbancarios (“DI”), operagdes
compromissadas, letras financeiras e em fundos de investimentos de curto prazo, de carteira
composta por titulos publicos federais do governo brasileiro e titulos privados de instituicdes
financeiras; (ii) no exterior, em titulos privados de instituicbes financeiras e em fundos de
investimento de curto prazo, de carteira composta por titulos publicos federais; e (iii) em
instrumentos de protegcdo cambial e de juros.

Os ativos financeiros foram classificados na nota explicativa n® 33.j conforme o modelo de
gerenciamento de ativos financeiros da Sociedade e suas controladas.

Os saldos de caixa, equivalentes de caixa e aplica¢Ges financeiras (consolidado) totalizaram R$
9.797.789 em 30 de setembro de 2020 (R$5.712.097 em 31 de dezembro de 2019) e estdo
distribuidos conforme abaixo:

a.Caixa e equivalentes de caixa
O caixa e equivalentes de caixa estdo apresentados conforme abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019  30/09/2020 31/12/2019

Caixa e bancos
Em moeda nacional 1.429 381 194.385 182.237
Em moeda estrangeira - - 112.399 102.755

Aplicaces financeiras consideradas
equivalentes de caixa
Em moeda nacional

Titulos privados de renda fixa 935.451 42.199 2.639.355 1.780.939

Em moeda estrangeira
Titulos de renda fixa - - 50.194 49.448
Total de caixa e equivalentes de caixa 936.880 42.580 2.996.333 2.115.379
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b. Aplica¢6es financeiras e instrumentos financeiros derivativos de protecéo

As aplicages financeiras, que ndo séo classificadas como caixa e equivalentes de caixa, estdo
apresentadas conforme abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Aplicacdes financeiras
Em moeda nacional
Titulos e fundos de renda fixa 109.888 95.829 3.073.361 2.610.686

Em moeda estrangeira
Titulos e fundos de renda fixa - - 2.425.276 303.417

Resultado de instrumentos de protecéo

cambial e de juros (a) ) 1.302.819 682.615

Total de aplica¢des financeiras 109.888 95.829 6.801.456 3.596.718
Circulante 109.888 95.829 5.582.703 3.090.212
Né&o circulante - - 1.218.753 506.506

(a) Ganhos acumulados, liquidos de imposto de renda (vide nota explicativa n°® 33.i).
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5 Contas a receber e financiamentos a clientes (Consolidado)
a. Contas a receber de clientes

A composicdo das contas a receber de clientes é demonstrada conforme a seguir:

30/09/2020  31/12/2019

Clientes nacionais 3.447.352 3.867.163
Clientes nacionais - partes relacionadas (vide nota explicativa n° 8.a.2) 356 739
Clientes estrangeiros 349.841 226.484
(-) Perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa (406.994) (404.886)

3.390.555 3.689.500

Circulante 3.303.691 3.635.834
Nao circulante 86.864 53.666

A composicdo dos saldos de contas a receber de clientes, bruto de perdas estimadas em créditos
de liquidagao duvidosa é demonstrada abaixo:

Vencidos
<30 31a60 61 a 90 91 a 180 > 180
Total A vencer dias dias dias dias dias
30/09/2020 3.797.549 2.916.452 130.293 29.572 41.111 56.397 623.724
31/12/2019 4.094.386 3.199.315 159.350 27.320 12.245 61.489 634.667

A composi¢éo das perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa é demonstrada abaixo:

Vencidos
Total <30 31a60 61a90 91 a 180 > 180
A vencer dias dias dias dias dias
30/09/2020 406.994 28.540 1.561 1.869 1.982 12.921 360.121
31/12/2019 404.886 28.861 1.456 1.625 3.749 23.698  345.497

A movimentacdo da provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa é assim

demonstrada:
Saldo em 31 de dezembro de 2019 404.886
Adicoes 159.757
Reversoes (148.585)
Baixas (9.064)
Saldo em 30 de setembro de 2020 406.994

Para maiores informagdes sobre a provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidagdo
duvidosa vide nota explicativa n® 33.d.3.
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b. Financiamentos a clientes

A composic¢do dos financiamentos a clientes é demonstrada conforme a seguir:

30/09/2020 31/12/2019

Financiamentos a clientes — Ipiranga 1.115.098 956.942
(-) Perdas estimadas em créditos de liquidacéo duvidosa (188.911) (156.006)

926.187 800.936
Circulante 497.853 436.188
Né&o circulante 428.334 364.748

Financiamentos a clientes sdo concedidos as taxas subsidiadas para reforma e modernizagéo de
postos, aquisi¢ao de produtos e desenvolvimento do mercado de distribuicdo de combustiveis e
lubrificantes. Os prazos dos financiamentos a clientes variam entre 12 e 60 meses, sendo o prazo
médio da carteira de 40 meses. As taxas minimas e maximas subsidiadas sdo de 0% a.m. e 1%
a.m., respectivamente. Esses financiamentos sdo remensurados a uma taxa de mercado para
empréstimos de capital de giro e o ajuste de remensuracdo entre a taxa de mercado e a taxa
subsidiada é reconhecido como reducédo da receita de venda no inicio do contrato. Ao longo do
contrato, os juros apropriados pela taxa de mercado sdo reconhecidos no resultado financeiro.

A composicdo dos saldos de financiamentos a clientes, bruto de perdas estimadas em créditos de
liquidacdo duvidosa é demonstrada abaixo:

Vencidos
Total Avencer <30dias 31a60dias 61 a90dias 91 a 180 dias > 180 dias

30/09/2020 1.115.098 764.660 9.243 13.809 0.848 27.465  290.073
31/12/2019  956.942 644.488 26.262 10.481 12.616 30.144  232.951
A composic¢do das perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa é demonstrada abaixo:

Vencidos
Total Avencer <30dias 31a60dias 61a90dias 91 a 180 dias > 180 dias

30/09/2020 188.911 30.078 812 1.406 1.046 13.826 141.743

31/12/2019 156.006 21.337 2.519 1.063 1.313 14.639 115.135

A movimentacdo da provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa é assim

demonstrada:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 156.006
Adicoes 58.323
Reversdes (23.733)
Baixas (1.685)
Saldo em 30 de setembro de 2020 188.911

Para maiores informagdes sobre a provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidacdo
duvidosa vide nota explicativa n® 33.d.3.
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6 Estoques (Consolidado)

A composic¢do dos estoques é demonstrada conforme a seguir:

30/09/2020 31/12/2019
Provisdo Provisdo
para Saldo para Saldo
Custo perdas liquido Custo perdas liquido

Combustiveis,

i 1.612.005 (2.283) 1.609.722  1.843.257 (2.073) 1.841.184
lubrificantes e graxas

Produtos acabados 560.415 (22.195) 538.220 541.689 (22.048) 519.641
Produtos em elaboracéo 927 - 927 1.971 - 1.971
Matérias-primas 508.942 (3.436) 505.506 365.960 (2.552) 363.408

Gas liquefeito de petréleo
-GLP

Materiais de consumo e
outros itens para revenda
Medicamentos, produtos

92.544 (5.761) 86.783 101.715 (5.761) 95.954

136.725 (2.516) 134.209 140.058 (2.587) 137.471

de higiene, beleza e 469.971 (3.133) 466.838 549.191 (2.877) 546.314
cosméticos

%‘:S;gﬂ%para entrega 170.363 (464)  169.899  183.170 (2.719)  180.451
Iméveis para revenda 27.610 (107) 27.503 29.273 (107) 29.166

3.579.502 (39.895) 3.539.607  3.756.284 (40.724)  3.715.560

@ Refere-se substancialmente a etanol e biodiesel e adiantamento de combustiveis.

A movimentacgdo da provisdo para perdas em estoques € assim demonstrada:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 40.724
Reversdo de provisdo para ajuste ao valor de realizacéo (540)
Reversdo de provisdo para obsolescéncia e outras perdas (289)
Saldo em 30 de setembro de 2020 39.895

A composi¢do da provisdo para perdas em estoques é demonstrada abaixo:

30/09/2020  31/12/2019

Ajuste ao valor de realizacdo 14.703 15.243

Obsolescéncia e outras perdas 25.192 25.481

Total 39.895 40.724
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7 Tributos a recuperar
a. Impostos a recuperar (Consolidado)

Estdo representados, substancialmente, por saldos credores do Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servicos - ICMS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS e do Programa de Integracdo Social - PIS.

30/09/2020 31/12/2019
ICMS (a.1) 1.108.425 914.066
Provisdo para perdas de ICMS (a.1) (50.372) (41.396)
PIS e COFINS (a.2) 1.056.154 930.570
Imposto sobre Valor Adicionado - IVA das controladas no exterior 37.396 29.707
Outros 60.585 56.748
Total 2.212.188 1.889.695
Circulante 890.852 1.122.335
Né&o circulante 1.321.336 767.360

a.1 O ICMS a recuperar esté substancialmente relacionado as seguintes controladas e operagoes:

(i) A controlada Oxiteno S.A. acumula créditos uma vez que realiza preponderantemente
operagdes de exportacdo, de saida interestadual ou com diferimento de ICMS para
produtos adquiridos dentro do Estado da Bahia;

(ii) As controladas Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. (“IPP”) e Cia Ultragaz S.A.
(“Ultragaz™) possuem creditos decorrentes de saidas interestaduais de produtos derivados
de petréleo, cujo ICMS foi antecipado pelo fornecedor (Petr6leo Brasileiro S.A.
(“Petrobras™)), bem como saldo credor constituido pela diferenca entre transagdes de
entradas e saidas de produtos sujeitos a tributagcdo do ICMS proprio;

(iii) A controlada Extrafarma possui créditos oriundos das antecipacdes de ICMS e ICMS-ST
(substituicdo tributaria) em operagdes de entrada e saida de mercadorias realizadas pelos
seus centros de distribuicdo, majoritariamente no Norte e Nordeste.

Os valores de ICMS a recuperar classificados no ativo circulante sdo consumidos pelas proprias
operacg0es, sendo um crédito rotativo, ou seja, mensalmente créditos sdo consumidos pelas saidas
e novos créditos sdo gerados pelas entradas, bem como pela restituicdo por parte do Estado sobre
operagOes de substituicdo tributdria. A administracdo estima a realizacdo dos créditos
classificados no ativo ndo circulante no prazo de até 10 anos.
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A estimativa de recuperacao dos créditos de ICMS é assim demonstrada:

Até 1 ano 346.990
De 1 ano a 2 anos 364.216
De 2 anos a 3 anos 196.479
De 3 anos a 5 anos 86.154
De 5 anos a 7 anos 30.070
De 7 anos a 10 anos 34.144
Total do ICMS a recuperar liquido de proviséo 1.058.053

A provisdo para perdas de ICMS refere-se aos saldos credores das controladas cujos prazos de
realizagdo ultrapassam os prazos determinados em suas politicas.

a.2 Refere-se, majoritariamente, aos créditos de PIS e COFINS apropriados nos termos das Leis
n° 10.637/2002 e 10.833/2003, cujo consumo ocorrera por meio da compensacdo com débitos
administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”’) em um prazo estimado pela
administracdo de 2 anos. As controladas Extrafarma, Tequimar, Tropical e Oxiteno S.A. possuem
créditos oriundos de decisdo definitiva favoravel sobre a exclusdo do ICMS da base de célculo de
PIS e COFINS. Para esses casos, a administracdo estima a realizagdo desses créditos no prazo de
até 5 anos (vide nota explicativa n® 22.d.1).

b. Imposto de renda e contribui¢&o social a recuperar

Estdo representados por IRPJ e da CSLL a recuperar.

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

IRPJ e CSLL 91.004 89.197 505.449 430.290
Circulante 51.557 49.750 253.700 325.343
Nao circulante 39.447 39.447 251.749 104.947

Trata-se de IRPJ e CSLL a ser recuperado pela Sociedade e suas controladas, decorrente das
antecipagOes realizadas a maior em periodos anteriores, sendo que a administragdo estima a
realizacdo desses créditos no prazo de até 5 anos.
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8 Partes relacionadas

a. Sociedades relacionadas

Os saldos e as transacdes entre a Sociedade com suas partes relacionadas sdo divulgados abaixo:

a.l Controladora

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.
Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos
S.A.

Total em 30 de setembro de 2020

Ipiranga Produtos de Petréleo S.A.
Imifarma Produtos Farmacéuticos e Cosméticos
S.A.

Total em 31 de dezembro de 2019
Total em 30 de setembro de 2019

Ativo Passivo
Contas a Resultado
Debéntures ! pagar Financeiro !
750.000 - 19.742
- 5.199 -
750.000 5.199 19.742
Ativo Passivo
Contas a Resultado
Debéntures ! pagar Financeiro !
759.123 - 40.151
- 4.220 -
759.123 4.220
40.151

@ Em marco de 2016, a controlada IPP efetuou sua segunda emisséo privada de debéntures, em
série Unica de 75 debéntures simples ao valor nominal de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
Reais) cada, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirografaria, sendo que sua totalidade foi
subscrita pela Ultrapar com vencimento final em 31 de marco de 2021 e remuneragdo semestral

vinculada ao DI.

a.2 Consolidado

Os saldos e as transacfes entre a Sociedade e suas controladas e entre controladas foram
eliminados na consolidacdo e ndo séo divulgados nesta nota explicativa. Os saldos e as transac6es
entre a Sociedade e suas controladas com outras partes relacionadas sdo divulgados abaixo:

Quimica da Bahia Industria e Comércio S.A.
Outros

Total em 30 de setembro de 2020

MUtuos
Ativo Passivo
- 2.875
490 978
490 3.853
24
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MuUtuos
Ativo Passivo
Quimica da Bahia Industria e Comércio S.A. - 2.875
Outros 490 1.050
Total em 31 de dezembro de 2019 490 3.925

Os mutuos contratados possuem prazos indeterminados e ndo contém clausulas de remuneragéo.

Operac0es comerciais
Demais

Vendas e
Contas a contas .
Servigos
receber  Fornecedores a pagar d

@ @ @ prestados Compras Despesas
Oxicap Industria de Gases ) 3917 ) 45 14.246 )
Ltda.
Refinaria de Petréleo
Riograndense S.A. ) 62.943 ) ) 227.455 )
ConectCar Solucdes de
Mobilidade Eletronica S.A. 356 104 250 2.283 118 )
LA’7 Participacgdes e ) ) ) i ) 1.206
Empreend. Imob. Ltda. (a) '
S ohg) em 30 de setembro de 356 66.264 250 2328 241819  1.206

OperacgGes comerciais
Contas a Vendas e
receber  Fornecedores  servicos
@ @ prestados Compras Despesas

Oxicap Industria de Gases Ltda. - 1.545 2 14.240 -
Refinaria de Petréleo Riograndense S.A. - 264.602 - 733.806 -
Conef:t_Car Solugtes de Mobilidade 739 113 3.657 109 i
Eletrbnica S.A.
LA’7 Participagdes ¢ Empreend. Imob. ) 124 ) ) 1.106
Ltda. (a)
Total em 31 de dezembro de 2019 739 266.384
Total em 30 de setembro de 2019 3.659 748.155 1.106

@ Incluidas nas rubricas de “contas a receber de clientes nacionais”, “fornecedores nacionais” e
“fornecedores convénio”, respectivamente.

(a) Referem-se a contratos de aluguéis de 15 drogarias de propriedade da LA’7 em 30 de setembro
de 2020 e 31 de dezembro de 2019, empresa dos ex-acionistas da Extrafarma e atuais acionistas
da Ultrapar.
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As operacdes comerciais de compra e venda referem-se, substancialmente, a aquisi¢do de matéria-
prima, insumos e servicos de transporte e armazenagem, efetuada com base em precos e condi¢des
usuais de mercado, considerando fornecedores e clientes com igual capacidade operacional. As
operagoes da ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A. (“ConectCar’) acima referem-
se a servicos prestados. Na avaliacdo da administracdo da Sociedade e de suas controladas, as
operacdes comerciais com partes relacionadas ndo apresentam risco de liquidacao, razao pela qual
ndo apresentam provisdo para perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa, nem sdo
objeto de prestacdo de garantias. As garantias prestadas pela Sociedade em financiamentos de
controladas e coligadas estdo mencionadas na nota explicativa n° 16.j.

b. Pessoal-chave da administrac@o (Consolidado)

A estratégia de remuneragéo para o pessoal-chave da administragdo combina elementos de curto
e longo prazo seguindo os principios de alinhamento de interesses e manutencdo de uma
remuneracdo competitiva, visando reter os executivos e remunera-los adequadamente conforme
as responsabilidades atribuidas e o valor criado para a Sociedade e seus acionistas.

A remuneracdo de curto prazo é composta de: a) remuneracdo fixa mensal paga com o objetivo
de remunerar a experiéncia de cada profissional e a responsabilidade e complexidade inerentes ao
cargo incluindo salérios e plano de beneficios composto de plano de salde, check-up médico,
seguro de vida, entre outros; b) remuneragdo variavel anual paga com o objetivo de alinhar os
interesses dos executivos aos da Sociedade, atrelada: (i) ao desempenho dos negdcios, medido
através da métrica de criacdo de valor econdmico, e (ii) ao atingimento de metas individuais
anuais estabelecidas com base no planejamento estratégico e focadas em projetos de expansdo e
exceléncia operacional, desenvolvimento de pessoas e posicionamento de mercado, entre outros.
Maiores detalhes sobre remuneracdo em acOes estdo descritos na nota explicativa n° 8.c e sobre
beneficios pés-emprego na nota explicativa n° 20.b.

A despesa com remuneracdo do pessoal-chave (conselheiros de administracdo e diretores
estatutarios da Sociedade), estd demonstrada abaixo:

30/09/2020 30/09/2019

Remunerag&o de curto prazo 34.470 36.944
Remuneragdo em a¢des 1.714 7.313
Beneficio p6s-emprego 2.029 1.934
Total 38.213 46.191
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c. Plano de ac6es (Consolidado)

A Ultrapar adota, desde 2003, um plano de a¢fes em que o executivo detém o usufruto de acdes
mantidas em tesouraria, até a efetiva transferéncia da propriedade plena das acdes, em periodos
de cinco a sete anos, condicionada a ndo-interrupc¢éo do vinculo entre o executivo e a Sociedade
e/ou suas controladas. O volume de agdes e os executivos beneficiados sdo determinados pelo
CA, ndo havendo obrigatoriedade de outorga anual. O nimero total de acGes a serem utilizadas
no plano esta sujeito a existéncia de tais a¢cGes em tesouraria. Os membros do CA da Ultrapar ndo
sdo elegiveis ao plano de agBes. Os valores das concessdes foram determinados na data da
outorga, com base no valor de mercado dessas a¢des na B3 e estdo sendo amortizados pelo prazo
de cinco a sete anos a partir da concessao.

O quadro a seguir apresenta um resumo das a¢des outorgadas aos administradores da Sociedade
e suas controladas:

Prazo para Valor de .
transferéncia mercago Custos totais
D Saldo de . das acdes das outorgas, Custos
ata da outorga ~ da nua . - - .

acdes propriedade na data da |_nc|umd0 reconhecidos Custos nao
restritas das acdes outorga impostos acumulados reconhecidos
outorgadas (em R$) das outorgas das outorgas
4 de margo de 2016 380.000 2021 a 2023 32,72 17.147 (13.348) 3.799
10 de dezembro de 2014 533.324 2020 a 2021 25,32 27.939 (26.128) 1.811
5 de marco de 2014 55.600 2021 26,08 5.999 (5.880) 119
968.924 51.085 (45.356) 5.729

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, a amortiza¢do de R$ 963 (R$ 7.955
no periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2019) foi registrada como despesa geral e
administrativa.

O quadro a seguir apresenta a movimentagdo do nimero de agdes restritas outorgadas:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.224.524
Cancelamento de a¢des devido a interrupgdo de vinculo empregaticio de

T (200.000)
administradores
Ac0es transferidas aos administradores (55.600)
Saldo em 30 de setembro de 2020 968.924

Adicionalmente, os acionistas da Ultrapar aprovaram, em Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordinaria (“AGOE”) realizada em 19 de abril de 2017, novo plano de incentivo baseado em
acOes (“Plano”), que estabelece os termos e condigdes gerais para a concessdo de a¢oes ordinarias
de emisséo da Sociedade mantidas em tesouraria, podendo ou ndo envolver a outorga de usufruto
de parte destas agdes para posterior transferéncia da nua-propriedade, com periodos de trés a seis
anos, a diretores ou empregados da Sociedade ou de controladas.

Poderdo ser entregues aos participantes, em decorréncia do Plano, acbes ordinarias
representativas de, no maximo, 1% do capital social da Sociedade, o que correspondia, na data da
aprovacao de referido Plano, a 11.128.102 a¢6es ordinarias.
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O quadro a seguir apresenta um resumo dos programas de a¢des restritas e de performance

outorgados:
Prazo para Valor de Custos
Saldo de transferéncia mercado das totais das Custos
Programa Data da outorga acles da nua- acOesnadata outorgas, reconhecidos Custos ndo

restritas  propriedade  da outorga incluindo acumulados reconhecidos
outorgadas  das acBes (em R$) impostos das outorgas _das outorgas
Restritas 1 de outubro de 2017 240.000 2023 38,19 12.642 (6.321) 6.321
Restritas e Performance 8 de novembro de 2017 33.638 2020 a 2022 38,19 2.723 (1.751) 972
Restritas e Performance 4 de abril de 2018 126.360 2021 a 2023 34,35 8.451 (5.132) 3.319
Restritas 19 de setembro de 2018 80.000 2024 19,58 3.691 (1.350) 2.341
Restritas 24 de setembro de 2018 80.000 2024 18,40 2.030 (677) 1.353
Restritas e Performance 3 de abril de 2019 494.202 2022 a 2024 23,25 20.900 (8.330) 12.570
Restritas 2 de setembro de 2019 440.000 2025 16,42 9.965 (1.800) 8.165
Restritas e Performance 1 de abril de 2020 790.455 2023 a 2025 12,53 18.653 (2.428) 16.225
Restritas 16 de setembro de 2020 700.000 2026 23,03 22.236 (309) 21.927
2.984.655 101.291 (28.098) 73.193

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, foi registrada uma despesa geral e
administrativa de R$ 8.362 em relagdo ao Plano (R$ 9.048 no periodo de nove meses findo em

30 de setembro de 2019).
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.738.660
Acdes outorgadas em 1 de abril de 2020 877.788
Acdes outorgadas em 16 de setembro de 2020 700.000
Cancelamento de a¢des devido a interrup¢do de vinculo empregaticio de

-c! (278.801)
administradores
Cancelamento de a¢Bes de performance (52.992)
Saldo em 30 de setembro de 2020 2.984.655
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9 Imposto de renda e contribuicéo social
a. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A Sociedade e suas controladas reconhecem créditos e débitos tributérios, os quais ndo estdo
sujeitos a prazos prescricionais, decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas, adi¢des
temporarias, entre outros. Os créditos estdo consubstanciados na continuidade da rentabilidade de
suas operacOes. O IRPJ e CSLL diferidos estdo apresentados pelas seguintes principais categorias:

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Ativo - Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sobre:

Provisdes para perda de ativos - - 51.900 72.377
Provisdes para riscos tributérios, civeis e 172 i 138.115 150.085
trabalhistas
Provisédo para beneficios pos-emprego 1.398 - 88.893 92.199
Provisdo para diferencas caixa vs. competéncia @ - - 711.208 224.065
Parcela referente ao agio sobre investimentos - - 6.039 8.161
Com,bl_nagao, d_e negacios — base fiscal vs. base ) i 75 707 75 745
contabil do agio
Provisdo para retirada de tanques - - 15.355 14.762
Provisdo para fornecedores 928 439 65.503 35.214
Provisdo para participacao nos lucros e bdnus 5.284 - 46.623 44.818
Operacdes de arrendamento mercantil 884 - 37.174 19.003
Variacao do valor justo do bénus de subscri¢do 13.699 16.338 13.699 16.338
Demais provisdes 94 204 42.085 45.316
Prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas da 32 063 24 632 405.440 978.140
CSLL a compensar (9.d)

Total 54.522 41.613 1.697.741 1.076.223

Compensaces de saldos passivos (3.956) - (629.497) (422.529)

Saldos liquidos apresentados no ativo 50.566 41.613 1.068.244 653.694

Passivo - Imposto de renda e contribuicéo social
diferidos sobre:

Reavaliacdo de imobilizado - - 1.799 1.866
Operacdes de arrendamento mercantil ‘ - - 2.034 2.356
Provisdo para diferencas caixa vs. competéncia @ 877 - 461.229 257.718

Earcel_a referente ao agio/deségio sobre i i 78.978 39186
investimentos

Combinacdo de negdcios — mais valia de ativos - - 112.284 114.125
Diferencas temporarias de controladas no exterior 3.079 - 9.371 -
- 15.979 14.809

Demais provisfes -
Total 3.956 - 681.674 430.060
Compensaces de saldos ativos (3.956) - (629.497) (422.529)
Saldos liquidos apresentados no passivo - - 52.177 7.531

(i) Refere-se, principalmente, ao IRPJ e CSLL sobre a variagdo cambial dos instrumentos derivativos de
protecdo (hedges).
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A movimentacdo do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Saldo inicial 41.613 14.034 646.163 504.890
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos

. 8.953 3.109 46.804 (90.500)
no resultado do periodo
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos ) i 305.204 64310
em outros resultados abrangentes
Outros - - 17.896 3.248
Saldo final 50.566 17.143 1.016.067 481.948

A estimativa de recuperacéo do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL é assim demonstrada:

Controladora Consolidado
Até 1 ano 19.154 254.651
De 1 a2 anos 12.070 81.529
De 2 a 3 anos 2.869 141.760
De 3 a5 anos 5.710 156.334
De 5a 7 anos 8.572 660.802
De 7 a 10 anos 6.147 402.665
Total do ativo fiscal diferido de IRPJ e CSLL 54,522 1.697.741

Para avaliar a realizagdo de ativos fiscais diferidos foram consideradas as projecoes de lucros
tributaveis dos planos de negdcios de cada segmento da Sociedade, que indicam tendéncias e
perspectivas, assim como efeitos de demanda, concorréncia e outros fatores econémicos, que
representam a melhor estimativa da administracdo acerca das condi¢Ges econdmicas gque existirdo
durante o prazo de realizagdo do ativo fiscal diferido.
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b. Conciliagdo de imposto de renda e contribuigio social no resultado

Os encargos de IRPJ e CSLL sdo conciliados com as aliquotas oficiais como segue:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Lucro (prejuizo) antes da tributacdo e

A . . (45.385) 9.800 883.388 1.086.096
equivaléncia patrimonial
Aliquotas oficiais de imposto - % 34 34 34 34
Encargos de imposto de rendae 15.431 (3.332) (300.352)  (369.273)
contribuicdo social as aliquotas oficiais
Ajustes dos encargos a taxa efetiva:
Despesas indedutiveis (i) (6.657) (594) (25.991) (41.228)
Receitas néo tributaveis (ii) - 7.098 22.398 24.568
Ajuste do lucro presumido (iii) - - 6.908 8.245
Prejuizos fiscais e bases negativas sem
ativos fiscais diferidos reconhecidos (iv) ) ) (119.686) (64.769)
Demais ajustes 9 (63) 3.415 14.374
Imppsto d(_e rend_a e 9ontr|buu;ao social antes 8.783 3109 (413.308) (428.083)
dos incentivos fiscais
Incentivos fiscais — SUDENE - - 56.630 30.891
Imposto de ~renda e contribuicdo social na 8.783 3109 (356.678) (397.192)
demonstragdo do resultado
Corrente (170) - (403.482) (306.692)
Diferido 8.953 3.109 46.804 (90.500)
Aliquota efetiva de IRPJ e CSLL - % 19,4 (3L,7) 40,4 36,6

(i) Trata-se de dispéndios que ndo podem ser deduzidos para efeitos fiscais, nos termos da legislacéo
tributaria aplicavel, tais como despesas com multas, doagdes, brindes, perdas de ativos, resultados
negativos em controladas no exterior e certas provisoes;

(if) Consistem em certos ganhos e rendimentos que ndo sdo tributaveis nos termos da legislagdo fiscal
aplicavel, como o reembolso de impostos e a reversdo de certas provisoes;

(iii) A legislacdo tributéaria brasileira prevé um método alternativo de tributacdo para as empresas que
auferiram receita bruta de até R$ 78 milh8es em seu ano fiscal anterior, denominado lucro presumido.
Algumas controladas da Sociedade adotaram essa forma alternativa de tributacdo, segundo a qual o
IRPJ e CSLL foram calculados sobre uma base igual a 32% das receitas da operacdo, em vez de ser
calculado com base no lucro real efetivo dessas controladas. O ajuste do lucro presumido representa
a diferenga entre a tributacdo sob esse método alternativo e o que teria sido devido com base na
aliquota oficial aplicada ao lucro real dessas controladas;

(iv) Vide nota explicativa n° 9.d.
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c¢. Incentivos fiscais - SUDENE

Versao : 1

As seguintes sociedades controladas gozam de isencéo parcial de IRPJ, em virtude do programa
do governo para o desenvolvimento do nordeste brasileiro operado pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste (“SUDENE”), conforme quadro abaixo:

Controlada

Bahiana Distribuidora de Gas Ltda.

Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar

Oleoquimica Industria e Comércio de
Produtos Quimicos Ltda.

Oxiteno S/A IndUstria e Comércio

Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A.

Unidades

Base de Mataripe
Base de Caucaia

Base de Juazeiro

Base de Aracaju

Base de Suape

Terminal de Suape
Terminal de Aratu
Terminal de Itaqui
Planta de Camacgari

Planta de Camacari

Planta de Camacgari

Incentivo - %

75
75
75
75
75

75

75

75

75

75

75

Término

2024
2025
2026
2027
2027

2020

2022

2025

2021

2026

2026

@ O pedido de transferéncia do direito a redugéo do IRPJ para a Oxiteno S.A. foi apresentado a8 SUDENE

e aguarda manifestacdo.
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d. Prejuizos fiscais (IRPJ) e bases negativas de CSLL a compensar

Versao : 1

Em 30 de setembro de 2020, a Sociedade e certas controladas possuiam prejuizos fiscais (IRPJ)
no montante de R$ 1.823.039 (R$ 1.268.964 em 31 de dezembro de 2019) e bases negativas de
CSLL no montante de R$ 1.824.789 (R$ 1.270.714 em 31 de dezembro de 2019), cujas
compensagdes sdo limitadas a 30% do lucro tributavel do periodo, sem prazo de prescricéo.

Os saldos constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas de

CSLL estdo demonstrados abaixo:

Oxiteno S/A

Extrafarma

Ipiranga

Ultrapar

Iconic

Abastece Al

Tequimar Vila do Conde
Ultracargo

LIZSPE

Cia Ultragaz

30/09/2020 31/12/2019
223.061 148.306
72.318 72.318
65.388 -
33.591 27.051
9.020 17.657
1.601 -
327 ;
108 -
26 -
- 12.808
405.440 278.140

Os saldos ndo constituidos de tributos diferidos sobre prejuizos fiscais de IRPJ e bases negativas

de CSLL estdo demonstrados abaixo:

Extrafarma
Millennium
Integra Frotas

30/09/2020 31/12/2019
304.604 237.664
455 96
6.965 4.636
312.024 242.396

Ademais, certas controladas do exterior possuem prejuizos fiscais, conforme demonstrado abaixo,

sujeitos as regras de compensacdes locais.

Oxiteno USA
Oxiteno Uruguai
Ultrapar International

30/09/2020 31/12/2019
US$ (milhares) US$ (milhares)
210.882 184.781
8.057 7.444
8.487 10.420
227.426 202.645
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10 Despesas antecipadas

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Aluguéis - - 37.901 37.106
Propaganda e publicidade - - 28.500 24.857
Plan_o de_: outorga de a¢0es, liquido (vide nota 2 844 i 9.871 15.965
explicativa n° 8.c)
Prémios de seguros 2.235 327 46.165 61.884
Manutenc&o de software 3.216 - 21.495 23.216
Beneficios a funcionérios 538 - 9.376 3.425
IPVA e IPTU 34 - 5.288 937
Contribuicéo - fundo de previdéncia privada ) i 40 649 )
(vide nota explicativa n°® 20.a) '
Demais despesas antecipadas - - 16.931 13.181
8.867 327 216.176 180.571
Circulante 4.450 72 136.357 111.355
Nao circulante 4.417 255 79.819 69.216

11 Ativos de contratos com clientes — direitos de exclusividade (Consolidado)

Refere-se aos desembolsos de direitos de exclusividade previstos nos contratos com clientes da
Ipiranga registrados no momento de sua ocorréncia e reconhecidos como redutor da receita de
vendas no resultado conforme as condicdes estabelecidas no contrato (prazo médio ponderado de
amortizacdo de cinco anos), sendo revistos a medida que ocorrem mudangas nos termos dos
contratos.

A movimentacgdo é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.465.989
Adices 436.725
Amortizaches (224.441)
Transferéncias (13.695)
Saldo em 30 de setembro de 2020 1.664.578
Circulante 481.130
Nao circulante 1.183.448
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.518.477
Adicoes 231.737
Amortizacdes (273.383)
Transferéncias (17.717)
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.459.114
Circulante 481.498
Nao circulante 977.616
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12 Investimentos

a. Sociedades controladas e empreendimento controlado em conjunto (Controladora)

Versdo : 1

Abaixo estdo demonstradas integralmente as posi¢cdes de balango patrimonial e de resultado das sociedades controladas e empreendimento controlado em conjunto:

Quantidade de a¢Oes ou cotas possuidas
Ativo

Passivo

Patriménio liquido

Receita liquida de vendas e servi¢os
Lucro (prejuizo) liquido

Participagio no capital social - %

30/09/2020

Controladas

Empreendimento
controlado em
conjunto

Ultracargo -
Operagdes Logisticas
e Participac0es Ltda.

11.839.764
1.393.573
3.383
1.390.190
127.883
100

Oxiteno S.A.
Inddstria e
Comeércio

35.102.127
8.343.242
6.880.683

1.462.559(*)
2.864.775
38.691(%)

100

Ipiranga
Produtos de
Petréleo S.A.

224.467.228.244
19.475.325
12.279.914
7.195.411(%)
46.022.827
384.804(%)

100

Ultrapar
International
S.A.

49.995
7.953.709
8.000.799
(47.090)
(19.590)
100

uvC

150
1.893
26
1.867
(2.413)
100

Centro de
Conveniéncias
Millennium
Ltda.

15.194.789
7.691
1.257
6.434
5511

(1.055)
100

Eai Clube
Automobilista
S.A.

100
84.167
8.238
75.929
3.893
(4.065)
100

Refinaria de
Petroleo
Riograndense S.A.

5.078.888
402.176
404.839

(2.663)

1.081.968

(61.129)
33
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31/12/2019
Empreendimento
controlado em
Controladas conjunto
Ultracargo - Oxiteno S.A.
Operagdes Logisticas e IndUstria e Ipiranga Produtos Ultrapar Refinaria de Petrdleo
Participacdes Ltda. Comércio de Petréleo S.A. International S.A. Riograndense S.A.
Quantidade de acles ou cotas possuidas 11.839.764 35.102.127 224.467.228.244 49.995 5.078.888
Ativo 1.264.707 6.475.473 18.052.890 4.192.235 562.445
Passivo 2.710 4.672.264 11.032.143 4.219.735 505.851
Patriménio liquido 1.261.997 1.803.209(*) 7.020.747(*) (27.500) 56.594
Participagao no capital social - % 100 100 100 100 33
30/09/2019

Controladas

Empreendimento
controlado em
conjunto

Quantidade de ag¢les ou cotas possuidas
Receita liquida de vendas e servicos
Lucro (prejuizo) liquido

Participagdo no capital social - %

Ultracargo -
Operagdes Logisticas e
Participacdes Ltda.

11.839.764

13.770
100

(*) ajustado pelos lucros nédo realizados entre controladas.

Os percentuais acima estdo arredondados.

Oxiteno S.A.
Industria e

Comércio

35.102.127
1.059.174
120.744(%)
100

Ipiranga Produtos
de Petréleo S.A.

224.467.228.244
53.795.806
532.042(*)

100

Ultrapar International
S.A.

49.995

(36.711)
100

As informagcdes financeiras dos segmentos de negdcios encontram-se detalhadas na nota explicativa n® 32.

Refinaria de Petrdleo
Riograndense S.A.

5.078.888
1.530.851
(8.274)
33

Versdo : 1
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A composic¢do e movimentacgdo dos investimentos em sociedades controladas e empreendimento controlado em conjunto estdo
demonstradas abaixo:

Empreendimento

controlado
Investimentos em controladas em conjunto
Ultracargo
Operagdes Oxiteno Centro de Refinaria de
Logisticas e S.A. Ipiranga Conveniéncias Eai Clube Petroleo
Participagdes IndUstria e Produtos de Millennium Automobilista Riograndense
Ltda. Comércio Petréleo S.A. uvc Ltda. S.A. Total S.A. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 1.261.997 1.803.209 7.020.747 - - - 10.085.953 18.792 10.104.745
Equivaléncia patrimonial 127.883 38.691 384.804 (2.413) (1.055) (4.065) 543.845 (20.297) 523.548
Dividendos - (86.954) (209.249) - - - (296.203) (165) (296.368)
Encargos tributarios sobre reserva de
9os - - ®) - - - ® - ®
reavaliagao reflexa
Instrumento patrimonial outorgado 303 484 816 - - - 1.603 - 1.603
Ajustes de avaliacdo patrimonial (i) 42 (491.549) (31) - - (6) (491.544) 786 (490.758)
ggtlesrtiecysr de converséo de controladas no ) 198.678 ) ) ) ) 198.678 ) 198.678
Aumento de capital em dinheiro - - - 4.280 6.300 80.000 90.580 - 90.580
Perda decorrente de pagamento de
dividendos fixos as agdes preferenciais (35) ) (481) ) ) ) (516) ) (516)
TransagBes com socios - alteracdes de ) i (1.189) ) 1.189 i ) i )
participagdo
Transferéncia para proviséo de passivo a ) i i ) i i ) 884 884
descoberto
Saldo em 30 de setembro de 2020 1.390.190 1.462.559 7.195.411 1.867 6.434 75.929 10.132.390 - 10.132.390
(i) Refere-se, principalmente, as perdas com o0s instrumentos de protecdo de taxa de cambio referentes a compromissos firmes e
transacgoes futuras altamente provaveis designados como hedge de fluxo de caixa, vide nota explicativa n® 33.h.2.
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Provisdo para passivo a descoberto

Investimentos em
controladas

Empreendimento
controlado em conjunto

Ultrapar

Refinaria de Petréleo

Versdo : 1

International S.A. Riograndense S.A. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (27.497) - (27.497)
Equivaléncia patrimonial (19.588) - (19.588)
Transferéncia para provisdo de passivo a descoberto - (884) (884)
Saldo em 30 de setembro de 2020 (47.085) (884) (47.969)
Empreendimento
controlado
Investimentos em controladas em conjunto
Ultracargo - Refinaria de
Operagdes Oxiteno S.A. Ipiranga Ultrapar Petroleo
Logisticas e Industria e Produtos de International Riograndense
Participag@es Ltda. Comércio Petroleo S.A. S.A. (i) Total SA. Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.277.423 2.806.655 5.415.812 9.590 9.509.480 20.118 9.529.598
Equivaléncia patrimonial 13.770 120.744 532.094 (36.708) 629.900 (2.747) 627.153
Dividendos e juros sobre capital proprio (bruto) (50.015) (1.011.490) (198.000) - (1.259.505) (1.221) (1.260.726)
Encargos tributarios sobre reserva de reavaliacéo reflexa - - 27) - 27) - 27)
Instrumento patrimonial outorgado 178 486 4.723 - 5.387 - 5.387
Ajustes de avaliagéo patrimonial 25 (103.587) 738 - (102.824) 83 (102.741)
Ajustes de conversdo de controladas no exterior - 23.328 - - 23.328 - 23.328
Aumento de capital em dinheiro - - 1.450.000 3.964 1.453.964 - 1.453.964
Resgate de acdes de acionistas ndo-controladores da Oxiteno NE 402 (856) - - (454) - (454)
Saldo em 30 de setembro de 2019 1.241.783 1.835.280 7.205.340 (23.154) 10.259.249 16.233 10.275.482
(i) Saldo negativo corresponde a provisdo para passivo a descoberto.
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b. Empreendimentos controlados em conjunto (Consolidado)

A Sociedade participa da Refinaria de Petréleo Riograndense (“RPR”), que tem como atividade principal o refino de petroleo.

A controlada Ultracargo — Operagdes Logisticas e Participa¢des Ltda. (“Ultracargo Participagdes™) participa da Unido Vopak — Armazéns Gerais Ltda. (“Unido Vopak™),
que tem como atividade principal a armazenagem de granéis liquidos no porto de Paranagua.

A controlada IPP participa da ConectCar, que tem como atividade principal a atuagdo no segmento de pagamento automatico de pedagios e estacionamentos nos Estados
da Bahia, Ceard, Espirito Santo, Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Minas Gerais, Parand, Pernambuco, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Santa Catarina e S&o
Paulo, além do Distrito Federal.

Em 23 de setembro de 2019, para a concessdo portuaria BELO2A no porto de Miramar, foi constituida a Latitude Logistica Portuaria S.A. (“Latitude”). Em 05 de agosto de
2019, para o porto de Vitoria, foi constituida a Navegantes Logistica Portuaria S.A. (“Navegantes”). Em 19 de agosto de 2019, na cidade de Cabedelo, foram constituidas
a Nordeste Logistica | S.A. (“Nordeste Logistica I’), a Nordeste Logistica II S.A. (“Nordeste Logistica II’) e a Nordeste Logistica III S.A. (“Nordeste Logistica I1I”’) (vide
nota explicativa n° 34.c).

Esses investimentos estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base nas suas informacdes trimestrais de 30 de setembro de 2020.

A composicdo e movimentagdo dos investimentos em empreendimentos controlados em conjunto é demonstrada abaixo:

Unido Latitude Navegantes Nordeste Nordeste Nordeste

Vopak RPR ConectCar Logistica Logistica Logistica | Logistica Il Logistica Il Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 7.342 18.792 82.818 10.351 23.581 1.930 4.183 4.079 153.076
Aporte de capital - - 20.000 - - 303 - - 20.303
Reducéo de capital (i) - - - - (363) - - - (363)
Ajuste de avaliacéo patrimonial - 786 - - - - - - 786
Dividendos propostos - (165) - - - - - - (165)
Equivaléncia patrimonial 574  (20.297) (12.187) - - - - - (31.910)
Transferéncia para provisdo de passivo ) 884 i ) i i ) i 884
a descoberto
Saldo em 30 de setembro de 2020 7.916 - 90.631 10.351 23.218 2.233 4.183 4.079 142.611

(i) Refere-se a reembolsos de despesas que antecederam os leildes portuarios e que foram rateadas entre os demais membros do consorcio.
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Provisao para passivo a

descoberto
RPR

Saldo em 31 de dezembro de 2019 -
Transferéncia para provisdo de passivo a
descoberto (884)
Saldo em 30 de setembro de 2020 (884)

Unido Latitude

Vopak RPR ConectCar Logistica Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 7.446 20.118 74.390 - 101.954
Aporte de capital - - 17.500 5.439 22.939
Ajuste de avaliacdo patrimonial - 83 - - 83
(I?)llegindos e juros sobre capital proprio (1.473) (1.221) ) ) (2.694)
Equivaléncia patrimonial 1.728 (2.747) (19.200) - (20.219)
Saldo em 30 de setembro de 2019 7.701 16.233 72.690 5.439 102.063

Abaixo estdo demonstradas integralmente as posi¢des de balango patrimonial e de resultado dos
empreendimentos controlados em conjunto:

30/09/2020
Unido Vopak RPR ConectCar
Ativo circulante 8.910 262.608 157.500
Ativo ndo circulante 9.080 139.568 169.324
Passivo circulante 2.022 335.565 145.323
Passivo ndo circulante 136 69.274 239
Patriménio liquido 15.832 (2.663) 181.262
Receita liquida 12.318 1.081.968 68.665
Custos, despesas operacionais, resultado_na _ (10.704) (1.153.200) (93.568)
venda de bens e outros resultados operacionais
Resultado financeiro e IRPJ e CSLL (466) 10.103 530
Lucro (prejuizo) liquido 1.148 (61.129) (24.373)
Quantidade de a¢des ou cotas possuidas 29.995 5.078.888 248.768.000
Participacdo no capital social - % 50 33 50
31/12/2019
Unido Vopak RPR ConectCar
Ativo circulante 6.818 428.880 159.972
Ativo ndo circulante 9.182 133.565 161.817
Passivo circulante 1.116 418.289 155.542
Passivo ndo circulante 200 87.562 612
Patrimdnio liquido 14.684 56.594 165.635
Quantidade de agdes ou cotas possuidas 29.995 5.078.888 228.768.000
Participacdo no capital social - % 50 33 50
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30/09/2019
Unido Vopak RPR ConectCar

Receita liquida 12.602 1.530.851 57.320

Custos, despesas operacionais, resultado na (8.338) (1.544.816) (98.185)

venda de bens e outros resultados operacionais

Resultado financeiro e IRPJ e CSLL (808) 5.691 2.466

Lucro (prejuizo) liquido 3.456 (8.274) (38.399)
Quantidade de a¢des ou cotas possuidas 29.995 5.078.888 228.768.000
Participacdo no capital social - % 50 33 50

Os percentuais acima estdo arredondados.

c. Sociedades coligadas (Consolidado)

A controlada IPP participa da Transportadora Sulbrasileira de Gas S.A., que tem como atividade
principal a prestacdo de servigo de transporte de gas natural.

A controlada Oxiteno S.A. participa da Oxicap Industria de Gases Ltda. (“Oxicap”), que tem
como atividade principal o fornecimento de nitrogénio e oxigénio para as suas socias no polo
petroquimico de Maua. A controlada Oxiteno S.A. participa da Quimica da Bahia IndUstria e
Comércio S.A., que tem como atividade principal a industrializagdo, comércio e processamento
de produtos quimicos. Atualmente a coligada estd com a sua atividade operacional suspensa.

A controlada Cia. Ultragaz participa da Metaldrgica Plus S.A., que tem como atividade principal
a fabricagdo e comercializagdo de vasilhames de acondicionamento de GLP. Atualmente a
coligada est4 com a sua atividade operacional suspensa.

A controlada Cia. Ultragaz participa da Plenogas Distribuidora de Gas S.A., que tem como
atividade principal a comercializagdo de GLP. Atualmente a coligada esta com a sua atividade
operacional suspensa.

Esses investimentos estdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial com base nas
informacdes trimestrais de 30 de setembro de 2020.

A composicdo e movimentagdo dos investimentos em sociedades coligadas é demonstrada

abaixo:
Transportadora Oxicap Quimica da Plenogés
Sulbrasileira de IndUstria de Bahia Industria Metaldrgica Distribuidora
Gés S.A. Gases Ltda. e Comércio S.A. Plus S.A. de Gas S.A. Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2019 5.661 15.934 3.554 138 463 25.750
Dividendos (1.357) - - - - (1.357)
Equivaléncia
patrimonial 848 607 (12) (67) 19 1.395
Saldo em 30 de
setembro de 2020 5.152 16.541 3.542 71 482 25.788
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Transportadora Oxicap Quimica da Plenogés
Sulbrasileira de IndUstria de Bahia Industria Metaldrgica Distribuidora
Gés S.A. Gases Ltda. e Comércio S.A. Plus S.A. de Gas S.A. Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2018 4.689 15.366 3.590 228 465 24.338
Dividendos (381) - - - (87) (468)
Equivaléncia 1.323 632 (35) (65) 69 1.924
patrimonial
Saldo em 30 de
setembro de 2019 5.631 15.998 3.555 163 447 25.794

Abaixo estdo demonstradas integralmente as posic6es de balango patrimonial e de resultado das
sociedades coligadas:

30/09/2020
Transportadora Oxicap Quimica da Plenogés
Sulbrasileira de IndUstria de Bahia IndUstria ~ MetalGrgica  Distribuidor
Géas S.A. Gases Ltda. e Comércio S.A. Plus S.A. ade Gas S.A.
Ativo circulante 9.043 64.642 47 59 324
Ativo ndo circulante 13.127 78.503 10.146 486 2.196
Passivo circulante 960 25.222 - 27 170
Passivo ndo circulante 602 8.280 3.109 304 904
Patrimonio liquido 20.609 109.643 7.084 214 1.446
Receita liquida 8.629 45.240 - - -
Custos, despesas operacionais,
resultado na venda de bens e (4.891) (38.791) (24) (154) 327
outros resultados operacionais
I;?]sau;tado financeiro e imposto de (346) (2.427) ) (46) 8)
Lucro (prejuizo) liquido 3.392 4.022 (24) (200) 299
Sggﬂﬁ'ﬁ;ﬁe de agdes ou cotas 20.124.996 1.987 1.493.120 3.000 1.384.308
Participacdo no capital social - % 25 15 50 33 33
31/12/2019
Transportadora Oxicap Quimica da Plenogés
Sulbrasileira de Inddstria de Bahia IndUstria Metaldrgica  Distribuidora
Gas S.A. Gases Ltda. e Comércio S.A. Plus S.A. de Gas S.A.
Ativo circulante 12.172 45,178 71 40 151
Ativo ndo circulante 14.041 84.705 10.147 703 2.440
Passivo circulante 2.944 11.041 - 25 34
Passivo ndo circulante 626 9.634 3.110 302 1.167
Patriménio liquido 22.643 109.208 7.108 416 1.390
Quantidade de agbes ou cotas 20.124.996 1.987 1.493.120 3.000 1.384.308
possuidas
Participacdo no capital social - % 25 15 50 33 33
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30/09/2019
Transportadora Oxicap Quimica da Plenogés
Sulbrasileira de IndUstria de Bahia IndUstria Metallrgica Distribuidora
Géas S.A. Gases Ltda. e Comércio S.A. Plus S.A. de Gas S.A.

Receita liquida 9.322 43.463 - - -
Custos, despesas operacionais,
resultado na venda de bens e (3.700) (36.791) (81) (152) 226
outros resultados operacionais
llr?e?]zu;tado financeiro e imposto de (116) (2.483) 12 43) (19)
Lucro (prejuizo) liquido 5.506 4.189 (69) (195) 207
Quantidade de acGes ou cotas 20.124.996 1.987 1.493.120 3.000 1.384.308
possuidas
Participagéo no capital social - % 25 15 50 33 33

Os percentuais acima estdo arredondados.

13 Ativos de direito de uso e arrendamentos a pagar

Algumas controladas da Sociedade possuem contratos de arrendamento de imdveis,
substancialmente relacionados a: (i) Ipiranga: postos de combustiveis e centro de distribuicao; (ii)
Extrafarma: farmacias e centro de distribuicdo; (iii) Ultragaz: pontos de venda e base de
engarrafamento; (iv) Ultracargo: areas portudrias; e (v) Oxiteno: planta industrial. Algumas
controladas possuem também contratos de arrendamento de veiculos.

a.Ativos de direito de uso

e Controladora

Prazo médio

ponderado de

amortizacdo  Saldo em Adicdes e Cessao de Saldo em
(anos) 31/12/2019 remensuracdes contrato (i) Amortizacdes 30/09/2020

Custo:
Iméveis 7 5.799 1.123 35.001 - 41.923
Veiculos 3 - 2.358 - - 2.358
5.799 3.481 35.001 - 44.281
Amortizagdo
acumulada:
Iméveis - - (4.762) (2.965) (7.727)
Veiculos - - - (273) (273)
- - (4.762) (3.238) (8.000)
Custo liquido 5.799 3.481 30.239 (3.238) 36.281

(i) Cessdo de contrato da Cia Ultragaz para a Ultrapar em funcdo da implantagdo do Centro de
Servigos Compartilhados (“CSC”).
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e Consolidado

Versao : 1

Prazo
médio
ponderado
de Baixas Variagéo
amortizacdo Saldo em Adicdes e de monetaria Saldo em
(anos) 31/12/2019 remensuraces contratos e cambial Amortizacbes  30/09/2020
Custo:
Iméveis 10 2.068.254 183.872 (43.213) 5.934 - 2.214.847
Areas portudrias (i) 20 68.006 200.506 - - - 268.512
Veiculos 4 91.868 47.103 (7.187) 263 - 132.047
Equipamentos 6 31.822 822 (250) 6.541 - 38.935
Outros 20 27.847 - - - - 27.847
2.287.797 432.303 (50.650) 12.738 - 2.682.188
Amortizagao
acumulada:
Iméveis (256.430) - 27.683 (997) (202.207) (431.951)
Areas portuérias - - - - (2.265) (2.265)
Veiculos (27.492) - 5.025 229 (29.568) (51.806)
Equipamentos (7.600) - 250 (2.395) (7.134) (16.879)
Qutros (15.363) - - - (973) (16.336)
(306.885) - 32.958 (3.163) (242.147) (519.237)
Custo liquido 1.980.912 432.303 (17.692) 9.575 (242.147) 2.162.951

(i) Refere-se ao arrendamento de areas portuérias (vide nota explicativa 34.c).

As despesas de amortizagbes foram reconhecidas nas informacdes trimestrais, conforme

demonstrado abaixo:

Controladora

Consolidado

30/09/2020 30/09/2019

30/09/2020 30/09/2019

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados - - 47.411 36.212
Despesas com vendas e comerciais - - 191.720 177.879
Despesas gerais e administrativas 3.238 - 3.016 5.134
3.238 - 242.147 219.225
b. Arrendamentos a pagar
A movimentacdo dos arrendamentos a pagar ¢ demonstrada abaixo:
Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 5.999 1.588.673
Apropriacéo de juros 3.416 106.955
Pagamento de contraprestacdo de arrendamentos (4.256) (266.490)
Adicdes e remensuraces 3.481 407.148
Baixas de contratos - (17.610)
Variagdo monetaria e cambial - 13.097
Cessdo de contrato (i) 30.239 -
Saldo em 30 de setembro de 2020 38.879 1.831.773
Circulante 4.585 247.678
Né&o circulante 34.294 1.584.095
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(i) Cessao de contrato da Cia Ultragaz para a Ultrapar em funcéo da implantacdo do CSC.

Os desembolsos futuros (contraprestagdes), assumidos em decorréncia dos contratos de
arrendamento mercantil, estdo apresentados abaixo:

30/09/2020
Controladora Consolidado
Até 1 ano 5.806 303.766
De 1 a 2 anos 15.135 682.635
De 2 a 3 anos 13.547 554.156
De 3 a4 anos 13.526 374.311
De 4 a5 anos 3.870 233.157
Mais de 5 anos - 604.426
51.884 2.752.451

Os contratos relacionados aos arrendamentos a pagar sdo indexados substancialmente pelo IGP-
M (Indice Geral de Precos de Mercado, calculado pela Fundacdo Getulio Vargas).

c¢. Contratos de arrendamento de ativos de baixo valor

As controladas Cia. Ultragaz, Bahiana, Extrafarma, Ipiranga, Serma e Oxiteno S.A. mantém
contratos de arrendamento considerados como baixo valor, de curto prazo e de pagamentos
variaveis referentes ao uso de equipamentos de fabrica, equipamentos de informatica, veiculos e
imdveis comerciais. As controladas tém a opcéo de comprar os ativos referentes a equipamentos
de informética por um preco equivalente ao valor justo na data da opgédo e a administracdo ndo
possui a intencdo de exercé-la. Os desembolsos futuros (contraprestagdes), assumidos em
decorréncia desses contratos, totalizam aproximadamente:

até 1 ano de 1 a5 anos acima de 5 anos Total

30/09/2020 4.609 1.338 - 5.947

O total de arrendamento mercantil considerado como de baixo valor, curto prazo e pagamentos
variaveis, reconhecido como despesa no periodo de nove meses findo em 30 setembro de 2020,
foi R$ 14.184 (R$ 10.172 no periodo de nove meses findo em 30 setembro de 2019).
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d. Efeitos de inflacéo

Os efeitos da inflacdo estdo demonstrados a seguir:

Ativo de direito de uso, liquido Controladora Consolidado
Base nominal 36.281 2.162.951
Base inflacionada 43.786 2.584.274
20,7% 19,5%

Passivo de arrendamento Controladora Consolidado
Base nominal 38.879 1.831.773
Base inflacionada 46.384 2.253.096
19,3% 23,0%

Despesa financeira Controladora Consolidado
Base nominal 3.416 106.955
Base inflacionada 4.445 143.791
30,1% 34,4%

Despesa de amortizagdo Controladora Consolidado
Base nominal 3.238 242.147
Base inflacionada 3.954 272.422
22,1% 12,5%
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14 Imobilizado

A composi¢do e movimentacao do imobilizado é demonstrada abaixo:

e Controladora

Custo:
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Obras em andamento

Equipamentos de informatica

Depreciagdo acumulada:
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Mo@veis e utensilios
Equipamentos de informética

Custo liquido

Prazo médio
ponderado de
depreciagdo
(anos)

10
10

Saldo em Saldo em
31/12/2019 Adicbes Depreciacbes  Transferéncias (i) 30/09/2020
- 105 - 2.052 2.157
- - - 82 82
- 96 - 398 494
2.532 - - (2.532) -
- 7.374 - 3.997 11.371
2.532 7.575 - 3.997 14.104
- - (167) - (167)
- - (6) - (6)
- - (34) - (34)
- - (949) - (949)
- - (1.156) - (1.156)
2.532 7.575 (1.156) 3.997 12.948

47

Versdo : 1

PAGINA: 87 de 161



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

e Consolidado

Prazo médio
ponderado de
depreciagédo Saldo em Deprecia- Transfe- Variagéo Saldo em
(anos) 31/12/2019 Adicles cOes réncias (i) Baixas cambial 30/09/2020
Custo:

Terrenos - 667.865 21.300 - 241 (7.994) 14.264 695.676
EdificacBes 32 1.925.946 11.205 - 122.873 (14.747) 110.953 2.156.230
Benfeitorias em imdveis de terceiros 10 1.121.528 12.192 - 46.941 (3.628) 414 1.177.447
Maquinas e equipamentos 13 5.707.721 88.527 - 158.206 (2.113) 372.872 6.325.213
Equipamentos e instalagdes para
distribui¢do de combustiveis 13 2.991.472 53.433 - 128.852 (36.880) - 3.136.877
claros/lubrificantes
Tanques e vasilhames para GLP 10 755.460 54.634 - 19 (29.271) - 780.842
Veiculos 8 320.161 14.711 - 7.887 (30.373) 447 312.833
Moveis e utensilios 9 295.604 7.742 - 1.466 (2.654) 4.884 307.042
Obras em andamento - 827.086 303.075 - (460.823) (448) 18.702 687.592
Adiantamentos a fornecedores - 12.544 15.913 - (6.185) (56) - 22.216
Importa¢fes em andamento - 250 1.008 - (559) - 6 705
Equipamentos de informética 5 412.809 15.449 - 4.424 (2.264) 2.850 433.268

15.038.446 599.189 - 3.342 (130.428) 525.392 16.035.941
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Depreciagdo acumulada:

Edificacdes

Benfeitorias em iméveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Equipamentos e instalacdes para
distribui¢do de combustiveis
claros/lubrificantes

Tanques e vasilhames para GLP
Veiculos

Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Provisdo para perdas:

Adiantamento a fornecedores
Terrenos

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Equipamentos e instalacdes para
distribui¢do de combustiveis
claros/lubrificantes

Custo liquido

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Saldo em Deprecia- Transfe- Variagéo Saldo em

31/12/2019 AdicBes cles réncias (i) Baixas cambial 30/09/2020
(793.835) - (48.445) (1) 11.153 (20.491) (851.619)
(614.379) - (60.374) (29) 2.209 (123) (672.696)
(3.231.627) - (235.626) 59 1.380 (69.627) (3.535.441)
(1.766.878) - (131.862) - 28.533 - (1.870.207)
(425.554) - (41.634) (30) 17.883 - (449.335)
(139.045) - (18.796) 48 15.136 (320) (142.977)
(171.475) - (15.682) - 2.106 (2.657) (187.708)
(318.063) - (26.253) 295 2.140 (2.491) (344.372)
(7.460.856) - (578.672) 342 80.540 (95.709) (8.054.355)
(110) - - - - - (110)
(146) - - - - - (146)
(1.599) (1.082) - - 618 (14) (2.077)
(2.875) - - - - (189) (3.064)
(98) - - - 18 - (80)
(4.828) (1.082) - - 636 (203) (5.477)
7.572.762 598.107 (578.672) 3.684 (49.252) 429.480 7.976.109

(i) Refere-se a valores transferidos do intangivel.
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As obras em andamento referem-se substancialmente as ampliacGes, reformas, construgdes e
moderniza¢des dos parques industriais, terminais, lojas, postos de servigos e bases de distribuico.

Os adiantamentos a fornecedores referem-se basicamente a fabricacdo sob encomenda de bens
para expansao das unidades industriais, terminais, lojas e bases e aquisicdo de imoveis
operacionais.

As despesas de depreciagdes foram reconhecidas nas informagdes trimestrais, conforme
demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Estoques e custo dos produtos

vendidos e dos servigos prestados ) ) 318.873 304.157
Despesas com vendas e comerciais - - 222.354 214.959
Despesas gerais e administrativas 1.156 - 37.445 36.338

1.156 - 578.672 555.454

15 Intangivel
A composi¢do e movimentacdo do ativo intangivel é demonstrada abaixo:

e Controladora

Prazo médio
ponderado de
amortizagéo Saldo em Saldo em
(anos) 31/12/2019 Adicoes Amortizacdes Transferéncias (i) 30/09/2020
Custo:
Agio (a) - 246.163 - - - 246.163
Software (b) 5 - 10.071 - (3.998) 6.073
246.163 10.071 - (3.998) 252.236
Amortizagao
acumulada:
Software - - (720) - (720)
(720) - (720)
Custo liquido 246.163 10.071 (720) (3.998) 251516
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e Consolidado

Prazo médio ponderado Saldo em Amortiza- Transfe- Variacéo Saldo em
de amortizagdo (anos) 31/12/2019 Adicoes cbes réncias (i) Baixas cambial 30/09/2020

Custo:
Agio (a) - 1.525.088 - - - - - 1.525.088
Software (b) 4 1.210.529 111.648 - (20.261) (3.337) 6.912 1.305.491
Tecnologia (c) - 32.617 - - - - - 32.617
Direitos de propriedade comercial 5 7.934 21 - 1.440 (1.480) - 7.915
Fundo de comércio 10 133.599 - - - - - 133.599
Marcas (d) - 122.504 - - - - 19.964 142.468
Direito de uso de marcas (d) 39 114.792 - - - - - 114.792
Outros () 10 44.900 666 - - - 5.415 50.981

3.191.963 112.335 - (18.821) (4.817) 32.291 3.312.951
Amortizagdo acumulada:
Software (648.861) - (129.325) 16.577 3.337 (5.066) (763.338)
Tecnologia (32.616) - - - - - (32.616)
Direitos de propriedade comercial (6.384) - (65) (1.440) 112 - (7.777)
Fundo de comércio (108.932) - (3.399) - - - (112.331)
Direito de uso de marcas (6.119) - (2.203) - - - (8.322)
Outros (32.713) - (89) - - (10) (32.812)

(835.625) - (135.081) 15.137 3.449 (5.076) (957.196)
Proviséo para perdas e redugéo ao valor
recuperavel "impairment":
Agio (a) (593.280) - - - - - (593.280)
Direitos de propriedade comercial (465) (112) - - 350 - (227)

(593.745) (112) - - 350 - (593.507)
Custo liquido 1.762.593 112.223 (135.081) (3.684) (1.018) 27.215 1.762.248

(i) Refere-se a valores transferidos para o imobilizado.
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As despesas de amortizagbes foram reconhecidas nas informacOes trimestrais, conforme
demonstrado abaixo:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019  30/09/2020 30/09/2019

Estoques e custo dos produtos

! ; - - 7.293 8.473

vendidos e dos servicos prestados
Despesas com vendas e comerciais - - 5.798 2.284
Despesas gerais e administrativas 720 - 121.990 69.023
720 - 135.081 79.780

a. Agio

O saldo liquido remanescente do agio é testado anualmente para fins de analise de
recuperabilidade e representam as seguintes aquisi¢des:

i Segmento  30/09/2020 31/12/2019
Agio na aquisicéo de:

Extrafarma Extrafarma 661.553 661.553
Extrafarma - impairment Extrafarma (593.280) (593.280)
Extrafarma - liquido Extrafarma 68.273 68.273
Ipiranga ® Ipiranga 276.724 276.724
Unido Terminais Ultracargo 211.089 211.089
Texaco Ipiranga 177.759 177.759
Iconic (CBLSA) Ipiranga 69.807 69.807
Oxiteno Uruguay Oxiteno 44.856 44.856
Temmar Ultracargo 43.781 43.781
DNP Ipiranga 24.736 24.736
Repsol Ultragaz 13.403 13.403
TEAS Ultracargo 797 797
Outros Oxiteno 583 583

931.808 931.808

@ Inclui R$ 246.163 na Ultrapar.

Em 31 de dezembro de 2019, a Sociedade realizou os testes de recuperabilidade dos saldos de
agios demonstrados na tabela acima. O processo de determinacdo do valor em uso envolve
utilizacéo de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de
crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros
e taxas de descontos. As premissas sobre projecdes de crescimento dos fluxos de caixa futuros
sdo baseadas no plano de negocios dos segmentos da Sociedade, bem como em dados
comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da administracdo acerca das
condicdes econdmicas que existirdo durante a vida econdmica das diferentes UGCs as quais 0s
agios estdo relacionados. As principais premissas-chaves utilizadas pela Sociedade para o célculo
do valor em uso estéo descritas abaixo:
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Periodo de avaliacdo: a avaliacao do valor em uso ¢ efetuada por um periodo de cinco anos (exceto
segmento Extrafarma), e a partir de entdo considera-se a perpetuidade das premissas, tendo em
vista a capacidade de continuidade dos negocios por tempo indeterminado. Para o segmento
Extrafarma foi utilizado um periodo de dez anos devido ao prazo de quatro anos para maturidade
de novas lojas.

Taxa de desconto e taxa de crescimento real: as taxas de desconto e de crescimento real utilizadas
para extrapolar as projecGes em 31 de dezembro de 2019 variaram de 8,9 % a 12,1% e 0% a 1%
a.a., respectivamente, dependendo da UGC analisada.

Receita de vendas, custos e despesas e margem bruta: considera o orcamento de 2020 e o plano
estratégico de longo prazo elaborado pela administragdo e aprovado pelo CA.

Os testes de recuperacdo dos saldos de agios e ativos liquidos da Sociedade e suas controladas
indicaram a necessidade de reconhecimento de perda no montante de R$ 593.280 para a
controlada Extrafarma no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 (vide nota explicativa n°
2.U).

A Sociedade efetuou uma andlise de sensibilidade das variaveis taxa de desconto e taxa de
crescimento da perpetuidade, dado seus impactos importantes nos fluxos de caixas e no valor em
uso. Um acréscimo de 0,5 ponto percentual na taxa de desconto ou um decréscimo de 0,5 ponto
percentual da taxa de crescimento da perpetuidade do fluxo de caixa de cada segmento de negdcio
ndo resultaria na necessidade de reconhecimento de perda.

b. Software

Inclui as licencas de uso e gastos com a implantacdo dos diversos sistemas utilizados pela
Sociedade e suas controladas, tais como: sistemas integrados de gestao e controle, administragdo
financeira, comércio exterior, automacao industrial, gerenciamento operacional de armazenagem,
informagdes contébeis, entre outros. Também incluem os gastos relacionados com softwares em
andamento no montante de R$ 39.296 em 30 de setembro de 2020 e R$ 56.472 em 31 de dezembro
de 2019.

c. Tecnologia

As controladas Oxiteno S.A. e Oleoquimica registram como tecnologia certos direitos de uso por
elas detidos. Tais licenciamentos abrangem a producdo de 6xido de eteno, etilenoglicois,
etanolaminas, éteres glicélicos, etoxilados, solventes, acidos graxos de dleos vegetais, alcoois
graxos e especialidades quimicas, produtos estes que atendem diversos segmentos da economia.

d. Marcas e direito de uso de marcas

Marcas representam os custos de aquisi¢do da marca ‘am/pm’ no Brasil e da marca Extrafarma,
adquirida na combinacédo de negdcios, e direitos de uso das marcas Chevron e Texaco.

e. Outros intangiveis

Referem-se principalmente ao programa de fidelidade Clube Extrafarma.
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16 Empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros

derivativos de protecdo

a. Composicéo

e Controladora:

Descricéo

Moeda nacional:

Debéntures — 6% emisséo (g.5)
Nota Promissoria - Ultrapar (h.1)
Total

Circulante
Nao circulante

e Consolidado:

Descrigédo

Moeda estrangeira:

Notas no mercado externo (b) (*)
Financiamento externo (c.1) (*)
InstituigBes financeiras (e)
Financiamento externo (c.1) (*)
Institui¢Bes financeiras (e)
Adiantamento sobre Contrato de
Cambio

InstituigBes financeiras (e)
Financiamento externo (c.2)
BNDES (d)

Total moeda estrangeira

30/09/2020  31/12/2019
1.725.350 1.752.081
1.024.548 -
2.749.898 1.752.081
1.025.970 28.713
1.723.928 1.723.368

30/09/2020  31/12/2019
7.995.112 4.213.662
1.127.494 1.057.407

342.522 604.741
282.081 608.685
175.481 132.417
113.533 -
38.480 41.164

- 243.837

- 208
10.074.703 6.902.121

indice/Moeda

Dl
R$ + DI

Indice/Moeda

US$
uss$
US$ + LIBOR (1)
US$ + LIBOR (1)
US$

Us$

MX$ (2)
US$+ LIBOR (1)
us$

Encargos
financeiros médios Venci
encimento
ponderados em
30/09/2020 - % a.a.
105,3 2023
3,1 2021
Encargos
financeiros médios Vencimento
ponderados em
30/09/2020 - % a.a.
53 2026 a 2029
3,9 2021 a 2023
14 2021
1,0 2022
2,6 2020 a 2022
3,7 2021
8,7 2020
- 2020
- 2020
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Encargos
Descrigédo 30/09/2020  31/12/2019 indice/Moeda financeiros medios Vencimento
ponderados em
30/09/2020 - % a.a.

Moeda nacional:

Debéntures — CRA (9.2, 9.4 € 9.6) 2.048.013 2.036.647 DI 95,8 2022 a 2023
Debéntures — 62 emissédo (g.5) 1.725.350 1.752.080 DI 105,3 2023
Debéntures — Ipiranga (g.1 e g.3) 1.672.323 1.868.612 DI 105,0 2021 a 2022
Nota promissoria - Ultrapar (h.1) 1.024.548 - R$ + DI 31 2021
Debéntures — CRA (9.2, 9.4 € 9.6) (*) 973.785 941.614 IPCA 4,6 2024 a 2025
Banco do Brasil p6s-fixado (f) 406.618 611.276 DI 110,9 2021 a 2022
Nota promisséria - Ipiranga (h.2) 305.459 - R$ + DI 2,0 2021
Cédula de Crédito Bancario 230.218 - R$ + DI 3,5 2021
Debéntures — Tequimar (g.7) 91.494 89.278 R$ 6,5 2024
FINEP 32.684 41.345 TJLP (3) 1,6 2020 a 2023
BNDES (d) 9.706 62.578 TILP (3) 2,5 2021
Banco do Nordeste do Brasil 8.461 10.039 R$ (4) 10,0 2021
FINEP 8.011 12.820 R$ 4,0 2020 a 2021
BNDES (d) 442 30.392 SELIC (5) 2,2 2020
BNDES (d) 118 3.913 R$ 6,5 2020 a 2022
FINAME 7 22 TJLP (3) 57 2020 a 2022
Total moeda nacional 8.537.237 7.460.616

Total moeda estrangeira e nacional 18.611.940  14.362.737

Resultado de instrumentos de

protecdo cambial e de juros (**) 143.986 29.985

Total 18.755.926  14.392.722
Circulante 3.964.456 1.117.441
Nao circulante 14.791.470 13.275.281

(*) Essas operacOes foram designadas para hedge accounting (vide nota explicativa n® 33.h).
(**) Perdas acumuladas (vide nota explicativa n® 33.i).

D LIBOR = London Interbank Offered Rate.

2 MX$ = peso mexicano; TIIE = taxa mexicana de juros interbancarios de equilibrio.

®  TJLP = fixada pelo Conselho Monetério Nacional, a TILP é o custo basico de financiamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social (“BNDES”). Em 30 de setembro de 2020, a TILP
estava fixada em 4,91% a.a.

4 Contrato vinculado a taxa do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (“FNE”), que tem
como objetivo fomentar o desenvolvimento do setor industrial, administrado pelo Banco do Nordeste
do Brasil. Em 30 de setembro de 2020, a taxa de juros do FNE estava em 10% a.a., sobre a qual incide
b6nus de adimpléncia de 15%.

%  SELIC = Sistema Especial de Liquidagio e Custodia.
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A movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures é demonstrada abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 14.362.737
CaptacGes com efeito caixa 3.591.624
Apropriacédo de juros 575.220
Pagamento de principal (2.280.152)
Pagamento de juros (478.755)
Variagdo monetéaria e cambial 2.816.759
Variagdo de valor justo 24.507
Saldo em 30 de setembro de 2020 18.611.940
Os montantes a longo prazo tém a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:
30/09/2020 31/12/2019
De 1 a2 anos 2.004.114 1.424.775
De 2 a 3 anos 3.223.295 3.115.495
De 3 a4 anos 1.074.977 3.451.988
De 4 a5 anos 333.975 765.263
Mais de 5 anos 8.155.109 4.517.760
14.791.470 13.275.281

Os custos de transacédo e os prémios de emissdo associados as operacdes de captacdes financeiras
foram agregados aos respectivos passivos financeiros, conforme demonstrado na nota explicativa
n° 16.i.

Para algumas dividas, a administracdo contratou instrumentos de protecao a exposi¢cdo cambial e
a taxa de juros (vide nota explicativa n° 33.h).

b. Notas no mercado externo

Em 6 de outubro de 2016, a controlada Ultrapar International S.A. (“Ultrapar International”)
emitiu US$ 750.000 (equivalente a R$ 4.230.525 em 30 de setembro de 2020) em notas no
mercado externo com vencimento em outubro de 2026 e encargo financeiro de 5,25% ao ano,
pagos semestralmente. O preco da emissdo foi de 98,097% do valor de face da nota. As notas
foram garantidas pela Sociedade e pela controlada IPP. A Sociedade designou relagfes de hedge
para esta operagdo (vide nota explicativa n° 33.h.3).

Em 6 de junho de 2019, a controlada Ultrapar International emitiu US$ 500.000 (equivalente a
R$ 2.820.350 em 30 de setembro de 2020) em notas no mercado externo com vencimento em
junho de 2029 e encargo financeiro de 5,25% ao ano, pagos semestralmente. O preco da emisséo
foi de 100% do valor de face da nota. As notas foram garantidas pela Sociedade e pela controlada
IPP. A Sociedade designou relagcfes de hedge para parte desta operagéo (vide nota explicativa n°
33.h.3).
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Em 21 de junho de 2019, a controlada Ultrapar International recomprou US$ 200.000 (equivalente
a R$ 1.128.140 em 30 de setembro de 2020) das notas no mercado externo com vencimento em
outubro de 2026.

Em 13 de julho de 2020, a controlada Ultrapar International realizou a reabertura das notas no
mercado externo emitidas em 2019, no montante de US$ 350.000 (equivalente a R$ 1.974.245
em 30 de setembro de 2020) com vencimento em junho de 2029 e encargo financeiro de 5,25%
ao ano, pagos semestralmente. O preco da emissdo foi de 99,994% do valor de face da nota. As
notas foram garantidas pela Sociedade e pela controlada IPP.

Em decorréncia da emissdo de notas no mercado externo, a Sociedade e suas controladas, estao
sujeitas a certos compromissos, entre eles:

e Restri¢do de alienacdo da totalidade ou da quase totalidade dos ativos da Sociedade e das
controladas Ultrapar International e IPP.

e Restricdo de gravames em ativos superior a US$ 150.000 (equivalente a R$ 846.105 em 30
de setembro de 2020) ou 15% do valor dos ativos tangiveis consolidados.

A Sociedade e suas controladas mantém os niveis de covenants requeridos por este empréstimo.
As restrices impostas a Sociedade e suas controladas sdo usuais em operagdes dessa natureza e
ndo limitaram a capacidade destas de conduzirem seus negdcios até o momento.

¢. Financiamentos externos

c.1. A controlada IPP possui financiamentos externos no montante de US$ 235.000 (equivalente
a R$ 1.325.565 em 30 de setembro de 2020). A IPP contratou instrumentos de protecdo a taxa de
juros flutuante em dolar e a variagdo cambial, trocando os encargos dos financiamentos externos
para, na media, 104,4 % do DI. A IPP designou os instrumentos de prote¢cdo como hedge de valor
justo (vide nota explicativa n® 33.h.1), desta forma, tanto os financiamentos quanto o0s
instrumentos de protecdo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua
contratacdo, sendo as variagdes de valor justo reconhecidas no resultado. Os financiamentos
externos sao garantidos pela Sociedade.

Os financiamentos externos tém seus vencimentos distribuidos conforme abaixo:

Vencimento US$ (milhares) R$ (milhares) Custo em % do DI
Encargos 14.894 84.010 -
jul/2021 60.000 338.442 101,8
jun/2022 50.000 282.035 105,0
set/2023 60.000 338.442 105,0
set/2023 65.000 366.646 104,8
Total / custo médio 249.894 1.409.575 104,1

@ Considera juros, custo de transagdo e marcagio a mercado.
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A controlada IPP liquidou antecipadamente US$ 160.000 de tais financiamentos no 3° trimestre
de 2020. A partir do terceiro trimestre, a controlada IPP ndo possui mais contratos de
financiamentos externos com covenants financeiros.

c.2. A controlada Global Petroleum Products Trading Corporation (“GPPTC”) contratou um
financiamento externo no montante de US$ 60.000, com vencimento em 22 de junho de 2020 e
encargo financeiro de LIBOR + 2,0% a.a., pago trimestralmente. A Sociedade, através da
controlada Cia. Ultragaz, contratou instrumento de protecdo a taxa de juros flutuante em dolar e
a variacdo cambial, trocando os encargos financeiros do financiamento externo para 105,9% do
DI. O financiamento externo é garantido pela Sociedade e pela controlada Oxiteno S.A.. O
financiamento foi liquidado pela controlada GPPTC no vencimento.

d. BNDES

As controladas possuem financiamentos junto ao BNDES para alguns de seus investimentos
realizados e para capital de giro.

Durante a vigéncia destes contratos, a Sociedade deverd manter os seguintes niveis de
capitalizacéo e de liquidez corrente, apurados em balanco anual consolidado auditado:

¢ nivel de capitalizacdo: patriménio liquido / ativo total igual ou superior a 0,3; e

¢ nivel de liquidez corrente: ativo circulante / passivo circulante igual ou superior a 1,3.
A Sociedade mantém os niveis de covenants requeridos por estes empréstimos. As restricdes
impostas a Sociedade e suas controladas sdo usuais em operacGes dessa natureza e nao limitaram

a capacidade destas de conduzirem seus negdcios até o0 momento.

As controladas liquidaram antecipadamente R$ 32.964 de tais empréstimos em setembro de 2020.
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e. InstituicGes financeiras

As controladas Oxiteno México S.A. de C.V., Oxiteno USA LLC (“Oxiteno USA”) e Oxiteno
Uruguay possuem empréstimos para investimentos e capital de giro.

A controlada Oxiteno USA possui financiamentos com custo médio de LIBOR + 1,4% e
vencimentos distribuidos conforme abaixo:

Vencimento US$ (milhares) R$ (milhares)
Encargos 3 15
mar/2021 60.000 342.507
Total 60.003 342.522

@ Considera juros e custo de transagéo.

Os recursos foram utilizados no financiamento do capital de giro e na construcdo de uma nova
planta de alcoxilagdo no Texas.

A controlada Oxiteno USA liquidou antecipadamente US$ 60.000 de tais financiamentos no 3°
trimestre de 2020. A partir do terceiro trimestre, a controlada Oxiteno USA ndo possui mais
contratos de financiamentos com covenants financeiros.
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f. Banco do Brasil

A controlada IPP possui empréstimos pos-fixados junto ao Banco do Brasil destinados a
comercializacdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos de origem agropecudria
(etanol). A controlada IPP liquidou antecipadamente R$ 400.000 de tais empréstimos em
dezembro de 2019.

Os empréstimos tém vencimentos distribuidos conforme abaixo (inclui juros até 30 de setembro

de 2020):

Vencimento 30/09/2020
mai/2021 203.572
mai/2022 _203.046

Total 406.618

g. Debéntures

0.1 Em maio de 2016, a controlada IPP efetuou sua quarta emisséo publica de debéntures em série
Gnica de 500 debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, de espécie quirograféria,
nominativas e escriturais, cujas principais caracteristicas sao:

Valor nominal unitario: R$ 1.000.000,00

Vencimento final: 25 de maio de 2021
Pagamento do valor nominal: Anual a partir de maio de 2019
Remuneracao: 105,0% do DI

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: N4o havera repactuacéo
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0.2 Em abril de 2017, a controlada IPP efetuou sua quinta emissdo de debéntures em duas séries,
sendo uma de 660.139 e outra de 352.361 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
nominativas, escriturais e quirografarias, colocadas de forma privada pela Eco Consult —
Consultoria de Operagdes Financeiras Agropecuérias Ltda. Os recursos foram destinados
exclusivamente para a compra de etanol pela controlada IPP.

As debéntures foram posteriormente cedidas e transferidas para Eco Securitizadora de Direitos
Creditérios do Agroneg6cio S.A., a qual adquiriu esses direitos creditorios do agronegdcio com
0 objetivo de vincular a emissdo de Certificado de Recebiveis de Agronegdcio (CRA). As
debéntures contam com garantia adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas sdo as

seqguintes:

Quantidade: 660.139

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00

Vencimento final: 18 de abril de 2022

Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final

Remuneracao: 95,0% do DI

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: N&o havera repactuagéo
Quantidade: 352.361

Valor nominal unitério: R$ 1.000,00

Vencimento final: 15 de abril de 2024

Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final
Remuneragéo: IPCA + 4,68%

Pagamento da remuneracao: Anualmente

Repactuacéo: N&o havera repactuagao

A controlada IPP contratou instrumentos de protecdo a varia¢Ges do IPCA, trocando 0s encargos
financeiros das debéntures atreladas ao IPCA para 93,9% do DI. A IPP designou o instrumento
de protecdo como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o instrumento de
protecdo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua contratacdo, sendo
as variagOes de valor justo reconhecidas no resultado.
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0.3 Em julho de 2017, a controlada IPP efetuou sua sexta emissdo publica de debéntures em série
Unica de 1.500.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, de espécie quirografaria, cujas
principais caracteristicas séo:

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00

Vencimento final: 28 de julho de 2022
Pagamento do valor nominal: Anual a partir de julho de 2021
Remuneracdo: 105,0% do DI

Pagamento da remuneracao: Anualmente

Repactuacao: N&o haveréa repactuacgédo

0.4 Em outubro de 2017, a controlada IPP efetuou sua sétima emissdo de debéntures no montante
total de R$ 944.077, em duas séries, sendo uma de 730.384 e outra de 213.693 debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, nominativas, escriturais e quirografarias, colocadas de forma privada
pela Vert Companhia Securitizadora. Os recursos foram destinados exclusivamente para a compra
de etanol pela controlada IPP.

As debéntures foram posteriormente cedidas e transferidas para Vert Créditos Ltda., a qual
adquiriu esses direitos creditorios do agroneg6cio com o objetivo de vincular a emissdo de CRA.
A liquidacéo financeira ocorreu em 1 de novembro de 2017. As debéntures contam com garantia
adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas sdo as seguintes:

Quantidade: 730.384

Valor nominal unitério: R$ 1.000,00

Vencimento final: 24 de outubro de 2022
Pagamento do valor nominal: Parcela Unica no vencimento final
Remuneracao: 95,0% do DI

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: N&o havera repactuacdo
Quantidade: 213.693

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00

Vencimento final: 24 de outubro de 2024
Pagamento do valor nominal: Parcela Gnica no vencimento final
Remuneracéo: IPCA + 4,34%

Pagamento da remuneracéo: Anualmente

Repactuacéo: N&o haveré repactuacdo

A IPP contratou instrumentos de protecao a variagdes do IPCA, trocando os encargos financeiros
das debéntures atreladas ao IPCA para 97,3% do DI. A IPP designou o instrumento de prote¢do
como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o instrumento de protecao sao
apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua contratagdo, sendo as variacdes
de valor justo reconhecidas no resultado.
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g.5 Em margo de 2018, a Sociedade efetuou sua sexta emissdo de debéntures, em série Unica de
1.725.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, de espécie quirograféria, cujas
principais caracteristicas séo:

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00

Vencimento final: 5 de marco de 2023

Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final
Remuneracéo: 105,25% do DI

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: N4o havera repactuacéo

0.6 Em dezembro de 2018, a controlada IPP efetuou sua oitava emissdo de debéntures no
montante total de R$ 900.000, em duas séries, sendo uma de 660.000 e outra de 240.000
debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, nominativas, escriturais e quirograféarias,
colocadas de forma privada pela Vert Companhia Securitizadora. Os recursos foram destinados
exclusivamente para a compra de etanol pela controlada IPP. As debéntures foram subscritas com
0 objetivo de vincular a emissdo de CRA. A liquidacao financeira ocorreu em 21 de dezembro de

2018. As debéntures contam com garantia adicional da Ultrapar e as principais caracteristicas sao
as seguintes:

Quantidade: 660.000

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00

Vencimento final: 18 de dezembro de 2023
Pagamento do valor nominal: Parcela Gnica no vencimento final
Remuneracao: 97,5% do DI

Pagamento da remuneracao: Semestralmente

Repactuacéo: N&o havera repactuacdo
Quantidade: 240.000

Valor nominal unitario: R$ 1.000,00

Vencimento final: 15 de dezembro de 2025
Pagamento do valor nominal: Parcela Gnica no vencimento final
Remuneragéo: IPCA +4,61%

Pagamento da remuneracao: Anualmente

Repactuacéo: N4o haverd repactuacéo

A IPP contratou instrumentos de protecao a variagdes do IPCA, trocando os encargos financeiros
das debéntures atreladas ao IPCA para 97,1% do DI. A IPP designou o instrumento de protecao
como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o instrumento de protecao sao

apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua contratagdo, sendo as variacdes
de valor justo reconhecidas no resultado.
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0.7 Em novembro de 2019, a controlada Tequimar efetuou sua primeira emissdo de debéntures,
em série Unica de 90.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acOes, de espécie
quirografaria, cujas principais caracteristicas sao:

Valor nominal unitério: R$ 1.000,00

Vencimento final: 19 de novembro de 2024
Pagamento do valor nominal: Parcela unica no vencimento final
Remuneracéo: 6,47%

Pagamento da remuneracéo: Semestralmente

Repactuacéo: N4o havera repactuacéo

A Tequimar contratou instrumentos de protecédo a variagdes da taxa de juros, trocando 0s encargos
financeiros das debéntures pré-fixados para 99,94% do DI. A Tequimar designou o instrumento
de protecdo como hedge de valor justo, desta forma, tanto as debéntures quanto o instrumento de
protecdo sdo apresentados pelo seu valor justo calculado desde o inicio de sua contratacdo, sendo
as variagdes de valor justo reconhecidas no resultado.

As debéntures tém vencimentos distribuidos conforme abaixo (inclui juros até 30 de setembro de

2020):
Vencimento 30/09/2020
Encargos? 172.688
mai/2021 166.700
jul/2021 750.000
abr/2022 660.139
jul/2022 750.000
out/2022 730.384
mar/2023 1.725.000
dez/2023 660.000
abr/2024 352.361
out/2024 213.693
nov/2024 90.000
dez/2025 240.000
Total 6.510.965

@ Considera juros, custo de transagdo e marcacio a mercado.
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h. Notas promissorias

h.1 Em abril de 2020, a Sociedade efetuou sua segunda emissdo publica de notas promissorias
em série Unica de 40 notas comerciais, ndo conversiveis em agdes, de espécie quirografaria, cujas

principais caracteristicas séo:

Valor nominal unitario:
Vencimento final:
Pagamento do valor nominal:
Remuneracao:

Pagamento da remuneracéo:
Repactuacéo:

R$ 25.000.000,00

6 de abril de 2021

Parcela Gnica no vencimento final
DI + 3,10%

Em (nica parcela, no vencimento
N&o haveréa repactuacdo

h.2 Em abril de 2020, a controlada IPP efetuou sua primeira emissdo publica de notas
promissorias em série Unica de 15 notas comerciais, ndo conversiveis em acdes, de espécie
quirografaria, cujas principais caracteristicas sao:

Valor nominal unitario:
Vencimento final:
Pagamento do valor nominal:
Remuneracao:

Pagamento da remuneracéo:
Repactuacéo:

R$ 20.000.000,00

3 de abril de 2021

Parcela Unica no vencimento final
DI + 2,00%

Em (nica parcela, no vencimento
N&o havera repactuacédo
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i. Custos de transacéo

Versao : 1

Os custos de transacao incorridos na captagdo de recursos financeiros foram deduzidos do valor
do instrumento financeiro contratado e apropriados ao resultado de acordo com a taxa efetiva,

conforme abaixo:

Taxa efetiva
do custo de
transagéo Saldo em Custos Saldo em
(% a.a.) 31/12/2019 incorridos AmortizacGes 30/09/2020
Debéntures (g) 0,2 41.406 - (9.825) 31.581
Notas no mercado externo (b) 0,0 28.114 13.263 (3.033) 38.344
Notas Promissoérias (h) 0,5 - 6.802 (3.291) 3.511
Banco do Brasil (f) 0,2 770 - (347) 423
Financiamentos externos (c) 0,2 94 - (94) -
Outros 0,2 1.382 - (1.361) 21
Total 71.766 20.065 (17.951) 73.880
O montante a apropriar ao resultado nos proximos exercicios tem a seguinte composicao:
) Dela?2 De2a3 De3a De4a Mais de
Ate 1 ano anos anos 4 anos 5 anos 5 anos Total
Debéntures (g) 12.602 10.595 5.828 2.227 281 48  31.581
Notas no mercado externo (b) 4.889 4.892 4.896 4,912 4902 13.853 38.344
Notas Promissorias (h) 3.511 - - - - - 3.511
Banco do Brasil (f) 302 121 - - - - 423
Outros 21 - - - - - 21
Total 21.325 15.608  10.724 7.139 5.183 13.901 73.880
J. Garantias

Para os financiamentos sdo mantidas garantias reais no montante de R$ 74.870 em 30 de setembro
de 2020 (R$ 73.536 em 31 de dezembro de 2019) e avais, fiangas e notas promissorias no
montante de R$ 14.632.975 em 30 de setembro de 2020 (R$ 11.833.294 em 31 de dezembro de

2019).

A Sociedade e suas controladas oferecem avais em cartas de fiangas de processos judiciais e
comerciais no montante de R$ 140.887 em 30 de setembro de 2020 (R$ 293.509 em 31 de

dezembro de 2019).
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Algumas controladas da Sociedade emitem garantias para institui¢oes financeiras relacionadas as
quantias devidas a essas instituigdes por alguns de seus clientes (financiamento de “vendor”),
conforme abaixo:

IPP Oxiteno
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Montante maximo de pagamentos

. . 250.363 81.344 - 2.753
futuros relacionados a essas garantias
Vencimento de até 46 meses 60 meses - 4 meses
Valor justo das garantias outorgadas 4.220 1.237 - 68

Caso alguma controlada venha a ser instada a realizar pagamento relativo a essas garantias, a
controlada poderéa recuperar o montante pago diretamente de seus clientes através de cobranga
comercial. Até 30 de setembro de 2020, as controladas ndo tiveram perdas relacionadas a essas
garantias. O valor justo das garantias outorgadas € reconhecido na rubrica “demais contas a pagar”
no passivo circulante, sendo reconhecido no resultado a medida que os clientes liquidam a sua
obrigacdo com as instituigdes financeiras.

17 Fornecedores

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Fornecedores nacionais 4.385 2.173 1.769.269 1.823.952

Fornecedores nacionais - partes

relacionadas (vide nota explicativa n° - - 5.141 73.304

8.a.2)

Fornecedores nacionais - convénio (i) - - 593.888 262.870

Fornecedores nacionais - convénio (i) -

partes relacionadas (vide nota - - 61.123 193.080

explicativa n® 8.a.2)

Fornecedores estrangeiros - - 804.088 261.222

Fornecedores estrangeiros - convénio (i) - - 213.883 85.643
4.385 2.173 3.447.392 2.700.071

(i) Fornecedores convénio: Algumas controladas da Sociedade realizaram convénios com instituicoes
financeiras. Esses convénios consistem na antecipagdo do recebimento de titulos por parte do fornecedor,
no qual as institui¢des financeiras antecipam um determinado montante para o fornecedor e recebem, na
data de vencimento, o montante devido pelas controladas da Sociedade. A decisdo de aderir a esse tipo de
operacgdo é Unica e exclusivamente do fornecedor. O convénio ndo altera substancialmente as principais
caracteristicas das condi¢cdes comerciais anteriormente estabelecidas com o fornecedor. Assim, essas
operacBes sdo apresentadas na demonstracdo do fluxo de caixa como fluxo das atividades operacionais.

Algumas controladas da Sociedade adquirem combustiveis e GLP da Petrobras e de suas
controladas e eteno da Braskem S.A. Esses fornecedores possuem praticamente a totalidade dos
mercados destes produtos no Brasil.
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18 Saléarios e encargos sociais

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Provisdes sobre folha de pagamento 11.686 - 253.602 184.716

Partlglpagao nos lucros, bénus e 15.542 ) 138.383 133.533

prémios

Encargos sociais 8.993 958 95.340 70.228

Outros 66 - 26.662 17.159
36.287 958 513.987 405.636

19 Obrigac6es tributarias (Consolidado)

30/09/2020 31/12/2019

ICMS 183.611 149.547
PIS e COFINS 32.146 40.676
ISS 35.981 26.986
IVA das controladas no exterior 31.050 25.619
Outros 27.544 27.094

310.332 269.922

20 Beneficios a empregados e plano de previdéncia privada (Consolidado)

a. ULTRAPREY - Associacgdo de Previdéncia Complementar

Em fevereiro de 2001, o CA da Sociedade aprovou a adoc¢do de um plano de previdéncia privada
na modalidade de contribui¢do definida, patrocinado pela Sociedade e suas controladas. Desde
agosto de 2001, empregados participantes contribuem para este plano, administrado pela
Ultraprev - Associa¢do de Previdéncia Complementar (“Ultraprev’’). Nos termos do plano, a
contribuicdo basica de cada empregado participante é calculada por meio da multiplicacdo de um
percentual, até o limite de 11%, o qual é anualmente definido pelo participante, com base no seu
salario. As sociedades patrocinadoras contribuem, em nome do participante, com um valor
idéntico ao da contribuicao bésica deste. A medida que os participantes se aposentam, eles optam
entre receber: (i) uma quantia mensal, que varia entre 0,3% e 1,0% sobre o fundo acumulado em
seu nome na Ultraprev; ou (ii) um valor fixo mensal que esgotard o fundo acumulado em nome
do participante em um prazo que varia entre 5 e 35 anos. Assim sendo, a Sociedade e suas
controladas ndo assumem responsabilidade por garantir valores e prazos de recebimento de
aposentadoria.

Em maio de 2020, o Conselho Deliberativo da Ultraprev aprovou a utilizacdo do fundo de
reversdo no montante de R$ 47.088 sendo R$ 6.439 utilizado para abatimento de contribuicfes
normais das patrocinadoras. O saldo de R$ 40.649 em 30 de setembro de 2020 seré utilizado num
periodo médio entre 10 e 70 meses dependendo da patrocinadora.
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No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, as controladas contribuiram com
R$ 15.924, incluindo a utilizacdo do fundo de reversdo de R$ 6.439 (R$ 16.179 no periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2019) a Ultraprev, valor contabilizado como despesa no
resultado do exercicio. O total de empregados vinculados ao plano em 30 de setembro de 2020
atingiu 7.469 participantes ativos e 353 participantes aposentados. Adicionalmente, a Ultraprev
possuia 24 ex-funcionarios recebendo beneficios conforme as regras de plano anterior cujas
reservas estdo plenamente constituidas.

b. Beneficios pés-emprego

As controladas reconhecem provisdo para beneficio p6s-emprego, principalmente relacionada a
gratificagdo por tempo de servico, indenizagdo do Fundo de Garantia por Tempo de Servico
(“FGTS”), plano de assisténcia médica e odontoldgica e seguro de vida para aposentados
elegiveis.

Os valores relacionados a esses beneficios foram apurados em avaliacdo conduzida por atuério
independente e revisados pela administracdo em 30 de setembro de 2020.

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019  30/09/2020 31/12/2019

Plano de Assisténcia Médica e

Odontolégica ® - - 158.540 154.142
Indenizacéo do FGTS 3.213 - 66.954 66.309
Gratificagdo por tempo de servigo @ 898 - 19.668 34.485
Seguro de vida - - 18.768 17.931
Total 4111 - 263.930 272.867
Circulante - - 29.522 28.951
Né&o circulante 4111 - 234.408 243.916

1 Somente aplicavel a IPP e Iconic Lubrificantes S.A. (“Iconic”).
@ Em setembro de 2020, houve alteracio na politica de gratificacdo para aposentadoria com redugio
do beneficio.
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21 Provisdo para retirada de tanques (Consolidado)

Versao : 1

Esta provisdo corresponde a obrigacdo legal de retirar tanques subterraneos de propriedade da
controlada IPP localizados em postos de sua marca apés determinado prazo de utilizagdo (vide
nota explicativa n® 2.n).

A tabela a seguir indica a movimentacao da proviséo para retirada de tanques:

Saldo em 31 de dezembro de 2019 51.242
Adic¢des (novos tanques) 121
Gastos com tanques retirados (3.918)
Despesa com atualizacao 5.076
Saldo em 30 de setembro de 2020 52.521
Circulante 4.655
Nao circulante 47.866

22 Provisdes e contingéncias (Consolidado)
a.Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Sociedade e suas controladas sdo partes em acdes tributérias, civeis, ambientais, regulatorias e
trabalhistas em andamento tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais, quando
aplicavel, sdo amparadas por depoésitos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes
processos sao baseadas na opinido dos departamentos juridicos da Sociedade e de seus assessores
legais externos e séo estimadas e atualizadas pela administracéo.

O quadro a seguir demonstra a composi¢ao das provisdes por natureza e sua movimentagao:

Saldo em Saldo em
Provisdes 31/12/2019 Adices  Reversoes Pagamentos  AtualizacgBes 30/09/2020

IRPJe CSLL (a.1.1) 541.281 - (537) - 5.900 546.644
PIS e COFINS 10.155 - (10.264) - 109 -
ICMS 96.472 4,156 (1.022) (4.085) 102 95.623
Civeis, ambientais e

requlatérias (a.2.1) 85.855 4.780 (12.924) (20.765) 150 57.096
Trabalhistas (a.3.1) 98.010 7.080 (563) (12.813) 2.664 94.378
Outras 92.822 - (414) - 440 92.848
Total 924.595 16.016 (25.724) (37.663) 9.365 886.589
Circulante 40.455 41.968
Nao circulante 884.140 844.621

Algumas das provisdes acima apresentadas possuem no todo, ou em parte, depdsitos judiciais a

elas relacionados.
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A composicdo dos depositos judiciais por natureza esta demonstrada a seguir:

30/09/2020 31/12/2019
Tributarios 786.012 753.810
Trabalhistas 63.093 71.605
Civeis e outros 103.291 96.028
Total — ativo ndo circulante 952.396 921.443

a.1 Provis0es tributarias e previdenciarias

a.1.1 Em 7 de outubro de 2005, as controladas Cia. Ultragaz e Bahiana ingressaram com mandado
de seguranca e obtiveram liminar para realizar a compensacao de créditos de PIS e COFINS sobre
compras de GLP com outros tributos administrados pela SRF, notadamente IRPJ e CSLL. A
decisao foi confirmada em sentenca favoravel de 12 instancia em 16 de maio de 2008. Diante da
liminar concedida, as controladas realizaram depoésitos judiciais cujo saldo atual totaliza R$
521.873 em 30 de setembro de 2020 (R$ 515.825 em 31 de dezembro de 2019). Em 18 de julho
de 2014, foi publicada decisdo de 2% instancia desfavoravel e as controladas suspenderam os
depositos, voltando a recolher tais tributos. Para reestabelecer o direito a realizacdo dos depdsitos,
foi apresentada medida cautelar que foi indeferida em 30 de dezembro de 2014, e as controladas
recorreram desta decisdo em 3 de fevereiro de 2015. Em relagcdo ao mérito, foram apresentados
recursos aos respectivos tribunais superiores — Superior Tribunal de Justi¢a (“STJ””) e Supremo
Tribunal Federal (“STF”) cujo julgamento definitivo encontra-se pendente.

a.2 Provis0es civeis, ambientais e regulatdrias

a.2.1 A Sociedade e suas controladas possuem provisdes para litigios sobre clausulas de contratos
com clientes e ex-prestadores de servigos, indenizagdes, bem como para questdes ambientais e
regulatérias, no montante de R$ 57.096 em 30 de setembro de 2020 (R$ 85.855 em 31 de
dezembro de 2019). A controlada IPP celebrou acordo em dois processos civeis que estavam
provisionados pelo valor esperado de perda no montante de R$ 27.995. Razdo pela qual, com o
encerramento dos casos, a referida provisao foi baixada no periodo.

a.3 ProvisOes trabalhistas

a.3.1 A Sociedade e suas controladas mantém provisdo de R$ 94.378 em 30 de setembro de 2020
(R$ 98.010 em 31 de dezembro de 2019) para fazer face a processos de cunho trabalhista, que
consistem, basicamente, em acles ajuizadas por empregados e prestadores de servicos,
questionando, principalmente, parcelas decorrentes da relacdo de trabalho e suposto vinculo
trabalhista.
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b.Passivos contingentes (possiveis)

A Sociedade e suas controladas sdo partes em acdes tributérias, civeis, ambientais, regulatérias e
trabalhistas cujo prognéstico de perda é avaliado como possivel (chances de perda maior que 25%
e menor ou igual a 50%) pelos departamentos juridicos da Sociedade e suas controladas, baseado
na opinido de seus assessores legais externos e, com base nesta avaliacdo, ndo se encontram
provisionados nas demonstracfes financeiras. O montante estimado relativo aos passivos
contingentes avaliados com probabilidade de perda possivel é R$ 3.270.901 em 30 de setembro
de 2020 (R$ 2.840.086 em 31 de dezembro de 2019).

b.1 Passivos contingentes tributarios e previdenciarios

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza tributaria e
previdenciaria no valor de R$ 2.355.879 em 30 de setembro de 2020 (R$ 2.028.159 em 31 de
dezembro de 2019), dos quais se destacam:

b.1.1 A controlada IPP e suas controladas discutem a ndo homologacdo de compensacdo de
créditos de Imposto sobre Produtos Industrializados (“IPI”’) apropriados em entradas de insumos
tributados cujas saidas posteriores se deram sob o abrigo da imunidade. O montante referente a
esta contingéncia é R$ 177.864 em 30 de setembro de 2020 (R$ 173.738 em 31 de dezembro de
2019).

b.1.2 A controlada IPP e suas controladas possuem processos relacionados ao ICMS cujo valor
total envolvido é de R$ 969.956 em 30 de setembro de 2020 (R$ 836.822 em 31 de dezembro de
2019). Decorrem em sua maioria de créditos considerados indevidos no valor de R$ 304.141 em
30 de setembro de 2020 (R$ 319.849 em 31 de dezembro de 2019), dos quais R$ 91.987 (R$
126.772 em 31 de dezembro de 2019) se referem a exigéncia de estorno proporcional de créditos
de ICMS relacionados as aquisi¢cdes de alcool hidratado; de suposta falta de recolhimento do
imposto no valor de R$ 97.788 em 30 de setembro de 2020 (R$ 92.567 em 31 de dezembro de
2019); de fruicdo condicionada de incentivo fiscal no valor de R$ 119.551 em 30 de setembro de
2020 (R$ 117.753 em 31 de dezembro de 2019); e de diferencas de estoque no valor de R$
278.261 em 30 de setembro de 2020 (R$ 172.736 em 31 de dezembro de 2019) relacionadas as
sobras ou faltas ocorridas em funcao de diferencas de temperatura ou manuseio do produto.

b.1.3 A Sociedade e suas controladas também sdo parte em a¢des administrativas e judiciais
envolvendo IRPJ, CSLL, PIS e COFINS, substancialmente envolvendo indeferimento de
compensagdes e glosa de créditos no valor de R$ 724.328 em 30 de setembro de 2020 (R$ 699.360
em 31 de dezembro de 2019) dos quais se destaca a seguinte:

b.1.3.1 A controlada IPP recebeu uma autuacdo fiscal referente a IRPJ e CSLL decorrentes da
suposta amortizacdo indevida do agio pago na aquisicao de investimentos, no valor de R$ 211.676
em 30 de setembro de 2020 (R$ 208.449 em 31 de dezembro de 2019), que inclui 0 montante dos
tributos, juros e penalidade. A administragao avaliou como “possivel” a probabilidade de perda
dessa causa, apoiada pelo parecer de seus consultores juridicos, e, portanto, ndo reconheceu
proviséo para esse passivo contingente.
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b.2 Passivos contingentes civeis, ambientais e regulatérias

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza civel, ambiental e
regulatoria no valor de R$ 634.479 totalizando 2.862 processos em 30 de setembro de 2020 (R$
549.664 totalizando 3.109 processos em 31 de dezembro de 2019), dos quais se destacam:

b.2.1 A controlada Cia. Ultragaz respondeu a processo administrativo junto ao CADE, sob
alegacdo de pratica anticoncorrencial em municipios da regido do Tridngulo Mineiro em 2001,
no qual foi condenada a multa em valor atualizado de R$ 33.844 em 30 de setembro de 2020 (R$
33.603 em 31 de dezembro de 2019). Essa decisdo administrativa teve sua execucdo suspensa por
ordem judicial e o mérito estd em discusséo na esfera judicial.

b.2.2 Em 20186, a controlada Cia. Ultragaz tornou-se parte em dois processos administrativos junto
ao CADE, relativos a alegagdes de praticas anticompetitivas: i) um dos processos trata de supostas
préaticas na Paraiba e outros Estados do Nordeste, e nele a controlada Bahiana é parte juntamente
com a Cia. Ultragaz. Neste processo, a Cia. Ultragaz e a Bahiana firmaram Termo de
Compromisso de Cessagao (“TCC”) com o CADE, homologado em 22 de novembro de 2017, no
montante de R$ 95.987, pagos em 8 (oito) parcelas iguais atualizadas pela SELIC, de
periodicidade semestral, com vencimento da primeira em 180 (cento e oitenta) dias a contar da
data de publicacdo da homologacdo. Trés funcionarios e um ex-funcionario celebraram TCC no
montante total de R$ 1.100. Com a celebracdo do TCC, o processo administrativo ficara suspenso
em relacdo a Cia. Ultragaz e a Bahiana até seu julgamento final; ii) o segundo processo trata de
supostas praticas no Distrito Federal e entorno, e nele apenas a Cia. Ultragaz é parte. Neste
processo, a Cia. Ultragaz também firmou TCC com o CADE, homologado em 6 de setembro de
2017, no montante de R$ 2.154, pago em uma Unica parcela em 8 de margo de 2018. Dois ex-
funcionarios celebraram TCC no montante de R$ 50 cada um. Com a celebracdo do TCC, o
processo administrativo ficara suspenso em relagdo a Cia. Ultragaz até seu julgamento final.

b.2.3 A controlada IPP é parte em dois processos administrativos perante 0 CADE baseados em
supostas praticas anticompetitivas no municipio de Joinville em Santa Catarina e no Distrito
Federal. O processo referente aos supostos atos anticompetitivos de Joinville, instaurado em
outubro de 2015, estd em fase de julgamento (até o momento foram proferidos dois votos
favoraveis e um voto desfavoravel) enquanto que o processo relativo ao Distrito Federal, oriundo
de inquérito administrativo instaurado em maio de 2012, que foi convertido em processo
administrativo em junho de 2020, esta em fase de apresentacdo de defesa. Além destes, em abril
de 2019, houve a aplicagdo de multa administrativa no montante de R$ 40.693, por suposta
inducdo ao comportamento uniforme de precos na revenda de combustiveis na regido
metropolitana de Belo Horizonte em Minas Gerais. No caso, houve opcéo pela discusséo judicial
da autuacdo e penalidade aplicada, a qual tem como Ultima movimentacdo relevante a
apresentacdo de réplica pela IPP, sendo certo que j& foi proferida decisdo concedendo tutela para
suspensdo da exigibilidade da multa. A administracdo ndo reconheceu provisdo para estas
contingéncias, suportada na opinido dos advogados externos, que classificam a probabilidade de
perda como remota.
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b.2.4 Em 29 de novembro de 2016, foi emitido parecer técnico pelo Centro de Apoio Operacional
a Execucdo — CAEX, 6rgdo vinculado ao Ministério Publico Estadual de Sao Paulo (“MPE”),
apresentando proposta de calculo de indenizagdo para os supostos danos ambientais decorrentes
do incéndio ocorrido em 2 de abril de 2015 no Terminal de Santos da controlada Tequimar. O
trabalho ndo possui efeito vinculante, carater condenat6rio ou sancionatorio e ainda seré avaliado
pelas autoridades e partes envolvidas. A controlada discorda da metodologia e das premissas
adotadas na proposta e esta negociando acordo com 0 MPE e Ministério Puablico Federal (“MPF”)
desde o inicio da investigacdo, ndo havendo, até o presente momento, no dmbito civel, acéo
ajuizada a respeito do assunto. As negociacdes estdo direcionadas a reparagdo in natura dos
eventuais danos. Desta forma, em 15 de maio de 2019 a controlada Tequimar firmou Termo de
Compromisso de Ajustamento de Conduta Parcial (“TAC”) no montante de R$ 67.539 com o
MPE e MPF para compensacao dos danos difusos e coletivos de qualquer natureza decorrentes
da mortandade de peixes e dos danos causados a ictiofauna. As negocia¢des sobre compensacgao
de outros alegados danos continuam em andamento e, uma vez concluidas, os desembolsos
correspondentes ao custo dos projetos poderdo afetar as demonstragdes financeiras da Sociedade
futuramente. No ambito criminal, o MPF ofereceu dentincia em face da controlada Tequimar, que
foi citada e apresentou resposta a dendincia em 19 de junho de 2018. Em continuidade, na data de
12 de setembro de 2019, em audiéncia na justica federal de Santos, o0 MPF e a Tequimar
acordaram, e a autoridade judicial homologou, a suspenséo condicional do processo penal pelo
periodo de 2 anos, quando entdo Tequimar devera comprovar o cumprimento da execucdo do
TAC Parcial firmado, com a obrigacdo da destinagdo complementar de R$ 13.000 ao Projeto de
Manejo de Pesca, para a obtengdo do arquivamento definitivo do processo. Adicionalmente, em
30 de setembro de 2020 existem passivos contingentes ndo reconhecidos referentes as acdes
judiciais no montante de R$ 4.494 (R$ 11.403 em 31 de dezembro de 2019). Em 30 de setembro
de 2020 e 31 de dezembro de 2019 ndo existiam pleitos extrajudiciais.

b.3 Passivos contingentes trabalhistas

A Sociedade e suas controladas possuem passivos contingentes de natureza trabalhista no valor
de R$ 280.543 totalizando 1.472 processos em 30 de setembro de 2020 (R$ 262.263 totalizando
1.649 processos em 31 de dezembro de 2019), dos quais destaca-se:
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b.3.1 O Sindicato dos Trabalhadores das Industrias Petroquimicas (Sindiquimica), ao qual sdo
filiados os empregados de controladas situadas no Polo Petroguimico de Camacari, Oxiteno
Nordeste e Empresa Carioca de Produtos Quimicos S.A. (“EMCA”), ajuizou, em 1990, acGes
coletivas contra as controladas, pleiteando o cumprimento da clausula quarta da Convencao
Coletiva de Trabalho 1989/1990 (CCT 1989/1990), que previa reajuste salarial, em detrimento
das politicas salariais efetivamente praticadas. As a¢des coletivas contra as controladas, que ja
transitaram em julgado, foram julgadas de forma favoravel a Oxiteno Nordeste e EMCA.
Paralelamente, em 1990, houve a propositura de dissidio coletivo de natureza juridica, em que
figuravam, na referida a acdo coletiva, os Sindicatos dos Empregados e o Sindicato das Empresas
SINPEQ, discutindo 0 mesmo objeto (validade da clausula quarta da CCT 1989/1990). Esta acdo
transitou em julgado somente em outubro de 2019 e restou desfavoravel ao SINPEQ, tendo o STF
declarado vélida a clausula quarta. Durante o tramite do dissidio coletivo entre os Sindicatos,
algumas empresas do Polo de Camagcari firmaram acordo com o Sindiquimica. Em outubro de
2015, o Sindiquimica ajuizou nova acdo de cumprimento em face da Oxiteno Nordeste e, em
2017, em face da EMCA, pois estas empresas ndo firmaram o acordo de 2010 com o
Sindiquimica. Além das acOes coletivas, agdes individuais contendo o0 mesmo objeto tém sido
ajuizadas. Em todas as acBes em curso cujo objeto é a clausula quarta, todas as medidas legais
cabiveis tém sido tomadas para a defesa das empresas e ainda ndo ha novas decisfes transitadas
em julgado além das julgadas favoravelmente as empresas na década de 90.

c. Operacdo de lubrificantes entre IPP e Chevron

No processo da transacdo da operacdo de lubrificantes no Brasil entre a Chevron e a controlada
IPP (vide nota explicativa n® 3.c das demonstragGes financeiras arquivadas na CVM em 20 de
fevereiro de 2019), ficou acordado que cada acionista fica responsavel por quaisquer demandas
decorrentes de atos, fatos ou omiss@es antes da transacdo. As provisdes de responsabilidade do
acionista Chevron no montante de R$ 5.665 (R$ 5.423 em 31 de dezembro de 2019) estdo
refletidas na consolidacdo dessas informagdes trimestrais. Adicionalmente, em conexdo com a
combinagdo de negdcios, uma provisdo no montante de R$ 198.900 foi reconhecida em 1 de
dezembro de 2017 relacionados aos passivos contingentes, com saldo de R$ 188.073 em 30 de
setembro de 2020 (R$ 188.073 em 31 de dezembro de 2019). Os montantes de provisdes e
passivos contingentes reconhecidos na combinacdo de negécios e de responsabilidade da
acionista Chevron serdo ressarcidos a controlada Iconic em caso de perdas, sendo constituido
dessa forma um ativo de indenizagdo no mesmo montante sem necessidade de constituir provisdo
para valores incobraveis.
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d. Ativos contingentes
d.1 Exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS

Em 15 de mar¢o de 2017, em sede de repercussao geral, o STF decidiu que o ICMS ndo compGe
a base de calculo do PIS e da COFINS. Todas as controladas, cuja tese juridica de exclusdo do
ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS é aplicavel, possuem ac¢des visando a obtencao
desse direito. Para as controladas Oxiteno S.A., Extrafarma, Tequimar e Tropical ja ha decisGes
definitivas transitadas em julgado, tendo sido os respectivos subsidios de comprovacdo dos
valores a restituir devidamente confirmados pela administragdo e registrados em resultado, até o
presente exercicio de 2020, o montante de R$ 497.764 (R$ 338.110 até 2019). Em razdo de
liminares obtidas, algumas controladas ja excluiram o ICMS da base de célculo do Pis e da Cofins
de suas apuragBes no montante de R$ 198.334 até 30 de setembro de 2020 (R$ 141.618 até 31 de
dezembro de 2019). Os valores a recuperar das demais controladas serdo reconhecidos na medida
em que houver, concomitantemente, o transito em julgado da acéo individual e a confirmacao dos
subsidios comprobatorios pela administracéo.

A administracdo da Sociedade ressalta ser possivel o STF modular os efeitos do julgamento, seja
restringindo sua eficacia para alcancar fatos geradores a partir de seu transito em julgado ou de
outro momento que venha a ser fixado, ou reinterpretando a importancia de ICMS a ser excluida.
Apos o efetivo transito em julgado da decisdo no STF, a administragdo da Sociedade avaliara o
impacto sobre as acdes de suas Controladas, o que podera vir a resultar em reducdo dos créditos
tributarios pleiteados.

23 Receita diferida (Consolidado)

As controladas da Sociedade tém reconhecidas as seguintes receitas diferidas:

30/09/2020  31/12/2019

Taxa inicial de franquia am/pm e Jet Oil @ 915 956
Programa de fidelidade Km de Vantagens ® 24.219 25.096
Programa de fidelidade Clube Extrafarma® 1.767 1.574
Total circulante 26.901 27.626

a. Taxa inicial de franquia

A am/pm é a rede de lojas de conveniéncias dos postos Ipiranga e, em 30 de setembro de 2020,
possuia 26 lojas com taxa inicial de franquia diferida (31 lojas em 31 de dezembro de 2019). A
Jet Oil é a rede especializada em troca de 6leo e servi¢os automotivos dos postos Ipiranga e, em
30 de setembro de 2020, possuia 17 lojas com taxa inicial de franquia diferida (20 lojas em 31 de
dezembro de 2019). Para maiores informacGes sobre a receita diferida de taxa inicial de franquia
vide nota explicativa n° 2.a.

76

PAGINA: 116 de 161



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

b. Programas de fidelidade

A controlada IPP possui um programa de fidelidade chamado Km de Vantagens
(www.kmdevantagens.com.br) que recompensa os clientes cadastrados com pontos quando estes
compram produtos nos postos Ipiranga ou em seus parceiros. O cliente pode trocar 0s pontos,
durante o periodo de um ano, por descontos em produtos e servigos oferecidos pela Ipiranga e
pelos seus parceiros. Os pontos recebidos por clientes da Ipiranga e passiveis de utilizacdo no
parceiro Multiplus Fidelidade e por descontos no posto virtual da Ipiranga na internet
(www.postoipiranganaweb.com.br) sdo reconhecidos como redutor da receita de vendas.

A controlada Extrafarma possui um programa de fidelidade chamado Clube Extrafarma
(www.clubeextrafarma.com.br) que recompensa os clientes cadastrados com pontos obtidos na
compra de produtos em sua rede de drogarias. O cliente pode trocar os pontos, durante o periodo
de seis meses, por descontos em produtos na rede de drogarias, recarga de crédito em telefonia
celular e prémios oferecidos pelos parceiros Multiplus Fidelidade e Ipiranga, por meio do Km de
Vantagens. Os pontos recebidos por clientes da Extrafarma séo reconhecidos como redutor da
receita de vendas.

A receita diferida é estimada com base no valor justo dos pontos emitidos, que leva em
consideracdo o valor dos prémios e a expectativa de resgate desses pontos. Para maiores
informacdes sobre a receita diferida de programa de fidelidade vide nota explicativa n° 2.a.
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24 Bonus de subscri¢do — indenizacao

Em virtude da associagdo entre a Sociedade e a Extrafarma em 31 de janeiro de 2014, foram
emitidos 7 bbnus de subscricdo — indenizacdo, correspondentes a até 6.411.244 acbes da
Sociedade. Os bdnus de subscri¢do - indenizacdo poderiam ser exercidos a partir de 2020 pelos
ex-acionistas de Extrafarma e sdo ajustados conforme as variagdes dos montantes de provisfes
para riscos tributérios, civeis e trabalhistas e passivos contingentes relativos ao periodo anterior a
31 de janeiro de 2014. Os bénus de subscri¢do — indenizacéo foram valorizados conforme o preco
das acOes da Ultrapar (UGPAZ3) e reduzidos pelo dividend yield até 2020, uma vez que 0 seu
exercicio somente é possivel a partir de 2020, ndo tendo até entdo direito a dividendos.

Em 19 de fevereiro e 12 de agosto de 2020, o CA confirmou a emissdo de, respectivamente,
2.108.542 e 86.978 ac¢des ordinarias dentro do limite do capital autorizado previsto no art. 6° do
Estatuto Social da Sociedade, em razdo do exercicio parcial dos direitos conferidos pelos bonus
de subscricdo emitidos pela Sociedade quando da incorporagdo da totalidade das acBes de
Extrafarma pela Sociedade, aprovada pela Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) da
Sociedade realizada em 31 de janeiro de 2014.

Conforme previsto no contrato de associagdo entre a Sociedade e a Extrafarma de 31 de janeiro
de 2014 e devido as decisdes desfavoraveis de alguns processos anteriores a 31 de janeiro de
2014, 574.648 acdes vinculadas aos bonus de subscrigdo — indenizagdo foram canceladas e ndo
emitidas. Permanecem retidas 3.641.075 agdes, vinculadas aos bonus de subscri¢do — indenizagdo
que poderdo ser emitidas ou canceladas a medida que a decisdo definitiva dos processos seja
favoravel ou desfavoravel, respectivamente. Em 30 de setembro de 2020, o nimero maximo de
acOes que poderiam ser emitidas futuramente, vinculadas ao bonus de subscri¢éo — indenizacéo,
era de até 3.657.550 acdes, totalizando R$ 70.481.
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25 Patrimonio liquido
a. Capital social

Em 30 de setembro de 2020, o capital social subscrito e integralizado estava representado por
1.115.005.712 (1.112.810.192 em 31 de dezembro de 2019) a¢Bes ordinarias nominativas e sem
valor nominal, sendo vedadas as emissdes de acdes preferenciais e de partes beneficiarias. Cada
acdo ordinaria d& direito a um voto nas deliberagcdes das Assembleias Gerais.

O preco das ac¢les de emissdo da Sociedade na B3 em 30 de setembro de 2020 era de R$ 19,27
(R$ 25,48 em 31 de dezembro de 2019).

Em 30 de setembro de 2020, a Sociedade estava autorizada a aumentar o capital social até o limite
de 1.600.000.000 a¢des ordinérias, independentemente de reforma estatutaria, por deliberagdo do
CA. Em 19 de fevereiro e em 12 de agosto de 2020, o CA confirmou a emissdo de 2.108.542 e
86.978 acbes ordinarias em razdo do exercicio parcial dos direitos conferidos pelos bonus de
subscricdo - indenizacdo. Para maiores informac0es sobre a alteragdo do capital social vide nota
explicativa n° 24,

Em 30 de setembro de 2020, estavam em circulagdo no exterior 47.479.723 agdes ordinarias na
forma de ADRs (46.518.315 ac¢des em 31 de dezembro de 2019).

Em 10 de abril de 2019, a AGOE da Sociedade aprovou o desdobramento das a¢des ordinérias de
emisséo da Ultrapar, na proporcao de uma agdo atualmente existente para duas a¢gdes da mesma
classe e espécie, bem como a modificacdo da quantidade de acGes em que se divide o capital
social. O desdobramento de a¢Bes ndo implicou em qualquer alteracdo no capital social da
Ultrapar. As novas agdes e ADRs decorrentes do desdobramento sdo da mesma classe e espécie
e concederam aos seus titulares os mesmos direitos das agdes e ADRs previamente existentes.

b. Instrumento patrimonial outorgado

A Sociedade possui plano de incentivo baseado em ac6es, que estabelece os termos e condicBes
gerais para a concessao de agdes ordinarias de emissdo da Sociedade mantidas em tesouraria (vide
nota explicativa n° 8.c).

c. AgOes em tesouraria

A Sociedade adquiriu acdes de sua emissdo a precos de mercado, sem reducdo do capital social,
para manuteng@o em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, nos termos das Instrucées
CVM 10, de 14 de fevereiro de 1980, e 268, de 13 de novembro de 1997.

Em 30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 eram mantidas em tesouraria pela
Sociedade, 26.780.298 acOes ordinarias adquiridas ao custo médio de R$ 18,12.
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d. Reserva de capital

A reserva de capital reflete 0 ganho com a alienacédo de a¢des a preco de mercado para concessao
de usufruto a executivos das controladas da Sociedade, conforme mencionado na nota explicativa
n° 8.c.

Por conta da associacdo com a Extrafarma ocorrida em 2014, houve um aumento da reserva de
capital no montante de R$ 498.812, devido a diferenca do valor atribuido ao capital social e o
valor de mercado da acdo da Ultrapar na data da emissdo, deduzido de R$ 2.260 de custos na
emisséo dessas agdes. Adicionalmente, em 19 de fevereiro e 12 de agosto de 2020 houve um
aumento da reserva no montante de R$ 53.072 e R$ 1.691, respectivamente, decorrente do
exercicio parcial dos b6nus de subscricdo — indenizacdo (vide nota explicativa n° 24).

e. Reserva de reavaliagédo

A reserva de reavaliacdo, constituida anteriormente a ado¢do das normas internacionais de
contabilidade (CPC/IFRS) instituidas pela Lei 11.638/07, reflete a reavaliagdo de ativos de
controladas e é realizada com base nas deprecia¢des, baixas ou alienaces dos respectivos bens
reavaliados das controladas, considerando-se, ainda, os efeitos tributarios constituidos por essas
controladas.

f. Reservas de lucros
f.1 Reserva legal

Conforme a Lei das Sociedades por Ac¢des, a Sociedade destina 5% do seu lucro liquido anual
para reserva legal, até esta atingir 20% do valor do capital social. Essa reserva pode ser usada
para aumento de capital ou para absorcéo de prejuizos, porém nado pode ser usada para distribuicao
de dividendos.

f.2 Reserva estatutaria para investimentos

Constituida em conformidade com o artigo 194 da Lei das Sociedades por Acdes e 0 artigo 55.¢)
do Estatuto Social com a finalidade de preservar a integridade do patriménio social e reforgar o
capital da Sociedade, permitindo a realizagdo de novos investimentos. Como previsto no estatuto,
a Sociedade pode alocar até 45% do lucro liquido anual a reserva estatutaria para investimentos,
até esta atingir o limite de 100% do capital social.

A reserva estatutaria para investimentos é livre para distribuicdo aos acionistas e totalizava R$
3.290.073 em 30 de setembro de 2020 (R$ 3.290.073 em 31 de dezembro de 2019).
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0. Ajustes de avaliacdo patrimonial e ajustes acumulados de conversao de moeda estrangeira
0.1 Ajustes de avaliacdo patrimonial

(i) Os ganhos e perdas atuariais referentes a beneficios pds-emprego, apurados em avalia¢do
conduzida por atuario independente, sdo reconhecidos no patrimdnio liquido na conta
ajustes de avaliacao patrimonial. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido ndo
serdo reclassificados subsequentemente para o resultado.

(if) Os ganhos e perdas com os instrumentos de protecdo de taxa de cambio referentes a
compromissos firmes e transacGes futuras altamente provaveis desighados como hedge de
fluxo de caixa, sdo reconhecidos no patriménio liquido na conta ajustes de avaliagdo
patrimonial. Os ganhos e perdas registrados no patriménio liquido séo reclassificados como
custo inicial do ativo ndo financeiro.

(iif) Asdiferencas entre o valor justo das aplica¢Oes financeiras mensuradas a valor justo através
de outros resultados abrangentes e o valor inicial da aplicagéo acrescido dos rendimentos
auferidos e das variagdes cambiais sdo reconhecidas no patrimonio liquido na conta ajustes
de avaliacdo patrimonial. Os ganhos e perdas registrados no patrimonio liquido sdo
reclassificados para o resultado caso ocorra a liquidagdo da aplicacdo financeira.

(iv) A Sociedade também reconhece nesta rubrica o efeito das mudangas na participagdo de nao
controladores em controladas que ndo resultam na perda de controle. Esse valor
correspondente a diferenca entre o montante pelo qual a participacdo dos ndo controladores
tenha sido ajustada e o valor justo da contraprestacao recebida ou paga e representa uma
transacdo com acionistas.
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A composicdo e movimentacdo dos ajustes de avaliagdo patrimonial da Controladora sédo

demonstradas conforme a seguir:

Valc()jrojs usto Valor justo ?2?32:)/ Mudanca de
. de perde participacao
instrumentos - atuariais de x Total
de hedge de gpllcagp es beneficios pds- de ndo
- financeiras controladores
fluxo de caixa emprego
Em 31 de dezembro de 2019 (296.132) 205 (47.759) 197.369  (146.317)
Variagao de valor justo dos (743.922) 238 . - (743.684)
instrumentos financeiros
_IRPJ e CSLL sobre valor 253.200 i ) ) 253.200
justo
Em 30 de setembro de 2020 (786.854) 443 (47.759) 197.369  (636.801)
Val%gjs usto Valor justo ?2?22:; Mudanga de
. de perae participacdo de
instrumentos licacs atuariais de . Total
de hedge de aplicagoes beneficios pds- ndo
- financeiras controladores
fluxo de caixa emprego
m e dezembro de . . . .
Em3lded bro de 2018 243.336 273 17.749 197.369 63.989
Variagdo de valor justo dos (157.231) 719 ; . (156512)
instrumentos financeiros
_IRPJ e CSLL sobre valor 53.476 ) ) ) 53.476
justo
Ganhos atuariais em
beneficios pés-emprego ) i 238 j 238
Em 30 de setembro de 2019 (347.091) 446 (17.511) 197.369 (166.787)

g.2 Ajustes acumulados de conversédo de moeda estrangeira

A variacdo de taxas de cdmbio sobre o0s ativos, passivos e resultados de controladas no exterior
com moeda funcional diferente da moeda funcional da Sociedade e administracdo propria (vide
nota explicativa n® 2.s.1) e a variagdo de taxas de cAmbio sobre notas no mercado externo (vide
nota explicativa n°® 33.h.3) é reconhecida diretamente no patriménio liquido. Esse efeito
acumulado € revertido para o resultado do exercicio como ganho ou perda somente em caso de

alienacdo ou baixa do investimento.
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A composicdo e movimentacdo dos ajustes acumulados de conversdo de moeda estrangeira da
Controladora sdo demonstradas conforme a seguir:

30/09/2020 30/09/2019

Saldo inicial 102.427 65.857
Conversdo de moeda estrangeira de controladas no exterior 299.625 44.418
Variacdo cambial dos instrumentos financeiros (152.950) (31.864)
IRPJ e CSLL sobre variagdo cambial 52.003 10.834

Saldo final 301.105 89.245

h. Dividendos e destinacao do resultado do exercicio

Aos acionistas é assegurado, estatutariamente, um dividendo minimo anual de 50% do lucro
liquido ajustado, calculado nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des. Os dividendos e juros
sobre o capital proprio propostos acima da obrigacao estatutaria sdo reconhecidos no patrimoénio
liquido até sua aprovagdo em assembleia de acionistas. Os dividendos propostos a pagar em 31
de dezembro de 2019 no montante de R$ 261.470 (R$ 0,24 — vinte quatro centavos de Real por
acdo), foram aprovados pelo Conselho de Administracdo em 19 de fevereiro de 2020, e foram
pagos a partir de 06 de margo de 2020.

A movimentacdo dos dividendos a pagar estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 14.689 16.694
Provisoes 261.470 264.262
Pagamentos (261.409) (264.487)
Saldo em 30 de setembro de 2020 14.750 16.469

26 Receita liquida de vendas e servi¢os (Consolidado)

30/09/2020 30/09/2019

Receita de vendas bruta 61.874.881 69.274.939
Receita de servicos prestados bruta 679.488 640.879
Impostos sobre vendas (3.068.529) (2.912.201)
Devolucdes e abatimentos (1.237.466) (1.114.791)
Amortizacdo dos ativos de contrato (vide nota explicativa n® 11) (224.441) (273.383)
Receita diferida (vide nota explicativa n° 23) 1.517 19.745
Receita liquida de vendas e servigos 58.025.450 65.635.188
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27 Despesas por natureza (Consolidado)

A Sociedade apresenta a demonstracdo do resultado consolidado por fun¢do e apresenta a seguir
o0 detalhamento por natureza:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020  30/09/2019

Matérias-primas e materiais de uso e

consumo - - 52.686.638 60.068.058
Gastos com pessoal 108.039 7.556 1.647.883 1.840.508
Fretes e armazenagens - - 1.030.089 872.565
Depreciacao e amortizagédo 1.877 - 698.363 623.620
Amortizacdo de ativos de direito de uso 3.238 - 242.147 219.225
Propaganda e marketing 278 13 114.059 143.398
Servigos prestados por terceiros 17.800 9.600 236.358 250.457
Outras despesas 12.506 2.238 201.794 349.949
Rateio corporativo (143.738) (19.407) - -

Total - - 56.857.331  64.367.780

Classificado como:
Custos dos produtos vendidos e dos

. - - 53.925.516 61.161.756
servicos prestados

Despesas com vendas e comerciais - - 1.854.841 1.961.011
Despesas gerais e administrativas - - 1.076.974 1.245.013
Total - - 56.857.331  64.367.780

28 Resultado na venda de bens (Consolidado)

O resultado na venda de bens é apurado pela diferenca entre o valor da venda e o valor residual
contabil do investimento, imobilizado e intangivel. O resultado foi um ganho de R$ 35.926 no
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020 (ganho de R$ 908 no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2019), representado principalmente pela venda de ativo
imobilizado.
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29 Outros resultados operacionais, liquidos (Consolidado)

30/09/2020 30/09/2019
Parceria comercial 19.813 32.668
Merchandising @ 22.147 20.001
Programa de fidelidade © 128 4.833
Sinistro Ultracargo — incéndio em Santos © - (2.822)
Créditos fiscais extraordinarios ® 138.120 98.496
Termo de Ajustamento de Conduta — Tequimar © - (65.539)
Provis&o para obrigacio de descarbonizagdo (66.374) -
Outros 412 12.397
Outros resultados operacionais, liquidos 114.247 100.034

(@ Refere-se a contratos com prestadores de servigos e fornecedores que estabelecem acordos comerciais
para as lojas de conveniéncia e postos de combustiveis.

@ Refere-se a contratos com fornecedores de produtos das lojas de conveniéncia, onde sio estabelecidos,
dentre outros acordos, campanhas promocionais.

© Refere-se a venda de km de vantagens para parceiros do programa de fidelidade, sendo a receita
reconhecida no momento em que os parceiros concedem 0s pontos aos seus clientes.

@ Para maiores informagdes sobre o sinistro da Ultracargo vide notas explicativas n® 22.b.2.4.

©) Refere-se substancialmente aos créditos de PIS e COFINS da Oxiteno S.A., Ipiranga, Oleoquimica,
EMCA, Tequimar, Ultracargo e Tropical (vide nota explicativa n® 7.a.2) e, em 2019, substancialmente aos
créditos da Extrafarma, Ipiranga e Iconic.

® para maiores informag@es vide nota explicativa n° 22.b.2.4.

() Refere-se a obrigacdo adotada pela Politica Nacional de Biocombustiveis — RenovaBio (instituida pela
Lei n® 13.576/2017, com regulamentacédo adicional instituida pelo Decreto n° 9.888/2019 e Portaria n° 419,
de 20 de novembro de 2019, do Ministério de Minas e Energia) para atingimento das metas de
descarbonizacéo do setor.
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30 Resultado financeiro

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019
Receitas financeiras:
Juros sobre aplicagdes financeiras 33.646 60.868 110.314 245.099
Juros de clientes - - 106.796 100.921
Atuallza(;_ao (_105 bdnus de subscricdo (vide ) 39583 i 39583
nota explicativa n° 24)
Juros Selic sobre créditos extraordinarios de
PIS/COFINS (vide nota explicativa n° 7.a.2) ) ) 82429 11146
Outras receitas 204 - 7.274 5.131
33.850 100.451 306.813 401.880
Despesas financeiras:
Juros sobre financiamentos (29.551) - (281.010) (266.630)
Juros sobre debéntures (44.686) (88.550) (250.156) (387.900)
Juros sobre operacdes de arrendamento (3.416) - (109.994) (98.934)
Fncargps bancarios, impostos sobre operagdes (1.452) (2.442) (62.272) (47.042)
inanceiras e outros impostos
_\/arlagoes cambiais, I|q~U|das de resultado de ) 25 3162 165.361
instrumentos de prote¢éo
Atualizacéo dos bdnus de subscricdo (vide
nota explicativa n° 24) (1.322) ) (1.322) )
?tuallzagoes de provisdes, liquidas, e outras ) i (11.047) (21.484)
espesas
(80.427) (90.967) (712.639) (656.629)
Resultado financeiro, liquido (46.577) 9.484 (405.826) (254.749)
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31 Lucro por agdo (Controladora e Consolidado)

A tabela a seguir apresenta a conciliacdo dos numeradores e denominadores utilizados no calculo
do lucro por acdo. A Sociedade possui plano de remuneragdo em acdes e bonus de subscricdo,
conforme mencionados nas notas explicativas n° 8.c e 24, respectivamente.

30/09/2020 30/09/2019
Lucro basico por acdo

Lucro liquido da Sociedade 467.358 640.062
Média ponderada das acGes em circulacdo (em milhares) 1.088.600 1.084.373
Lucro béasico por acdo - R$ 0,4293 0,5903

Lucro diluido por a¢do

Lucro liquido da Sociedade 467.358 640.062
Média ponderada das a¢fes em circulagdo (em milhares), incluindo os

efeitos de diluicao 1.095.033 1.090.529
Lucro diluido por acdo - R$ 0,4268 0,5869

Média ponderada das a¢Ges (em milhares)

Média ponderada da quantidade de a¢Ges para o lucro basico por acéo 1.088.600 1.084.373
Efeito da diluicdo
Bénus de subscricdo 3.658 3.658
Plano de acdes 2.775 2.498
Média ponderada da quantidade de agdes para o lucro diluido por acdo 1.095.033 1.090.529

As informages do lucro por acdo foram ajustadas pela emissao de 2.195.520 a¢Oes ordinarias em
razao do exercicio parcial dos direitos conferidos pelos bénus de subscricdo divulgados na nota
explicativa n° 24.

32 Informacg6es por segmento

A Sociedade possui cinco segmentos de negdcios relevantes: distribui¢do de gés, distribuicdo de
combustiveis, quimico, armazenagem e drogarias. O segmento de distribui¢do de gas (Ultragaz)
distribui GLP a consumidores residenciais, comerciais e industriais, principalmente nas Regides
Sul, Sudeste e Nordeste do Pais. O segmento de distribuicdo de combustiveis (Ipiranga) opera na
distribuicdo e venda de gasolina, etanol, diesel, 6leo combustivel, querosene, gas natural para
veiculos, lubrificantes e atividades relacionadas, em todo territério nacional. O segmento quimico
(Oxiteno) produz 6xido de eteno e seus principais derivados e &lcoois graxos, que s&o matérias-
primas para 0s segmentos de cosméticos e detergentes, agroquimicos, e de tintas e vernizes, entre
outros. O segmento de armazenagem (Ultracargo) opera terminais para granéis liquidos,
principalmente nas Regides Sudeste e Nordeste do Pais. O segmento de drogarias (Extrafarma)
comercializa medicamentos e produtos de higiene pessoal, beleza e cosméticos, no varejo e no
atacado, principalmente por meio de rede prépria de drogarias estabelecidas nas Regides Norte,
Nordeste e Sudeste do Pais. Os segmentos apresentados nas informacdes trimestrais sdo unidades
de negdcio estratégicas que oferecem produtos e servicos distintos. As vendas entre segmentos
sdo feitas a precos semelhantes aqueles que poderiam ser praticados com terceiros.
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a. Informacdes financeiras relativas aos segmentos

Versao : 1

As principais informacdes financeiras sobre cada um dos segmentos da Sociedade podem ser

assim demonstradas:

Receita liquida de vendas e servicos:
Ultragaz
Ipiranga
Oxiteno
Ultracargo
Extrafarma
Abastece Ai

Outros (1)
Vendas entre segmentos
Total

Vendas entre segmentos:
Ultragaz
Ipiranga
Oxiteno
Ultracargo

Outros (1)
Total

Receita liquida de vendas e servigos, excluindo vendas entre
segmentos:

Ultragaz

Ipiranga

Oxiteno

Ultracargo

Extrafarma

Abastece Al

Outros (1)
Total

Lucro (prejuizo) operacional:
Ultragaz
Ipiranga
Oxiteno
Ultracargo
Extrafarma
Abastece Al
Corporativo (2)

Outros (1)
Total

30/09/2020  30/09/2019
5.439.739 5.307.121
47.017.149  55.219.957
3.733.888 3.242.583
478.191 387.900
1.469.473 1.559.087
3.893 -
58.142.333  65.716.648
36.594 33.299
(153.477) (114.759)
58.025450  65.635.188
3.537 2.894

165 440
11.354 17.434
102.064 60.759
117.120 81.527
36.357 33.232
153.477 114.759
5.436.202 5.304.227
47.016.984  55.219.517
3.722.534 3.225.149
376.127 327.141
1.469.473 1.559.087
3.893 -
58.025.213  65.635.121
237 67
58.025450  65.635.188
401.450 251.823
639.291 1.166.702
212.775 4.454
196.929 48.105
(65.921) (79.389)
(28.808) -
(67.386) (53.543)
1.288.330 1.338.152
884 2.693
1.289.214 1.340.845
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30/09/2020 30/09/2019

Equivaléncia patrimonial de empreendimentos controlados em conjunto e

coligadas:
Ultragaz (48) 4
Ipiranga 848 1.323
Oxiteno 595 597
Ultracargo 574 1.728
1.969 3.652
Outros (3) (32.484) (21.947)
Total (30.515) (18.295)
Lucro antes do resultado financeiro, do imposto de renda e da contribuicéo
social 1.258.699 1.322.550
Resultado financeiro, liquido (405.826) (254.749)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 852.873 1.067.801
AdicBes ao imobilizado e intangivel (excluindo transagdes entre segmentos):
Ultragaz 206.986 160.250
Ipiranga 200.113 226.246
Oxiteno 131.906 185.454
Ultracargo 118.268 128.316
Extrafarma 28.441 59.457
Abastece Ai 388 -
686.102 759.723
Outros (1) 25.425 10.130
- . - . . . L o
'1rso)tal de adi¢Ges ao imobilizado e intangivel (vide notas explicativas n° 14 e 711,527 769.853
Provisdo para retirada de tanques (vide nota explicativa n® 21) (122) (248)
Provisdo para desmobilizacdo de maquinas e equipamentos (406) -
Juros capitalizados (11.577) (23.961)
Total de investimentos em imobilizado e intangivel (fluxo de caixa) 699.422 745.644
Adicdes de ativos de contratos com clientes - direitos de exclusividade (vide
nota explicativa n® 11):
Ipiranga 291.953 231.737
Ultragaz 4.812 -
Total 296.765 231.737
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30/09/2020 30/09/2019
Depreciacdo do imobilizado e amortizacdo do intangivel no
resultado:
Ultragaz 142.356 140.394
Ipiranga 229.773 218.171
Oxiteno 194.397 149.663
Ultracargo 48.659 43.861
Extrafarma 62.491 60.197
Abastece Ai 6.708 -
684.384 612.286
Outros (1) 13.979 11.334
Total 698.363 623.620
Amortizacdo de ativos de contratos com clientes - direitos de
exclusividade (vide nota explicativa n® 11):
Ipiranga 223.217 273.327
Ultragaz 1.224 56
Total 224.441 273.383
Amortizacdo de ativos de direito de uso:
Ultragaz 29.792 22.522
Ipiranga 131.145 118.305
Oxiteno 9.638 7.008
Ultracargo 14.351 16.468
Extrafarma 53.675 54.890
Abastece Ai 15 -
238.616 219.193
Outros (1) 3.531 32
Total 242.147 219.225
30/09/2020 31/12/2019
Ativos totais (excluindo transacGes entre segmentos):
Ultragaz 2.907.019 2.998.623
Ipiranga 18.917.916 16.278.320
Oxiteno 9.204.465 7.453.476
Ultracargo 2.173.578 1.871.799
Extrafarma 1.824.683 2.060.182
Abastece Al 84.167 -
35.111.828 30.662.400
Outros (1) 1.500.225 533.072
Total 36.612.053 31.195.472

@ A linha “Outros” ¢ formada pela controladora Ultrapar (incluindo agio de certas aquisi¢des) e pelas
controladas Serma - Associacdo dos Usuarios de Equipamentos de Processamento de Dados e Servicos

Correlatos (“Serma”) e Imaven Imoveis Ltda.

@ Despesas referentes a estrutura de holding da Ultrapar, incluindo, a Presidéncia, os CA e CF, os comités

de assessoria ao CA e as diretorias de Capital Humano e de Riscos, Compliance e Auditoria.

@ A linha “Outros” inclui a equivaléncia patrimonial dos empreendimentos controlados em conjunto

ConectCar e RPR.
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b. Informacdes relativas a rea geogréafica

Versao : 1

Os ativos imobilizados e intangiveis da Sociedade e suas controladas estéo localizados no Brasil,
exceto aqueles referentes as plantas da Oxiteno no exterior, conforme demonstrado abaixo:

31/12/2019

909.787
124.809
74.732

30/09/2020

Estados Unidos 1.262.006
México 170.355
Uruguai 100.178
1.532.539

1.109.328

As controladas geram receitas em suas operacoes no Brasil, nos Estados Unidos, no México e no
Uruguai, bem como através da exportacdo de produtos a clientes estrangeiros, conforme

demonstrado abaixo:

30/09/2019

64.606.946
164.619
29.988
317.937
326.999
55.783
85.968
46.948

30/09/2020

Receita liquida de vendas e servicos:
Brasil 56.622.321
México 179.287
Uruguai 49.937
Outros paises da América Latina 457.596
Estados Unidos e Canada 445.594
Extremo Oriente 75.979
Europa 117.597
Outros 77.139
Total 58.025.450

65.635.188

As vendas para o mercado externo sdo realizadas substancialmente pelo segmento Oxiteno.
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33 Riscos e instrumentos financeiros (Consolidado)
a. Gestdo de riscos e instrumentos financeiros - Governancga

Os principais fatores de risco a que a Sociedade e suas controladas estdo expostas refletem
aspectos estratégico-operacionais e econémico-financeiros. Os riscos estratégico-operacionais
(tais como, entre outros, comportamento de demanda, concorréncia, inovacéo tecnologica e
mudangas relevantes na estrutura da industria) sdo enderecados pelo modelo de gestdo da
Sociedade. Os riscos econémico-financeiros refletem, principalmente, a inadimpléncia de
clientes, o comportamento de varidveis macroecondmicas, como taxas de cdmbio e de juros, bem
como as caracteristicas dos instrumentos financeiros que a Sociedade e suas controladas utilizam
e as suas contrapartes. Esses riscos sdo administrados por meio de politicas de controle, estratégias
especificas e determinacéo de limites.

A Sociedade possui uma politica de gestdo dos recursos, instrumentos e riscos financeiros
aprovada pelo seu CA (“Politica”). De acordo com a Politica, a administragdo financeira tem
como principais objetivos preservar o valor e a liquidez dos ativos financeiros e garantir recursos
financeiros para 0 bom andamento dos negécios, incluindo suas expansdes. Os principais riscos
financeiros considerados na Politica sdo riscos de mercado (moedas, juros e commodities),
liquidez e crédito. A governanca da gestdo dos riscos segue a segregacao de responsabilidades
abaixo:

A execucdo da Politica é feita pela diretoria financeira corporativa, através da tesouraria, com o
apoio da controladoria, contabilidade, tributario e juridico corporativo.

O monitoramento do cumprimento e enquadramento da Politica, bem como a deliberacéo sobre
eventuais desvios, é de responsabilidade do Comité de Riscos e Aplicagbes Financeiras
(“Comité”), composto pelo CFO, Diretor de Tesouraria, Diretor de Controladoria e outros
diretores a serem designados pelo CFO. O Comité se relne trimestralmente e monitora
mensalmente os parametros de risco estabelecidos pela Politica através de um mapa de
acompanhamento.

A aprovacdo da Politica bem como a avaliagdo periddica da exposicdo da Sociedade aos riscos
financeiros compete ao CA da Sociedade.

O Comité de Auditoria e Riscos (“CAR”) assessora o CA na avaliacao da eficacia dos controles
e par@metros de gestdo e exposicdo da Sociedade aos riscos financeiros, bem como assessora o
CA na avaliacdo de eventuais propostas de revisao da Politica. A Diretoria de Riscos, Compliance
e Auditoria monitora o cumprimento dos pardmetros da Politica, reporta a0 CAR a exposi¢éo aos
riscos e 0 cumprimento desta Politica bem como reporta ao CA qualquer descumprimento da
Politica.
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b. Risco de moedas

A maior parte das operagdes da Sociedade, através das suas controladas, se localiza no Brasil e,
portanto, a moeda de referéncia para a gestdo do risco de moedas é o Real. A gestdo do risco de
moedas é guiada pela neutralidade de exposi¢fes cambiais e considera os riscos da Sociedade e
suas controladas as mudangas nas taxas de cambio. A Sociedade considera como suas principais
exposi¢cdes cambiais as variagfes dos ativos e passivos em moeda estrangeira.

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos de protecdo cambial (principalmente entre
0 Real e o ddlar norte-americano) disponiveis no mercado financeiro para proteger seus ativos,
passivos, recebimentos e desembolsos em moeda estrangeira e investimentos liquidos em
entidades no exterior, com o objetivo de reduzir os efeitos da variacdo cambial em seus resultados
e fluxo de caixa em Reais, dentro dos limites de exposicdo de sua Politica. Tais instrumentos de
protecdo cambial possuem montantes, prazos e indices substancialmente equivalentes aos dos
ativos, passivos, recebimentos e desembolsos em moeda estrangeira aos gquais se encontram
vinculados.

Estdo demonstrados a seguir 0s ativos e passivos em moeda estrangeira, convertidos para Reais:

b.1 Ativos e passivos em moeda estrangeira

30/09/2020 31/12/2019
Ativos em moeda estrangeira
Caixa, eguwalentes_ de caixa e apllcagoeis financeiras em moeda 2 587 869 455 620
estrangeira (exceto instrumentos de protecéo)
Contas a recgber de clientes no exterior, I|qg|das de proviséo para 331487 213544
perda e de adiantamentos de clientes no exterior
Outros ativos no exterior 1.851.043 1.445.022
4.770.399 2.114.186
Passivos em moeda estrangeira
gg:gg::cl)amentos em moeda estrangeira bruto de custo de transacéo e (10.135.021) (6.895.052)
Co_ntas a pagar decorrentes de _ importacfes, liquidas de (996.653) (344.523)
adiantamentos a fornecedores estrangeiros
(11.131.674) (7.239.575)
Saldo N(bruto) _da ponta em moeda estrangeira de instrumentos de 4322379 3.636.418
protecdo cambial
Posicdo liquida passiva — total (2.038.896) (1.488.971)
Posicdo liquida ativa (passiva) — efeito no resultado (27.610) 452.178
Posicdo liquida passiva — efeito no patriménio liquido (2.011.286) (1.941.149)
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b.2 Analise de sensibilidade dos ativos e passivos em moeda estrangeira

Para os cenarios |, Il e 111 sdo aplicadas as variacOes de 10%, 25% e 50%, respectivamente, sobre
a posicao liquida da Sociedade exposta ao risco cambial, simulando os efeitos de apreciagdo e
depreciacdo do Real no resultado e no patriménio liquido.

A tabela abaixo demonstra, em trés cenarios, os efeitos da variacdo do cambio sobre a posicao
liquida passiva de R$ 2.038.896 em moeda estrangeira em 30 de setembro de 2020:

Risco Cenario | Cenario 11 Cenario 111
Base 25% 50%
(1) Efeito no resultado Depreciacdo do (2.761) (6.903) (13.805)
(2) Efeito no patriménio liquido Real (201.129) (502.821) (1.005.643)
L+ (2 Efeito (203.890) (509.724) (1.019.448)
(3) Efeito no resultado Apreciacdo do 2.761 6.903 13.805
(4) Efeito no patriménio liquido Real 201.129 502.821 1.005.643
(3)+ (4) Efeito 203.890 509.724 1.019.448

A tabela abaixo demonstra, em trés cenarios, os efeitos da variacdo do cambio sobre a posic¢éo
liquida passiva de R$ 1.488.971 em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2019:

Risco Cenério | Cenério 11 Cenério 111
Base 25% 50%
(1) Efeito no resultado Depreciacéo do 45.218 113.045 226.089
(2) Efeito no patriménio liquido Real (194.115) (485.287) (970.575)
D+ Efeito (148.897) (372.242) (744.486)
(3) Efeito no resultado Apreciacdo do (45.218) (113.045) (226.089)
(4) Efeito no patriménio liquido Real 194.115 485.287 970.575
3)+(4) Efeito 148.897 372.242 744.486

O efeito no patrimonio liquido refere-se aos ajustes acumulados de conversdo das variages
cambiais sobre o patrimdnio liquido das controladas sediadas no exterior (vide notas explicativas
n® 2.s.1 e 25.9.2), hedge de investimentos liquidos em entidades no exterior, hedge de fluxo de
caixa de compromissos firmes e hedge de transacOes altamente provaveis (vide nota explicativa
n° 2.c e h. Contabilidade de protecdo abaixo).
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c. Risco de juros

A Sociedade e suas controladas adotam politicas de captacéo e aplicagdo de recursos financeiros
e de minimizacdo do custo de capital. As aplicacBGes financeiras da Sociedade e de suas
controladas sdo mantidas principalmente em operac6es vinculadas ao DI, conforme divulgado na
nota explicativa n® 4. As captacOes sdo principalmente oriundas de financiamentos do Banco do
Brasil, debéntures e captacGes em moeda estrangeira, conforme divulgado na nota explicativa n°
16.

A Sociedade procura manter a maior parte de seus ativos e passivos financeiros de juros em taxas
flutuantes.

c.1 Ativos e passivos financeiros expostos a juros flutuantes

Os ativos e passivos financeiros expostos a taxas de juros pos-fixadas estdo demonstrados a

sequir:
Nota 30/09/2020 31/12/2019
explicativa

DI

Equivalentes de caixa 4a 2.639.355 1.780.939
Aplicaces financeiras 4.b 3.073.361 2.610.686
Saldo. (bruto) da ponta ativa dos instrumentos de protecéo 33.9 ) 19.323
cambial - DI

Financiamentos e debéntures 16.a (7.412.529) (6.268.615)
Saldo Sbruto) d_a ponta passiva dos instrumentos de 33.9 (2.124.304) (3.318.289)
protecdo cambial - DI

Saldo (bruto) da ponta passiva dos instrumentos de taxa

de juros pré-fixada + IPCA - DI 339 (1.312.870) (821.902)
Posicdo liquida passiva em DI (5.136.987) (5.997.858)
TJILP

Empréstimos e financiamentos - TILP 16.a (42.397) (103.945)
Posicdo liquida passiva em TJLP (42.397) (103.945)
LIBOR

Saldo (bruto) da ponta ativa dos instrumentos de protecéo

cambial - LIBOR 339 281.622 850.307
Empréstimos e financiamentos - LIBOR 16.a (624.603) (1.457.263)
Posicdo liquida ativa em LIBOR (342.981) (606.956)
SELIC

Empréstimos e financiamentos - SELIC 16.a (442) (30.392)
Posicdo liquida passiva em SELIC (442) (30.392)

Posicéo liquida passiva total exposta a juros pos-

foanes (5.522.807)  (6.739.151)
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c.2 Analise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes

Versao : 1

Para andlise de sensibilidade dos riscos de juros flutuantes a Sociedade utilizou como cenério
base o valor acumulado dos indices de referéncia (DI, TILP, LIBOR, TIIE e SELIC). Os cenarios
I, 11 e 11l foram estimados com uma variacdo de 10%, 25% e 50%, respectivamente, nas taxas de

juros flutuantes do cenario base.

As tabelas abaixo demonstram a despesa e a receita incremental que teria sido reconhecida no
resultado financeiro, devido aos efeitos da variacdo das taxas de juros flutuantes nos diferentes

cenarios:

Exposicao a juros flutuantes

Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e das
aplicac@es financeiras

Efeito nos juros da divida em DI

Efeito no resultado das pontas passivas em DI
dos instrumentos de protecéo a dividas
Despesa incremental

Efeito nos juros da divida em TJLP
Despesa incremental

Efeito no resultado das pontas ativas em LIBOR
dos instrumentos de protecdo cambial
Efeito nos juros da divida em LIBOR

Reducdo de receita

Efeito nos juros da divida em SELIC

Despesa incremental

Risco

Elevagdo DI
Elevagdo DI
Elevacéo DI

Elevacdo TJLP

Elevacéo
LIBOR
Elevacéo
LIBOR

Elevacéo
SELIC

30/09/2020

Cenariol Cenario Il Cenario lll

Base 25% 50%
10.523 26.307 52.614
(16.233) (40.581) (81.163)
(1.645) (11.428) (27.733)
(7.355) (25.702) (56.282)
(280) (700) (1.400)
(280) (700) (1.400)
605 1.512 3.023
(1.340) (3.350) (6.700)
(735) (1.838) (3.677)
(44) (112) (222)
(44) (111) (222)
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31/12/2019
Risco Cenariol  Cenario Il Cenario Il
Base 25% 50%

Exposicdo a juros flutuantes
Efeito nos juros dos equivalentes de caixa e 29.304 73.961 146.522
das aplicagdes financeiras Elevacéo DI ' ' '
EfEIt[O no resultado das pon~tas ativas em DI 55 137 274
dos instrumentos de protecdo cambial Elevagio DI
Efeito nos juros da divida em DI Elevacéo DI (44.469) (111.173) (222.345)
Efeito no resultado das pontas passivas em
DI dos instrumentos de protecdo a dividas Elevacéo DI (39.175) (85.571) (162.897)
Despesa incremental (54.285) (123.346) (238.446)
Efeito nos juros da divida em TJLP Elevacdo TJLP (1.213) (3.033) (6.065)
Despesa incremental (1.213) (3.033) (6.065)

Efeito no resultado das pontas ativas em

LIBOR dos instrumentos de prote¢do Elevagcio 1.722 4.305 8.609
cambial LIBOR

Efeito nos juros da divida em LIBOR Elevacéo (3.551) (8.876) (17.753)
Despesa incremental (1.829) (4.571) (9.144)
Efeito nos juros da divida em SELIC Elevagdo (251) (628) (1.257)
Despesa incremental (251) (628) (1.257)

d. Risco de crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Sociedade e suas controladas a riscos de crédito da
contraparte sdo representados, basicamente, pelas disponibilidades (caixa e bancos), aplicacdes
financeiras, instrumentos de protecdo (vide nota explicativa n® 4) e contas a receber (vide nota
explicativa n° 5).

d.1 Risco de crédito de instituicdes financeiras

Tal risco decorre da incapacidade de instituigdes financeiras cumprirem suas obrigagdes
financeiras com a Sociedade ou suas controladas por insolvéncia. A Sociedade e suas controladas
executam regularmente analise de crédito das instituicbes nas quais mantém disponibilidades,
aplicagdes financeiras e instrumentos de protecdo através de diversas metodologias que avaliam
liquidez, solvéncia, alavancagem, qualidade da carteira, etc. As disponibilidades, aplicacdes
financeiras e instrumentos de protecdo sdo mantidos somente em instituicdes com histdrico de
solida posicdo de crédito, privilegiando seguranca e solidez. O volume de disponibilidades,
aplicagdes financeiras e instrumentos de protecdo sdo objeto de limites maximos por instituigéo,
requerendo, portanto, diversificacdo de contraparte.
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d.2 Risco de crédito de governos

A Politica da Sociedade permite aplicagdo em titulos publicos federais de paises classificados
como grau de investimento AAA ou aaa por agéncias de risco especializadas (S&P, Moody’s e
Fitch) e em titulos do governo brasileiro. O volume de aplicagdes financeiras é objeto de limites
maximos por pais, requerendo, portanto, diversificacdo de contraparte.

O risco de crédito de instituigdes financeiras e governos de saldo de caixa, equivalentes de caixa
e aplicaces financeiras esta sumarizado abaixo:

Valor justo
Rating de crédito da contraparte 30/09/2020 31/12/2019
AAA 7.353.934 4.906.077
AA 136.453 331.512
A 2.201.853 418.020
BBB 105.549 56.488
Total 9.797.789 5.712.097

d.3 Risco de crédito de clientes

A politica de crédito estabelece a analise do perfil de cada novo cliente, individualmente, quanto
a sua condicdo financeira. A revisao efetuada pelas controladas da Sociedade inclui a avaliacao
de ratings externos, quando disponiveis, informagdes trimestrais, informacdes de agéncias de
crédito, informacdes da industria e, quando necessarias, referéncias bancarias. Limites de crédito
séo estabelecidos para cada cliente e revisados periodicamente, em um prazo mais curto quanto
maior o risco, dependendo de aprovacdo da area responsavel em casos de vendas que excedam
esses limites.

No monitoramento do risco de crédito, os clientes sdo agrupados de acordo com suas
caracteristicas de crédito e a depender do negécio, 0 agrupamento leva em consideragdo, por
exemplo, se sdo clientes pessoas fisicas ou juridicas, se sdo atacadistas, revendedores ou clientes
finais, considerando também sua area geografica.

As estimativas de perda de crédito sdo calculadas pela abordagem da perda esperada, com base
nas taxas de probabilidade de perda por inadimpléncia. As taxas de perda sdo calculadas com base
na probabilidade média de um valor a receber avancar por estagios sucessivos de inadimplemento
até a baixa completa. A apuracgdo da probabilidade de perda leva em consideracao uma pontuagdo
de risco de crédito para cada exposi¢do, com base em dados considerados capazes de prever o
risco de perda (classificagdes externas, informagdes trimestrais auditadas, projecdes de fluxo de
caixa, informac0es sobre os clientes disponiveis na imprensa, por exemplo), além da avaliacdo de
crédito com base na experiéncia.

Tais riscos de crédito sdo administrados por cada unidade de negécio por meio de critérios
especificos de aceitacdo de clientes e analise de crédito, além de serem mitigados pela
diversificacdo de vendas. Nenhum cliente individual ou grupo representa mais de 10% da receita
total.
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Versao : 1

As controladas da Sociedade solicitam garantias com relacdo ao contas a receber de clientes e
outros recebiveis em situacdes especificas aos clientes, mas essas garantias nao influenciam no
calculo do risco de perda. As controladas da Sociedade mantiveram os seguintes saldos de
provisdes para perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa de suas contas a receber:

30/09/2020 31/12/2019
Ipiranga 462.944 447.235
Ultragaz 113.473 94.985
Oxiteno 17.778 13.252
Extrafarma 94 3.419
Ultracargo 1.616 2.001
Total 595.905 560.892
A tabela a seguir fornece informacdes sobre as exposic¢des ao risco de crédito:
30/09/2020 31/12/2019
Taxa média Taxa média
ponderada Saldo Provisao ponderada Saldo Provisao
de perda contabil de perda de perda contabil de perda
estimada bruto estimada estimada bruto estimada
A vencer 1,6%  3.681.112 58.618 1,3%  3.843.803 50.198
< 30 dias 1,7% 139.536 2.373 2,1% 185.612 3.975
31 a 60 dias 7,5% 43.381 3.275 7,1% 37.801 2.688
61 a 90 dias 5,9% 50.959 3.028 20,4% 24.861 5.062
91 a 180 dias 31,9% 83.862 26.747 41,8% 91.633 38.337
> 180 dias 54,9% 913.797 501.864 53,1% 867.618 460.632
4.912.647 595.905 5.051.328 560.892

A tabela a seguir fornece as informac@es sobre os saldos de perdas estimadas em créditos de

liquidacdo duvidosa por area geografica:

Brasil

México

Uruguai

Outros paises da América Latina
Estados Unidos e Canada
Europa

Outros

30/09/2020  31/12/2019
583.826 550.928

- 1.123

89 267

713 561

1.281 889
9.913 7.075

83 49

595.905 560.892

Para maiores informagdes sobre a provisdo de perdas estimadas em créditos de liquidagdo

duvidosa vide notas explicativas n°® 5.a e 5.b.
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d.4 Risco de precos
A Sociedade e suas controladas estdo expostas ao risco de preco de commodities, decorrente da oscilagdo de pregos do diesel e da gasolina, entre outros.

Para mitigar o risco da oscilagdo de precos do diesel e gasolina, a Sociedade e suas controladas monitoram permanentemente o mercado, buscando a
protecdo dos movimentos de pregos através de operagdes de hedge para as cargas compradas no mercado internacional, utilizando-se de contratos
derivativos de heating oil (diesel) e RBOB (gasolina) negociados em bolsa. Essas mercadorias estdo sujeitas a impactos de fatores macroeconémicos e
geopoliticos alheios ao controle da Sociedade e suas controladas.

A tabela abaixo demonstra as posi¢des dos instrumentos financeiros derivativos para cobertura de risco de pre¢co de commodities em aberto em 30 de

setembro de 2020:
Derivativo Contrato Nocional (m?3) Nocional (USD mil) Valor justo

Posicdo Mercadoria Vencimento 30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

R$ mil R$ mil
Termo de Mercadorias Vendido Heating Oil out-20 184.743 76.950 55.227 40.529 (5.671) (2.378)
Termo de Mercadorias Vendido RBOB out-20 74.246 64.867 23.224 29.243 269 1.107
(5.402) (1.271)
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e. Risco de liquidez

As principais fontes de liquidez da Sociedade e suas controladas derivam (i) do saldo de caixa e
aplicacgdes financeiras, (ii) do fluxo de caixa gerado por suas operacdes e (iii) de empréstimos. A
Sociedade e suas controladas acreditam que essas fontes sdo adequadas para atender aos seus
atuais usos de fundos, o que inclui, mas ndo se limita a capital de giro, capital de investimento,
amortizacao de dividas e pagamento de dividendos.

A Sociedade e suas controladas examinam, de tempos em tempos, oportunidades de aquisicoes e
investimentos. Consideram diferentes tipos de investimentos, tanto diretamente quanto através de
“joint ventures”, ou empresas coligadas, e financiam esses investimentos com o caixa gerado
pelas suas operagOes, com captacao de divida, com aporte de capital, ou pela combinacao desses
métodos.

A Sociedade e suas controladas acreditam possuir capital de giro e fontes de financiamentos
suficientes para atender as suas necessidades atuais. O endividamento bruto a vencer nos
proximos 12 meses, incluindo juros estimados sobre financiamento totaliza R$ 4.266.065 (para
informacBes quantitativas, vide nota explicativa n°® 16.a). Adicionalmente, o plano de
investimentos previsto inicialmente para 2020 totalizava R$ 1.770.714. Até o terceiro trimestre,
foram realizados R$ 1.003.656. Em 30 de setembro de 2020, a Sociedade e suas controladas
possuiam R$ 8.579.036 em caixa, equivalentes de caixa e aplicacfes financeiras de curto prazo
(para informagdes quantitativas, vide nota explicativa n°® 4).

A tabela abaixo apresenta um resumo dos passivos financeiros em 30 de setembro de 2020 da
Sociedade e suas controladas, por faixas de vencimento. Os valores divulgados nesta tabela sdo
os fluxos de caixa ndo descontados contratados, portanto esses valores podem ser diferentes dos
saldos do balango patrimonial.

Menosde Entrele Entre3e Maisde5

Passivos financeiros Total

1 ano 3 anos 5 anos anos
Financiamentos e juros estimados sobre
financiamentos (1) (2) 21.731.066 4.266.065 6.609.060 2.067.551 8.788.390
Instrumentos de protecdo (3) 803.953 367.344 87.218 139.905 209.486
Fornecedores 3.447.392 3.447.392 - - -
Arrendamentos a pagar 2.752.451 303.766 1.236.791 607.468 604.426

(1) Para calcular os juros estimados sobre financiamentos utiliza-se algumas premissas macroeconémicas,
incluindo, na média para o periodo: (i) DI de 1,96% para 2020, 2,76% para 2021, 4,22% para 2022 e 5,51%
para 2023; (ii) taxa de cAmbio do Real frente ao ddlar de R$ 5,09 em 2020, R$ 4,75 em 2021, R$ 4,32 em
2022, R$ 4,17 em 2023, R$ 4,20 em 2024, R$ 4,22 em 2025, R$ 4,24 em 2026, R$ 4,26 em 2027, R$ 4,28
em 2028 e R$ 4,30 em 2029; (iii) TILP de 4,55%; (iv) IGP-M 16,80% em 2020, 4,11% em 2021, 3,50%
em 2022, 3,37% a partir de 2023; (v) IPCA de 2,5% em 2020, 2,8% em 2021, 3,0% a partir de 2022 (fonte:
B3, Boletim Focus e institui¢ces financeiras).

(2) Inclui pagamentos de juros estimados sobre a divida de curto e longo prazo até os respectivos
pagamentos.
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(3) Os instrumentos de protecdo foram estimados com base nos contratos futuros de délar norte-americano
e nas curvas futuras dos contratos DI x Pré e Pré x IPCA, cotados na B3 em 30 de setembro de 2020, e na
curva futura de LIBOR (ICE — IntercontinentalExchange) e contratos das commodities heating oil e RBOB
cotados na New York Mercantile Exchange (“NYMEX”) em 30 de setembro de 2020. Na tabela acima
foram considerados apenas os instrumentos de prote¢do com resultado negativo projetado no instante da
liquidacéo.

f. Gestdo de capital

A Sociedade administra sua estrutura de capital com base em indicadores e benchmarks. Os
indicadores-chave relacionados ao objetivo de gestdo da estrutura de capital sdo o custo médio
ponderado do capital, endividamento liquido / LAJIDA, indice de cobertura de juros e relagao
divida / patriménio liquido. O endividamento liquido é formado pelo caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras (vide nota explicativa n°® 4) e empréstimos e financiamentos,
incluindo debéntures (vide nota explicativa n® 16). A Sociedade pode alterar sua estrutura de
capital conforme as condi¢cdes econdmico-financeiras, visando otimizar sua alavancagem
financeira e sua gestdo de divida. A Sociedade procura também melhorar o seu retorno sobre
capital empregado através da implementacdo de uma gestéao eficiente de capital de giro e de um
programa seletivo de investimentos.
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g. Selecdo e utilizacdo de instrumentos financeiros

Versdo : 1

Na selecdo de aplicagdes financeiras e instrumentos de prote¢do sdo analisados os retornos estimados, riscos envolvidos, liquidez, metodologia de célculo
do valor contabil e do valor justo e documentacdo aplicavel ao instrumento financeiro. Os instrumentos financeiros utilizados para a gestdo dos recursos

financeiros disponiveis da Sociedade e suas controladas visam preservar valor e liquidez.

A Politica prevé a utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos somente para a cobertura de riscos identificados e em montantes compativeis com o
risco (limitado a 100% do risco identificado). Os riscos identificados na Politica estdo descritos nas se¢cdes acima nesta nota explicativa e, portanto, sao
objeto da gestdo de risco. De acordo com a Politica, a Sociedade e suas controladas podem utilizar contratos a termo, swaps, op¢Oes e contratos futuros
para a gestdo de riscos identificados. Instrumentos alavancados em derivativos ndo sdo permitidos. Como a utilizagdo de instrumentos financeiros
derivativos é limitada a cobertura de riscos identificados, a Sociedade e suas controladas utilizam a terminologia “instrumentos de prote¢do” quando se
referem a instrumentos financeiros derivativos.

A tabela abaixo sumariza a posigdo dos instrumentos de protecdo contratados pela Sociedade e suas controladas:

Designados - Hedge Accounting

Produto Objeto de protecdo Taxas Contratadas Vencimento N_ota_ Valor de_referenua Valor justo
explicativa (nocional)t
Ativo Passivo 30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Swap cambial Divida USD + 4,58 % 103,9% Dl nov-23 33.h.1 USD 185.000 USD 245.000 381.483 69.298
Swap cambial Divida usb |1_|13<03/0R-3M 105,0% DI jun-22 33h.1 USD50.000  USD 150.000 115.459 74.970
Swap de Juros Divida 4,57% + IPCA 95,8% DI dez-25 33.h.1 R$ 806.054 R$ 806.054 178.412 144.123
Swap de Juros Divida 6,47% 99,9% DI nov-24 33.h.1 R$ 90.000 R$ 90.000 2.103 584
Termo de . . Heating Oil /
Mercadorias Compromissos firmes BRL RBOB out-20 33.h.1 USD 78.450 - (5.402) -
NDF Compromissos firmes BRL usD out-20 33.h.1 UsSD 67.711 - (7.385) -
Opcdes (ZCC) Margem Operacional Put USD 3,86 Call USD 4,33 dez-20 33.h.2 USD 97.500 USD 60.000 (129.811) (121)
534.859 288.854
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Nao Designados - Hedge Accounting

Valor de referéncia

Produto Objeto de prote¢éo Taxas Contratadas Vencimento (nocional): Valor justo
Ativo Passivo 30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Swap cambial Divida USD + 0,18% 55,5% DI jun-29 USD 320.000 USD 853.000 647.658 353.451
NDF Compromissos firmes BRL usD mar-21 USD 243.619  USD 71.600 61.105 (1.080)
NDF Margem Operacional MXN usD dez-20 USD 1.500 - (23) -
Swap de Juros Divida BRL BRL out-20 R$ 400.000 - - -
Swap cambial Divida LIBOR-3M + 2,0% 105,9% DI jun-20 - USD 60.000 - 48.535
Swap cambial Compromissos firmes USD+0,00% 33,5% DI mai-20 - USD 17.896 - (2.203)
Swap cambial Margem Operacional 34,8% DI USD+0,00% fev-20 - USD 4.680 - 612
Termo de Mercadorias Compromissos firmes BRL Heating oil / RBOB mai-20 - USD 56.000 - (1.271)
708.740 398.044

1 Moeda conforme indicado.

Todas as operacdes acima foram devidamente registradas na CETIP S.A.
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h. Contabilidade de protecdo (hedge accounting)

Versao : 1

A Sociedade e suas controladas utilizam instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos
como parte de sua estratégia de contabilidade de protecéo e verificam, ao longo de toda a duragéo

do hedge, a sua eficacia, bem como suas alteracfes de valor justo.

h.1 Hedge de valor justo

A Sociedade e suas controladas designam como hedge de valor justo instrumentos financeiros
derivativos utilizados para compensar variagbes decorrentes de mudancas de taxas de juros e
cambio, no valor de mercado de dividas contratadas em Reais e ddlares norte-americanos.

Os instrumentos de protecéo de taxa de cAmbio designados como hedge de valor justo séo:

30/09/2020
Valor nocional — US$ 235.000
Resultado dos instrumentos de protecéo - receita/(despesa) — R$ 676.657
Ajuste de valor justo da divida — R$ (20.416)
Resultado financeiro da divida — R$ (585.417)
Custo médio efetivo - % do DI 104,4

Para maiores informag0es, vide nota explicativa n® 16.c.1.

31/12/2019

395.000
79.466
(36.764)
(130.320)
104,4

Os instrumentos de protecdo de taxa de juros designados como hedge de valor justo sdo:

Em milhares, exceto % do DI 30/09/2020
Valor nocional — R$ 806.054
Resultado dos instrumentos de protecéo - receita/(despesa) — R$ 33.560
Ajuste de valor justo da divida — R$ (3.455)
Resultado financeiro da divida — R$ (613)
Custo médio efetivo - % do DI 95,8

Para maiores informagdes, vide nota explicativa n® 16.9.2, 16.9.4 e 16.9.6.

Em milhares, exceto % do DI 30/09/2020
Valor nocional — R$ 90.000
Resultado dos instrumentos de protecdo - receita/(despesa) — R$ 1.027
Ajuste de valor justo da divida — R$ 922
Resultado financeiro da divida — R$ 3.445
Custo médio efetivo - % do DI 99,9

Para maiores informac0es, vide nota explicativa n® 16.9.7.

31/12/2019

806.054
72.957
(76.992)
(68.054)
95,8

31/12/2019

90.000
584
(208)
(377)
99,9
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Os instrumentos de protecdo de taxa de cdmbio e commodities designados como hedge de valor
justo sdo conforme descritos abaixo. O objetivo desta relacdo é o de transformar o custo do
produto importado de fixo para varidvel até o momento da mistura do combustivel, tal qual ocorre
com o preco praticado em suas vendas. A controlada Ipiranga realiza estas operacGes com
derivativos de balcdo que sdo designados em uma relacdo de hedge accouting, como hedge de
valor justo no valor equivalente ao estoque de produto importado.

Em milhares 30/09/2020 31/12/2019
Valor nocional — US$ 146.161 -
Resultado dos instrumentos de protecéo - receita/(despesa) — R$ (32.031) -
Ajuste de valor justo do estoque — R$ 5.493 -

h.2 Hedge de fluxo de caixa

A Sociedade e suas controladas designam, como hedge de fluxo de caixa de compromisso firme
e transagdes altamente provaveis, instrumentos financeiros derivativos para protecdo dos
“compromissos firmes” e instrumentos financeiros nao derivativos para prote¢ao das “transacdes
futuras altamente provaveis”, para protecdo contra variagdes decorrentes de mudangas da taxa de
cambio.

Em 30 de setembro de 2020, os instrumentos de protecdo de taxa de cAmbio de transacgdes futuras
altamente provaveis designados como hedge de fluxo de caixa, referente as notas no mercado
externo, totalizavam US$ 488.572 (US$ 550.000 em 31 de dezembro de 2019), sendo reconhecida
uma perda nao realizada em “Outros resultados abrangentes” de R$ 485.039 em 30 de setembro
de 2020 (perda de R$ 293.277 em 31 de dezembro de 2019), liquida de IRPJ e CSLL diferidos.

Em 30 de setembro de 2020 os instrumentos de protecéo de taxa de cAmbio de transacGes futuras
altamente provaveis designados como hedge de fluxo de caixa, referente as vendas futuras da
Oxiteno (zero cost collar), totalizavam US$ 97.500 (US$ 60.000 em 31 de dezembro de 2019),
sendo reconhecida uma despesa ndo realizada em “Outros resultados abrangentes” de R$ 6.468
em 30 de setembro de 2020 (perda de R$ 74 em 31 de dezembro de 2019), liquida de IRPJ e
CSLL diferidos e uma despesa de R$ 119.890 no resultado financeiro.
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h.3 Hedge de investimentos liquidos em entidades no exterior

A Sociedade e suas controladas designam, como hedge de investimentos liquidos em entidades
no exterior, as notas no mercado externo, utilizados para protecdo dos investimentos realizados
nas entidades no exterior, para compensar variacdes decorrentes de mudancas da taxa de cdmbio.

Em 30 de setembro de 2020, o saldo das notas no mercado externo designadas como hedge de
investimentos liquidos em entidades no exterior, referentes & parte dos investimentos realizados
em entidades que possuem moeda funcional diferente do Real, totalizavam US$ 95.000 (US$
95.000 em 31 de dezembro de 2019), sendo reconhecida uma perda em “Outros resultados
abrangentes” de R$ 100.947 em 30 de setembro de 2020 (perda de R$ 55.682 em 31 de dezembro
de 2019), liquida de IRPJ e CSLL diferidos. Os efeitos da variacdo cambial dos investimentos e
das notas no mercado externo se compensaram no patrimonio liquido.

i. Ganhos (perdas) de instrumentos de protecéo

As tabelas abaixo sumarizam os valores dos ganhos (perdas) que afetaram o patriménio liquido e
a demonstragdo de resultado da Sociedade e suas controladas:

30/09/2020
Resultado Pat,rm)onlo
liquido
a - Swaps cambiais ativos em délares norte-americanos (i) e (ii) e de
. 577.332 -
commaodities
b - Swaps cambiais passivos em ddlares norte-americanos (ii) (349.399) (6.468)
c - Swaps de juros em Reais (iii) 33.575 -
d - Instrumento financeiro néo derivativo (iv) (1.153.107) (934.945)
Total (891.599) (941.413)

30/09/2019 31/12/2019

Resultado Pat,rlnjnomo
liquido
a - Swaps cambiais ativos em délares norte-americanos (i) e (ii) e de
. 307.963 -
commaodities
b - Swaps cambiais passivos em ddlares norte-americanos (ii) (1.792) (80)
¢ - Swaps de juros em Reais (iii) (1.872) -
d - Instrumento financeiro ndo derivativo (iv) (244.400) (348.959)
Total 59.899 (349.039)

(i) ndo considera o efeito da variagdo cambial nos swaps cambiais ativos em délares norte-americanos,
quando tal efeito € compensado no resultado do objeto protegido (divida/compromissos firmes);

(ii) considera o efeito da designacdo dos hedges cambiais;
(iii) considera o efeito da designacdo dos hedges de juros em Reais; e

(iv) considera o resultado das notas no mercado externo (para maiores informacdes vide nota explicativa
n° 16.b).
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Os valores justos e os saldos contabeis dos instrumentos financeiros, incluindo os instrumentos
de protecdo cambial e de juros, estdo demonstrados a seguir:

Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos
Titulos de renda fixa em
moeda nacional
Titulos de renda fixa em
moeda estrangeira
Aplicagdes financeiras

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda estrangeira
Instrumentos de protecao
cambial, juros e commaodities
Contas a receber de clientes

Financiamentos a clientes

Total

Passivos financeiros:
Financiamentos

Financiamentos
Debéntures

Debéntures

Arrendamentos a pagar
Instrumentos de protecao
cambial, juros e commodities
Fornecedores

Bénus de subscricéo -
indenizacéo

Total

Categoria

Custo amortizado
Mens. ao valor justo por
outros resultados abrangentes
Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. ao valor justo por
outros resultados abrangentes

Mens. pelo custo amortizado

Mens. ao valor justo por outros
resultados abrangentes
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Custo amortizado

Custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. pelo custo amortizado
Mens. pelo custo amortizado
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. pelo custo amortizado
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Custo amortizado
Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Nota
explicativa

4.a
4.a

4b
4b
4b
4b

4b

5.a
5b

16.a

16.a
16.a

16.a
13
16.a
17
24

Versdo : 1
30/09/2020 31/12/2019

Valor Valor Valor Valor

contabil justo contabil justo
306.784 306.784 284.992 284.992
2.639.355 2.639.355 1.780.939 1.780.939
50.194 50.194 49.448 49.448
2.847.119 2.847.119 1.937.967 1.937.967
147.874 147.874 595.816 595.816
78.368 78.368 76.904 76.904
2.425.276 2.425.276 303.417 303.417
1.302.819 1.302.819 682.615 682.615
3.390.555 3.372.613 3.689.500 3.663.247
926.187 923.359 800.936 839.090
14.114.531 14.093.761 10.202.534 10.214.435
1.409.575 1.409.575 1.666.092 1.666.092
10.691.400 10.687.310 6.008.414 7.268.742
5.445.686 5.331.188 5.657.339 5.603.669
1.065.279 1.065.279 1.030.892 1.030.891
1.831.773 1.831.773 1.588.673 1.588.673
143.986 143.986 29.985 29.985
3.447.392 3.422.092 2.700.071 2.678.808
70.481 70.481 130.657 130.657
24.105.572 23.961.684 18.812.123 19.997.517
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O valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo os instrumentos de protecdo cambial e juros,
foi determinado conforme descrito a seguir:

e Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos contébeis.

e As aplicacdes financeiras em fundos de investimentos estéo valorizadas pelo valor da cota do
fundo na data-base das informac@es trimestrais, que corresponde ao seu valor justo.

o As aplicaces financeiras em CDBs (Certificado de Depo6sito Bancario) e instrumentos
similares possuem liquidez diaria com recompra na “curva do papel” e a Sociedade calcula
seu valor justo por meio de metodologias comumente utilizadas para marcagéo a mercado.

e Os saldos contabeis de contas a receber e fornecedores sdo proximos aos seus valores justos.

e Os saldos de bénus de subscricdo - indenizacdo foram mensurados utilizando-se o prego das
acdes da Ultrapar (UGPAS3) na data-base das informagdes trimestrais, ajustado pelo dividend
yield, uma vez que seu exercicio é possivel somente a partir de 2020, ndo tendo até entdo
direito a dividendos. A quantidade de a¢6es dos bdnus de subscri¢do - indenizagdo também é
ajustada conforme a variagdo dos montantes de provisdes e passivos contingentes para riscos
tributarios, civeis e trabalhistas relativos ao periodo anterior a 31 de janeiro de 2014 (vide nota
explicativa n° 24).

o Paracélculo do valor justo das notas no mercado externo da Ultrapar International foi utilizado
0 pre¢o observado desses titulos em mercado ativo (vide nota explicativa n® 16.b).

O valor justo de outras aplicagfes financeiras, instrumentos de protecdo, financiamentos e
arrendamentos a pagar, foi apurado através de metodologias de calculo comumente utilizadas para
marcacdo a mercado, que consistem em calcular os fluxos de caixa futuros associados a cada
instrumento contratado, trazendo-os a valor presente pelas taxas de mercado na data-base das
informacdes trimestrais. Para alguns casos, onde ndo h& mercado ativo para o instrumento
financeiro, a Sociedade e suas controladas podem utilizar-se de cotacBes fornecidas pelas
contrapartes das operagoes.

A interpretacéo dos dados de mercado quanto a escolha de metodologias de calculo do valor justo
exige consideravel julgamento e estabelecimento de estimativas para se chegar a um valor
considerado adequado para cada situagdo. Consequentemente, as estimativas apresentadas podem
ndo indicar, necessariamente, 0s montantes que poderao ser obtidos no mercado corrente.

Os instrumentos financeiros foram classificados como ativos ou passivos financeiros mensurados
ao custo amortizado, com excecdo de (i) todos os instrumentos de prote¢do cambial e de juros,
que estdo mensurados ao valor justo por meio do resultado, aplica¢Ges financeiras classificadas
como mensuradas a valor justo por meio do resultado e aplicagdes financeiras classificadas como
mensuradas ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (vide nota explicativa n®
4.b), (ii) financiamentos mensurados ao valor justo por meio do resultado (vide nota explicativa
n° 16.a); (iii) garantias de clientes que possuem vendor (vide nota explicativa n® 16.i), que estdo
mensuradas ao valor justo por meio do resultado e (iv) bonus de subscrigdo - indenizacéo, que
estdo mensuradas ao valor justo por meio do resultado (vide nota explicativa n® 24). Caixa,
bancos, contas a receber de clientes e financiamentos a clientes estdo classificados como ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado. Fornecedores e demais contas a pagar estdo
classificados como passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado.
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J-1 Hierarquia de valor justo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo classificados de acordo com as seguintes categorias:

(a) Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

(b) Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1

gue sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente
(derivados dos pre¢os)
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A tabela abaixo demonstra as categorias dos ativos financeiros e passivos financeiros da
Sociedade e de suas controladas:

Categoria Nota 30/09/2020 Nivel 1 Nivel 2
explicativa
Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos Custo amortizado 4.a 306.784 306.784 -
Tltglos de renda fixaem moeda Mens. ao valor justo por outros 4a 2 639.355 ) 2 639.355
nacional resultados abrangentes
Titulos Qe renda fixaem moeda  Mens. ao valor justo por meio 4a 50.194 50.194 )
estrangeira do resultado
Aplicacdes financeiras
Titulos e fundos de renda fixa Mens. ao valor justo por meio 4b 2847119 2847119 )
em moeda nacional do resultado
Titulos e fund(_)s de renda fixa Mens. ao valor justo por outros 4b 147.874 ) 147,874
em moeda nacional resultados abrangentes
Titulos e fu”d(.)s de renda fixa Mens. pelo custo amortizado 4.b 78.368 - 78.368
em moeda nacional
Titulos e fundos de renda fixa Mens. ao valor justo por outros
em moeda estrangeira resultados abrangentes 4b 2425216 953.013 1.472.263
Instrumentos de protegdo Mens. ao valor justo por meio 4b 1.302.819 ) 1.302.819
cambial, juros e commaodities do resultado
Contas a receber de clientes Custo amortizado 5.a 3.372.613 - 3.372.613
Financiamentos a clientes Custo amortizado 5.b 923.359 - 923.359
Total 14.093.761 4,157.110 9.936.651
Passivos financeiros:
Financiamentos Mens. a0 valor justo por meio 16.a 1.409.575 . 1.409.575
do resultado
Financiamentos Mens. pelo custo amortizado 16.a 10.687.310 7.995.113 2.692.197
Debéntures Mens. pelo custo amortizado 16.a 5.331.188 - 5.331.188
Debéntures Mens. 2o valor justo por meio 16.a 1.065.279 . 1.065.279
do resultado
Arrendamento a pagar Mens. pelo custo amortizado 13 1.831.773 - 1.831.773
Instru_mentos_de protecdo Mens. ao valor justo por meio 16.a 143.986 ) 143.986
cambial e de juros do resultado
Fornecedores Custo amortizado 17 3.422.092 - 3.422.092
_Bonu_s de;ul(al?crlgao - Mens. ao valor justo por meio 24 70.481 _ 70.481
indenizacéo do resultado
Total 23.961.684 7.995.113 15.966.571
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Ativos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos
Titulos de renda fixa em
moeda nacional
Titulos de renda fixa em
moeda estrangeira
Aplicacdes financeiras

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda nacional

Titulos e fundos de renda fixa

em moeda estrangeira
Instrumentos de protecéo
cambial e de juros

Contas a receber de clientes
Financiamentos a clientes

Total

Passivos financeiros:
Financiamentos

Financiamentos
Debéntures

Debéntures

Arrendamento a pagar
Instrumentos de protecdo

cambial e de juros
Fornecedores

Bonus de subscrigéo —
indenizagdo ®

Total

Categoria

Custo amortizado
Mens. ao valor justo por outros
resultados abrangentes
Mens. ao valor justo por meio
do resultado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. ao valor justo por outros
resultados abrangentes

Mens. pelo custo amortizado

Mens. ao valor justo por outros
resultados abrangentes
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Custo amortizado

Custo amortizado

Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. pelo custo amortizado
Mens. pelo custo amortizado
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Mens. pelo custo amortizado
Mens. ao valor justo por meio
do resultado
Custo amortizado
Mens. ao valor justo por meio
do resultado

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Nota
explicativa

4a
4a

4.a

4.b
4.b
4b
4.b

4.b

5.a
5.b

16.a

16.a
16.a

16.a
13
16.a
17
24

Versao : 1

31/12/2019 Nivel 1 Nivel 2
284.992 284.992 -
1.780.939 - 1.780.939
49.448 49.448 -
1.937.967 1.937.967 -
595.816 - 595.816
76.904 - 76.904
303.417 18.985 284.432
682.615 - 682.615
3.663.247 - 3.663.247
839.090 - 839.090
10.214.435 2.291.392 7.923.043
1.666.092 - 1.666.092
7.268.742 4.587.932 2.680.810
5.603.669 - 5.603.669
1.030.891 - 1.030.891
1.588.673 - 1.588.673
29.985 - 29.985
2.678.808 - 2.678.808
130.657 - 130.657
19.997.517 4.587.932 15.409.585

() Refere-se aos bonus de subscricdo emitidos na aquisicio da Extrafarma.

As contas a receber de clientes e os fornecedores sao classificados como nivel 2.

k. Analise de sensibilidade de instrumentos financeiros derivativos

A Sociedade e suas controladas utilizam-se de instrumentos financeiros derivativos somente para
a protecdo de riscos identificados e em montantes compativeis com o risco (limitado a 100% do
risco identificado). Desta forma, para fins de analise de sensibilidade, para riscos de mercado
originados por instrumentos financeiros, a Sociedade analisa conjuntamente o instrumento de

protecdo e o objeto de protecéo, conforme demonstrado nos quadros abaixo.
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Para a analise de sensibilidade dos instrumentos de protecdo cambial, a administracdo adotou
como cendrio base as taxas de cdmbio Real/délar norte-americano para o vencimento de cada
derivativo, utilizando os contratos futuros de délar norte-americano, cotados na B3 em 30 de
setembro de 2020. Como referéncia, a taxa de cdmbio para o ultimo vencimento de instrumentos
de protecdo cambial é de R$ 9,62 (R$ 5,76 em 31 de dezembro de 2019) no cenario base. Os
cenarios Il e 111 foram estimados com uma apreciacdo ou depreciacdo adicional de 25% e 50% do
Real em relacdo ao cenario base, respeitando o risco ao qual o objeto protegido esta exposto.

Com base nos saldos dos instrumentos de protecdo e dos objetos protegidos em 30 de setembro
de 2020 e 31 de dezembro de 2019, foram substituidas as taxas de cambio e calculadas as
variacdes entre 0 novo saldo em Reais e 0 saldo em Reais em cada um dos trés cenarios. A tabela
abaixo demonstra a variacdo dos valores dos principais instrumentos derivativos e seus objetos
de prote¢do, considerando-se as variagdes da taxa de cdmbio nos diferentes cenarios:

. Cenério |
30/09/2020 Risco Base Cenério Il Cenério 11
Swaps cambiais ativos em dolares norte-americanos
(1) Swaps dolar norte-americano/Real Apreciaci 1.300.263 2.409.286 3.518.309
(2) Dividas/compromissos firmes em ddlar norte- gregl,eltgao
americano odolar  (1.300.260) (2.409.256) (3.518.252)
Efeito
W+@) liquido 3 30 o7
Swaps cambiais passivos em dolares norte-americanos
(3) Swaps Real/d6lar norte-americano Depreciagao 532 (440.746) (882.024)
(4) Margem bruta da Oxiteno/Ipiranga do délar (532) 440.746 882.024
Efeito
@)+ liquido ] ] ]
Opcoes
(5) Opcdes Real/ddlar norte-americano Depreciagdo  (127.899) - 111.378
(6) Margem bruta da Oxiteno do ddlar 127.899 - (111.378)
Efeito
(5)+(6) liquido _ _ _
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. Cenario | Cenario

81/12/2019 Risco Base Cenério Il i
Swaps cambiais ativos em délares norte-
americanos
(1) Swaps ddlar norte-americano/Real - 700.499 1.668.202 2.635.905
(2) Dividas/compromissos firmes em délar norte- Aprec[agao

- do ddlar (700.465) (1.668.031) (2.635.596)
americano
1)+(2) Efeito liquido 34 172 309
Swaps cambiais passivos em ddlares norte-
americanos
(3) Swaps Real/dolar norte-americano Depreciagdo 376 62.559 124,742
(4) Margem bruta da Oxiteno do ddlar (376) (62.559) (124.742)
(3)+(4) Efeito liquido - - -
Opcoes
(5) Opcdes Real/d6lar norte-americano Depreciagdo - 42.101 102.917
(6) Margem bruta da Oxiteno do ddlar - (42.101) (102.917)
(5)+(6) Efeito liquido - - -

Para a andlise de sensibilidade dos instrumentos de protecdo a taxa de juros em Reais em 30 de
setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a Sociedade utilizou a curva futura do contrato DI
x Pré da B3 em 30 de setembro de 2020 para os vencimentos de cada Swap e de cada divida
(objeto de protecéo), para fins de definicdo do cenario base. Os cenérios Il e 111 foram estimados
com uma deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, da estimativa de taxa pré-fixada do
cenario base.

Com base nos trés cendrios de taxas de juros em Reais, a Sociedade estimou os valores de suas
dividas e dos instrumentos de prote¢do conforme o risco que esta sendo protegido (variagdes nas
taxas de juros pré-fixadas em Reais), levando-os a valor futuro pelas taxas contratadas e trazendo-
os a valor presente pelas taxas de juros dos cenarios projetados. O resultado esta demonstrado na
tabela abaixo:

30/09/2020 Risco Cega”o b Cenario 1l Cenario
ase 11
Swap de taxa de juros (em Reais) — Debéntures
-CRA
(1) Swap taxa fixa - DI Reducéo da taxa (4.688) (231.204) (181.254)
(2) Divida a taxa fixa pré-fixada 4.688 231.204 181.254
@+ Efeito liquido - - -
31/12/2019 Risco Cegar'o L Cenario 11 Cenario
ase i
Swap de taxa de juros (em Reais) — Debéntures
-CRA
(1) Swap taxa fixa - DI Reducdo da taxa  (195.123) (137.260) (74.027)
(2) Divida a taxa fixa pré-fixada 195.123 137.260 74.027
@O+ Efeito liquido - - -

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos de protecdo a oscilagdes ao preco de commodities
em 30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a Sociedade utilizou os contratos futuros
de diesel (heating oil) e gasolina (RBOB) negociados na NYMEX. Os cenérios Il e 11l foram
estimados com uma deterioragdo de 25% e 50%, respectivamente, da estimativa do preco das
commodities cenario base.
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Com base nos saldos dos instrumentos de protecéo e dos objetos protegidos em 30 de setembro
de 2020 e 31 de dezembro de 2019, foram substituidos os precos e calculadas as variagdes entre
0 novo saldo em Reais e 0 saldo em Reais na data-base das informagdes trimestrais em cada um
dos trés cendrios. A tabela abaixo demonstra a varia¢do dos valores dos instrumentos derivativos
e seus objetos de protecdo, considerando-se as variagcBes nos precos das commodities nos
diferentes cenérios:

30/09/2020 Risco Ceg:géo ' Cenarionl  Cenario 1Nl
NDF Commodities
(1) NDF de Commodities Redugéo Prego - 1.118.378 2.236.757
(2) Margem Bruta da Ipiranga Commodities - (1.118.378) (2.236.757)
@ +©@ Efeito liquido - - -
31/12/2019 Risco Ceggsréo ' Cenarioll  Cenario Il
NDF Commodities
(1) NDF de Commodities Reduc&o Prego 100.542 1.490.893 2.881.245
(2) Margem Bruta da Ipiranga Commodities (100.542) (1.490.893) (2.881.245)
D) +(@© Efeito liquido - - -

34 Compromissos (Consolidado)

a. Contratos

a.l. A controlada Tequimar possui contratos com a CODEBA, com o Complexo Industrial
Portuéario Governador Eraldo Gueiros e com a Empresa Maranhense de Administracéo Portuéria,
relacionados com suas instalagdes portuarias em Aratu, Suape e Itaqui, respectivamente. Esses
contratos estabelecem uma movimentagdo minima de carga, conforme tabela abaixo:

Movimentagdo minima

Porto por ano Vencimento
Aratu 900.000 ton. 2022
Suape 250.000 ton. 2027
Suape 400.000 ton. 2029
Aratu 397.000 ton. 2031
Itaqui 1.222.377 m® 2049

Se a movimentagdo anual for menor que o minimo exigido, a controlada devera pagar a diferenca
entre a movimentacao real e a minima estabelecida nos contratos, com base nas tarifas portuarias
em vigor na data definida para pagamento. Em 30 de setembro de 2020, essas tarifas eram de R$
8,37 e R$ 2,67 por tonelada para Aratu e Suape, respectivamente e R$ 0,78 por m3 para ltaqui.
Conforme condigdes e tolerancias contratuais, ndo existem pendéncias materiais no que se refere
aos limites minimos de compra do contrato.
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a.2. A controlada Oxiteno S.A. possui contratos de fornecimento com a Braskem S.A., que prevé
e regula as condi¢bes do fornecimento de eteno a Oxiteno tendo como base o mercado
internacional deste produto. Esses contratos estabelecem um compromisso minimo de compra
conforme tabela abaixo:

Compra minima

Planta em toneladas por ano Vencimento
Camacari 205.000 2021
Maua 44,100 2023

Em caso de descumprimento do compromisso minimo de compra, a controlada obriga-se a pagar
multa baseada no preco corrente do eteno, na extensdo da quantidade ndo cumprida. Conforme
condigOes e tolerancias contratuais, ndo existem pendéncias materiais no que se refere aos limites
minimos de compra do contrato.
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b. Cobertura de seguros

A Sociedade esta amparada por apoélices de seguro, visando cobrir diversos riscos aos quais esta
exposta, incluindo lucros cessantes, perdas e danos causados por incéndio, queda de raio, explosao
de qualquer natureza, vendaval, queda de aeronave e danos elétricos, entre outros, garantindo as
plantas industriais, bases de distribuicéo e filiais de todas as controladas. Os valores maximos
indenizaveis, com base na analise de risco de determinados locais, sdo assim demonstrados:

Valor méaximo
indenizavel (*)

Oxiteno US$ 1.142 (equivalentes a R$ 6.442 milhdes em 30/09/2020)
Ipiranga R$ 1.530
Ultracargo R$ 1.000
Ultragaz R$ 272
Extrafarma R$ 160

(*) em milhdes. Conforme condicGes das apdlices.

O programa de Seguro de Responsabilidade Civil Geral atende & Sociedade e suas controladas,
com valor de cobertura global maximo de US$ 400 milhdes (equivalentes a R$ 2.256 milhdes
em 30 de setembro de 2020), cobrindo os prejuizos que eventualmente possam ser causados a
terceiros decorrentes de acidentes relacionados as operacdes comerciais e industriais e/ou a
distribuicdo e comercializagédo de produtos e servicos.

Sdo mantidas apdlices de responsabilidade civil de diretores e administradores para indenizar 0s
membros do CA, CF, diretores e executivos da Ultrapar e de suas controladas (“Segurados”) no
valor total de US$ 80 milhdes (equivalentes a R$ 451 milhdes em 30 de setembro de 2020), que
cobrem qualquer dos Segurados pelas responsabilidades resultantes de atos danosos, incluindo
qualquer ato, omissdo ou qualquer reclamacéo, contra 0s mesmos apenas em razédo de sua fungéo,
salvo se 0 ato, omisséo ou a reclamacéo for consequéncia de negligéncia ou dolo.

Sdo contratados, também, seguros nas modalidades de vida e acidentes pessoais, salde,
transportes nacionais e internacionais, riscos cibernéticos, entre outros.

As coberturas e limites segurados nas apélices contratadas sdo baseados em criterioso estudo de
riscos e perdas realizado por consultores independentes de seguros, sendo a modalidade de seguro
contratada considerada, pela administracdo, suficiente para cobrir 0s eventuais sinistros que
possam ocorrer, tendo em vista a natureza das atividades realizadas pelas empresas.
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c. Arrendamento de &reas portudrias

Em 22 de margo de 2019, a Sociedade, através da controlada IPP, conquistou as concessdes
portuarias de trés lotes com capacidade minima de armazenagem de 64 mil m3 no porto de
Cabedelo, no Estado da Paraiba, e um lote com capacidade minima de armazenamento de 66 mil
m3 no porto de Vitéria, no Estado do Espirito Santo, que serdo destinados a movimentacao,
armazenamento e distribuicdo de combustiveis. Estas concessdes foram realizadas por dois
consorcios, dos quais a IPP detém um terco da participacdo total. Para o porto de Cabedelo, foram
constituidas as empresas Nordeste Logistica I, Nordeste Logistica Il e Nordeste Logistica Ill,
juntamente com a Raizen Combustivel S.A. e Petrobras Distribuidora S.A. Para o porto de Vitoria,
foi constituida a Navegantes, juntamente com a Raizen Combustivel S.A e Petrobras
Distribuidora S.A. O total de investimentos relacionados a participacdo da IPP é de até R$ 160
milhdes para um prazo de concessao de 25 anos.

Em 5 de abril de 2019, a Sociedade, por meio de suas controladas IPP e Tequimar, conquistou
trés concessdes. A IPP venceu duas licitagfes no porto de Miramar, em Belém, Estado do Para,
sendo: (i) lote BELO2A, via consorcio em que detém 50% de participacdo e que ter& capacidade
minima de armazenamento de 41 mil m3 e (ii) lote BEL04, atualmente operado pela IPP, e que
tera capacidade minima de armazenamento de 23 mil m3. Essas areas serdo operadas pelo prazo
minimo de 15 anos, de acordo com o aviso do leildo. Para o lote BELO2A foi constituida a
Latitude, juntamente com a Petr6leo Sabba S.A. A Tequimar venceu a licitagdao do lote VDC12
no porto de Vila do Conde, em Barcarena, no Estado do Para. A capacidade minima de
armazenamento serd de 59 mil m3. A &rea sera operada pela Tequimar por pelo menos 25 anos,
conforme aviso do leildo. Para o lote VDC12, foi constituida a controlada Tequimar Vila do
Conde Logistica Portuéria S.A. (vide nota explicativa n® 3.b). Os investimentos estimados em
relacdo a participacéo da IPP e da Tequimar totalizam, aproximadamente, R$ 450 milhdes a serem
desembolsados ao longo dos préximos cinco anos, incluindo os valores relativos a outorga e aos
investimentos minimos das areas licitadas.
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KPMG Auditores Independentes

Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, 105, 6° andar - Torre A

04711-904 - S&o Paulo/SP - Brasil

Caixa Postal 79518 - CEP 04707-970 - S&o Paulo/SP - Brasil

Telefone +55 (11) 3940-1500

kpmg.com.br

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais - ITR

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Ultrapar Participagfes S.A.
Sé&o Paulo — SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Ultrapar Participa¢des S.A. (“Sociedade”), contidas
no Formulario de Informacdes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2020, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e nove meses findos naquela data e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracédo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar
uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacg®@es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicaveis a elaboragdo de InformacgGes Trimestrais - ITR e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragées do valor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo da Sociedade e
apresentadas como informacdo suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstra¢des foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisao das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as
informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetdo estédo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstra¢@es do valor adicionado ndo foram elaboradas, em todos

0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relacéo as informacdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Séao Paulo, 04 de novembro de 2020
KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Marcio Serpejante Peppe

Contador CRC 1SP233011/0-8
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, e ao artigo 29, paragrafo 1°, inciso Il, da Instru¢do Normativa CVM n°
480/09, os Diretores da Ultrapar Participagfes S.A. (“Ultrapar”), abaixo assinados, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no relatdrio sobre a reviséo de informagdes trimestrais da KPMG
Auditores Independentes relativo as informacdes trimestrais da Ultrapar referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2020; e

(i) reviram, discutiram e concordam com as informag6es trimestrais da Ultrapar referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de
2020.

Sao Paulo, 04 de novembro de 2020.

Frederico Pinheiro Fleury Curado - Diretor Presidente

Rodrigo de Almeida Pizzinatto - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Décio de Sampaio Amaral - Diretor

Jodo Benjamin Parolin - Diretor

Marcelo Pereira Malta de Araujo - Diretor

Tabajara Bertelli Costa - Diretor
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, e ao artigo 29, paragrafo 1°, inciso Il, da Instru¢do Normativa CVM n°
480/09, os Diretores da Ultrapar Participagfes S.A. (“Ultrapar”), abaixo assinados, declaram que:

(i) reviram, discutiram e concordam com as opinifes expressas no relatdrio sobre a reviséo de informagdes trimestrais da KPMG
Auditores Independentes relativo as informacdes trimestrais da Ultrapar referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2020; e

(i) reviram, discutiram e concordam com as informag6es trimestrais da Ultrapar referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de
2020.

Sao Paulo, 04 de novembro de 2020.

Frederico Pinheiro Fleury Curado - Diretor Presidente

Rodrigo de Almeida Pizzinatto - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores
Décio de Sampaio Amaral - Diretor

Jodo Benjamin Parolin - Diretor

Marcelo Pereira Malta de Araujo - Diretor

Tabajara Bertelli Costa - Diretor
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