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Demonstracdes Financeiras em 31 de dezembro de 2019 (Em milhares de reais - RS, exceto o Tucro liquido do periodo por acdo bésico e diluido - em reais)

Balanco Patrimonial Demonstracdes do Resultado
Ativo Controladora Consolidado Passi\llo e Patriménio Liquido Controladora Consolidado Not 20?3"0 azd(;’{g 20$8n50|ld3d0
i Circulante ota 2019 2018 2019 2018 . . L. Nota 2018
Circulante _ Nota 2019 2018 2019 2018 | poaciiniog e financiamentos 8 206.687 214471 206.687 214471 | Receita Operacional Liquida 15 - -1.276.300 1.175.841
Caixa e equivalentes de caixa 2 45.069 73.690 766.782  540.180 | Debéntures 9 - - 819.805 560.255 | Custo dos Servicos Prestados 16 - - (497.171) (527.954)
Contas a receber 4 50 74 75.021  67.993 | Arrendamento Mercantil - - 2.130 - [ Lucro Bruto N - - 779129 647.887
o - Fornecedores 667 80  78.084  73.125 [ Receitas (Despesas) Operacionais
Instrumentos financeiros derivativos 20 - 181325  179.423 | partes relacionadas 10 N - 2.657 2.825 | Gerais e administrativas ) 16 (4.598) (4.593) (372.310) (392.759)
Impostos a recuperar 447 460 11.875 6.733 | Obrigagdes fiscais 655 330 74817  69.246 | Perdas pela Nao Recuperab. de Ativos - - (26.688 -
: Credor pela concessdo 1 - - 3.468 11.799 | Resultado de equivaléncia patrimonial 76.170 38653 (75.053) (29.422)
Outros ativos 4/ 2 1200 16294 Gpion Bes sociais e trabalhistas . 17.701 18546 | Outras receitas operacionais, liquidas 16 - - 2385 1527
Total do ativo circulante 45.607  74.226 1.046.204  810.623 | Instrumentos financeiros derivativos 20 - 97.50: 34.005 | Total . 71.572  34.060 (471.666) (420.654)
N&o Circulante Provisdo p/manut. e investimentos 13 - 130.156  207.355 | Lucro Operacional antes do
) Outras contas a pagar 957 934 31.180 28.587 Resultado Financeiro 71572 34.060 307.463 227.233
a pag: s 5
Debéntures com partes relacionadas 273.068 243.048 2.585.682 2.376.944 | Total do passivo circulante 208.966 215815 1.464.193 1.220214 Resulta?o Financeiro
29.794 29794  133.77 125.721 | Nao Circulante Receitas financeiras 17 33.933 57.045 456.869 435776
Contas a receber 9794 29794 133776 125 Deberiinas 9 ; - 1.625.924 1917.109 | Despesas financeiras 17 (16.621) (19.757) (480.895) (436.447)
P: | d 10 89.129
artes relacionadas - ) ) : Arrendamento Mercantil - - 4.223 - 17.312° 37294 (24.026) (60.671)
Qutros ativos - 265 38.811 25.488 | Provisao para riscos civeis, :';mé Opte_rsc: e~anstes_d|o IRedacCS 88.884 71354 283.437 166.562
R trabalhistas e tributarios 12 - 179.365  128.137 e Contribuicao >ocial
Impostes a ecuperar 18 777 | Credor pela concessio 1 : > 1639 | Correntes 6 (4.729) (11.123) (233.505) (162.280)
Dividendos a receber 95.620  77.530 - - | Provisao p/manut. e investimentos 13 - 65.664 58.477 | Diferidos . 6 - - 110394 94.602
Depésitos e bloqueios judiciais 65 65 254789  238.649 Dividendo‘%a'pﬂagar ol diferd - 95.623  77.533 I[blccr?alfr'%ﬂl\\(/i; ;i_o Exercicio 84.155 60.231 160.326  98.884
IR e contribuigdo social diferidos 6 - 274.664  247.892 ‘T%éfggtga;ﬂﬁﬁ?s ety 6 ) . 222?;% Z%?éggg Acionistas controiadores - - 84155  60.231
Investimentos 51.581.218 1.523.137 - - | Patriménio Liquido 14 Adionistas ndo controladores _ - - 76.171 38,653
Imobilizado - 1.523 1.789 | Capital social 729.591 729591  729.591  729.591 Demonstracées do Resultado Abrangente .

. ' ' Reserva de capital 19.536  19.536 19.53 19.536 Controladora Consolidado
Intangivel 7 - - 2.907.456 3.276.861 | Reserva de lucros 1.067.279 983.123 1.067.279  983.123 o B 2019 2018 2019 2018
Ativo Contratual 80.213 38.598 | Patrim. liquido atrib.aos controladores 1.816.406 1.732.250 1.816.406 1.732.250 | Lucro Liquido do Exercicio B 84,155 60.231 160.326  98.884

AR Participacao de ndo controladores - - 1.581.218 1.523.139 | Resultado Abrangente Total do Exercicio 84.155 60.231 160.326  98.884
Total do ativo ngo circulante 1.979.765 1.873.839 6.276.932 6421848 | To1a) o patrimonio liguido 1.816.406 1.732.250 3.397.624 3.255.389 [Tatualizadas até a data do balanco pelo montante estimado das perdas provaveis, observadas
Total do Ativo 2.025.372 1.948.065 7.323.136_7.232.471 | Total do Passivo e Patr. Liquido 2.025.372 1.948.065 7.323.136 7.232.471 | suas naturezas e apoiadas na opiniao dos advogados das controladas e controlada em conjun-
De_ﬁk_gmonstra a0 das Muta 7_#PJ_,_GS do Patrimnio Liquido to. O fundamento e a natureza das provisdes para riscos civeis, trabalhistas e tributérios estdo
Nota c?g':_:: de ceasertvaal deelsec:‘cl:g acum Iuacég: b ?t£=";32|20|'=‘tlugi’a%gtfe|; Pal'tIC'P?]%%Oc‘éi?ﬂgfggtg: Total descritos na nota explicativa n° 12. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo

i pi u umul ujv T r rolador ; | 50 6 heci i

Sldos em 31122017 TRV SRR gy s it PG gt | s eminithro oo o e o eninin ¢ s oo st s
Tucrof 1quido do exercicio | ) ) 50 231' (60.231) : : ' é apresentada na demonstracao do resultado. 2.7. Passivos ajustados ao seu valor presente:
E?Z?t%eég%ﬁﬁ eanrgbrsezer\gasarusc(rj%sre arcela : ) : ° Para determinados passivos a Administracdo avalia e reconhece os efeitos de ajustes a valor
de acionistas nio con‘ljro adores P R R R ~ (9.181) (9.181) | Presente levando em consideracdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associa-
saldos em 31/12/2018 729.591 19.536  983.123 - 1.732.250 1.523.139 3.255.389 | das. Os passivos sujeitos a ajustes a valor presente, assim como as principais premissas utiliza-
Lucro liquido do exercicio L L T 84.155 784,155 76171  160.326 | das pela Administracdo para sua mensuracdo e reconhecimento, sdo como segue: ® Proviséo
Transferéncia para reservas lucros - - 84.155 (84.155) - - - | para manutengéq e investimerltos: degorreme fio; gastos estimados para cumprir com as qbrj-
Efeito de dividendos a pagar sobre parcela gacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizacao e manutencéo das rodovias em niveis
de acionistas ndo comro('iadores 17 - - - - - (18.091)  (18.091) | preestabelecidos de utilizagdo, quando aplicavel, e divididas em ciclos durante o prazo da con-
Saldos em 31/12/2019 729.591 19.536  1.067.278 - 1.816.405 1.581.219  3.397.624 | cessdo. A mensuracdo dos respectivos valores presentes, quando aplicavel, é calculada pelo

Notas Explicativas as Demonstrac6es Financeiras

1. Contexto ?era(ional: A Autostrade Concessoes e Participacoes Brasil Ltda. ("Socieda-
de”) esté sediada na cidade de Sao Paulo, capital. Constituida em 21/05/1998, a Sociedade faz
parte do grupo italiano Atlantia (”At\am‘\a"?, um dos maiores em concessoes rodovirias do
mundo. O Grupo Atlantia é o maior grupo no segmento de operacéo de rodovias da ltalia que,
em conjunto com suas subsididrias internacionais, caracteriza-se por um dos maiores operado-
res do segmento no mundo. Em 1950, por iniciativa do governo italiano, foi criada a Societa
Autostrade-Concessioni e Costruzioni Autostrade S.p.A.. Em 1999, ocorreu a privatizacao da
Societa Autostrade, a maior operacdo de uma empresa do setor a nivel mundial. Em 2003, da
desincorporacdo das atividades em concessdo nasceu a Autostrade per Italia S.p.A., totalmente
controlada pela Autostrade S.p.A. Em 2007, a Autostrade S.p.A. transformou-se em Atlantia
S.p.A.. A Sociedade é controladora direta da AB Concessdes S.A. e controladora indireta das
concessionarias: Triangulo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Triangulo do Sol”), Rodovia das Colinas
S.A. ("Colinas”) e Concessionaria da Rodovia MG-050 S.A. (“Nascentes das Gerais”) e da
empresa Soluciona Conservacao Rodoviaria Ltda. (“Soluciona”), além de controlar, em conjun-
to, a Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Rodovias do Tiete"). A sequir destaca-se o objeto
social da controlada diretas: AB Concessoes S.A. (“AB Concessdes”): A AB Concesses é.A.
(“Companhia”), sediada em Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil, foi constituida em
16/12/2011 e permaneceu sem atividades e sem registros contabeis até 29/06/2012, quando
recebeu, por conferéncia de bens, o investimento na controlada Triangulo do Sol Participacdes
S.A. A Companhia, apos as reestruturacoes societérias ocorridas em 2015, passou a ser a con-
troladora direta das seguintes concessionarias: Tridngulo do Sol Auto—Estracfas S.A. ("Triangulo
do Sol”), Rodovias das Colinas S.A. (“Colinas”) e Concessionaria da Rodovia MG0O50 S.A.
(“Nascentes das Gerais"), e da empresa Soluciona Conservacao Rodoviaria Ltda. (“Soluciona”),
além de deter o 50% da Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. (“Rodovias do Tieté"). Tridngu-
lo do Sol Auto-Estradas S.A. (“Tridngulo do Sol”): A Tridngulo do Sol é uma sociedade por
acdes, situada no municipio de Matdo, Estado de Sao Paulo, e iniciou as suas operacdes em
19/06/1998, de acordo com o Contrato de Concessao Rodoviaria firmado com o Departamento
de Estradas de Rodagem - DER., regulamentado pelo Decreto Estadual n° 42.411, de
30/10/1997. Tem como atividade preponderante a exp?oragéo do sistema rodoviario de ligacao
entre os municipios de Sdo Carlos, Catanduva, Mirassol, Sertdozinho, Borborema, Matéo e
Bebedouro. No contrato firmado com o DER., compete a Triangulo do Sol a execugdo e gestao
dos servicos delegados, do apoio aos servicos nao delegados e dos servicos complementares,
pelo prazo inicial predeterminado de 20 anos. Por meio do Termo Aditivo e Modificativo n°® 16,
de 21/12/2006, foi autorizado pela Agéncia Reguladora de Servios Publicos Delegados de
Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP o reequilibrio da adequacéo econdmico-financeira
do contrato de concesséo por meio da prorrogacao do prazo de concessao por mais 37 meses
sem alteracdo do valor do 6nus fixo nem doprazo de pagamento original. Dessa maneira, o
periodo de exploracdo da concessdo sera até 18/07/2021.°A Triangulo do Sol concluiu os prin-
cipais compromissos assumidos de acordo com o contrato de concessao, que esté disponivel no
sitio da ARTESP. Em 28/06/2019, por meio de publicacdo no DOE-SP, foi autorizado o reajluste
das tarifas de pedagio em 4,66%, sendo aplicavel a partir de 1°/07/2019. Rodovias das Colinas
S.A. (“Colinas”): A"Colinas é uma sociedade por acGes, situada no municipio de Salto, Estado
de Sao Paulo, e iniciou efetivamente suas operacées em 2/03/2000, de acordo com o Termo de
Contrato de Concessao Rodovidria firmado com o Departamento de Estradas de Rodagem -
DER., regulamentado pelo Decreto Estadual n® 41.773, de 12/05/1997. Tem como atividades a
operacdo, as ampliagoes e a manutencao do Lote 13 - Malha Rodovidria Estadual de ligacdo
entre os municipios de Rio Claro, Piracicaba, Tieté, Jundiai, Itu e Campinas. O contrato de
concessao tem como objetivo a execucdo, a gestdo e a fiscalizacao dos servicos delegados, dos
servicos de apoio aos servicos ndo delegados e dos servicos complementares, pelo prazo prede-
terminado de 240 meses, com inicio em marco de 2000. Em dezembro de 2006, por meio do
Termo Aditivo e Modificativo n® 19/06 do Contrato de Concessao n° 012/CR/00, foi autorizada
pela Agéncia Reguladora de Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo
- ARTESP a prorrogacdo do prazo de concessao por mais 100 meses, sem alteracdo do valor do
onus fixo, bem como do prazo de pagamento original, sendo ampliado o prazo da concessdo
para 340 meses, com término em 50?06/2028, reconhecido pelo Termo Aditivo e Modificativo
n° 18/06. A Colinas assumiu os compromissos de acordo com o contrato de concessao, que esta
disponivel no sitio da ARTESP. Contratualmente, as tarifas de pedagio das controladas Colinas
e Triér&gulo do Sol sdo reajustadas anualmente no més de julho com base na variacdo do [ndice
Geral de Precos de Mercado - IGP-M ocorrida até 31/05/cada ano. Em 26/06/2015, foi celebra-
do entre a Triangulo do Sol e Colinas e a ARTESP o Termo de Rerratificacéo aos Termos Aditivos
e Modificativos n° 22/11 e n° 25/11, o qual estabelece que a partir de 1°/07/2015, para fins de
reajuste da base tarifaria quilométrica anual, sera utilizado o indice de menor variacdo percen-
tual apurado entre o IGP-M e o IPCA, preservado as concessionarias o direito ao reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concesséo. A recomposicdo do equilibrio economico-fi-
nanceiro sera implementada por meio de aumento do prazo da concessdo, a ser formalizado por
aditivo contratual. Em 28/06/2019, por meio de publicagdo do DOE-SP, foi autorizado o reajus-
te das tarifas de pedagio em 4,65%, sendo aplicavel a partir de 1°/07/2019.. Concessionaria da
Rodovia MG050 S.A. ("Nascentes das Gerais"): A Nascentes das Gerais é uma sociedade por
acoes, situada no municipio de Divindpolis, Estado de Minas Gerais, e iniciou suas atividades
em 22/05/2007, de acordo com o Termo de Contrato de Concessao Patrocinada para explora-
¢do de rodovias, firmado com a Secretaria de Estado de Transporte e Obras Publicas do Gover-
no do Estado de Minas Gerais - SETOP e regulamentado pelo Decreto Estadual n® 43.702, de
24/01/2003. A Nascentes das Gerais é uma Parceria Publico-Privada de Propdsito Especifico
conforme a Lei n® 11.074/04 e tem como atividade a operacdo, as ampliacbes e a manutencdo
da Rodovia MG-050, trecho de entroncamento BR-262 (Juatuba) - Itauna - Divinopolis - Formi-
ga - Piumhi - Passos - Sdo Sebastido do Paraiso, trecho de entroncamento MG-050 e BR-265,
BR-491, do km 0,00 ao km 4,65, e trecho Sao Sebastido do Paraiso - divisa MG/SP da Rodovia
BR-265, mediante concessao na modalidade patrocinada. O contrato de concessdo tem como
objetivo a execucdo e a ?estéo dos servicos delegados e do apoio na execucao dos servicos nao
delegados e a gestao e Tiscalizacdo dos servicos complementares pelo prazo de 25 anos, com
inicio em junho de 2007; as clausulas contratuais vém sendo devidamente cumpridas.Os riscos
relacionados a demanda de trafego da rodovia em relacdo ao volume projetado no estudo
preliminar de trafego, constante no contrato de concesséo, sdo compartilhados entre as partes
na proporcao de 58% para a Nascentes das Gerais e de 50% para a SETOP, sendo essas con-
sequéncias consideradas na determinacdo do equilibrio econdmico-financeiro do contrato. As
variacées da receita de pedagio verificadas a maior ou a menor, dentro da faixa de até 10%,
sdo de responsabilidade integral da Nascentes das Gerais, e as variagoes acima da faixa de 10%
sdo compartilhadas entre a ?\lascentes das Gerais e a SETOP, conforme antes especificado. A
Rodovia MG 050 assumiu os compromissos de acordo com o contrato de concesséo publico-
-privado, que esta disponivel no sitio da SETOP. Extintas as concessGes, retornam ao Poder

oncedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a exploracao dos siste-
mas rodoviarios transferidos as concessionarias ou por e%as implantados no ambito das conces-
sdes. A reversao sera gratuita e automatica, com os bens em perfeitas condigdes de operacdo,
utilizagao e manutencao e livres de quaisquer 6nus ou encargos. As concessionarias terdo direi-
to a indenizacéo correspondente ao saldo ndo amortizado ou depreciado dos bens, cuja aquisi-
€30 ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, tenha ocorrido nos ltimos
cinco anos dos prazos das concessoes, desde que realizada para garantir a continuidade e a
atualidade dos servicos abrangidos pelas concessdes. As controladas indiretas estimam os mon-
tantes relacionados a sequir, em 31/12/2019, para cumprir com as obrigacdes de realizar inves-
timentos, recuperacGes e manutencdes até o final dos contratos de concessao. Esses valores
poderdo ser alterados em razéo de adequagdes contratuais e revisdes periodicas das estimati-
vas de custos no decorrer do periodo de concessao.

Colinas Nascentes das Gerais
Natureza dos custos Previséo de 2020 Previséo de 2020 a 2028 __ Total
Investimentos na infraestrutura 11.660 704672 716.332
Manutencao e recuperacao 64.543 120.725 185.268
Total 76.203 825397 901.600

As estimativas de investimentos foram calculadas mediante laudo contratado com peritos inde-
pendentes e foram segregadas levando-se em consideracdo o que segue: Investimentos que
geram potencial de receifa adicional: registrados somente quando a prestacao de servico de
construcao esta relacionada diretamente com a ampliacao ou melhoria da infraestrutura, geran-
do receita adicional aquela prevista originalmente. Investimentos que ndo geram potencial de
receita adicional: registrados considerando a totalidade dos contratos de concessao e apresen-
tados a valor presente na data de transicao. As concessionarias deverao devolver os sistemas
rodovidrios em bom estado, com a atualizacdo adequada a época da devolucdo e garantia de
prosseguimento da vida util por seis anos das estruturas em geral, principalmente do pavimen-
to. Declaracdo de conform\J;de: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas fo-
ram preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas inter-
nacionais de relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS"), emiti-
das pelo “International Accounting Standards Board - IASB". Base de mensuracéo, consolida-
¢do, moeda funcional e moeda de apresentacdo: As demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas foram preparadas com base no custo histarico, exceto se indicado de outra forma,
e sdo apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da Companhia. Nas demonstracoes
financeiras individuais da Companhia, as demonstracoes financeiras das controladas e da con-
trolada em conjunto sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial. Quan-
do necessério, as informacdes financeiras das controladas séo ajustadas para adequar suas
politicas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia. Todas as transacoes, saldos, receitas
e despesas entre as empresas consolidadas sao eliminados integralmente nas demonstracoes
financeiras consolidadas. As demonstracGes financeiras consolidadas incluem as informacoes
da Companhia e de suas controladas relacionadas na nota 1 e foram preparadas de acordo com
os seguintes principais critérios: a) Eliminacao dos saldos entre as empresas consolidadas. b)
Eliminacdo dos investimentos entre as empresas consolidadas contra o respectivo patriménio
liquido da empresa investida. c) Eliminacao das receitas e despesas decorrentes de negécios
entre as empresas consolidadas. Combinacdo de negécios: Nas demonstraces financeiras con-
solidadas, as aquisicdes de negacios sao contabilizadas pelo método de aquisicdo. A contrapar-
tida transferida em uma combinacdo de negocios é mensurada pelo valor justo, que é calculado
pela soma dos valores justos dos ativos transferidos e dos passivos assumidos na data da
transferéncia de controle da adquirida (data de aquisicao). Os custos relacionados a aquisicao
sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos. A reserva de capital é decorrente do direito
de concessao adquirido na combinacdo de negdcios e foi registrada como contrapartida do
custo da combinagdo de negocios excedente a participacdo da adquirente no valor justo liquido
dos ativos adquiridos, passivos e passivos contingentes identificveis assumidos. Nas demons-
traces financeiras individuais, a Companhia aplica a interpretacdo técnica ICPC 09 (R2)- De-
monstracées Contabeis Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e
Aplicaééo do Método de Equivaléncia Patrimonial, que requer que o montante excedente ao
custo de aquisicao da participacdo da Companhia no valor justo liquido dos ativos adquiridos,
dos passivos e dos passivos contingentes assumidos identificaveis da adquirida, na data de
aquisicao, seja reconhecido como direito de concessao adquirido na combinacéo de negdcios,
gue é acrescido ao valor contabil do investimento. O valor justo liquido dos ativos adquiridos,

os passivos e dos passivos contingentes assumidos identificaveis que exceder o custo de aqui-
sicdo € reconhecido no resultado. As contraprestacoes transferidas, bem como o valor justo li-

uido dos ativos e dos passivos, sao mensuradas utilizando-se os mesmos critérios aplicaveis as
gemonstragﬁes financeiras consolidadas descritas anteriormente. Uso de estimativa e julgamen-
to: A preparacdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas exige que a Admi-
nistracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas conta-
beis e valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. As informacdes sobre incertezas, premissas e estimativas que pos-
suam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinacéo da taxa utilizada na men-
suragdo de certos ativos e passivos de curto e Fongo prazos a vaFor presente, determinacao de
provisdo para manutencao e investimentos, provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios
e cronograma esperado de desembolsos e elaboracdo de projeces para teste de realizacao de
imposto de renda e contribuicao social diferidos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da
melhor estimativa possivel por parte da Administracao, relacionada a probabilidade de eventos
futuros, podem eventualmente apresentar variagdes em relacdo aos dados e valores reais. Esti-
mativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisdes com relacdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
exercicios futuros afetados. As informacdes sobre %ulgamentos e estimativas criticos referentes
as politicas contabeis adotadas que apresentam efeifos sobre os valores reconhecidos nas de-
monstracdes financeiras da Sociedade e de suas controladas estdo descritas a sequir: a) Conta-
bilizacdo do contrato de concessao: Na contabilizacao do contrato de concessdo patrocinada
conforme determinado pela interpretacdo técnica ICPC 01 (R1) - Contrato de concessao, a So-
ciedade efetua andlises que envolvem o julgamento da Administracdo, substancialmente no
que diz respeito a: (i) aplicacao da interpretacdo do contrato de concessao; (ii) determinacéo e
classificacdo dos gastos de melhoria e construcdo como ativo intangivel; e (iii) avaliacao dos
beneficios econdmicos futuros para fins de determinacdo do momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis gerados no contrato de concessdo. Os contratos de concessdo das controla-
das receberam o tratamento contabil de ativo intangivel devido as caracteristicas mencionadas
na nota explicativa n° 1. Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance dessa inter-
pretacdo tecnica, a concessionaria atua como prestadora de servico, construindo ou melhoran-
do a infraestrutura (servicos de construcdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico,
além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacao) cs)urame determinado prazo
b) Momento de reconhecimento do ativo intangivel: A Administracdo da Sociedade e de suas
controladas avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracte-
risticas econdmicas do contrato de concessdo. A contabilizacdo de adicdes subsequentes ao
ativo intangivel somente ocorre quando da prestacao de servico de construcdo relacionado com
ampliacao ou melhoria da infraestrutura, que apresente potencial de geracao de receita adicio-
nal. Para esses casos, a obrigacdo da construcao néo é reconhecida na assinatura do contrato,
mas no momento da incorporacdo da construcao, tendo como contrapartida o ativo intangivel.
Nos casos de contrato de concessao patrocinada, o reconhecimento dos ativos intangiveis se-
grega, principalmente, os investimentos em dois grupos: investimentos que geram potencial de
receita adicional e investimentos que n&o geram potencial de receita adicional. (i) Investimentos
que geram potencial de receita adicional: sdo reconhecidos somente quando da prestacdo de
servico de construgao relacionado com ampliacdo/melhoria da infraestrutura. (i) Investimentos
que nao geram potencial de receita adicional: foram estimados considerando a totalidade do
contrato ge concessao e reconhecidos a valor presente na data de transicéo. c) Determinacao
de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos do contrato de concesséo: A amortizacao
é reconhe(iéa no resultado por meio da projecao de curva de trafego estimada para o periodo
de concessao a partir da data em que estes estdo disponiveis para Uso, ja que esse método é o

ue mais reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
g) Determinacdo das receitas de construcao: Quando sao prestados servicos de construcao de-
ve-se reconhecer a receita correspondente pelo valor justo e os respectivos custos transforma-
dos em despesas relativas ao servico de construcdo prestado. Na contabilizacdo da receita de
construcdo, a Administracéo avalia questoes relacionadas & responsabilidade priméria pela
prestacao de servicos de construcdo, mesmo nos casos em que haja a terceirizacao desses ser-
vigos, aos custos de gerenciamento e de acompanhamento da obra e da empresa do Grupo que
efetua os servicos de construcao. Todas as premissas descritas sdo utilizadas para fins de deter-

minacao do valor justo das atividades de construcao. e) Provisao para manutencao e investi-
mentos referente ao contrato de concessao e contrato de concessao patrocinada: A contabiliza-
%éo da proviséo para manutencéo e investimentos, reparo e substituigdes nas rodovias é calcu-
ada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacdo presente na data do
balanco, em contrapartida de despesa de manutencao do exercicio ou recomposicao da infraes-
trutura a um nivel especificado de operacionalidade. O passivo, calculado a valor presente, deve
ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos
durante a execugdo das obras. 2.1. Instrumentos financeiros ativos: Um instrumento financeiro
€ um contrato que dé origem a um ativo financeiro de uma entidade e a um passivo financeiro
ou instrumento patrimonial de outra entidade. Reconhecimento inicial e mensuracdo: Ativos
financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente mensurados
ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo
por meio do resultado. A classificacao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende
das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios
da Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. A Companhia inicialmente mensura um
ativo financeiro ao seu'valor justo acrescido dos custos de transacao, no caso de um ativo finan-
ceiro ndo mensurado ao valor justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes que
ndo contenham um componente de financiamento significativo ou para as quais a Companhia
tenha aplicado o expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de transacao determinado de
acordo com o CPC 47. Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo
amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor
do principal em aberto. Esta avaliagao é executada em nivel de instrumento. O modelo de ne-
gocios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a como ele gerencia seus
ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se os fluxos de
caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou
de ambos. Mensuracdo subsequente: Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financei-
ros sdo classificados em quatro categorias: ® Ativos financeiros ao custo amortizado (instru-
mentos de divida). e Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangen-
tes com reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida). ® Ativos fi-
nanceiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, sem reclassifi-
cacao de ganhos e perdas acumulados no momento de seu desreconhecimento (instrumentos
patrimoniais).  Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Custo amortizado: A
Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes condicoes
forem atendidas: e O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo
seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais. ® Os termos
contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que
constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto. Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados usando
0 método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducao ao valor
recuperavel. Caixa e equivalentes de caixa: Consistem basicamente em valores mantidos em
caixa, bancos e outros investimentos de curto prazo com liquidez imediata, em montante co-
nhecido de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor e maturacao por perio-
do inferior a 90 dias da data da aquisicdo. Contas a receber de clientes e do poder concedente:
Apresentadas pelo seu valor de realizacdo na data do balanco, registradas com base nos valores
nominais e nao ajustadas a valor presente por apresentarem vencimento de curto prazo e efeito
irrelevante nas informacGes financeiras. A Companhia apresenta valores a receber da empresa
CGMP - Centro de Gestdo de Meios de Pagamento S.A. decorrentes da arrecadacao de peda-
gios pelo sistema eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”). A Companhia possui
carta de fianca firmada por instituicdo financeira para garantir a arrecadagdo das contas a rece-
ber com a CGMP. A proviso para créditos de liquidacao duvidosa é constituida, se necessario,
com base em estimativas historicas de perda. Desreconhecimento: Um ativo financeiro (ou,
quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros
semelhantes) é desreconhecido quando: i - Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expi-
raram. ii - A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a
um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia transferiu substancial-
mente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo. Re-
ducdo do valor recuperavel de ativos financeiros: A Companhia avalia nas datas do balanco se
ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupo de ativos financei-
ros, ndo é recuperavel. Uma perda so existe se, e somente se, houver evidéncia objetiva de
auséncia de recuperabilidade como resultado de um ou mais eventos que tenham acontecido
depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenham impacto
no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa
ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducao ao valor recuperavel pode incluir
indicadores de que as partes tomadoras do empréstimo estao passando por um momento de
dificuldade financeira relevante. A probabilidade de que as mesmas irdo entrar em faléncia ou
outro tipo de reorganizacao financeira, default ou atraso de pagamento de juros ou principal
pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de caixa futuro estimado, como mudan-
cas em vencimento ou condicéo econdmica relacionados com defaults. Ativos intangiveis oriun-
dos dos contratos de concessao: As controladas reconheceram ativo intangivel vinculado ao
direito de cobrar pelo uso da infraestrutura da concessdo, mensurado pelo valor justo no reco-
nhecimento inicial. Apds o reconhecimento inicial, o ativo intangivel € mensurado pelo custo
amortizado, que inclui os custos de empréstimos capitalizados deduzidos da amortizacdo acu-
mulada e das perdas por reducéo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A amortizacao dos
ativos intangiveis é reconhecida linearmente no resultado com base no prazo remanescente de
concessdo a partir da data em que esses ativos estdo disponiveis para uso, sendo 0 método que
mais reflete o padréo de consumo de beneficios econémicos futuros incorporados ao ativo.
Ativos intangiveis adquiridos separadamente: Ativos intangiveis com vida til definida, adquiri-
dos separadamente, sdo registrados ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas acumula-
das por reducao ao valor recuperavel. A amortizacao é reconhecida no resultado linearmente
com base no prazo remanescente de concessdo, a partir da data em que esses ativos estdo
disponiveis para uso, sendo 0 método que mais reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados ao ativo. Ativos intangiveis adquiridos em uma combinacdo
de negécios: Nas demonstracdes financeiras consolidadas, os ativos intangfveis adquiridos em
uma combinacdo de negécios sdo registrados pelo valor justo na data da aquisicao. AFc')s 0
reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado pelo custo amortizado, que inclui os
custos de empréstimos capitalizados deduzidos da amortizacdo acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperavel, quando aplicavel. 2.2 Reducdo ao valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis: No fim de cada exercicio, a Administracéo revisa o valor contabil de seus
ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofre-
ram alguma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o montante recuperavel do
ativo € estimado para mensurar a perda. As andlises sao feitas individualmente para cada
concessionaria e sdo calculados os montantes recuperaveis dos ativos de cada concessionaria
com base em seu valor em uso. Na avaliagao do valor em uso, os fluxos de caixa futuros esti-
mados sdo descontados a valor presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a ava-
liago atual de mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual
a estimativa de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada. Caso o montante recuperavel de um
ativo (ou unidade geradora de caixa) calculado for menor que seu valor contabil, ele é reduzido
ao seu valor recuperavel. A perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamen-
te no resultado. No fim de cada exercicio, a Administracao revisa o valor contabil de seus ativos
tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram al-
guma perda de seu valor recuperavel. Se houver tal indicacao, o montante recuperavel do ativo
@ estimado para mensurar a perda. As analises sao feitas individualmente para cada concessio-
naria e sdo calculados os montantes recuperaveis dos ativos de cada concessionaria com base
em seu valor em uso. Na avaliacdo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados a valor presente por uma taxa que reflita, antes dos impostos, a avaliacéo atual de
mercado do valor da moeda no tempo e os riscos especificos do ativo para o qual a estimativa
de fluxos de caixa futuros nao foi ajustada. Caso o montante recuperavel de um ativo (ou uni-
dade geradora de caixa) calculado Hor menor que seu valor contébir ele é reduzido ao seu valor
recuperavel. A perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no resul-
tado. 2.3. Custos dos empréstimos: Os custos de empréstimos atribuidos diretamente a aquisi-
¢do, construgdo ou producdo de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um pe-
riodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso, sdo incluidos no custo de tais ativos
até a data em que estejam prontos para o uso pretendido. Os ganhos decorrentes da aplicacao
temporaria dos recursos obtidos com empréstimos especificos e ainda ndo gastos com o ativo
qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos qualificados para capitalizacdo. Todos
0s outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do exercicio, quando incorri-
dos. 2.4. Instrumentos financeiros passivos: Os passivos financeiros séo classificados, no reco-
nhecimento inicial, como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, debentures,
emﬁréstimos e recebiveis, contas a pagar, ou como derivativos designados como instrumentos
de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado. Todos os passivos financeiros sao men-
surados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao
seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atri-
buiveis a emissao do passivo financeiro. a) Classificacao de instrumentos de divida ou patrimé-
nio: Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sao classificados de uma forma ou de
outra de acordo com a substancia dos termos contratuais. b) Empréstimos e financiamentos e
debéntures: Na data da contratacéo, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de
transacao incorridos, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o mé-
todo da taxa de juros efetiva. c) Credor pela concessdo: Corresponde preponderantemente as
parcelas fixas a serem pagas ao Poder Concedente, ajustadas a valor presente a razdo de 5%
ao ano, conforme critérios divulgados na nota 1. O montante da obrigacdo ajustado a valor
presente, calculado na época em que as transacdes se originaram, foi registrado em contrapar-
tida do ativo intangivel, em que esta registrado o direito de exploracdo. A reversao do ajuste a
valor presente das contas no passivo tem como contrapartida a rubrica “Despesas financeiras”,
pelo transcorrer do prazo da concessdo. d) Instrumentos de "hedge”: A Companhia designa
certos instrumentos de "hedge" relacionados a risco com juros e Correcdo monetdria das de-
béntures como “hedge” de valor justo. No inicio da relagao de “hedge”, a Companhia docu-
menta a relacdo entre o instrumento de “hedge” e o item objeto de “hedge” com seus objeti-
vos na gestao de riscos e sua estratégia para assumir variadas operacdes de “hedge”. Adicio-
nalmente, no inicio do “hedge” e de maneira continuada, a Companhia documenta se o instru-
mento de “hedge” ¢ altamente efetivo na compensacdo das mudancas de valor justo ou fluxo
de caixa do item objeto de “hedge”, atribuivel ao risco sujeito a “hedge”. A nota 20 traz mais
detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para fins de “hedge” de
valor justo.”Hedge" de valor justo: hedge de exposicao as alteracdes no valor justo de ativo ou
passivo reconhecido ou de compromisso firme néo reconhecido, ou de parte identificada de tal
ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a um risco particular e possa afetar o
resultado. Mudancas no valor justo dos derivativos designados e qualificados como “hedge” de
valor justo sdo re&lstradas no resultado juntamente com quaisquer mudancas no valor justo dos
itens objetos de "hedge” atribuiveis ao risco protegido. A contabilizacdo do “hedge” € descon-
tinuada prospectivamente quando a Companhia cancela a relacdo de “hedge”, o instrumento
de "hedge” vence ou ¢ vendido, rescindido ou executado, ou quando néo se qualifica mais
como contabilizacdo de “hedge”. O ajuste ao valor justo do item objeto de “hegge", oriundo
do risco de “hedge”, € registrado no resultado a partir dessa data. d) Empréstimos e financia-
mentos: Os custos de empréstimos atribuidos diretamente & aquisicao, construcao ou producao
de ativos qualificados, os quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para
ficarem prontos para uso, sdo incluidos no custo de tais ativos até a data em gue estejam
prontos para o uso pretendido. Os ganhos decorrentes da aplicacdo temporaria dos recursos
obtidos com empréstimos especificos e ainda néo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos
dos custos com empréstimos qualificados para capitalizacdo.Todos os outros custos com em-
préstimos s&o reconhecidos no resultado do periodo, quando incorridos. e) Passivos ajustados
ao seu valor presente: Para determinados passivos, a Administracdo avalia e reconhece os
efeitos de ajustes a valor presente levando em consideracéo o valor do dinheiro no tempo e as
incertezas a eles associadas. Os passivos sujeitos a ajustes a valor presente, assim como as
principais premissas utilizadas pela Administracdo para sua mensuracdo e reconhecimento, sdo
como segue: ® Provisdo para manuten%éo: decorrente dos gastos estimados para cumprir as
obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizacdo e manutencéo das rodovias em
niveis preestabelecidos de utilizacdo, quando aplicavel, e divididas em ciclos durante o prazo da
concessdo. A mensuracao dos respectivos valores presentes, quando aplicavel, é calculada pelo
método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de re-
cursos para fazer frente as respectivas obrigacdes, e descontada pela aplicacdo de taxas calcu-
ladas pela Administracdo. A determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo
esta baseada na taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projeces de fluxos das obri-
gacoes sao preparadas por seus valores reais e nao consideram riscos adicionais de fluxo de
caixa. Desreconhecimento: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo
é extinta, ou seja, quando a oﬁr\'gagéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante
em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sao substancial-
mente modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo
original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis
é reconhecida na demonstracao do resultado. Compensacdo de instrumentos financeiros: Os
ativos financeiros e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de compensa-
cdo dos valores reconhecidos e se houver a intencao de liquidar em bases liquidas, realizar os
ativos e liquidar os passivos simultaneamente. 2.5. Imposto de renda e contribuicdo social -
correntes e diferidos: O imposto de renda e a contribuicao social sdo apurados dentro dos crité-
rios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente. Impostos correntes: A provisdo para imposto de
renda e contribuicdo social é calculada sobre a base tributavel, com base nas aliquotas vigentes
no fim do exercicio. A base tributavel difere do lucro apresentado na demonstracdo do resulta-
do, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros periodos, além de
excluir itens ndo tributaveis ou nao dedutiveis de forma permanente. Impostos diferidos: O im-
posto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo registrados com base nos saldos de
prejuizos fiscais, bases de calculo negativas da contribuicdo social e diferencas temporarias
entre os livros fiscais e os contabeis, quando aplicavel, considerando as aliquotas de 25% para
o imposto de renda e 9% para a contribuicdo social. O imposto de renda e a contribuicao social
diferidos passivos sdo registrados com base nos ajustes a valor presente decorrentes do direito
de concessdo, dos riscos civeis, trabalhistas e tributarios, dos ajustes referentes a mudancas de
praticas contabeis e sobre o ajuste a valor justo gerado na combinacao de negacios, conforme
a nota explicativa n® 6. Os tributos diferidos passivos sao reconhedéos sobre todas as diferen-
cas temporarias e os tributos diferidos ativos somente quando for provavel que as controladas
apresentarao lucro tributével futuro em montante suficiente para sua realizagao. 2.6. Provises:
Reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou construtiva) resultantes de eventos passados,
em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacdo seja provavel. As

rovisoes para acdes judiciais sdo reconhecidas quando se tem uma obrigacdo presente ou ndo
?orma\iza a como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo, e o valor possa ser estimado com seguranca. Estao

método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em que se estima a saida de re-
cursos para fazer frente as respectivas obrigacdes, e descontada pela aplicagao de taxas calcu-
ladas pela Administracdo. A determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo
esta baseada na taxa de juros real livre de risco, uma vez que as projecGes de fluxos das obri-
gacOes sao preparadas por seus valores reais e nao consideram riscos adicionais de fluxo de
caixa. ® Credor da concessao: decorrentes das obrigagdes assumidas pelas controladas Colinas
e Triangulo do Sol relacionadas ao direito de outorga. A mensuracdo dos respectivos valores
presentes foi calculada pelo método do fluxo de caixa descontado, considerando as datas em
que se estima a saida de recursos para fazer frente as respectivas obrigacées, e descontada pela
aplicacdo da taxa de 5% a 6% ao ano. A determinacao da taxa de desconto utilizada pela
Administracdo esta baseada na taxa de juros efetiva livre de risco, e deve ser adotada consis-
tentemente desde o registro inicial da concessdo até a realizagao das obrigagdes. 2.8. Reconhe-
cimento de receita: Receita oriunda da cobranca de pedégio ou tarifas decorrentes dos direitos
de concessao: £ mensurada pelo valor justo da contraprestacao recebida ou a receber, deduzida
de quaisquer estimativas de dedugdes. A receita é reconhecida no periodo de competéncia, ou
seja, quando da utilizacao dos bens publicos objeto da concessao pelos usuarios. Receita de
contraprestacdo pecunidria: Oriunda do contrato de concessdo patrocinada, é paga mensal-
mente pela SETOP a controlada Nascentes das Gerais visando assegurar as condicdes necessa-
rias para a continuidade da prestacdo do servico aos usuarios, conforme mencionado na nota
explicativa n® 1. Receita de construcdo: A receita relacionada aos servios de construcao ou
melhoria sob o contrato de concessao de servicos é reconhecida com base no estagio de con-
cluséo da obra realizada e nos custos incorridos. O estagio de conclusao da obra é determinado
com base no avanco de obra, apurado por meio dos boletins de medicéo do servico prestado
pela construtora, em comparacao com os custos de construgdo orcados, conforme mencionado
na nota explicativa n® 2.d). Receita e despesas financeiras: Substancialmente representadas por
juros e variagoes monetarias decorrentes de aplicacoes financeiras, depésitos judiciais, emprés-
timos e financiamentos e debéntures e passivo com credor pela concesséo e efeitos dos ajustes
a valor presente. 2.9. Resultado basico e diluido por acdo: O resultado por acao basico é calcu-
lado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Sociedade pela média
ponderada da quantidade de acdes do capital social integralizado nas datas dos balangos. O
resultado por acdo diluido é calculado ajustando-se o lucro ou prejuizo e a média ponderada da
quantidade de agdes levando-se em conta a converséo de todas as acdes potenciais com efeito
de diluicdo. Acdes potenciais sdo instrumentos patrimoniais ou contratos capazes de resultar na
emissdo de acoes, como titulos conversiveis e opcdes, incluindo opcdes de compra de acdes por
empregados. 2.10. Dividendos: A proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela Admi-
nistracdo, que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatdrio, é regis-
trada como passivo na rubrica “Dividendos a pagar”, por ser considerada como uma obrigacdo
legal. O lucro remanescente, apos as destinacGes estipuladas por Lei, é classificado na rubrica
"Lucros retidos” e tem sua destinacao decidida em Assembleia Geral Ordinaria. Os dividendos
a pagar foram classificados no passivo ndo circulante, pois a Administraao ndo tem a intencdo
de pagamento dentro do proximo exercicio social. 2.11 Normas novas, alteracGes e interpreta-
¢Ges de normas que ainda estdo em vigor: As normas e interpretacdes emitidas, mas ainda nao
vigentes, até a data de emissao das demonstracdes financeiras da Companhia sao divulgadas
abaixo. A Companhia pretende adotar essas normas, se for o caso, quando elas entrarem em
vigor. O CPC 06 (R2) - Operacdes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é equivalente
a norma internacional IFRS 16 - Leases, emitida em janeiro de 2016 em substituicao a versdo
anterior da referida norma (CPC 06 (R1), equivalente a norma internacional IAS 17). O CPC 06
(R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragao, apresentacao e divulgacdo
de operacGes de arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os
arrendamentos conforme um Unico modelo de balanco patrimonial, similar & contabilizacdo de
arrendamentos financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). Durante 2019, a Companhia efetuou
uma avaliacdo do impacto do CPC 06 (R2). Em suma, espera-se que o impacto da adocdo do
CPC 06 (R2) ndo seja significativo. CPC 48: Recursos de pagamento antecipado com compen-
sacao negativa. De acordo com o CPC 48 (IFRS 9), um instrumento de divida pode ser mensu-
rado ao custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, desde
que os fluxos de caixa contratuais sejam “somente” pagamentos de principal e juros sobre o
principal em aberto” (critério de SPPI) e o instrumento for mantido no modelo de negdcio
adequado para esta classificacdo. As alteracdes ao CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro
cumpre o critério de SPPI independentemente do evento ou circunstancia que cause a rescisao
antecipada do contrato e independentemente da parte que paga ou recebe uma compensacao
razodvel pela rescisdo antecipada do contrato. As alteracées devem ser aplicadas retrospectiva-
mente e entram em vigor a partir de 1°/01/2019, sendo permitida sua aplicacdo antecipada.
Estas alteracdes ndo impactam as demonstracoes financeiras da Companhia. Interpretacdo
IFRIC 23 - Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda. A Interpretacdo (equivalente ao
ICPC 22) trata da contabilizagdo dos tributos sobre o rendimento nos casos em que os trata-
mentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacao da IAS 12 (CPC 32). A entidade
deve determinar se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em conjun-
to com um ou mais tratamentos tributarios incertos. Deve-se sequir a abordagem que melhor
prevé a resolucdo da incerteza. A interpretacdo vigora para periodos anuais iniciados a partir de
1°/01/2019. A Companhia adotard a interpretacdo a partir da data em que entrar em vigor.
Como a Companhia opera em um ambiente tributario multinacional, a aplicacdo da Interpreta-
¢do podera afetar suas demonstracdes financeiras. A Companhia ainda estuda os impactos da
adocdo da nova norma.

3. Caixa e equivalentes de caixa Controladora Consolidado

2019 _ 2018 2019 2018
Caixa e contas bancarias 68 126 9.265 9.878
Aplicacoes financeiras (*) 45.001 73.564 757.517 530.302
Total 45.069 73.690 766.782 540.180

(*) As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa
sem mudanca significativa de valor. Essas aplicacdes financeiras referem-se a Certificados de
Deposito Bancario - CDB com remuneracao média de 95% a 102,5% do Certificado de Depo-
sito Interbancario - CDI.

As informacdes sobre as controladas indiretas e controladas em conjunto sao como segue:
Participacao no investimento Nascentes das Gerais

Movimentacdo 100%

Saldo em 31/12/2017 205.717

Resultado de equivaléncia patrimonial (51.675)
Dividendos distribuidos (a) -

Outros componentes que constituem o investimento total liquido (i) -

Aumento de capital em controlada (b) 88.353

Saldo em 31/12/2018 242.395

Resultado de equivaléncia patrimonial (27.903)
Dividendos distribuidos (c) -

Aumento de capital em controlada (d) 22.000

Outros componentes que constituem o investimento total liquido (i) -

Baixa do Investimento

Saldo em 31/12/2019 236.492

(a) Em 12/01/2018 a controlada Colinas realizou Assembleia Geral Extraordinaria, que deli-

berou sobre a distribuicdo de dividendos adicionais no valor de R$70.000, sendo R$14.158
oriundos do saldo de reserva de lucros retidos e o restante referente a dividendos intercalares
declarados pelo Conselho de Administracao, com base em balanco patrimonial levantado em
30/06/2017. Em 13/01/2018, a controlada Tmarégu\o do Sol realizou Assembleia Geral Extraor-
dinaria, que deliberou sobre a distribuicdo de dividendos no valor de R$15.000 oriundos da
rubrica “Reservas de lucros” em 31/12/2017. Em 26/04/2018, as controladas Triangulo do
Sol e Colinas realizaram Assembleia Geral Extraordinaria, que deliberou sobre a distribuicdo
de dividendos no valor de R$ R$113.448 e R$ 15.000, respectivamente, tendo como base o
saldo da rubrica “Reservas de lucros” em 31/12/2017. Em 12/06/2018, a controlada Colinas
realizazou Assembleia Geral Extraordindria, que deliberou sobre a distribuicao de dividendos
adicionais no valor de R$ 15.000, tendo como base o saldo da rubrica “Reservas de lucros” em
31/12/2017. Em 13/12/2018, a controlada Colinas realizou Assembleia Geral Extraordinaria,
que deliberou sobre a distribuicao de dividendos adicionais no valor de R$ 51.802, tendo como
base 0 saldo da rubrica “Reservas de lucros” em 31/12/2017. (b) Em 5/03/2018, a controlada
Nascentes das Gerais realizou Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre aumento
no capital social da Companhia no montante de R$7.353, com a emissdo de 7.352.676 novas
acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, as quias foram integralmente subscritas e
integralizadas no ato, em espécie. Em 13/06/2018, a controlada Nascentes das Gerais realizou
Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre aumento no capital social da Companhia
no montante de R$15.000, com a emissdo de 15.000.000 novas acdes ordinarias nominativas e
sem valor nominal, as quias foram integralmente subscritas e integralizadas no ato, em espécie.
Em 14/12/2018, a controlada Nascentes das Gerais realizou Assembleia Geral Extraordinéria
que deliberou sobre aumento no capital social da Companhia no montante de R$66.000, com
a emissao de 66.000.000 novas acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, as quias
foram integralmeme subscritas e integralizadas no ato, em espécie. (c) Em 17/04/2019 a con-
trolada Triangulo do Sol realizou Assembleia Geral Ordinaria que deliberou sobre a distribuicdo
de dividendos no valor de R$117.410, oriundos da conta de reservas de lucros. Em 27/06/2019
a controlada Rodovia das Colinas realizou Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou sobre
a distribuicdo de dividendos no valor de R$35.000, oriundos da conta de reservas de lucros. (d)
Em 28/06/2019, a controlada Nascentes das Gerais realizou Assembleia Geral Extraordinéria
que deliberou sobre aumento no capital social da Companhia no montante de R$22.000, com
a emissao de 22.000.000 novas acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, as quias
foram integralmente subscritas e integralizadas no ato, em espécie. As informacGes sobre as
controladas indiretas e controlada em conjunto sdo como seque:

Controladas Controlada

Nas- em

centes onjunto

das Triangulo Solu-  Rodovias

Gerais do Sol _ Colinas _ciona _do Tieté (i)

Participacdo - % 100 100 100 100 50
Ativo circulante 47.789  743.699 1.632.254 2.876 29.897
Ativo ndo circulante 954.808  321.280 1.081.923 1.275  1.655.049
Passivo circulante 210.710  601.642 573.474 4.784 1.604.514
Passivo ndo circulante 555.391 74.094 1.520.918 - 262.702
Patriménio liquido 236.496  389.243  619.785  (633)  (182.270)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo  (27.903)  199.211  187.442  (207) ~ (150.106)

(i) O prejuizo reconhecido pelo método da equivaléncia patrimonial que excedeu o valor do in-
vestimento, foi aplicado aos demais componentes que constituem a participacao e investimento
total liquido da Sociedade na controlada em conjunto Rodovias do Tieté, con%orme mencionado
na nota 9. A Companhia possui dividendos a receber no valor de R$5.785 em 31/12/2019 e
31/12/2018, referentes a controlada Nascentes das Gerais; entretanto, de acordo com o con-
trato de concessdo, a controlada somente podera efetuar a livre distribuicao de dividendos e
pagamento de titulo de participacdo aos acionistas no exercicio sequinte aquele em que tiverem
sido atendidas as condicdes operacionais minimas da concessao e executadas as intervencoes
obrigatorias previstas para 2029. 6. Impostos de renda e contribuicao social diferidos:
a) Imposto de renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos estdo compostos como segue: Consolidado

Ativo 2019 2018
Prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias:
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas e tributarios - nota 11 179.366 127.728
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 199.569 194.325
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 26.688 -
Obrigacoes Fiscais 96.791  35.517
Mudanca de pratica contabil(ICPC 01 (R1)e OCPC 05) 183.360 214.764
Arrendamento mercantil 123 -
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - nota 4 9.120 9.353
Provisao para manutencao 199.403 272.788
Base de calculo 894.420 854.475
Aliquota nominal combinada 34% 34%
Total dos créditos sobre prejuizos fiscais, bases

negativas e diferencas temporérias 304.103 290.522
Beneficio fiscal sobre concessao incorporada (a) 85.497 109.714
Total do crédito 389.600 400.236

Consolidado

Passivo 2019 2018
Diferencas temporarias:
Outros ativos 26.498  22.257
Ajuste ao valor presente, liquido (b) 3.969 6.969
Encargos financeiros antecipados (c) 21.716  28.924
Instrumentos financeiros derivativos 47.936 127.470
Diferencas entre taxas amortizacdo contabil e fiscal 233.989 258.195
Juros de debéntures capitalizados 3.938 4.255

1.442.709 1.687.980
1.780.755 2.136.050

Direito de concessdo adquirido
Base de calculo

Aliquota nominal combinada
Total do débito

Tributo diferido passivo liquido
Abertura do total liquido apresentado no ativo e passivo nao circulante consolidado e por
empresa: Ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

AB Concessoes 26.871 16.488
Colinas 69.470  64.919
Nascentes das Gerais 113.584  99.583
Soluciona - 231
Triangulo do Sol 64.739  66.671
274.664 247.892
Passivo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos:
AB Concessoes (d) (490.521) (573.913)
Tributo diferido passivo liquido (215.857) (326.021)

(a) Refere-se ao beneficio fiscal calculado sobre o agio de aquisicdo das controladas Triangulo
do Sol e Colinas. O &gio que originou esse beneficio fiscal foi calculado sobre a rentabilidade fu-
tura das controladas e sera reaﬁzado de forma proporcional a amortizacéo fiscal do &gio incor-
porado que o originou, até o prazo final da concessdo. (b) Refere-se ao ajuste a valor presente
das obrigagdes com o Poder Concedente (ARTESP). (c) Refere-se as deducdes de empréstimos,
comissdes e Imposto sobre OperacGes Financeiras - I0F, retidos na liberacao dos financiamen-

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa
ontroladora onsolidado
2018

Fluxo de Caixa Ativ. Operacionais Nota 2019 2018 2019 01
Lucro liquido do exercicio 84.155 60.237 160.326  98.884
Ajusles(fara conciliar o lucro liquido ao caixa

gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
IR e CS correntes e diferidos 6 - (110.394)  (94.602)
Depreciacéo e amortizagao - 453.062  437.235
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - 26.688 -
Juros s/debéntures ativas e mituos

com partes relacionadas 17 (30.020) (27.497) (221.349) (212.183)
Juros sobre empréstimos, financiamentos

e debéntures passivas 15.629 18331 242.086 253.193
Var. monet. e juros c/credores p/concessdo - - 618 1.786
Provisdo para manutencao e investimentos,

liquida do ajuste a valor presente 13 - - 27.814 139.770
Prov. p/riscos trabalh., civeis e tributérios 12 - - 70.999 101.768
Provisao p/créditos de liquidacdo duvidosa 4 - (233) 417
Baixa do ativo intangivel 7 - 333 169
Resultado de instr. financ. ndo realizados 19 - - 9.130 (4.379)
Resultado de equivalencia patrimonial 5 (76.170) (38.653) 75.053 29.422
VariacGes nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber e partes relacionadas 248 (273) (14.588) (17.400)
Impostos a recuperar 13 259 (4.144) 3.539
Qutros ativos 2 379 (8.450) (33.030)
Depositos e blogueios judiciais - - (16.140) (52.924)
Fornec. e contas a pagar a partes relac. 587 48 (15.981)  (6.784)
Obrigagdes sociais e trabalhistas - - (845) 737
Obrigacbes fiscais 4,998 191 235.815 139.930
Provisdo para manutencdo (utilizagao) 12 - - (114.780) (209.517)
Provisdo para riscos civeis, trabalhistas

e tributarios (utilizacao) 12 - - (19.771)  (15.909)
Apropriacdo da outorga variavel - - 113 23
Outras contas a pagar 23 317 28322 8.862
Pagamento de IR e contribuicao social - - (230.252) (121.256)
Caixa gerado pelas (aplicado nas)

atividades operacionais (5.208) 13.333 573.432 447.751
Fluxo de Caixa de Atividades de Investimento
Dividendos recebidos - 60.000 - -
Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel - - (107.034) (131.749)
Captacao de debéntures c/parte relacionada - - - -
Caixa aplicado nas ativ. de investimentos - 60.000 (107.034) (131.749)
Fluxo de Caixa de Atividades de Financiamento
Debéntures:
Captacdes - 507.674 781.021
Pagamento de principal - (585.054) (613.625)
Pagamentos de juros - (198.648) (207.299)
Empréstimos e financiamentos:
Captacdes 215.000 215.000  50.000
Pagamento de principal (220.000) - (220.000) (95.000)
Pagamentos de juros (18.413) (20.800) (18.413) (24.469)
Liquidacéo de outorga fixa - - (10.761) (21.537)
Liquidacao de instr. financeiros derivativos 19 - 70.406  37.355
Caixa gerado pelas (aplicado nas)

atividades de financiamento (23.413) (20.800) (239.796) (93.554)
Aumento (Reducao) de Caixa e

Equivalentes de Caixa (28.621) 52.533 226.602 222.448
Caixa e Equivalentes de Caixa no

Inicio do Exercicio 73.690 21.157 540.180 317.732
Caixa e Equivalentes de Caixa no

Final do Exercicio 45.069 73.690 766.782 540.180

4. Contas a receber de clientes e do poder concedente
Controladora Consolidado
019 __ 2018 2019 2018

Pedagio eletronico (a) - 71.246  64.778
ARTESP - ponto a ponto (b) - 69.334  61.280
ARTESP - ressarcimento (c) - 7.205 6.913
Contraprestacdo pecuniaria (d) - - 3.113 3.120
Outras 50 74 2.578 2.535
Indenizacao sobre conclusao do TA 07 (e) - - 34.647 34.647
Indenizacao (f) 44,850 44.850  44.850  44.850
("Earn out”) (f) (15.056) (15.056) (15.056) (15.056)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - - (9.120)  (9:353)
Total 29.844 29.868 208.797 193.714
Circulante 50 74 75.021 67.993
N&o circulante 29.794  29.794 133.776 125.721
(a) Valores decorrentes da arrecadacdo de pedagios pelo sistema eletronico de pagamento

de pedagio. (b) Contas a receber do Poder Concedente da controlada Colinas referente & im-
plantacdo do sistema ponto a ponto do pedagio, que, devido as perspectivas de recebimento
a longo prazo, foram reclassificadas para o ativo ndo circulante. (c) Refere-se 4 ressarcimentos
de evasao de pedagio previstos no contrato de concessao das controladas Colinas e Triangulo
que, devido asterspecﬂvas de recebimento a longo prazo, foram classificadas no ativo nao
circulante. (d) Contraprestacao pecuniaria referente a receita de subvencdo, conforme clau-
sula do contrato de concessao. (e) Em 18/12/2014, a Sociedade enviou a Cibe Investimentos
e Participagdes S.A. (“CIBE"), Notificacdo de Reivindicagdo, reivindicando o pagamento de
R$44.850 como indenizacdo pelos danos causados & Sociedade decorrentes do nao cumpri-
mento e atraso do plano de investimentos constantes do Termo Aditivo - TA 06 ao contrato
de concesséo da controlada indireta Nascentes das Gerais até 2012. Em junho de 2012, como
parte das transacdes com o Grupo Bertin, a Sociedade assinou um acordo de investimento com
aCIBE 8ue prevé o pagamento adicional pela negociacao (“Earn out”). Este pagamento estava
vinculado ao cumprimento de metas de desempenho nas controladas indiretas Triangulo do Sol
e Colinas a luz das receitas de pedagio nos anos de 2012 a 2014 e o passivo correspondente
estava indexado a atualizacdo pelo CDI até a data de liquidacdo. Em 19/12/2014, o calculo foi
revisado e alterado entre as partes, sendo acordado que o valor devido a CIBE, no montante
de R$15.056, serd compensado com a indenizacéo a receber dos ex-acionistas, resultando um
saldo liquido de R$29.794 o qual sera liquidado no momento do recebimento das debéntures
ativas mantidas pela Sociedaﬂe junto a Infra Bertin Empreendimentos e Participacdes S.A. (f)
Em 19/12/2014, a Sociedade (“ASPI") e a Cibe Investimentos e Participacdes S.A. (“CIBE")
firmaram instrumento de compensacao, no qual restou o direito da ASgI receber da CIBE o
montante de R$ 29.794. O referido instrumento, compensou o valor de R$44.850 devido pela
CIBE a ASPI, referente notificacdo de 18/12/2014 que reivindicou a indenizacdo pelos danos
causados a Sociedade decorrentes do nao cumprimento e atraso do plano de investimentos
constantes do Termo Aditivo - TA 06 ao contrato de concesséo da controlada indireta Nascentes
das Gerais até 2012 e o valor de R$15.056 devido pela ASPI & CIBE, referente calculo revisado
e alterado entre as partes em 19/12/2014 do acordo de investimento, que Erevé 0 pagamento
adicional (“Earn out”) vinculado ao cumprimento de metas de desempenho nas controladas
indiretas Triangulo do Sol e Colinas a luz das receitas de pedéagio nos anos de 2012 a 2014 e o
passivo correspondente estava indexado a atualizacdo pelo CDI até a data de liquidacdo. Para
determinar a recuperacao das contas a receber de clientes, a Companhia e suas controladas
consideram qualquer mudanca na qualidade de crédito do cliente da data em que o crédito foi
inicialmente concedido até o fim do periodo. O prazo médio de vencimento, exceto ARTESP e
SETOP, é de 30 dias. A movimentacao da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta
demonstrada a seguir: 2019 2018

Em 1° de janeiro (9.353) (8.936)
Adicbes a provisao no exercicio (3.994) (1.623)
Reversdes no exercicio 4.227 1.206
Em 31 de dezembro (9.120)  (9.353)

5. Investimentos: Controladora: A movimentacao do investimento é como segue:
AB Concessdes S.A.
Participacdo - % 50

Ativo circulante 144.574
Ativo ndo circulante 4.863.790
Passivo circulante 14.358
Passivo néo circulante 1.831.570
Patriménio liquido 3.162.437
Lucro do exercicio 152.341
Movimentacéo dos investimentos
Saldo em 31/12/2017 1.493.665
Resultado de equivaléncia patrimonial 38.653
Dividendos minimos obrigatérios (9.181)
Saldo em 31/12/2018 1.523.139
Resultado de equivaléncia patrimonial 76.170
Dividendos minimos obrigatrios (18.091)
Saldo em 31/12/2019 1.581.218
Tridngulo do Sol Colinas  Rodovias do Tieté (i) Soluciona Total
100% 100% 50% 100%

656.699 1.499.779 13.340 (429)  2.375.106

84.443 52.688 (29.422) 3 56.037

(167.585) (140.507) B (308.092)

- - 16.082 16.082

- - - - 88.353

573.557 1.411.960 - (426) 2.227.468

127.107 97.666 (75.053) (207)  121.610
(167.213) (81.860) - (249.073)

- - - - 22.000

- - 75.053 - 75.053

633

533.451 1.427.766 - - 2.197.709

tos captados para adicdes ao intangivel e debéntures. Reconciliacdo dos impostos: O imposto
de rendale a contribui¢do social consolidados liquidos, correntes e diferidos, séo reconciliados
com a aliquota nominal desses tributos, conforme demonstrado a sequir:

Controladora Consolidado
2019 _ 2018 2019 2018
Lucro antes do IR e da CS 88.884 .

71354~ 283.437
Aliquota nominal combinada 34% 34% 34% 34%
Despesa de IR e CS (30.221) (24.260) (96.369) (56.631)

)

Diferencas permanentes:

)
Outros ajustes (a) (406) (15) 1.161 (1.044
Resultado equivaléncia patrimonial 25.898 13.142  (25.581) (10.003)
Crédito (despesa) de IR e CS (4.729) (11.123) (123.111) (67.678)
Correntes (4.729) (11.123) (233.505) (162.280)
Diferidos - 110.394  94.602

(a) Referem-se a diferencas permanentes e despesas nao dedutiveis, entre outras, e diferencas
tempordrias para as quais nao foram constituidos imposto de renda e contribuicao social diferidos.
7. Intangivel: A movimentacao é como segue:

Consolidado
Intangivel Direito Direito de
em de Marcas, concessao

rodovias outorga

patentes adquirido
- obras e da con-

e direito na combi-

servicos  cessdo de usode nacdo de
Custo (a) (b) software negocios(c) Total
Saldo 31/12/17 2934393 107.157 19.006  3.282.252 6.342.808
Adicoes 92.289 - 515 92.804
Baixas (716) - (716)
Saldo 31/12/18 3.025.966 107.157  19.521 3.282.252 6.434.896
Adicoes 124.748 - 221 124.969
Baixas (1.133) - (1.133)
Saldo 31/12/19 3.149.581 107.157 19.742 3.282.252 6.558.732
Amortizacdo acumulada
Saldo 31/12/17 (1.235.554) (86.442)  (12.620) (1.349.001) (2.683.617)
Adicoes (184.998) (3.663)  (2.430) (245.276) (436.367)
Baixas 547 - 547
Saldo 31/12/18 (1.420.005) (90.105) (15.050) (1.594.277)(3.119.437)
Adicoes (201.219) (3.834)  (2.097) (245.276) (452.426)
Baixas 800 - 800
Saldo 31/12/19 (1.620.424) (93.939) (17.147) (1.839.553)(3.571.063)
Intangivel liguido
Saldo 31/12}18 1.605.961  17.052 4471 1.687.975 3.315.459
Saldo 31/12/19 1.529.157 13.218 2.595 1.442.699 2.987.669
Taxa média de amortizacdo 10,16%  3,66% 20% 13,18%
Ativo intangivel 2.907.456
Ativo contratual 80.213
Total ativo da concessdo 2.987.669

(a) Refere-se a itens que retornardo ao Poder Concedente quando da extincdo da concessao. A
amortizagao é efetuada com base na projecao da curva de trafego estimada para o periodo da
concessdo. (b) Refere-se ao valor assumido para a exploracao do sistema rotﬁ:via’rio. calculado
a valor presente. A amortizacdo é efetuada com base na projecao da curva de trafego estima-
da para o periodo da concessao. (c) Refere-se a apuracao Ae ajuste do direito de concessdo
adquirido em combinacdo de negécios. A amortizacdo é efetuada pelo prazo remanescente de
concessdo das concessionarias que lhe deram origem. Analise sobre o valor de recuperacéo: A
Administracdo da Companhia revisa, em bases anuais, a necessidade de registro de provisao
para reducdo desses ativos ao seu valor de recuperacdo. Em 31/12/2019 e 31/12/2018, a
Administracdo nao identificou a necessidade de se reconhecer uma provisdo para perdas no
valor de recuperacao desses ativos.

8. Empréstimos e financiamentos

Vencimento Consolidado
Finalidade final Taxa média de juros 2019 2018
Notas comercials
2% série Junho 2020 100% CDI + 2,30% a.a. 103.282
4° série Junho 2020 100% CDI + 2,30% a.a. 103.405 -
3% série Marco 2019 100% CDI + 2,30% a.a. - 5.239
42 série Junho 2019 100% CDI + 2,30% a.a. - 209.232
Total 206.687 214.471
9. Debéntures - Consolidado
uanti
dade Taxas

Controlada  emitida contra- Vencimento Consolidado
_direta  unitaria tuais (%) final 2019 2018
Colinas
42 emissao: (**)

12 série 57.132  100% CDI+1,50% a.a. Outubro/2020  127.338  243.793
2% série (*) 12.368 100% IPCA+5,00% a.a. Outubro/2020  41.062  74.265
ga série (*) 25.500 100% IPCA+5,70% a.a. Abril/2023  414.680  381.671

? emissao:

1% série 100 CDI'a 100%+1,30% a.a. Outubro/2023  124.761 125356
6% emissdo:

12 série 15.000 CDIa 100%+1,85% a.a. Outubro/2019 - 135.604
7¢ emissdo:
EW: série 23.000 CDI'a 100%+1,30% a.a. Outubro/2021  155.272  234.576

? emissdo:

12 série 40.000 CDl'a 100%+2,35% a.a. Agosto/2021  401.054  401.220
9? emissdo:

1% série 41.000 CDl'a 100%+1,50% a.a.  Junho/2025  410.944 -
27 série 10.463 CDla 100%+1,65% a.a.  Junho/2024  104.877 -
Tridngulo do Sol
2% emissao: (**)

12 série 32.402  100% CDI+2,25% a.a. Abril/2020  47.681  103.857
2° série (*) 36.705 100% IPCA+5,4% a.a. Abril/2020 79.861 166.417
57 emissao: (***)

12 série 390  100% CDI+2,20% a.a. Dezembro/2020  299.064  378.482
Nascentes das Gerais
42 emissao: (**)

1° série 260 100% CDI+4% a.a.  Junho/2022  260.850  261.047
2% série 200 100% CDI+6% a.a.  Julho/2022  273.068  243.047
Custo de transacéo (21.715)  (28.923)
Saldo liquido 2.718.797 2.720.412
Circulante 819.805 560.255

Nao circulante 1.898.992 2.160.157
*) Essas operagdes estdo sendo mensuradas aos valores justo por meio do resultado, de acordo
com os métodos da contabilidade de “hedge” de valor justo (Nota 21). (**) Essas operacdes
nado possuem clusula de repactuacdo e sdo garantidas com a alienacao fiduciaria de 100%
das acdes de emissao das emissoras; cessao ?iduc]éma de todos e quaisquer di-
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reitos presentes e futuros, decorrentes da exploracao das concessdes objeto dos contratos de
concessdo mencionados na Nota 1; e, para as debéntures da controlada Nascentes das Gerais
também ha garantia em forma de fianca da Companhia. (***) Em 16/06/2018, a controlada
Tridngulo do Sol efetuou a 5% emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acdes, da es-
pécie quirografaria, com vencimento final em 15/12/2020. O montante total da emissao foi de
R$390.000, sendo 390 debéntures com valor nominal unitario de R$1.000, em série Unica, as
quais serdo remuneradas pela variacdo de 100% do CDI mais 2,20% ao ano, cujos recursos fo-
ram destinados para o resgate antecipado total das debentures da 37 e 4° emissao, bem como o
pagamento antecipado infegral de Cédula de Credito Bancario. A Companhia, em 14/06/2017,
subscreveu na controlada indireta Nascentes das Gerais, o valor de R$200.000, por meio de
200 debéntures ndo conversiveis em acGes, com valor nominal unitario de R$1.000, decorren-
tes da 2° Série da 4° emissao de debéntures simples efetuada pela controlada indireta. Estas
debentures sdo remuneradas pela variacdo de 100% do CDI mais 6% ao ano. Os juros serdo
pagos na mesma data do vencimento do principal, em 14/07/2022. Cléusulas restritivas: As
debéntures contém clusulas restritivas que implicam vencimento antecipado e requerem o
cumprimento de determinados indices financeiros. Em 31/12/2019 as controladas nao apresen-
tavam desvios em relacao ao cumprimento das condicdes contratuais pactuadas.
10. Transagoes com partes relacionadas
Saldos patrimoniais Controladora

2019 _ 2018
Contas a receber, matuos e debéntures a receber
Ativo ndo circulante
Contrato de mtuo a receber de

controlada em conjunto (a):
Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. - - -
Contas a pag;ar, adiantamentos e debéntures a pagar
Passivo circulante
Fornecedores de servicos:
SPEA Ingegneria Europea S.p.a. -
Autostrade per I'ltalia -
Total do passivo circulante -
2019

Consolidado
2019 2018

Transacoes 2018
Receitas financeiras liquidas:

Concessionaria Rodovias do Tieté S.A. 12.612  11.622
Total 12,612 11.622

(a) Refere-se a contratos de cessao de crédito junto a coligada Cibe Participacdes e Empreen-
dimentos S.A. e a Ascendi International Holding B.V., para a controladora em conjunto, Con-
cessionaria Rodovias do Tieté S.A. Os créditos sao remunerados a 100% da taxa CDI, acrescida
de 0,5% ao més. Conforme mencionado na nota explicativa n. 5, o prejuizo reconhecido pelo
método da equivaléncia patrimonial que excedeu o valor do investimento foi aplicado ao mutuo

a receber da controlada em conjunto Rodovias do Tieté. Remuneracdo da Administracdo: Nos
exercicios findos em 31/12/2019 e 2018, o total de remuneracao dos administradores %o‘\ como

seque: Consolidado

2019 2018
Salarios 10.224 9.170
Encargos 2.442 2,571
Outros beneficios 1.005 1.407
Total 13.671  13.154

A Companhia e suascontroladas (direta e indiretas) ndo oferecem beneficios de longo prazo,
rescisao de contrato de trabalho, plano de previdéncia privada nem remuneracao com base em
participacGes societérias para os administradores e outros funcionarios. 11. Credor pela con-
cessao: Refere ao saldo do 6nus da concessdo, calculados a valor presente, composto pelos
valores devidos ao Poder Concedentes pela outorga das concessées das controladas indiretas
Colinas e Triangulo do Sol. O valor do 6nus da concessao seré liquidado em 240 parcelas men-
sais e consecutivas. Os montantes sao reajustados pela mesma formula e nas mesmas datas em

ue 0 reajustamento for efetivamente aplicado as tarifas de pedagio, com vencimento no ultimo
gia (til de cada més. O saldo variavel da controlada indireta Colinas correspondente a 1,5% da
receita de pedagio e 23,5% das receitas acessorias efetivamente auferidas mensalmente, com
vencimento até o Ultimo dia Util do més subsequente. O saldo variavel da controlada indireta
Tridngulo do Sol correspondente a 1,5% da receita de pedéagio e das receitas acessorias efetiva-
mente auferidas mensalmente, com vencimento até o (ltimo dia (til do més subsequente. 12.
Provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios: A Companhia espera que parte
dos valores de provisdo seja reembolsada, em decorréncia dos contratos de seguros contrata-
dos, conforme mencionado na nota explicativa n. 22, e reconheceu os valores de reembolso
como um ativo separado, no montante de R$ 25.337. A movimentacao do saldo de provisdes
para riscos civeis, trabalhistas e tributarios é conforme segue:

Consolidado
ki 2018 Adi-  Rever-  Utili-  Atuali- 2019
iscos: coes sdes _zacbes _ zacOes
Civeis (a) 63.742 "29.256 (19.971) (5.580) 12.066 79.513
Trabalhistas (b) 45631 50.743 (2.988) (12.513) 1.072 81.945
Tributarios - 1373 78 - - 1.295
Outras contingéncias(c) 18.764  9.140 (10.172) (1.678) 558 16.612
Total 128.137 90.512 (33.209) (19.771) 13.696 179.365
Consolidado
Adi-  Rever-  Utili-  Atuali-
Riscos: 2017 oes sbes _zacdes _ zacOes 2018
Civeis (a) R R X R R R
Trabalhistas (b) 4454 51190  (8577) (5.849)  4.413 45631
Outras contingéncias(c) 19.635  8.640 (7.527)  (2.548) 564 18.764
Total 42.278 101.976  (46.784) (15.909) 46.576 128.137

(a) Refere-se a casos judiciais, principalmente, a pedidos de indenizacao por eventos ocorridos
nas rodovias, ou discussdes judiciais com o Poder Publico, inclusive ambientais. O incremento
identificado no exercicio decorre da tese de responsabilidade objetiva atualmente aceita por
parte do judicidrio para determinadas situacdes decorrentes de contratos de servicos publicos.
(b) Refere-se a pedidos de empregados ou empregados de fornecedores, relativos a horas extras
excedentes, adicional de insalubridade entre outros. O incremento identificado no exercicio
decorre de discussdes sobre a responsabilidade decorrente do conceito de grupo econémico e,
dentre estes, parte podera gerar alguma perda para a companhia, em razdo de entendimento
processual pelo judicidrio trabalhista que denegou seguimento para determinados recursos.
Tais casos ainda tem recursos pendentes de ju?gamento pelos tribunais superiores. (c) Cor-
respondem substancialmente a processos administrativos impetrados pelo Poder Concedente,
em razdo do gerenciamento de indicadores contratuais relacionados a conclusdo das obras.
Adicionalmente, as controladas sdo parte em processos civeis (indenizacGes por acidentes nas
rodovias e acoes declaratorias) no valor de R$132.967 (R$139.515 em dezembro de 2018),
trabalhistas no valor de R$20.592 (R$18.889 em dezembro de 2018) e administrativos no
valor de R$40.232 (R$41.318 em dezembro de 2018) ainda em andamento, advindos do curso
normal de suas operacdes, classificados como de risco possivel por seus assessores legais, para
0s quais ndo foram constituidas provisdes. Dentre os processos civeis das controladas Colinas e
Triangulo do Sol, consta acdo declaratoria proposta pela ARTESP e o Governo do Estado de S&o
Paulo, na qual se discute a anulacdo do TAM n° 19/06, que aumentou o prazo de concessao,
sendo o risco classificado como possivel de perda, de acordo com seus advogados. O saldo de
depositos e blogueios judiciais consolidado é de R$ 254.724 em 31/12/2019 (R$238.584 em
dezembro 2018). O valor de bloqueios judiciais corresponde, principalmente, a processos de
natureza trabalhista de terceiros, cujo valor total é de R$ 205.454, e nos quais as controladas
foram envolvidas, apenas, na fase de execucéo e nao figura como responsavel (réu) de qualquer
acdo. A Companhia e suas controladas estao adotando todas as medidas cabiveis para reverter
o cenario, 0 qual entende ser equivocado, 13. Provisdo para manutencdo e investimen-
tos: A provisao para manutencdo e investimentos nas rodovias ¢ calculada com base na melhor
estimativa de gastos a serem incorridos com reparos, substituices, servicos de construcao e
melhorias. Na proviséo para investimentos sao considerados os valores até o final da concessao
€ na para manutencao sdo considerados os valores da proxima intervencéo que ocorrem, em
média, a cada quatro anos, sendo ajustada a valor presente a taxa de 6,50% ao ano. A movi-
mentacéo do saldo da provisao para manutengdo e investimentos é conforme segue:

30

em rodovias em rodovias Total
Saldos em 31/12/2017 275.903 65.936  341.839
Adicdes e atualizacoes 139.770 7.462  147.232
Utilizagdes (209.517) (13.722) (223.239)
Saldos em 31/12/2018 206.156 59.676  265.832
Adices e atualizagoes 27.814 21.493  49.307
Utilizagoes (114.780) (4.539) (119.319)
Saldos em 31/12/2019 119.190 76.630 195.820
Circulante 92.575 37.581 130.156
Nao circulante 26.615 39.049 65.664
Total 9.190 76.630 195.820

119.
14. Patriménio Liquido: O capital social em 31/12/2019 e de 2018 é de R$729.591 e esta
representado por 599.090.863 quotas, conforme demonstrado a seguir:

nti Participacao %

Autostrade Portugal 149.779.138 25
Autostrade Dell Atlantico 246.441.549 41
Autostrade Holding do Sur 202.870.176 34
599.090.863 100

Reserva de capital: Durante os exercicios de 2011, 2012 e de 2015 ocorreram transacoes socie-
tarias de aquisicdo de participacdo em investimentos onde foram apurados ganhos/perdas de
participacdo. O resultado destas transacGes foi registrado como Reserva de capital no patrimé-

nio liquido da Sociedade. 15. Receita operacional liquida: A receita é composta conforme

a sequir: Consolidado
2019 2018
Receita com arrecadacéo de pedégio 1.260.134 1.168.584
Outras receitas - contraprestacao pecunidria 12360 14113
Outras receitas 21.150  10.582
Receita de servicos de construcdo 95.021  87.809
Receita bruta 1.388.665 1.281.088
Impostos sobre a receita:
Imposto Sobre Servicos - 1SS (63.539) (59.073)
PIS (8.696)  (8.223)
COFINS (40.130) (37.951)

1.276.300 1.175.841

Receita operacional liquida
Controladora

16. Custos e despesas por natureza

2019 2018

Despesas com prestadores de servicos (2.319)  (1.751)

Outras despesas (2.279)  (2.842)

Total (4.598)  (4.593)
Classificadas como:

Despesas gerais e administrativas (4.598)  (4.593)

Consolidado

2019 2018

Despesas de conserva, manutencéo e operacao das rodovias (17.736) (135.231)
Despesas de depreciacdo e amortizacao (454.512) (437.235)
Despesas com o dnus variavel da concessao (18.598) (17.298)
Despesas com Frestadores de servicos (82.689) (38.580)
Despesas com funcionarios (88.348) (104.484)
Despesas com materiais e equipamentos (26.137) (24.671)
Despesas com construcao (95.021) (75.301)
Constituicao de provisao para riscos civeis, trabalhistas e tributarios (70.999) (39.423)
Reembolso de Seguro 4.240 -
Outras despesas (19.255) (48.490)
Outras receitas, liquidas 1.527

1.959 .
(867.096) (919.186)
(497.171) (527.954)
(372.310) (392.759)

2.385

Total

Classificadas como:

Custo dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas

Outras receitas operacionais, liquidas . 1.527
Total (867.096) (919.186)
17. Resultado financeiro Controladora
Receitas financeiras: 2019 2018
Receita com rendimentos de aplicacdes financeiras e outras 3.766 4.942
Juros com partes relacionadas 30.020  27.497
Outras receitas financeiras 147 24.606
33.933  57.045

Despesas financeiras:
Juros e variacGes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (15.629) (18.331)
Comissdes bancarias e outras 717 (990)
Outras despesas financeiras liquidas (430)
(16.621) (19.751)
Resultado financeiro 17.312 37.29%4
Consolidado
Receitas financeiras: 2019 2018
Receita com rendimentos de aplicacdes financeiras e outras 41.524  27.365
Juros com partes relacionadas 221.350 212.183
Receitas com instrumentos financeiros - hedge 68.897 62374
Onus fixo 6.292 5.807
Outras receitas com operacoes de instrumentos financeiros 118.598 127.555
Outras receitas financeiras 208 492
456.869 435.776

Despesas financeiras:
Variacdo monetaria do direito de outorga de concessao - 6nus fixo (257)  (1.010)
Variacdo do ajuste a valor presente (15.493)  (24.501)
Juros e variacoes monetarias sobre empréstimos e debéntures (242.086) (253.193)
Despesas com instrumentos financeiros - hedge (45.365) (33.222)
Outras despesas com operaces de instrumentos financeiros (151.257) (152.328)
ComissGes bancarias e outras (2.365) (3.175)
Outras despesas financeiras (24.072) (29.01 8%
Resultado financeiro (24.026) (60.671)
18. Informacdes complementares dos fluxos de caixa Consolidado
2019 2018
Fornecedor de intangivel a pagar (10.267) 537

Utilizaco de provisao p/investimento na aquis. de ativo intangivel
Provisao para investimentos a realizar - intangivel

A Companhia classificou os juros pagos sobre debéntures e empréstimos e financiamentos
como um fluxo de caixa das atividades de financiamento, pois os recursos captados consolida-
dos tém sido utilizados pela Companhia e suas controladas para o resgate de debéntures ante-
riores, no refinanciamento de dividas e no reforco do seu capital de giro. 19. Instrumentos Fi-
nanceiros: De acordo com a sua natureza, os instrumentos financeiros estao expostos a riscos,
sendo importante a avaliagéo potencial deles. Os principais fatores de risco que podem afetar
os negdcios da Companhia estdo apresentados a sequir: Gestao de risco de caFitaI: Aestrutura
de capital consiste em passivos financeiros, caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mo-
bilidrios. Os objetivos da Administracdo sao de salvaguardar a capacidade e continuidade das
operaéﬁes, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas. Indice
de endividamento: O indice de endividamento da controladora e do consolidado é o seguinte:
Controladora

(4.359) 13.722
15.203 -

2019 2018

Divida - empréstimos e financiamentos 206.687 214.471
Caixa e equivalentes de caixa (45.069) (73.690)
Divida liquida 161.618 140.781
Patriménio liquido 1.816.406 1.732.250
Indice de endividamento liquido 0,09 0,08
Consolidado

2019 2018

Divida-debéntures e empréstimos e financiamentos 2.652.416  2.691.836
Caixa e equivalentes de caixa (766.782)  (540.180)
Divida liquida 1.885.634  2.151.656
Patrimdnio liquido 1.816.406 1.732.250

Indice de endividamento liquido

04 1,24
Consolidado
2018

2019
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures 2.191.121 2.358.145 2.110.546  2.320.295
0s valores justos informados nao refletem mudancas futuras na economia, tais como taxas de
juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagao.
A sequir sao apresentados os saldos de instrumentos financeiros mantidos pela Administracao,
conforme suas caracteristicas: Controladora

2019 2018
Ativos Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 45.069 73.690
Partes relacionadas - contas a receber, mituo e debéntures 273.068 243.048
Outros ativos 40 2

Passivos financeiros
ao custo amortizado

Passivos 2019 2018
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 667 80
Consolidado

2019 2018

Ativos Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 766.782 540.180
Partes relacionadas - contas a receber, mituo e debéntures 2.585.682  2.466.073
Contas a receber de clientes e do Poder Concedente 208.799 193.714
Outros ativos 50.011 41.782

Avaliado ao valor justo
por meio do resultado

Instrumentos financeiros derivativos -hedge 181.325 179.423
Instrumentos financeiros derivativos 97.508 34.005
Debéntures 535.603 622.353

Passivos financeiros
ao custo amortizado
Passivos 2019 2018

Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 80.741 75.950
Debéntures e empréstimos e financiamentos 2.652.416  2.691.835
Credor pela concessao 3.468 13.498
Outras contas a pagar 31.179 28.587

Instrumentos financeiros derivativos registrados pelo valor justo: As contratacGes de instrumentos financeiros derivativos tém o objetivo desde a protecdo ao risco de variagao da inflacdo de suas
debéntures que possuem correcéo indexada ao IPCA, conforme demonstraéo na Nota 9, bem como, a preservacao desta variacao, a partir de instrumentos derivativos, denominados “offset
swaps”, com taxas opostas as dos swaps contratados com o objetivo de protecao (hedge)e foram firmadas com varias contrapartes. Os derivativos avaliados com técnicas de avaliacgo com
informacdes observaveis de mercado s&o principalmente “swaps” de taxa de juros. A Companhia e suas controladas utilizam a sequinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros por técnica de avaliacdo:  Nivel 1: sdo obtidos de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. ® Nivel 2: sdo obtidos por
meio de outras variaveis além dos precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, com base em
precos). ® Nivel 3: sdo os obtidos por meio de técnicas de avaliacao que incluem variaveis para o ativo ou passivo, mas que nao tém como base os dados observaveis de mercado (dados nao
observaveis). Em 31/12/2019, as controladas indiretas Triangulo do Snﬂ e Colinas mantinham os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo determinados de acordo com o Nivel 2, pois
consideram outras varidveis na mensuracao, e ndo apenas o preco dos produtos. A controlada indireta Colinas contratou “swap” para troca de taxa prefixada de 5% a 5,7% ao ano adicional
a variacdo do IPCA, por variacdo do CDI mais 0,279% a 0,677% ao ano. A controlada Tridngulo do Sol contratou “swap” para troca de taxa prefixada de 5,4% ao ano adicional a variacao do
IPCA, por variacdo do CDI mais 0,725% ao ano. Essa operacao, assim como a divida (objeto do "hedge”), esta sendo avaliada de acordo com a contabilidade de “hedge” de valor justo. Em
5/03/2018, a controlada indireta Colinas contratou operagdes de Swap a fim de preservar, aos atuais niveis, o valor justo dos derivativos contratados em 2013. A controlada contratou Swaps
para troca de taxa prefixada de 5,00% a 5,70% ao ano adicional a variacdo do IPCA (ponta passiva), por variacao do CDI mais 10,03% a 22,15% em média ao ano (ponta ativa). Na mesma

data, a controlada indireta Triangulo do Sol contratou oFeragées de swap a fim de preservar, aos atuais niveis, o valor justo dos derivativos contratados em 2013. A Companhia contratou swaps

para troca de taxa prefixada de 5,40% ao ano adiciona!
A posicéo desses derivativos em aberto, em 31/12/2019, é como segue:

a variacdo do IPCA (ponta passiva), por variagao do CDI mais 26,88%, ao ano, em média (ponta ativa).

Data de Posicao Valor de Valor justo Valor justo  Efeito acumulado
Descricao inicio dos Data de (valor de referéncia  (“fair value”) (“fair value”) valor a receber
Contrato ponta ativa (Taxa pos) contratos _vencimento referéncia) (nocional) (pagar)
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018 17104/2023 CDI'+10,10% 100.000 133.904 142.426 (8.522)
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018 15/10/2020 CDI +22,17% 24.000 10.851 22.637 (11.786)
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018 15/04/2020 CDI + 26,95% 24.250 8.244 21.119 (12.875)
Banco Ital S.A. 05/03/2018 17/04/2023 CDI +9,98% 157.265 210.027 223.276 (13.249)
Banco Itall S.A. 05/03/2018 15/10/2020 CDI +22,21% 32.867 14.865 31.014 (16.149)
Banco Itall S.A. 05/03/2018 15/04/2020 CDI + 26,84% 126.100 42.848 109.709 (66.861)
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018 15/10/2020 CDI + 22,03% 18.000 8.129 16.951 (8.822)
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018 15/04/2020 CDI +27,01% 31.400 10.676 27.360 (16.684)
Total 513.882 439.544 594.492 (154.948)
Contrato ponta passiva (Taxa pos)
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018 17/04/2023 IPCA +5,7% 100.000 161.819 150.235 11.584
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018 15/10/2020 IPCA + 5% 24.000 13.112 23.849 (10.737)
Banco Santander (Brasil) S.A. 05/03/2018 15/04/2020 IPCA + 5,4% 24.250 10.653 22.362 (11.709)
Banco Itall S.A. 05/03/2018 17/04/2023 IPCA +5,7% 157.265 254.484 236.266 18.218
Banco Itall S.A. 05/03/2018 15/10/2020 IPCA + 5% 32.867 17.957 32.660 (14.703)
Banco Itali S.A. 05/03/2018 15/04/2020 IPCA + 5,4% 126.100 55.398 116.282 (60.884)
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018 15/10/2020 IPCA + 5% 18.000 9.834 17.887 (8.053)
Banco BTG Pactual S.A. 05/03/2018 15/04/2020 IPCA + 5,4% 31.400 13.794 28.955 (15.161)
Total 513.882 537.051 628.496 (91.445)
Instrumentos financeiros, liquido (97.508) (34.005) 63.503
Recebimento de Instrumento Financeiro 30.843
Effeito acumulado no resultado do periodo (32.660)
A posicdo consolidada desses derivativos em aberto, em 31/12/2019, é como segue:
Data de Posicao Valor de Valor justo Valor justo  Efeito acumulado
Descricdo inicio dos Data de (valor de referéncia _(“fair value”) _(“fair value”) valor a receber
Contrato ponta ativa (taxa pos): contratos  vencimento referéncia) (nocional) 2019 2018 pagar;
Banco Santander (Brasil) S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA 5,00% 40.000 13.112 23.849 (10.737
12/06/2013 17/04/2023 IPCA +5,70% 100.000 161.819 150.235 11.584
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 50.000 10.653 22.362 (11.709)
Banco Ital S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA + 5,00% 54.778 17.957 32.660 (14.703)
12/06/2013 17/04/2023 IPCA + 5,70% 157.265 254.484 236.267 18.217
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 260.000 55.398 116.282 (60.884)
Banco BTG Pactual S.A. 12/06/2013 15/10/2020 IPCA + 5,00% 30.000 9.834 17.887 (8.053)
12/06/2013 15/04/2020 IPCA + 5,40% 64.741 13.794 28.955 (15.161)
Total 756.784 537.051 628.497 (91.446)
Contrato ponta passiva (taxa pos):
Banco Santander (Brasil) S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,25% 40.000 8.911 17.080 8.169
12/06/2013 17/04/2023 CD 1+ 0,69% 100.000 106.142 107.068 926
12/06/2013 15/04/2020 CDI + 0,740% 50.000 7.350 16.096 8.746
Banco Itall S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,294% 54.778 12.209 23.405 11.196
12/06/2013 17104/2023 CDI + 0,669% 157.265 166.694 168.087 1.393
12/06/2013 15/04/2020 CDI+0,716% 260.000 38.216 83.676 45.460
Banco BTG Pactual S.A. 12/06/2013 15/10/2020 CDI + 0,29% 30.000 6.686 12.817 6.131
12/06/2013 15/04/2020 CDI +0,747% 64.741 9.517 20.844 11.327
Total 756.784 355.725 449.073 93.348
Instrumentos financeiros, liquidos a realizar 181.326 179.424 1.902
Instrumentos financeiros, liquidos 181.325
Ajuste de valor justo das debéntures (item protegido) (17.933)
Recebimento de instrumento financeiro 39.563
Efeito acumulado no resultado do periodo 23.531

A Companhia e suas controladas nao possuiam contratos de derivativos embutidos. O método de valoracao utilizado para o calculo do valor justo dos instrumentos derivativos foi o fluxo de
caixa descontado considerando expectativas de Hquida?éo ou realizagao de passivos e ativos as taxas de mercado vigentes na data do balanco. Os valores justos sdo calculados projetando os
fluxos futuros das operacdes, utilizando as curvas da Bolsa de Valores de Mercadorias e Futuros - BM&FBovespa e trazendo a valor presente, utilizando as taxas de DI de mercado para “swaps”,
divulgadas, também, pe%a BM&FBovespa. Os contratos de “swap” sdo designados e efetivos como “hedge” de valor justo em relacao a taxa de juros. Durante o periodo, o “hedge” foi 100%
efetivo na exposicao do valor justo as mudan(lgas de taxas de juros, e, como consequéncia, o valor contabil das debéntures foi ajustado em R$15.187 e reconhecido no resultado como despesa

financeira no mesmo momento em que o va

or justo de “swap” de taxa de juros era reconhecido no resultado. Riscos de mercado: a) Exposicéo a riscos cambiais e de taxas de juros: Em

31/12/2019, a Coms)anhia e suas controladas ndo apresentavam saldo relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira. A Companhia esta exposta a riscos normais de taxas de

juros de mercado. b

Risco de crédito: Esse risco advém da possibilidade de a Companhia e suas controladas nao receberem valores decorrentes de operagdes de vendas ou de créditos detidos

com institwgées financeiras, gerados por operagdes de investimento financeiro. Com relacéo as aplicacdes financeiras, a Administracdo mantém contas-correntes bancérias e aplicacdes financei-

ras, aprova

as pela Administracéo, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito. As controladas indiretas apresentam valores a receber da empresa CGMP - Centro

de Gestdo de Meios de Pagamento S.A., conforme descrito na Nota 4, decorrentes da arrecadacdo de pedagios pelo sistema eletronico de pagamento de pedégio (“Sem Parar”). As controladas
possuem carta de fianca firmada por instituicdo financeira para garantir a arrecadacdo das contas a receber com a CGMP. Adicionalmente, a controlada Nascentes das Gerais possui valores a
receber da SETOP referentes & contraprestacao pecuniaria, previstas no contrato de concessdo, cujo recebimento depende da negociacdo com a SETOP, conforme mencionado na Nota 4. c) Risco
de liquidez: O risco de liquidez é monitorado por um modelo de gerenciamento que determina as necessidades de captacéo e gestao ée liquidez no curto, médio e longo prazos. A Administracao
gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas e Iin?was de crédito bancério para captacdo de empréstimos que julgue adequados, por meio do monitoramento continuo dos fluxos
de caixa, previstos e reais, e pela combinacao dos perfis de vencimento dos ativos edpass‘\vos financeiros. A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de vencimento contratual restante dos
passivos financeiros consolidados nao derivativos da Companhia e de suas controladas e os prazos de amortizacao contratuais. A tabela foi elaborada de acordo com os fluxos de caixa nao
descontados dos passivos financeiros com base na data mais proxima em que a Companhia e suas controladas devem quitar as respectivas obrigacoes. A tabela inclui os fluxos de caixa dos juros
e do principal. A medida que os fluxos de juros sdo pds-fixados, o valor nao descontado foi obtido com base nas curvas de juros no encerramento do exercicio:

Valor Juros  Até 90 Mais de De1la De3a Acimade Nao

Modalidade contabil estimados (i) dias 90 dias  Circulante 3 anos 5 anos 6 anos Circulante Total
Ativos circulantes e ndo circulantes:

Contas a receber 208.797 - 7497 50 75.021 69.334 64.442 133.776 208.797
Debéntures - partes relacionadas 2.585.682 2.085.674 - - - - 4671356  4.671.356  4.671.356
Contas a receber partes relacionadas - - - - - - - - -
Instrumentos financeiros liquidos 181.325 20.943 43.338 43.338 102.688 56.241 158.929 202.267
Outras contas a receber 11.787 - - 11.787 11.787 - - - - 11.787
Total 2.987.591 2.106.617 74.971 55.175 130.146 172.022 56.241  4.735.798  4.964.061  5.094.207
Passivos:

Debéntures - principal (i) 2.405.594 56.578 - 893678 893.678 1.106.434  256.860 205.000  1.568.294  2.461.972
Debéntures - juros 25.969 488.614 4640 138311 142.951 294.138 65.539 11.956 371.633 514.584
Empréstimos e financiamentos 206.687 (6.687) - 200.000 200.000 - - - 200.000
Credor pela concessao (ii) 3.468 - 3.468 - 3.468 - 3.468
Fornecedores e partes relacionadas 82.871 - 24.042 58.829 82.871 - - - 82.871
Instrumentos financeiros liquidos 97.508 (211.958) - (4.913) (4.913) (61.331)  (48.206) (109.537)  (114.450)
Outras contas a pagar 31.179 - 1.883 29.296 31.179 - - - - 31.179
Total 2.853.276 326.547  34.033 1.315.201  1.349.234 1.339.241  274.193 216.956  1.830.390 3.179.624

(i) Fluxos de caixa futuros relacionados a taxas variaveis foram projetados com base nos indices de 31/12/2019 aplicados e mantidos constantes até os vencimentos dos contratos. (ii) Amorti-
zacdo de principal e pagamento de juros calculados de acordo com as previsdes da escritura das debéntures das controladas Colinas, Triéngulo do Sol e Nascentes das Gerais. As amortizacGes
de principal da 2° e 3% série da controlada Colinas e 2* série da controlada Triéngulo do Sol tiveram atualizacdo monetaria por IPCA, conforme escritura. (iii) Valores nominais. 20. Seguros
contratados: A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de suas atividades. Os seguros séo contratados conforme os preceitos de gerenciamento de riscos e seguros geralmente empregados por empresas do mesmo ramo. 21. Eventos Sub-
sequentes: Em 18/03/2020, a controlada em conjunto Rodovias do Tieté, com o apoio de especialistas, apresentou o plano de recuperacao judicial que inclui entre outros, o plano de negécio
com as alternativas para a captacao de recursos necessarios a operacao e os fluxos de caixa projetados para os proximos exercicios. 22. Aprovacao das Demonstracoes financeiras inter-
mediarias individuais e consolidadas: As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pelo acionista da Companhia e autorizadas para emissao em 31/03/2020.

Stefano Colapaoli
Administrador

Alexandre Lauriano de Menezes
Contador CRC ES-015214/0-3

Aos Administradores e Acionistas da Autostrade Concessdes e Participacdes Brasil
Ltda.. Sao Paulo - SP. Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e conso-
lidadas da Companhia Autostrade Concessdes e Participacoes Brasil Ltda. (Companhia), identi-
ficadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patri-
monial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutaces do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas

trimonial e financeira individual e consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2019, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estao descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independen-
tes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes

pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administracdo e da
governanca pelas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas: A adminis-
tracéo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracGes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demons-
tracGes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao
é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstraces financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operaces, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operaces. Os responsaveis pela governanca da Com-
panhia e suas controladas séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de
elaboracéo das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracées financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos sdo obter
seguranca razoavel de que as demonstraﬁées financeiras individuais e consolidadas, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de sequranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevan-
tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso; e Tdentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracGes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por

bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinigo. O risco de ndo deteccao de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. e Avaliamos a adequacao
das politicas financeiras utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacoes feitas pela administracao. e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela adminis-
tracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em re?agéo a eventos ou condigdes que possam levantar
duvida significativa em relacdo & capacidade de continuidade operacionaﬂ da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstracdes financeiras individuais e consoli-
dadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso rela-
torio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter
em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacGes e se as demonstracdes financeiras indi-
viduais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. ® Obtivemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de
negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responséveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do gru-
po e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela
governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria
planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Campinas, 31 de marco de 2020. ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S. - CRC-

previstos no Codigo de FEtica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas

acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao pa-

fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,

-25P034519/0-6, Luis Alexandre Marini - Contador CRC-15P182975/0-5.



