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A Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A divulga seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2019 (1T19). As comparacgdes, exceto

GRUPO

onde indicado o contréario, referem-se ao primeiro trimestre de 2018 (1T18). Os somatérios podem divergir devido a arredondamentos.

A partir do 1T19, a introducdo do IFRS 16 estabeleceu principios para o locatario e o locador, sobre o
fornecimento de informacfes relevantes sobre as operacBes de arrendamento mercantil. Para atingir esse
objetivo, o locatario é obrigado a reconhecer os ativos e passivos resultantes de um contrato de arrendamento.
A Companhia optou pela ado¢édo da abordagem retrospectiva completa como método de transicdo em 1° de
janeiro de 2019, com efeitos desde o inicio do primeiro periodo praticavel e consequentemente, 0os periodos
comparativos estdo sendo reapresentados. Para mais informacfes sobre essa alteracdo, vide Nota Explicativa
3 disponivel nas Demonstracdes Financeiras.

DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

v

Receita liquida pré-forma atingiu R$657,0 milhdes no 1T19 (-0,7%), impactada pela isencéo da cobranca
de pedéagio para eixos suspensos que sera objeto de reequilibrio contratual com impacto de R$30,8
milhées no 1T19 e de R$107,7 milhdes desde maio de 2018

Custos caixa foram de R$209,3 milhdes no 1T19 e os custos caixa comparaveis! foram de R$191,2 milhbes
no 1T19 (+8,5%). Destaque para o setor de concessfes com redugdo no custo caixa comparavel*
(-1,0%).

EBITDA pré-forma foi de R$448,2 milhdes no 1T19 e o EBITDA pr6-forma comparavel® foi de R$466,3
milhdes (-5,7%), com margem de 71,0%.
Lucro liquido atingiu R$84,2 milhdes no 1T19 (-42,4%).

Alavancagem medida pela relacéo entre divida liquida e EBITDA pré-forma, encerrou margo/19 em 2,9x°,
comparado a 2,5x em margo/18.

Em 01 de abril de 2019, a concessionaria ECO135 iniciou a cobranca de pedagio nas 6 pracas da
concessao.

Em 16 de abril de 2019, os acionistas aprovaram em Assembleia Geral Ordinaria, por unanimidade, a
constituicdo da reserva de capital no valor de R$196,8 milhées, com o objetivo de reforcar a estrutura de
capital da Companhia. Sendo assim, ndo havera pagamento de dividendos em 2019. A Companhia
pretende adequar sua politica de dividendos, a partir de 2019, para até 50% do lucro liquido.

O quadro abaixo demonstra os resultados recorrentes comparaveis:

Indicadores Financeiros (R$ milhées) Var.
Receita Liquida Pro-forma? 657,0 661,6 -0,7%
EBITDA Pro-formas 448,2 4943 -9,3%
Margem EBITDA Pré-forma3 68,2% 74,7%  -6,5p.p.
Lucro Liquido® 84,2 146,2 -42,4%
Capex 272,6 157,1 73,5%
Divida Liquida 5.047,8 4.423,4 14,1%
Caixa Disponivel® 2.599,1 2.560,8 1,5%
Divida Liquida/EBITDA Pré-forma®* 2,9x 2,5x 0,4x

1 Exclui gastos ndo comparaveis cominvestigagdes, comités e inicio de operagdo da ECO135

2 Exclui Receita de Construgéo

3 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provisdo para Manutencao

4 Bxclui efeitos dos resultados dos ativos mantidos para venda

5 Nao inclui R$185,4 milhdes de caixa referente a bloqueios judiciais na Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas em 21/03/2019

Divu|gagao 1T19 Dados para conexao: Para informagges adicionais:
Teleconferéncia de resultados Portugués: +55 (11) 3181-8565 Marcello Guidotti
do 1T19 com Webcast em Inglés: +1 (412) 717-9627 (EUA) Andrea Fernandes
30/04/2019: Camilo Gomes
Cddigo: Ecorodovias Thiago Piffer

a 5 Replay: +55 (11) 3193-1012 Gregory Lima
SEiguFl’toérrt]Légus;goon}r:g]allg;gao Senha (Portugués): 9801605# +55 (11) 3787-2683/2612/2681/2674
Horario: 11:00 (Brasilia) Senha (Inglés): 4372901# invest@ecorodovias.com.br

10:00 (Nova lorque) www.ecorodovias.com.br/ri
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RESULTADOS CONSOLIDADOS

Receita Bruta Consolidada por Segmento

RECEITABRUTA (em milh6es de R$) 1T19 1T18

Concessdes Rodoviarias 680,5 695,0 -2,1%
Receita de Construgéo 224.8 126,7 77,4%
Ecoporto Santos 95,0 78,8 20,6%
Servigos 46,7 47,5 -1,6%
Eliminacbes (44,9) (44,6) 0,8%
RECEITABRUTA 1.002,1 903,5 10,9%
(-) Receita de Construgéo (224,8) (126,7) 77,4%
RECEITABRUTA PRO-FORMA 777,3 776,7 0,1%

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Natureza

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milhées de R$) 1T19 1T18 Var.

Pessoal 93,5 76,4 22,3%
Conservagao e Manutengéo 224 19,4 15,2%
Servi¢os de Terceiros 50,3 43,7 15,0%
Seguros, Poder Concedente e Locacdes 25,2 22,0 14,3%
Outros 18,0 14,7 22,9%
CUSTOS CAIXA 209,3 176,3 18,8%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS! 191,2 176,3 8,5%
Custo de Construcdo de Obras 2248 126,7 77,4%
Provisdo para Manutengéo 38,9 27,0 44,4%
Deprecia¢cdo e Amortizagao 121,8 114,6 6,3%
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 594,9 444.6 33,8%

1 Exclui gastos néo comparaveis com investigagcdes, comités e inicio de operagdo da ECO135

Os custos operacionais e despesas administrativas totalizaram R$594,9 milhdes no 1T19 (+33,8%) devido,
principalmente, ao inicio de operacdo da ECO135 e ao maior custo de construgéo de obras na EC0O101, Ecovias
dos Imigrantes e Ecoponte. Desconsiderando depreciagdo e amortiza¢do, provisdo para manutengéo e custo
de construcao, os custos caixa atingiram R$209,3 milhdes no 1T19 (+18,8%).

Os custos caixa relativos ao inicio de operacdo da ECO135 foram de R$11,0 milhdes no 1T19. A Companhia
apresentou gastos de R$7,1 milhdes no 1T19, com servicos de consultoria especializada dedicada a apoiar 0s
Comités Especial Independente e de Gestédo de Crise nas investigacbes em curso relacionadas as Operacdes
Integracado | e Il. Excluindo esses efeitos mencionados, 0s custos caixa compardveis atingiram R$191,2
milhdes no 1T19 (+8,5%) devido principalmente ao aumento nos custos variaveis no Ecoporto em
funcéo do incremento das movimentacdes e maiores despesas com pessoal.

Os custos locacdes, a partir, do 1T19 foram impactados pela introducdo do IFRS 16 e tais custos foram
reclassificados para efeitos de comparacéo.

Assim como no 1T18, a Companhia registrou despesas com estudos de novas oportunidades no setor de

rodovias nos leildes estaduais e federais, com o objetivo de estender o prazo de duracdo do seu portfélio de
concessoes rodoviarias.
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Custos Operacionais e Despesas Administrativas Consolidadas por Segmento

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$) 1T19 ]

Concessdes Rodoviarias 163,3 153,9 6,2%
Ecoporto Santos 35,7 28,5 25,3%
Servicos e Holding 53,5 38,5 39,0%
Eliminacdes (43,3) (44,6) -3,0%
CUSTOS CAIXA 209,3 176,3 18,8%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS! 191,2 176,3 8,5%
Custo de Construcdo de Obras 2248 126,7 77,4%
Provisdo para Manutencao 38,9 27,0 44,4%
Depreciacao e Amortizagdo 121,8 114,6 6,3%
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 594,9 444.6 33,8%

1 BExclui gastos néo comparaveis com investigacdes, comités e inicio de operagdo da ECO135

Os custos caixa no segmento de concessdes rodovidrias tiveram aumento de R$9,4 milhdes no trimestre
(+6,2%), sendo R$11,0 milhdes relativos ao inicio da operagdo da ECO135. Excluindo o inicio de operacéo
da ECO135, os custos caixa do segmento de concessfes rodoviarias atingiram R$152,4 milhdes no 1T19
(-1,0%), mesmo com a inflagdo de 4,6% do periodo, demonstrando disciplina na gestdo de custos do
principal segmento da Companhia e o segmento de Servigos e Holding apresentou aumento de R$15,0
milhdes (+39,0%), sendo R$7,1 milhdes com servigos de consultoria especializada dedicada a apoiar os
Comités Especial Independente e de Gestéo de Crise nas investigacdes em curso relacionadas as Operacdes
Integracao | e I, conforme detalhado na pagina 12. Os custos caixa no Ecoporto Santos apresentaram aumento
de R$7,2 milhdes, conforme detalhado na pagina 13.

EBITDA Pro6-forma por Segmento

EBITDA (em milhGes de R$) 1T19 Margem 1T18 Margem

Concessfes Rodoviarias? 458,4 73, 7% 481,2 75,8% -4,7%
Concessoes existentest 469,4 75,5% 481,2 75,8% -2,5%
ECO135! (11,0) n.m. - n.m. n.m.

Ecoporto Santos 3,5 9,0% 9,4 n.m. -63,0%

Servigos e Holding (13,6) -32,9% 3,7 8,7%

EBITDA PRO-FORMA

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

Gastos ndo comparaveis 18,1 - - n.m. -
EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL3

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

1 BExclui receita e custo de construgéo e provisédo para manutengao
2 Bxclui receita de construgdo
3 Exclui gastos néo comparaveis cominvestigagdes, comités e inicio de operagéo da ECO135

O EBITDA pro-forma teve reducéo de 9,3%, totalizando R$448,2 milhdes no 1T19 e a margem EBITDA foi de
68,2%, devido, principalmente, a queda do trafego impactado pela isen¢éo da cobrancga de pedéagio para eixos
suspensos que sera objeto de reequilibrio contratual, pelos os custos de R$11,0 milhdes do inicio de operagéo
da ECO135 que comecou a cobranca de pedagio em 01 de abril de 2019 e gastos de R$7,1 milhdes com
servi¢cos de consultoria especializada dedicada a apoiar os Comités Especial Independente e de Gestdo de
Crise nas investigacdes em curso relacionadas as Operagdes Integragéo | e Il, conforme detalhado na pagina
12. O EBITDA pré6-forma comparavel, excluindo os custos do inicio de operagdo da ECO135 e os gastos
com as investigacdes e com os Comités Especial e de Gestdo de Crise, foi de R$466,3 milhdes (-5,7%)
e margem EBITDA de 71,0% no 1T19. O EBITDA comparavel do segmento de concessdes rodoviarias teve
reducéo de 2,5% e margem EBITDA de 75,5% em linha com 0 1T18 e o0 EBITDA do Ecoporto apresentou queda
de R$5,9 milhdes.
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Resultado Financeiro Consolidado

RESULTADO FINANCEIRO (em milhdes de R$) 1T19 1T18 Var.

Juros sobre Debéntures (108,3) (85,4) 26,7%
Variagdo Monetéria sobre Debéntures (32,4) (25,9) 25,3%
Juros sobre Financiamentos (14,4) (12,4) 16,2%
Variacao Monetaria sobre Direito de Outorga - (0,3 n.m.
Variagdo Monetéaria e Cambial s/ Empréstimos e Financ. (1,8) (1,2) 47,3%
Receitas de Aplicacdes Financeiras 40,9 25,8 58,8%
Ajuste a Valor Presente (20,0 (7,8) 28,1%
Outros Efeitos Financeiros (4,9) (0,1) n.m.

RESULTADO FINANCEIRO (130,9)

O resultado financeiro apresentou aumento de 21,9% no 1T19, sendo as variagbes mais representativas do
trimestre destacadas abaixo:

i.  Juros sobre debéntures: aumento de R$22,9 milhdes em funcdo do incremento no saldo médio de
debéntures no 1T19;

ii. Variagdo monetéaria sobre debéntures: aumento de R$6,5 milh6es devido ao crescimento da divida
indexada ao IPCA em R$297,0 milhdes;

iii.  Juros sobre financiamentos: aumento de R$2,0 milhdes em fung¢éo do maior volume de financiamento;

iv.  Receita de aplicagfes financeiras: aumento de R$15,1 milhdes devido a maior disponibilidade de caixa
ao longo do 1T19 quando comparado com 0 1T18;

v. Outros efeitos financeiros: aumento de R$4,8 milhdes em funcdo da ndo comparabilidade pelo
reconhecimento de crédito do Fundaf do Ecoporto Santos no 1T18. Para efeitos de comparacéo, essa
rubrica foi reclassificada no 1T18, devido a introdug&o do IFRS 16.

Os Juros pagos totalizaram R$53,5 milhdes no 1T19 (+81,8%) (conforme DFC no Anexo IV pagina 19).
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

O imposto de renda e contribuicdo social totalizou R$72,3 milhdes no 1T19 (-23,9%). Para mais informactes
sobre a taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social, vide nota explicativa 13.b disponivel nas
Demonstrages Financeiras.

Os Impostos pagos totalizaram R$104,5 milh6es no 1T19 (+26,4%) (conforme DFC no Anexo IV pagina 19).

Lucro Liquido Comparavel

LUCRO LIQUIDO (em milhdes de R$) 1T19 1T18  Var.
LUCRO LiQUIDO? 84,2 146,2 -42,4%

1 Exclui itens néo recorrentes: efeitos dos resultados dos ativos mantidos para venda

Ecorodovias | 4
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Evolucédo do Lucro Liquido Comparavel por Natureza (em milhdes de R$)

(18.1) (7.2)
(12,0) a1
—
(235) 22,7
Lucro Liquido A EBITDA Gastos ndo A Depreciagdo e A Provisdo p/ A Resultado A IR/CS A Part. dos Lucro Liquido
1T18 Pré-forma comparaveis Amortizacao Manutengéo Financeiro acionistas nao 1T19
Comparawel controladores

O lucro liquido foi de R$84,2 milhdes (-42,4%) no 1T19, influenciado negativamente pelo menor resultado
financeiro (-R$23,5 milhdes), pelo EBITDA pro-forma comparavel (-R$27,9 milhdes) em fungéo da reducéo do
trafego, pelos custos ndo comparaveis (-R$18,1 milhdes), composto pelos gastos relativos ao inicio de
operagdo da ECO135 (R$11,0 milhdes) e despesas com servicos de consultoria especializada dedicada a
apoiar os Comités Especial Independente e de Gestdo de Crise nas investiga¢des relacionadas as Operacoes
Integracdo | e Il (R$7,1 milhdes); pelos custo com provisdo para manutencdo (-R$12,0 milhdes) em funcdo do
aumento do CAP (Cimento Asfaltico de Petr6leo) no decorrer de 2018; pela maior depreciacdo e amortizacado
(R$7,2 milhdes) devido a maior base de ativos e compensado parcialmente pelo menor imposto de renda e
contribuicdo social (+R$22,7 milhdes); e resultado na rubrica acionistas ndo controladores (+R$4,1 milhdes).

Disponibilidade Financeira e Endividamento

A divida bruta da Ecorodovias atingiu R$7.646,8 milhdes em marco de 2019, aumento de 1,6% em relagéo a
dezembro de 2018.

A divida bruta, em 31 de marco de 2019, era composta por 79% de vencimentos no longo prazo. O total de
caixa e equivalentes foi de R$2.599,1 milh6es em margo de 2019, ndo considera o valor de R$185,4 milhdes
de bloqueios judiciais na Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas realizado em 21 de mar¢o de 2019. O total de
caixa e equivalentes possuia a proporcdo de 1,6x da divida com vencimento de curto prazo. No anexo V da
pagina 20 encontra-se tabela com detalhamento da divida bruta.

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 31/03/2019 31/12/2018
Curto Prazo 1.586,2 1.508,3 5,2%
Longo Prazo 6.060,6 6.015,6 0,7%
Divida Bruta Total 7.646,8 7.523,8 1,6%
(-) Caixa e equivalentes 2.599,1 2.727,8 -4, 7%
Divida Liquida 5.047,8 4.796,0 5,2%

DIVIDA LIQUIDA / EBITDA PRO-FORMA udm

DIVIDA LIQUIDA/ EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL udmt

1 Inclui R$185,4 milhdes de caixa referente a bloqueios judiciais na Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas em 21/03/2019

Ecorodovias | 5
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Cronograma de amortizacdo da divida bruta (em milhées de R$) em 31/03/2019:

2599 2.717
1.543 LS
912 .

Abr a
dez/2019

Caixa 2020 2021 2022 2023

Divida Bruta — 31/03/2019
por indexador (em milhGes de R$ e %)

75

570 1%

7%

601

8%

2.819
37%

4,182
550 6.956
91%
m|PCA CDI ETJLP Délar B Debéntures

Capex Consolidado por Segmento:

CAPEX (em milhdes de R$)

Intangivel /
Imobilizado

2024 2025 a 2032

Divida Bruta — 31/03/2019
por instrumento (em milhdes de R$ e %)

90
1%

BNDES

Outros

Concessdes Rodoviarias 253,8
Ecovias dos Imigrantes 38,6
Ecopistas 10,4
Ecovia Caminho do Mar 0,9
Ecocataratas 6,9
Ecosul (100%) 18,6
ECO101 (100%) 63,6
Ecoponte 42,8
ECO135 72,1
Ecoporto Santos 1,0
Outrost? 0,4
CAPEX 255,2

1 Considera Servigos e Holding

1T19
Custos de
Manutencao /
Proviséo de

Obras

17,4 271,2

3,6 42,2

0,3 10,7

4.8 57

7,2 14,0

1,6 20,2

- 63,6

- 42,8

- 72,1

- 1,0

= 0,4

17,4 272,6
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O Capex realizado foi de R$272,6 milhdes no 1T19. Os principais investimentos do trimestre nas concessées
rodoviarias foram as obras na EC0135, duplicacBes da ECO101, obras relacionadas ao aditivo contratual da
Ecovias dos Imigrantes e obras de acesso a Linha Vermelha na Ecoponte.

Capex Estimado 2019

2019E
CUSTO DE
o INTANGIVEL/ MANUTENCAQO /
CAPEX ESTIMADO (em milhdes de R$) IMOBILIZADO PROVISAO DE

OBRAS
Ecovias dos Imigrantes 188 24 212
Ecopistas 58 13 71
Ecovia Caminho do Mar 6 23 29
Ecocataratas 20 40 60
Ecosul (100%) 89 9 97
ECO101 (100%) 401 - 401
Ecoponte 315 8 323
ECO135 157 - 157
Ecoporto Santos 15 - 15
Outros? 16 - 16
TOTAL 1.264 118 1.381

1 Considera Servigos e Holding

Em 2019, os principais investimentos serdo realizados nas concesses rodoviarias: ECO101 e Ecoponte, que
ja contam com financiamento do BNDES e estdo em fase de expansao, na Ecovias dos Imigrantes relativos ao
aditivo contratual assinado em 2018 e investimentos iniciais na ECO135, cujo financiamento com o BNDES
esta em fase avancada de contratacao.

Evolucdo do Capex contratual a realizar das concessdes rodoviarias néo incluindo as concessodes
MGO, Ecorodoanel e ECO135 (em milhdes de R$):

I&

A realizar Realizado 1T19 Correcao pela Inflagéo A realizar
(data-base:31/12/2018) (data-base: 31/03/2019)

Ecorodovias | 7
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CONCESSOES RODOVIARIAS

Segmento composto por oito concessionarias de rodovias: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia
Caminho do Mar, Ecocataratas, Ecosul, ECO101, Ecoponte e ECO135.

Desempenho Operacional — Evolucdo do Trafego

VOLUME DE TRAFEGO (veiculos equivalentes pagantes x mil) 1T19 1T18

Pesados

Ecovias dos Imigrantes 6.097 7.067 -13,7%
Ecopistas 6.326 6.265 1,0%
Ecovia Caminho do Mar 2.640 3.435 -23,1%
Ecocataratas 3.944 4.223 -6,6%
Ecosul 3.950 4.323 -8,6%
ECO101 7.779 7.644 1,8%
Ecoponte 1.036 1.037 -0,1%
Total 31.773 33.994 -6,5%
Total Comparavel? 31.773 32.093 -1,0%
Leves

Ecovias dos Imigrantes 9.806 9.854 -0,5%
Ecopistas 15.800 15.014 5,2%
Ecovia Caminho do Mar 1.479 1.466 0,9%
Ecocataratas 2.869 2.905 -1,2%
Ecosul 1.911 1.966 -2,8%
ECO101 4.462 4.318 3,3%
Ecoponte 6.223 6.235 -0,2%
Total 42.550 41.759 1,9%
Total Comparavel? 42.550 41.759 1,9%
Pesados+Leves

Ecovias dos Imigrantes 15.903 16.921 -6,0%
Ecopistas 22.126 21.279 4,0%
Ecovia Caminho do Mar 4.119 4.901 -16,0%
Ecocataratas 6.813 7.128 -4,4%
Ecosul 5.861 6.290 -6,8%
ECO101 12.241 11.962 2,3%
Ecoponte 7.260 7.272 -0,2%

VOLUME DE TRAFEGO CONSOLIDADO

VOLUME COMPARAVEL !

1 Desconsiderando a cobranga de pedagio para eixos suspensos.

Nota: Veiculo equivalente pagante é uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais como carros
de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e Onibus sdo convertidos em veiculos equivalentes por um
multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concessé&o.

O trafego do 1T19 foi impactado pelo inicio da isencdo de cobranca de pedagio para 0s eix0os suspensos na
Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas a partir de 29 de maio de 2018 e na Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas
a partir de 31 de maio de 2018. A isencdo da cobranca de pedagio para eixos suspensos, nas concessoes
acima mencionadas, sera objeto de reequilibrio contratual.

O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou reducdo de 1,9% no 1T19.
Desconsiderando a cobranca de pedagio para eixos suspensos, 0 trafego consolidado apresentou
crescimento de 0,6% no 1T19.

O trafego consolidado mensal do 1T19 apresentou as seguintes variagdes: crescimento de 1,0% em janeiro,
reducdo de 2,3% em fevereiro e de 4,5% em marco. Desconsiderando a cobranca de pedagio para eixos
suspensos, o trafego consolidado apresentou crescimento de 3,2% em janeiro e de 0,3% em fevereiro e
reducédo de 1,8% em marc¢o.

Ecorodovias | 8
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Os principais motivos para a variacdo do 1T19 estdo detalhados abaixo:

Veiculos Pesados - reducdo de 6,5% no 1T19. Desconsiderando a cobranca de pedagio para eixos
suspensos, o trafego de veiculos pesados apresentou reducdo de 1,0%. Excluindo o efeito anteriormente
mencionado, a Ecopistas apresentou aumento no fluxo de veiculos pesados pela inducédo de trafego apos
isencao da cobranca de pedagio para eixos suspensos. A ECO101 teve crescimento de trafego devido ao maior
fluxo de veiculos pesados impulsionado pelo ciclo da industria de celulose na regido. A Ecovias dos Imigrantes,
Ecovia Caminho do Mar e Ecosul registraram redugdo no trafego influenciado pela reducdo do fluxo de
escoamento da safra por essas concessfes. A Ecoponte e a Ecocataratas apresentaram estabilidade no
trafego.

Veiculos Leves — crescimento de 1,9% no 1T19. A Ecopistas apresentou crescimento de trafego em fungéo
do aumento do consumo das familias. A ECO101 e a Ecovia Caminho do Mar apresentaram crescimento de
trafego em razéo do clima favoravel. A Ecosul e Ecovias dos Imigrantes tiveram reducao no trafego devido a
reducédo no fluxo de turistas em razéo do clima desfavoravel nas regiées. A Ecocataratas apresentou reducao
de trafego em funcdo da desvalorizacdo do Real frente ao Dolar, que contribuiu para a reducéo do fluxo de
turismo de compras na triplice fronteira. A Ecoponte apresentou reducéo no trafego influenciado pelo clima
desfavoravel no més de margo.

Tarifa Média

TARIFA MEDIA (em R$ / veiculos equivalentes pagantes) 1T19 1T18

Ecovias dos Imigrantes 16,20 16,16 0,2%
Ecopistas 3,59 3,42 5,2%
Ecovia Caminho do Mar 18,81 17,25 9,1%
Ecocataratas 12,90 11,97 7,8%
Ecosul 12,66 11,70 8,2%
ECO101 4,20 4,42 -5,0%
Ecoponte 4,30 4,10 4,9%
TARIFA MEDIA CONSOLIDADA 8,87 8,88 0,0%

Nota: o célculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.

A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou estabilidade no 1T19 em relagcdo ao
1T18 devido, principalmente, ao reajuste tarifario na ECO101, com reducéo de 4,2% em junho de 2018 e pela
estabilidade da tarifa média da Ecovias dos Imigrantes em virtude da maior representatividade de trafego nas
pracas de pedagio de blogueio que possuem tarifas menores. Comparativamente, a inflacéo atingiu 4,6% no
periodo.

Em junho de 2018, foram aprovados o reajuste da tarifa de pedagio da Ecoponte em 4,9% e o reajuste da tarifa
de pedagio da ECO101 que resultou em uma reducéo de 4,2%, sendo +2,7% devido & aplicacéo do IPCA e o
restante referente a postergacdes de investimentos.

Em julho de 2018, foram aplicados os reajustes de 2,9%, pelo IPCA, na Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas.
No caso do reajuste contratual da Ecovias dos Imigrantes, sera aplicado o menor dos indices entre IGP-M e
IPCA e quando for aplicado o IPCA, a diferenca entre os indices sera apurada e compensada através de
extensdo de prazo da concessao. O reajuste de julho de 2018 na Ecovias dos Imigrantes seria de 4,3% caso
fosse aplicado o IGP-M. Atualmente, a diferenca tarifaria acumulada, considerando exclusivamente a
substituicdo do IGP-M pelo IPCA, é de 4,2% e ser4 compensada com extensdo do prazo da concessao.

Em dezembro de 2018, foram aprovados os reajustes contratuais das tarifas basicas de 7,8% na Ecovia
Caminho do Mar e Ecocataratas.

Em janeiro de 2019, foi aprovado reajuste das tarifas de pedagio na Ecosul composto pelo reajuste anual
previsto em contrato de 7,7%, degrau tariféario positivo de 1,6% relativo ao aditivo contratual assinado em 2015,
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e decréscimo tarifario de 1,0% em decorréncia dos impactos de revisdes ordinaria e extraordinaria, totalizando
um reajuste de 8,4%.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhées de R$) 1T19 1T18

Concessdes Rodoviarias

Receita de Pedagio 659,4 672,4 -1,9%
Ecovias dos Imigrantes 257,6 273,5 -5,8%
Ecopistas 79,5 72,7 9,4%
Ecovia Caminho do Mar 77,5 84,5 -8,3%
Ecocataratas 87,9 85,3 3,0%
Ecosul 74,2 73,6 0,8%
ECO101 51,4 52,9 -2,7%
Ecoponte 31,2 29,8 4,7%
Receita Acessoria 21,1 22,6 -7,0%
Receita de Construgao 224.,8 126,7 77,4%

RECEITABRUTA

RECEITABRUTA PRO-FORMA!

1 Exclui Receita de Construgéo

Receita de Pedagio: reducao de 1,9% no 1T19. A reducdo no trimestre foi resultante, principalmente, da queda
do trafego nas concessionarias pelo inicio da isencdo de cobranga de pedagio para eixos suspensos nas
concessdes Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar e Ecocataratas, a qual sera objeto de
reequilibrio contratual. A isencdo da cobranca de pedagio para eixos suspensos reduziu a receita de pedagio
em R$107,7 milhGes entre maio de 2018 e marco de 2019, sendo R$30,8 milhdes no 1T19;

Receita Acessoria: redugéo de 7,0% no 1T19. A reducédo do trimestre ocorreu devido a reducdo de receita
acessoria na Ecoponte influenciado pelo incremento do recebimento de receitas retroativas no 1T18.

Receita de Construcao: aumento de 77,4% no 1T19. O aumento do trimestre foi devido as obras da ECO135,
duplicagdes na ECO101, obras do aditivo contratual da Ecovias dos Imigrantes e obras de acesso a Linha
Vermelha na Ecoponte.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milhdes de R$) Var.
Concessdes Rodovirias

Pessoal 41,6 37,6 10,6%
Conservagéo e Manutengao 19,1 17,4 9,7%
Servigos de Terceiros 70,5 70,3 0,2%
Seguros, Poder Concedente e Locagdes 18,4 16,1 14,4%
Outros 13,8 12,5 10,8%
CUSTOS CAIXA 163,3 153,9 6,2%
CUSTOS CAIXA COMPARAVEIS! 152,4 153,9 -1,0%
Custo de Construcéo de Obras 224.8 126,7 77,4%
Provisdo para Manuten¢&o 38,9 27,0 44.,4%
Depreciacao e Amortizagao 108,9 101,8 7,0%
CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS 536,0 409,4 30,9%

1 Exclui gastos ndo comparaveis com o inicio de operagéo da ECO135

Os custos operacionais e despesas administrativas registraram aumento de 30,9% no 1T19 devido,
principalmente, ao inicio de operagdo da ECO135 e ao maior custo de construgédo de obras na ECO101, Ecovias
dos Imigrantes e Ecoponte. Desconsiderando o custo de construcdo, provisdo para manutencdo e
depreciacdo e amortiza¢éo, os custos caixa atingiram R$163,3 milhdes no 1T19 (+6,2%).

Os custos caixa comparaveis, excluindo os custos do inicio de operacdo da ECO135, atingiram R$152,4
milhdes no 1T19 (-1,0%), mesmo com a inflagdo de 4,6% do periodo.
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As variacdes observadas no trimestre foram:

v Pessoal: aumento de 10,6% devido, principalmente, aos custos referentes ao inicio de operagédo da ECO135
(+R%$2,3 milhdes), excluindo esse efeito, 0 custo com pessoal apresentou aumento de 4,5%, acima do
reajuste salarial de 3,9% em mar¢o de 2019, em funcéo do incremento de reclamacgdes trabalhistas na
Ecovias dos Imigrantes;

v/ Conservacao e Manutencao: aumento de 9,7%, devido ao inicio de operacdo da EC0O135 (+R$1,3 milh&o),
excluindo esse efeito, essa conta apresentou aumento de 2,3% em funcdo do incremento de custos com
barreiras de concreto na Ecovia Caminho do Mar;

v Servicos de Terceiros: aumento de 0,2%, mesmo com o inicio da operagdo da ECO135 (+R$4,4 milhdes),
excluindo a ECO135, houve reducéo de 6,2% devido a economias repassadas pela empresa de Servicos as
concessoes rodoviérias e economias com servicos de terceiros na Ecovias dos Imigrantes;

v' Seguros, Poder Concedente e Locacfes: aumento de 14,4%, pelo inicio da operacdo da ECO135 (+R$2,3
milhdes), excluindo a ECO135, essa rubrica apresentou crescimento de 0,1%, em linha com o 1T18;

v/ Outros: aumento de R$1,3 milhdo, em funcdo de aumento de custos com energia elétrica na Ecovias dos
Imigrantes e pelo inicio da operagédo da ECO135 (+R$0,7 milh&o);

v' Custo de Construcao: aumento de 77,4% no 1T19, devido as obras da ECO135, duplicagées na ECO101,
obras do aditivo contratual da Ecovias dos Imigrantes e obras de acesso a Linha Vermelha na Ecoponte;

v Proviséo para Manutenc¢ao: aumento de 44,4%, em fungao do aumento do custo do CAP (Cimento Asféltico
de Petrdleo) na apuracao dos ciclos futuros de manutencéo;

v Depreciacdo e Amortizagcdo: aumento de 7,0%, em funcdo da maior base de ativos nas concessionarias.

EBITDA

EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$) 1T19 1T18

Concessdes Rodoviarias

Lucro Liquido (antes da participa¢@o de minoritarios) 164,6 195,3 -15,7%
Depreciagdo e Amortizagéo 108,9 101,8 7,0%
Resultado Financeiro 69,5 62,7 10,9%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social 76,3 94,4 -19,2%
Receita de Construgéo (224,8) (126,7) 77,4%
Custo de Construcéo 224.8 126,7 77,4%
Provisdo para Manuten¢céo 38,9 27,0 44,4%

EBITDA PRO-FORMA! 458,4
RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA? 621,7
MARGEM EBITDA PRO-FORMA! 73,7%

EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 13 469,4
MARGEM EBITDA PRO-FORMA COMPARAVEL 3 75,5%

1 Exclui receita e custo de construco e provisdo para manutengdo
2 Exclui receita de construgéo
3 Exclui gastos ndo comparaveis como inicio de operagéo da ECO135

O EBITDA pro-forma no 1T19 foi de R$458,4 milhdes (-4,7%) impactado, principalmente, pela queda do trafego
ocasionada pela isencéo de cobranca de pedagio dos eixos suspensos, cujo impacto na receita foi de R$ 30,8
milhdes no 1T19 e sera objeto de reequilibrio contratual e pelos custos da concessionaria ECO135 que
comecgou a cobranca de pedagio em 01 de abril de 2019. O EBITDA pro-forma comparéavel, excluindo os
custos do inicio de operagdo da ECO135, foi de R$469,4 milh6es no 1T19 (-2,5%) com margem de 75,5%,
em linha com o 1T18. O lucro liquido foi de R$164,6 milhdes no 1T19 (-15,7%).
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EBITDA PRO-FORMA (em milhdes de R$)

1T19 Margem 1T18 Margem Var.

Concessodes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 199,5 81,3% 213,2 82,1% -6,4%
Ecopistas 55,2 72,3% 49,4 70,8% 11,8%
Ecovia Caminho do Mar 55,7 78,5% 62,7 81,0% -11,2%
Ecocataratas 63,2 76,3% 60,0 74,5% 5,3%
Ecosul 50,7 74, 7% 49,0 72,7% 3,5%
ECO101 25,2 52,4% 25,9 52,5% -2,7%
Ecoponte 20,0 66,3% 21,1 67,7% -5,0%
ECO135 (11,0) n.m. - n.m. n.m.
Ecorodoanel n.m. - n.m. n.m.

EBITDA PRO-FORMA!

75,8%

RECEITA LIQUIDA PRO-FORMA?

1 Exclui receita e custo de construcédo e provisdo para manutencado

2 Exclui receita de construgéo

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS E HOLDING

Empresa de prestacdo de servicos corporativos e exploragdo de outros servigos correlatos: Ecorodovias
Concessoes e Servigcos S.A. e Ecorodovias Infraestrutura e Logistica — Controladora

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 1T19 1T18

Holding e Servicos

Receita Liquida 41,5 42,2 -1,5%
Custos e Despesas Operacionais (61,0) (47,2) 29,2%
(+) Depreciagcédo e Amortizacao 7.4 8,7 -14,4%
Custos Caixa (53,5) (38,5) 39,0%
(+) Outras receitas e despesas operacionais (1,6) - n.m.
EBITDA (13,6) 3,7 n.m.
(+) Gastos nao Comparaveis 7,1 - n.m.
Custos Caixa Comparaveist (46,4) (38,5) 20,5%
EBITDA Comparavelt (6,5 3,7 n.m.

1 Exclui gastos néo comparaveis com investigacdes e comités

A receita liquida totalizou R$41,5 milh6es no 1T19 (-1,5%), devido a economias repassadas pela empresa de
Servicos as concessodes rodoviarias. Os custos caixa apresentaram aumento de 39,0% no 1T19, em funcao de
gastos de R$7,1 milhdes com servicos de consultoria especializada dedicada a apoiar os Comités Especial
Independente e de Gestédo de Crise nas investigacbes em curso relacionadas as Operacoes Integracéo | e Il.
Excluindo esse efeito, os custos caixa comparaveis totalizaram R$46,4 milhGes e apresentaram aumento de
R$7,9 milhdes no 1T19, influenciado por maiores despesas com pessoal.

Assim como no 1T18, a Companhia registrou despesas com estudos de novas oportunidades no setor de

rodovias nos leildes estaduais e federais, com o objetivo de estender o prazo de duracédo do seu portfélio de
concessoes rodovidrias.
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ECOPORTO SANTOS

Segmento composto pelas empresas: Ecoporto Santos e Ecoporto Alfandegado.

Desempenho Operacional — Movimentacdo de Contéineres

MOVIMENTACAO (em contéineres) 1T19 1T18 Var.
Ecoporto Santos
Operacao de Armazenagem 13.609 9.950 36,8%

A operacao de armazenagem teve incremento de 36,8% no 1T19, devido a maior captacédo de contéineres de
importacéo.

Preco Médio

PRECO MEDIO (em R$ por contéineres) 1T19 1T18 Var.
Ecoporto Santos

Operacao de Armazenagem 6.582 7.924 -16,9%

O preco médio da operagéo de armazenagem apresentou reducdo de 16,9% no 1T19. A reducéo registrada no
trimestre é reflexo da concorréncia existente neste segmento, ainda acentuada pelo excesso de capacidade no
porto de Santos.

Receita Bruta

RECEITABRUTA (em milhdes de R$) 1T19 1T18 Var.
Ecoporto Santos

Operacgao de Armazenagem 89,6 78,7 13,9%
Outros 5,4 0,1 n.m.

95,0 78,8 20,6%

Indicadores Financeiros

Indicadores Financeiros (em milhdes de R$) 1T19 1T18

Ecoporto Santos

Receita Liquidat 38,7 28,9 33,9%
Custos e Despesas (41,2) (33,6) 22,3%
Depreciacéo e Amortizagédo 55 5,2 5,8%
Outras Receitas (Despesas)? 0,5 9,0 -94,4%
EBITDA 3,5 9,4 -63,0%
Resultado Financeiro® (6,6) (1,8) n.m.
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 0,5 0,8 -43,3%
(Prejuizo)/Lucro Liguido?3 (8,1) 3,2 n.m.

1 A partir do 1T18 a conta despesas comvendas passou a ser abatida da receita (IFRS 15)
2 Considera outras receitas no valor de R$8,7 milhdes advindas de créditos do Fundaf no 1T18
3 Considera receita financeira no valor de R$7,4 milhdes advinda de créditos do Fundaf no 1718

A receita liquida apresentou crescimento de 33,9% no 1T19 explicado pela maior movimentagéo na operacao
de armazenagem, pelo incremento com as operagdes de carga geral e pelo inicio de operacdo dos navios da
Grimaldi.

Os custos e despesas foram de R$41,2 milhdes no 1T19 (+22,3%), com destaque no trimestre para: (i) Pessoal:
(+1,0%) aumento abaixo do reajuste salarial do periodo em fungdo da otimizacao da estrutura de pessoal; (ii)
Conservagdo e Manutengdo: aumento de R$0,3 milhdo devido a maior necessidade de manutencao nos
equipamentos; (iii) Servigos de Terceiros: incremento de R$3,3 milhdes em funcdo de maiores custos com
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transportes e mao-de-obra avulsa (OGMO), devido ao aumento das movimentagbes; (iv) Seguros, Poder
Concedente e Locacgbes: incremento de R$1,7 milhdo, aumento, principalmente, de taxas de liberacdo de
contéineres; e (v) Outros: apresentou aumento de R$1,7 milhdo em funcéo de reversdo de constituicdo de
provisdo para contingéncia judiciais no 1T18. A tabela detalhada com a abertura dos custos esta no anexo VI
da pagina 21.

No 1T19, as despesas com vendas que foram abatidas da receita atingiram R$43,0 milhdes no 1T19 (+6,7%)
em fungao da maior movimentagéo de cargas no terminal.

O EBITDA atingiu R$3,5 milhdes no 1T19, quando comparado com o EBITDA de R$9,4 milhdes no 1T18.

No 1T18, o EBITDA foi positivo em R$9,4 milhdes impactado positivamente por outras receitas advindas de
reconhecimento de crédito do Fundaf (R$8,7 milhdes) em fungcdo do transito em julgado de agéo coletiva
ajuizada pela ABTP (Associacdo Brasileira dos Terminais Portuarios) que reconheceu a inexigibilidade da
cobranca do Fundaf para os terminais portuarios privados e arrendados de uso publico.

O resultado financeiro do Ecoporto foi negativo em R$6,6 milhdes no 1T19.

No 1T19 o prejuizo liquido do Ecoporto foi de R$8,1 milhées e no 1T18, o resultado foi impactado positivamente
pelo reconhecimento dos créditos do Fundaf no valor total de R$16,1 milhdes, sendo R$8,7 milhdes na conta
outras receitas e R$7,4 milhées na conta resultado financeiro.

Em fevereiro de 2019, o Ecoporto retomou as operagdes regulares de navios no cais por meio da parceria com

o armador italiano Grimaldi. O servico, dedicado a movimentacdo de contéineres, cargas rolantes, veiculos e
Break Bulk, consolida o terminal como referéncia nas operac¢des de navios multipropésito no porto santista.
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ANEXO | —-a

VAR.
31/03/2019
VS

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 31/03/2019  31/12/2018

31/12/2018

ATIVO (em milhares de R$)

CIRCULANTE
Caixaeequivalentes acaixa _ _ ______ _ ______ 2511234 _ _2.650.489 _ _ _ -53%
IAtivos operaces descontinuadas __ __ ___ __ ____________________82526___ 80502 ____ 2,5%I
Titulos e valores imobiliarios 70.851 61.521 15,2%
Clientes 145.183 138.338 4,9%
Clientes - Partes Relacionadas 317 186 70,4%
Tributos a recuperar 90.727 100.757 -10,0%
Despesas antecipadas 12.585 8.112 55,1%
Venda de participacdo Elog S.A. 12.157 13.215 -8,0%
Outros créditos 30.058 35.405 -15,1%
Ativo Circulante 2.955.638 3.088.525 -4,3%

NAO CIRCULANTE

Tributos diferidos 378.351 367.380 3,0%
Depésitos judiciais 383.327 189.732 102,0%
Despesas antecipadas 12.668 13.713 -7,6%
Venda de participacdo Elog S.A. 68.723 69.848 -1,6%
Outros créditos 6.136 6.495 -5,5%
Outros créditos - venda da Elog S.A. 21.211 21.323 -0,5%
Titulos e valores mobiliarios 16.987 15.809 7,5%
Realizavel alongo prazo 887.403 684.300 29,7%
Investimentos 1.113 1.105 0,7%
Imobilizado 517.027 523.532 -1,2%
Intangivel 5.914.735 5.738.806 3,1%
TOTAL DO ATIVO 10.275.916  10.036.268 2,4%
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ANEXO |1 -b

VAR.
31/03/2019
VS
31/12/2018

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 31/03/2019  31/12/2018

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de R$)

CIRCULANTE

Fornecedores __ ______________________________________#89270 __ 100708 ___-114%
IPassivos operacles descontinuadas ____________________________ 6244 605 ____ 3,1%I
Empréstimos e financiamentos 83.769 81.029 3,4%
Arrendamento mercantil financeiro 9.067 9.925 -8,6%
Debéntures 1.493.369 1.417.300 5,4%
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 37.415 64.704 -42,2%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 62.353 65.572 -4,9%
Programa de Recuperacéo Fiscal- REFIS 756 778 -2,8%
Débitos com outras partes relacionadas 19.013 19.881 -4,4%
ObrigacBes com Poder Concedente 11.974 10.608 12,9%
Provisdo para imposto de renda e contribuigcdo social 28.196 45.091 -37,5%
Proviséo para manutencao 103.211 79.074 30,5%
Provisdo para construcao de obras futuras 74.418 71.841 3,6%
Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas (EC0O101) 2.540 - n.m.
Outras contas a pagar 44,124 45.813 -3, 7%
Passivo Circulante 2.065.719 2.018.383 2,3%

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 592.807 564.712 5,0%
Debéntures 5.462.429 5.445.468 0,3%
Arrendamento mercantil financeiro 5.408 5.408 0,0%
Tributos Diferidos 18.324 22.666 -19,2%
Proviséo para perdas civeis, trabalhistas e tributarias 195.949 185.464 5,7%
Obrigacdes com Poder Concedente 815.891 764.830 6,7%
Provis&o para manutencao 248.471 241.401 2,9%
Provisdo para construcao de obras futuras 22.813 25.026 -8,8%
Outras contas a pagar pela venda da Elog S.A. 29.221 34.760 -15,9%
Outras contas a pagar 55.581 49.302 12,7%
Outras Contas a Pagar - Aquisicdo de Empresas (ECO101) 36.915 38.529 -4,2%
Passivo Nao Circulante 7.483.809 7.377.566 1,4%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social integralizado 360.900 360.900 -
Reserva de lucros - legal 46.140 46.140 -
Reserva de lucros - orgamento de capital 196.821 196.821 -
Reserva de capital - op¢ces outorgadas 51.706 51.706 -
Reserva de capital - alienacao part. acionistas ndo controladores 14.219 14.219 -
Acdes em tesouraria (29.467) (29.467) -
Lucro/Prejuizo acumulado 86.069 - n.m.
Patriménio Liquido 726.388 640.319 13,4%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 10.275.916  10.036.268 2,4%
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ANEXO I
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS (em milhares de R$) VARl_ﬂég VS
RECEITABRUTA 1.002.118 903.493 10,9%
Receita com Arrecadacéo de Pedagio 659.396 672.395 -1,9%
Receitas Acessorias e Outras 22.888 25.560 -10,5%
Receitas Ecoporto Santos 95.008 78.793 20,6%
Receita de Construcédo 224.826 126.745 77,4%
Deducdes da Receita Bruta (120.261) (115.191) 4,4%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 881.857 788.302 11,9%
Custo dos Servicos Prestados (535.705) (395.206) 35,6%
Pessoal (59.557) (49.986) 19,1%
Conservacao e Manutencéo (21.363) (19.046) 12,2%
Servico de Terceiros (36.004) (30.189) 19,3%
Poder Concedente, Seguros e Locacdes (21.639) (17.615) 22,8%
Depreciacao e Amortizacao (119.660) (112.378) 6,5%
Outros (13.710) (12.284) 11,6%
Provisdes para manutengao (38.946) (26.963) 44,4%
Custo construcdo de obras (224.826) (126.745) 77,4%
LUCRO BRUTO 346.152 393.096 -11,9%
Receitas (Despesas) Operacionais (58.682) (40.406) 45,2%
Despesas Gerais e Administrativas (57.034) (47.138) 21,0%
Depreciacdo e Amortizacéo (2.1412) (2.239) -4,4%
Outras Receitas (Despesas) 485 8.964 -94,6%
Equivaléncia Patrimonial 8 7 14,3%
EBIT 287.470 352.690 -18,5%
Resultado Financeiro (130.917) (107.433) 21,9%
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IR E CS 156.553 245.257 -36,2%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social (72.323) (95.014) -23,9%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES CONTINUADAS _ 84230 _ ___ 150243 _____ -43,9%
[LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO OPERACOES DESCONTINUADAS _________ 1839 ____ (L069) ______n.mj
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO 86.069 149.174 -42,3%
Participacdo dos acionistas ndo controladores - 4.073 n.m.
Participagéo dos acionistas controladores 86.069 145.101 -40,7%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (CONTROLADORA) 86.069 145.101 -40,7%
Numero de Agdes (mil) 558.699 558.699 0,0%
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR ACAO (R$) 0,15 0,26 -40,7%
EBITDA 409.263 467.300 -12,4%
(+) Provisdo para Manutengao 38.946 26.963 44,4%
EBITDA PRO-FORMA 448.209 494.263 -9,3%
|
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (CONTROLADORA) 86.069 145.101 -40,7%
(+) Lucro (Prejuizo) Liquido Operacdes Descontinuadas (1.839) 1.069 n.m.
LUCRO LIQUIDO 84.230 146.170 -42,4%
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ANEXO Il
EBITDA (Instrucdo CVM 527)
EBITDA (em milh6es de R$) 1T19 1T18 Var.
Lucro Liquido 86,1 149,2 -42,3%
(+) Lucro Liquido das Operac¢des Descontinuadas (1,8) 1,1 n.m.
Lucro Liquido Operagdes Continuadas 84,2 150,2 -43,9%
(+) Depreciacédo e Amortizacao 121,8 114,6 6,3%
(+) Resultado Financeiro 130,9 107,4 21,9%
(+) Imposto de Renda e Contribui¢do Social 72,3 95,0 -23,9%
EBITDA! 409,3 467,3 -12,4%

(+) Provisdo para Manutengao
EBITDA PRO-FORMA?

38,9 27,0 44,4%

MARGEM EBITDA PRO-FORMA?

Gastos nao comparaveis 18,1 - n.m.
EBITDA PRO-FORMA2 COMPARAVEL3

MARGEM EBITDA PRO-FORMA2 COMPARAVEL3

1 EBITDA calculado conforme a Instrugdo CVM n° 527, de 04 de Outubro de 2012

2 EBITDA calculado excluindo a Provisdo de Manutengao

3 Exclui gastos ndo comapraveis com investigacdes, comités e com o inicio de opera¢do da ECO135
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FLUXO DE CAIXA (em milhares de R$) 1T19 1T18
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo das op. continuadas 84.230 150.243
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo das op. descontinuadas 1.839 (1.069)
Ajustes parareconciliar o lucro liquido 441.107 389.153
(aplicado) gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizag&o 121.801 114.617
Perda/Baixa do ativo imobilizado e intangivel 17.921 77
Encargos financ. e var. monetéaria de emp., financ., debéntures 164.318 132.783
Variagdo monetéria de obrigagdes com poder concedente - 344
Atualiz.monet. e provisao p/ perdas civeis, trabalhistas e tributarias 13.242 3.623
Provisdo e atual.monetéria para manuteng&o e construcao de obras 48.979 34.793
Receita sobre titulos e valores mobiliarios (1.226) (1.166)
Reserva de capital - prémio de opcdes - 183
Resultado de equivaléncia patrimonial (8) (@)
Perdas estimadas em créditos de liquidag&o duvidosa - PECLD 190 13
Tributos diferidos (15.313) (2.214)
Capitalizag&o de juros (11.895) (6.511)
Atualizacdo monetaria - aquisi¢cao de participacao 926 -
Atualizagcdo monetaria e levantamento dos depdsitos judiciais (477) 1.044
Obrigagdes com poder concedente 16.231 14.346
Provisdo para imposto de renda e contribui¢céo social 87.636 97.228
Juros ativos sobre venda da participacdo na Elog S.A. (1.218) -
Variagbes nos ativos operacionais (187.864) (30.877)
Clientes (7.035) (3.868)
Partes Relacionadas - Clientes (131) 153
Tributos a recuperar 10.030 (20.920)
Despesas antecipadas (3.428) (5.080)
Pagamentos depositos judiciais (193.118) (1.646)
Outros créditos 5.818 484
Variag6es nos passivos operacionais (186.216) (153.060)
Fornecedores (11.438) (17.694)
Obriga¢des sociais e trabalhistas (3.219) (10.758)
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher (27.289) 1.523
Partes Relacionadas (868) (8.968)
Pagamento de perdas civeis, trabalhistas e tributarias (2.757) (3.233)
Pagamentos de provis@o para manutengéo e construgdo de obras (17.408) (14.661)
Outras contas a pagar e Adiantamentos de Clientes (949) (1.434)
Pagamento Poder Concedente (27.757) (15.109)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢éo social (104.531) (82.726)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais 153.096 354.390
FLUXO DE CAIXA DAS OPERACOES DE INVESTIMENTOS
Investimento liquido das operagGes descontinuadas (1.839) (123.115)
Aquisicao de imobilizado e intangivel (243.298) (135.971)
Efeito de recebimento por venda Elog 3.401 -
Stock option - acionistas ndo controladores - 3
Aquisicao de participacéo de acionistas nédo controladores - (44.000)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas ativ. de investimento (241.736) (303.083)
FLUXO DE CAIXA DE ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento poder concedente - (4.711)
Titulos e valores mobiliarios (9.282) (9.285)
Captacdo empréstimos, financiamentos e debéntures 50.673 899.977
Pagamento de empréstimos, financ.,debéntures e arred.merc. (38.436) (35.247)
Juros pagos (53.548) (29.454)
Programa de recuperacéo fiscal- REFIS (22) (36)
Caixa oriundo da (aplicado na) atividade de financiamento (50.615) 821.244
AUMENTO (REDUQAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES (139.255) 872.551
Saldo inicial de caixa e equivalentes 2.650.489 1.607.979
Saldo final de caixa e equivalentes 2.511.234 2.480.530
AUMENTO LIQUIDO DO SALDO DE CAIXA E EQUIV. DE CAIXA (139.255) 872.551
. __________________________________________________________________________________________________________________________________________|
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ANEXO V

ENDIVIDAMENTO (em milhdes de R$) 31/03/2019 31/12/2018 Var. Vencimento
Concessbes Rodoviarias 4.078,3 4.008,3 1,7%

Debéntures 22 Emisséo - Ecovias dos Imigrantes 1.273,4 1.244,4 2,3% IPCA+3,8%a.a./IPCA+4,28%a.a. abril-24
Debéntures 12 Emisséo - Ecopistas 396,4 407,6 -2,7% IPCA+8,25% a.a. janeiro-23
Debéntures 12 Emisséo - Ecovia Caminho do Mar 164,3 161,7 1,6% 106,5% do CDl a.a. maio-19
Debéntures 12 Emissao - Ecocataratas 212,3 208,9 1,6% 106,5% do CDl a.a. maio-19
Debéntures 12 Emissao - Ecosul 170,1 167,4 1,6% 107,0% do CDl a.a. maio-20
Debéntures 22 Emisséao - Ecosul 51,0 50,1 1,7% 110,75% do CDI a.a. junho-20
Debéntures 32 Emissao - Ecosul 57,0 56,1 1,6% 107,0% do CDl a.a. junho-20
Debéntures 12 Emissao - Eco101 25,5 25,0 2,1% CDI+2,56% a.a. dezembro-20
Debéntures 12 Emissao - Ecorodoanel 900,8 900,0 0,1% 119,0% do CDI a.a. margo-20
Debéntures 12 Emisséo - Eco135 226,0 226,2 -0,1% 117,5% CDl a.a. agosto-20
Finem - Ecoponte 57,5 51,4 11,9% TILP+3,48% a.a. agosto-32
Finem - Ecoponte 43,5 28,5 52,8% TILP+3,48% a.a. dezembro-32
Finem BNDES - Ecopistas 86,0 92,8 -7,3% TILP+2,45% a.a. junho-25
Finem BNDES - Ecopistas 28,3 27,4 3,4% IPCA+2,45% a.a. julho-25
Finem BNDES - EC0O101 167,4 169,6 -1,3% TILP+3,84% a.a. dezembro-28
Finem BNDES - ECO101 215,6 187,4 15,1% TILP+3,84% a.a. junho-30
Outros 0,6 0,7 -14,8% - outubro-22
Arrendamento mercantil IFRS 16 Concessionarias 2,6 3,2 -19,7% - -
Ecoporto Santos 212,6 220,5 -3,6%

Debéntures 12 Emissdo- Ecoporto Santos 127,8 125,3 2,0% CDI+1,85% a.a junho-19
Finame - Ecoporto Santos 2,5 2,9 -153% 6,0% a.a. outubro-20
Finimp - Ecoporto Santos 75,2 85,2 -11,7% Libor 6M+2% a.a janeiro-23
Arrendamento mercantil IFRS16 Ecoporto Santos 7,1 7,1 -0,6%

EcoRodovias Concessdes e Servigos 2.919,4 2.866,5 1,8%

Debéntures 72 Emissado 376,6 365,5 n.m. IPCA+7,4% a.a. junho-25
Debéntures 62 Emisséo (12 e 22 séries) 1.094,5 1.076,6 1,7% 106,0% e 110,25% do CDI a.a. novembro-22
Debéntures 62 Emisséo (32 série) 32,2 31,3 2,7% IPCA+6,0% a.a. novembro-24
Debéntures 52 Emissédo 101,9 100,1 1,7% 114,85% do CDI a.a. dezembro-19
Debéntures 32 Emissao 216,5 220,1 -1,7% 106% do CDI a.a. agosto-19
Debéntures 22 Emisséo (22 e 32 séries) 712,6 694,6 2,6% IPCA+5,0% a.a./IPCA+5,35% a.a. outubro-22
Debéntures 12 Emissao 380,4 373,2 1,9% CDI+1,42% a.a. abril-20
Arrendamento mercantil 4.8 5,0 -3,6% -

Holding 436,6 428,6 1,9%

Debéntures 32 Emissao 133,8 131,3 1,9% CDI + 1,25% a.a. abril-20
Debéntures 42 Emissao 302,8 297,4 1,8% 115,0% do CDl a.a. dezembro-21
DiVIDA BRUTA 7.646,8 7.523,8 1,6%
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CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS (em milh6es de R$) 1T19
Ecoporto Santos

Pessoal 12,8
Conservacao e Manutengéo 1,2
Servigos de Terceiros 13,1
Seguros, Poder Concedente e Locacdes 6,1
Outros 25
Deprecia¢do e Amortizacao 55

CUSTOS OPERACIONAIS E DESPESAS ADMINISTRATIVAS

1T18
12,7 1,0%
0,9 42,1%
9,8 33,6%
4.4 37,5%
0,8 n.m.
51 7,0%

22,6%
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