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Aviso Importante

Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentacao de valores mobiliarios brasileira. Essas declaracoes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas pela
Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico e nas condicoes de mercado e nos eventos futuros
esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferencas
significativas entre os resultados reais e as declaracoes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negocios da Companhia, as condicoes economicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimentos da industria de servicos publicos, condicoes hidrologicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a
respeito dos resultados de suas operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses
fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacoes e opinioes aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e nenhuma
decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou opinioes. Nenhum dos
assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer
perdas que possam decorrer da utilizacao ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaracoes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas
e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negocios da Companhia. Essas declaracoes incluem
projecoes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacoes sobre posicao competitiva,
ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente

as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se baseiam. Y couno
enercisa ,



Destaques

OPERACIONAIS

FINANCEIROS

EVENTOS
SUBSEQUENTES

Consumo total de energia (cativo + livre) cresce 4,6% no trimestre, superior a média do Brasil (3,7%);

Perdas totais (12 meses) consolidadas somaram 11,53% da energia requerida em mar/19, 0,21 p.p. abaixo do nivel
regulatorio (desconsiderando Ceron e Acre);

Taxa de inadimpléncia (PDD/fornecimento faturado) ficou em 1,23%;

Todas as distribuidoras dentro do limite de DEC e FEC, exceto Ceron no DEC.

EBITDA Ajustado (contabil) alcanca RS 904,9 milhdes no 1T19, aumento de 15,5%. EBITDA Ajustado (pro forma)
alcanca RS 958,4 milhoes no 1T19, aumento de 22,4%;

Lucro Liquido (contabil) de RS 128,8 milhoes no trimestre, reducao de 9,5%. Lucro Liquido (pro forma) de RS 313,2
milhoes no trimestre, acréscimo de 120,1%;

Divida liquida totaliza RS 11.243,1 milhoes e indicador divida liquida/EBITDA Ajustado permanece estavel em 2,7x;

Investimentos totais encerram o trimestre em RS 545,2 milhoes, crescimento de 55,1%.

Encerramento, em 30 de abril, do prazo para exercicio da opcao da Eletrobras de aumentar em até 30% sua
participacao na Ceron, sem que a Eletrobras tenha se manifestado nos termos do Acordo de Acionistas;

Conclusao da oferta publica da 112 emissao de debéntures da ESA, no montante de RS 500 milhdes, a um custo de
IPCA + 4,62%, com vencimento em abril de 2026;

Assinatura de contrato para aquisicao do controle acionario da Alsol Energias Renovaveis;

Emissao da Licenca de Instalacao da Energisa Para Il, lote 19 adquirido no leilao de junho de 2018.



Mercado de Energia do 1T19

Crescimento de 4,6% puxado pelas concessoes do Centro-Oeste

MERCADO TOTAL (GWh) % DE CRESCIMENTO DO MERCADO ACUMULADO TOTAL
Trimestre Considerando Nao- (2019 X 2018)
- Faturado:
[_._¢ | +4,9% |
8.631 9.025 . <
7,0 6,5
? I 4,6
3,8 4,4 +0,9
— j 3,7
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Perdas Totais

EMS no menor nivel historico de perdas
EMT fica a apenas 0,22 p.p. da meta regulatoria

PERDAS TOTAIS (GWh)
Ultimos 12 Meses

13,54% Distribuidoras e
11,82% 11,86% 11,59% 11,60% V % Energia Injetada (12 meses)
¢ o —e *— 2609 EMG 10,50 10,12 10,09 9,63
ENF 4,25 3,94 3,76 5,84
ESE 9,52 9,63 9,88 9,83
* : EBO 6,85 5,85 6,36 7,41
EPB 12,56 12,64 12,93 12,69
- EMT 14,34 14,01 13,95 13,73
EMS 13,33 12,66 12,23 13,06
ETO 12,74 13,24 13,00 13,93
ESS 6,50 6,39 6,15 6,72
ERO 27,88 27,70 28,07 22,62
EAC 21,44 19,88 19,55 20,38
Energisa Consolidada 13,86 13,57 13,54 13,10
Energisa Consolidada (sem ERO e EAC) 11,82 11,60 11,53 11,74
mar-18 jun-18 set-18 dez-18 mar-19 (sem mar-19 (com
ERO e EAC) ERO e EAC)
. Perdas N&ao-Técnicas (GWh) [ Perdas Técnicas (GWh) .
—@-% Perdas Totais sobre Energia Injetada &enerclsa



Indicadores de Qualidade

44,29

DEC (12 meses)

EMG  ENF ESE EBO EPB 'EMT  EMS | ETO ESS ERO EAC

FEC (12 meses)

EMG ENF | ESE EBO EPB  'EMT 'EMS ETO ESS  ERO EAC

m DEC (horas)

- DEC Regulatério

Menor nivel historico

mFEC (vezes)

= FEC Regulatorio

Menor nivel historico

O éhercisa



PMSO Pro forma (sem Ceron e Eletroacre)
Acréscimo de 4,2% em relacao ao 1T18, em linha com a inflacao do periodo.

PMSO CONSOLIDADO Pro Forma (RS MM) - 1T19

21
PMSO 1T18 Inflacdo PMSO Pessoal + Fundo Material Servicos Outros PMSO 1T19
Corrigido Reportado 1T18 de Pensao +
Beneficio Pés
Emprego

» Pessoal: aumento em funcao de reajustes salariais (+ RS 15,4 milhdes); compensado pela reducao em indenizacoes trabalhistas (RS 5,1 milhoes) e
capitalizacao de mao de obra (RS 11,8 milhoes);

» Materiais e Servicos: menores gastos com consultorias, compensado pelo aumento de custos com manutencao corretiva e preventiva;

» Outros: reducao em multas e compensacoes e acréscimo em liquidacao de acoes civeis e em outros.

Y cruro
{.enercisa _

(1) IPCA 12 meses findos em marco de 2019



EBITDA Consolidado - 1T19

EBITDA e EBITDA AJUSTADO

Pro Forma sem ERO e EAC (RS MM)  EBITDA e EBITDA AJUSTADO
(+22,4%> Contabil (RS MM)
C 222 T |
——————— \x23,7%) | (15,5%)
-351 ! 905
586 | 783

,,,,,,, - 20 . ) 3 3 - |

EBITDA Acréscimos EBITDA Receita Custos Nao PMSO Provisoes Outras Rec. EBITDA Acréscimos EBITDA 1T18 1T19
Ajustado moratorios 1T18 liqguida Controlaveis / Desp. 1T19 moratorios Ajustado :

1T18 Operac. 1T19

" Acréscimos Moratorios

EBITDA SEM NAO-RECORRENTES B EBITDA
Pro Forma (RS MM) '

1719 1718

(=) EBITDA Pro forma (sem ERO e EAC) 893,5 722,4 + 23,7
(+) Efeitos nao recorrentes® (81,4) (172,2) -
(=) EBITDA sem nao recorrentes 812,1 550,2 + 47,6 ’ GRUPO

eéneracisa .

*Ver anexo, para descri¢é@o dos efeitos ndo recorrentes

Pro forma: apenas as empresas legadas, desconsiderando a aquisi¢do da Ceron e da Eletroacre (dados ndo auditados)



Regulatorio
EBITDA Regulatorio vs. EBITDA Reportado (sem nao-recorrentes)

(RS milhoes)

GRUPO REDE
DISTRIBUIDORAS LEGADAS PIONEIRAS 12 meses

12 meses 12 meses

808

ANz

+210
(+37,6%)

+612
(+33,2%)

EBITDA EBITDA Ex-Nao
EBITDA EBITDA Ex-Nao Regulatoério recorrentes
Rel;:szll:::)()ﬁio EE';?)‘:}E’;;:E‘O Regulatério recorrentes o
. . I CAIMl /7 Nao-recorrentes'
I CAIMI ) Nao-recorrentes’ . CAIMI 7/ Nao-recorrentes'

Nao-recorrentes nos 12 meses findos em mar/19: RS 21,6 milhdes (custos rescisorios), RS 224,9 milhdes (reclassificacao do VNR), RS 17,1 milhdes (honorarios de éxito EMT) e RS 13,5
milhoes (sobrecontratacao de energia).




Resultado Consolidado

RESULTADO LiQUIDO RESULTADO LiQUIDO
Pro forma sem ERO e EAC (RS MM) g Contabil (RS MM)

2 190 19N

(2 120,1% >
| 129
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 6
171
. i 1T18 1T19
Resultado 1T18 EBITDA Resultado Impostos Depreciacao Resultado 1T19 :

Financeiro

RESULTADO LiQUIDO SEM NAO-RECORRENTES

Pro Forma (R$ MM) » Prejuizo ERO: RS 142,2 milhdes

Descricao » Prejuizo EAC: R$ 10,6 milhdes
(=) Lucro Liquido Pro forma (sem ERO e EAC) 313,2 142,3 +120,1 |
(+) Efeitos nao recorrentes® 86,6 (13,4) |
(=) Lucro Liquido sem ndo recorrentes 399,8 128,9 +210,2 p B
*Ver anexo, para descricé@o dos efeitos ndo recorrentes e n e rG I Sa

Pro forma: apenas as empresas legadas, desconsiderando a aquisi¢do da Ceron e da Eletroacre (dados ndo auditados)



Endividamento

DIVIDA LIQUIDA
3,2x 3,0X 2,9X 2,7 x
10.846
8.141 8.363 8.657

dez-18

set-18

mar-18

jun-18

I Divida Lig. Consolidada

Divida Liquida/ EBITDA Aj.

/MTM 72 emissdo: RS 541 mm A
4T17: RS 150 mm
1T18: RS 107 mm
4T18: RS 165 mm -
S 1T19: RS 118 mm y CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO (RS MM)
: Prazo médio: 6,7 anos
2,7 x 4.729 :
4,237
11.243 | 2. 935
2.240
. 1.836 2.123
: 1.089
720
mar-19 Caixa 2019 2020 2021 2022 2023 2024  Apos
em 2024
mar/19
RATINGS

EVOLUCAO DO CUSTO DA DiVIDA BRUTA

9,92%
9,03%

% 8,40% 8,28% 0 0
10,14% 8,18% 8,05% 8,10%
6,39%  6,39% 6,40% 6,40%
8,14% 6,89% —¢ > *
3T17 4T17 1T18 2718 3T18 4T18 1T19
Custo da divida Bruta ——CDI

Classificacao Classificacao
Agéncia Nacional/Perspectiva Global/Perspectiva

Standard & Poor’s brAAA (estavel) BB- (estavel)

Moody’s Aa2.br (estavel) Ba2 (estavel)

Fitch Ratings AAA (bra) (estavel) BB+ (estavel)



Investimentos

CONSOLIDADO (RS MM) DISTRIBUIDORAS (RS MM)

C43,1%

490

1T18 1T19 1T18 1T19

Outros I Ativos nao-elétricos
. Obrigacdes Especiais [l Ativos elétricos

EMT

ERO

ETO

EMS

EAC

EPB

ESS

ESE

EMG

EBO

ENF

Transmission

Others

Investimentos previstos para 2019 (RS MM)

[ETI o

47
195 .471
27 227 273
28 182 258
39 149 228
25 134 183
18 125 178
T, 84
56 REERE
4312
128
318 320
44

-~

N

Total: 2.752 milhdes

Distribuidoras: RS 2.389 milhées
v Ativos Elétricos: RS 1.545 milhao;
v Ativos nao elétricos: RS 262 milhoes;
v' Obrigacoes Especiais: RS 582 milhoes

12



Transmissao

Leilao 005/2016 (abr/17)
® Leilao 002/2018 (jun/18)
® Leildo 004/2018 (dez/18)
Areas de concessao Energisa
Avanco Fisico

* atualizado para mar/19

33%

5%

e

49%

1%

Data do leildo
Estado

Extensao

Capex esperado*
RAP Proposta*

Prazo para inicio da
operacao (Aneel)

Antecipacao esperada

Inicio da elaboracao
de estudos ambientais

Licenca de Instalacao

Elaboracao do Projeto
Basico

REIDI

Inicio do Projeto
Executivo

Inicio das negociacdes
de liberacao fundiaria

Lote 03 Lote 26
Energisa Goias Energisa Para
Transmissora | Transmissora |

abr/17 abr/17

Goias Para
136 km (CD) 296 km (CD)
RS 269 milhoes RS 301 milhoes
RS 39 milhdes RS 50 milhoes
Até ago/2021 Até fev/2022
12 meses
v v
v v
v v
v v
d d
v )

Lote 19
Energisa Para
Transmissora Il

jun/18
Para

139 km
RS 369 milhoes
RS 34 milhdes

Até mar/2023

12 meses

G & N X XN 6

Lote 4
Energisa
Tocantins
Transmissora

dez/18
Tocantins

772 km
RS 602 milhoes
RS 64 milhdes

Até mar/2024

14 meses

@ &G & & &0 G
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Assinatura de Contrato

pard GC]UiSiQdO da v A Alsol é uma empresa sediada em Uberlandia-MG, focada em
AlSOl Energias geracao distribuida a partir de energias renovaveis

Renovaveis v Em 06 de maio de 2019, a Energisa assinou contrato de compra e venda
de acoes, para adquirir o controle da Alsol, por RS 11,7 milhoes, sujeitos
a ajustes

v Operacao possui condicoes precedentes, como aprovacao no CADE, mas quando
finalizada tera a seguinte estrutura societaria:

Gustavo

¢ éheraisa Algar:- palagal

Gente servinda Gent Buiatti

87% 10% 3%

> Teliell

ENERGIAS RENOVAVEIS
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Poténcia Instalada (MW)

Presenca em 12 estados
brasileiros

Geracao
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Alsol Energias Renovaveis

Ativo de pequeno porte, mas com grande potencial, ira acelerar o processo de entrada da Energisa em um mercado
que tende a crescer muito nos proximos anos

25 mwp 2,0 ww 300 «kw 1,5 mw

Geracao Distribuida Solar Biogas Biodiesel Armazenamento
£ %”"’

90 mil placas em operacao ﬁ ‘

53 1 66 RS 5 1 milhdes RS 1 ’ 5 milhdo

Unidades consumidoras Funcionarios proprios  Receita Liquida Lucro Liquido

EEEa

16
Dados de 2018



Alsol Energias Renovaveis
Modelos de negocios vigentes

B2B

Venda e

Instalacao
(turnkey)

B2C

Receita

Captura de one-time
valor no

LICITACOES PUBLICAS

mercado
de GD

Mini usinas

Construcao o&aM Aluguel

Receita
recorrente
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Ricardo Perez Botelho
Diretor Presidente

Tel.: +55 21 2122-6904
E-mail: rbotelho@energisa.com.br

Mauricio Perez Botelho

VP Financeiro e Diretor de Relagcées com Investidores
Tel.: +55 21 2122-6904
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- Mariana Rocha
Gerente de Relacdes com Investidores

Tel.: +55 21 2122-9521 ”
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{ éheraisa



Anexo

EBITDA Consolidado sem Nao
Recorrentes

Pro Forma (RS milhoes)

(=) EBITDA

(=) EBITDA sem nao recorrentes

Consolidado

Por Empresa

(+) Custos rescisorios 0,5 - 08 1,9 10 0,7 04
(-) Ativo financeiro indenizavel da concessao (VNR) 0,3 - 5,2 0,8 6,9 26,6 11,5 13,7 0,6
(-) Sobrecontratacao de energia - - 1,4 0,8 5,8 - 9,0 (3,1) (0,4)

35,0 9,2 60,6 11,7 106,3 212,1 162,8 57,6 59,4

Descricao
Valores em R$ milhdes 1T19 1T18
(=) EBITDA Pro forma (sem ERO e EAC) 893,5 722,4 + 23,7
( ) Custos rescisorios 6,2 5,3 +17,0
(-) Ativo financeiro indenizavel da concessao (VNR) 74,1 132,7 - 44,2

(-) Recontabilizacao CVA (EMT e EMS) - 44 8
(-) Sobrecontratacao de energia 13,5
(=) EBITDA sem nao recorrentes (sem ERO e EAC) 812,1 550,2 + 47,6

35,3 9,2 66,8 13,3 118,2 236,8 182,3 67,5 59,2

11,2 93,7 893,5
0,5 0,4 6,2
8,5 74,1

13,5

11,7 85,6 812.1

Pro forma: apenas as empresas legadas, desconsiderando a aquisicGo da Ceron e da Eletroacre (dados ndo auditados)



Anexo

Lucro Consolidado sem Nao Consolidado

Recorrentes
Pro Forma

(RS mllhaes) (=) Lucro Liquido Pro forma (sem ERO e EAC) 313,2 142,3 +120,1
(+) Custos rescisorios 4.8 4,0 + 21,7
(+) Marcacao a mercado debéntures 72 emissao 118,0 107,4 +9.9
(-) Recontabilizacao CVA (EMT e EMS) - 40,0
(-) Reversao de provisao de ativo financeiro indenizavel (EMT, EMS e ESE) - 84,8
(-) Reversao de provisao para ajuste de valor presente dos créditos a receber do estado do TO 26,4
(-) Sobrecontratacao de energia 9,8
(=) Lucro Liquido sem nao recorrentes (sem ERO e EAC) 399,8 128,9 + 210,2

Por empresa

(=) Lucro Liquido 16,3 40,3 86,2 119,0 98,6 37,4 31,3 -167,0 39,7 313,2
(+) Custos rescisorios - - 0,4 - 0,7 1,6 0,6 0,6 0,3 0,4 0,2 4,8
(+) Marcacao a mercado debéntures 7% emissao - - - - - - - - - 118,0 - 118,0
(-) Rev,erséo de provisao para ajuste de valor presente ] ] ) ) ] ] ) ) ] 26.4 ] 26.4
dos creditos a receber do estado do TO ’ ’
(-) Sobrecontratacao de energia - - 1,2 0,7 4.9 - 5,9 (2,6) (0,3) - - 9,8
(=) Lucro Liquido sem nao recorrentes 16,3 4,9 39,5 5,8 82,0 120,6 93,3 40,6 31,9 -75,0 39,9 399,8

Pro forma: apenas as empresas legadas, desconsiderando a aquisi¢Go da Ceron e da Eletroacre (dados ndo auditados)



