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Introducgéo

Revisamos as informagdes contdbeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Oi S.A - Em
Recuperacao Judicial (“Companhia’), contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR,
referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2018, que compreendem o balanco patrimonial em
30 de junho de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para o
periodo de trés e seis meses findos naquela data, e das mutagbes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo o resumo das principais politicas
contébeis e as demais notas explicativas.

A Administracao é responsavel pela elaboracéo das informacgdes contébeis intermediarias, individuais
e consolidadas, de acordo com a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica Geral NBC TG 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria, e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com
a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
“International Accounting Standards Board” (IASB), assim como pela apresentacgao dessas informacdes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) aplicaveis
a elaboracdo das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma
concluséo sobre essas informacdes contébeis intermediarias, individuais e consolidadas, com base em
nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 Revisdo de Informacfes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informac8es intermediarias
consiste na realizacdo de indagacOes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis, e na aplicacéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacdes contédbeis intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que
as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas Informacdes
Trimestrais - ITR acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com a NBC TG 21 (R1) e o IAS 34, aplicaveis a elaboracédo das Informag6es Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Enfases
Continuidade operacional

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa n°1 as informacdes contdbeis intermediarias, individuais
e consolidadas, na secao sobre continuidade das operag8es que informa que as informac8es contabeis
intermediarias, individuais e consolidadas, foram preparadas no pressuposto da continuidade normal
dos negdcios que consideram o pressuposto de sucesso na implementacéo do Plano de Recuperagédo
Judicial (“PRJ”) aprovado e que inclui, dentre outros assuntos, o atendimento a determinadas
“Condic¢bes Precedentes” indicadas no anexo 4.3.3.5 (c) do PRJ que se relacionam a: (i) conversdo
dos créditos dos “bondholders” qualificados em aumento de capital e em Novas Notes, cuja
formalizac@o da emissao das novas acdes ordinarias aos referidos “bondholders” foi concluida em 27
de julho de 2018, conforme descrito na nota explicativa n°27; e (ii) aumento de capital com novos
recursos no valor de R$4.000.000 mil que deve ocorrer até 28 de fevereiro de 2019. Esses eventos ou
condic¢@es indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto
a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa conclusdo ndo esta ressalvada em
relacé@o a esse assunto.

Reapresentacédo dos valores correspondentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2017

Conforme mencionado na nota explicativa n°2(b), em decorréncia dos ajustes e reclassificacdes
realizados pela Companhia, os valores correspondentes, individuais e consolidados, que compreendem
as demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés e seis meses findos
em 30 de junho de 2017, e das mutacgbes do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor
adicionado (informacao suplementar), referentes ao periodo de seis meses findos em 30 de junho de
2017, apresentados para fins de comparacéo nestas informacdes contébeis intermediarias, individuais
e consolidadas, do trimestre findo em 30 de junho de 2018, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto na NBC TG 23 (R1) Politicas Contédbeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacéo de Erro. Nossa conclusdo ndao contém modificacdo relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Informacgdes contébeis intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, do valor
adicionado (DVA), referentes ao trimestre e periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2018,
preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacgdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissédo de Valores
Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informacgao
suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstraces foram
submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foram elaboradas,
em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagao as informacdes contabeis intermediarias individuais
e consolidadas tomadas em conjunto.
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Valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e ao trimestre findo em
30 de junho de 2017

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e as informagdes contabeis
intermediarias do trimestre findo em 30 de junho de 2017, apresentados para fins de comparacao,
foram anteriormente auditados e revisados por nos, cujos relatdrios de auditoria e de revisdo foram
emitidos em 12 de abril de 2018 e 13 de agosto de 2018, respectivamente, e continham secéo
especifica de “Incerteza relevante de continuidade operacional” e énfase sobre “Continuidade
operacional”, respectivamente, referente ao mesmo assunto de “Continuidade operacional”
apresentado na se¢éo de “Enfase” acima.

Rio de Janeiro, 13 de agosto de 2018.

IBDO
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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 668.034
Preferenciais 157.727
Total 825.761

Em Tesouraria

Ordinérias 148.282
Preferenciais 1.812
Total 150.094
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DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 60.313.228 39.542.486
1.01 Ativo Circulante 10.051.710 13.877.646
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.548.087 3.875.141
1.01.02 AplicagBes Financeiras 18.951 14.388
1.01.02.01 Aplicag@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 18.951 14.388

Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 18.951 14.388
1.01.03 Contas a Receber 1.348.221 2.076.613
1.01.03.01 Clientes 1.348.221 2.076.613
1.01.04 Estoques 49.119 48.716
1.01.06 Tributos a Recuperar 295.805 463.227
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 295.805 463.227
1.01.07 Despesas Antecipadas 320.043 95.266
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 6.471.484 7.304.295
1.01.08.03 Outros 6.471.484 7.304.295
1.01.08.03.01 Créditos com Controladas 428.860 877.372
1.01.08.03.02 Qutros Tributos 263.008 273.257
1.01.08.03.03 Depdsitos e Bloqueios Judiciais 714.946 686.787
1.01.08.03.04 Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio 43.234 884.379
1.01.08.03.05 Ativos Relacionados aos Fundos de Penséo 2.418 990
1.01.08.03.06 Ativos Mantidos para Venda 4.011.846 3.553.581
1.01.08.03.07 Demais Ativos 1.007.172 1.027.929
1.02 Ativo Nao Circulante 50.261.518 25.664.840
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 16.666.381 7.837.990
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 28.720 30.109
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 28.720 30.109
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 7.783 11.497
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 12.113.549 3.139.708
1.02.01.09.02 Créditos com Controladas 12.113.549 3.139.708
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 4.516.329 4.656.676
1.02.01.10.03 Outros Tributos 145.053 185.189
1.02.01.10.04 Depésitos e Bloqueios Judiciais 4.251.347 4.353.017
1.02.01.10.05 Ativo Relacionado aos Fundos de Penséo 98.051 96.825
1.02.01.10.06 Demais Ativos 21.878 21.645
1.02.02 Investimentos 21.788.716 5.706.817
1.02.02.01 Participacbes Societarias 21.788.716 5.706.817
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 21.788.716 5.706.817
1.02.03 Imobilizado 6.062.782 5.981.112
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 5.506.454 5.333.807
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 556.328 647.305
1.02.04 Intangivel 5.743.639 6.138.921
1.02.04.01 Intangiveis 5.743.639 6.138.921
1.02.04.01.02 Licencas Regulatorias 5.627.561 6.003.920
1.02.04.01.03 Software 32.896 52.004
1.02.04.01.04 Intangivel em Formagéo 12.935 12.773
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
1.02.04.01.05 Outros 70.247 70.224
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 60.313.228 39.542.486
2.01 Passivo Circulante 3.263.471 24.664.908
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 103.717 178.459
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 103.717 178.459
2.01.02 Fornecedores 1.021.048 2.027.004
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.021.048 2.027.004
2.01.02.01.01 Fornecedores 927.698 1.459.396
2.01.02.01.02 Fornecedores Sujeitos a Recuperacao Judicial 93.350 567.608
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 2.650 0
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.650 0
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 2.650 0
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 296.477 17.967.846
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 296.477 17.967.846
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 588 7.670.550
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 295.889 10.297.296
2.01.05 Outras Obrigactes 1.224.616 3.818.983
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 164.578 2.536.073
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 164.578 2.536.073
2.01.05.02 Outros 1.060.038 1.282.910
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 5.098 5.127
2.01.05.02.04 Outros Tributos 442.875 704.626
2.01.05.02.05 Programa de Refinanciamento Fiscal 129.588 146.617
2.01.05.02.06 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 104.694
2.01.05.02.07 Autorizacdes e Concessfes a Pagar 12.029 0
2.01.05.02.08 Demais Obriga¢bes 470.448 321.846
2.01.06 Provisdes 614.963 672.616
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 614.963 672.616
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 6.728 869
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 52.246 110.334
2.01.06.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 92.801 61.868
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 463.188 499.545
2.02 Passivo Néo Circulante 29.704.212 28.683.558
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 8.935.981 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 8.935.981 0
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 2.940.550 0
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 5.995.431 0
2.02.02 Outras Obrigagbes 15.562.255 22.593.486
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 1.036.914 19.769.895
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 1.036.914 19.769.895
2.02.02.02 Outros 14.525.341 2.823.591
2.02.02.02.03 Fornecedores Sujeitos a Recuperagédo Judicial 824.326 0
2.02.02.02.04 Programa de Refinanciamento Fiscal 290.930 349.851
2.02.02.02.05 Outros Tributos 40.439 39.514
2.02.02.02.06 Provisao para Patriménio Liquido Negativo 12.218.353 1.365.865
2.02.02.02.07 Demais Obrigacdes 1.151.293 1.068.361
2.02.03 Tributos Diferidos 2.489.157 2.576.813
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 2.489.157 2.576.813
2.02.04 Provis6es 2.716.819 3.513.259
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 2.716.819 3.513.259
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 73.627 127.065
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 379.076 421.295
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 570.798 570.639
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 1.693.318 2.394.260
2.03 Patrimdnio Liquido 27.345.545 -13.805.980
2.03.01 Capital Social Realizado 21.438.374 21.438.374
2.03.02 Reservas de Capital 19.335.310 7.711.282
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 1.750.494 1.750.494
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -5.531.092 -5.531.092
2.03.02.07 Doacdes e Subveng8es para Investimento 123.558 123.558
2.03.02.08 Outras Reservas de Capital 1.933.200 1.933.200
2.03.02.09 Reserva Especial de Incorporacéo - Acervo Liquido 8.658.079 8.658.079
2.03.02.10 Juros sobre Obras em Andamento 745.756 745.756
2.03.02.11 Correcéo Monetéria Lei 8.200/91 31.287 31.287
2.03.02.13 "Senior Notes" Reestruturados 11.624.028 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -12.766.899 -42.335.925
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -519.300 -519.300
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -141.940 -100.411
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.174.316 2.349.990 1.227.162 2.483.989
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -907.459 -1.569.989 -661.602 -1.358.518
3.03 Resultado Bruto 266.857 780.001 565.560 1.125.471
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.298.642 1.331.100 -2.163.461 -2.870.499
3.04.01 Despesas com Vendas -216.962 -419.121 -226.709 -433.778
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -224.431 -446.565 -227.550 -447.908
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 125.372 257.656 303.672 418.862
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais 127.079 45.515 -266.193 -449.120
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.109.700 1.893.615 -1.746.681 -1.958.555
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -1.031.785 2.111.101 -1.597.901 -1.745.028
3.06 Resultado Financeiro -205.273 27.109.747 -2.915.319 -2.924.868
3.06.01 Receitas Financeiras 3.154.654 30.172.066 418.788 1.106.636
3.06.02 Despesas Financeiras -3.359.927 -3.062.319 -3.334.107 -4.031.504
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.237.058 29.220.848 -4.513.220 -4.669.896
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -20.618 64.831 382.585 350.622
3.08.01 Corrente -711 -20.015 -121.526 -128.654
3.08.02 Diferido -19.907 84.846 504.111 479.276
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -1.257.676 29.285.679 -4.130.635 -4.319.274
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -1.257.676 29.285.679 -4.130.635 -4.319.274
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,86000 43,34000 -6,11000 -6,39000
3.99.01.02 PN -1,86000 43,34000 -6,11000 -6,39000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,86000 43,34000 -6,11000 6,39000
3.99.02.02 PN -1,86000 43,34000 -6,11000 6,39000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
4.01 Lucro Liquido do Periodo -1.257.676 29.285.679 -4.130.635 -4.319.274
4.02 Outros Resultados Abrangentes -30.053 -41.529 396.155 394.520
4.02.01 Ganho Atuarial 0 0 652 45.263
4.02.02 Variag@o Cambial sobre Investimentos no Exterior -30.053 -41.529 395.725 364.647
4.02.03 Efeito dos Impostos sobre Outros Resultados Abrangentes 0 0 -222 -15.390
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -1.287.729 29.244.150 -3.734.480 -3.924.754
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DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -21.919 143.992
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.251.251 687.473
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do 29.220.848 -4.669.896
social
6.01.01.02 Encargos, rendimentos financeiros e atualizacdes -331.433 2.253.172
monetarias e cambiais
6.01.01.03 Ganho na reestruturacdo de empréstimos com terceiros -3.271.498 0
6.01.01.04 Ajuste a valor justo de empréstimos com terceiros -5.568.246 0
6.01.01.05 Ajuste a valor justo de empréstimos com partes relacionadas -16.806.511 0
6.01.01.06 Deprecia¢éo e amortizacdo 838.251 536.515
6.01.01.07 Perda estimada em créditos de liquidagao duvidosa 57.887 43.792
6.01.01.08 Provisdes -123.750 295.481
6.01.01.09 Provisdo para fundos de pensao 98 220
6.01.01.10 Equivaléncia patrimonial -1.893.615 1.958.555
6.01.01.11 Perda na baixa de ativo permanente 45.443 12.285
6.01.01.12 Taxa de prorrogacao do contrato de concessao - ANATEL 12.029 14.423
6.01.01.13 Participacédo de empregados e administradores -10.876 -3.683
6.01.01.14 Atualizacdo monetéria de créditos com partes relacionadas e -804.571 -38.432
debéntures privadas
6.01.01.15 Atualizagcdo monetéria de provisdes -101.885 148.421
6.01.01.16 Atualizagcdo monetéria do programa de refinanciamento 9.132 3.340
fiscal
6.01.01.17 Outros -20.052 133.280
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -1.272.226 -593.646
6.01.02.01 Contas a receber -338.326 -354.065
6.01.02.02 Estoques -403 -0.048
6.01.02.03  Tributos -47.340 422.058
6.01.02.04 Aplicagbes financeiras mantidas para negociacéo -130.798 -10.506
6.01.02.05 Resgate de aplicacdes financeiras mantidas para 130.119 22.364
negociagao
6.01.02.06 Fornecedores -1.057.288 -252.348
6.01.02.07 Salarios, encargos sociais e beneficios -63.866 -6.223
6.01.02.08 Provisdes -45.542 -34.806
6.01.02.09 Outras contas ativas e passivas 281.218 -371.072
6.01.03 Outros -944 50.165
6.01.03.01 Encargos financeiros pagos -758 -320
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos - Empresa -186 -15.257
6.01.03.03 Dividendos recebidos 0 65.742
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.253.476 -151.557
6.02.01 Aquisi¢Bes de bens do ativo imobilizado e intangivel -412.685 -376.796
6.02.02 Créditos com partes relacionadas e debéntures - Libera¢des -21.835 0
6.02.03 Créditos com partes relacionadas e debéntures - 54.519 15.400
Recebimentos
6.02.04 Recursos obtidos na venda de investimentos, imobilizado e 0 13
intangivel
6.02.05 Caixa recebido por reducao de capital em controladas 0 150.000
6.02.06 Depositos e bloqueios judiciais -315.498 -23.493
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
6.02.07 Resgates judiciais de depositos e bloqueios judiciais 389.704 83.319
6.02.08 Aumento de capital em controlada -1.947.681 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -58.043 -82.742
6.03.01 Captag0es liquidas de custos 20.630 0
6.03.02 Déhitos com partes relacionadas e debéntures - Captacdes 0 11
6.03.03 Déhitos com partes relacionadas e debéntures - -110 0
Pagamentos
6.03.04 Autorizacdes e concessoes 0 -36.043
6.03.05 Programa de refinanciamento fiscal -78.534 -46.669
6.03.06 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -29 -41
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 6.384 2.860
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -2.327.054 -87.447
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 3.875.141 4.190.027
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.548.087 4.102.580
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/06/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 21.438.374 7.711.282 0 -42.335.925 -619.711 -13.805.980
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 21.438.374 7.711.282 0 -42.335.925 -619.711 -13.805.980
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 1.212 0 1.212
5.04.09 Incorporacéo de Controlada 0 0 0 1.212 0 1.212
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.285.679 -41.529 29.244.150
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.285.679 0 29.285.679
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -41.529 -41.529
5.05.02.07  Variagdo Cambial sobre Investimento no Exterior 0 0 0 0 -41.529 -41.529
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 11.624.028 0 282.135 0 11.906.163
5.06.04 Efeitos da Adogao Inicial dos IFRS 9 e 15 0 0 0 282.135 0 282.135
5.06.05 Efeitos da Reestruturacéo de "Senior Notes" conforme 0 11.624.028 0 0 0 11.624.028
Plano de Recuperagéo Judicial
5.07 Saldos Finais 21.438.374 19.335.310 0 -12.766.899 -661.240 27.345.545
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 21.438.374 7.711.282 0 -35.970.906 -635.630 -7.456.880
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 21.438.374 7.711.282 0 -35.970.906 -635.630 -7.456.880
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.319.274 248.733 -4.070.541
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.319.274 0 -4.319.274
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 248.733 248.733
5.05.02.06  Ganho Atuarial 0 0 0 0 29.873 29.873
5.05.02.07  Variagdo Cambial sobre Investimento no Exterior 0 0 0 0 -102.032 -102.032
5.05.02.08  Variagdo Cambial sobre Investimento no Exterior Reflexa 0 0 0 0 466.679 466.679
5.05.02.09 Redugéo de Participacdo em Controlada 0 0 0 0 -145.787 -145.787
5.07 Saldos Finais 21.438.374 7.711.282 0 -40.290.180 -386.897 -11.527.421
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
7.01 Receitas 3.553.021 3.726.987
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 3.133.614 3.360.242
7.01.02 Outras Receitas 477.294 410.537
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -57.887 -43.792
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.211.344 -1.304.380
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -76.166 -139.854
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -1.114.216 -1.132.296
7.02.04 Outros -20.962 -32.230
7.03 Valor Adicionado Bruto 2.341.677 2.422.607
7.04 Retencdes -856.068 -1.080.553
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -838.251 -536.515
7.04.02 Outras -17.817 -544.038
7.04.02.01 Provisdes (Inclui atualizagdo monetéria) 2.734 -283.512
7.04.02.02 Outras Despesas -20.551 -260.526
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 1.485.609 1.342.054
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 32.065.681 -851.919
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.893.615 -1.958.555
7.06.02 Receitas Financeiras 30.172.066 1.106.636
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 33.551.290 490.135
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 33.551.290 490.135
7.08.01 Pessoal 163.418 172.554
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 109.739 120.398
7.08.01.02 Beneficios 38.203 36.767
7.08.01.03 F.G.T.S. 11.699 11.406
7.08.01.04  Outros 3.777 3.983
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 511.040 474.998
7.08.02.01 Federais -166.671 -290.332
7.08.02.02 Estaduais 667.317 735.216
7.08.02.03 Municipais 10.394 30.114
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 3.591.153 4.161.857
7.08.03.01  Juros 3.329.875 3.870.270
7.08.03.02  Aluguéis 261.278 291.587
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 29.285.679 -4.319.274
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 29.285.679 -4.319.274
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
1 Ativo Total 67.431.739 68.639.036
1.01 Ativo Circulante 23.256.189 23.747.748
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.096.102 6.862.684
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 41.845 21.447
1.01.02.01 Aplicag6es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 41.845 21.447

Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacédo 41.845 21.447
1.01.03 Contas a Receber 7.097.235 7.367.442
1.01.03.01 Clientes 7.097.235 7.367.442
1.01.04 Estoques 259.246 253.624
1.01.06 Tributos a Recuperar 853.251 1.123.510
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 853.251 1.123.510
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.478.517 307.162
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 8.429.993 7.811.879
1.01.08.03 Outros 8.429.993 7.811.879
1.01.08.03.01 Qutros Tributos 968.370 1.081.587
1.01.08.03.02 Depositos e Bloqueios Judiciais 1.508.271 1.023.348
1.01.08.03.03 Ativos Relacionados aos Fundos de Penséo 2.712 1.080
1.01.08.03.04 Ativos Mantidos para Venda 5.082.076 4.675.216
1.01.08.03.05 Demais Ativos 868.564 1.030.648
1.02 Ativo Nao Circulante 44.175.550 44.891.288
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 9.070.627 9.415.446
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 61.276 114.839
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 61.276 114.839
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 23.376 28.239
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 8.985.975 9.272.368
1.02.01.10.03 Outros Tributos 676.962 627.558
1.02.01.10.04 Depdsitos e Bloqueios Judiciais 7.952.156 8.289.762
1.02.01.10.05 Ativo Relacionado aos Fundos de Penséo 101.511 100.600
1.02.01.10.06 Demais Ativos 255.346 254.448
1.02.02 Investimentos 125.247 136.510
1.02.02.01 Participacdes Societarias 125.247 136.510
1.02.02.01.01 Participagbes em Coligadas 84.874 94.164
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas em Conjunto 40.373 42.346
1.02.03 Imobilizado 27.171.364 26.988.647
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 23.953.009 23.554.534
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 3.218.355 3.434.113
1.02.04 Intangivel 7.808.312 8.350.685
1.02.04.01 Intangiveis 7.808.312 8.350.685
1.02.04.01.02 Licengas Regulatorias 6.590.349 7.043.025
1.02.04.01.03 Software 967.412 1.069.820
1.02.04.01.04 Intangivel em Formagéo 42.802 17.047
1.02.04.01.05 Outros 207.749 220.793
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2 Passivo Total 67.431.739 68.639.036
2.01 Passivo Circulante 8.973.398 67.891.607
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 702.306 924.560
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 702.306 924.560
2.01.02 Fornecedores 4.139.234 7.627.169
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 4.139.234 7.627.169
2.01.02.01.01 Fornecedores 3.714.032 5.491.387
2.01.02.01.02 Fornecedores Sujeitos a Recuperacao Judicial 425.202 2.135.782
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 142.340 567.129
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 142.340 567.129
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 142.340 567.129
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 298.816 54.515.233
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 298.816 54.515.233
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 2.407 14.834.319
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 296.409 39.680.914
2.01.05 Outras Obrigactes 2.817.316 3.232.134
2.01.05.02 Outros 2.817.316 3.232.134
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 6.197 6.222
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 0 104.694
2.01.05.02.05 Outros Tributos 998.461 1.443.662
2.01.05.02.06 Programa de Refinanciamento Fiscal 236.507 278.277
2.01.05.02.07 Autorizacdes e Concessfes a Pagar 57.044 20.306
2.01.05.02.08 Passivos Associados a Ativos Mantidos para Venda 274.299 354.127
2.01.05.02.09 Demais Obrigacdes 1.244.808 1.024.846
2.01.06 Provisdes 873.386 1.025.382
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 873.386 1.025.382
2.01.06.01.01 Provis6es Fiscais 42.819 13.516
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 78.040 117.181
2.01.06.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 92.884 61.922
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 659.643 832.763
2.02 Passivo N&o Circulante 30.833.663 14.259.952
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 14.921.642 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 14.921.642 0
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 7.117.567 0
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 7.804.075 0
2.02.02 Outras Obrigacgtes 7.215.693 3.792.385
2.02.02.02 Outros 7.215.693 3.792.385
2.02.02.02.03 Fornecedores Sujeitos a Recuperagédo Judicial 3.321.166 0
2.02.02.02.04 Outros Tributos 893.473 867.664
2.02.02.02.05 Autorizacdes e Concessfes a Pagar 0 604
2.02.02.02.06 Programa de Refinanciamento Fiscal 487.889 610.500
2.02.02.02.07 Demais Obrigacdes 2.513.165 2.313.617
2.02.03 Tributos Diferidos 3.272.858 3.076.923
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 3.272.858 3.076.923
2.02.04 Provisdes 5.423.470 7.390.644
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.423.470 7.390.644
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2018 31/12/2017
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 649.537 646.786
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.563.174 1.479.237
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 571.129 570.970
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 2.639.630 4.693.651
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 27.624.678 -13.512.523
2.03.01 Capital Social Realizado 21.438.374 21.438.374
2.03.02 Reservas de Capital 19.335.310 7.711.282
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 1.750.494 1.750.494
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -5.531.092 -5.531.092
2.03.02.07 Doac0Oes e Subvencgdes para Investimento 123.558 123.558
2.03.02.08 Outras Reservas de Capital 1.933.200 1.933.200
2.03.02.09 Reserva Especial de Incorporacéo - Acervo Liquido 8.658.079 8.658.079
2.03.02.10 Juros Sobre Obras em Andamento 745.756 745.756
2.03.02.11 Correcéo Monetéria Lei 8.200/91 31.287 31.287
2.03.02.13 "Senior Notes" Reestruturados 11.624.028 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -12.766.899 -42.335.925
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -519.300 -519.300
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -141.940 -100.411
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 279.133 293.457
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 5.545.276 11.213.566 5.838.833 11.998.389
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -4.064.382 -7.802.767 -3.722.928 -7.521.690
3.03 Resultado Bruto 1.480.894 3.410.799 2.115.905 4.476.699
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.353.246 -2.979.692 -1.851.510 -3.878.373
3.04.01 Despesas com Vendas -1.035.333 -1.983.474 -1.091.512 -2.141.518
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -646.832 -1.318.181 -778.344 -1.611.337
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 538.378 940.034 759.035 1.152.721
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -206.711 -611.152 -744.502 -1.278.843
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -2.748 -6.919 3.813 604
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 127.648 431.107 264.395 598.326
3.06 Resultado Financeiro -1.199.042 28.980.339 -5.009.176 -5.141.103
3.06.01 Receitas Financeiras 1.787.289 30.464.051 772.026 1.370.040
3.06.02 Despesas Financeiras -2.986.331 -1.483.712 -5.781.202 -6.511.143
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -1.071.394 29.411.446 -4.744.781 -4.542.777
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -161.773 -118.207 582.857 191.979
3.08.01 Corrente -83.972 59.101 -402.014 -631.440
3.08.02 Diferido -77.801 -177.308 984.871 823.419
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -1.233.167 29.293.239 -4.161.924 -4.350.798
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -1.233.167 29.293.239 -4.161.924 -4.350.798
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -1.257.676 29.285.679 -4.130.635 -4.319.274
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 24.509 7.560 -31.289 -31.524
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,86000 43,34000 -6,11000 -6,39000
3.99.01.02 PN -1,86000 43,34000 -6,11000 -6,39000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,86000 43,34000 -6,11000 -6,39000
3.99.02.02 PN -1,86000 43,34000 -6,11000 -6,39000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2018 & 30/06/2018 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2018 a 30/06/2018 01/04/2017 a 30/06/2017 01/01/2017 a 30/06/2017
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -1.233.167 29.293.239 -4.161.924 -4.350.798
4.02 Outros Resultados Abrangentes -50.181 -63.413 395.045 206.401
4.02.01 Ganho Atuarial 0 0 652 45.263
4.02.02 Varia¢@o Cambial sobre Investimento no Exterior -50.181 -63.413 394.615 176.528
4.02.03 Efeito dos Impostos sobre Outros Resultados Abrangentes 0 0 -222 -15.390
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -1.283.348 29.229.826 -3.766.879 -4.144.397
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -1.287.729 29.244.150 -3.734.480 -3.924.754
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 4.381 -14.324 -32.399 -219.643
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.147.033 2.391.091
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 5.120.586 2.745.292
6.01.01.01 Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo 29.411.446 -4.542.777
social
6.01.01.02 Encargos, rendimentos financeiros e atualizacdes -2.377.862 3.370.743
monetarias e cambiais
6.01.01.03 Ganho na reestruturacdo de empréstimos com terceiros -11.110.316 0
6.01.01.04 Ajuste a valor justo de empréstimos com terceiros -14.269.199 0
6.01.01.05 Depreciacdo e amortizagdo 2.853.325 2.536.427
6.01.01.06 Perda estimada em créditos de liquidagao duvidosa 400.944 345.846
6.01.01.07 ProvisGes 3.896 408.238
6.01.01.08 Provisdo para fundos de pensao 136 280
6.01.01.09 Equivaléncia patrimonial 6.919 -604
6.01.01.10 Perda na baixa de ativo permanente 135.452 99.583
6.01.01.11 Taxa de prorrogacao do contrato de concessao - ANATEL 36.218 41.510
6.01.01.12 Participacdo de empregados e administradores -4.988 8.890
6.01.01.13 Atualizagcdo monetéria de provisdes 89.708 258.549
6.01.01.14 Atualizacdo monetéria do programa de refinanciamento 12.476 6.229
fiscal
6.01.01.15 Outros -67.569 212.378
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -3.398.824 -125.194
6.01.02.01 Contas a receber -503.634 -563.712
6.01.02.02 Estoques -5.622 -50.480
6.01.02.03  Tributos 52.785 507.982
6.01.02.04 Aplicagbes financeiras mantidas para negociacéo -644.408 -298.404
6.01.02.05 Resgate de aplicacdes financeiras mantidas para 685.811 498.203
negociagao
6.01.02.06 Fornecedores -2.722.766 329.942
6.01.02.07 Salarios, encargos sociais e beneficios -217.266 26.199
6.01.02.08 Provisodes -139.682 -242.135
6.01.02.09 Variagdo de ativos e passivos mantidos para venda -215.600 323.176
6.01.02.10 Outras contas ativas e passivas 311.558 -655.965
6.01.03 Outros -574.729 -229.007
6.01.03.01 Encargos financeiros pagos -2.508 -1.654
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢do social pagos - Empresa -460.990 -141.926
6.01.03.03 Imposto de renda e contribui¢do social pagos - Terceiros -111.231 -85.427
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.711.384 -2.090.908
6.02.01 Aquisicdes de bens do ativo imobilizado e intangivel -2.777.506 -2.122.857
6.02.02 Recursos obtidos na venda de investimentos, imobilizado e 15.319 192
intangivel
6.02.03 Depositos e bloqueios judiciais -562.325 -129.282
6.02.04 Resgates judiciais de depositos e bloqueios judiciais 613.128 161.039
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -216.266 -542.653
6.03.01 Captac0es liquidas de custos 51.962 0
6.03.02 Pagamento de principal de empréstimos e financiamentos e -161.884 -659
derivativos
6.03.03 Autorizagdes e concessdes -161 -103.119
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
6.03.04 Programa de refinanciamento fiscal -106.158 -79.001
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -25 -59.445
6.03.06 Recompra de a¢Ges 0 -300.429
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 14.035 7.830
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -1.766.582 -234.640
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 6.862.684 7.563.251
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.096.102 7.328.611
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/06/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 21.438.374 7.711.282 0 -42.335.925 -619.711 -13.805.980 293.457 -13.512.523
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 21.438.374 7.711.282 0 -42.335.925 -619.711 -13.805.980 293.457 -13.512.523
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 1.212 0 1.212 0 1.212
5.04.08 Incorporacéo de Controlada 0 0 0 1.212 0 1.212 0 1.212
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 29.285.679 -41.529 29.244.150 -14.324 29.229.826
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 29.285.679 0 29.285.679 7.560 29.293.239
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -41.529 -41.529 -21.884 -63.413
5.05.02.07 Variagdo Cambial sobre Investimento no 0 0 0 0 -41.529 -41.529 -21.884 -63.413
Exterior
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 11.624.028 0 282.135 0 11.906.163 0 11.906.163
5.06.04 Efeitos da Adogéo Inicial dos IFRS 9 e 15 0 0 0 282.135 0 282.135 0 282.135
5.06.05 Efeitos da Reestruturagéo de "Senior 0 11.624.028 0 0 0 11.624.028 0 11.624.028
Notes" conforme Plano de Recuperagao
Judicial
5.07 Saldos Finais 21.438.374 19.335.310 0 -12.766.899 -661.240 27.345.545 279.133 27.624.678
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 30/06/2017

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 21.438.374 7.711.282 0 -35.970.906 -635.630 -7.456.880 790.997 -6.665.883

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 21.438.374 7.711.282 0 -35.970.906 -635.630 -7.456.880 790.997 -6.665.883

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -4.319.274 248.733 -4.070.541 -447.986 -4.518.527

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -4.319.274 0 -4.319.274 -31.524 -4.350.798

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 248.733 248.733 -416.462 -167.729

5.05.02.06  Ganho Atuarial 0 0 0 0 29.873 29.873 0 29.873

5.05.02.07 Variagdo Cambial sobre Investimento no 0 0 0 0 -102.032 -102.032 -188.119 -290.151
Exterior

5.05.02.08 Variagdo Cambial sobre Investimento no 0 0 0 0 466.679 466.679 0 466.679
Exterior Reflexa

5.05.02.09 Redugéo de Participagdo em Controlada 0 0 0 0 -145.787 -145.787 -228.343 -374.130

5.07 Saldos Finais 21.438.374 7.711.282 0 -40.290.180 -386.897 -11.527.421 343.011 -11.184.410
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2018 - Ol S.A. - EM RECUPERACAQ JUDICIAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2018 & 30/06/2018 01/01/2017 & 30/06/2017
7.01 Receitas 15.405.552 16.653.115
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 14.722.555 15.900.967
7.01.02 Outras Receitas 1.090.786 1.097.994
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -407.789 -345.846
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.072.268 -5.579.206
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -436.336 -533.342
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.295.433 -4.660.772
7.02.04 Outros -340.499 -385.092
7.03 Valor Adicionado Bruto 10.333.284 11.073.909
7.04 Retencdes -3.200.512 -3.349.061
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -2.859.633 -2.536.427
7.04.02 Outras -340.879 -812.634
7.04.02.01 Provisdes (Inclui atualizagdo monetéria) -249.691 -506.517
7.04.02.02 Outras Despesas -01.188 -306.117
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 7.132.772 7.724.848
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 30.457.132 1.370.644
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -6.919 604
7.06.02 Receitas Financeiras 30.464.051 1.370.040
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 37.589.904 9.095.492
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 37.589.904 9.095.492
7.08.01 Pessoal 1.067.192 1.148.148
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 753.639 814.351
7.08.01.02 Beneficios 215.049 230.044
7.08.01.03 F.G.T.S. 73.817 71.932
7.08.01.04  Outros 24.687 31.821
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 3.535.119 3.859.206
7.08.02.01 Federais 539.951 407.696
7.08.02.02 Estaduais 2.849.628 3.172.851
7.08.02.03 Municipais 145.540 278.659
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 3.694.354 8.438.936
7.08.03.01  Juros 1.610.448 6.311.513
7.08.03.02  Aluguéis 2.083.906 2.127.423
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 29.293.239 -4.350.798
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 29.285.679 -4.319.274
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 7.560 -31.524

PAGINA: 22 de 22



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 30/06/2018
01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL 76.535.764/0001-43
NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
1. INFORMAQ()ES GERAIS

A Oi S.A. — Em Recuperacéo Judicial (“Companhia” ou “Oi”) é uma concessionaria do STFC -
Servico Telefénico Fixo Comutado e atua desde julho de 1998 na Regido Il do PGO - Plano Geral
de Outorgas, que abrange os estados brasileiros do Acre, Rondbnia, Mato Grosso, Mato Grosso
do Sul, Tocantins, Goias, Parand, Santa Catarina e Rio Grande do Sul, além do Distrito Federal,
na prestacdo do STFC nas modalidades local e de longa distancia intra-regional. A partir de
janeiro de 2004, a Companhia passou também a explorar os servicos de longa distancia nacional
e longa distancia internacional emtodas as Regides e na modalidade local o servico fora da Regido
Il passou a ser ofertado a partir de janeiro de 2005. A prestacdo desses servicos e efetuada com
base nas concessdes outorgadas pela ANATEL - Agéncia Nacional de Telecomunicagdes, 6rgao
regulador do setor brasileiro de telecomunicacdes (“ANATEL” ou “Agéncia”).

A Companhia é sediada no Brasil, na cidade do Rio de Janeiro, no bairro do Centro, na Rua do
Lavradio, 71 — 2° andar.

A Companhia ainda possui: (i) através da subsidiaria integral Telemar Norte Leste S.A. — Em
Recuperacgéo Judicial (“Telemar”) a concessdo para prestacdo de servicos de telefonia fixa na
Regido | e servigo de LDI - Longa Distancia Internacional em todo o territorio brasileiro; e (ii)
atraves da controlada indireta Oi Modvel S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“Oi Movel”) a
autorizagdo para prestacédo de servicos de telefonia movel nas Regides I, 11 e 1.

Os contratos de concessdo do STFC nas modalidades local e longa distancia nacional, firmados
pela Companhia e sua controlada Telemar junto 8 ANATEL véo até 31 de dezembro de 2025.
Estes contratos de concesséo preveem revisdes quinquenais e no geral possuem um maior grau
de intervengdo na gestdo dos negdcios do que os instrumentos de outorga relativos aos servicos
prestados no regime privado, contendo ainda varios dispositivos de defesa dos interesses do
consumidor, conforme percebido pelo 6rgéo regulador. Em 30 de dezembro de 2015, a ANATEL
anunciou que a revisdo a ser implementada até o final de 2015 havia sido postergada até 30 de
abril de 2016. Posteriormente, em 29 de abril de 2016, a ANATEL decidiu, por meio de Circuito
Deliberativo, postergar novamente a assinatura da revisdo dos contratos, desta vez para 31 de
dezembro de 2016. Mais uma vez, em 30 de dezembro de 2016 e novamente por Circuito
Deliberativo, a ANATEL prorrogou a assinatura dos novos contratos de concessao para até 30 de
junho de 2017. Em 29 de junho de 2017, a ANATEL informou, por meio de oficio, que ndo mais
realizaria as alteracBes nos contratos de concessdo nesta oportunidade. Assim, até o final do
contrato de concessdo em 31 de dezembro de 2025, hé ainda a oportunidade de revisdo em 31 de
dezembro de 2020. Vale observar que o Projeto de Lei da Camara 79/2016 prevé em seu texto
uma alteracdo excepcional dos contratos de concessdo para que se ajustem a possibilidade de
migracdo do regime publico para o regime privado de prestacdo do STFC, portanto, se
promulgado na forma que est& proposto, € possivel uma alteracdo do contrato de concesséo fora
da data de 31 de dezembro de 2020. Ao longo dos anos, a ANATEL iniciou alguns procedimentos
visando monitorar a situacdo financeira da Companhia, bem como para avaliar a nossa capacidade
em relacdo ao cumprimento das obrigagdes inerentes aos termos dos contratos de concesséo.
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NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Considerando a aprovagdo do Plano de Recuperagdo Judicial pelos Credores e posterior
homologacéo pelo juiz competente a ANATEL, nesse contexto, passou a acompanhar a situacéo
operacional-financeira das empresas integrantes do Grupo Oi a partir da execucéo e efetividade
do referido PRJ.

Na Africa, a Companhia presta servicos de telefonia fixa e mdvel e outros servigos de
telecomunicagdes de forma indireta através da Africatel. A Companhia presta servigos em
Mocambique e Sdo Tomé, entre outros paises, principalmente através das suas empresas
subsidiarias Listas Telefonicas de Mocambique (“LTM”) e Companhia Santomense de
Telecomunicagdes SARL (“CST”). Adicionalmente, a Africatel possui participacdo indireta de
25% na Unitel S.A. (“Unitel”) e de 40% na Cabo Verde Telecom S.A. (“CVT”), as quais prestam
servigos de telecomunicagdes em Angola e Cabo Verde, respectivamente.

Na Asia, a Companhia presta servicos fixos, moveis e outros servigos de telecomunicagdes
relacionados essencialmente através da sua subsidiéria Timor Telecom.

Os negdcios internacionais acima mencionados estdo em processo de venda, conforme Nota 25.

A Companhia é registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios e na SEC - “Securities
and Exchange Commission” dos EUA, tendo suas a¢es negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo e seus ADR’s - “American Depositary Receipts” representativos de a¢Oes ordinarias e
preferenciais de sua emisséo negociados na NYSE — “New York Stock Exchange™.

A autorizacdo para a concluséo da preparacéo destas InformagGes Trimestrais ocorreu na Reunido
de Diretoria do dia 13 de agosto de 2018, apés apreciadas na Reunido do Conselho de
Administracdo do mesmo dia.

Recuperacédo Judicial

Em 20 de junho de 2016, a Oi ajuizou, em carater de urgéncia, em conjunto com as suas
subsidirias integrais, diretas e indiretas, Oi Mdvel, Telemar, Copart 4 Participacdes S.A. — Em
Recuperagédo Judicial (“Copart 4”), Copart 5 Participacdes S.A. — Em Recuperacdo Judicial
(“Copart 5”), Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperacdo Judicial (“PTIF”)
e Oi Brasil Holdings Cooperatief U.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Oi Holanda”) (em conjunto
com a Companhia, as “Empresas Oi”) pedido de recuperacdo judicial perante a Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro, conforme aprovado pelo Conselho de Administragdo da
Companhia e pelos 6rgéos societarios competentes.
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NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Conforme amplamente divulgado ao mercado, a Companhia vinha empreendendo esforcos e
realizando estudos, em conjunto com seus assessores financeiros e legais, para otimizar sua
liquidez e perfil de endividamento. A Companhia, considerando os desafios decorrentes da
situacdo econdmico-financeira a luz do cronograma de vencimento de suas dividas financeiras,
ameacas ao fluxo de caixa representadas por iminentes penhoras ou bloqueios decorrentes de
processos judiciais, e tendo em vista a urgéncia na adogdo de medidas de protecéo das Empresas
Oi, concluiu que a apresentacao do pedido de recuperagéo judicial seria a medida mais adequada,
para (i) preservar a continuidade da oferta de servigos de qualidade a seus clientes, dentro das
regras e compromissos assumidos com a ANATEL, (ii) preservar o valor das Empresas Oi, (iii)
manter a continuidade de seu negocio e sua fung&o social, protegendo assim de forma organizada
os interesses das Empresas Oi, de seus clientes, de seus acionistas e demais partes interessadas, e
(iv) proteger o caixa das Empresas Oi.

O ajuizamento do pedido de recuperagéo judicial foi mais um passo na dire¢éo da reestruturacdo
financeira da Companhia, que continuou trabalhando para conquistar novos clientes, mantendo
suas vendas de servicos e produtos para todos os segmentos de mercado em todos 0s seus canais
de distribuicdo e atendimento. As atividades de instalacdo, manutencdo e reparo também
continuaram sendo desempenhadas prontamente pelas Empresas Oi e suas subsidiarias. Toda a
forca de trabalho da Oi manteve normalmente sua atuacdo, com suas atividades comerciais,
operacionais e administrativas. A Oi manteve o foco nos investimentos em projetos estruturantes
que visam promover melhoria de qualidade na prestagdo de seus servicos, de forma a continuar
levando avancos tecnoldgicos, alto padrdo de atendimento e inovagéo aos clientes.

Em 22 de junho de 2016, o Tribunal Federal de Faléncias no Distrito Sul de Nova York (“Corte
de Faléncias dos Estados Unidos”) deferiu o pedido de tutela proviséria requerido pela
Companhia, Telemar, Oi Holanda e Oi Movel (as quatro, em conjunto, designadas como
“Devedoras Chapter 15”) nos processos ajuizados em 21 de junho de 2016, nos termos previstos
no Capitulo 15 do Cédigo de Faléncias dos Estados Unidos.

A decisdo da tutela impede os credores de iniciarem ac¢des contra as Devedoras “Chapter” 15 ou
seus bens localizados dentro da jurisdicéo territorial dos Estados Unidos, e de rescindirem os
contratos existentes regidos pelas leis dos Estados Unidos dos quais as Devedoras ““Chapter’” 15
sejam parte.

Em 23 de junho de 2016, a Suprema Corte de Justica da Inglaterra e Pais de Gales emitiu ordens
reconhecendo, com relagdo & Companhia, Telemar e Oi Movel, o pedido de recuperagdo judicial
formulado no Brasil nos termos da Lei n°® 11.101/2005 como procedimento principal estrangeiro
segundo a Legislagdo Modelo da UNCITRAL - “United Nations Commission on International
Trade Law’ sobre Insolvéncia Transfronteirica, conforme estabelecido no Anexo 1 do
Regulamento de Insolvéncia Transfronteirica de 2006 (S.I. 2006 N° 1030) (“Ordens de
Reconhecimento™).
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As Ordens de Reconhecimento estabelecem que o inicio ou prosseguimento de procedimentos
(incluindo quaisquer ac¢des de execucdo) na Inglaterra e Pais de Gales com relacdo aos ativos,
direitos, obrigagdes e responsabilidades da Companhia, Telemar e Oi Movel esta suspenso a partir
de 23 de junho de 2016.

Em 29 de junho de 2016, o Juizo da 72 VVara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio
de Janeiro (“Juizo da Recuperagdo Judicial”) deferiu o processamento da recuperacdo judicial das
Empresas Oi.

A decisdo que deferiu o processamento da recuperagéo judicial das Empresas Oi determinou que
todos os prazos processuais fossem contados em dias Uteis. A esse respeito, embora a decisdo
tenha determinado que o Plano de Recuperagédo Judicial (“PRJ” ou “Plano”) fosse apresentado
em 60 dias Uteis, 0 Ministério Publico interpds agravo de instrumento requerendo fosse esse prazo
contado em dias corridos. Diante do agravo interposto pelo Ministério Publico, o Juizo da
Recuperagéo Judicial reconsiderou sua decisdo, determinando que o PRJ fosse apresentado em
60 dias corridos, contados da publicacdo da decisdo de deferimento do processamento da
recuperacao judicial.

Em 21 de julho de 2016, foi realizada uma audiéncia para que a Corte de Faléncia dos Estados
Unidos apreciasse os pedidos das Devedoras e, tendo em vista que nenhuma objecdo ao
reconhecimento foi apresentada, a Corte de Faléncias dos Estados Unidos proferiu decisdo
reconhecendo o processo de recuperacao judicial como um procedimento principal estrangeiro
com relacédo a cada uma das Devedoras. Como consequéncia do reconhecimento, uma suspensao
foi aplicada automaticamente, impedindo o ajuizamento de a¢Ges nos Estados Unidos contra as
Devedoras e seus bens localizados em territorio norte-americano, incluindo a¢des para rescindir
ou de outro modo interferir nos contratos operacionais de telecomunicagdes das Devedoras nos
Estados Unidos.

Em 22 de julho de 2016, o pedido de recuperacdo judicial foi ratificado pelos acionistas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia.

Os acionistas também autorizaram a administragdo da Companhia a tomar todas as providéncias
e praticar os atos necessarios com relagdo a recuperagdo judicial das Empresas Oi, bem como
ratificaram todos os atos tomados até esta data.

Em 22 de julho de 2016, o Juizo da Recuperacdo Judicial nomeou a PricewaterhouseCoopers
Assessoria Empresarial Ltda. para exercer a fungdo de administrador judicial financeiro, e o
Escritorio de Advocacia Arnoldo Wald para exercer a fungdo de administrador judicial legal (em
conjunto, o “Administrador Judicial”’) das Empresas Oi.
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Diante da retratacdo do Juizo da Recuperagdo Judicial sobre a forma de contagem do prazo para
apresentacdo do plano, conforme acima referido, em 5 de setembro de 2016 as Empresas Oi
protocolaram o PRJ, no qual foram estabelecidos os termos e condi¢Ges para reestruturacéo do
endividamento das Empresas Oi, bem como as principais medidas que poderdo ser adotadas com
vistas a superacdo da atual situacdo econémico-financeira das Empresas Oi e a continuidade de
suas atividades, inclusive por meio de (i) reestruturacdo e equalizagcdo de seu passivo; (ii)
prospeccdo e adogdo de medidas durante a recuperacdo judicial visando & obtencdo de novos
recursos; e (iii) potencial alienacéo de bens do ativo permanente.

Em 20 de setembro de 2016, foi publicada a primeira lista de credores apresentada pelas Empresas
Oi (“Primeira Lista de Credores”). O total dos créditos com pessoas ndo controladas pela Oi,
conforme a Primeira Lista de Credores somava, aproximadamente, R$ 65,1 bilhdes. A partir desta
publicacdo, os credores tiveram um prazo de 15 (quinze) dias Uteis para apresentar ao
Administrador Judicial (i) uma habilitacdo de crédito (a “Habilitacdo de Crédito” ou
“Habilitacdo™), se o crédito ndo fosse incluido na Primeira Lista de Credores, ou (ii) uma
divergéncia (a “Divergéncia”), se, de acordo com o credor, o valor na Primeira Lista de Credores
estivesse incorreto, ou o crédito fosse classificado incorretamente. O prazo para apresentacéo de
Habilitacdo e/ou Divergéncia pelos credores encerrou-se no dia 11 de outubro 2016.

Em 2 de marco de 2017, o Juizo de Comércio de Lisboa — Juiz 3 do Tribunal Judicial da Comarca
de Lisboa, emitiu decisdo reconhecendo, com relacdo a Oi e a Telemar, a decisdo que deferiu o
processamento do pedido de recuperagéo judicial formulado no Brasil.

Em 22 de marco de 2017, o Conselho de Administragdo da Oi aprovou as condigdes financeiras
basicas a serem ajustadas no PRJ, bem como autorizou a Diretoria e os assessores da Oi a
apresentarem, assim que possivel, aditivo ao PRJ ao Juizo da Recuperacédo Judicial, conforme
divulgado pela Oi em Fato Relevante na mesma data, tendo tais condi¢des sido apresentadas em
juizo em 28 de margo de 2017. O PRJ aditado foi apresentado em juizo no dia 11 de outubro de
2017.

Em 31 de margo de 2017, o Juizo da Recuperagdo Judicial proferiu uma decisdo substituindo a
PricewaterhouseCoopers Assessoria Empresarial Ltda. de sua fungdo de administrador financeiro
pelo Consércio BDOPro, o qual declinou da nomeagdo. Assim, em 10 de abril de 2017 o
Escritorio de Advocacia Arnoldo Wald foi nomeado como Unico administrador judicial da
Recuperagéo Judicial das Empresas Oi.

O Administrador Judicial revisou a Primeira Lista de Credores e, apds revisar a mesma, levando
em consideracdo as Habilitagdes de Crédito e Divergéncias, apresentou a relagdo de credores
publicada no Edital de 29 de maio de 2017 (“Relacéo de Credores”).

A partir da publicacéo da Relacéo de Credores, tiveram inicio dois prazos para os credores: (i)
um prazo de 10 dias Uteis para os credores apresentarem ao Juiz suas impugnacdes a Relacéo de
Credores (a “Impugnagdo”); e (ii) um prazo de 30 dias Uteis para os credores apresentarem suas
objecdes ao Plano de Recuperagéo Judicial (a “Objecdo”).
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Em 23 de agosto de 2017, o Juizo da Recuperacdo Judicial designou a realizacdo da Assembleia
Geral de Credores (“AGC”) para os dias 9 de outubro de 2017 (em primeira convocagéo) e 23 de
outubro de 2017 (segunda convocacéo).

Em 27 de setembro de 2017, diante de fatores negociais visando a aprovagdo do PRJ e tendo em
vista aspectos procedimentais relacionados a realizagdo da AGC, os quais poderiam acarretar em
alteracOes no sistema de votagdo, as Empresas Oi solicitaram ao Juizo da Recuperacédo Judicial o
adiamento da AGC para os dias 23 de outubro de 2017, em primeira convocacdo, e 27 de
novembro de 2017, em segunda convocagdo, no Riocentro. Tal requerimento foi deferido no
mesmo dia pelo Juizo da Recuperagdo Judicial, seguindo manifestacdes favoraveis do
Administrador Judicial da Recuperagdo Judicial e do Ministério Publico do Estado do Rio de
Janeiro.

Em 10 de outubro de 2017, os membros do Conselho de Administragéo da Oi aprovaram, por
maioria, nova versdo do PRJ.

Em 11 de outubro de 2017, as Recuperandas apresentaram uma nova verséo do PRJ, conjunta e
consolidada, perante o Juizo da Recuperacdo Judicial, a ser deliberado em AGC nas datas
mencionadas acima, assim como o laudo do avaliador independente.

Em 20 de outubro de 2017, atendendo aos pedidos formulados por determinados credores do
Grupo Oi, 0 Juizo da Recuperacédo Judicial determinou o adiamento da AGC para os dias 6 de
novembro de 2017, em primeira convocagao, e 27 de novembro de 2017, em segunda convocacao.

Em observancia ao prazo previsto no artigo 36 da Lei n® 11.101/2005, o Juizo da Recuperagdo
Judicial, diante de um requerimento feito pelo Administrador Judicial, determinou o adiamento
da data da AGC, que se realizaria no dia 6 de novembro de 2017, em primeira convocagao, para
o dia 10 de novembro de 2017, tendo sido mantida a data de 27 de novembro 2017 para a
realizacdo da AGC em segunda convocagao.

Em 9 de novembro de 2017, atendendo a novos pedidos formulados por determinados credores
do Grupo Oi, 0 Juizo da Recuperacédo Judicial determinou novamente o adiamento da AGC para
os dias 7 de dezembro de 2017, em primeira convocacao, podendo continuar no dia 8 de dezembro
de 2017, se necessario, e 1 de fevereiro de 2018, em segunda convocagdo, podendo continuar no
dia 2 de fevereiro de 2018, conforme necessario.

Novamente, em 29 de novembro de 2017, o Juizo da Recuperagdo Judicial, determinou o
adiamento da AGC para o dia 19 de dezembro de 2017, em primeira convocagdo, podendo
continuar no dia 20 de dezembro de 2017, se necessario, e em 1 de fevereiro de 2018, em segunda
convocacao, podendo continuar no dia 2 de fevereiro de 2018, conforme necessario.

No dia 19 de dezembro de 2017, ap6s a confirmacdo do quérum necessario dos credores das

classes I, I, Il e 1V, a AGC foi instalada, tendo o PRJ sido aprovado por ampla maioria de
credores no dia 20 de dezembro de 2017.
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Em 8 de janeiro de 2018 o Juizo da Recuperagdo Judicial proferiu decisdo em que homologou o
PRJ e concedeu a recuperagéo judicial ao Grupo Oi, a qual foi publicada em 5 de fevereiro de
2018 (“Homologagdo do PRJ”), dando inicio ao prazo para que os credores das Recuperandas
possam escolher entre as opg¢des de pagamento de seus respectivos créditos, na forma prevista no
PRJ, o qual se encerrou no dia 26 de fevereiro de 2018, exceto para detentores de “bonds™, cujo
prazo foi estendido até o dia 8 de margo conforme deciséo proferida pelo Juizo da Recuperagédo
Judicial em 26 de fevereiro de 2018.

Em 17 de abril de 2018 as Devedoras “Chapter” 15 apresentaram a Corte de Faléncias dos Estados
Unidos um pedido de “full force and effect” (“FFE Motion”), de modo que o PRJ, tal como
homologado pela Justica brasileira, possa ser reconhecido e executado em territorio norte-
americano, o qual foi concedido no dia 14 de junho de 2018 pela Corte de Faléncias dos Estados
Unidos.

A referida decisdo, além de ter conferido plenos efeitos e eficacia ao PRJ, tal como homologado,
nos Estados Unidos, também autorizou a realizacdo de toda e qualquer etapa necessaria para a
implementacdo do PRJ, no que diz respeito as seguintes series de dividas regidas pela lei de Nova
York: (i) 9,75% das “Senior Notes” com vencimento em 2016 emitidas pela Oi (CUSIP/ISIN
n® 10553M AC5/US10553MACS5 e P18445 AF6/USP18445AF68); (ii) 5,125% das “Senior
Notes” com vencimento em 2017 emitidas pela Oi (ISIN n® XS0569301830 e XS0569301327);
(iif) 9,50% das “Senior Notes” com vencimento em 2019 emitidas pela Oi (CUSIP/ISIN n°
87944L AD1/US87944LAD10 n° P9037H AK9/USP9037HAKI7); (iv) 5,50% das “Senior
Notes” com vencimento em 2020 emitidas pela Oi (CUSIP/ISIN n° 87944L
AE9/US87944LAE92, P9037H AL7/USP9037HAL70 e 87944L AF6/USP87944LAF67); (V)
5,625% das “Senior Notes” com vencimento em 2021 emitidas pela Oi Coop (ISIN n°
XS§1245245045 e XS1245244402); e (vi) 5,75% das “Senior Notes” com vencimento em 2022
emitidas pela Oi Coop (CUSIP/ISIN n°® 10553M AD3/US10553MAD39 e P18445
AG4/USP18445AG42).

Em 19 de julho de 2018, foi requerida 8 ANATEL a anuéncia prévia para a efetivacdo do Aumento
de Capital — Novos Recursos de que trata a Clausula 6 do PRJ, em cumprimento a Clausula 16.1,
XXI do Contrato de Concesséao do Servico Telefonico Fixo Comutado celebrado pela Companhia.

Em 31 de julho de 2018, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado informando que

concluiu a reestruturacdo de sua divida financeira e das demais Recuperandas com a
implementacdo dos termos e condi¢des aplicaveis previstos no PRJ.

35



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 30/06/2018
01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL 76.535.764/0001-43
NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 1 de agosto de 2018, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado informando que (i)
tomou conhecimento em tal data de sentenca proferida em 30 de julho de 2018 pelo Juizo de
Comércio de Lisboa - Juiz 2 do Tribunal Judicial da Comarca de Lisboa (“Juizo Portugués™), por
meio da qual foi indeferido o pedido formulado pelas Recuperandas para o reconhecimento, em
Portugal, da Homologag&o do PRJ pelo Juizo da Recuperacdo Judicial; e (ii) pretende interpor o
recurso cabivel perante o Tribunal da Relagdo de Lisboa contra a sentenca do Juizo Portugués,
por entender que esta ndo e consistente com as duas decisdes ja proferidas no mesmo Tribunal,
que j& reconheceram e protegem, em Portugal, a abertura e pendéncia do PRJ das Recuperandas
no Brasil, bem como est4d em desacordo com as decisdes recentemente proferidas pelos Tribunais
dos Estados Unidos da América e da Holanda . No entendimento do Juizo Portugués, seria
necessario o transito em julgado da decisdo de Homologag&do do PRJ, para que pudesse haver o
seu reconhecimento em Portugal. Destaca-se que a decisdo do Juizo Portugués foi fundamentada
em aspectos formais, ndo tendo tal juizo se pronunciado sobre o mérito do PRJ. A referida decisdo
ndo impacta a higidez e a plena eficacia do PRJ, cuja execucdo foi resguardada pelo Juizo da
Recuperagéo Judicial.

No dia 2 de agosto de 2018, dando sequéncia as disposi¢des do PRJ, o Conselho de Administragdo
convocou seus Acionistas para a proxima AGE - Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada
no dia 3 de setembro de 2018, para deliberar, dentre outros temas, sobre a ratificacéo da elei¢éo
da Chapa Consensual indicada pela administracdo da Companhia para composi¢cdo do Novo
Conselho de Administrac&o, na forma da Clausula 9.3 e sub-clausulas do PRJ, bem como sobre a
alteragéo do limite do capital autorizado, com a consequente alteracdo do artigo 6° do Estatuto
Social, para viabilizar a realizagdo do Aumento de Capital — Novos Recursos, nos termos e
condigdes constantes do PRJ, mediante aprovacdo pelo Novo Conselho de Administragéo.

No decorrer da preparacdo do PRJ a Companhia avaliou um conjunto significativo de cenarios
para a evolugdo dos negdcios operacionais e indicadores financeiros e realizou um conjunto de
discussBes com credores e parceiros abrangidos pelo PRJ. Este trabalho preparatorio foi alongado
na medida da complexidade e dimens&o dos negdcios da Companhia, da existéncia de um elevado
nimero de processos e procedimentos operacionais e financeiros com impacto nas premissas
usadas pela Administracdo e na quantidade e diversidade de informacéo usada.

As propostas de pagamento do PRJ das Empresas Oi séo aquelas incluidas no PRJ aprovado na
AGC dos dias 19 e 20 de dezembro de 2017, nos termos em que homologado pelo Juizo da
Recuperagéo Judicial no dia 8 de janeiro de 2018. O PRJ foi apresentado em 22 de dezembro de
2017 pelo Administrador Judicial, nos autos do processo eletrénico n° 0203711-
65.2016.8.19.0001, e estd disponivel para consulta no endereco eletrobnico da Oi
(www.recjud.com.br) e no site do Tribunal de Justica (www.tjrj.jus.br), e que seguem abaixo
resumidas, mas que devem ser lidas em conjunto com o PRJ propriamente dito. Em caso de
eventuais divergéncias entre o resumo abaixo e 0 PRJ, devera prevalecer o disposto no PRJ.
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Programa para Acordo com Credores

Em 23 de junho de 2017, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado, informando que,
conforme autorizado pelo Juizo da Recuperacgdo Judicial, seria iniciado, programa para acordo
com credores das Empresas Oi constantes da Relacdo de Credores do administrador judicial,
publicada em 29 de maio de 2017 ("Credor Oi" e "Programa para Acordo com Credores" ou
“Programa”, respectivamente), cuja participacdo foi efetuada mediante acesso da plataforma
www.credor.oi.com.br.

O Programa para Acordo com Credores previa, para o Credor Oi cujo crédito fosse inferior ou
igual a R$ 50.000,00, a antecipagdo, pelo Grupo Oi, de 90% do valor objeto do programa,
mediante a aceita¢do do acordo pelo Credor Oi, sendo os 10% do crédito remanescente recebidos
apos a homologacdo do PRJ, a serem pagos no prazo e nas condi¢Bes previstos no Programa para
Acordo com Credores. O Credor Oi cujo crédito fosse superior a R$ 50.000,00 também teria o
direito de participar do Programa para Acordo com Credores, caso em que receberia uma
antecipacéao de R$ 50.000,00, mediante a aceitagdo do acordo pelo Credor Oi no prazo e
nas condigOes previstos no Programa para Acordo com Credores e 0 excedente do crédito serd
pago na forma do Plano. O Programa para Acordo com Credores beneficiou os Credores Oi
participantes na medida em que possibilitou a antecipagéo de parte do valor objeto do Programa.

O Programa foi temporariamente suspenso por forga de deciséo judicial, tendo tal decisdo sido
revertida em favor da validade do Programa para Acordo com Credores, por forga de julgamento
do Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, ocorrido em 29 de agosto de 2017. Dessa forma, o
Programa para Acordo com Credores foi implementado a partir desta data, tendo sido encerrado
em 8 de dezembro de 2017.

O Programa para Acordo com Credores teve aderéncia de aproximadamente 35 mil credores,
sendo cerca de 30 mil no Brasil e 5 mil em Portugal, tendo sido disponibilizados
aproximadamente R$ 360 milhdes para o pagamento dos acordos celebrados no &mbito
do Programa.

Créditos Concursais Agéncias Reguladoras

A Companhia entende que a imposicdo pela ANATEL de multas administrativas com valores
desproporcionais e ndo razoaveis, constituiu um dos elementos determinantes para o agravamento
da crise financeira do Grupo Oi que culminou, consequentemente, com o pedido de recuperacao
judicial.

A Companhia informa que tem conhecimento de processos administrativos sancionatorios e
judiciais que podem atingir o somatorio de cerca de R$ 14,5 bilhGes, em 30 de junho de 2016,
considerando-se, para cobmputo desse valor, multas aplicadas e processos ainda em tramitagdo
administrativa sem aplicacdo de multa (valor estimado), contra o Grupo Oi, dos quais vinha-se
reconhecendo como provisdo para contingéncias os montantes de R$ 312.823 e R$ 927.779,
controladora e consolidado respectivamente, em 30 de junho de 2018 (Nota 20).
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A Companhia discorda e contesta da existéncia de relevante parcela dos descumprimentos
apontados pela ANATEL, bem como se insurge contra a desproporcionalidade das medidas
sancionatorias aplicadas, ressaltando a sua falta de razoabilidade, mantendo registrado no balango
o valor que considera a melhor estimativa de desembolso na data do balango. Cumpre mencionar
que, parte do montante registrado em dezembro de 2017, relativamente, a ANATEL foi
transferido para o contas a pagar (néo circulante) como parte dos registros oriundos do PRJ.

Cumpre ressaltar que a ANATEL, no &mbito do processo de recuperagdo judicial do Grupo Oi,
insurgiu-se, dentre outras, contra a deciséo que deferiu o processamento da recuperagéo judicial,
assim como contra a instauracdo de procedimentos de mediagdo entre as Recuperandas e a
ANATEL, por meio dos agravos de instrumento n® 0043065-84.2016.8.19.0000 e 0060963-
13.2016.8.19.0000. Quanto ao agravo n.° 0043065-84.2016.8.19.0000, interposto contra a deciséo
que deferiu 0 processamento da recuperacdo judicial, o recurso foi julgado no sentido de manter-
se a submissédo dos créditos da ANATEL a recuperacdo. O agravo interposto contra a instauracdo
de mediag&o entre as Recuperandas e a ANATEL aguarda julgamento. De qualquer sorte, tendo
em vista a auséncia de interesse da ANATEL no procedimento de media¢do em questdo, o Juizo
da 72 Vara Empresarial do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro proferiu deciséo, em
26 de fevereiro de 2018, na qual determinou a suspensdo do procedimento de mediagéo entre a
ANATEL e a Companhia.

Ressalte-se, ainda, que além do parecer do Administrador Judicial sobre a concursalidade dos
créditos da ANATEL, a Companhia cuidou de pedir a elaboracdo de mais trés pareceres de
renomados juristas nacionais, todos no sentido da manutencdo dos créditos da ANATEL no
ambito da recuperagdo judicial.

A ANATEL se insurgiu, ainda, contra a submissdo de seus créditos ao processo de recuperacéo
judicial, por meio do agravo de instrumento n.° 0057446-63.2017.8.19.0000, interposto contra a
decisdo proferida nos autos de sua impugnagdo de crédito, por meio da qual o Juizo da
Recuperacdo Judicial reafirmou o entendimento sobre a concursalidade dos créditos ndo
tributarios da agéncia reguladora. Ao apreciar o pedido de tutela recursal formulado pela
ANATEL, o Desembargador Cezar Augusto Rodrigues Costa, Relator, na ocasido, determinou
que fosse mantida a submisséo & recuperacéo judicial e concedeu parcial efeito suspensivo para
determinar a excluséo de eventuais créditos tributarios titularizados pela ANATEL, assim como
0s encargos legais provenientes de sua cobranca e as respectivas multas punitivas por infragdes
tributarias. Atualmente, aguarda-se o julgamento do agravo interno interposto pela ANATEL
contra a referida decisdo, bem como o julgamento do mérito recursal pela 82 Camara Civel. Soma-
se a isso, o entendimento firmado pelo Ministro Marco Buzzi, do Superior Tribunal de Justica,
no ambito do Conflito de Competéncia n° 154.977/RJ, apoiado por parecer do Ministério Publico
Federal, o qual, em decisdo monocratica, reconheceu que a submissdo do crédito da ANATEL
devera ser discutida nos autos da recuperagdo judicial, por meio de recurso proprio.
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Além dos recursos citados, a ANATEL interpbs o agravo de instrumento n.° 0048971-
21.2017.8.19.0000, contra a decisdo que recebeu, sem apreciar no mérito, sua obje¢do ao plano
de recuperacéo judicial. Nesse recurso foi concedido, parcialmente, pelo Desembargador Cezar
Augusto, da 8% Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro, o efeito
suspensivo requerido pela Agéncia para determinar a suspensdo da aplicacdo & ANATEL das
clausulas 4.3.2.8 e subitens 4.3.2.8.1 e 4.3.2.8.2 do PRJ que entdo havia sido apresentado pelas
Recuperandas. As referidas clausulas tratavam sobre a forma de pagamento dos créditos
concursais da ANATEL, e sobre a instauracdo de mediacdo entre as Recuperandas e a ANATEL.
A Oi, de todo modo, modificou os termos do PRJ, que mantém previsdo de tratamento concursal
aos créditos da ANATEL e foi aprovado pela ampla maioria dos credores em Assembleia Geral
de Credores dos dias 19 e 20 de dezembro de 2017, e homologado, no dia 8 de janeiro de 2018,
pelo Juizo da 7% Vara Empresarial do Tribunal de Justi¢a do Estado do Rio de Janeiro.

A ANATEL também interpds o agravo de instrumento n° 0055283-13.2017.8.19.0000, contra
deciséo proferida nos autos da recuperagéo judicial, por meio da qual foi designada a realizacdo
da Assembleia Geral de Credores do Grupo Oi sem que fosse acolhido o pedido da ANATEL de
exclusdo de todos os seus créditos. O recurso ndo foi conhecido e, atualmente, aguarda-se o
julgamento do agravo interno interposto pela ANATEL pela 8 Camara Civel.

O Novo Plano apresentado e aprovado na AGC dos dias 19 e 20 de dezembro de 2017, o qual
restou homologado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial no dia 8 de janeiro de 2018, prevé a
seguinte forma de pagamento dos Créditos Concursais Agéncias Reguladoras, o que inclui os
créditos ndo tributarios da ANATEL no valor de cerca de R$ 14,5 bilhdes, em 30 de junho de
2016:

e Pagamento dos créditos concursais ndo tributarios, cuja gestdo seja de competéncia da
Advocacia Geral da Unido (AGU), em 240 (duzentos e quarenta) parcelas, a contar de 30
de junho de 2018, da seguinte forma: (i) da 12 a 60? prestagéo: 0,160%; (ii) da 612 a 120?
prestacdo: 0,330%; (iii) da 1212 a 1802 prestacdo: 0,500%; (iv) da 1812 a 239? prestacéo:
0,660%; e (v) a 2407 prestacdo: o saldo devedor remanescente. As primeiras parcelas
serdo integralmente pagas mediante a conversdo em renda de valores depositados
judicialmente para garantia desses créditos, a ser complementado, caso necessario em
moeda corrente. A partir do més subsequente, a Oi pagara as demais parcelas em moeda
corrente. A partir da segunda parcela, as parcelas mensais serdo corrigidas de acordo com
a variagéo SELIC;

Os demais créditos concursais ndo tributarios das agéncias reguladoras, objeto de questionamento
administrativo, por serem iliquidos até esta data, serdo pagos nos termos da clausula 4.3.6 do PRJ,
modalidade geral de pagamento de créditos quirograféarios.

O Plano ainda prevé a possibilidade de a Companhia aderir a nova regra legal que venha a ser

publicada no sentido de equacionar os créditos de agéncias reguladoras ndo tributérios e sujeitos
ao Plano.
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Destaque-se, contudo, que a ANATEL interpds o agravo de instrumento n° 001068-
32.2018.8.19.0000, contra a decisdo que homologou o plano de recuperacdo judicial, sustentando
a invalidade da Clausula n® 4.3.4, que dispde acerca da forma de pagamento do crédito da referida
autarquia. Tal recurso se encontra pendente de julgamento.

Desta forma, as decisOes judiciais em vigor estabelecem que os créditos ndo tributarios da
ANATEL em face do Grupo Oi se submetem ao processo de recuperacao judicial e serdo pagos
na forma prevista para os Créditos Concursais Agéncias Reguladoras (Clausula 4.3.4 do Plano de
Recuperagéo Judicial aprovado e homologado), tudo conforme deliberado pelos credores do
Grupo Oi na AGC, e decidido pelo Juizo da Recuperacdo Judicial, nos termos da Lei n°
11.101/2005.

Propostas de Pagamento do PRJ aprovado em AGC, em 20 de dezembro de 2017 e
homologado pelo Juizo da Recuperagéo Judicial no dia 8 de janeiro de 2018

Os Credores do Grupo Oi passaram a ser credores de divida(s) emitida(s) pela Recuperanda que
era a sua respectiva devedora original.

Plano para Credores

Este item apresenta, de maneira sintetizada, as principais condi¢es do Plano para repagamento
aos Credores do Grupo Oi, incluindo determinadas informacdes sobre as condi¢des financeiras
presentes no PRJ aprovado na AGC dos dias 19 e 20 de dezembro de 2017 e homologado pelo
Juizo da Recuperacéo Judicial no dia 8 de janeiro de 2018.

Para um maior detalhamento das condi¢des de pagamento determinadas, favor consultar os termos
do PRJ disponibilizado no site www.recjud.com.br. Em caso de eventuais divergéncias entre o
resumo abaixo e 0 PRJ devera prevalecer o PRJ.

Note-se que, conforme definido no Anexo 1.1 do PRJ, considera-se, para fins de contagem do
prazo das condicdes de pagamento, a data da publicacéo da deciséo de homologacéo judicial do
PRJ pelo Juizo da Recuperacéo Judicial, no diario oficial, da decisdo de primeiro grau concessiva
da Recuperacéo Judicial, ocorrida em 8 de janeiro de 2018, tendo sido publicada no Diario Oficial
em 5 de fevereiro de 2018, contra a qual ndo haja recurso com atribuicéo de efeito suspensivo.

Classe | — Credores Trabalhistas

O pagamento dos Creditos Trabalhistas é descrito abaixo:

Regra geral: sera feito o pagamento em 5 parcelas mensais iguais com 180 dias de caréncia apos
a Homologacéo Judicial do Plano. Os créditos trabalhistas, ainda ndo reconhecidos, serdo pagos
em 5 parcelas mensais iguais com 6 meses de caréncia, apos transito em julgado da decisdo que
encerrar o processo e homologar o valor devido.

Credores Trabalhistas que tenham depdsitos judiciais em garantia de suas reclamagdes:
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e Seré feito 0 pagamento da divida mediante liberacdo imediata do valor depositado em
juizo.

e Se 0 depdsito for inferior & divida listada pelo Grupo Oi, o deposito serd utilizado para
pagar parte da divida, e o saldo seré pago, ap6s decisdo do Juizo que homologar o valor
devido, em 5 parcelas mensais iguais e ap6s o decurso dos 180 dias de caréncia da
Homologacdo Judicial do Plano. Se o depdsito for superior a divida, o Grupo Oi levantara
a diferenca a seu favor.

O pagamento dos Credores Trabalhista sem depésito em garantia de suas reclamacdes sera feito
mediante deposito judicial nos autos do respectivo processo.

Crédito da Fundacéo Atlantico:

e Sera feito pagamento em 6 parcelas anuais e iguais, com 5 anos de caréncia, contados a
partir da Homologagé&o Judicial do Plano.

e Juros/atualizagdo monetéria: 5 anos de caréncia de juros. INPC + 5,5% ao ano, incidentes
a partir da Homologacéo Judicial do Plano, sendo os juros/atualizagdo monetéria
capitalizados, anualmente, durante o periodo de caréncia e serdo pagos anualmente, a
partir do 6° ano, em conjunto com as parcelas do principal.
Classe Il — Créditos com Garantia Real

Os credores da Classe 2 serdo pagos conforme abaixo:

O credor receberd o valor da divida original, constado na Relacéo de Credores, corrigido pela taxa
de juros/atualizagdo monetaria conforme abaixo:

O pagamento do principal sera feito da seguinte forma:

e 72 meses de caréncia de principal contados a partir da data da Homologagao Judicial do
Plano;

e O principal serd pago em 108 parcelas mensais, conforme descrito na tabela abaixo:

Meses Percentual do valor a ser amortizado
por més
0a72° 0.0%
73°a 132° 0.33%
133°a 179° 1,67%
180° 1,71%
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e 4 anos de caréncia de juros.

Juros: Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central, acrescido de
2,946372%, sendo que os juros incidentes ao longo dos 4 primeiros anos ndo serdo pagos
e serdo capitalizados anualmente ao valor do principal.

Classes Il e 1V — Credores Quirografarios e ME/EPP

A proposta de pagamento para os Credores Quirografarios e ME/EPP é apresentada abaixo,
conforme os limites estabelecidos no PRJ:

Pagamento linear Credores Quirografarios: Credores Quirografarios e ME/EPP, que sejam
titulares de créditos no valor de até R$ 1.000,00 (hum mil reais), foram pagos em uma Unica
parcela, em até 20 dias Uteis apds a Homologag&o Judicial do Plano.

Credores Quirografarios e ME/EPP, com créditos em valor superior a R$ 1.000,00 (hum mil
reais), poderdo optar pelo recebimento em parcela Gnica, desde que concordem em receber apenas
o valor de R$ 1.000,00 (hum mil reais), como pagamento integral do seu respectivo crédito e
custos correlatos, sendo o pagamento feito em até 20 dias Uteis, contados do término do prazo
para a escolha da opc¢ao de pagamento.

Credores Quirografarios com Depositos Judiciais: Os créditos Classe 3 e 4 de titularidade dos
Credores Quirografarios serdo pagos apos levantamento dos Depdsitos Judiciais, respeitando o
percentual de deséagio da tabela abaixo:

Intervalo de Valor de Crédito % de Desagio
Até R$ 1.000,00 0%
R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00 15%
R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00 20%
R$ 10.000,01 a R$ 150.000,00 30%
Acima de R$ 150.000,00 50%

e Seré feito 0 pagamento da divida mediante liberacéo do valor depositado;

e Se o deposito for inferior a divida (conforme aplicavel, apos o desagio indicado acima),
0 depdsito serd utilizado para pagar parte da divida, e o saldo ser& pago apds a decisdo do
Juizo competente que homologar o valor devido conforme a Modalidade de Pagamento
Geral, abaixo mencionada;

e Se 0 depdsito for superior a divida (conforme aplicavel, apurada apds o desagio
mencionado acima), o0 Grupo Oi levantara a diferenca a seu favor.

Credores Quirografarios e ME/EPP que ndo forem pagos nas formas previstas acima poderdo

optar por pagamentos em apenas uma das formas a seguir descritas, limitadas a um montante
méaximo por oferta.
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Opcéo de Reestruturacdo 1:

Parte dos Créditos da Classe 3 e 4 sera representada em Reais pelo valor dos Créditos
Classe 3 e 4 que escolherem esta opcdo, até o limite maximo de R$10.000.000.000,00,
podendo escolher uma das seguintes opgdes (i) reestruturacdo dos créditos; (ii)
debéntures privadas, ou (iii) debéntures publicas.

Parte dos Créditos da Classe 3 e 4 seré representada em Dolares Norte-Americanos pelo
valor dos Créditos Classe 3 e 4 que escolherem esta opcéo, até o limite maximo de
USD1.150.000.000,00.

60 meses de caréncia de principal;

O principal sera pago em 24 parcelas semestrais e sucessivas, conforme tabela abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado
por semestre
0 ao 10° 0]0%
11°a0 20° 2.0%
21°a0 33° 5 7%
34° 5,9%

A taxa de juros serd (i) correspondente a taxa anual de 80% do CDI para os créditos em
reais, e (ii) 1,75% ao ano para os créditos em Dolares Norte-Americanos, sendo que 0s
juros serdo capitalizados anualmente ao valor do principal e pagos semestralmente a partir
do 66° més da Homologagéo do Plano;

Uma vez atingido os limites estabelecidos nesta oferta, os saldos remanescentes dos
créditos que optaram por esta oferta, serdo pagos conforme Modalidade de Pagamento
Geral, mencionada abaixo.

Opcéo de Reestruturagéo 2:

Os credores que optarem por essa modalidade de pagamento terdo seus créditos
reestruturados em Ddlares Norte-Americanos, em até 6 meses ap6s a Homologagao
Judicial do Plano, observado o limite maximo de USD 850.000.000,00.

60 meses de caréncia de principal;

O principal sera pago em 24 parcelas semestrais e sucessivas, conforme tabela abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado
por semestre
0 ao 10° 0]0%
11°a0 20° 2.0%
21°a0 33° 5 7%
34° 5,9%

Juros de 1,25% ao ano, capitalizados anualmente ao valor do principal e pagos
semestralmente a partir do 66° més da Homologacédo do Plano, sendo que:
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e durante o periodo de caréncia de principal serdo pagos semestralmente 10% do valor total
de juros, enquanto que os 90% restantes serdo capitalizados ao principal anualmente.
Apos esse periodo 100% do valor total de juros serdo pagos semestralmente.

e uma vez atingido os limites estabelecidos nesta oferta, os saldos remanescentes dos
créditos que optaram por esta oferta, serdo pagos conforme Modalidade de Pagamento
Geral, mencionada abaixo.

e acessdo de direitos dos credores que optaram por esta oferta somente podera ocorrer
mediante consentimento prévio da Oi.

Reestruturacéo dos “Bonds™:
Reestruturacéo dos “Bonds” ndo-qualificados:

e Esta oferta sé esta disponivel para os “bondholders™ com créditos de até
USD750.000,00, sendo que o limite maximo dessa oferta é de USD500.000.000,00.

e Desagio de 50%, o qual sera aplicado primeiramente aos juros e, apds, a parcela
principal.

e Caréncia do principal: 6 anos a partir da homologagéo do Plano.
e O principal serd equivalente a 50% dos créditos dos “bondholders™ ndo-qualificados,

limitado ao valor de USD250.000.000,00, e sera amortizado em 12 parcelas semestrais e
sucessivas, conforme a tabela abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado
por semestre
0ao 12° 0]0%
13°a0 18° 4’0%
19° ap 23° 12,66%
24° 12,70%

e Juros: 6% ao ano em Ddlares Norte-Americanos, capitalizado anualmente ao valor do
principal e pago a partir do 78° més contado da homologac&o judicial do Plano.

Reestruturacao dos “Bonds” qualificados:

e [Esta oferta sO estd disponivel para os “bondholders” com créditos acima de
USD750.000,00, sendo que receberdo o seguinte:
0 Acdes ordinarias emitidas pela Oi e detidas pela PTIF;
o0 Um pacote com
= Novas “Notes”;
» Novas Acdes Ordinarias I, e
= Bo6nus de Subscricao
e Razdes de troca: para cada USD664.573,98:
0 9.137 acdes ordinarias emitidas pela Oi e detidas pela PTIF;
0 Novas “Notes”, emitidas ao valor de face de USD130.000;
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0 119.017 Novas Agdes Ordinarias I;
o0 9.155 Boénus de Subscrigéo.

OBS: as razdes de troca pressupdem que a quantidade de ages ordinarias e preferenciais de
emissdo da Oi é de 825.760.902.

e As Novas “Notes” serdo emitidas em maltiplos de USD1.000, e terdo o valor de face
maximo de R$ 6.300.000.000, equivalente ao valor de face maximo de
USD1.918.100.167,45.

o0 Vencimento: 7° ano apds a sua data de emissao.

O Principal: sera pago em parcela Gnica com vencimento no 84° més ap0és a data de
emissao;

0 Juros: pode acontecer de uma das duas formas abaixo:

= 10% ao ano, pagos semestralmente; ou

= Durante os 3 primeiros anos contados da homologacéo do plano, juros
de 12% pagos semestralmente, sendo 8% dos juros anuais pagos em
dinheiro semestralmente, e 0s 4% restantes capitalizados semestralmente
e pagos no 36° més apos a data de emissao das Novas “Notes™, e a partir
do 4° ano incidéncia de juros de 10% ao ano, pagos semestralmente.

e As Novas A¢des Ordinarias | serdo devidas em razdo do aumento do capital, mediante a
capitalizagdo de créditos:

0 Serdo emitidas até 1.756.054.163 Novas Ag¢des Ordinarias 1, com um preco
unitario entre R$ 6,70 e R$ 7, de modo que o montante total sera entre
R$ 11.756.562.892,10 e R$ 12.292.379.141.

e Bonus de subscricéo: serdo emitidos até 135.081.089 Bonus de Subscricao.

Em 13 de junho de 2018, a ANATEL anuiu com a reestruturagdo dos “Bonds” qualificados, por
meio do Acdrddo n° 336/2018, autorizando as etapas necessarias para o aumento de capital e as
demais medidas necessarias para o cumprimento da Clausula 4.3.3.2 do PRJ. Em especifico, a
conversdo autorizada implica a emissdo de novas agoes, a diluicdo das participagdes dos atuais
acionistas, o aumento de capital e a potencial alteracdo do quadro de capital da Companhia. A
ANATEL ratificou a determinagéo de que qualquer alteragcdo no Conselho de Administracéo da
Companhia deve ser submetida previamente para analise do Regulador.

Em 18 de junho de 2018, a Superintendéncia-Geral do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE”), por meio do Despacho SG n° 753/2018, decidiu néo conhecer da operagdo
de reestruturagdo dos “Bonds” qualificados, a qual havia sido notificada, por cautela, a referida
autoridade exclusivamente para garantir o cumprimento do PRJ dentro dos prazos acordados. De
acordo com o entendimento da Superintendéncia-Geral do CADE, a operacéo ndo foi conhecida
em razéo do nédo preenchimento do requisito de faturamento previsto na Lei n® 12.529/2011. Nao
houve manifestagOes contrérias a referida deciséo.
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Com a confirmacdo da decisdo do CADE, e considerando a decisdo do Conselho Diretor da
ANATEL que concedeu a anuéncia prévia solicitada pela Companhia para a realizacdo do
aumento de capital previsto na Clausula 4.3.3.2 do PRJ, foram devidamente verificadas ou
dispensadas todas as condi¢Oes precedentes estabelecidas no Plano para o encerramento da
formalizagdo societdria para a realizacdo do referido aumento de capital, cujos efeitos da
conversdo da divida em instrumento patrimonial ocorreu apds a homologacéo do PRJ, ocorrido
em 5 de fevereiro de 2018 - Nota 2 (e).

Oferta 4: Modalidade de Pagamento Geral

Esta oferta sera aplicada aos credores que ndo se enquadrarem nas condi¢des das ofertas anteriores
ou caso as ofertas, destacadas acima, atingirem seus limites e o credor ainda tiver saldo a receber.

e O pagamento do principal sera feito em 5 parcelas anuais, iguais e sucessivas apds o prazo
de caréncia de 20 anos.

e Juros/atualizagdo monetaria:

* TR ao ano, em caso de créditos quirografarios que optem por receber o pagamento de
seus respectivos créditos em reais, incidentes a partir da Homologacéo Judicial do Plano,
sendo que o valor total dos juros e atualizagdo monetéria acumulados no periodo sera
pago somente, e em conjunto, com a Gltima parcela de principal.

» Sem juros em caso de créditos quirografarios que optem por receber o pagamento de seus
respectivos créditos em Doélares Norte-Americanos ou Euros.

e A Companhia terd a opgdo de quitar antecipadamente por meio do pagamento de 15% do
valor do principal e juros capitalizados.

e Limite de pagamento: R$ 70.000.000.000, subtraido o valor dos créditos concursais que
forem reestruturados de outra forma nos termos do plano.

Credores Fornecedores Parceiros

e Credores Fornecedores Parceiros, fornecedores de bens e/ou servigos que mantiveram
termos e condi¢des praticados anteriores a data do ajuizamento do pedido de Recuperacdo
Judicial, terdo seus créditos ndo decorrentes de empréstimos ou financiamentos
concedidos ao Grupo Oi pagos até o limite de R$ 150 mil, em até 20 dias Uteis contados
do término do prazo para a escolha da opcéo de pagamento.

Caso estes fornecedores possuam créditos em montante superior a R$ 150 mil, receberdo o saldo
remanescente com desconto de 10% em 4 parcelas anuais, iguais e sucessivas, acrescidas de (i)
TR +0,5% em caso de créditos em reais, e (ii) 0,5% ao ano em caso de créditos em Doélares Norte-
Americanos ou Euros.
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Créditos de partes relacionadas

Creditos referentes a matuos realizados entre as empresas Recuperandas do Grupo Oi, mutuos
estes realizados com recursos decorrentes de operacdes realizadas no mercado internacional pelas
Recuperandas, serdo pagos conforme descri¢do abaixo:

e O principal seré& pago a partir do 20° ano apés a quitacdo dos créditos da Modalidade de
Pagamento Geral. O pagamento do principal ser& feito em 5 parcelas anuais, iguais €
sucessivas.

e Juros/atualizagdo monetaria: TR para créditos “intercompany” em Reais, incidentes a
partir da Homologagé&o Judicial do Plano, sendo que o valor total dos juros e atualizagdo
monetaria acumulados no periodo ser4 pago somente, e em conjunto, com a ultima
parcela de principal. Sem juros para créditos “intercompany” em Dolares Norte-
Americanos ou Euros.

As Empresas Oi poderdo convencionar forma alternativa de extingdo dos créditos

“intercompany” nos seus termos e condi¢des originalmente contratados, inclusive, mas ndo se

limitando, ao encontro de contas estabelecido na forma da lei.

Geracao de Caixa Excedente (“Cash Sweep”)

Os Credores Quirografarios, ME/EPP e Credores com Garantia Real poderdo acelerar o

recebimento de seus créditos contra o Grupo Oi com o “Cash Sweep”, que sera distribuido

proporcionalmente entre os créditos, conforme as seguintes condi¢des:

e Nos primeiros 5 anos ap6s Homologacdo Judicial do Plano, o Grupo Oi destinara o

equivalente a 100% do montante da receita liquida da venda de ativos que excederem
US$ 200 milhGes para investimentos em suas atividades.

e A npartir do 6° ano ap6s Homologacéo Judicial do Plano, o Grupo Oi destinara o montante
equivalente a 70% do Saldo de Caixa que exceder o Saldo de Caixa Minimo.

e O Saldo de Caixa Minimo é definido como o maior valor dentre:
(M 25% da soma de OPEX e CAPEX do ano anterior; ou
(i) R$ 5 bilhdes.

e Adicionalmente, quaisquer recursos oriundos de Aumento de Capital seréo adicionados
ao calculo do Saldo de Caixa Minimo.
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Aumentos de Capital — Novos Recursos

Respeitado o direito de preferéncia dos acionistas e atendendo as condi¢Bes precedentes descritas
no item a seguir, a Companhia se obriga a realizar o Aumento de Capital — Novos Recursos no
montante total de R$ 4.000.000.000.

O Preco de Emissdo das Novas Agbes Ordinarias Il serd calculado pela divisdo do valor de
R$ 3.000.000.000 pelo nimero de a¢des da Oi em circulagdo no dia Gtil imediatamente anterior
ao aumento de capital.

Sera devido um prémio de compromisso de 8% em Ddlares Norte-Americanos ou 10% em ac¢des
de emissdo da Companhia aos investidores identificados no Contrato de “Backstop™, que se
comprometeram a prontamente fornecer ou obter compromissos firmes de garantia da subscri¢do
integral do aumento de capital, conforme definido no mencionado Contrato de “Backstop”.
Determinados aspectos relacionados ao Contrato de “Backstop’ podem vir a sofrer alteracGes em
razdo da decisdo que homologou o plano de recuperacdo judicial, contra a qual foram opostos
embargos de declaracdo, notadamente por ter sido determinada a extensdo do prémio de
compromisso aos demais credores da mesma natureza que estejam nas mesmas condicfes dos
investidores identificados no Contrato de “Backstop™.

Obrigacdes Adicionais e outras situacdes relevantes:

Restricdo a Pagamentos de Dividendos: O Grupo Oi ndo podera declarar ou efetuar o pagamento
de qualquer dividendo, retorno de capital ou realizar qualquer outro pagamento ou distribuicio
sobre (ou relacionado) as acdes de suas emissdes (incluindo qualquer pagamento em relacéo a
qualquer fusdo ou consolidagdo envolvendo qualquer Recuperanda), exceto nas hipdteses
previstas no Plano.

As Recuperandas somente realizardo qualquer distribuicdo de dividendos aos seus acionistas da
seguinte forma: (i) até o 6° aniversario da data de Homologacédo Judicial do Plano, conforme
aplicavel, as Recuperandas ndo realizardo qualquer pagamento de dividendos; e (ii) apds o 6°
aniversario da data de Homologacédo Judicial do Plano, conforme aplicavel, as Recuperandas
estardo autorizadas a pagar dividendos somente se o quociente divida liquida consolidada da Oi /
EBITDA for igual ou inferior a 2, apds o encerramento do exercicio social relevante.

Suspenséo de ObrigagGes: Comecando no dia de um Evento de Suspensdo de ObrigagOes e
terminando em uma Data de Reversdo (conforme definido abaixo) (“Periodo de Suspensdo”) no
que se refere aos Créditos Concursais, as seguintes obrigacfes ndo serdo mais aplicaveis aos
Créditos Concursais a serem renegociados e pagos na forma do Plano (para fins desta clausula,
“Obrigacdes Suspensas”):

o Resgate anual antecipado com Geragéo de Caixa Excedente;
o Restricdo a Pagamento de Dividendos.

As Recuperandas serdo integralmente isentas de qualquer responsabilidade por quaisquer atos ou
eventos tomados ou incorridos durante o Periodo de Suspensdo ou, ainda, qualquer obrigagdo
contratual anterior a uma Data de Reversdo (como se, nesse periodo de tempo, esses atos, eventos
ou obrigacdes contratuais, estivessem permitidos).
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Em qualquer periodo de tempo, caso 2 (duas) agéncias de “rating” classifiquem a Oi com grau
de investimento e, nenhum descumprimento tenha ocorrido, as obrigacdes listadas acima estardo
suspensas (“Evento de Suspensdo de Obrigagdes™). Se em qualquer data subsequente (“Data de
Reversdo”), 1 (uma) ou ambas as agéncias de “rating” cancelar os “ratings” de grau de
investimento ou reduzir os “ratings” da Oi abaixo de grau de investimento, as obrigacoes
suspensas voltam a ser aplicaveis.

Condicdes Precedentes. O PRJ, no anexo da clausula 4.3.3.5, estabelece um conjunto de
condicOes precedentes resolutivas e suspensivas que precisam ser verificadas ou formal e
expressamente dispensadas pelos credores quirograférios qualificados até a efetiva conversao dos
créditos em titulos da Companhia. Em 30 de junho de 2018 a Administracdo ndo tem
conhecimento de que exista qualquer descumprimento destas condicdes.

Alienacdo de Bens do Ativo Permanente. O PRJ, no anexo da clausula 3.1.3, lista um conjunto
de bens do ativo permanente que a Administracdo pode alienar como forma de obter recursos
adicionais. A Administracdo da Companhia vem desenvolvendo esforcos no sentido da alienacéo
de alguns investimentos financeiros, ndo tendo ainda concluido qualquer operagé&o.

Reorganizagdo societaria. O PRJ, no anexo da clausula 7.1. lista um conjunto de operagdes
societarias que a Administracdo pode implementar com vista a otimizar e incrementar 0s
resultados da Companhia, contribuindo para o cumprimento das obrigagdes do PRJ. Em 1 de
marco de 2018 foi concluida a incorporagéo da Oi Internet na Oi Movel.

Continuidade das operacdes

As Informagdes Trimestrais do periodo findo em 30 de junho de 2018, foram preparadas no
pressuposto da continuidade normal dos negdcios da Companhia e na observancia dos requisitos
legais aplicaveis em uma recuperacao judicial. A recuperacdo judicial tem por objetivo assegurar
a continuidade das operacGes das Empresas Oi. Tal continuidade foi reforcada com a aprovacdo
do PRJ pela ampla maioria de credores, em Assembleia Geral de Credores realizada em 20 de
dezembro de 2017, aprovacdo esta homologada pelo Juizo da Recuperacdo Judicial, em 8 de
janeiro de 2018. Referida deciséo foi publicada no dia 5 de fevereiro de 2018, de modo que os
empréstimos e financiamentos foram novados e os respectivos saldos recalculados de acordo com
os termos e condigdes do Plano de Recuperacdo Judicial e em conformidade com as medidas
necessarias a sua implementacéo.

Adicionalmente, em 20 de julho de 2018, o Conselho de Administragdo aprovou o Aumento de
capital — Capitalizacdo de Creditos, resultado da apuracdo das subscrigbes de novas agdes
ordinarias no dmbito do aumento de capital da Companhia, mediante a formalizacdo da
capitalizagdo de parte dos Créditos Quirografarios dos “Bondholders™ Qualificados, na forma
prevista no PRJ, conforme aprovado na reunido do Conselho de Administracéo realizada em 5 de
margo de 2018, subscrigdo essa realizada pelos acionistas da Companhia por meio do exercicio
do seu direito de preferéncia e pelos titulares de Créditos Quirografarios dos “Bondholders”
Qualificados, mediante a formalizacdo da capitalizacdo dos seus respectivos créditos. Este
processo foi concluido em 27 de julho de 2018.

49



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 30/06/2018
01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL 76.535.764/0001-43
NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O Conselho de Administracdo da Companhia tem uma expectativa razoavel de que as Empresas
Oi poderdo manter suas atividades habituais, esperando que seus contratos permanegam validos
e eficazes durante todo o processo de implementagdo das medidas aprovadas no PRJ. Além disso,
foi contratado um avaliador independente para emitir laudo de avaliacdo da viabilidade
econdmico-financeira das empresas Recuperandas no &mbito do PRJ, em consondncia com a Lei
n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 que regula a recuperacdo judicial. O Laudo de viabilidade
econdmico-financeira emitido encontra-se arquivado nos autos da RJ. A continuidade das
operacdes da Companhia depende, em ultima analise, do éxito do processo de recuperagdo judicial
e da concretizacdo de outras previsdes das Empresas Oi.

Embora ndo existam indicios neste sentido, ressalta-se que essas condi¢Bes e circunstancias
indicam a existéncia de incerteza significativa que podera afetar o éxito da recuperacao judicial
e suscitar davidas sobre a capacidade das Empresas Oi de continuarem em operagdo, incluindo o
cumprimento nas condi¢Ges precedentes resolutivas ou suspensivas incluidas no PRJ. Em 30 de
junho de 2018, e ap6s o registro dos efeitos do PRJ, o total do patriménio liquido foi de R$
27.624.678 (R$ 27.345.545 na Controladora), o lucro liquido do periodo foi de R$ 29.293.239
(R$ 29.285.679 na controladora) e o capital circulante liquido de R$ 14.282.791 (R$ 6.788.239
na controladora). Em 31 de dezembro de 2017, o total do patriménio liquido negativo foi de R$
13.512.523 (R$ 13.805.980 na Controladora), o prejuizo liquido do exercicio foi de R$ 6.656.162
(R$ 6.365.019 na controladora) e o capital circulante liquido negativo de R$ 44.143.859 (R$
10.787.262 na controladora), vide Nota 1.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas Informagdes Trimestrais Individuais e Consolidadas, e tém
sido aplicadas de maneira consistente pela Companhia e suas controladas.

(a) Base de elaboragéo

As Informagdes Trimestrais da Companhia foram preparadas para o periodo findo em 30 de junho
de 2018 e estdo de acordo com o IAS - “International Accounting Standards™ n® 34 e com o
pronunciamento técnico emitido pelo CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis n° 21 (R1)
que tratam das demonstragdes intermediarias.

O CPC 21 (R1) / IAS 34 requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da Administragdo
da Companhia. As Informagdes Trimestrais foram preparadas com base no custo histdrico, exceto
para determinados ativos e passivos financeiros que sdéo mensurados a valor justo.

Estas Informagdes Trimestrais ndo incluem todas as informacdes e divulgacdes requeridas nas
Demonstracgdes Financeiras anuais, portanto, devem ser lidas em conjunto com as Demonstragdes
Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, as quais foram preparadas
de acordo com o IFRS - “International Financial Reporting Standards™ e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Ndo houve mudancas nas praticas contabeis adotadas no
periodo findo em 30 de junho de 2018 em relagdo as aplicaveis em 31 de dezembro de 2017, além
dos novos pronunciamentos, interpretacOes e alteragcdes que entraram em vigor a partir de 1 de
janeiro de 2018, conforme item (c) desta nota explicativa.
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Os ativos e passivos relacionados as operacdes na Africa sdo consolidados e apresentados em
Unica linha do balango como ativos mantidos para venda, em resultado da expectativa e decisdo
da gestdo de manter esses ativos e passivos em venda. No entanto, na demonstracéo de resultado
0s custos/despesas e receitas/ganhos sdo apresentados pelo método de consolidacéo integral,
devido ao ndo atendimento dos critérios para classificacdo como “operagdo descontinuada” em
consonancia com o IFRS 5.

Os ativos e passivos da Copart 5 encontram-se consolidados nos saldos das Informagoes
Trimestrais da Companhia, devido aos principais riscos e beneficios dessa transacéo
permanecerem na controladora.

Moeda funcional e de apresentagéo

A Companhia e suas controladas atuam, principalmente, como operadoras no setor de
telecomunicagdes no Brasil, Africa e Asia e em atividades correlacionadas ao respectivo setor.
Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma das empresas do grupo sdo
mensurados usando a moeda do principal ambiente econdémico no qual a empresa atua ("a moeda
funcional™). As Demonstragfes Financeiras Individuais e Consolidadas estdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional e a moeda de apresentacdo da Companhia.

Transacdes e saldos

As transac0es em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional utilizando-se as taxas
de cAmbio vigentes nas datas das transacfes. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da
liquidacdo dessas transacGes e da conversdo pelas taxas de cAmbio do final do periodo, referentes
a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado, exceto quando qualificadas como contabilidade de “hedge” (“hedge accounting”) e,
portanto, diferidos no patriménio liquido como operagdes de “hedge” de fluxo de caixa.

Empresas do grupo com moeda funcional diferente

Os resultados e a posicéo financeira de todas as entidades do Grupo, nenhuma das quais tem
moeda de economia hiperinflacionéria, cuja moeda funcional é diferente da moeda de
apresentacdo, sdo convertidos na moeda de apresentagéo, como segue:

e 0s ativos e passivos sdo convertidos pela taxa de fechamento da data do balango;

e receitas e despesas da demonstragdo do resultado sdo convertidas pelas taxas médias de
cambio;
e todas as diferengas de cadmbio resultantes sdo reconhecidas como um componente

separado no patriménio liquido em outros resultados abrangentes; e

e 4gio e ajustes de valor justo, decorrentes da aquisicdo de uma entidade no exterior séo
tratados como ativos e passivos da entidade no exterior e convertidos pela taxa de
fechamento.
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Em 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os ativos e passivos expressos em moeda
estrangeira foram convertidos para Reais, principalmente, utilizando as seguintes taxas de
cambio:

Fechamento Média

Moeda 30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 30/06/2017

Euro 4,5032 3,9693 4,1430 3,4479
Délar Norte Americano 3,8558 3,3080 3,4274 3,1807
Escudo de Cabo Verde 0,0408 0,0360 0,0376 0,0312
Dobra de Sdo Tomé e Principe 0,000184 0,000162 0,000169 0,000142
Xelim Queniano 0,0383 0,0321 0,0339 0,0308
Délar da Namibia 0,2814 0,2687 0,2784 0,2409
Metical de Mogambique 0,0658 0,0565 0,0564 0,0481
Kwanza 0,0155 0,0200 0,0158 0,0193

Informacdes por segmentos

As informagdes sobre segmentos operacionais sdo apresentados de modo consistente com o
relatorio interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais da Companhia, o
Conselho da Administracdo. Os resultados séo analisados frequentemente sobre 0s recursos a
serem alocados para avaliacdo de desempenho e decisdes estratégicas.

(b) Reapresentacdo dos valores referente ao periodo findo em 30 de junho de 2017

A Administracdo da Companhia identificou, por conta do processo de recuperacdo judicial, bem
como na preparacdo do Plano de Recuperacdo Judicial a existéncia de deficiéncias em alguns
controles de processos operacionais e financeiros e a oportunidade de obter melhores informagoes
das entidades envolvidas no processo de recuperagéo judicial (Nota 1).

Atendendo & existéncia de informagao apropriada para a conclusdo do teste da avaliagdo do valor
recuperavel de ativos ndo financeiros e aos efeitos das deficiéncias identificadas pela
Administracdo no &mbito da Preparacdo do Plano de Recuperacdo Judicial, a Companhia esta
reapresentando, nessas Informacdes Trimestrais referente ao periodo findo em 30 de junho de
2018, os saldos comparativos das Informacgdes Trimestrais, individuais e consolidadas, referente
ao periodo findo em 30 de junho de 2017, anteriormente aprovada, revisada e emitida em 9 de
agosto de 2017, em consonadncia com os requerimentos previstos do CPC 23 (IAS 8) — Politicas
Contabeis, Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros para refletir os seguintes
ajustes:

(@) Efeitos da reducéo ao valor recuperavel de ativos de vida util definida e de longa duragéo
(CPC 01 R1/1AS 36)

Com a aprovacéo e homologagédo do PRJ (Nota 1), a Companhia entendeu estarem reunidas as
condicOes necessarias a fundamentacéo das premissas para a avaliagdo do valor recuperavel dos
ativos de vida til definida para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e em 1 de janeiro
de 2016 nos termos do CPC 01 R1 (IAS 36) — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos.
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Com relagédo ao saldo dos ativos ndo financeiros em 1 de janeiro de 2016, cabe destacar que a
Companhia efetuou uma reapresentacdo dos saldos correspondentes nas demonstracfes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, para corrigir erro em fungdo do ndao
reconhecimento da mais valia no processo de incorporacao reversa da controladora TmarPart.

Contudo, nas demonstragdes financeiras de 2016 ndo havia sido reconhecida perda por reducéo
de valor recuperavel do ativo ndo financeiro.

Com o objetivo de corre¢do de erro, a Companhia reconheceu uma perda estimada para
desvalorizagdo de ativos ndo financeiros (“impairment”) em 1 de janeiro de 2016 e 31 de
dezembro de 2016. Em decorréncia dos respectivos ajustes aos saldos iniciais, o resultado liquido
referente ao periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2017 foi aumentado em R$ 261
milhdes, em resultado da corregdo da depreciagdo e amortizacdo dos ativos e do respectivo efeito
fiscal.

(b) Reconhecimento de tributos diferidos (CPC 32/ 1AS 12 e ICVM 371/2002).

Em decorréncia das perdas ao valor recuperavel de ativos ndo circulantes em 1 de janeiro de 2016
e 31 de dezembro de 2016 (ajuste (a)) e as projecdes de expectativa de lucro tributavel a época
estimadas com base nos eventos e condi¢des existentes em cada data base, a Companhia em 1 de
janeiro de 2016 e 31 de dezembro de 2016 registrou uma redugéo do valor do tributo diferido
anteriormente reconhecido no balanco em R$ 7.314 milhdes (R$ 5.634 milhdes na controladora)
e R$ 6.306 milhdes (R$ 5.098 milhdes na controladora), respectivamente. O resultado liquido em
30 de junho de 2017 foi diminuido em R$ 653 milhdes e R$ 858 milhdes, controladora e
consolidado, respectivamente, ocasionado pela adequagdo do reconhecimento da perda
anteriormente reconhecida em 2016.

(© Baixa de depdsitos judiciais e aumento de provisdes para contingéncias

Com o Pedido de Recuperagdo Judicial, a Companhia identificou a necessidade e conseguiu atuar
no escrutinio e conciliagdo dos saldos contdbeis e valores de depositos judiciais e respectiva
provisdo para contingéncias.

Com o objetivo de correcdo de erro, a Companhia em 1 de janeiro de 2016 e em 31 de dezembro
de 2016 reconheceu uma baixa de depositos judiciais ndo existentes e 0 aumento da provisao para
contingéncias relativamente aos referidos saldos iniciais. Em decorréncia dos respectivos ajustes
aos saldos iniciais, o resultado liquido referente ao periodo findo em 30 de junho de 2017 foi
reduzido em R$ 233 milhdes e R$ 250 milhdes, na controladora e consolidado, respectivamente,
pelo reconhecimento de perda adicional sobre o saldo dos depésitos judiciais, aumento de
provisdo para contingéncias e correcdo da atualizacdo monetérias sobre os saldos de depésitos e
de provisdes para contingéncias.

(d) Equivaléncia patrimonial sobre os ajustes

Refere-se a equivaléncia patrimonial reflexa sobre os ajustes provenientes de controladas
decorrentes dos assuntos acima descritos.
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Os ajustes efetuados nos valores correspondentes relacionados ao periodo de seis meses findos

em 30 de junho de 2017 sdo demonstrados a seguir:

Concilia¢do do Patriménio liquido em 30 de junho de 2017:

Patrimdnio liquido originalmente apresentado em 30 de junho de 2017

Ajustes ao patriménio liquido relativos aos saldos iniciais em 1 de
janeiro de 2017*:

Reducao do valor recuperavel de ativos de vida Gtil definida e de longa
duracédo

Reconhecimento de tributos diferidos

Baixa de depositos judiciais e aumento de provisdes para contingéncias
Realizacdo de saldos entre empresas do Grupo

Realizacdo de Créditos Tributarios

Estimativa inapropriada de receita por servigos prestados e ndo faturados
Conciliacéo de contas a receber

Realizacdo de agio da Rede Conecta

Equivaléncia patrimonial sobre os ajustes

Ajustes ao resultado liquido relativos ao periodo findo em 30 de junho
de 2017

(a) Reducédo do valor recuperavel de ativos de vida Util definida e de longa
duracéo

(b) Reconhecimento de tributos diferidos

(c) Baixa de depositos judiciais e aumento de provisdes para contingéncias

(d) Equivaléncia patrimonial sobre os ajustes

Patrimdnio liquido reapresentado em 30 de junho de 2017

Controladora Consolidado
8.441.148 8.784.159
(4.370.782) (4.609.964)
(5.098.077) (6.305.515)
(4.907.739) (6.295.417)

(35.698) (398.738)

(39.672) (297.197)

(31.178) (190.787)

(86.468)
(937.403)
(4.638.343)

261.067 261.067
(653.000) (857.720)
(232.540) (250.427)
(222.607)

(11.527.421) (11.184.410)

(1) Os ajustes anteriormente reconhecidos a 1 de janeiro de 2017 séo apresentados nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017, cujos

saldos comparativos a 31 de dezembro de 2016 foram reapresentados.
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Concilia¢do do Resultado liquido para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2017:

Controladora

Saldos Saldos
originalmente (@) (b) © (d) reapresentados
apresentados em

30/06/2017 30/06/2017
Receita de venda de bens e/ou servigos 2.483.989 2.483.989
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (1.754.008)  395.490 (1.358.518)
Resultado bruto 729.981  395.490 1.125471
Despesas/Receitas operacionais (2.451.493) 66 (196.465) (222.607) (2.870.499)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.735.948) (222.607) (1.958.555)
Despesas com vendas (433.778) (433.778)
Despesas gerais e administrativas (447.908) (447.908)
Oultras receitas operacionais 418.862 418.862
Outras despesas operacionais (252.721) 66 (196.465) (449.120)
Resultado antes do resultado financeiro e dos
tributos (1.721.512)  395.556 (196.465) (222.607) (1.745.028)
Resultado financeiro (2.888.793) (36.075) (2.924.868)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (4.610.305)  395.556 (232.540) (222.607) (4.669.896)
Imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro 1.138.111 (134.489) (653.000) 350.622
Prejuizo do periodo (3.472.194)  261.067 (653.000)  (232.540) (222.607) (4.319.274)
Atribuido a sdcios da empresa controladora (3.472.194)  261.067 (653.000) (232.540) (222.607) (4.319.274)
Consolidado
Saldos Saldos
originalmente @) (b) © reapresentados
apresentados em
30/06/2017 30/06/2017
Receita de venda de bens e/ou servigos 11.998.389 11.998.389
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (7.917.180) 395.490 (7.521.690)
Resultado bruto 4.081.209 395.490 4.476.699
Despesas/Receitas operacionais (3.673.091) 66 (205.348) (3.878.373)
Resultado de equivaléncia patrimonial 604 604
Despesas com vendas (2.141.518) (2.141.518)
Despesas gerais e administrativas (1.611.337) (1.611.337)
Oultras receitas operacionais 1.152.721 1.152.721
Outras despesas operacionais (1.073.561) 66 (205.348) (1.278.843)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos 408.118 395.556 (205.348) 598.326
Resultado financeiro (5.096.025) (45.078) (5.141.103)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (4.687.907) 395.556 (250.426) (4.542.777)
Imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro 1.184.189 (134.489) (857.721) 191.979
Prejuizo do periodo (3.503.718) 261.067 (857.721) (250.426) (4.350.798)
Atribuido a sdcios da empresa controladora (3.472.194) 261.067 (857.721) (250.426) (4.319.274)
Atribuido a sdcios nédo controladores (31.524) (31.524)

Conciliacdo da demonstracéo do resultado abrangente para o periodo de seis meses findos em
30 de junho de 2017:
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Prejuizo do periodo
Ganho atuarial
Variagéo cambial sobre investimentos no exterior

Resultado abrangente antes dos impostos

Efeito dos impostos sobre outros resultados abrangentes:

Perda atuarial
Total do resultado abrangente do periodo

Resultado abrangente atribuido ao acionista controlador

Prejuizo do periodo
Ganho atuarial
Variagéo cambial sobre investimentos no exterior

Resultado abrangente antes dos impostos

Efeito dos impostos sobre outros resultados abrangentes:

Perda atuarial
Total do resultado abrangente do periodo

Resultado abrangente atribuido ao acionista controlador

Controladora

Resultado abrangente atribuido ao acionista ndo controlador

Saldos
originalmente Saldos
apresentados reapresentados
em em
30/06/2017 @ (b) () (d) 30/06/2017
(3.472.194)  261.067 (653.000) (232.540) (222.607) (4.319.274)
45.263 45.263
364.647 364.647
(3.062.284)  261.067 (653.000) (232.540) (222.607) (3.909.364)
(15.390) (15.390)
(3.077.674)  261.067 (653.000) (232.540) (222.607) (3.924.754)
(3.077.674) 261.067 (653.000) (232.540) (222.607) (3.924.754)
Consolidado
Saldos
originalmente Saldos
apresentados reapresentados
em em
30/06/2017 @ (b) (©) 30/06/2017
(3.503.718)  261.067 (857.721) (250.426) (4.350.798)
45.263 45.263
176.528 176.528
(3.281.927)  261.067 (857.721) (250.426) (4.129.007)
(15.390) (15.390)
(3.297.317)  261.067 (857.721) (250.426) (4.144.397)
(3.077.674) 261.067 (857.721) (250.426) (3.924.754)
(219.643) (219.643)

Conciliacdo da demonstragdo do valor adicionado para o periodo de seis meses findos em 30 de

junho de 2017:
Controladora Consolidado
Saldos Saldos Saldos
originalmente Saldos originalmente reapresentados
apresentados em reapresentados em apresentados em em
30/06/2017 Ajustes 30/06/2017 30/06/2017 Ajustes 30/06/2017

Retencdes

Depreciagdo e
amortizacdo (932.005) 395.490 (536.515) (2.931.917) 395.490 (2.536.427)

Provisdes (inclui
atualizagdo monetaria) (247.437) (36.075) (283.512) (461.439) (45.078) (506.517)

Outras despesas (64.127) (196.399) (260.526) (100.835) (205.282) (306.117)
Valor adicionado recebido
em transferéncia

Equivaléncia
patrimonial (1.735.948) (222.607) (1.958.555)
Valor adicionado total a
distribuir 549.726 (59.591) 490.135 8.950.362 145.130 9.095.492
Impostos e taxas

Federais 1.077.821 (787.489) 290.332 584.514 (992.210) (407.696)
Prejuizos retidos 3.472.194 847.080 4.319.274 3.472.194 847.080 4.319.274
Valor adicionado
distribuido (549.726) 59.591 (490.135) (8.950.362) (145.130) (9.095.492)
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Concilia¢do da demonstracao do fluxo de caixa para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2017:

Controladora Consolidado
Saldos Saldos Saldos Saldos
originalmente reapresentados originalmente reapresentados
apresentados em em apresentados em em
30/06/2017 Ajustes 30/06/2017 30/06/2017 Ajustes 30/06/2017

Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao social (4.610.305) (59.591) (4.669.896) (4.687.907) 145.130 (4.542.777)
Itens de resultado que néo afetam o caixa

Encargos, rendimentos financeiros e atualizagdes monetarias 2.217.097 36.075 2.253.172 3.325.665 45.078 3.370.743

Depreciagao e amortizagdo 932.005 (395.490) 536.515 2.931.917 (395.490) 2.536.427

ProvisGes 99.016 196.465 295.481 202.890 205.348 408.238

Equivaléncia patrimonial 1.735.948 222.607 1.958.555 (604) (604)

Outros itens de resultado que ndo afetam o caixa 313.712 (66) 313.646 973.331 (66) 973.265

MutagOes patrimoniais

Outras mutagGes patrimoniais (543.481) (543.481) (354.201) (354.201)

Fluxo de caixa das atividades operacionais 143.992 143.992 2.391.091 2.391.091

Fluxo de caixa das atividades de investimentos (151.557) (151.557) (2.090.908) (2.090.908)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (82.742) (82.742) (542.653) (542.653)

Variagéo cambial sobre equivalentes de caixa 2.860 2.860 7.830 7.830

Fluxo de caixa do periodo (87.447) (87.447) (234.640) (234.640)

Variagéo no periodo (87.447) (87.447) (234.640) (234.640)



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societaria
Data-Base — 30/06/2018

01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL 76.535.764/0001-43

NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(© Normas novas, alteracdes e interpretacfes de normas
Normas:

IFRS 9 Instrumentos financeiros

IFRS 15 Receita de contratos com clientes

Receita de contratos com clientes, emitido em 12 de abril de
2016

Esclarecimentos as IFRS 15

A adocdo das normas, alteracOes e interpretacfes citadas acima, tiveram impacto na posicao
financeira da Companhia e de suas controladas a partir de 1 de janeiro de 2018. Conforme
detalhamento a sequir:

Instrumentos Financeiros “IFRS 9” — CPC 48

A IFRS aborda a classificacdo, a mensuracdo e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros.
A referida norma substitui as orientagfes do IAS 39 / CPC 38 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo.

A nova norma estabelece: (i) novos critérios de classificacdo de ativos financeiros, passando 0s
ativos financeiros a serem classificados nas categorias de custo amortizado, valor justo por meio
de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado, (ii) um novo modelo de
perda esperada de crédito para o célculo da redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros,
(iii) e maior flexibilizacdo das exigéncias para adogdo da contabilidade de “hedge”, mais alinhada
com as politicas de administragdo de risco.

A Companhia avaliou que ndo ha mudanca substancial na classificagdo de seus ativos financeiros
que impacte o patriménio liquido.

A tabela a seguir apresenta as categorias de mensuracéo originais no IAS 39 e as novas categorias
de mensuragéo do IFRS 9 em 1 de janeiro de 2018 e 30 de junho de 2018:

Classificagdo original Classificagdo de CONTROLADORA CONSOLIDADO
de acordo com IAS 39 acordo com IFRS 9 30/06/2018 01/01/2018 30/06/2018 01/01/2018
Mantidos para Valor justo por meio do
Equivalentes de caixa negociagéo resultado 1.352.058 3.758.902 4.730.803 6.585.184
Mantidos para Valor justo por meio do
Aplicagdes financeiras negociacao resultado 47.671 44.497 103.121 136.286
Créditos com partes
relacionadas Empréstimos e recebiveis | Custo amortizado 12.542.409 4.017.080
Contas a receber Empréstimos e recebiveis | Custo amortizado 1.348.221 1.954.138 7.097.235 6.994.465
Dividendos e juros sobre o
capital prdprio a receber Empréstimos e recebiveis | Custo amortizado 43.234 884.379
Ativo financeiro mantido Valor justo por meio do
para venda (Nota 25) Disponivel para venda resultado 2.084.839 1.965.972 2.084.839 1.965.972
Dividendos a receber (Nota
25) Empréstimos e recebiveis | Custo amortizado 2.345.355 2.012.146 2.345.355 2.012.146
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No que se refere ao novo modelo de perda esperada de crédito para redugdo ao valor recuperavel
de ativos financeiros, a Companhia espera um aumento de perdas estimadas para créditos de
liquidagéo duvidosa. A Companhia e suas controladas reconheceram, em 1 de janeiro de 2018,
um acréscimo ao valor da provisao para perdas esperadas de créditos de clientes em contrapartida
aos prejuizos acumulados, no montante liquido de impostos de R$ 373 milhdes.

Em 1 de janeiro de 2018 e em 30 de junho de 2018, a Companhia ndo possui relacdes de cobertura
de “hedge” para avaliacdo da aplicacdo da norma, mas aplicard os novos termos quando da
contratacdo de novos instrumentos de “hedge”.

A Companhia adotou a op¢do que permite ndo reapresentar os periodos comparativos ao ano da
adocéo inicial.

Receita de Contratos com Clientes “IFRS 15” — CPC 47

A IFRS 15 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizacdo das receitas decorrentes de
contratos com clientes. De acordo com a IFRS 15, a receita € reconhecida por um valor que reflete
a contrapartida a que uma entidade espera ter direito em troca de transferéncia de bens ou servigos
para um cliente.

A nova norma para receita substituiu todos os requisitos vigentes até 31 de dezembro de 2017 de
reconhecimento de receita de acordo com a IFRS.

A Companhia optou pela aplicacdo retrospectiva modificada exigida para periodos anuais com
inicio a partir de 1 de janeiro de 2018.

A administragdo apurou os seguintes impactos na adog¢édo da nova norma em 1 de janeiro de 2018:
Venda de aparelhos celulares com desconto

A Companhia oferece aos seus clientes, que estdo em determinado pacote de servi¢os ou ainda
em determinados contratos de mobilidade aparelhos com desconto. Como o0 equipamento
(aparelho celular) ndo é condicdo essencial para prestacdo do servico e ndo ha qualquer
customizacgdo por parte da Companhia para oferecer o servico através de determinado aparelho, a
Companhia considera tal venda como uma obrigacdo de desempenho distinta. De acordo com o
IFRS 15 é devido realizar a alocacéo do desconto entre as obrigaces de desempenho na venda
de planos e no contrato de mobilidade e a receita de aparelhos deve aumentar pelo reconhecimento
das receitas de vendas de aparelhos celulares, no momento da transferéncia do controle do bem
ao cliente, enquanto as receitas de servico devem ser reduzidas ao longo da transferéncia do
servico prometido. A receita total durante o contrato de prestacdo dos servi¢os ndo sera alterada
e ndo havera alteracdo também no processo de faturamento com os clientes e tampouco no fluxo
de caixa da Companhia.

A Companhia néo identificou impacto financeiro significativo para venda de aparelhos celulares

com descontos em virtude de o valor do desconto ndo ser materialmente relevante no universo
das receitas da Companhia.
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Receita de taxa de habilitagcdo/instalagéo do servigo

A taxa de habilitacdo/instalacdo cobrada aos clientes no momento da assinatura do contrato é ndo
restituivel e se refere & atividade que a Companhia é obrigada a empreender na celebracdo do
contrato, ou préximo a ela, para cumprir o contrato, essa atividade ndo resulta na transferéncia de
bem ou servi¢o prometido ao cliente. A taxa é um pagamento antecipado por bens ou servicos
futuros e, portanto, deve ser reconhecida como receita quando esses bens ou servigcos forem
fornecidos. Para fins de atendimento ao IFRS 15, considerando que tais taxas ndo séo
consideradas uma obrigacdo de desempenho distinta, a receita deve ser registrada em conjunto
com a receita da referida prestagédo do servico, deve ser diferida e reconhecida ao resultado ao
longo do periodo do contrato.

A Companbhia e suas controladas reconheceram, em 1 de janeiro de 2018, um passivo contratual
em contrapartida aos prejuizos acumulados, que irdo gerar o diferimento de receita de taxa de
habilitagdo/instalagéo de acordo com o prazo do contrato (duragéo de 12 meses), no montante
liquido de impostos de R$ 138 milhdes.

Registro de custos incorridos no cumprimento do contrato

A Companhia deve reconhecer como ativo os custos incrementais para obtencdo de contrato com
cliente que se espera recuperar e deve reconhecer perda por reducdo ao valor recuperdvel no
resultado na medida em que o valor contabil do ativo reconhecido exceder o valor restante da
contraprestacéo que a Companhia espera receber em troca dos bens e servigos ao qual o ativo se
refere. A Companhia deve ativar certos custos que atualmente sdo registrados diretamente no
resultado e reconhecé-los ao resultado em base sistematica que seja consistente com a
transferéncia ao cliente dos bens e servigos ao qual o ativo se refere.

A Companhia e suas controladas reconheceram, em 1 de janeiro de 2018, um ativo contratual em
contrapartida aos prejuizos acumulados, que irdo gerar o diferimento dos custos incorridos no
cumprimento do contrato que sera reconhecido ao resultado com base no prazo de transferéncia
ao cliente dos bens e servi¢os (“churn”), no montante liquido de impostos de R$ 793 milhdes.

No periodo findo em 30 de junho de 2018, a Companhia adotou as IFRS 15 e 9, considerando a
aplicacdo retrospectiva modificada permitida nas respectivas normas. Neste sentido apresentamos
abaixo os resultados consolidados para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2018 e
2017, excluindo os efeitos registrados em decorréncia desta aplicagéo.
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30/06/2018 Ajustes Ajustes 30/06/2018 30/06/2017
(comIFRS15¢ IFRS 15 IFRS 9 (sem IFRS 15 ¢ 9) (Reapresentado)
Receitas de vendas e/ou servicos 11.213.566 (8.904) 11.204.662 11.998.389
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (7.802.767) (7.802.767) (7.521.690)
Lucro bruto 3.410.799 (8.904) 3.401.895 4.476.699
Receitas (despesas) operacionais
Resultado de equivaléncia (6.919) (6.919) 604
Despesas com vendas (1.983.474) (54.574) 35.245 (2.002.803) (2.141.518)
Despesas gerais e administrativas (1.318.181) (1.318.181) (1.611.337)
Qutras receitas operacionais 940.034 940.034 1.152.721
Outras despesas operacionais (611.152) (611.152) (1.278.843)
(2.979.692) (54.574) 35.245 (2.999.021) (3.878.373)
Lucro (Prejuizo) antes do resultado
financeiro e dos tributos 431.107 (63.478) 35.245 402.874 598.326
Receitas financeiras 30.464.051 30.464.051 1.370.040
Despesas financeiras (1.483.712) (1.483.712) (6.511.143)
Resultado financeiro 28.980.339 28.980.339 (5.141.103)
Lucro (Prejuizo) antes das
tributacdes 29.411.446 (63.478) 35.245 29.383.213 (4.542.777)
Imposto de renda e contribui¢do social (118.207) 21.582 (11.983) (108.608) 191.979
Lucro (Prejuizo) do periodo 29.293.239 (41.896) 23.262 29.274.605 (4.350.798)

(d) Novas normas e interpretagdes que entrardo em vigor posteriormente a 31 de
dezembro de 2018:

Na data de elaboracdo desta ITR, as seguintes emissdes e alteracdes nas IFRS haviam sido
publicadas, porém ndo eram de aplicagdo obrigatdria. A Companhia ndo adotou antecipadamente
qualquer pronunciamento ou interpretacdo que tenha sido emitido, cuja aplicagdo ndo é
obrigatoria.

Aplicacdes
obrigatorias com

Normas e emendas a normas inicio em ou apds:
Melhorias anuais na IFRS | Ciclo 2015-2017

IFRS 16 Arrendamentos 1 de janeiro de 2019
IFRIC 23 Incerteza sobre o0 tratamento de imposto de renda 1 de janeiro de 2019
Alteragdo na IFRS 9 Recursos de pré-pagamento com compensacao negativa 1 de janeiro de 2019
Alteragdo no IAS 28 Participacdo de longo prazo em coligadas e “joint ventures” 1 de janeiro de 2019
IFRS 17 Contratos de seguro 1 de janeiro de 2019
Alteragdo na IFRS 10 e Venda ou constituicdo de ativos entre um investidor e sua

1AS 28 coligada ou “joint venture” 1 de janeiro de 2019

A Companhia ainda se encontra em fase inicial de analise de adogdo dessas normas, alteracdes e
interpretacdes e, para 0 momento, ndo ha estimativa de impacto.
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(e) Reconhecimento dos efeitos da homologagéo do Plano de Recuperacédo Judicial

Como resultado da aprovagdo do PRJ em AGC realizada nos dias 19 e 20 de dezembro de 2017
e a posterior homologacéo pelo Juizo da Recuperagdo Judicial no dia 8 de janeiro de 2018, com
publicacdo no Diario Oficial em 5 de fevereiro de 2018, a Administracdo da Companhia,
suportada pela opinido legal dos seus assessores juridicos internos e externos, avaliou e concluiu
que os termos e condigOes previstos no PRJ, ora aprovados e homologados como mencionado
acima, estdo em plena vigéncia e, consequentemente, os efeitos contabeis originados pela
reestruturacdo/novagdo dos passivos concursais submetidos & Recuperacdo Judicial devem ser
reconhecidos nestas informagdes contabeis intermediarias do semestre findo em 30 de junho de
2018, cujos efeitos se tornaram vigentes a partir de 5 de fevereiro de 2018, data da referida
homologacéo do PRJ.

Neste contexto, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia, refletidas nas informacdes
contabeis intermediérias, individuais e consolidadas, do semestre findo em 30 de junho de 2018,
apos o reconhecimento dos efeitos do PRJ, sofreram alteragcdes significativas, bem como as
respectivas demonstracdes do resultado, resultado abrangente, das mutacbes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo nesta data.

Abaixo demonstramos a movimentagdo dos passivos concursais reestruturados e os ajustes
contabeis realizados para reconhecimento incial dos termos e condi¢Oes previstos no PRJ
aprovado e homologado, inclusive os efeitos de valor justo destes passivos de acordo com as
disposi¢bes contidas no IFRS 9/CPC 48 (tal requerimento ndo se aplica para as demais
mensuracoes subsequentes, conforme Nota 3):
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Reestruturacéo dos passivos concursais classificados como Empréstimos e Financiamentos

“Senior Notes” Classe Il - “Senior Notes”
Quialificados Créditos com Né&o Demais empréstimos e
reestruturados — (i) Garantia Real Qualificados financiamentos (ii) Total
Saldo em 31/12/2017 35.636.171 3.836.704 15.042.358 54.515.233
605.816

Efeitos da Mediacdo / Movimentagéo do periodo (4.126.765) 3.506.090 (14.859)
Reverséo de Juros e custo de captacdo (3.685.771) (545.687) (11.504) (1.235.714) (5.478.676)
“Haircut”/ Reversdo de Variagdo Cambial (11.372.258) (292.902) (11.665.160)
Ajuste de Valor Justo (819.187) (146.220) (12.338.713) (13.304.120)
Ganho Inicial AVJ (806.384) (143.330) (12.254.345) (13.204.059)
Variagdo Cambial do Ganho Inicial do AVJ (22.007) (3.912) (173.195) (199.114)
Amortizagdo do AVJ e VC da Parcela Amortizada 9.204 1.022 88.827 99.053
“Senior Notes” Reestruturados Conversiveis em Acdes (Reserva de Capital) (11.624.028) (11.624.028)
Juros e variagdo cambial da divida reestruturada 770.777 77.709 11.504 245.740 1.105.730
13.534.120

Saldo reestruturado em 31/03/2018 4.778.939 3.368.726 166.694 5.219.761
Atualizagdo apds reestruturagdo dos Empréstimos e Financiamentos (i) 1.135.234 85.286 56.494 1.374.404 2.651.418
Juros incorridos no periodo! 197.739 85.286 6.934 79.011 368.970
Variagdo monetaria e cambial no periodo 880.647 49.560 1.298.587 2.228.794
Outros 56.848 (3.194) 53.654

Movimentacdo do AVJ apds reestruturacdo dos Empréstimos e Financiamentos

0] (99.082) (19.847) (846.151) (965.080)
Variagdo Cambial do ganho inicial do AVJ (132.589) (23.569) (1.035.913) (1.192.071)
Amortizagdo do AVJ e variagdo cambial da parcela amortizada 33.507 3.722 189.762 226.991
15.220.458

Saldo em 30/06/2018 5.815.091 3.454.012 203.341 5.748.014

! Cumpre ressaltar que a Companhia nao realizou nenhum pagamento de juros da divida apés a reestruturagdo dos créditos no ambito do PRJ até a database apresentada, uma vez que ha caréncia
de juros e de principal em praticamente a totalidade das dividas novadas, a saber, de 4 anos em juros e 5 de principal. Somente os “Bonds™ Qualificados ndo possuem caréncia de juros e o primeiro
evento de pagamento ocorrera em fevereiro de 2019.

(i) Dadas as novas condic@es, caracteristicas e a forma de liquidagdo dos “Senior Notes” Qualificados Reestruturados, a classificacdo e apresentacéo, no
balanco patrimonial de 30 de junho de 2018, deste instrumento financeiro composto foi realizada parte no passivo financeiro e parte no patrimdnio
liquido, no grupo de reserva de capital, conforme apresentado abaixo:
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Saldo em
30/06/2018
Patriménio liquido
Reserva de capital — “Senior Notes™ Qualificados conversiveis em a¢des e outros 11.624.028
Passivo financeiro
“Senior Notes™ Qualificados reestruturados 5.815.091

(i) Compreendem os demais passivos financeiros discriminados na Nota 17 — Empréstimos e
Financiamentos. Conforme demonstrado na Nota 27, em 27 de julho de 2018 ocorreu a
formalizagdo do aumento de capital.

Adicionalmente, conforme mencionado na Nota 1, os termos e condigdes previstos para categoria
destes passivos concursais incluiram: (i) Classe Il — Créditos com Garantia Real; (ii)
Reestruturacdo das “Senior Notes™’; e (iii) Modalidade de Pagamento Geral.

Reestrurac&o dos demais passivos concursais

Contingéncias

Agéncias Regulatdrias Contas a pagar Trabalhistas -

- Provisdes (Nota 20) (Nota 16) Provisdes (Nota 20)
Saldo em 31/12/2017 2.806.557 2.702.671 877.487
Movimentacéo (1.886.357) 1.886.357
Reversdo de Juros / Atualizagdo 8.150
“Haircut” (172.440)
Ajuste de Valor Justo (935.929)
Saldo reestruturado 920.200 3.488.809 877.487
Reversdo de Juros / Atualizagdo 270.798
Ajuste de Valor Justo (13.239)
Saldo em 30/06/2018 920.200 3.746.368 877.487

Conforme mencionado na Nota 1, os termos e condi¢es previstos para categoria destes passivos
concursais incluiram: (i) Classe | — Credores Trabalhistas; (ii) Agéncias Regulatorias; (iii)
Fornecedores; (iv) Contingéncias.

3. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E ANALISE DE RISCOS

3.1. Instrumentos financeiros

Os valores contabeis e os valores justos estimados de nossos principais ativos e passivos
financeiros em 30 de junho de 2018 e de 31 de dezembro de 2017 sdo resumidos como segue:
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CONTROLADORA | CONSOLIDADO
Mensuragao 30/06/2018
contabil Valor Valor Valor
contdbil | Valor justo | contabil justo
Ativos
Caixa e contas bancarias Valor justo 196.029 196.029 365.299 365.299
Equivalentes de caixa Valor justo 1.352.058 1.352.058 | 4.730.803| 4.730.803
Aplicacoes financeiras Valor justo 47.671 47.671 103.121 103.121
Custo
Créditos com partes relacionadas amortizado 12.542.409 | 12.542.409
Custo
Contas a receber (i) amortizado 1.348.221 1.348.221| 7.097.235| 7.097.235
Dividendos e juros sobre o capital proprio a Custo
receber amortizado 43.234 43.234
Ativos mantidos para venda
Ativo financeiro mantido para venda (Nota
25) Valor justo 2.084.839 2.084.839| 2.084.839| 2.084.839
Custo
Dividendos a receber (Nota 25) amortizado 2.345.355 2.345.355| 2.345.355| 2.345.355
Passivos
Custo
Fornecedores (i) amortizado 1.845.374 1.845.374| 7.460.400| 7.460.400
Empréstimos e financiamentos (ii) e (iii)
Custo
Empréstimos e financiamentos amortizado 1.660.945 1.660.945| 6.637.849| 6.637.849
Custo
Débitos com partes relacionadas amortizado 1.201.492 1.201.492
Custo
Debéntures publicas amortizado 1.813.354 1.813.354 | 2.824.450| 2.824.450
Custo
“Senior Notes” amortizado 5.758.159 5.758.159 | 5.758.159| 5.758.159
Custo
Dividendos e juros sobre o capital proprio amortizado 5.098 5.098 6.197 6.197
Custo
Autorizagdes e concessdes a pagar (iv) amortizado 12.029 12.029 57.044 57.044
Custo
Programa de refinanciamento fiscal (iv) amortizado 420.518 420.518 724.396 724.396
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CONTROLADORA | CONSOLIDADO
Mensuracao 31/12/2017
contabil Valor Valor
contabil Valor justo contabil Valor justo
Ativos
Caixa e contas bancérias Valor justo 116.239 116.239 277.500 277.500
Equivalentes de caixa Valor justo 3.758.902 3.758.902 6.585.184 6.585.184
Aplicacoes financeiras Valor justo 44.497 44.497 136.286 136.286
Custo
Créditos com partes relacionadas amortizado 4.017.080 4.017.080
Custo
Contas a receber (i) amortizado 2.076.613 2.076.613 7.367.442 7.367.442
Custo
Dividendos e juros sobre o capital proprio a receber | amortizado 884.379 884.379
Ativos mantidos para venda
Ativo financeiro mantido para venda (Nota 25) Valor justo 1.965.972 1.965.972 1.965.972 1.965.972
Custo
Dividendos a receber (Nota 25) amortizado 2.012.146 2.012.146 2.012.146 2.012.146
Passivos
Custo
Fornecedores (i) amortizado 2.027.004 2.027.004 7.627.169 7.627.169
Empréstimos e financiamentos (ii) e (iii)
Custo
Empréstimos e financiamentos amortizado 2.293.079 2.293.079| 14.118.406 | 14.118.406
Custo
Débitos com partes relacionadas amortizado 22.305.968 22.552.726
Custo
Debéntures publicas amortizado 4.847.512 4.849.935 4.905.635 4.908.058
Custo
“Senior Notes” amortizado 10.827.255 3.944.089 | 35.491.192 | 13.397.984
Instrumentos financeiros derivativos (v) Valor justo 104.694 104.694 104.694 104.694
Custo
Dividendos e juros sobre o capital proprio amortizado 5.127 5.127 6.222 6.222
Custo
AutorizagBes e concessoes a pagar (iv) amortizado 20.910 20.910
Custo
Programa de refinanciamento fiscal (iv) amortizado 496.468 496.468 888.777 888.777

Em virtude da homologag&o pelo Juizo da Recuperagdo Judicial, em 8 de janeiro de 2018, do Plano
de Recuperacdo Judicial do Grupo Oi, aprovado em Assembleia Geral de Credores, realizada nos
dias 19 e 20 de dezembro de 2017 (*Plano” ou “PRJ”), ocasido na qual foi concedida a recuperacgéo
judicial ao Grupo Oi, cuja deciséo foi publicada no dia 5 de fevereiro de 2018 (“Homologagéo do
Plano”), os empreéstimos e financiamentos encontram-se novados desde essa data. Os saldos desses
empréstimos e financiamentos foram recalculados de acordo com os termos e condigfes do Plano,
observadas as suas etapas para fins de reestruturacdo da divida. Para maiores informagdes, acerca
do processo de Recuperacdo Judicial, vide Nota 1.

Desta forma, para o fechamento do semestre findo em 30 de junho de 2018:

(i) Os saldos de contas a receber tém seus vencimentos em curtissimo prazo, portanto, ndo séo
ajustados a valor justo. Nos termos e condigdes do PRJ, os fornecedores, até o limite de R$ 150
mil, terdo seus créditos recebidos em até 20 dias Uteis, ap6s a data da escolha por esta opgédo de
pagamento, que se encerrou em 26 de fevereiro de 2018. Ja os fornecedores com montante superior
a R$ 150 mil, por sua vez, receberdo o saldo remanescente em quatro parcelas anuais para os quais
foram realizados ajustes a valor presente (Nota 16).
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(if) Em31 de dezembro de 2017, os saldos de empréstimos e financiamentos correspondem ao
resultado anterior a reestruturagdo da divida. Para este periodo, parte do saldo de empréstimos e
financiamentos, como os Créditos com Garantia Real (“BNDES”), Créditos Quirografarios —
Opcao de Reestruturagdo | em R$ ou US$ (“Bancos Locais e ECAs”), correspondem a mercados
exclusivos, sendo o valor justo destes instrumentos semelhante ao valor contabil. Por sua vez, parte
do saldo de empréstimos e financiamentos esta relacionado aos “Bonds ou ‘““‘Sénior Notes”
emitidos no mercado internacional, para os quais existe mercado secundario, de modo que o valor
de mercado pode vir a ser diferente do valor contabil. De acordo com o previsto no PRJ a
Companhia concluiu o processo de emisséo dos instrumentos novados em 31 de julho de 2018.

(i) Para o encerramento de 30 de junho de 2018, os respectivos saldos, foram recalculados de
acordo com os termos e condi¢des do Plano. Desta forma, parte do saldo de empréstimos e
financiamentos, como os Créditos Quirografarios — Opcdo de Reestruturagdo | — Créditos em R$ e
US$, “Bondholders™ (Qualificados e Nao Qualificados) e Modalidade Geral, estdo reconhecidos
pelo valor justo, aplicando a abordagem do Custo Médio Ponderado de Capital (CMPC) em termos
nominais.

(iv) As autorizacdes e concessdes a pagar, programa de refinanciamento fiscal e demais obrigagdes
(obrigacdo de compra de participagdo acionaria) estdo representados pelos montantes que se
esperam que as obrigacdes sejam liquidadas e ndo séo percebidos ajustes de valor justo.

(v) Saldo remanescente de operagOes financeiras com derivativos que foram liquidadas
antecipadamente em fungdo da entrada em recuperacdo judicial pela Companhia, que a partir da
aprovacgéo do Plano, passou a ser reconhecido de acordo com os termos e condi¢des escolhidos
pelo credor.

O nivelamento dos ativos financeiros caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras, ativos
mantidos para venda e instrumentos financeiros derivativos avaliados a valor justo em 30 de junho
de 2018 e 31 de dezembro de 2017, séo detalhados abaixo:

Hierarquia CONTROLADORA CONSOLIDADO
do valor justo | Valor justo | Valor justo | Valor justo | Valor justo
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017

Ativos

Caixa e contas bancarias Nivel 1 196.029 116.239 365.299 277.500
Equivalentes de caixa Nivel 2 1.352.058 3.758.902| 4.730.803 6.585.184
Aplicagbes financeiras Nivel 2 47.671 44.497 103.121 136.286
Ativo financeiro mantido para venda | Nivel 3 2.084.839 1.965.972| 2.084.839 1.965.972

N&o ocorreram transferéncias entre niveis nos periodos de 30 de junho de 2018 e 31 de dezembro
de 2017.

A Companhia e suas controladas procederam a uma avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros
em relacdo aos valores de mercado ou de efetiva realizagéo (valor justo), utilizando informacdes
disponiveis e metodologias de avalia¢do apropriadas para cada situacéo, a saber:
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(a) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacGes financeiras

Os equivalentes de caixa e as aplicagcbes financeiras em moeda estrangeira sdo mantidos,
basicamente, em depdsitos a vista em Dolares dos Estados Unidos da Ameérica (“Dolar” ou
“Dolares™) e, em menor parte por Euros.

Para titulos negociaveis em mercados ativos, o valor justo equivale ao valor da Gltima cotacdo de
fechamento disponivel na data do encerramento do periodo multiplicado pelo nimero de titulos em
circulacdo.

Para os demais contratos, a Companhia efetua uma analise das condigdes de contratacdo atuais com
aquelas vigentes quando os mesmos se originaram. Quando as condi¢des ndo sdo semelhantes, o
valor justo é calculado através do desconto dos fluxos de caixa futuros pelas taxas de mercado
vigentes na data de encerramento do periodo, e quando sdo, o valor justo é semelhante ao valor
contabil na data de reporte.

(b) Ativo financeiro mensurado a valor justo

Refere-se, ao valor justo do investimento financeiro na Unitel e CVT, classificado como ativo
financeiro a valor justo por meio do resultado e ao valor recuperével dos dividendos a receber da
Unitel. O valor justo dos investimentos é calculado com base em estimativas relativas aos resultados
potenciais e recuperac¢des dos processos nos quais a Companhia e suas subsidiarias tem sido parte.
Adicionalmente, o valor justo é estimado com base em avaliagdo interna, incluindo previsdes de
fluxos de caixa para um periodo de cinco anos, a escolha de uma taxa de crescimento para extrapolar
as projecdes de fluxo de caixa e a definigdo de taxas de desconto e taxas cambiais adequadas a
realidade de cada pais onde os negdcios estdo localizados. Para além das premissas financeiras e de
negocio acima mencionadas, a Companhia considera ainda na avaliacdo do valor justo dos
investimentos financeiros premissas de carater qualitativo, incluindo os resultados e desfecho os
processos judiciais interpostos contra entidades terceiras e a opinido dos assessores legais sobre
esses processos. No que se refere a avaliacdo do valor recuperével dos dividendos a Companhia faz
uso de premissas financeiras sobre taxa de desconto no tempo e taxa de cAmbio e faz uso de
premissas qualitativas, baseadas no parecer dos seus assessores legais, referentes ao desfecho dos
processos judicias interpostos contra a Unitel sobre o ndo pagamento de dividendos e juros.

A Companhia tem como procedimento monitorar e atualizar periodicamente 0s principais
pressupostos e estimativas relevantes usados no calculo do valor justo. (Nota 25).

(c) Instrumentos financeiros derivativos

Na data de encerramento do periodo findo em 30 de junho de 2018, a Companhia ndo possuia
operacdes de derivativos contratadas vigentes. Face a inexisténcia de instrumentos financeiros
derivativos em carteira em 30 de junho de 2018, ndo houve movimentacdes de operacdes referentes
aos ““hedges” cambiais e “hedges” de taxa de juros designados para fins de contabilidade de
“hedge” registradas em outros resultados abrangentes.
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3.2. Administragao do risco financeiro

As atividades da Companhia e suas controladas as exp6em a uma variedade de riscos financeiros,
tais como: risco de mercado (incluindo risco de alteracGes na moeda, risco de taxa de juros sobre
valor justo e risco de taxa de juros sobre fluxo de caixa), risco de crédito e risco de liquidez. De
acordo com as suas naturezas, os instrumentos financeiros podem envolver riscos conhecidos ou
ndo, sendo importante, no melhor julgamento, avaliar o potencial desses riscos. A Companhia e
suas controladas podem utilizar instrumentos financeiros derivativos para mitigar certas exposi¢oes
a estes riscos.

O gerenciamento de risco € realizado pela Diretoria de Tesouraria da Companhia, de acordo com
as politicas aprovadas pelo Conselho de Administracéo.

As Politicas de “Hedge” e de Investimentos, aprovadas pelo Conselho de Administracéo,
formalizam a gestdo de exposicao a fatores de risco de mercado, liquidez e crédito gerados pelas
operagdes financeiras das empresas do Grupo Oi.

Apos a aprovagdo do PRJ em Assembleia Geral de Credores no dia 20 de dezembro de 2017,
homologacdo em 8 de janeiro e publicacdo em 5 de fevereiro de 2018, de acordo com 0s termos
do Plano, a Companhia concluiu em 31 de julho de 2018 o processo de novagdo de suas
dividas. Com seus novos fatores de risco mensurados, a Companhia propora ao Conselho de
Administracdo uma nova estratégia para mitigar riscos decorrentes da exposi¢do cambial nos seus
passivos financeiros.

3.2.1. Risco de mercado

(@ Risco de taxa de cambio

Ativos financeiros

A Companhia ndo possui exposi¢do cambial relevante relacionada a ativos financeiros em moeda
estrangeira em 30 de junho de 2018, exceto no que diz respeito aos ativos mantidos para venda,
para o0s quais ndo realizamos quaisquer operacdes para cobertura de risco cambial.

Passivos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos contratados ou indexados
a moeda estrangeira. O risco vinculado a esses passivos surge em razdo da possibilidade de
existirem flutuagbes nas taxas de cdmbio que possam aumentar os saldos dos mesmos. Os
empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas controladas sujeitos a esse risco
representam cerca de 58,8% (31/12/2017 — 72,9%) do total dos passivos de empréstimos e
financiamentos.

Os ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira estdo assim representados no balango
(inclui saldos com empresas do grupo):
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CONTROLADORA
30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Caixa e contas bancarias 95.928 95.928 34.698 34.698
Equivalentes de caixa 22.155 22.155 393 393
Créditos com partes relacionadas 12.542.409 12.542.409 877.372 877.372
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 6.466.586 6.466.586 26.797.578 20.773.512
CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Ativos financeiros
Caixa e contas bancarias 149.917 149.917 82.482 82.482
Equivalentes de caixa 23.218 23.218 1.307 1.307
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota 17) 8.100.485 8.100.485 39.680.914 18.394.596

Analise de sensibilidade de risco cambial

Conforme determinado pela Instru¢cdo CVM n° 475, na data de encerramento do periodo findo em
30 de junho de 2018, a Administragao estimou cenarios de desvalorizagdo do Real frente a outras
moedas no encerramento do periodo.

Para efeito da referida Instrucdo, no entanto, no cenario provavel foram utilizadas as taxas de
cambio de fechamento de junho de 2018. As taxas provaveis foram entdo desvalorizadas em 25%
e 50%, servindo como pardmetro para os cendrios possivel e remoto, respectivamente, como
apresentado a seguir:

Taxa

Descricao 30/06/2018 Desvalorizacio
Cenario Provavel

Doélar 3,8558 0%

Euro 4,5032 0%
Cenario Possivel

Doélar 4,8198 25%

Euro 5,6290 25%
Cenario Remoto

Délar 5,7837 50%

Euro 6,7548 50%

Os efeitos de exposi¢do cambial, nos cenarios de sensibilidade estimados pela Companhia, estdo
demonstrados na tabela a seguir (exclui saldos com empresas do grupo):
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30/06/2018
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Risco Cenério Cenério Cenério Cenério Cenério Cenério

Descricdo individual Provéavel Possivel Remoto Provéavel Possivel Remoto
Dividas em Délar /Alta do Délar 7.938.667 9.923.334| 11.908.001| 14.759.068 | 18.448.835| 22.138.603
Caixa em Délar Queda do Délar (22.430) (28.038) (33.647) (24.142) (30.178) (36.213)
Dividas em Euro /Alta do Euro 183.428 229.285 275.142 2.581.377 3.226.721 3.872.065
Caixa em Euro Queda do Euro (95.651) (119.567) (143.479) (149.400) (186.751) (224.100)
Total Ativo/ Passivo
latrelado ao cambio 8.004.014 | 10.005.014 | 12.006.017 | 17.166.903 | 21.458.627 | 25.750.355
[Total (ganho) perda 2.001.000 4.002.003 4.291.724 8.583.452

(b)  Risco de taxa de juros
Ativos financeiros

Os equivalentes de caixa e as aplicagbes financeiras em moeda local sdo mantidos,
substancialmente, em fundos de investimento, geridos exclusivamente pela Companhia e suas
controladas, e aplicagbes em titulos privados, emitidos por instituicdes financeiras de primeira
linha.

O risco de taxa de juros vinculados aos ativos decorre da possibilidade de ocorrerem queda nessas
taxas e, consequentemente, na remuneracao desses ativos.

Passivos financeiros

A Companhia e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos sujeitos a taxa de juros
flutuantes com base na TJLP e no CDI, no caso das dividas expressas em Reais em 30 de junho de
2018. A Companhia ndo possui empréstimos e financiamentos sujeitos a taxa de juros expressas
em moeda estrangeira.

Em 30 de junho de 2018, aproximadamente 40,5% (31/12/2017 — 32,9%) da divida consolidada
contratada, estava sujeita a taxas flutuantes. A exposicdo mais relevante a taxa de juros para o
endividamento da Companhia e de suas controladas é o CDI. Portanto uma elevagdo sustentada
desta taxa impactaria negativamente os pagamentos futuros de juros.

Esses ativos e passivos estdao assim representados no balanco:

CONTROLADORA
30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor de Valor Valor de

contabil mercado contabil mercado
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 1.329.903 1.329.903| 3.758.509 3.758.509
Aplicagbes financeiras 47.671 47.671 44.497 44.497
Créditos com partes relacionadas 3.139.708 3.139.708
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 3.967.364| 3.967.364| 12.174.416| 11.469.305
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CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017
Valor Valor de Valor Valor de

contabil mercado contabil mercado
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 4.707585| 4.707585| 6.583.877 6.583.877
Aplicacbes financeiras 102.716 102.716 135.624 135.624
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos 7.119.973 7.119.973| 16.032.870| 15.081.001

Andlise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de juros

A Administracdo considera que o risco mais relevante de variagdes nas taxas de juros advém do
passivo vinculado a TJLP e, principalmente, ao CDI. O risco estd associado a elevagdo dessas
taxas.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM n° 475, na data de encerramento do periodo findo em
30 de junho de 2018, a Administracdo estimou cenarios de varia¢do nas taxas CDI e TJLP. Para o
cenario provavel, foram utilizadas as taxas vigentes na data de encerramento do periodo.

Para efeito da referida Instrugéo, no entanto, tais taxas foram estressadas em 25% e 50%, servindo
de parametro para o0s cenarios possivel e remoto, respectivamente. Cabe ressaltar, que, a TILP
manteve-se estdvel em 7,0% a.a. de 1 de abril de 2017 até 31 de dezembro de 2017. A partir de 1
de janeiro de 2018, a TJLP foi reduzida para 6,75% a.a. e de abril a junho de 2018, para 6,6% a.a..
Antes do encerramento do trimestre, por sua vez, o Conselho Monetéario Nacional havia decidido
or uma nova reducdo desta taxa, desta vez para 6,56% a.a..
30/06/2018
Cenérios de taxas de juros
Cenario possivel

cDI TILP
7,99 8,25

Cenéario remoto
CDI TILP
9,59 9,90

Cenério provavel
CDI TJILP
6,39 6,60

A andlise de sensibilidade considera fluxos de pagamentos em datas futuras. Assim, o somatorio
global dos valores em cada cenério ndo equivale ao valor justo, ou ainda, ao valor presente desses
passivos.

Os efeitos de exposicdo a taxa de juros, nos cendrios de sensibilidade estimados pela Companhia,
estdo demonstrados na tabela a seguir:

30/06/2018
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Risco Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Descricdo individual | Provéavel | Possivel Remoto Provéavel Possivel Remoto
Dividas em CDI |Alta do CDI 3.656.689 | 4.532.823| 6.671.366| 6.520.107| 8.082.306 |11.895.460
Dividas em TJLP IAltada TILP | 1.379.981| 1.775.262| 3.078.702| 5.393.134| 6.937.942|12.031.954
Total Ativo/ Passivo atrelado a taxa
de juros 5.036.670 | 6.308.085| 9.750.068|11.913.241| 15.020.248 |23.927.414
[Total (ganho) perda 1.271.415| 4.713.398 3.107.007 [12.014.173
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3.2.2.  Risco de créedito

A concentracdo do risco de crédito associado as contas a receber de clientes ndo € relevante em
funcdo da pulverizagdo da carteira. Os créditos de liquidacdo duvidosa estdo adequadamente
cobertos por provisdo para fazer face a eventuais perdas nas suas realizagdes.

As operagOes com instituices financeiras (aplicagdes financeiras e empréstimos e financiamentos)
sdo distribuidas em instituicdes de primeira linha, evitando risco de concentracdo. O risco de
crédito das aplicacdes financeiras é avaliado através do estabelecimento de limites maximos de
aplicacdo nas contrapartes, considerando os “ratings” publicados pelas principais agéncias de
risco internacionais para cada uma destas contrapartes. Em 30 de junho de 2018, aproximadamente
95,0% das aplicacdes financeiras consolidadas estavam em contrapartes de “rating” AAA, AA, A
e de risco soberano.

A Companhia possui riscos de crédito relativos a dividendos a receber associados ao investimento
na Unitel.

3.2.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade da Companhia ndo honrar com as suas obrigac¢oes
contratadas nas datas previstas e necessidades de caixa devido as restri¢des de liquidez do mercado.

A Administracdo utiliza seus recursos principalmente para custear gastos de capital para expansao
e modernizagéo de rede e investir em novos negocios.

A Administracdo da Companhia monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez para
assegurar que tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais e custear gastos de
capital para modernizacdo e ampliagdo da rede.

Em virtude da Homologagéo do Plano, as obrigagcdes da Companhia relativas aos vencimentos
contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures foram novados e os respectivos saldos foram recalculados de acordo
com os termos e condi¢des do Plano, observadas as suas etapas para fins de reestruturacéo da divida.
Para maiores informag0es, acerca do processo de Recuperacéo Judicial, vide Nota 1.

4. RECEITAS DE VENDAS E/OU SERVICOS

Periodo de trés meses findos em
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)

Receita bruta de vendas e/ou servigos (*) 1.556.289 1.780.345 7.678.798 9.505.325
Dedugdes da receita bruta (381.973) (553.183) (2.133.522) (3.666.492)
Tributos (380.169) (429.788) (1.715.962) (1.924.576)
Outras deducdes (*) (1.804) (123.395) (417.560) (1.741.916)
Receita liquida de vendas e/ou servigos 1.174.316 1.227.162 5.545.276 5.838.833
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Periodo de seis meses findos em
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)

Receita bruta de vendas e/ou servigos (*) 3.137.915 3.653.487 15.566.879 19.863.827
Deducdes da receita bruta (787.925) (1.169.498) (4.353.313) (7.865.438)
Tributos (783.624) (876.253) (3.508.989) (3.902.578)
Outras deducdes (*) (4.301) (293.245) (844.324) (3.962.860)
Receita liquida de vendas e/ou servigos 2.349.990 2.483.989 11.213.566 11.998.389

(*) A Companhia simplificou o detalhamento de suas notas fiscais para seus clientes. A alteragéo
no faturamento ndo impacta os tributos incidentes sobre as vendas e/ou servigos e nem a receita

liquida.
5. RESULTADOS POR NATUREZA
Periodo de trés meses findos em
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 | (Reapresentado) | 30/06/2018 | (Reapresentado)
Receitas de vendas e/ou servicos 1.174.316 1.227.162| 5.545.276 5.838.833
Receitas (despesas) operacionais:
Interconexdo (30.257) (55.673) (158.946) (171.769)
Pessoal (94.091) (95.018) (600.124) (614.410)
Servigos de terceiros (295.947) (308.260) | (1.465.606) (1.571.917)
Servico de manutengao da rede (170.247) (176.483) (271.378) (333.767)
Custo de aparelhos e outros (34.059) (36.136)
Publicidade e propaganda (24.116) (23.517) (98.397) (106.423)
Aluguéis e seguros (104.133) (141.460) | (1.054.574) (1.062.201)
Provisdes / Reversdes (64.222) 17.257 (68.262) (24.640)
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (23.976) (28.945) (205.198) (185.842)
Tributos e outras receitas (despesas) (i) (1.044.794) (1.558.452) (25.996) (46.058)
Outras receitas (despesas) operacionais 222.901 (196.465) 156.087 (205.348)
Despesas operacionais excluindo depreciacéo e
amortizacéo (1.628.882) (2.567.016) | (3.826.453) (4.358.511)
Depreciagdo e amortizacdo (577.219) (258.047) | (1.591.175) (1.215.927)
Total das despesas operacionais (2.206.101) (2.825.063) | (5.417.628) (5.574.438)
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Lucro (Prejuizo) antes do resultado financeiro e dos tributos (1.031.785) (1.597.901) 127.648 264.395
Resultado financeiro:
Receitas financeiras 3.154.654 418.788 1.787.289 772.026
Despesas financeiras (3.359.927) (3.334.107) (2.986.331) (5.781.202)
Total do resultado financeiro (205.273) (2.915.319) (1.199.042) (5.009.176)
Prejuizo antes das tributacdes (1.237.058) (4.513.220) (1.071.394) (4.744.781)
Imposto de renda e contribuigao social (20.618) 382.585 (161.773) 582.857
Prejuizo do periodo (1.257.676) (4.130.635) (1.233.167) (4.161.924)
Prejuizo atribuido aos acionistas controladores (1.257.676) (4.130.635) (1.257.676) (4.130.635)
Lucro (Prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores 24.509 (31.289)
Despesas operacionais por fungéo:
Custos dos bens e/ou servigos vendidos (907.459) (661.602) (4.064.382) (3.722.928)
Despesas com vendas (216.962) (226.709) (1.035.333) (1.091.512)
Despesas gerais e administrativas (224.431) (227.550) (646.832) (778.344)
Outras receitas operacionais 125.372 303.672 538.378 759.035
Outras despesas operacionais 127.079 (266.193) (206.711) (744.502)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.109.700) (1.746.681) (2.748) 3.813
Total das despesas operacionais (2.206.101) (2.825.063) (5.417.628) (5.574.438)
Periodo de seis meses findos em
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)
Receitas de vendas e/ou servigos 2.349.990 2.483.989 11.213.566 11.998.389
Receitas (despesas) operacionais:
Interconexdo (76.166) (139.854) (348.562) (405.136)
Pessoal (191.482) (197.308) (1.209.439) (1.272.277)
Servigos de terceiros (585.119) (600.083) (2.892.021) (3.144.176)
Servigo de manutengdo da rede (338.781) (340.129) (549.549) (621.255)
Custo de aparelhos e outros (77.241) (112.821)
Publicidade e propaganda (39.354) (38.562) (164.239) (169.695)
Aluguéis e seguros (261.278) (291.587) (2.083.906) (2.127.423)
Provises / Reversdes (99.151) (99.016) (159.983) (202.890)
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (57.887) (43.792) (407.789) (345.846)
Tributos e outras receitas (despesas) (i) 2.025.679 (1.745.706) (186.184) (256.769)
Oultras receitas (despesas) operacionais (ii) 222.901 (196.465) 156.087 (205.348)
Despesas operacionais excluindo depreciacdo e amortizacédo 599.362 (3.692.502) (7.922.826) (8.863.636)
Depreciagdo e amortizagao (838.251) (536.515) (2.859.633) (2.536.427)
Total das despesas operacionais (238.889) (4.229.017) (10.782.459) (11.400.063)
Lucro (Prejuizo) antes do resultado financeiro e dos tributos 2.111.101 (1.745.028) 431.107 598.326
Resultado financeiro:
Receitas financeiras 30.172.066 1.106.636 30.464.051 1.370.040
Despesas financeiras (3.062.319) (4.031.504) (1.483.712) (6.511.143)
Total do resultado financeiro 27.109.747 (2.924.868) 28.980.339 (5.141.103)
Lucro (Prejuizo) antes das tributacdes 29.220.848 (4.669.896) 29.411.446 (4.542.777)
Imposto de renda e contribuigao social 64.831 350.622 (118.207) 191.979
Lucro (Prejuizo) do periodo 29.285.679 (4.319.274) 29.293.239 (4.350.798)
Lucro (Prejuizo) atribuido aos acionistas controladores 29.285.679 (4.319.274) 29.285.679 (4.319.274)
Lucro (Prejuizo) atribuido aos acionistas nao controladores 7.560 (31.524)
Despesas operacionais por funcéo:
Custos dos bens e/ou servigos vendidos (1.569.989) (1.358.518) (7.802.767) (7.521.690)
Despesas com vendas (419.121) (433.778) (1.983.474) (2.141.518)
Despesas gerais e administrativas (446.565) (447.908) (1.318.181) (1.611.337)
Outras receitas operacionais 257.656 418.862 940.034 1.152.721
Outras despesas operacionais 45,515 (449.120) (611.152) (1.278.843)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.893.615 (1.958.555) (6.919) 604
Total das despesas operacionais (238.889) (4.229.017) (10.782.459) (11.400.063)

(M Inclui

receita de equivaléncia patrimonial

de R$ 1.893.615 na controladora

(30/06/2017 — despesa de R$ 1.958.555) e despesa de R$ 6.919 (30/06/2017 — receita de R$

604) no consolidado.
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(i) Refere-se a reversdo de provisdo para contingéncia, decorrente do reprocessamento do
modelo de estimativas da provisdo considerando o novo perfil de histérico de encerramento
dos processos judiciais, em func¢do do novo contexto pos aprovacgao e homologacao do PRJ.

6. RESULTADO FINANCEIRO

Periodo de trés meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)

Receitas financeiras
Ajuste a valor justo (i) 373.516 1.192.071
Ganho de reestruturagdo de empréstimos com terceiros
(ii)
Juros e variagBes monetérias sobre outros ativos 92.185 105.757 427.695 187.988
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 26.882 99.217 77.799 183.232
Juros e variagBes monetarias sobre empréstimos a
receber de partes relacionadas 2.621.879 162.144
Variagdo cambial sobre aplicacGes financeiras no
exterior 5.327 3.398 11.024 8.158
Reversdo de juros e outras receitas (iii) 34.865 48.272 78.700 392.648
Total 3.154.654 418.788| 1.787.289 772.026
Despesas financeiras e outros encargos

a) Despesas com empréstimos e financiamentos
Ajuste a valor justo (i) (103.325) (226.991)
Variagdo monetaria e cambial sobre empréstimos a
pagar a terceiros (iv) (1.187.874) (523.928) | (2.228.794) (2.637.436)
Juros sobre empréstimos a pagar a terceiros (v) (236.794) (273.207) | (287.435) (895.862)
Juros sobre debéntures (v) (52.347) (120.154) (81.535) (120.632)
Juros e variagBes monetarias sobre empréstimos a
pagar a partes relacionadas (1.990.580) (1.581.173)

Sub-total: (3.570.920) (2.498.462) | (2.824.755) (3.653.930)

b) Outros encargos
Ganho (Perda) com investimentos financeiros
classificados como mantidos para venda 460.343 710.400 (721.373)
Juros e variagcdes monetarias sobre outros passivos (73.030) (534.971) | (222.109) (1.592.865)
Imposto sobre operagdes financeiras e encargos
bancérios (19.228) (34.975) (68.189) (130.095)
Atualizagdo monetaria de provisdes 130.979 (102.433) 29.266 (175.548)
Juros sobre impostos e contribui¢fes parcelados -
refinanciamento fiscal (4.192) (1.865) (5.451) (3.984)
Outras despesas (vi) (283.879) (161.401) | (605.493) 496.593

Sub-total: 210.993 (835.645) | (161.576) (2.127.272)
Total (3.359.927) (3.334.107) | (2.986.331) (5.781.202)
Resultado financeiro (205.273) (2.915.319) | (1.199.042) (5.009.176)
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Periodo de seis meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)
Receitas financeiras
Ajuste a valor justo (i) 5.711.398 14.595.245
Ganho de reestruturagdo de empréstimos com terceiros
(ii) 3.271.498 11.110.316
Juros e variagBes monetérias sobre outros ativos 359.084 290.669 697.368 497.322
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 85.354 220.963 174.283 414.818
Juros e variagBes monetarias sobre empréstimos a
receber de partes relacionadas 20.187.743 542.879
Variagdo cambial sobre aplicacGes financeiras no
exterior 6.384 2.860 14.035 7.830
Reversdo de juros e outras receitas (iii) 550.605 49.265| 3.872.804 450.070
Total 30.172.066 1.106.636 | 30.464.051 1.370.040
Despesas financeiras e outros encargos
a) Despesas com empréstimos e financiamentos
Ajuste a valor justo (i) (143.152) (326.046)
Variagdo monetaria e cambial sobre empréstimos a
pagar a terceiros (iv) (1.263.896) (300.366) | (2.455.267) (1.941.353)
Juros sobre empréstimos a pagar a terceiros (v) 1.058.939 (485.521) | 1.919.009 (1.568.683)
Juros sobre debéntures (v) 703.017 (264.351) 660.087 (268.476)
Juros e variagBes monetarias sobre empréstimos a
pagar a partes relacionadas (3.156.873) (1.906.975)
Sub-total: (2.801.965) (2.957.213) | (202.217) (3.778.512)
b) Outros encargos
Ganho (Perda) com investimentos financeiros
classificados como mantidos para venda 559.382 710.400 (721.373)
Juros e variagcdes monetarias sobre outros passivos (129.118) (591.428) | (378.956) (1.814.166)
Imposto sobre operacdes financeiras e encargos
bancérios (344.669) (70.727) | (616.049) (260.278)
Atualizagdo monetaria de provisdes/reversoes 101.885 (184.496) (89.708) (303.627)
Juros sobre impostos e contribui¢fes parcelados -
refinanciamento fiscal (9.132) (3.340) (12.476) (6.229)
Outras receitas (despesas) (vi) (438.702) (224.300) | (894.706) 373.042
Sub-total: (260.354) (1.074.291) | (1.281.495) (2.732.631)
Total (3.062.319) (4.031.504) | (1.483.712) (6.511.143)
Resultado financeiro 27.109.747 (2.924.868) | 28.980.339 (5.141.103)

(i) Refere-se ao reconhecimento do valor justo de empréstimos e financiamentos com terceiros
decorrente dos efeitos da homologacdo do Plano (Nota 2 (e)), da variagdo cambial e da
amortizacdo do valor justo no montante de R$ 14.269 milhdes.

(if) Refere-se, substancialmente, ao impacto positivo da novagédo das dividas provenientes dos
“Senior Notes” qualificados, calculados de acordo com o PRJ (Nota 2 (e)).

(iii) Representado, principalmente, pela reversdo das despesas de juros sobre dividas incluidas
no PRJ, atualizadas no periodo anterior a homologacdo do plano e outras receitas no
montante de R$ 2.794 milhGes e ajuste a valor presente de fornecedores e oferta geral no

montante de R$ 1.004 milhdes.
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(iv) Em 2018, inclui R$ 555 milhdes relativos ao ganho cambial associado a novagéo das dividas
provenientes dos “Senior Notes” (Nota 2 (g)).

(v) Em 2018, representado, principalmente, pela reversao de juros sobre dividas incluidas no
PRJ no montante de R$ 3.115 milhGes e despesas de juros sobre dividas e debentures
novadas de R$ 534 milhdes.

(vi) Representado, principalmente, por taxas e comissdes bancérias, financeiras e despesas
associadas ao PRJ.
7. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
Os tributos sobre a renda abrangem o imposto de renda e a contribuicéo social sobre o lucro. A
aliquota para imposto de renda é de 25% e a aliquota para contribuicao social é de 9%, produzindo

uma taxa tributaria nominal combinada de 34%.

Os registros relativos a provisdo de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
reconhecidos no resultado sdo os seguintes:

Periodo de trés meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017
30/06/2018 | (Reapresentado) | 30/06/2018 | (Reapresentado)
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
Tributos correntes (711) (121.526) (83.972) (402.014)
Tributos diferidos (19.907) 504.111 (77.801) 984.871
Total (20.618) 382.585 (161.773) 582.857

Periodo de trés meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 | (Reapresentado) | 30/06/2018 | (Reapresentado)
Prejuizo antes das tributacoes (1.237.058) (4.513.220) | (1.071.394) (4.744.781)
IRPJ E CSLL
IRPJ + CSLL sobre o resultado tributado 420.600 1.534.495 364.274 1.613.225
Equivaléncia patrimonial (377.299) (593.872) (934) 1.296
Efeito tributario dos juros sobre o capital préprio (2.210)
Incentivos fiscais (basicamente, lucro da exploragao) (i) 39 6 3.746 10.580
Exclusdes (adi¢bes) permanentes (ii) 704.340 (904.008) 1.138.854 (1.195.350)
Reversdo (Provisdo) ao valor de realizagéo de créditos
fiscais diferidos (iii) (768.298) 348.174| (1.442.139) 358.904
Ativo fiscal diferido ndo constituido no exterior (iv) (225.574) (205.798)
Efeito de IRPJ/CSLL na demonstracéo de resultado (20.618) 382.585 (161.773) 582.857
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Periodo de seis meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017
30/06/2018 | (Reapresentado) | 30/06/2018 | (Reapresentado)
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
Tributos correntes (20.015) (128.654) 59.101 (631.440)
Tributos diferidos (Nota 10) 84.846 479.276| (177.308) 823.419
Total 64.831 350.622| (118.207) 191.979

Periodo de seis meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 | (Reapresentado) | 30/06/2018 | (Reapresentado)
Lucro (Prejuizo) antes das tributacdes 29.220.848 (4.669.896) | 29.411.446 (4.542.777)
IRPJ E CSLL
IRPJ + CSLL sobre o resultado tributado (9.935.088) 1.587.765 | (9.999.892) 1.544.544
Equivaléncia patrimonial 643.829 (665.909) (2.352) 205
Efeito tributario dos juros sobre o capital préprio (2.210)
Incentivos fiscais (basicamente, lucro da exploragao) (i) 45 185 7.242 19.289
Exclusdes (adi¢bes) permanentes (ii) 8.335.792 (885.603) | 14.315.952 (1.316.276)
Reversdo (Provisdo) ao valor de realizagéo de créditos
fiscais diferidos (iii) 1.020.253 316.394| (690.515) 106.055
Ativo fiscal diferido ndo constituido no exterior (iv) (3.748.642) (161.838)
Efeito de IRPJ/CSLL na demonstracéo de resultado 64.831 350.622 | (118.207) 191.979

(i)

Mavel, pela aplicagdo da Lein® 11.638/2007.

(i)

reestruturacdo dos passivos incluidos no Plano de Recuperacdo Judicial.

(iii)
(iv)

Refere-se, basicamente, ao lucro da exploracdo reconhecido no resultado da controlada Oi

Em 2017 os principais efeitos tributérios de exclusdo permanentes estdo representados pela

Refere-se a reversdo (provisdo) ao valor de realizagdo de créditos fiscais diferidos (Nota 10).

Referem-se a ativos fiscais diferidos ndo constituidos de controladas no Brasil e no exterior

que ndo apresentaram histéricos de rentabilidade e/ou expectativa de geracdo de lucros
tributaveis. Adicionalmente, em 2018 incluem efeitos tributarios de adi¢cbes permanentes
representados pelos efeitos do reconhecimento da reestruturagéo dos ativos e passivos de
controladas no exterior, incluidos no PRJ, no montante de R$ 3.733 milhses.

8. CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicac0es financeiras realizadas pela Companhia e suas controladas, nos periodos findos em 30
de junho de 2018 e 31 de dezembro de 2017, séo classificadas como mantidas para negociagéo e

séo mensuradas pelos respectivos valores justos.
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€)) Caixa e equivalentes de caixa
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Caixa e contas bancérias 196.029 116.239 365.299 277.500
Equivalentes de caixa 1.352.058 3.758.902 4.730.803 6.585.184
Total 1.548.087 3.875.141 5.096.102 6.862.684
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Operages compromissadas 1.148.334 3.489.969 4.283.508 6.225.547
CDB - Certificado de Depo6sito Bancério 179.025 265.911 412.958 348.318
“Time Deposits” 22.153 393 23.218 1.307
QOutros 2.546 2.629 11.119 10.012
Equivalentes de caixa 1.352.058 3.758.902 4.730.803 6.585.184
(b) Aplicagdes financeiras
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Titulos privados 28.720 30.109 61.276 114.839
Titulos publicos 18.951 14.388 41.845 21.447
Total 47.671 44.497 103.121 136.286
Circulante 18.951 14.388 41.845 21.447
Ndo circulante 28.720 30.109 61.276 114.839

A Companhia e suas controladas possuem aplica¢des financeiras no Brasil e no exterior, que
possuem como objetivo remunerar o caixa, tendo como “benchmark” o CDI no Brasil, a LIBOR
para a parcela denominada em Ddlares e a EURIBOR para a parcela denominada em Euros.

9. CONTAS A RECEBER

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Servigos faturados 1.489.706 2.014.625 7.590.956 7.478.145
Servigos a faturar 382.682 444.246 730.272 634.241
Aparelhos e acessorios vendidos 122.233 118.246 557.314 597.267
Subtotal® 1.994.621 2.577.117 8.878.542 8.709.653
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (646.400) (500.504) [ (1.781.307)| (1.342.211)
Total 1.348.221 2.076.613 7.097.235 7.367.442

1 Este montante inclui saldos com partes relacionadas conforme Nota 24.

A composicgdo por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
A vencer 1.620.588 | 1.999.945 6.428.607 6.096.205
Vencidas até 60 dias 201.837 235.618 816.404 919.421
Vencidas de 61 a 90 dias 32.441 37.435 162.644 144.818
Vencidas de 91 a 120 dias 23.317 33.669 151.753 130.633
Vencidas de 121 a 150 dias 24.942 27.946 154.199 128.175
Vencidas acima de 150 dias 91.496 242.504 1.164.935 1.290.401
Total 1.994621| 2.577.117 8.878.542 8.709.653
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As movimenta¢des na perda estimada em créditos de liquidacdo duvidosa de clientes sdo as

seguintes:
CONTROLADORA | CONSOLIDADO
Saldo em 31/12/2017 (500.504) (1.342.211)
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (57.887) (400.864)
Contas a receber de clientes baixadas como incobraveis (88.009) (38.232)
Saldo em 30/06/2018 (646.400) (1.781.307)
10.  TRIBUTOS CORRENTES E DIFERIDOS SOBRE A RENDA
ATIVO
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Tributos correntes a recuperar
IR a recuperar (i) 217.178 239.538 494.754 565.725
CS a recuperar (i) 17.602 20.220 132.159 135.348
IRRF/CS - Impostos retidos na fonte (ii) 61.025 203.469 226.338 422.437
Total circulante 295.805 463.227 853.251 1.123.510
PASSIVO
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Tributos correntes a recolher
IR a pagar 1.940 105.430 416.080
CS a pagar 710 36.910 151.049
Total circulante 2.650 142.340 567.129
Tributos diferidos a recolher
IR e CS sobre diferengas temporarias * 2.489.157 2.576.813 3.272.858 3.076.923
Total ndo circulante 2.489.157 2.576.813 3.272.858 3.076.923
1 Vide quadro de movimentagéo abaixo
0] Referem-se principalmente a antecipactes de IR e CS, os quais serdo compensados com

tributos federais a serem apurados futuramente.

(i)

Referem-se a créditos de IRRF sobre aplica¢Ges financeiras, derivativos, mutuo, érgaos

pablicos e outros que séo utilizados como deducéo nas apuragdes dos exercicios e CS retida
na fonte sobre servicos prestados a 6rgéos publicos.

81




SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base — 30/06/2018

01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

76.535.764/0001-43

NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacéo do imposto de renda e contribuicéo social diferidos

CONTROLADORA
Saldo Reconhecido Saldo
em no resultado de Adicoes/ em
31/12/2017 IR/CS diferidos Compensagdes 30/06/2018
Tributos diferidos ativos com relagdo a:
Diferencas tempordrias
Provisdes 1.047.640 (276.350) 771.290
Provises de tributos com exigibilidade suspensa 22.655 1.179 23.834
Provisdes para fundos de pensdo e efeitos do CPC 33 (R1) (IAS 19 R) 210.507 10.571 221.078
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa 112.487 40.078 152.565
Participagdo nos lucros 22.036 (22.036)
Variagdes cambiais (iv) 1.851.330 (1.031.889) 819.441
Juros da divida (iv) 1.096.156 (1.096.156)
Agio incorporado (i) 1.922.368 (116.248) 1.806.120
Outras adigdes e exclusdes temporarias 307.605 (110.723) 196.882
Proviséo ao valor de recuperago (ii) (6.592.784) 2.601.574 (3.991.210)
Subtotal tributos diferidos sobre diferencas temporarias
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL 2.118.176 1.578.509 2.811 3.699.496
Proviséo ao valor de recuperagdo (ii) (2.118.176) (1.581.320) (3.699.496)
Subtotal tributos diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa (2.811) 2.811
Total de tributos diferidos ativos (2.811) 2.811
Tributos diferidos passivos
Diferengas temporadrias e IR e CS sobre mais valia (iii) (2.576.813) 87.656 (2.489.157)
Total de tributos diferidos passivos (2.576.813) 87.656 (2.489.157)
CONSOLIDADO
Saldo Reconhecido no Saldo
em resultado de Adicoes/ em

31/12/2017 IR/CS diferidos Compensagdes Transferéncias 30/06/2018
Tributos diferidos ativos com relagédo a:
Diferencas tempordrias
Provisdes 1.882.599 (530.319) 1.352.280
Provisdes de tributos com exigibilidade suspensa 109.071 1.502 110.573
Provisdes para fundos de pensao e efeitos do CPC 33
(R1) (IAS 19 R) 209.678 10.581 220.259
Perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa 693.315 71774 765.089
Participagdo nos lucros 101.993 (87.668) 14.325
Variagdes cambiais (iv) 2.185.370 (966.296) 1.219.074
Juros da divida (iv) 1.640.765 (1.640.765)
Agio incorporado (i) 1.922.368 (116.248) 1.806.120
Outras adigdes e exclusdes temporarias 793.289 113.351 906.640
Proviséo ao valor de recuperago (ii) (9.538.448) 3.144.088 (6.394.360)
Subtotal tributos diferidos sobre diferencas
temporarias
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL 5.484.052 4.070.950 31.842 (268.188) 9.318.656
Proviséo ao valor de recuperago (ii) (5.484.052) (3.834.604) (9.318.656)
Subtotal tributos diferidos sobre prejuizo fiscal e
base negativa 236.346 31.842 (268.188)
Total de tributos diferidos ativos 236.346 31.842 (268.188)
Tributos diferidos passivos
Diferengas temporadrias e IR e CS sobre mais valia (iii) (3.076.923) (464.123) 268.188 (3.272.858)
Total de tributos diferidos passivos (3.076.923) (464.123) 268.188 (3.272.858)

(i)  Referem-se a: (i) créditos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos apurados sob
a forma de beneficio fiscal originado dos &gios pagos na aquisi¢cdo da Companhia registrados
pelas empresas incorporadas no decorrer do ano de 2009. A realizagdo do crédito fiscal
decorre da amortizacdo do saldo de agio fundamentado na licenca de STFC e na mais valia
do imobilizado, com aproveitamento fiscal previsto até 2025 e (ii) a créditos de imposto de
renda e contribuicdo social diferidos originados dos &gios pagos na aquisicdo de
participagbes da Companhia nos anos de 2008 e 2011 registrados pelas empresas
incorporadas na TmarPart e esta pela Companhia em 1 de setembro de 2015, a
fundamentacdo destes agios esta pautada na rentabilidade futura da Companhia e sua
amortizagao esta prevista até 2025.
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(i) A Companhia, com base nos Fluxos de caixa apresentados no ambito do PRJ e nas
estimativas de resultado tributvel dai resultantes, procedeu a revisdo da sua estimativa de
recuperabilidade dos tributos diferidos, tendo identificado e registrado provisdo ao valor de
recuperacao para os anos de 2016 e 2015.

O estoque de prejuizos fiscais é de aproximadamente R$ 27.407.811 e correspondem a
R$ 9.318.656 de tributos diferidos ativos, que ndo expiram e que poderdo ser compensados
no futuro. Do total de tributos diferidos ativos, R$ 268.188 (31/12/2017 - R$ 268.188) foram
reconhecidos por apresentar historico de rentabilidade e/ou expectativa de geracéo de lucros
tributaveis.

A Companhia optou por incluir e quitar certos débitos no Programa de Regularizagdo
Tributaria — PRT, com os créditos fiscais diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa de
CSLL (Nota 19).

(iii) Refere-se, substancialmente, aos efeitos tributarios sobre a mais valia de ativos
imobilizado e intangivel, incorporados da TmarPart.

(iv) Em decorréncia da novacao das dividas no &mbito da homologagéo do PRJ, os creditos
fiscais diferidos de juros e variagdo cambial sobre passivos financeiros foram
desreconhecidos na data da novagdo em 5 de fevereiro. O saldo em 30 de junho de
2018 de créditos fiscais sobre variagBes cambiais refere-se ao periodo subsequente a
homologacéo do Plano.

11. OUTROS TRIBUTOS

ATIVO
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
ICMS a recuperar (i) 267.128 327.535 1.322.284 1.411.538
PIS e COFINS 127.600 117.230 253.719 244,853
Outros 13.333 13.681 69.329 52.754
Total 408.061 458.446 1.645.332 1.709.145
Circulante 263.008 273.257 968.370 1.081.587
Nao circulante 145.053 185.189 676.962 627.558
PASSIVO
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
ICMS 213.722 277.970 510.092 610.847
ICMS Convénio n° 69/1998 23.101 22.595 30.679 22.595
PIS e COFINS (ii) 25.367 31.602 158.487 184.472
FUST/FUNTTEL/Radiodifusdo 109.144 109.385 975.454 963.259
Outros (iii) 111.980 302.588 217.222 530.153
Total 483.314 744.140 1.891.934 2.311.326
Circulante 442.875 704.626 998.461 1.443.662
Nao circulante 40.439 39.514 893.473 867.664
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(i) O ICMS a recuperar é decorrente, em sua maior parte, das antecipacfes e dos créditos
constituidos na aquisi¢do de bens do imobilizado, cuja compensacdo com as obrigacoes fiscais
desse imposto ocorre em até 48 meses, de acordo com a Lei Complementar n® 102/2000. Ainda
conforme a legislagéo estadual do Rio de Janeiro n® 7.298/2016 e n° 7.019/2015, a Companhia e
empresas controladas aderiram & compensacdo das dividas do Governo com créditos tributarios
relativos ao ICMS devido pelas mesmas, na forma prevista nos artigos 170 e 170-A do Cddigo
Tributario Nacional e no artigo 190 do Cddigo Tributario do Estado do Rio de Janeiro.

(i) Refere-se, basicamente, a tributacdo do Programa de Integracdo Social e Contribuigdo para
Seguridade Social sobre faturamento, receita financeira e outras receitas.

A Companhia e sua controlada Oi Mdvel séo autoras em agdes judiciais referentes a excluséo do
ICMS da base de calculo das contribuicdes para o PIS e a COFINS e, amparadas em deciséo
judicial de mérito proferida em sede de 2° grau, que lhes foi favoravel, suspenderam o recolhimento
da parcela das contribuigdes correspondentes ao valor do imposto estadual. Durante os periodos
em que o procedimento foi adotado, foram constituidas provisdes contdbeis dos valores em
discusséo, atualizados, em ambos os casos, pela taxa SELIC. Os saldos registrados em 31 de mar¢o
de 2017 referiam-se aos valores ndo liquidados de PIS e COFINS de dezembro de 2013 a julho de
2014 e de julho de 2015 a fevereiro de 2017, para a Companhia e novembro de 2008, dezembro de
2013 a julho de 2014 e de julho de 2016 a fevereiro de 2017 para Oi Movel, cuja exigibilidade
estava integralmente suspensa, em funcéo da ja mencionada deciséo.

Em marco de 2017, o Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu pela inconstitucionalidade da
inclusdo do ICMS na base de célculo das contribuicdes para o PIS e para COFINS. Com base na
referida decisdo, e amparada pelo posicionamento dos seus assessores juridicos de que a
probabilidade de perda nas acdes em curso passou a ser remota a partir da decisdo do STF, a
Companhia reverteu as provisdes para contingéncias referentes a exclusdo do ICMS da base de
célculo das contribuicdes para o PIS e a COFINS, constituidas nos periodos acima mencionados,
até a data do referido julgamento, sendo os montantes de reversdes das provisdes registradas de
R$ 130 milhdes na controladora e R$ 237 milhGes no consolidado e os montantes de reversdes das
atualizagcGes monetarias registradas de R$ 22 milhdes na controladora e R$ 45 milhdes no
consolidado.

Ressalta-se que existe a possibilidade de o STF entender que é necessario aplicar o mecanismo da
modulagdo a essa decisdo, a qual é utilizada para determinar os efeitos temporais de uma decisdo
de inconstitucionalidade. Caso o STF aplique o mecanismo da modulacdo, limitando os efeitos da
decisdo no tempo, podera ser necessaria uma reavaliagdo do risco de perda associado as referidas
acoes, com a consequente necessidade de constituicdo de novas provisdes sobre esse tema no
futuro. Porém, mesmo nessa hipdtese, na avaliagdo da Companhia e de seus assessores, sao remotas
as chances de utilizagdo do instituto da modulagdo para obrigar os contribuintes ao recolhimento
de debitos relativos a fatos geradores anteriores ao julgamento do STF e que ainda ndo tenham
sido quitados.
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A Companhia e suas controladas mantém acGes judiciais em que reivindicam o direito a excluséo
dos valores relativos ao ICMS das bases de calculo da contribui¢cdo do PIS e da COFINS, bem
como a recuperacdo dos valores indevidamente recolhidos a tal titulo, observado o prazo
prescricional. Embora o Supremo Tribunal Federal tenha reconhecido, em julgamento realizado em
fevereiro de 2017 e submetido ao regime de repercusséo geral, a inconstitucionalidade da incluséo
do ICMS nas bases de célculo das contribui¢des, a Companhia aguarda o desfecho dos processos
judiciais em curso e o transito em julgado das decisdes favordveis de segunda instancia hoje
vigentes para dar inicio a utilizacdo dos créditos em compensac¢es com débitos relativos a tributos
federais vincendos. O montante total atualizado desses créditos em 30 de junho de 2018 é de
aproximadamente R$ 2,98 bilhdes.

(iif) Composto principalmente de atualizagdo monetaria de exigibilidade suspensa, além de
imposto retido sobre operagdes de mutuo e JSCP.

12. DEPOSITOS E BLOQUEIOS JUDICIAIS

Em algumas situacdes, por exigéncia legal ou determinacdo judicial, ou ainda, por decisdo da
Companhia pela apresentagdo de garantias, sdo efetuados depositos judiciais para garantir a
continuidade dos processos em discussdo. Esses depdsitos judiciais podem ser exigidos para
processos cuja probabilidade de perda foi avaliada pela Companhia, fundamentada na opinido de
seus assessores juridicos, como provavel, possivel ou remota.

Conforme estabelecido pelas respectivas legislagbes, os depdsitos judiciais sdo atualizados
monetariamente.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Civeis 4.169.981 4.563.585 6.375.856 6.948.344
Tributérias 842.223 755.214 2.804.903 2.660.132
Trabalhistas 658.546 673.944 1.306.633 1.637.668
Subtotal: 5.670.750 5.992.743 | 10.487.392| 11.246.144
Perda estimada (i) (704.457) (952.939) | (1.026.965) | (1.933.034)
Total 4.966.293 5.039.804 9.460.427 9.313.110
Circulante 714.946 686.787 1.508.271 1.023.348
Nao circulante 4.251.347 4.353.017 7.952.156 8.289.762

(i) Este valor representa a perda estimada nos saldos de depdsitos judiciais, 0s quais se encontram em processo de conciliagdo com os
extratos obtidos.

13. INVESTIMENTOS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017

Investimentos em controladas 21.763.026 5.681.127

Negdcios em conjunto 40.373 42.346
Investimentos em coligadas 42.645 42.115
Incentivos fiscais, liquidos das provisdes para perdas 10.273 10.273 31.876 31.579
Agio “Goodwill” 11.618 11.618

Outros investimentos 3.799 3.799 10.353 20.470
Total 21.788.716 5.706.817 125.247 136.510
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Resumo das movimentacdes dos saldos de investimento

CONTROLADORA | CONSOLIDADO
Saldo em 31/12/2017 5.706.817 136.510
Equivaléncia patrimonial (Nota 5) 1.893.615 (6.919)
Equivaléncia reflexa sobre outros resultados abrangentes em coligadas 15 15
Equivaléncia patrimonial reconhecida em ativos mantidos para venda 59.637 5.382
Equivaléncia patrimonial reconhecida em patriménio liquido negativo 10.852.350
IFRS 15 - anos anteriores 342.807
IFRS 15 - lucro ndo realizado (88.855)
Adiantamento para futuro aumento de capital em controlada 3.000.000
Reducdo de investimentos em coligadas (9.847)
Dividendos e JSCP (6.895)
Outros 29.225 106
Saldo em 30/06/2018 21.788.716 125.247

Os principais dados relativos as participacdes diretas em controladas, ajustados para fins de
aplicacdo da equivaléncia patrimonial, s&o os seguintes:

CONTROLADORA
30/06/2018
Quantidade em milhares de
acoes Participacdo - %
Lucro
(Prejuizo)
Patrimonio | liquido do
Controladas liquido periodo Ordinérias | Preferenciais | Capital total | Capital votante
Telemar 21.825.769 12.809.852] 154.032.213 189.400.783 100 100
Rio Alto 30.838 6461 215.538.129 215.538.129 100 100
Oi Holanda (4.090.580) (3.120.753) 100 100 100
Oi Servigos Financeiros 3.435 3.434 799 100 100
PTIF (7.793.922), (7.735.469) 0,042 100 100
CVTEL (689) (122) 18 100 100
Carrigans 107| 0,100 100 100
PT Participacoes (i) 4.011.846 (59.637) 1.000.000 100 100
Serede (726.772) 21.179 19.238.257 18,57 18,57
Equivaléncia patrimonial
Periodos de trés meses Periodos de seis meses Provisdo para patrimonio
findos em findos em Valor do investimento liquido negativo
Controladas 30/06/2018 | 30/06/2017 | 30/06/2018 | 30/06/2017 | 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
(569.476)
Telemar (1.080.039) | 12.809.852 | (1.179.317) | 21.825.769 5.643.943
Rio Alto 318 6.341 646 6.096 30.838 30.193
Oi Holanda (195.199) (139.201) | (3.120.753) (178.162) 4.090.580 969.827
Qi Servigos Financeiros 1.688 1.937 3.434 4.094 3.435 6.897
PTIF (393.500) (19.209) | (7.735.469) (17.561) 7.992.122 256.652
CVTEL (61) (33) (122) (71) 689 491
Carrigans 107 94
Serede 6.643 (4.404) 3.933 (11.478) 134.962 138.895
Resultado néo realizado
com investidas (4.107) (35.171) (8.269) 20.233 (97.123)
Subtotal: (1.153.694) | (1.269.779) | 1.953.252 | (1.356.166) | 21.763.026 5.681.127 | 12.218.353 1.365.865
PT Participacdes (i) 43.994 (341.884) (59.637) (379.782) | 4.011.846 3.553.581
Total (1.109.700) | (1.611.663) | 1.893.615 | (1.735.948) | 25.774.872 0234708 | 12.218.353 1.365.865

(i) Refere-se & equivaléncia patrimonial dos investimentos nas operagdes em Africa e Asia, classificadas como ativos mantidos para
venda.
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Informagdes financeiras resumidas

30/06/2018
Controladas Ativos Passivos Receitas

Telemar (i) 37.563.744 15.737.975 3.443.608
Oi Holanda (i) 273.243 4.363.823
PTIF (i) 523.242 8.317.164
Rio Alto 30.936 98
Oi Servigos Financeiros 71.106 67.671 518
CVTEL 69 758
Serede 984.460 1.711.232 788.896

31/12/2017 30/06/2017

Controladas Ativos Passivos Receitas
TMAR (i) 31.394.813 25.750.870 4.050.405
Oi Holanda (i) 23.341.457 24.311.284
PTIF (i) 16.899.995 16.874.416
Rio Alto 30.393 200 58.924
Oi Servigos Financeiros 75.159 68.262 423
CVTEL 91 582
Serede 994.869 1.742.820 743.821
(i) Valores ajustados para fins de consolidagao e equivaléncia patrimonial.
14, IMOBILIZADO
CONTROLADORA
Equipamentos Equipamentos
Obras em de comutacédo de transmissdo
andamento automatica e outros ) Infraestrutura Prédios Outros ativos Total

Custo do imobilizado (valor bruto)

Saldo em 31/12/2017 647.305 6.301.222 23.868.268 5.515.961 1.956.268 2.170474 40.459.498
Adigdes 456.629 40.104 67.047 16 4.372 568.168
Baixas (2.408) (496) (52.808) (3.129) (883) (59.724)
Transferéncias (545.198) 60 180.314 344.836 4717 15.271

Saldo em 30/06/2018 556.328 6.301.282 24.088.190 5.875.036 1.957.872 2.189.234 40.967.942

Depreciacdo acumulada

Saldo em 31/12/2017 (6.186.986) (20.949.781) (4.069.039) | (1.578.494) |  (1.694.086) | (34.478.386)
Despesas de depreciagéo (9.718) (214.435) (178.614) (18.679) (19.609) (441.055)
Baixas 387 13.097 797 14.281

Saldo em 30/06/2018 (6.196.704) (21.163.829) (4.234.556) | (1.597.173) | (1.712.898) | (34.905.160)

Imobilizado liquido

Saldo em 31/12/2017 647.305 114.236 2.918.487 1.446.922 377.774 476.388 5.981.112

Saldo em 30/06/2018 556.328 104.578 2.924.361 1.640.480 360.699 476.336 6.062.782

Taxa anual de depreciacdo

(média) 12% 13% 9% 8% 13%

(1) Os equipamentos de transmisséo e outros incluem equipamentos de transmissao e comunicagao de dados.
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CONSOLIDADO
Equipamentos Equipamentos
Obras em de comutacdo | de transmisséo e
andamento automatica outros ® Infraestrutura Prédios Outros ativos Total

Custo do imobilizado (valor bruto)

Saldo em 31/12/2017 3.434.113 20.008.955 59.082.061 28.341.491 4.471.481 6.217.467 121.555.568
Adicdes 2.004.387 487 188.491 186.734 3.539 23721 2.407.359
Baixas (15.405) (35.223) (348.029) (3.129) (1.700) (403.486)
Transferéncias (2.204.740) 23579 1.121.470 961.689 9.122 88.880

Saldo em 30/06/2018 3.218.355 20.033.021 60.356.799 29.141.885 4.481.013 6.328.368 123.559.441

Depreciacdo acumulada

Saldo em 31/12/2017 (18.648.010) (45.677.425) (22.230.047) (2.758.012) (5.253.427) (94.566.921)
Despesas de depreciagio (149.816) (1.098.792) (593.410) (46.323) (200.849) (2.089.190)
Baixas 34.580 232.457 997 268.034
Transferéncias (31) (10) 29 12

Saldo em 30/06/2018 (18.797.826) (46.741.668) (22.591.010) (2.804.306) (5.453.267) (96.388.077)

Imobilizado liquido

Saldo em 31/12/2017 3.434.113 1.360.945 13.404.636 6.111.444 1.713.469 964.040 26.988.647

Saldo em 30/06/2018 3.218.355 1.235.195 13.615.131 6.550.875 1.676.707 875.101 27.171.364

Taxa anual de depreciacdo

(média) 12% 13% 10% 8% 14%

(1) Os equipamentos de transmisséo e outros incluem equipamentos de transmissao e comunicagao de dados.
Informacdes adicionais

De acordo com os contratos de concessdo da ANATEL, todos os bens integrantes do patriménio
da Companhia, que sejam indispensaveis a prestacdo de servi¢os autorizados nos referidos
contratos sdo denominados reversiveis, e integram o custo da concessdo. Esses bens sdo revertidos
a ANATEL ao término dos Contratos de Concessdo ndo renovados.

Em 30 de junho de 2018, o saldo residual dos bens reversiveis da controladora € de R$ 2.728.602
(31/12/2017 — R$ 2.723.005), composto por bens e instalagdes em andamento, equipamentos de
comutacao, transmissdo e terminais de uso publico, equipamentos de rede externa, equipamentos
de energia e equipamentos de sistemas e suporte a operagdo. No consolidado, o referido saldo
monta R$ 7.747.955 (31/12/2017 - R$ 7.625.622).

No periodo findo em 30 de junho de 2018, foram capitalizados encargos financeiros e custos de
transacdo as obras em andamento na taxa média de 7% a.a.

15. INTANGIVEL

CONTROLADORA
Intangivel
em Sistemas de Licencas
formacao processamento de dados regulatérias Qutros Total
Custo do intangivel (valor bruto)
Saldo em 31/12/2017 12.773 2.524.469 14.477.394 527.620 17.542.256
1.896
Adigdes 18 1.914
Transferéncias (1.734) 1.729 5
Saldo em 30/06/2018 12.935 2.526.198 14.477.394 527.643 17.544.170
Amortizagdo acumulada
Saldo em 31/12/2017 (2.472.465) (8.473.474) (457.396) (11.403.335)
Despesas de amortizagéo (20.837) (376.359) (397.196)
Saldo em 30/06/2018 (2.493.302) (8.849.833) (457.396) (11.800.531)
Intangivel liquido
Saldo em 31/12/2017 12.773 52.004 6.003.920 70.224 6.138.921
Saldo em 30/06/2018 12.935 32.896 5.627.561 70.247 5.743.639
Taxa anual de amortizagdo (média) 20% 20% 14%
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CONSOLIDADO
Intangivel Sistemas de
em processamento de Licencas
formacao dados regulatérias Outros Total

Custo do intangivel (valor bruto)

Saldo em 31/12/2017 17.047 8.743.013 18.602.742 1.812.090 | 29.174.892
Adicoes 154.628 2.312 35.938 192.878
Baixas (14) (14)
Transferéncias (128.859) 126.271 2.588

Saldo em 30/06/2018 42.802 8.871.596 18.602.742 1.850.616 | 29.367.756

Amortizacdo acumulada

Saldo em 31/12/2017 (7.673.193) (11.559.717) | (1.591.297) | (20.824.207)
Despesas de amortizagdo (230.991) (452.676) (51.570) (735.237)

Saldo em 30/06/2018 (7.904.184) (12.012.393) | (1.642.867) | (21.559.444)

Intangivel liquido

Saldo em 31/12/2017 17.047 1.069.820 7.043.025 220.793 8.350.685

Saldo em 30/06/2018 42.802 967.412 6.590.349 207.749 7.808.312

Taxa anual de amortizagdo (média) 20% 20% 18%

16. FORNECEDORES
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Materiais de infraestrutura, rede e manutencéao da

planta 584.365 654.131 2.509.153 2.658.436

Servigos 857.400 1.134.825 2.967.771 3.964.912

Aluguel de postes e direito de passagem 87.030 182.993 309.658 382.188

ANATEL AGU 2.141.936 6.929.530

Outros 50.015 55.055 464.935 621.633

Ajuste a valor presente (1.875.372) (5.720.647)

Total 1.845.374 2.027.004 7.460.400 7.627.169

Circulante 1.021.048 2.027.004 4.139.234 7.627.169

N&o circulante 824.326 3.321.166

Fornecedores sujeitos a Recuperacéo Judicial (i) 917.676 567.608 3.746.368 2.702.671

Fornecedores ndo sujeitos a Recuperacdo Judicial 927.698 1.459.396 3.714.032 4.924.498

Total 1.845.374 2.027.004 7.460.400 7.627.169

(i) O aumento ocorrido nesta rubrica considera valores referentes a processos encerrados e
incluidos na lista de credores da recuperagdo judicial da Companhia, os quais foram
transferidos da rubrica de provisdes e serdo pagos nos termos do PRJ.
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17. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Empréstimos e financiamentos por natureza

Em 8 de janeiro de 2018, o Juizo da Recuperacdo Judicial proferiu decisdo em que homologou o
Plano de Recuperacdo Judicial do Grupo Oi, aprovado em Assembleia Geral de Credores realizada
nos dias 19 e 20 de dezembro de 2017 (“Plano” ou “PRJ”), e concedeu a recuperacgdo judicial ao
Grupo Oi, tendo sido a referida decisdo publicada no dia 5 de fevereiro de 2018 (“Homologagéo do
Plano”). Em virtude da Homologacéo do Plano, os empréstimos e financiamentos contratados pelas
sociedades integrantes do Grupo Oi foram novados e os respectivos saldos foram recalculados de
acordo com os termos e condi¢fes do Plano, em conformidade com as medidas necessarias a sua
implementacdo e contabilmente apresentados no passivo néo circulante.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Vencimento contratual
30/06/2018 | 31/12/2017(*) | 30/06/2018 |31/12/2017(*) Principal Juros
“Senior Notes” 6.676.513 10.920.023 6.676.513 35.636.171
Moeda nacional 1.272.307 1.272.307
Semestral/
Moeda estrangeira 6.676.513 9.647.716 6.676.513 34.363.864 Ago/2025 Anual
“Bondholders” N&o Qualificados Ago/2024 a Semestral/
(**) 369.410 369.410 Fev/2030 Anual
Créditos com Garantia Real 885.986 972.065 3.462.543 3.836.704
Mar/2024 a
BNDES 885.986 972.065 3.462.543 3.836.704 Fev/2033 Mensal
Reestruturagéo | 5.663.559 6.230.197 | 14.696.036 15.340.722
Moeda nacional 4.770.815 5.437.576 8.428.455 9.758.508
Ago/2023 a
Debéntures (1) 4.251.627 4.849.935 6.622.265 4.908.058 Fev/2035 Semestral
Ago/2023 a Semestral
Outros 519.188 587.641 1.806.190 4.850.450 Fev/2035
Moeda estrangeira 892.744 792.621 6.267.581 5.582.214
Instituicdo Financeira Moeda Jan/2019 a
Nacional 13.101 53.594 Dez/2033
Oferta Geral 1.193.517 4.233.975
Fev/2038 a Parcela
Moeda nacional 151.987 207.034 Fev/2042 Unica
Fev/2038 a
Moeda estrangeira 1.041.530 4.026.941 Fev/2042
Mdtuo e Debéntures com
controladas (Nota 24) 18.798.508 22.305.968
Subtotal 33.600.594 40.428.253 | 29.492.071 54.813.597
Custo de transacéo incorrido (1.383) (154.439) (2.414) (298.364)
Ajuste a valor justo (***) (23.165.261 (14.269.199
Total 10.433.950 40.273.814 | 15.220.458 54.515.233
Circulante 461.055 20.503.919 298.816 54.515.233
Néo circulante 9.972.895 19.769.895 | 14.921.642

(*) Os contratos vigentes antes da aprovacdo do Plano estabeleciam que o pedido de recuperacdo judicial constituiam evento de
inadimplemento. Entretanto, de acordo com a Lei n° 11.101/2005, os créditos sujeitos a recuperacao judicial ndo podem ser demandados
das Recuperandas durante o “stay period” previsto no aludido diploma legal e devem ser pagos exclusivamente na forma do PRJ, de
modo que ndo havia mora ou inadimplemento por parte das Recuperandas.

90



SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislacdo Societaria
Data-Base — 30/06/2018

01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

76.535.764/0001-43

NOTAS EXPLICATIVAS

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(**) Os créditos dos “Bondholders™ Nédo Qualificados foram novados na forma de um contrato de financiamento conforme a clausula

4.3.3.1 do PRJ. (***) Calculado levando-se em consideragéo os fluxos contratuais previstos no PRJ, descontados por taxas que variam
entre 12,6% a.a. e 16,4% a.a. a depender das respectivas maturidades e moeda de cada instrumento.

Custos de transagfes por natureza

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2018 | 31/12/2017 30/06/2018 | 31/12/2017
Institui¢des financeiras 1.383 152.016 2.414 295.941
Debéntures publicas 2.423 2.423
Total 1.383 154.439 2414 298.364
Circulante 154.439 298.364
N&o circulante 1.383 2.414

Composicao da divida por moeda (Nota 3.2.1)
CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2018 | 31/12/2017 30/06/2018 | 31/12/2017
Euro 127.852 13.741.007 141.750 21.989.880
Dolar Norte Americano 6.338.734| 13.056.571 7.958.735| 17.691.034
Reais 3.967.364| 13.476.236 7.119.973| 14.834.319
Total 10.433.950 40.273.814 15.220.458 54.515.233

Composicao da divida por indexador
CONTROLADORA CONSOLIDADO
Indexador/Taxa 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017

Taxa pré-fixada 1,75% a.a. — 10,00% a.a. 6.234.128 27.520.384 7.879.354 36.615.536
CDI 0,75% a.a. — 1,83% a.a. 3.061.019| 10.653.197 3.594.806 7.630.723
Libor 742.348 4.992.233
TJLP 2,95%a.a. + TILP 885.661 778.871 3.461.244 3.409.914
IPCA 565.752 1.812.576
INPC 2,43% a.a. 13.101 13.262 53.594 54.251
TR 0% 7.583 10.330
Outros 0% 232.458 221.130
Total 10.433.950 40.273.814 15.220.458 54.515.233

Cronograma de vencimento da divida de longo prazo e cronograma de apropriagdo do

custo de transacdo

Divida de longo prazo Custo de transacao
CONTROLADORA| CONSOLIDADO | CONTROLADORA | CONSOLIDADO
30/06/2018
2019 431 1.765 176 281
2020 863 3.530 117 187
2021 863 3.530 117 187
2022 863 3.530 117 187
2023 e exercicios seguintes 33.136.519 29.180.898 856 1.572
Total 33.139.539 29.193.255 1.383 2414
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Garantias

Os financiamentos do BNDES possuem, originalmente, garantias em recebiveis da Companhia e
de suas controladas Telemar e Oi Mdvel. A Companhia presta aval a suas controladas Telemar e
Oi Movel para tais financiamentos no montante de R$ 2.577 milhdes.

“Covenants”
De acordo com a Clausula 17 do Anexo 4.2.4 do Plano, a Companhia e suas controladas Telemar e
Oi Movel possuem obrigag6es para o cumprimento de indices financeiros (“covenants”) em relagdo

a Classe Il (BNDES), a serem apurados trimestralmente, a partir da conclusdo da implementacédo
integral da reestruturagdo das dividas do Grupo Oi.

18. AUTORIZACOES E CONCESSOES A PAGAR

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
SMP 4.565 4.649
Concessdes do STFC 12.029 52.479 16.261
Total 12.029 57.044 20.910
Circulante 12.029 57.044 20.306
Nao circulante 604

Correspondem aos valores a pagar 8 ANATEL pelas outorgas de radiofrequéncia e autorizagdes de
prestacdo de SMP e concessdes de servigos STFC, obtidas através de leilGes.

19. PROGRAMA DE REFINANCIAMENTO FISCAL

O saldo do Programa de refinanciamento fiscal estd composto como segue:

CONTROLADORA CONSOLIDADO

30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Parcelamento da Lei n® 11.941/2009 e Lei n°® 12.865/2013 340.771 367.641 574.672 638.409
REFIS Il - PAES 4.336 4.336 4.336 4.336
PRT (MP n° 766/2017) (i) 71.342 114.469 136.300|  233.051
PERT (Lei n° 13.496/2017) (ii) 4.069 10.022 9.088 12.981
Total 420.518 496.468 724.396 888.777
Circulante 129.588 146.617 236.507 278.277
Nao circulante 290.930 349.851 487.889 610.500

Os valores do parcelamento instituido pela Lei n° 11.941/2009, pela Medida Proviséria n°
766/2017 e pela Lei n° 13.469/2017, segregados em principal, multas e juros incluindo-se, ai, os
débitos indicados por ocasido das reaberturas do prazo para adesdo (ao parcelamento da Lei n°
11.941/2009), levadas a efeito pelas Leis n° 12.865/2013 e 12.996/2014, sdo compostos como
segue:
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CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017
Principal Multas Juros Total Total
COFINS 80.954 176.688 257.642 299.533
Imposto de renda 15.147 1.028 41.101 57.276 68.285
PIS 48.504 36.713 85.217 89.954
INSS — SAT 1.269 1.613 2.872 5.754 8.450
Contribuicdo social 2.248 586 11.750 14.584 17.339
CPMF 19.044 2.144 28.404 49.592 49.268
PRT — Demais débitos - RFB 5.483 11.348 119.469 136.300 227.261
PRT — Previdenciérios - INSS 5.790
PERT — Demais débitos - RFB 7.885 1.203 9.088 12.981
Outros 33.303 4.783 70.857 108.943 109.916
Total 213.837 21.502 489.057 724.396 888.777
A seguir esta apresentado o cronograma de pagamento:
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2018 71.928 134.404
2019 85.218 148.118
2020 54.491 91.422
2021 54.491 91.422
2022 54.491 91.422
2023 e 2024 99.899 167.608
Total 420.518 724.396

A Companhia esclarece que os débitos de natureza tributaria, como €é o caso daqueles incluidos em
programas de refinanciamento, ndo estdo sujeitos aos termos do processo de recuperagéo judicial.

0] Programa de Regularizacéo Tributéaria - PRT

A Companhia optou por incluir e quitar no referido programa de parcelamento instituido pela
Unido Federal, por meio da Medida Provisdria n® 766/2017 (PRT), os casos administrativos cujo
risco de perda era considerado provavel, bem como aqueles em que, a despeito do respectivo risco
ser considerado possivel, a relagdo custo-beneficio para a inclusdo mostrou-se bastante vantajosa,
em func&o dos beneficios do referido programa.

A Companhia optou pela modalidade de pagamento que permitia a quitacdo de 76% da divida
consolidada com créditos fiscais sobre prejuizo fiscal e base negativa de CSLL no montante de
R$ 1.035 milhdes, com o pagamento dos 24% restantes em 24 parcelas mensais no montante de
R$ 327 milhdes, com o acréscimo de juros SELIC a partir do més da adesdo. Todos 0s
procedimentos necessarios a adesdo da Companhia ao PRT foram concretizados dentro do prazo
previsto na legislagéo, enquanto ainda vigia a MP n° 766/2017.

Posteriormente, em 1 de junho de 2017, a referida medida provisoria teve prazo de vigéncia
encerrado em raz&o da sua ndo conversdo em lei no prazo constitucional. Contudo, como determina
a Constituicdo Federal as relag@es juridicas constituidas e decorrentes de atos praticados durante a
vigéncia de medida provisdria ndo convertida em lei, como €é o caso da adesdo da Companhia ao
PRT, continuam por ela regidas, exceto nos casos em que o Congresso Nacional, por meio de
decreto legislativo, dispor de modo distinto.
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Ressalta-se que o PRT, disciplinado pela MP n° 766/2017, ndo se confunde com o parcelamento
instituido pela MP n° 783/2017 (PERT), de 31 de maio de 2017, havendo peculiaridades em cada
um dos atos a respeito das condi¢des de pagamento, alcance dos programas e requisitos para
adesao.

(i) Programa Especial de Regularizagdo Tributéria - PERT

A Companhia optou por incluir e quitar no PERT apenas débitos tributarios que, somados, ndo
excedessem o limite de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes) a que se refere o art. 3° da Lei
n°® 13.496/2017.

Os débitos incluidos no referido programa foram aqueles cuja discussédo em esfera administrativa
tinha progndstico de éxito baixo e que, com o encerramento desfavoravel, demandariam discusséo
judicial — com todos os custos a ela atrelados —, raz&o pela qual a relacdo custo-beneficio para a
inclusdo mostrou-se bastante vantajosa, em funcdo dos beneficios trazidos pelo PERT (em
especial, o pagamento de apenas 5% do débito em espécie).

20. PROVISOES

Composicao do saldo

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Natureza! 30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Trabalhista
Horas extras 169.190 208.650 666.137 598.030
Indenizacdes 46.916 59.590 224.297 195.533
Adicionais diversos 33.303 42.101 179.041 228.244
Estabilidade / Reintegragéo 51.085 61.523 186.459 174.888
Complemento de aposentadoria 47.900 60.737 116.332 116.561
Diferengas salariais 21.910 27.048 69.379 59.772
Honorérios advocaticios/periciais 19.061 20.823 34.149 37.982
Verbas rescisorias 6.211 7.057 35.670 32.498
Multas trabalhistas 3.810 4.930 27.283 27.459
Vinculo empregaticio 201 242 15.884 24.269
FGTS 3.666 5.139 12.374 12.489
Subsidiariedade 150 240 977 901
Demais acdes 27.919 33.549 73.232 87.792
Total 431.322 531.629 1.641.214 1.596.418
Tributaria
ICMS 64.669 114.308 553.524 539.588
1SS 1.234 1.196 75.775 73.320
INSS (responsabilidade solidaria, honorarios e verbas
indenizatérias) 436 430 23.654 20.388
ILL
Demais acdes 14.016 12.000 39.403 27.006
Total 80.355 127.934 692.356 660.302
Civel
ANATEL (i) 312.823 787.177 927.779 2.806.557
Societario 1.285.434 1.574.595 1.285.434 1.574.595
Juizado Especial 149.393 130.088 274.054 260.986
Demais agdes 408.856 401.945 812.006 884.276
Total 2.156.506 2.893.805 3.299.273 5.526.414
Total das provisées 2.668.183 3.553.368 5.632.843 7.783.134
Circulante 522.162 610.748 780.502 963.460
Néo circulante 2.146.021 2.942.620 4.852.341 6.819.674

1 Os saldos de contingéncias informados sdo compostos por itens concursais e ndo concursais no ambito do PRJ. Tais
saldos serdo segregados pela Companhia a medida em que as informagdes forem sendo analisadas.
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(i)

ANATEL - Em 30 de junho de 2016 encontravam-se na esfera da ANATEL e AGU
processos administrativos e judiciais por descumprimentos no montante total estimado de
R$ 14,5 bilhdes, os quais foram inscritos no PRJ como elegiveis para pagamento na forma
do Plano (vide Nota 1). Nesta data, havia R$ 8,4 bilhGes em processos liquidos e R$ 6,1
bilhGes em processos iliquidos.

No que diz respeito aos processos inscritos no PRJ, e considerando a publicacéo da deciséo
que concedeu a recuperacao judicial em 5 de fevereiro de 2018, a Companhia revisou 0s
critérios de calculo da provisdo para estas contingéncias regulatdrias, passando a
considerar a melhor estimativa de saida de caixa futura descontada associada a cada uma
das duas formas de pagamento previstas no PRJ para esta categoria de créditos (vide Nota
1). Em 30 de junho de 2018 o valor desta provisdo era de R$ 928 milhdes.

Para as contingéncias ndo sujeitas a recuperacdo judicial, a Companhia considera a
avaliacdo da administragdo individual de cada descumprimento, baseada em pareceres de
advogados externos.

A Companbhia discorda e contesta da existéncia de alguns dos descumprimentos, bem como
contesta a desproporcionalidade e a falta de razoabilidade do valor de multas aplicadas
face ao descumprimento identificado, mantendo registrado no balangco o valor que
considera de perda provavel.

O PRJ estabelece em clausula prépria o tratamento a ser dado aos créditos das agéncias
reguladoras. E de se ressaltar que o referido Plano foi aprovado pela ampla maioria dos
credores em Assembleia Geral de Credores, e posteriormente homologado pelo Juizo da
7% Vara Empresarial do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. Destaque-se,
ainda, que a ANATEL interpds o agravo de instrumento n° 001068-32.2018.8.19.0000
contra a decisdo que homologou o PRJ, sustentando a invalidade da Clausula n° 4.3.4, que
dispde acerca da forma de pagamento do crédito da referida autarquia. Cumpre mencionar
que, parte do montante registrado em dezembro/2017, relativamente, a ANATEL foram
transferidos para o contas a pagar (ndo circulante) como parte dos registros oriundos do
PRJ.

Conforme estabelecido pelas respectivas legislacdes, as provisdes para perdas em processos
judiciais sdo mensalmente atualizadas monetariamente.

Detalhamento do passivo contingente, por natureza

A composicdo das contingéncias cujo grau de risco foi considerado possivel e, portanto, ndo
registradas contabilmente, é a seguinte:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Trabalhista 306.570 313.810 886.128 849.799
Tributéria 5.352.278 5.052.797 26.794.370 26.175.239
Civel 329.304 305.092 1.141.014 1.142.027
Total 5.988.152 5.671.699 28.821.512 28.167.065
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Resumo das movimentacdes dos saldos de provisdes:

CONTROLADORA
Trabalhista | Tributéria Civel Total
Saldo em 31/12/2017 531.629 127.934| 2.893.805 3.553.368
Atualizacdo monetaria (i) (38.667) (16.746) (46.472) (101.885)
Adices / (Reversdes) (5.937) (24.535) (93.278) (123.750)
Baixas por pagamentos / encerramentos (ii) (55.703) (6.298) | (597.549) (659.550)
Saldo em 30/06/2018 431.322 80.355| 2.156.506 2.668.183
CONSOLIDADO
Trabalhista | Tributéria Civel Total
Saldo em 31/12/2017 1.596.418 660.302 5.526.414 7.783.134
Atualizacdo monetaria (i) 96.649 48.223 (55.164) 89.708
Adices / (Reversdes) 104.710 (56.063) (44.751) 3.896
Baixas por pagamentos / encerramentos (ii) (156.563) 39.894| (2.127.226)| (2.243.895)
Saldo em 30/06/2018 1.641.214 692.356 3.299.273 5.632.843

(i) A Companhia vem realizando o monitoramento continuo dos seus processos, assim como o
reprocessamento do modelo de estimativas da provisdo considerando o novo perfil e
histérico de encerramento dos processos judiciais, no contexto da aprovacdo e homologacéao
do PRJ. Neste sentido procedeu a reversao de provisdo para contingéncia o que acarretou no
registro de receita de atualizacdo monetéria, conforme demonstrado acima.

(if)  Esta rubrica inclui essencialmente valores referentes a processos encerrados e incluidos na
lista de credores da recuperacéo judicial da Companhia, os quais foram transferidos para
rubrica de fornecedores e serdo pagos nos termos do PRJ.

Garantias

A Companhia possui contratos de carta de fianca bancaria e seguros garantia com diversas
instituicbes financeiras e seguradoras para garantir compromissos em processos judiciais,
obrigagdes contratuais e licitagdes junto 8 ANATEL. O valor atualizado de fiangas, seguro garantia
contratadas e vigentes em 30 de junho de 2018 corresponde a R$ 5.699.007 (31/12/2017 - R$
5.675.185) na controladora e R$ 14.947.623 (31/12/2017 - R$ 14.847.243) no consolidado.
Os encargos de comisséo desses contratos refletem as taxas praticadas no mercado.

21. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 21.438.374 (31/12/2017 - R$ 21.438.374),
composto pelas seguintes ages sem valor nominal:
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Quantidade (em milhares de acdes)
30/06/2018 31/12/2017

Capital total em acdes

Acbes ordinarias 668.034 668.034
Acbes preferenciais 157.727 157.727
Total 825.761 825.761
Acdes em tesouraria

Acbes ordinarias 148.282 148.282
Acbes preferenciais 1.812 1.812
Total 150.094 150.094
Acdes em circulacdo

Acoes ordinarias 519.752 519.752
Acbes preferenciais 155.915 155.915
Total em circulacao 675.667 675.667

Na AGO - Assembleia Geral Ordinaria da Companhia realizada em 30 de abril de 2018, foi
aprovada a destinacdo do prejuizo do exercicio de 2017 no montante de R$ 6.365.019 para a conta
de prejuizos acumulados.

(b)

Agdes em tesouraria

As acles em tesouraria na data de 31 de dezembro de 2017 séo originadas de eventos societarios
ocorridos no decorrer do primeiro trimestre de 2015, do segundo trimestre de 2014 e do primeiro
semestre de 2012, a seguir descritos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

Em 27 de fevereiro de 2012 a AGE da Oi S.A. aprovou o Protocolo e Justificacdo da
Incorporagéo da Coari na Companhia e, consequentemente, o cancelamento da totalidade das
acOes em tesouraria existentes na Companhia naquela data;

Em 27 de fevereiro de 2012 a AGE da Oi S.A. aprovou o Protocolo e Justificacdo da
Incorporagédo da TNL na Companhia e as a¢des entdo detidas pela TNL da Companhia, em
decorréncia da incorporacdo da Coari na Companhia, foram canceladas com a excegédo de
24.647.867 acOes ordinarias que foram mantidas em tesouraria;

A partir de 9 de abril de 2012 foram realizados pagamentos do valor do reembolso das agdes
de acionistas dissidentes;

Em decorréncia do aumento de capital da Companhia homologado pelo Conselho de
Administracdo em 30 de abril e 5 de maio de 2014, e devido a subscrigéo efetuada pela Pharol
em ativos da PT Portugal, o montante de R$ 263.028 foi reclassificado contabilmente para
acOes em tesouraria; e

Nos termos do contrato de permuta celebrado com a Pharol, em 8 de setembro de 2014 (Nota
26), aprovados em AGE da Pharol, pela CVM e AGE da Oi, a Companhia realizou, em 30
de marco de 2015, permuta de acGes pela qual a Pharol entregou & PTIF acBes de emisséo
da Oi correspondentes a 474.348.720 OIBR3 e 948.697.440 OIBR4 (47.434.872 e
94.869.744, respectivamente ap6s o grupamento de a¢des); e a Companhia, em contrapartida,
entregou titulos de emissdo da Rio Forte & Pharol, no valor total principal de R$ 3.163
milhdes (€ 897 milhdes).
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(c) Reservas de capital
As reservas de capital sdo constituidas em conformidade com as seguintes préaticas:

Reserva especial de 4gio na incorporacdo: representa o valor liquido da contrapartida do valor do
crédito tributario, conforme disposi¢des da Instrugdo CVM n° 319/1999.

Reserva especial de incorporacdo — acervo liquido: representado por: (i) acervo liquido
incorporado pela Companhia na Reorganizacdo Societaria aprovada em 27 de fevereiro de 2012;
e (ii) acervo liquido incorporado pela Companhia na incorporacdo da TmarPart aprovada em 1 de
setembro de 2015, conforme disposi¢des da Instrugdo CVM n° 319/1999.

““Senior Notes” Qualificados conversiveis mandatoriamente em acdes e outros:

Conforme apresentado na Nota 2 (e), dadas as novas condigOes, caracteristicas e a forma de
liquidacdo dos “Senior Notes™ Qualificados Reestruturados, a classificacdo e apresentagdo, no
balanco patrimonial, deste instrumento financeiro composto foi realizada parte no passivo
financeiro e parte no patriménio liquido, no grupo de reserva de capital.

Abaixo destacamos as principais caracteristicas que se qualificam como instrumento de
patriménio (Nota 1):
0 Acdes ordinarias emitidas pela Oi e detidas pela PTIF;
0 Novas Aces Ordinarias | serdo devidas em razdo do aumento do capital, mediante
a capitalizacdo de créditos que serdo emitidas até 1.756.054.163 Novas Acdes
Ordinarias I;
0 Bonus de Subscricdo de acdes — emissdo de até 135.081.089.

Portanto, considerando a existéncia de um instrumento financeiro composto ap6s o
reconhecimento dos efeitos contdbeis, dos termos e condi¢bes acima descritos, a Companhia
reconheceu, em reserva de capital, no patriménio liquido, as transa¢fes que se qualificam como
instrumento de patriménio, conforme classificagdo prevista no CPC 39/I1AS 32, que sdo: (i) As
Novas Acoes Ordinarias I; (ii) Bonus de subscricéo de acoes; (iii) Entrega de agdes em tesouraria.

Para fins de mensuragdo do valor reconhecido para cada uma das transagdes qualificaveis como
instrumento de patrim6nio, mencionadas acima, a Companhia contratou uma empresa de
consultoria especializada e independente que estimou, mediante metodologia de valorizagédo
“Black Scholes” (hierarquia de valor justo nivel 3), o valor de R$ 6,65 (seis reais e sessenta e cinco
centavos) por acdo ordinaria I. Em 31 de julho de 2018, foi entregue aos detentores de “Senior
Notes™ Qualificados, conforme estabelecido no PRJ as respectivas a¢des ordinarias ao prego final
de emissdo de R$ 7,00. Na mesma data, 0s registros associados a este instrumento de patriménio
seréo reclassificados como aumento de capital social da Companhia.

Abaixo demonstramos a apresentagdo do efeito das referidas transagdes que se qualificam como
instrumento de patrimdnio na reserva de capital:
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Reserva de capital

“Senior Notes”” mandatoriamente conversiveis em acdes

“Senior Notes™ liquidadas com entrega de acfes em tesouraria

““Senior Notes”” com garantia de bonus de subscricéo de agdes

Saldo em
30/06/2018

10.078.771

773.752

771.503

11.624.028

Conforme demonstrado na Nota 27, em 27 de julho de 2018 ocorreu a formalizagdo do aumento
de capital, cujos efeitos serdo reconhecidos contabilmente nas informages financeiras do proximo

trimestre.

(d)

Outros resultados abrangentes

Os efeitos incluidos em outros resultados abrangentes sdo apresentados abaixo:

Outros Custo de Ajuste de
resultados emissao de avaliagdo
abrangentes acoes patrimonial Total
Saldo em 31/12/2017 (100.411) | (377.429) (141.871) | (619.711)
Variagdo cambial sobre investimento no exterior (41.529) (41.529)
Saldo em 30/06/2018 (141.940) (377.429) (141.871) | (661.240)

(€)

Lucro (Prejuizo) por acéo bésico e diluido

A seguir s@o apresentados os calculos do lucro (prejuizo) por acdo basico e diluido:

Periodo de trés

Periodo de seis

Periodo de trés
meses

Periodo de seis
meses

meses meses findos em findos em
findos em findos em 30/06/2017 30/06/2017
30/06/2018 30/06/2018 | (Reapresentado) | (Reapresentado)
Lucro (Prejuizo) atribuivel aos acionistas
controladores da Companhia (1.257.676) | 29.285.679 (4.130.635) (4.319.274)
Lucro (Prejuizo) alocado as agdes ordinarias — basicas e
diluidas (967.457) | 22.527.779 (3.177.459) (3.322.568)
Lucro (Prejuizo) alocado as agdes preferenciais —
basicas e diluidas (290.219) 6.757.900 (953.176) (996.706)
Média ponderada das a¢des em circulacao
(Em milhares de acdes)
Ac0es ordindrias — basicas e diluidas 519.752 519.752 519.752 519.752
Acbes preferenciais — basicas e diluidas 155.915 155.915 155.915 155.915
Lucro (Prejuizo) por acdo (Em Reais):
Acbes ordindrias — basicas e diluidas (1,86) 43,34 (6,11) (6,39)
Acbes preferenciais — basicas e diluidas (1,86) 43,34 (6,11) (6,39)

As ac0es preferenciais adquirirdo direito a voto se a Companhia, por trés exercicios consecutivos,
deixar de pagar os dividendos minimos a que fazem jus na forma do seu Estatuto Social.
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22. BENEFICIOS A EMPREGADOS

Em 30 de junho de 2018, as responsabilidades com beneficios de aposentadoria registradas no

balanco estdo demonstradas a seguir:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Ativos atuariais
Plano TCSPREV 100.469 97.815 104.223 101.680
Total 100.469 97.815 104.223 101.680
Circulante 2.418 990 2.712 1.080
Nao circulante 98.051 96.825 101.511 100.600
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 | 31/12/2017 | 30/06/2018 | 31/12/2017
Passivos atuariais
Planos BrTPREV (i) 659.669 628.735 660.083 629.120
Plano PAMEC 3.458 3.300 3.458 3.300
Obrigacoes financeiras - Plano BrTPREV (i) 472 472 472 472
Total 663.599 632.507 664.013 632.892
Circulante 92.801 61.868 92.884 61.922
Nao circulante 570.798 570.639 571.129 570.970

(i) Representado por contrato de obrigagdes financeiras, firmado entre a Companhia e a Fundagédo Atlantico destinado ao pagamento
de provisdo matematica sem cobertura no patriménio do plano. A referida obrigacéo representa 0 compromisso adicional entre a
proviséo constituida de acordo com as regras do CPC 33/ 1AS 19 (CVM 695) e o contrato de obrigages financeiras calculadas com
base na legislagdo aplicavel as entidades fechadas de previdéncia complementar, regulada pela PREVIC. Este contrato esta sujeito aos
novos termos contratuais provenientes do plano de recuperagéo judicial (Nota 1).

Planos de pensédo

A Companhia e suas controladas patrocinam planos de beneficios de aposentadoria (“Fundos de
Pensdo”) aos seus empregados, desde que estes optem pelos referidos planos, e aos participantes
assistidos.

Os planos patrocinados sdo avaliados por atuarios independentes na data de encerramento do
exercicio social.

As obrigacdes no balanco em 30 de junho de 2018 foram registradas com base nos estudos atuariais
com referéncia a 31 de dezembro de 2017, elaborados com base no “Método da Unidade de Crédito
Projetada”. As principais premissas atuariais consideradas nos estudos atuariais de 31 de dezembro
de 2017 e em 30 de junho de 2018 ap0s a revisdo das taxas de desconto sdo como segue:
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CONSOLIDADO
- PLANOS DE
PLANOS DE PENSAO ASSISTENCIA MEDICA
PBS-
BrTPREV TCSPREV Telemar TelemarPrev PBS-A PBS-TNC | CELPREV PAMEC PAMA
Taxa nominal de
desconto da
obrigacdo atuarial 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83%
Taxa estimada de 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30%
Indice de aumento Por Por Por
salarial nominal patrocinadora | patrocinadora 4,30% patrocinadora N/A 9,35% 8,04% N/A N/A
Indice estimado de
aumento nominal dos
beneficios 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% N/A N/A
Taxa de rendimento
nominal total
esperada sobre 0s
ativos do plano 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83% 9,83%
AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000 AT-2000
suavizadaem | suavizadaem suavizada suavizada em suavizada suavizada suavizada suavizada
Tabua biométrica 15%, 15%, em 15%, 15%, em 15%, em 15%, em 15%, em 15%,
de mortalidade segregada por | segregadapor | segregada | segregadapor | segregada segregada segregada segregada
geral Sexo Sexo por sexo Sexo por sexo por sexo N/A por sexo por sexo
Alvaro Alvaro Alvaro Alvaro Alvaro Alvaro Alvaro Alvaro
Vindas, Vindas, Vindas, Vindas, Vindas, Vindas, Vindas, Vindas,
Tébua biométrica de agravada em agravada em agravada agravada em agravada agravada agravada em | agravada em
entrada em invalidez 100% 100% em 100% 100% em 100% em 100% N/A 100% 100%
Tébua biométrica de AT-49, AT-49, AT-49, AT-49, AT-49, AT-49, AT-49, AT-49,
mortalidade de segregada por | segregadapor | segregada | segregadapor | segregada segregada segregada segregada
invélidos Sexo Sexo por sexo Sexo por sexo por sexo N/A por sexo por sexo
Por
patrocinadora,
nula a partir dos
50 anos de
idade e nula
para o
Por Por Beneficio
Taxa de rotatividade patrocinadora | patrocinadora Nula Saldado N/A Nula 2% N/A N/A
Ldideﬁd? |nn|0|0 dos 57 anos 57 anos 57 anos 55 anos N/A 57 anos 55 anos N/A N/A
Taxa de crescimento
nominal dos custos
médicos N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 7,43% 7,43%
N/A = Néo aplicavel.
Abaixo seguem as principais movimentacGes ocorridas nas obrigagcfes atuariais com planos de
pensdo e aposentadoria em 30 de junho de 2018:
CONTROLADORA | CONSOLIDADO
Saldo em 31/12/2017 632.507 632.892
Custos com planos de aposentadoria, liquidos 31.092 31.121
Saldo em 30/06/2018 663.599 664.013
Abaixo seguem as principais movimentages ocorridas nos ativos atuariais relativos aos planos de
pensdo e aposentadoria em 30 de junho de 2018:
CONTROLADORA | CONSOLIDADO
Saldo em 31/12/2017 97.815 101.680
Rendimentos com planos de aposentadoria, liquidos 4.808 4.998
Pagamentos, contribuicdes e reembolsos (2.154) (2.455)
Saldo em 30/06/2018 100.469 104.223
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23. INFORMACOES POR SEGMENTO

A Administracdo da Companhia utiliza as informagdes por segmentos de negdcios para a tomada
de decisdes. A Companhia identificou apenas um segmento operacional que corresponde aos
negécios de Telecomunicagdes no Brasil.

Além dos negdcios de Telecomunicagdes no Brasil, a Companhia tem outros negdcios que ndo
cumprem individualmente ou em conjunto nenhum dos indicadores gquantitativos que obriguem a
divulgacdo como segmento de negdcio reportavel. Estes negdcios respeitam essencialmente as
seguintes empresas: Mobile Telecommunications Limited na Namibia, Companhia Santomense de
Telecomunicag0es, Listas Telefonicas de Mocambique, ELTA — Empresa de Listas Telefonicas de
Angola e Timor Telecom, as quais prestam servicos de telecomunicacdes fixas e moveis e de listas
telefénicas e foram consolidadas a partir de maio de 2014.

A geracdo de receita € avaliada pela Administracdo na visdo segmentada por cliente nas seguintes
categorias:

e Servigos Residenciais, com foco na venda de servicos de telefonia fixa, incluindo servigos
de voz, servicos de comunicagdo de dados (banda larga) e TV por assinatura;

e Mobilidade Pessoal com foco na venda de servicos de telefonia moével para clientes Pos-
pago e Pré-pago e clientes de banda larga movel; e

e Empresarial/Corporativo que incluem solugbes empresariais para nossos clientes
corporativos de pequeno, médio e grande porte.

Telecomunicagdes no Brasil
Na preparacéo da informac&o financeira deste segmento reportavel, as transa¢oes entre as empresas

que o compdem sdo eliminadas. A informagéo financeira deste segmento reportavel para 30 de
junho de 2018 e de 2017 € como segue:

Periodo de trés meses findos em
30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado)

Residencial 2.114.360 2.227.022
Mobilidade pessoal 1.792.966 1.872.107
Empresarial / Corporativo 1.524.595 1.627.321
Outros servigos e negocios 57.884 65.286
Receita de vendas e/ou servicos 5.489.805 5.791.736
Despesas operacionais

Depreciagdo e amortizacdo (1.572.845) (1.198.201)
Interconexdo (157.783) (170.336)
Pessoal (589.161) (605.165)
Servigos de terceiros (1.441.632) (1.556.612)
Servicos de manutengdo de rede (267.739) (330.660)
Custo de aparelhos e outros (32.429) (33.878)
Publicidade e propaganda (97.809) (106.071)
Aluguéis e seguros (1.052.982) (1.060.171)
Provisdes / Reversdes (68.262) (24.640)
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (198.218) (185.309)
Tributos e outras despesas (28.334) (49.452)
Outras receitas operacionais 156.087 (205.348)
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RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E TRIBUTOS 138.698 265.893
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 1.753.302 459.764

Despesas financeiras (3.054.343) (5.145.284)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS (1.162.343) (4.419.627)
Imposto de renda e contribuicao social (198.613) 584.121
PREJUIZO DO PERIODO (1.360.956) (3.835.506)

Periodo de seis meses findos em
30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado)

Residencial 4.315.387 4.580.945
Mobilidade pessoal 3.608.240 3.818.624
Empresarial / Corporativo 3.072.025 3.330.575
Outros servigos e negocios 116.246 127.452
Receita de vendas e/ou servigos 11.111.898 11.857.596
Despesas operacionais
Depreciagdo e amortizacdo (2.824.426) (2.493.301)
Interconexdo (346.434) (400.918)
Pessoal (1.189.661) (1.247.526)
Servigos de terceiros (2.854.454) (3.113.206)
Servigos de manutengdo de rede (542.480) (611.635)
Custo de aparelhos e outros (70.181) (106.774)
Publicidade e propaganda (163.058) (167.292)
Aluguéis e seguros (2.081.439) (2.120.918)
Provisdes / Reversdes (159.983) (202.890)
Perda estimada em créditos de liquidagdo duvidosa (400.864) (344.623)
Tributos e outras despesas (181.293) (248.883)
Outras receitas (despesas) operacionais 156.087 (205.348)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO E TRIBUTOS 453.712 594.282
RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 30.401.116 1.004.849

Despesas financeiras (1.435.279) (5.779.790)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 29.419.549 (4.180.659)
Imposto de renda e contribuicao social (151.083) 196.280
LUCRO (PREJUIZO) DO PERIODO 29.268.466 (3.984.379)

Reconciliagdo das receitas e do resultado liquido e informacgéo por mercado geografico

Nos periodos findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, a reconcilia¢do entre receitas do segmento
de Telecomunicagdes no Brasil e o total das receitas consolidadas é como segue:
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Periodo de trés meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
Receita de vendas e/ou servicos
Receitas relativas ao segmento reportado 5.489.805 5.791.736
Receitas relativas a outros negocios 55.471 47.097
Receita de vendas e/ou servicos consolidado (Nota 5) 5.545.276 5.838.833

Periodo de seis meses findos em

30/06/2018 30/06/2017
Receita de vendas e/ou servicos
Receitas relativas ao segmento reportado 11.111.898 11.857.596
Receitas relativas a outros negocios 101.668 140.793
Receita de vendas e/ou servigos consolidado (Nota 5) 11.213.566 11.998.389

Nos periodos findos em 30 de junho de 2018 e de 2017, a reconciliacdo entre o resultado antes do
resultado financeiro e tributos do segmento de Telecomunicagdes no Brasil e o resultado antes do
resultado financeiro e tributos consolidado € como segue:

Periodo de trés meses findos em

30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos
Telecomunicagdes no Brasil 138.698 265.893
Outros negécios (11.050) (1.498)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos consolidado (Nota 5) 127.648 264.395

Periodo de seis meses findos em

30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado)
Resultado antes do resultado financeiro e tributos
Telecomunicagdes no Brasil 453.712 594.282
Outros negécios (22.605) 4.044
Resultado antes do resultado financeiro e tributos consolidado (Nota 5) 431.107 598.326

O total do ativo, do passivo e dos ativos tangiveis e intangiveis por mercado geografico em 30 de

junho de 2018, sdo como segue:

30/06/2018
Investimento
em ativos
Total do Total do Ativos Ativos tangiveis e
ativo passivo tangiveis | intangiveis intangiveis
Brasil 62.349.663 | 39.532.762| 27.171.364| 7.808.312 2.772.411
Outros, principalmente Africa 5.082.076 274.299 153.916 40.326 5.095
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24, TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Transagdes com partes relacionadas consolidadas

CONTROLADORA
30/06/2018 31/12/2017
Ativo
Contas a receber 388.479 596.614
BrT Call Center 38.609 38.609
Oi Internet 45.955
BrT Multimidia 102.975 94.895
Oi Mével 119.809 135.985
Telemar 106.451 260.673
Serede 884 746
Rede Conecta 19.751 19.751
Créditos com partes relacionadas (circulante e ndo circulante) 12.542.409 4.017.080
Telemar 3.064.056
Oi Mével 75.652
PTIF 7.976.825
Oi Holanda 4.136.724
PT Participagdes 428.860 877.372
Dividendos e juros sobre o capital préprio a receber 43.234 884.379
Telemar 848.041
Oi Servigos Financeiros 43.234 36.338
Outros 727.496 735.953
Telemar 274.097 294.896
Oi Mével 157.131 222.552
Oi Holanda 10.068 10.068
PTIF 182.114 135.686
Serede 104.037 72.702
Dommo 49 49
CONTROLADORA
30/06/2018 31/12/2017
Passivo
Fornecedores 517.813 577.590
BrT Call Center 70.435 61.867
Oi Internet 147.349
BrT Multimidia 124.858 119.301
Oi Mével 180.355 30.013
Telemar 45.173 121.174
Paggo Administradora 23.385 22.882
Serede 48.781 50.146
Rede Conecta 24.826 24.858
Empréstimos e financiamentos e debéntures (i) 1.201.492 22.305.968
Telemar 1.026.227 1.185.952
Oi Mével 4.619.604
Oi Holanda 175.265 16.500.283
Oi Internet 129
Demais obrigages 167.691 67.986
BrT Call Center 396 396
Oi Internet 24.375
BrT Multimidia 27.551 14.371
Oi Mével 43.444 10.520
Telemar 80.242 8.596
Dommo 7 7
Rio Alto 975 975
Oi Investimentos 15.076 8.746

(i) A Companhia contrata matuos e debéntures com suas controladas segundo condigdes e juros de mercado com o objetivo de financiar
suas atividades ou reembolsar dividas. Da mesma forma a Companhia, no dmbito da recuperagdo judicial manteve a classificacéo de
suas dividas de acordo com prazo de pagamento.
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Periodo de trés meses findos em

CONTROLADORA
30/06/2018 30/06/2017
Receitas
Receita dos servicos prestados 20.340 31.203
Oi Internet 229
BrT Multimidia 140 140
Oi Mével 10.827 12.876
Telemar 9.323 17.647
Serede 50 311
Outras receitas operacionais 10.264 10.250
BrT Multimidia 818 706
Oi Movel 9.446 9.544
Receitas financeiras 2.621.879 162.144
Oi Movel 4.035 5.158
Telemar 7.897 90.921
Oi Internet 6
Oi Holanda (ii) 1.960.789
PTIF 602.660
PT ParticipacOes 46.498 66.059

Periodo de seis meses findos em

CONTROLADORA
30/06/2018 30/06/2017
Receitas
Receita dos servicos prestados 44.075 62.567
Oi Internet 133 664
BrT Multimidia 280 315
Oi Movel 21.574 25.475
Telemar 21.808 35.711
Serede 280 402
Outras receitas operacionais 20.527 19.992
BrT Multimidia 1.636 1.220
Oi Movel 18.891 18.772
Receitas financeiras 20.187.743 542.879
Oi Movel 9.100 10.876
Telemar 59.208 194.886
Oi Internet 337
Oi Holanda (ii) 19.367.693 263.443
PTIF 660.423
PT ParticipacOes 91.319 73.337
(iii) Refere-se, essencialmente, ao ganho de variagdo cambial sobre os financiamentos em moeda estrangeira.
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Periodo de trés meses findos em

CONTROLADORA
30/06/2018 30/06/2017
Custos e despesas operacionais (229.709) (244.408)
BrT Multimidia (1.223) (1.220)
Oi Mével (14.747) (26.885)
Telemar (8.413) (14.862)
Paggo Administradora (1.126) (1.222)
BrT Call Center (111.041) (109.088)
Serede (93.159) (91.131)
Despesas financeiras (1.990.580) (1.581.173)
Oi Movel (125.821)
Telemar (16.476) (29.415)
Oi Holanda (1.831.853) (1.425.933)
PTIF (142.124)
Oi Internet (4)
PT Participactes (127)

Periodo de seis meses findos em

CONTROLADORA
30/06/2018 30/06/2017
Custos e despesas operacionais (480.112) (510.852)
BrT Multimidia (2.443) (2.440)
Oi Mével (35.812) (68.284)
Telemar (19.405) (29.972)
Paggo Administradora (2.172) (2.263)
BrT Call Center (235.084) (229.787)
Serede (185.196) (178.106)
Despesas financeiras (3.156.873) (1.906.975)
Oi Mével 751.262 (270.672)
Telemar (343.181) (63.366)
Oi Holanda (2.963.671) (1.556.325)
PTIF (579.214)
Oi Internet 20 (8)
PT Participactes (22.089) (16.604)

Linhas de créditos

As linhas de crédito concedidas pela Companhia para suas controladas tém por finalidade fornecer
capital de giro para as atividades operacionais, onde o prazo de vencimento pode ser repactuado
com base nos fluxos de caixa projetados dessas empresas, & taxa correspondente a 115% do CDI

(31/12/2017 — 115% do CDI).

Aluguel de infraestrutura de transmisséo

As transacOes realizadas com a Telemar e Oi Mdvel, referem-se a prestacao de servigos e cessdo
de meios abrangendo, principalmente, interconex&o e EILD.

As transacOes realizadas com a Oi Internet, controlada da Telemar, referem-se a prestacéo de

servicos de aluguel de portas.
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Garantias

A Companhia € avalista das controladas Telemar e Oi M6vel em financiamentos obtidos junto ao
BNDES, e alguns outros empréstimos. A Companhia registrou no periodo findo em 30 de junho de
2018, a titulo de comissdo pelo aval, receitas no montante de R$ 23.730 (30/06/2017 - R$ 20.752).
Adicionalmente, a Telemar concede aval & Companhia ao custo de 0,5% a.a. calculados sobre o
saldo devedor. No periodo findo em 30 de junho de 2018, as despesas relativas a esses avais

totalizaram  R$ 90 (30/06/2017 — R$ 114).

TransagGes com partes relacionadas em controle conjunto, coligadas e entidades néo

consolidadas

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Contas a receber e outros ativos 6.140 5.929
Outras entidades 6.140 5.929
CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 31/12/2017 30/06/2018 31/12/2017
Contas a pagar e outros passivos 1.335 930 75.556 67.654
Hispamar 1.335 930 70.268 62.094
Outras entidades 5.288 5.560

Periodo de trés

meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Receita
Receita dos servicos prestados 82 25
Outras entidades 82 25

Periodo de seis

meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Receita
Receita dos servicos prestados 189 51
Outras entidades 189 51

Periodo de trés

meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Custos/Despesas
Custos e despesas operacionais (1.077) (317) (67.079) (54.452)
Hispamar (1.077) (317) (59.911) (45.752)
Outras entidades (7.168) (8.700)
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Periodo de seis meses findos em

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/06/2018 30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017
Custos/Despesas
Custos e despesas operacionais (2.392) (649) (122.464) (107.972)
Hispamar (2.392) (649) (107.878) (93.130)
Outras entidades (14.586) (14.842)

Os saldos e transacdes com entidades controladas conjuntamente, coligadas ou ndo consolidadas
resultam de operagdes comerciais desenvolvidas no normal decurso da atividade, nomeadamente a
prestacdo de servigos de telecomunicagcGes pela Companhia a essas entidades e a aquisi¢do de
contetdos e o aluguel de infraestrutura dessas entidades.

Nos termos dos contratos celebrados entre a Companhia e a Pharol com vista & unido de bases
acionarias, um conjunto de ativos, passivos e responsabilidades da Pharol foram transferidos para
a Companhia, tendo esta assumido obrigacdo de indenizacdo ou pagamento de eventuais
contingéncias incorridas. Até 30 de junho de 2018, a Companhia pagou a terceiros contingéncias
incorridas pela Pharol no montante de € 5,5 milhdes e, em 30 de junho de 2018, mantinha depdsitos
judiciais e depdsito de penhor a favor de terceiros no montante de € 21,6 milhdes, além de
configurar como garantidor de certas garantias bancarias da Pharol, por conta de processos
judiciais, no montante de € 187,4 milh&es.

Remuneracédo do pessoal chave da Administragéo

Em 30 de junho de 2018, a remuneracdo dos administradores, responsaveis pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de
Administraco e diretores estatutarios, foi de R$ 44.050 (30/06/2017 — R$ 12.242) na controladora
e R$ 52.340 (30/06/2017 — R$ 12.497) no consolidado. A homologacéo judicial do PRJ, ap6s sua
votacdo e aprovacdo pelos credores em assembleia, ensejou o0 pagamento de remuneragéo
excepcional a diretoria estatutaria, pontual e ndo recorrente, de até R$ 15,5 milhdes liquidos mais
seus respectivos impostos e encargos, de acordo com o estabelecido em contratos firmados com os
diretores e aprovados anteriormente pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

25. ATIVOS MANTIDOS PARA VENDA

Alienacdo das Acdes da PT Portugal para a Altice

Em 9 de dezembro de 2014, a Companhia e a Altice celebraram o contrato de compra e venda da
integralidade das aclGes da PT Portugal & Altice, envolvendo substancialmente as operacgdes
conduzidas pela PT Portugal em Portugal e na Hungria.

Em 22 de janeiro de 2015, os acionistas da Pharol aprovaram que a Oi alienasse a integralidade
das acOes da PT Portugal a Altice, nos termos e condig¢fes do contrato de compra e venda de a¢des.
Dessa forma, a condi¢do suspensiva prevista no referido contrato para a sua eficacia foi
implementada.
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No dia 2 de junho de 2015, foi efetivada a alienacdo pela Oi a Altice da integralidade da
participacdo societéaria detida pela Oi na PT Portugal, apds o cumprimento de todas as condi¢des
contratuais precedentes. Pela aquisicdo da PT Portugal, a Altice desembolsou o valor total de 5.789
milhdes de Euros, dos quais 4.920 milhdes de Euros foram recebidos, em caixa, pela Oi e pela
PTIF e 869 milhdes de Euros foram destinados a imediatamente quitar dividas da PT Portugal em
Euros. O preco pago pela Altice esta sujeito a um mecanismo de ajuste estabelecido em contrato,
existindo ainda a previsdo de um pagamento diferido (“earn-out”) de 500 milhdes de Euros
relacionado a geragdo futura de receita da PT Portugal. O reconhecimento deste ultimo montante
dependera do atingimento dos indicadores previstos em contrato. Além disso, a Oi deu ao
comprador um conjunto de garantias e representacdes usuais neste tipo de contratos.

Aprovacdo de medidas preparatoérias a venda da Africatel

Em reunido do Conselho de Administragédo, realizada no dia 16 de setembro de 2014, a
administracdo da Oi foi autorizada a tomar as medidas necessérias para a alienacao da participacdo
da Companhia na Africatel, representativa a época de 75% do capital social da Africatel, e/ou seus
ativos. A Qi iria liderar o processo de venda, ndo obstante acreditasse ser no melhor interesse de
ambos os acionistas da Africatel para a maximizacao do valor dos seus investimentos que tal venda
fosse realizada de uma forma coordenada com a Samba Luxco, uma coligada da Helios Investors
L.P., que detinha na época os 25% restantes do capital social da Africatel. A Oi estava empenhada
em trabalhar com seus parceiros locais e cada uma das companhias operacionais em que a Africatel
investiu de modo a garantir uma transicao coordenada de sua participacdo nessas companhias.

N&o obstante o disposto acima, a nossa subsidiaria indireta Africatel GmbH & Co. KG, (“Africatel
GmbH”) detentora direta do investimento da Oi no capital da Africatel, recebeu, no dia 16 de
setembro de 2014, uma correspondéncia da Samba Luxco, por meio da qual esta exerceu um
suposto direito de venda das agOes por ela detidas na Africatel (*Put”), segundo o Acordo de
Acionistas dessa empresa. Segundo a correspondéncia, a Put decorreria da transferéncia indireta
das acOes da Africatel, antes detidas indiretamente pela Pharol, para a Companhia em
integralizacdo do aumento de capital concluido em maio de 2014. Nessa correspondéncia, a Samba
Luxco alegou estar exercendo o suposto direito e, por conseguinte, exigiu que a Africatel GmbH
adquirisse as suas agOes da Africatel.

A Companhia julga que ndo houve qualquer ato ou fato que, nos termos do Acordo de Acionistas
da Africatel, pudesse dar lugar ao exercicio da Put. Nesse sentido, sem prejuizo do valor que a
Companhia sempre depositou na manuten¢do de uma relagdo de respeito mutuo com a Samba
Luxco, a Africatel GmbH decidiu disputar tal exercicio da Put pela Samba Luxco, nos termos do
Acordo de Acionistas da Africatel, o que foi devidamente informado em resposta da Africatel
GmbH a carta da Samba Luxco, no dia 26 de setembro de 2014.
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Assim, no dia 12 de novembro de 2014, o Tribunal Arbitral Internacional da Camara Internacional
de Comércio notificou a Africatel GmbH de que a Samba Luxco havia iniciado um processo de
arbitragem contra a Africatel GmbH para aplicar o pretenso direito de venda ou, em alternativa,
certos direitos e demandas. A Africatel GmbH apresentou a sua resposta ao pedido da Samba
Luxco para arbitragem em 15 de dezembro de 2014. O tribunal arbitral foi instalado no dia 12 de
margo de 2015 e a Africatel GmbH apresentou sua defesa no dia 9 de outubro de 2015.

Ao mesmo tempo em que pretendia defender decisivamente a Africatel GmbH neste processo, a
Oi também focou seus esforgos na venda da Africatel e/ou de seus ativos, uma vez que acreditava
que, caso este objetivo fosse alcangado de maneira bem sucedida, a arbitragem iniciada perderia
seu objeto.

Em 16 de junho de 2016, PT Participacdes, Africatel GmbH e Africatel, todas subsidiarias da
Companhia, celebraram uma série de instrumentos contratuais com a Samba Luxco, com 0
principal objetivo de resolver e extinguir o procedimento arbitral.

Dentre os instrumentos celebrados, incluem-se aditivos ao Acordo de Acionistas da Africatel e um
Contrato de Resolucdo e Permuta de AcOes (Settlement and Share Exchange Agreement —
“SSEA”), pelo qual a Samba Luxco deveria, quando da implementac&o do acordo: (i) encerrar o
procedimento arbitral em curso e dar quitacdo as subsidiarias da Oi com relagdo a todas as
demandas pretéritas e atuais relacionadas a supostas violagcbes ao Acordo de Acionistas da
Africatel e suscitadas na arbitragem, (ii) renunciar a certos direitos de aprovacdo que possuia
segundo o Acordo de Acionistas da Africatel, e (iii) transferir para a Africatel 11.000 agdes
representativas do capital social da Africatel, cada uma com valor nominal de € 1,00, reduzindo-
se a participacdo da Samba Luxco na Africatel de 25% para 14%. Em contrapartida, a Africatel
deveria transferir para a Samba Luxco sua participacéo de aproximadamente 34% no capital social
da operadora namibiana de telecomunica¢des Mobile Telecommunications Limited (“MTC”).

Em 31 de janeiro de 2017, tendo em vista a obtengdo das aprovagdes regulatérias e
anticoncorrenciais necessarias e o cumprimento das demais condi¢fes contratuais, ocorreu a
implementacdo das transagOes previstas nos instrumentos contratuais celebrados em 16 de junho
de 2016. Com isso, a Samba Luxco reduziu sua participacdo acionaria na Africatel para 14.000
acOes e esta ultima transferiu para a Samba Luxco a totalidade de sua participagdo na MTC.

A Samba Luxco também liberou a Africatel GmbH, Africatel, Pharol e suas afiliadas e sucessoras
de todas as reclamagdes apresentadas na arbitragem, de forma irrevogavel e incondicional. As
partes requereram ao tribunal arbitral constituido segundo as regras da Camara de Comércio
Internacional que emitisse uma Sentenga por Consentimento com o objetivo de registrar os termos
do acordo previsto no SSEA, de modo que a arbitragem foi encerrada e as subsidiarias da Oi
receberam quitagdo com relacdo a todas as demandas pretéritas e atuais da Samba Luxco
relacionadas a supostas violagfes ao Acordo de Acionistas da Africatel, suscitadas na arbitragem.
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Posteriormente, em 29 de margo de 2017, a Africatel GmbH e a Samba Luxco aprovaram, através
de Resolucdo de Acionistas, o cancelamento das 11.000 agdes de emisséo da Africatel que a Samba
Luxco havia transferido para esta Gltima e que vinham sendo mantidas em tesouraria. Também
aprovaram o cancelamento adicional de 1.791 acfes de emissdo da Africatel, detidas pela Samba
Luxco, de modo que as participacdes da Africatel GmbH e da Samba Luxco na Africatel passaram
a ser de 86% e 14%, respectivamente.

Os efeitos da transagdo entre sdcios de cessdo/transferéncia da participacdo da Africatel de 34%
na controlada MTC — Mobile Telecommunications Limited, em contrapartida da redugdo da
participacdo de acionista ndo controlador Samba Luxco na Africatel foi de R$ 145.787 no
patrimoénio liquido atribuido & participagéo dos controladores e de R$ 228.343 na participacéo de
ndo controladores.

No que diz respeito a participacéo indireta da Africatel na Unitel, por meio de sua subsidiaria PT
Ventures, cumpre ressaltar que, em 13 de outubro de 2015, a PT Ventures deu inicio a um processo
arbitral em face dos demais acionistas da Unitel, em virtude da violag&o, por estes, de diversas
regras do Acordo de Acionistas da Unitel e da legislagdo angolana. Em 14 de outubro de 2016, a
PT Ventures apresentou suas alegagdes iniciais, acompanhadas de relatério de especialista
financeiro. O valor demandado pela PT Ventures neste processo arbitral é de US$ 3.036.494.891,
acrescido de juros até a data do pagamento efetivo pelos Respondentes, totalizando US$
3.400.847.957 em 14 de outubro de 2016, conforme o relatério do especialista financeiro. Entre os
dias 7 e 16 de fevereiro de 2018, foi realizada audiéncia de julgamento da arbitragem, na qual cada
parte apresentou seus argumentos, e as testemunhas factuais e os peritos de cada lado foram
ouvidos. Uma audiéncia foi realizada em 9 de maio de 2018, e as partes apresentaram suas
alegacdes pos-audiéncia em 13 de julho de 2018.

Além disso, em 20 de outubro de 2015, a PT Ventures ajuizou acdo declarativa de condenagdo em
face da Unitel, junto a um Tribunal Angolano, para reconhecimento do direito da PT Ventures ao
recebimento dos valores em aberto dos dividendos declarados em 2010, bem como dos dividendos
referentes aos exercicios de 2011, 2012 e 2013.

Os outros acionistas da Unitel afirmaram a PT Ventures que entendem que a venda pela Pharol de
uma participacdo minoritaria na Africatel @ Samba Luxco em 2007, assim como a transferéncia
indireta das acfes da Unitel, antes detidas indiretamente pela Pharol, para a Companhia em
integralizacdo do aumento de capital concluido em maio de 2014, constituiram uma violagéo do
acordo de acionistas da Unitel. A PT Ventures contesta essa interpretacdo das disposi¢des
pertinentes ao acordo de acionistas da Unitel e entende que tais disposigdes se aplicam apenas a
transferéncia de a¢des da Unitel pela propria PT Ventures. Até a data deste relatorio, a Companhia
nao tinha sido notificada de qualquer processo em andamento em relacdo a venda pela Pharol de
uma participa¢do minoritaria na Africatel a Samba Luxco.
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O grupo de ativos e de passivos das operacdes em Africa estdo demonstrados ao menor valor entre
o valor contébil e o valor justo menos as despesas de vendas.

As operacdes na Africa sdo consolidadas na demonstrag&o do resultado desde 5 de maio de 2014.

Os principais componentes de ativos mantidos para venda e passivos associados a ativos mantidos
para venda das operacdes na Africa, estdo demonstrados abaixo:

Operacdes na Africa
30/06/2018 31/12/2017

Ativos mantidos para venda 5.082.076 4.675.216
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 102.094 156.128
Contas a receber 103.387 123.109
Dividendos a receber (i) 2.345.355 2.012.146
Ativo mantido para venda (ii) 2.084.839 1.965.972
Outros ativos 227.958 178.405
Investimentos 24.201 42.217
Imobilizado 153.916 149.176
Intangivel 40.326 48.063
Passivos diretamente associados a ativos mantidos para venda 274.299 354.127
Empréstimos e financiamentos 242 260
Fornecedores 26.309 34.407
Provisdes para planos de pensao 319 366
Outros passivos 247.429 319.094
Participacdo de ndo controladores (iii) 279.133 293.457
Total dos ativos mantidos para venda e passivos associados a ativos

mantidos para venda — Consolidado 4.528.644 4.027.632
Eliminagdes intragrupo (516.798) (474.051)
Total de ativos mantidos para venda — Controladora 4.011.846 3.553.581
Investimentos na Africa 4.011.846 3.553.581

(i)  Refere-se a dividendos a receber da Unitel. A Companhia registra os dividendos ainda néo
recebidos com base no valor estimado de recuperacdo, considerando nessa avaliacdo a
existéncia de processos judiciais para cobranca desses valores e respetivos juros em USD, a
expectativa de decisdo favoravel desses processos no tempo, bem como a existéncia de caixa
na Unitel para pagamento dos mesmos. Os dividendos ndo pagos pela Unitel & PT Ventures
sao relativos aos resultados transitados de 2005 e as reservas livres de 2006 a 2009, bem
como aos exercicios fiscais de 2011, 2012, 2013 e 2014, no total nominal bruto de US$ 796
milhdes;
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(i)  Refere-se, principalmente, ao valor justo do investimento financeiro de participacao indireta
de 25% do capital social da Unitel e classificado como mantido para venda. O valor justo
deste investimento é calculado com base em estimativas relativas aos resultados potenciais
e recuperacfes dos processos nos quais a Companhia e suas subsidiarias tem sido parte.
Adicionalmente, o valor justo é estimado com base em avaliacdo interna, incluindo
previsdes de fluxos de caixa para um periodo de cinco anos, a escolha de uma taxa de
crescimento para extrapolar as projecdes de fluxo de caixa e a defini¢cdo de uma taxa de
desconto adequada, calculada com base no custo médio de capital ponderado de 17,1%,
considerando o ambiente de neg6cios da Unitel. A Companhia tem como procedimento
monitorar e atualizar periodicamente os principais pressupostos e estimativas relevantes
usados no calculo do valor justo, bem como considera nessa avaliacdo eventuais impactos
de eventos ocorridos relativamente ao investimento, nomeadamente os processos judiciais
abertos contra a Unitel e seus socios. Em 30 de junho de 2018 e no &mbito da atualizacéo
das premissas acima mencionadas, o valor justo do investimento na Unitel era de R$ 2.031
milhdes (31/12/2017 — R$ 1.920 milhdes).

(iif)  Representado, principalmente, pela participagéo de 14% da Samba Luxco no capital social
da Africatel e, consequentemente, nos seus ativos liquidos.

26. OUTRAS INFORMACOES
a) Titulos da Rio Forte

Em 30 de junho de 2014, a Companhia tomou conhecimento, através de comunicado divulgado
pela Pharol, da aplicacdo de recursos da PTIF e da PT Portugal, sociedades contribuidas pela
Pharol & Oi no aumento de capital de abril de 2014, em papel comercial da Rio Forte Investments
S.A. (respectivamente, “Titulos” e “Rio Forte”), sociedade integrante do grupo portugués Espirito
Santo (“GES”), na época em que a PTIF e a PT Portugal eram controladas pela Pharol.

De acordo com o referido comunicado, os Titulos haviam sido emitidos no valor total de 897
milhdes de Euros, com uma remuneragdo média anual de 3,6% e vencimento em 15 e 17 de julho
de 2014 (847 e 50 milhGes de Euros, respectivamente), sendo que, desde 28 de abril de 2014, ndo
haviam sido realizadas quaisquer aplicac@es e/ou renovacdes desse tipo de investimentos.

Tanto a PT Portugal como a PTIF (em conjunto, “Subsidiarias da Oi”) se tornaram controladas da
Companhia em razdo da conferéncia da totalidade das agdes de emissdo da PT Portugal a
Companhia, por parte da Pharol, em virtude da integralizacdo, em 5 de maio de 2014, do aumento
de capital da Companhia aprovado em 28 e 30 de abril de 2014.

Em julho de 2014, ocorreu o vencimento dos Titulos e, posteriormente, o encerramento do periodo
de cura para pagamento dos Titulos, sem que a Rio Forte tenha pagado o valor devido. Em 17 de
outubro de 2014, a Rio Forte teve seu pedido de gestdo controlada rejeitado pelo Tribunal do
Comércio de Luxemburgo, tendo sua faléncia sido declarada em 8 de dezembro de 2014.

114



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 30/06/2018
01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL 76.535.764/0001-43
NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Acordos celebrados entre a Companhia, TmarPart e a Pharol relativamente as aplicacfes
financeiras realizadas em papéis de emisséo da Rio Forte

Em 8 de setembro de 2014, ap6s a obtengdo das devidas aprovagdes societarias, a Companhia, as
Subsidiarias da Oi, a TmarPart e a Pharol celebraram os contratos definitivos relacionados aos
investimentos feitos nos Titulos. Os contratos previam (i) a realizagcdo de uma permuta (“Permuta”)
na qual as Subsidiarias da Oi transfeririam os Titulos & Pharol em troca de a¢Ges preferenciais e
ordinarias de emissdo da Companhia e de titularidade da Pharol, bem como (ii) a outorga pelas
Subsidiérias da Oi de uma opgao de compra de a¢Oes de emissdo da Companhia em favor da Pharol
(“Opgao”).

Em 26 de margo de 2015, a fim de cumprir as condicdes apresentadas pelo Colegiado da CVM
para a concessdo das dispensas necessarias & implementacéo das operacOes de Permuta e Opcao,
conforme deciséo proferida em 4 de margo de 2015, foi realizada Assembleia Geral da Companhia,
na qual restaram aprovados os termos e condigdes dos contratos de Permuta e de Opgao.

No dia 31 de marc¢o de 2015, a Companhia anunciou, através de Fato Relevante, a consumagao da
Permuta, pela qual a Pharol entregou a PTIF agdes livres de emissdo da Oi correspondentes a
47.434.872 OIBR3 e 94.869.744 OIBR4 (“Acg0es Permutadas”); e a Oi, em contrapartida, por meio
da PTIF, entregou os Titulos a Pharol, no valor total principal de € 897 milhdes, sem torna.

Com a implementacéo da Permuta, a Pharol passou a ser a titular dos Titulos e a Gnica responsavel
pela negociacdo com a Rio Forte e pelas decis@es relacionadas aos Titulos, cabendo a Companhia
somente prestar o suporte documental a Pharol para a tomada das medidas necessarias a cobranca
dos créditos representados pelos Titulos.

Como resultado da consumacdo da Permuta, a participagéo direta da Pharol na Oi passou de
104.580.393 agdes ordinarias e 172.025.273 acOes preferenciais, representativas de 37,66% do
capital votante (ex-tesouraria) e 32,82% do capital social total da Oi (ex-tesouraria) para
57.145.521 agBes ordinarias e 77.155.529 acdes preferenciais, representativas de 24,81% do capital
votante (ex-tesouraria) e 19,17% do capital social total da Oi (ex-tesouraria).

Principais termos do Contrato de Opgéo de Compra de Agdes e Outras Avengas (“Contrato
de Op¢éo™)

Nos termos do Contrato de Opcéo celebrado em 8 de setembro de 2014 entre a Pharol, a PTIF, a
PT Portugal, a Oi e a TmarPart, a Opc¢éo se tornou exercivel com a consumacdo da Permuta, a
partir de 31 de margo de 2015, a qualquer tempo, pelo prazo de seis anos.

Nos termos do Contrato de Opgéo, a Opgao envolverd 47.434.872 acOes ordinarias e 94.869.744
acoes preferenciais de emissdo da Oi (“Agdes Objeto da Opgdo”) e poderé ser exercida, total ou
parcialmente, a qualquer tempo, de acordo com os seguintes termos e condi¢es:

(i) Prazo: 6 (seis) anos, observado que o direito da Pharol de exercer a Opgéo sobre as Ac¢des
Objeto da Opcao serd reduzido pelos percentuais indicados abaixo:
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Data de Reducéo % das Acbes Objeto da Opgdo que anualmente
deixam de estar sujeitas a Opcao

A partir do dia 31.03.2016 10%

A partir do dia 31.03.2017 18%

A partir do dia 31.03.2018 18%

A partir do dia 31.03.2019 18%

A partir do dia 31.03.2020 18%

A partir do dia 31.03.2021 18%

(ii) Preco de Exercicio: R$ 1,8529 por acéo preferencial e R$ 2,0104 por acdo ordinéria de emissao
da Companhia, antes do grupamento de agdes aprovado em 18 de novembro de 2014, corrigidos
pela variacdo da taxa do CDI acrescida de 1,5% a.a., calculada “pro rata temporis™, desde a
realizacdo da Permuta até a data do efetivo pagamento do preco de exercicio, seja parcial ou total,
da Opcdo. O preco de exercicio da Opgdo devera ser pago a vista, em dinheiro, na data da
transferéncia das Ac¢des Objeto da Opgao.

Até 30 de junho de 2018, a Pharol ndo havia exercido a Op¢éo, no todo ou em parte, sobre as A¢Bes
Objeto da Opgdo. Dessa forma, deixaram de estar sujeitas & Opc¢éo: (i) a partir de 31 de marco de
2016, 4.743.487 acles ordinarias e 9.486.974 agdes preferenciais de emissdo da Companhia,
equivalentes a 10% das Acdes Objeto da Opgdo; (ii) a partir de 31 de margo de 2017, mais
8.538.277 ac¢les ordinarias e 17.076.554 a¢des preferenciais, equivalentes a 18% das A¢des Objeto
da Opcdo; e (iii) a partir de 31 de mar¢o de 2018, mais 8.538.277 ac¢les ordinarias e 17.076.554
acOes preferenciais, equivalentes a 18% das A¢des Objeto da Opgéo. Ainda estdo sujeitas a Opgao
25.614.831 acles ordinarias e 51.229.662 acdes preferenciais.

A Oi ndo esté obrigada a manter as A¢gdes Permutadas em tesouraria. Caso a PTIF e/ou qualquer
das subsidiarias da Oi ndo possuam, em tesouraria, A¢Bes Objeto da Opcéo livres em nimero
suficiente para entregar & Pharol, a Opcéo poderd ser liquidada financeiramente, mediante o
pagamento pelas Subsidiéarias da Oi do valor correspondente & diferenca entre o preco de mercado
entdo das Acbes Objeto da Opgéo e o respectivo preco de exercicio correspondente a estas acdes.

Enquanto vigorar a Opc¢édo, a Pharol ndo poderd comprar acdes de emissdo da Oi, direta ou
indiretamente, por qualquer forma que ndo através do exercicio da Opcdo. A Pharol ndo podera
ceder ou transferir a Opgéo, nem tampouco outorgar quaisquer direitos decorrentes da Opcéo,
inclusive garantias, sem o consentimento da Oi. Caso a Pharol emita, direta ou indiretamente,
derivativos que estejam lastreados ou referenciados em acdes de emissdo da Oi, devera
imediatamente utilizar a totalidade dos recursos financeiros auferidos, direta ou indiretamente, em
tais operacdes na aquisicdo de Agbes Objeto da Opgéo.

A Oi podera declarar extinta a Opcéo caso (i) seja alterado voluntariamente o Estatuto Social da
Pharol para suprimir ou alterar a previsdo que limita o direito a voto a 10% da totalidade dos votos
correspondentes ao capital social da Pharol; (ii) a Pharol passe a exercer, direta ou indiretamente,
atividades concorrentes com as atividades mantidas pela Oi ou suas controladas nos paises em que
estas atuem; (iii) a Pharol viole determinadas obrigagdes contraidas pelo Contrato de Opcéo.
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Em 31 de marcgo de 2015, o Contrato de Opgéo foi aditado para prever (i) a possibilidade de a
Pharol ceder ou transferir a Opcéo, independentemente de consentimento prévio da Oi, desde que
tal cessdo ou transferéncia abranja no minimo ¥ das A¢des Objeto da Opcéo, podendo a Pharol
utilizar livremente os recursos decorrentes de tais operacdes, (ii) a possibilidade de a Pharol,
mediante o prévio e expresso consentimento da Oi, criar ou outorgar quaisquer direitos decorrentes
da Opcéo ou, ainda, outorgar garantias sobre a Op¢éo, e (iii) a concesséo de direito de preferéncia
a Oi para a aquisi¢do da Opcdo, caso a Pharol deseje vender, ceder, transferir, conferir ao capital
de outra sociedade, transmitir ou, de qualquer forma, alienar ou dispor da Op¢éo.

O referido aditamento foi firmado sob condi¢do suspensiva e s0 teria eficcia e passaria a produzir
efeitos apos ter sido obtida autorizagdo da CVM para a efetivacdo da alteracdo do Contrato de
Opcéo. Entretanto, em reunido realizada no dia 16 de dezembro de 2015, o Colegiado da CVM
decidiu indeferir integralmente o pedido formulado pela Companhia para a dispensa dos requisitos
das Instrugdes CVM n°s 10/1980 e 390/2003 para a alteracédo do Contrato de Opgéo.

Tais Instrugdes determinam que a aquisicéo e alienacéo de acdes de uma companhia aberta deverédo
ser realizadas em bolsa e que as operagdes com opgOes de compra de agOes de uma companhia
aberta sejam realizadas nos mercados em que as agdes da companhia sdo negociadas, sendo
vedadas as operacOes privadas. A dispensa de tais requisitos possibilitaria a aplicagdo das
disposicdes do aditivo ao Contrato de Opgéo relativas (i) a possibilidade de transferéncia da Opgéao,
de forma privada, da Pharol para a Oi; (ii) a atribuicdo de direito de preferéncia a Oi para adquirir
a Opcdo; e (iii) a possibilidade de realizacdo do pagamento do preco de aquisi¢do da Opgdo em
acOes de emissdo da propria Oi, no caso de exercicio do direito de preferéncia.

Em 30 de junho de 2018, a Opcéo apresentava um valor justo estimado de R$ 8 milhdes calculados
pela Companhia com base no modelo de “Black-Scholes’ e pressupostos teoricos de volatilidade
da acdo, pela técnica de avaliacdo de Abordagem de Receita prevista no item B10 e B11 do CPC
46/IFRS 13 - Mensuracdo a Valor Justo.

b) Processos de suspensédo de pagamentos da Oi Holanda e da PTIF

Em 9 de agosto de 2016 e 30 de setembro de 2016, devido ao risco de que o processo de
recuperacdo judicial promovido no Brasil ndo seja diretamente reconhecido na Holanda,
exemplificativamente com base em algum tratado ou regulamento, a Oi Holanda e a PTIF
ajuizaram, cada uma, um pedido para viabilizar a suspensdo de pagamentos (“verzoekschrift tot
aanvragen surseance van betaling”) junto ao Tribunal do Distrito de Amsterda e, simultaneamente,
apresentaram minuta do plano de composi¢do aquele Tribunal (“akkoord” ou “Composition
Plan”).

Os pedidos de suspensdo de pagamentos da Oi Holanda e da PTIF foram temporariamente
concedidos pelo Tribunal do Distrito de Amsterda em 9 de agosto de 2016 e 3 de outubro de 2016,
respectivamente. Na decisdo que deferiu o pedido de suspensédo de pagamentos, foram nomeados
administradores judiciais (em conjunto, os “Administradores Holandeses”) na Holanda para a Oi
Holanda e para a PTIF.

117



SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base — 30/06/2018
01131-2 Oi S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL 76.535.764/0001-43
NOTAS EXPLICATIVAS (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 1 de dezembro de 2016, os Administradores Holandeses apresentaram pedidos de conversao
dos processos de suspensao de pagamentos da PTIF e da Oi Holanda em faléncia (em conjunto, 0s
“Pedidos de Conversdo”). Em 12 de janeiro de 2017, foram realizadas audiéncias para deliberar
sobre os Pedidos de Conversdo, oportunidade na qual o Tribunal Holandés informou que iria
proferir decisdo a respeito no dia 26 de janeiro de 2017. No entanto, em 26 de janeiro o julgamento
dos Pedidos de Conversdo foi adiado para 2 de fevereiro de 2017, data em que o Tribunal Holandés
rejeitou os Pedidos de Converséo, mantendo assim 0s processos de “Suspension of Payments™ da
Oi Holanda e da PTIF.

Em 10 de fevereiro de 2017, determinados credores apresentaram recursos contra as decisdes que
rejeitaram os Pedidos de Converséo da Oi Holanda e da PTIF (*Recursos”). Em 20 de fevereiro de
2017, a Corte de Apelacdo de Amsterdd, na Holanda, determinou a realizacdo no dia 29 de margo
de 2017 de audiéncias sobre os Recursos. No dia 29 de mar¢o de 2017, as audiéncias foram
realizadas, tendo a Corte de Apelagdo Holandesa informado que tinha a intencdo de divulgar as
respectivas decisdes em 19 de abril de 2017. No dia 19 de abril de 2017, a referida Corte de
Apelagéo deferiu os Recursos e determinou que os procedimentos de suspenséo de pagamentos da
Oi Holanda e da PTIF fossem convertidos em procedimentos de faléncia na Holanda. Tais decisfes
da Corte de Apelacdo Holandesa estdo restritas & jurisdicéo e lei holandesas, ndo sdo definitivas e
foram objeto dos recursos, interpostos pela Oi Holanda e pela PTIF, perante a Suprema Corte
Holandesa em 1 de maio de 2017. Em 7 de julho de 2017, a Suprema Corte Holandesa indeferiu
0s recursos interpostos pela Oi Holanda e pela PTIF, ficando mantidas as determinacdes da Corte
de Apelacdo Holandesa de que tais procedimentos fossem convertidos em procedimentos de
faléncia na Holanda. Tais decisdes da Suprema Corte Holandesa ndo produzem efeitos no Brasil
enquanto ndo homologadas pelo Superior Tribunal de Justiga brasileiro (e a Companhia ndo tem
conhecimento de que tenha sido iniciado processo com vistas a tal homologagéo), e em outras
jurisdices que reconhecem a competéncia da justica brasileira para processar a Recuperagéo
Judicial.

Em 10 de abril de 2018, a PTIF e a Oi Holanda apresentaram perante o Tribunal holandés seus
“Composition Plans™ - cujos termos séo semelhantes aos do PRJ aprovado pelos credores na AGC
dos dias 19 e 20 de dezembro de 2017 e homologado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial em
decisdo judicial proferida no dia 8 de janeiro de 2018, com efeitos contados a partir da respectiva
publicacdo no Diario Oficial ocorrida em 5 de fevereiro de 2018 (“Compostion Plan” ou
“Composition Plans”) — bem como requereram fossem designadas as datas para submissdo de
créditos e votagdo dos “Composition Plans’, o que foi deferido pelo Tribunal holandés na mesma
data, tendo sido designadas as datas de 17 de maio de 2018 para a submissdo de créditos e a data
de 1 de junho de 2018 para a deliberacéo sobre cada um dos “Composition Plans™ em assembleia
de credores da PTIF e da Oi Holanda.
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Na mesma data, ou seja, em 10 de abril de 2018, a Oi divulgou Comunicado ao Mercado
informando sobre a decisdo acima, bem como sobre o procedimento de solicitagdo de
consentimento ou “consent solicitation” aos “noteholders” da PTIF e da Oi Holanda para fins de
votacdo do seu “Composition Plan” para os detentores das Notas 6,25% emitidas pela PTIF com
vencimento em 2016 (ISIN N° PTPTCYOMO008) (“PTIF Retail Notes”); Notas 4,375%
emitidas pela PTIF com vencimento em marco de 2017 (ISIN N° XS0215828913); Notas 5,242%
emitidas pela PTIF com vencimento em novembro de 2017 (ISIN N° XS0441479804); Notas
5,875% emitidas pela PTIF com vencimento em 2018 (ISIN N° XS0843939918); Notas 5,00%
emitidas pela PTIF com vencimento em 2019 (ISIN N° XS0462994343); Notas 4,625% emitidas
pela PTIF com vencimento em 2020 (ISIN N° XS0927581842); Notas 4,50%
emitidas pela PTIF com vencimento em 2025 (ISIN N° XS0221854200); Notas
Sénior 5,625% emitidas pela Oi Holanda com vencimento em 2021 (ISIN N° XS1245245045 e
XS1245244402); e Notas Sénior 5,75% emitidas pela Oi Holanda com vencimento em 2022
(CUSIP/ISIN N° 10553M AD3/US10553MAD39 e P18445 AG4/USP18445AG42) (em conjunto
“PTIF e Oi Holanda Notes”). No caso da PTIF, também era objeto do “consent soliciation” a
liberagéo da garantia prestada pela Oi, bem como a autorizagdo para a Citicorp Trustee Limited
(na qualidade de “trustee” das Notas) votar o “Composition Plan’” da Oi Holanda em nome dos
“noteholders™.

Em 1 de junho de 2018, os detentores das PTIF e Oi Holanda Notes aprovaram os “Composition
Plans” da PTIF e Oi Holanda.

Em 11 de junho de 2018, o Tribunal de Amsterda confirmou a aprovacao dos “Composition Plans”
da PTIF e da Oi Holanda (“Decisédo de Homologagéo™). Como ndo houve a interposicéo de recurso
e a Decisdo de Homologacé&o se tornou definitiva, a partir de 20 de junho de 2018, os “Composition
Plans comecaram a surtir efeito no territorio holandés e, de acordo com a Lei Holandesa, a PTIF
e a Oi Holanda sairam do estado de faléncia.

c) Processos judiciais na Holanda

Syzygy Capital Management, Ltd.; Loomis Sayles Strategic Income Fund; e dois grupos de
“Bondholders™ Italianos - (i) Sandro Boscolo Bragadin, Stefano Crispo, Paolo Denicoli, Ivano
Falceri, Alex Lo Furno, Dario Farina, Aldo Fazzini, Walter Masoni, Salvatore Lucio Marcuccio,
Luca Marsili, Aniello Aatrone, Vincenzo Matrone, Mario Parcianello, Francesca Risicato, Antonio
Scalzullo, Giovanni Marcheselli, Nadia Benedett e (ii) Allesandro Callegari, Stefano Capodarca,
Banco Consulia S.P.A., Valentina Basso e Piero Basso apresentaram, até a presente data, pedidos
de faléncia da Oi Holanda junto ao Tribunal do Distrito de Amsterda, respectivamente, em 27 de
junho de 2016, 8 de julho de 2016, 11 de julho de 2016 e em 15 de julho de 2016.

O Citicorp Trustee Company Limited, “trustee” dos “bonds™ emitidos pela PTIF, apresentou, em
22 de agosto de 2016, pedido de faléncia da PTIF junto ao Tribunal do Distrito de Amsterda.

Os pedidos de faléncia acima mencionados ficaram suspensos em razdo do ajuizamento dos

processos de suspensdo de pagamentos pela Oi Holanda e pela PTIF, perdendo sua relevancia
diante da conversao em faléncia dos procedimentos de suspensao de pagamentos.
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Em 23 de dezembro de 2016, Citadel Horizon S.a.r.l., Citadel Equity Fund Ltd., Syzygy Capital
Management Ltd., Trinity Investments Designated Activity Company e York Global Finance Fund
L.P. apresentaram pedido de conversdo do processo de suspensdo de pagamentos da Oi Holanda
em faléncia junto ao Tribunal do Distrito de Amsterdd. A Citadel Horizon S.a.r.l. desistiu do
pedido, uma vez que restou comprovado que ndo é credora da Oi Holanda. O pedido dos demais
credores foi rejeitado em 2 de fevereiro de 2017 pela mesma deciséo que rejeitou os Pedidos de
Conversdo apresentados pelos Administradores Holandeses, tendo em vista que os fundamentos
dos pedidos eram similares. Em 20 de fevereiro de 2017 a Corte de Apelacdo de Amsterdd, na
Holanda, determinou a realizacdo no dia 29 de margo de 2017 de audiéncias sobre os Recursos.
No dia 29 de marco de 2017, as audiéncias foram realizadas, tendo a Corte de Apelacéo informado
que tem a intencdo de divulgar as respectivas decisdes em 19 de abril de 2017. No dia 19 de abril
de 2017, a Corte de Apelacao deferiu os Recursos e determinou que os procedimentos de suspensao
de pagamentos da Oi Holanda e da PTIF sejam convertidos em procedimentos de faléncia na
Holanda. Tais decisdes da Corte de Apelacdo Holandesa estéo restritas a jurisdigao e lei holandesas
e foram objeto de recursos que foram interpostos pela Oi Holanda e pela PTIF perante a Suprema
Corte Holandesa em 1 de maio de 2017. Embora os recursos tenham sido indeferidos, tendo em
vista a aprovacdo e homologagdo dos “Composition Plans”, a faléncia da Oi Holanda e da PTIF
seréo extintas.

Em 30 de maio de 2017, o Administrador Holandés da Oi Holanda ajuizou uma agdo na Holanda
contra a Oi Movel e a Oi, requerendo em suma (i) a anulagéo dos empréstimos firmados entre a Oi
Holanda/Oi e a Oi Holanda/Oi Mdvel; e consequentemente, (ii) a condenagéo da Oi e da Oi Movel
ao reembolso dos valores objeto dos empréstimos, e (iii) a condenacdo da Oi e da Oi Movel a
compensagao por danos incorridos por conta dos supostos atos ilicitos praticados, a ser apurado e
discutido em procedimento especifico.

No entanto, tendo em vista que a figura do Administrator Holandés deixa de existir com a
aprovacao e homologacgéo dos “Composition Plans”, esta acao sera extinta.

d) Celebracéo de memorando de entendimento — Oi S.A. e Tim S.A.

Em 26 de fevereiro de 2018 a Companhia celebrou um memorando de entendimento
(“*Memorandum of Understanding” - MOU) com a TIM Participagdes S.A. ("TIM"). Este
memorando inicia uma fase de tratativas que buscam equacionar suas respectivas controvérsias e
abre um novo ciclo de planejamento de compartilhamento de infraestrutura, na mesma linha de
parcerias que j& sdo praticadas atualmente no mercado de telecomunicagéo brasileiro. A iniciativa
fortalece um ambiente propositivo e de colaboragdo industrial dentro de um contexto de
concorréncia saudavel para o setor de telecomunica¢Bes. A Companhia procedeu aos registros
contabeis a respeito deste acordo em dezembro de 2017.
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e) Incorporacdo da Oi Internet pela Oi Mdvel

No dia 1 de margo de 2018 foi realizada a incorporacdo da Oi Internet pela Oi Movel, ambas
subsididrias indiretas da Companhia, em cumprimento ao disposto nas clausulas 3.1.6 e 7.1 do PRJ
da Oi e de suas subsidiarias Oi Movel, Telemar, Copart 4, Copart 5, PTIF e Oi Holanda. A
incorporacao constitui uma das etapas do processo de reestruturacdo societaria e patrimonial das
Recuperandas previsto expressamente no PRJ e tem como objetivo a otimizacdo das operagoes e
incremento dos resultados das Recuperandas e demais subsidiarias diretas e indiretas da Oi. Além
disso, a unificagdo das operagdes da Oi Internet e Oi Movel, mediante a consolidacdo das
atividades desenvolvidas, trara consideraveis beneficios de ordem administrativa, econdmica e
fiscal, com a reducéo de custos e geracéo de ganhos de sinergia para maior eficiéncia na oferta de
Servicos.

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 20 de julho de 2018, o Conselho de Administragdo aprovou o Aumento de capital —
Capitalizacéo de Créditos, resultado da apuracéo das subscricGes de novas agdes ordinarias no
ambito do aumento de capital da Companhia, mediante a capitalizagdo de parte dos Creditos
Quirografarios dos “Bondholders™ Qualificados, na forma prevista no PRJ, conforme aprovado na
reunido do Conselho de Administracéo realizada em 5 de margo de 2018, subscricdo essa realizada
pelos acionistas da Companhia por meio do exercicio do seu direito de preferéncia e pelos titulares
de Créditos Quirografarios dos “Bondholders™ Qualificados, mediante a capitalizacdo dos seus
respectivos créditos. A capitalizagdo de créditos, concluida em 27 de julho de 2018, no montante
total de R$ 10.600.097, correspondente a 1.514.299.603 novas agOes ordinarias, ao prego de
emissdo de R$ 7,00 por acdo, desconsideradas as a¢des ordinarias representativas de fracOes de
“American Depositary Shares” (“ADSs”), que ndo serdo emitidos. Durante o periodo para
exercicio do direito de preferéncia foram subscritas 68.263 a¢Ges ordinarias, ao pre¢o de emissdo
de R$ 7,00 por acdo, totalizando o montante de R$ 477.841. Em virtude do exercicio do direito de
preferéncia por alguns dos acionistas da Companhia, em dinheiro, 0 nimero de agdes a serem
subscritas pelos “Bondholders™ Qualificados foi reduzida no montante correspondente e nas
importancias pagas no exercicio de tal direito e entregues aos “Bondholders’™ Qualificados titulares
dos créditos capitalizados, em conformidade com o estabelecido na Lei das S.A. e no PRJ. Na
mesma reunido do CA foi homologada a emissdo dos bdnus de subscricdo como vantagem
adicional aos subscritores das agdes objeto do Aumento de Capital — Capitalizacdo de Créditos,
tendo sido emitidos um total de 116.480.467 Bonus de Subscrigdo, sendo 5.197 entregues aos
acionistas que exerceram seus respectivos direitos de preferéncia e o remanescente aos
“Bondholders” Qualificados. Nos termos do art. 72 do Estatuto Social e tendo ocorrido uma
diluicdo na base acionéria da Companhia superior a 50% como resultado do Aumento de Capital
— Capitalizacdo de Créditos, foi consignada a extingdo da restricdo de voto ali prevista e deixou,
imediata e irrevogavelmente, de operar efeitos com relacdo ao exercicio do direito de voto por
acionistas da Companhia.
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Até 30 de junho de 2018 a Companhia havia registrado 0s impactos provenientes do
reconhecimento inicial dos termos e condi¢des do PRJ, conforme demonstrado na Nota 2(e).

Em 27 de julho de 2018, com a conclusdo do Aumento de capital — Capitalizacdo de Créditos, a
Companhia procedeu ao registro dos impactos contabeis adicionais, das operagdes descritas acima,
com a consequente reducgdo do resultado do periodo no montante aproximado de R$ 31 milhdes, a
reducéo do passivo financeiro de aproximadamente R$ 21 milhdes e a reducéo da reserva de capital

“Senior Notes” Qualificados conversiveis mandatoriamente em acBes e outros de
aproximadamente R$ 10 milhdes.
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Periodos findos em 30 de junho de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receitas

Vendas de servicos e mercadorias

Descontos incondicionais e devolugdes

Perdas estimadas em créditos de liquidag¢do duvidosa
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros
Custos com interconexao
Materiais e energia
Custos de mercadorias vendidas
Servigos de terceiros
Outros

Valor adicionado bruto

Retengdes
Depreciacéo e amortizagéo
Provisdes (Inclui atualizagdo monetéria)
Outras despesas

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Pessoal
Remuneracéo direta
Beneficios
FGTS
Outros

Impostos e taxas
Federais
Estaduais
Municipais

Controladora Consolidado
30/06/2017 30/06/2017
30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)
3.137.915 3.653.487 15.566.879 19.863.827
(4.301) (293.245) (844.324) (3.962.860)
(57.887) (43.792) (407.789) (345.846)
477.294 410.537 1.090.786 1.097.994
3.553.021 3.726.987 15.405.552 16.653.115
(76.166) (139.854) (348.562) (405.136)
(183.996) (178.702) (711.539) (709.624)
(87.774) (128.206)
(930.220) (953.594) (3.583.894) (3.951.148)
(20.962) (32.230) (340.499) (385.092)
(1.211.344) (1.304.380) (5.072.268) (5.579.206)
2.341.677 2.422.607 10.333.284 11.073.909
(838.251) (536.515) (2.859.633) (2.536.427)
2.734 (283.512) (249.691) (506.517)
(20.551) (260.526) (91.188) (306.117)
(856.068) (1.080.553) (3.200.512) (3.349.061)
1.485.609 1.342.054 7.132.772 7.724.848
1.893.615 (1.958.555) (6.919) 604
30.172.066 1.106.636 30.464.051 1.370.040
32.065.681 (851.919) 30.457.132 1.370.644
33.551.290 490.135 37.589.904 9.095.492
(109.739) (120.398) (753.639) (814.351)
(38.203) (36.767) (215.049) (230.044)
(11.699) (11.406) (73.817) (71.932)
(3.777) (3.983) (24.687) (31.821)
(163.418) (172.554) (1.067.192) (1.148.148)
166.671 290.332 (539.951) (407.696)
(667.317) (735.216) (2.849.628) (3.172.851)
(10.394) (30.114) (145.540) (278.659)
(511.040) (474.998) (3.535.119) (3.859.206)
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Periodos findos em 30 de junho de 2018 e de 2017

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(continuacéo)

Remuneracao de capital de terceiros
Juros e demais encargos financeiros
Aluguéis, arrendamentos e seguros

Remuneracéo de capitais proprios
Participacdes de acionistas ndo controladores
(Lucro) Prejuizos retidos

Valor adicionado distribuido

Controladora Consolidado
30/06/2017 30/06/2017

30/06/2018 (Reapresentado) 30/06/2018 (Reapresentado)
(3.329.875) (3.870.270) (1.610.448) (6.311.513)
(261.278) (291.587) (2.083.906) (2.127.423)
(3.591.153) (4.161.857) (3.694.354) (8.438.936)
(7.560) 31.524
(29.285.679) 4.319.274 (29.285.679) 4.319.274
(29.285.679) 4.319.274 (29.293.239) 4.350.798
(33.551.290) (490.135) (37.589.904) (9.095.492)
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