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Em Tesouraria

Total 26.312

Preferenciais 0

Ordinárias 0

Total 0

Preferenciais 0

Do Capital Integralizado

Ordinárias 26.312

Dados da Empresa / Composição do Capital

Número de Ações

(Mil)

Trimestre Atual

31/03/2020
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1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 0 12

1.02.01.10 Outros Ativos Não Circulantes 1.148 1.085

1.02.01.10.03 Imposto de renda e contribuição social a recuperar 1.148 1.085

1.02.01.07 Tributos Diferidos 0 12

1.02.04 Intangível 1.280 1.280

1.02 Ativo Não Circulante 459.538 441.400

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 1.148 1.097

1.02.03 Imobilizado 61 106

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 61 73

1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 0 33

1.02.02.02 Propriedades para Investimento 38.049 38.544

1.02.02 Investimentos 457.049 438.917

1.02.02.01 Participações Societárias 419.000 400.373

1.02.02.01.02 Participações em Controladas 419.000 400.373

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 12.727 6.435

1.01.02 Aplicações Financeiras 9.878 9.852

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

9.878 9.852

1.01.08.01.05 Despesas antecipadas 668 29

1 Ativo Total 497.329 478.044

1.01 Ativo Circulante 37.791 36.644

1.01.02.01.01 Títulos para Negociação 9.878 9.852

1.01.08.01.02 Outros Créditos 0 20

1.01.08.01.03 Partes Relacionadas 1.568 1.599

1.01.08.01.04 Ativos Não Circulantes para Venda 12.950 12.950

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.186 20.357

1.01.08.01 Ativos Não-Correntes a Venda 15.186 20.357

1.01.08.01.01 Aplicações financeiras retidas 0 5.759

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Ativo 





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual


31/03/2020

Exercício Anterior 
31/12/2019
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2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 10.166 0

2.02.03 Tributos Diferidos 10.166 0

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 277 276

2.02.04 Provisões 277 276

2.02.02 Outras Obrigações 2.584 2.750

2.03.06 Ajustes de Avaliação Patrimonial 38.331 38.846

2.02.02.02.03 Impostos a recolher 2.584 2.750

2.02.02.02 Outros 2.584 2.750

2.03.03 Reservas de Reavaliação 336 336

2.03.02 Reservas de Capital 48.576 48.576

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 9.264 0

2.03.04 Reservas de Lucros 145.304 145.304

2.02.04.01.03 Provisões para Benefícios a Empregados 151 150

2.02.04.01.02 Provisões Previdenciárias e Trabalhistas 126 126

2.03.01 Capital Social Realizado 234.322 234.322

2.03 Patrimônio Líquido 476.133 467.384

2.01.01.02 Obrigações Trabalhistas 120 112

2.01.02 Fornecedores 308 45

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 308 45

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 120 112

2.02 Passivo Não Circulante 13.027 3.026

2 Passivo Total 497.329 478.044

2.01 Passivo Circulante 8.169 7.634

2.01.03 Obrigações Fiscais 866 810

2.01.05.02 Outros 6.875 6.667

2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 6.388 6.388

2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 487 279

2.01.05 Outras Obrigações 6.875 6.667

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 866 810

2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuição Social a Pagar 78 3

2.01.03.01.02 Imposto a recolher 788 807

DFs Individuais / Balanço Patrimonial Passivo 





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual


31/03/2020

Exercício Anterior 
31/12/2019
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3.08.02 Diferido -10.179 -39

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 8.749 4.082

3.08.01 Corrente -232 -408

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 19.160 4.529

3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -10.411 -447

3.99.01.01 ON 0,33250 0,15510

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.11 Lucro/Prejuízo do Período 8.749 4.082

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.99.02.01 ON 0,33250 0,15510

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.885 -2.192

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.563 3.379

3.06.02 Despesas Financeiras -41 -73

3.04 Despesas/Receitas Operacionais 19.065 4.285

3.04.05 Outras Despesas Operacionais -240 -232

3.06 Resultado Financeiro 95 244

3.06.01 Receitas Financeiras 136 317

3.04.06 Resultado de Equivalência Patrimonial 18.627 3.330

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 19.065 4.285

DFs Individuais / Demonstração do Resultado





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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4.01 Lucro Líquido do Período 8.749 4.082

4.03 Resultado Abrangente do Período 8.749 4.082

DFs Individuais / Demonstração do Resultado Abrangente





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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6.01.02.04 Salários e Férias 8 -230

6.01.02.05 Impostos a recolher -185 -236

6.01.02.06 Outras contas a pagar 210 24

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 12.727 4.853

6.01.02.02 Outras contas a receber -588 -3.340

6.01.02.03 Fornececores 263 132

6.02.02 Títulos e valores mobiliários -208 13.870

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes 6.292 -1.359

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 6.435 6.212

6.01.02.07 Imposto de renda e contribuição social pagos -160 -449

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento 5.551 1.388

6.02.01 Aplicação financeira 5.759 -12.482

6.01.01.01 Depreciação e amortização 540 505

6.01.01.02 Provisão para contingências cíveis, tributárias e trabalhistas 1 25

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 1.256 1.412

6.01.02.01 Imposto a recuperar -63 -60

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais 741 -2.747

6.01.01.03 Resultado financeiro 182 -317

6.01.01.07 Lucro Líquido 8.749 4.082

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -515 -4.159

6.01.01.06 Equivalência Patrimonial -18.627 -3.330

6.01.01.04 Despesas com imposto de renda e contribuição social 
correntes

232 408

6.01.01.05 Despesas com imposto de renda e contribuição social 
diferidos

10.179 39

DFs Individuais / Demonstração do Fluxo de Caixa - Método Indireto





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 -515 0 515 0 0

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 8.749 0 8.749

5.06.05 Impostos sobre realização do  custo atribuído 0 265 0 -265 0 0

5.06.04 Realização, por depreciação, do custo abribuído 0 -780 0 780 0 0

5.07 Saldos Finais 234.322 87.243 145.304 9.264 0 476.133

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.749 0 8.749

5.01 Saldos Iniciais 234.322 87.758 145.304 0 0 467.384

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 234.322 87.758 145.304 0 0 467.384

DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2020 à 31/03/2020





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido
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5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 -1.335 0 1.335 0 0

5.07 Saldos Finais 234.322 91.962 113.406 5.417 0 445.107

5.06.04 Baixa de avaliação patrimonial 0 -2.833 0 2.833 0 0

5.06.06 Imposto sobre realização do custo atribuído 0 687 0 -687 0 0

5.06.05 Realização, por depreciação, do custo atribuído 0 811 0 -811 0 0

5.01 Saldos Iniciais 234.322 93.297 113.406 0 0 441.025

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 4.082 0 4.082

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 4.082 0 4.082

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 234.322 93.297 113.406 0 0 441.025

DFs Individuais / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2019 à 31/03/2019





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido
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7.08.01.03 F.G.T.S. 0 3

7.08.01.04 Outros 657 693

7.08.01.04.01 Honorários da Administração 657 654

7.08.01.02 Benefícios 32 45

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 9.264 5.417

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 10.611 7.109

7.08.01 Pessoal 689 741

7.08.01.04.02 Outros 0 39

7.08.03.01 Juros 1 3

7.08.03.03 Outras 33 50

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 9.264 5.417

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 34 53

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 624 898

7.08.02.01 Federais 625 898

7.08.02.03 Municipais -1 0

7.04 Retenções -540 -505

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -540 -505

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido -1.029 -1.204

7.03 Valor Adicionado Bruto -489 -699

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 10.611 7.109

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -489 -699

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -489 -699

7.06.03.01 Imposto de renda e contribuição social diferidos -10.179 -39

7.06.03.02 Realização do custo atribuído 515 1.335

7.06.03.03 Outras 2.541 3.370

7.06.03 Outros -7.123 4.666

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 11.640 8.313

7.06.01 Resultado de Equivalência Patrimonial 18.627 3.330

7.06.02 Receitas Financeiras 136 317

DFs Individuais / Demonstração do Valor Adicionado 





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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1.02.01.08 Despesas Antecipadas 886 910

1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos 98.035 102.024

1.02.01.10.03 Impostos a recuperar 23.903 23.921

1.02.01.10 Outros Ativos Não Circulantes 33.757 33.382

1.02.01.07 Tributos Diferidos 98.035 102.024

1.02.01 Ativo Realizável a Longo Prazo 133.109 136.316

1.02.04 Intangível 40.320 41.613

1.02.01.04.01 Clientes 431 0

1.02.01.04 Contas a Receber 431 0

1.02.01.10.04 Imposto de renda e Contribuição social a recuperar 3.544 3.333

1.02.03.01 Imobilizado em Operação 168.419 172.733

1.02.03 Imobilizado 183.914 181.263

1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 6.606 5.507

1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 8.889 3.023

1.02.02.02 Propriedades para Investimento 13.570 13.639

1.02.02 Investimentos 13.574 13.643

1.02.01.10.05 Depósitos Judiciais 6.310 6.128

1.02.02.01.05 Outros Investimentos 4 4

1.02.02.01 Participações Societárias 4 4

1.01.02.01.01 Títulos para Negociação 13.927 40.688

1.01.02.01 Aplicações Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 
Resultado

13.927 40.688

1.01.03.01 Clientes 64.629 66.074

1.01.03 Contas a Receber 64.629 66.074

1.01.02 Aplicações Financeiras 13.927 40.688

1 Ativo Total 662.345 676.102

1.02 Ativo Não Circulante 370.917 372.835

1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 67.348 38.443

1.01 Ativo Circulante 291.428 303.267

1.01.08.03 Outros 5.566 11.771

1.01.08.01 Ativos Não-Correntes a Venda 12.950 12.950

1.01.08.03.02 Outros créditos 5.566 6.012

1.01.08.03.01 Aplicação financeira retida 0 5.759

1.01.08 Outros Ativos Circulantes 18.516 24.721

1.01.06 Tributos a Recuperar 7.469 11.741

1.01.04 Estoques 116.543 119.922

1.01.07 Despesas Antecipadas 2.996 1.678

1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 7.469 11.741

DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Ativo





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual


31/03/2020

Exercício Anterior 
31/12/2019
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2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 13.818 15.714

2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 13.818 15.714

2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 5.628 1.597

2.02.02.02 Outros 2.584 2.750

2.02.02 Outras Obrigações 2.584 2.750

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 19.446 17.311

2.01.06 Provisões 3.768 3.826

2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 7.747 10.497

2.01.06.02 Outras Provisões 3.768 3.826

2.02 Passivo Não Circulante 33.368 31.765

2.01.06.02.01 Provisões para Garantias 3.768 3.826

2.02.02.02.03 Impostos a recolher 2.584 2.750

2.03.02 Reservas de Capital 48.576 48.576

2.03.01 Capital Social Realizado 234.322 234.322

2.03.03 Reservas de Reavaliação 336 336

2.03.05 Lucros/Prejuízos Acumulados 9.264 0

2.03.04 Reservas de Lucros 145.304 145.304

2.03 Patrimônio Líquido Consolidado 476.133 467.384

2.02.04.01 Provisões Fiscais Previdenciárias Trabalhistas e Cíveis 11.338 11.704

2.02.04 Provisões 11.338 11.704

2.02.04.01.01 Provisões Fiscais 217 217

2.02.04.01.04 Provisões Cíveis 6.460 6.482

2.02.04.01.02 Provisões Previdenciárias e Trabalhistas 4.661 5.005

2.03.06 Ajustes de Avaliação Patrimonial 38.331 38.846

2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.698 874

2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 29.498 52.778

2.01.03 Obrigações Fiscais 1.445 2.659

2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuição Social a Pagar 99 273

2.01.03.01 Obrigações Fiscais Federais 1.260 2.377

2.01.02 Fornecedores 31.196 53.652

2 Passivo Total 662.345 676.102

2.01.05.02.05 Comissões a pagar 3.853 5.298

2.01 Passivo Circulante 152.844 176.953

2.01.01.02 Obrigações Trabalhistas 14.936 19.078

2.01.01 Obrigações Sociais e Trabalhistas 14.936 19.078

2.01.05 Outras Obrigações 60.077 72.180

2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 3.155 1.206

2.01.05.02 Outros 60.077 72.180

2.01.05.02.04 Adiantamento de clientes 42.089 49.997

2.01.05.02.02 Dividendo Mínimo Obrigatório a Pagar 6.388 6.388

2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 30.168 0

2.01.03.02 Obrigações Fiscais Estaduais 185 282

2.01.03.01.02 Imposto a recolher 1.161 2.104

2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 41.422 25.558

2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 8.099 24.352

2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 38.267 24.352

DFs Consolidadas / Balanço Patrimonial Passivo





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Trimestre Atual


31/03/2020

Exercício Anterior 
31/12/2019
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3.08 Imposto de Renda e Contribuição Social sobre o Lucro -4.222 -3.202

3.08.01 Corrente -232 -538

3.08.02 Diferido -3.990 -2.664

3.99.02.01 ON 0,33250 0,15510

3.06.02 Despesas Financeiras -7.735 -4.470

3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 12.971 7.284

3.09 Resultado Líquido das Operações Continuadas 8.749 4.082

3.99.01 Lucro Básico por Ação

3.99.01.01 ON 0,33250 0,15510

3.99.02 Lucro Diluído por Ação

3.11 Lucro/Prejuízo Consolidado do Período 8.749 4.082

3.11.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 8.749 4.082

3.99 Lucro por Ação - (Reais / Ação)

3.03 Resultado Bruto 29.596 27.096

3.04 Despesas/Receitas Operacionais -19.382 -18.588

3.04.01 Despesas com Vendas -10.359 -8.623

3.06.01 Receitas Financeiras 10.492 3.246

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Serviços 127.482 137.531

3.02 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos -97.886 -110.435

3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.268 -5.340

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.214 8.508

3.06 Resultado Financeiro 2.757 -1.224

3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.826 -11.044

3.04.03 Perdas pela Não Recuperabilidade de Ativos -267 580

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.338 5.839

DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado 





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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4.03.01 Atribuído a Sócios da Empresa Controladora 8.749 4.082

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Período 8.749 4.082

4.01 Lucro Líquido Consolidado do Período 8.749 4.082

DFs Consolidadas / Demonstração do Resultado Abrangente





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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6.01.02.10 Juros pagos por empréstimos -435 -1.517

6.01.02.09 Outras contas a pagar -1.489 -1.179

6.02 Caixa Líquido Atividades de Investimento 30.858 24.460

6.01.02.11 Imposto de renda e contribuição social pagos -2.067 -6.009

6.01.02.08 Adiantamento de clientes -7.908 -32.040

6.01.02.05 Fornecedores -22.456 787

6.01.02.04 Outras contas a receber -1.030 -126

6.01.02.07 Impostos a recolher 455 140

6.01.02.06 Salários e férias -4.142 -1.898

6.03.03 Pagamentos de arrendamento mercantil financeiro -992 0

6.03.02 Empréstimos tomados 29.696 11.000

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 38.443 6.803

6.05 Aumento (Redução) de Caixa e Equivalentes 28.905 10.592

6.03.01 Pagamento de empréstimos -17.755 -12.376

6.02.02 Aplicação financeira 5.759 -6.806

6.02.01 Aquisição de ativo imobilizado e intangível -1.940 -4.101

6.03 Caixa Líquido Atividades de Financiamento 10.949 -1.376

6.02.03 Títulos e valores mobiliários 27.039 35.367

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 67.348 17.395

6.01.01.03 Provisão de contingências cíveis, tributárias e trabalhistas -366 -1.967

6.01.01.02 Depreciação e amortização 7.272 6.790

6.01.01.05 Provisões de garantias -58 -1.489

6.01.01.04 Provisão de estoques 61 -572

6.01 Caixa Líquido Atividades Operacionais -12.902 -12.492

6.01.02.03 Impostos a recuperar 4.079 4.026

6.01.01.01 Lucro do Período 8.749 4.082

6.01.01 Caixa Gerado nas Operações 18.027 13.331

6.01.01.06 Provisões de créditos para perdas esperadas 268 -580

6.01.02 Variações nos Ativos e Passivos -30.929 -25.823

6.01.01.11 Custo do imobilizado / intangível baixados 59 4.509

6.01.02.02 Estoques 3.318 -4.139

6.01.02.01 Contas a receber 746 16.132

6.01.01.08 Resultado financeiro 235 106

6.01.01.07 Outras provisões -2.415 -750

6.01.01.10 Despesas com imposto de renda e contribuição social 
diferidos

3.990 2.664

6.01.01.09 Despesas com imposto de renda e contribuição social 
corrente

232 538

DFs Consolidadas / Demonstração do Fluxo de Caixa  - Método Indireto





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019

PÁGINA: 14 de 76

ITR - Informações Trimestrais - 31/03/2020 - KEPLER WEBER S.A. Versão : 1



5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 0 0 0 8.749

5.07 Saldos Finais 234.322 87.243 145.304 9.264 0 476.133 0 476.133

5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 -515 0 515 0 0 0 0

5.06.05 Impostos sobre realização do custro 
atribuído

0 265 0 -265 0 0 0 0

5.06.04 Realização, por depreciação, do custo 
atribuído

0 -780 0 780 0 0 0 0

5.01 Saldos Iniciais 234.322 87.758 145.304 0 0 467.384 0 467.384

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 8.749 0 8.749 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 8.749 0 8.749 0 8.749

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 234.322 87.758 145.304 0 0 467.384 0 467.384

DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2020 à 31/03/2020





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado

PÁGINA: 15 de 76

ITR - Informações Trimestrais - 31/03/2020 - KEPLER WEBER S.A. Versão : 1



5.06 Mutações Internas do Patrimônio Líquido 0 -1.335 0 1.335 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 234.322 91.962 113.406 5.417 0 445.107 0 445.107

5.06.04 Realização, por depreciação, do custo 
atribuído

0 811 0 -811 0 0 0 0

5.06.06 Baixa de avaliação patrimonial 0 -2.833 0 2.833 0 0 0 0

5.06.05 Imposto sobre realização do custo 
atribuído

0 687 0 -687 0 0 0 0

5.01 Saldos Iniciais 234.322 93.297 113.406 0 0 441.025 0 441.025

5.05.01 Lucro Líquido do Período 0 0 0 4.082 0 4.082 0 4.082

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 4.082 0 4.082 0 4.082

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 234.322 93.297 113.406 0 0 441.025 0 441.025

DFs Consolidadas / Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido / DMPL - 01/01/2019 à 31/03/2019





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Capital Social 
Integralizado

Reservas de Capital, 
Opções Outorgadas e 
Ações em Tesouraria

Reservas de Lucro Lucros ou Prejuízos 
Acumulados

Outros Resultados 
Abrangentes

Patrimônio Líquido Participação dos Não 
Controladores

Patrimônio Líquido 
Consolidado
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7.08.01.04.01 Indenizações rescisórias 528 496

7.08.01.04 Outros 608 1.442

7.08.01.04.03 Honorários da administração 657 654

7.08.01.04.02 Outras -577 292

7.08.01.03 F.G.T.S. 1.095 1.207

7.08.01 Pessoal 18.197 18.508

7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuízo do Período 9.264 5.417

7.08.01.02 Benefícios 2.229 2.282

7.08.01.01 Remuneração Direta 14.265 13.577

7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuições 1.492 3.470

7.08.03.03.01 Comissões 4.622 3.836

7.08.03.03 Outras 11.102 6.317

7.08.04 Remuneração de Capitais Próprios 9.264 5.417

7.08.03.03.02 Outras 6.480 2.481

7.08.03.01 Juros 1.457 1.633

7.08.02.02 Estaduais 400 601

7.08.02.01 Federais 963 2.594

7.08.03 Remuneração de Capitais de Terceiros 12.559 7.950

7.08.02.03 Municipais 129 275

7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -13.333 -13.254

7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -93.869 -106.165

7.04 Retenções -7.272 -6.790

7.03 Valor Adicionado Bruto 41.599 42.989

7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -107.202 -119.419

7.01 Receitas 148.801 162.408

7.08 Distribuição do Valor Adicionado 41.512 35.345

7.01.04 Provisão/Reversão de Créds. Liquidação Duvidosa -267 580

7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Serviços 149.068 161.828

7.06.03.02 Imposto de renda e contribuição social diferidos -3.990 -2.665

7.06.03.01 Realização do custo atribuído 515 1.335

7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 41.512 35.345

7.06.03.03 Outras 168 -2.770

7.06.03 Outros -3.307 -4.100

7.05 Valor Adicionado Líquido Produzido 34.327 36.199

7.04.01 Depreciação, Amortização e Exaustão -7.272 -6.790

7.06.02 Receitas Financeiras 10.492 3.246

7.06 Vlr Adicionado Recebido em Transferência 7.185 -854

DFs Consolidadas / Demonstração do Valor Adicionado





(Reais Mil)
Código da 
Conta

Descrição da Conta Acumulado do Atual 
Exercício



01/01/2020 à 31/03/2020

Acumulado do Exercício 
Anterior



01/01/2019 à 31/03/2019
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Comentário do Desempenho

 

 
Campo Grande/MS – Unidade Fabril 

Av. Sólon Padilha, 4196 – BR262 

Núcleo Industrial | 79108-550 

Tel.: +55 67 3368.9200 

Panambi/RS – Unidade Fabril 
Av. Adolfo Kepler Jr., 1500 

Piratini | 98280-000 

Tel./Fax: +55 55 3375.9800 

São Paulo/SP - Corporativo 

Rua do Rocio, 84 – 3º andar 

Vila Olímpia | 04552-000 

Tel.: +55 11 4873.0302 

Release de Resultados – 1T20 

São Paulo, 14 de maio de 2020 – A Kepler Weber S/A (B3: KEPL3), Companhia controladora do Grupo Kepler Weber, 
líder de mercado em armazenagem de grãos, anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre de 2020 (1T20). As 
informações operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicadas de outra forma, são apresentadas em Reais, 
com base em números consolidados e de acordo com as disposições contidas na legislação societária brasileira, nos 
pronunciamentos, orientações e interpretações emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) e conforme as 
normas estabelecidas pela Comissão de Valores Mobiliários – CVM. Alguns valores das tabelas e gráficos, podem divergir 
das demonstrações Financeiras devido aos arredondamentos. 

 
DESTAQUES 

 
Receita Líquida atingiu R$127,5 milhões no 1T20, redução de 7,3% em relação a R$ 137,5 
milhões do mesmo trimestre de 2019. 
 

Lucro Bruto de R$29,6 milhões no 1T20, 9,2% maior que o 1T19. A margem bruta do 
trimestre foi de 23,2%, 3,5 pontos percentuais maior que o mesmo trimestre de 2019.  
 
O EBITDA somou R$17,5 milhões positivo no 1T20, aumento de 14,3% em relação a 
R$15,3 milhões no 1T19. A margem EBITDA do trimestre foi de 13,7%, 2,6 pontos 
percentuais maior que o mesmo período de 2019. 
 
Lucro Líquido atingiu R$8,7 milhões no 1T20, aumento de 114,3% em relação ao mesmo 
trimestre de 2019. A margem líquida foi de 6,9% representando aumento de 3,9 pontos 
percentuais em relação ao 1T19. 

 
Teleconferência de Resultados com Webcast 

(Teleconferência em português com tradução simultânea para inglês) 

Data: 15/05/2020 
 (Sexta-feira) 

Horário: 10h30 (Brasília) / 09h30 (EST) 
Dados para conexão: Brasil +55 11 3181-8565 / +55 11 4210-1803 

Demais Participantes: +1 412 717-9627 / +1 844 204-8942 
Senha: Kepler 

Webcast 

http://cast.comunique-se.com.br/kepler/1T20 

 
 

 

Receita 

Líquida 

Lucro 

Bruto 

 

Lucro 

Bruto 

EBITDA 

Lucro 

Líquido 

Principais Indicadores (R$ milhões) 1T20 1T19 Δ%

Receita Líquida 127,5                 137,5                 -7,3%

CPV (97,9)                  (110,4)                -11,4%

Lucro Bruto 29,6                   27,1                   9,2%

Lucro Líquido 8,7                     4,1                     114,3%

EBITDA 17,5                   15,3                   14,3%

EBITDA AJUSTADO* 17,4                   20,2                   -13,9%

Margem Bruta 23,2% 19,7% 3,5 p.p.

Margem Líquida 6,9% 3,0% 3,9 p.p.

Margem EBITDA 13,7% 11,1% 2,6 p.p.

Margem EBITDA ajustado 13,6% 14,7% -1,1 p.p

Endividamento Líquido (29,2)                  8,0                     -465,8%

Investimentos 1,9                     4,1                     -53,7%

Principais Indicadores (R$ milhões) 1T20 Dez-19 Δ%

Endividamento Líquido (29,2)                  (44,8)                  -34,9%

* Ebitda ajustado = Ebitda (-) Eventos não recorrentes (Contingências, Multas Contratuais e Baixa do Imobilizado )
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Comentário do Desempenho Release de Resultados – 1T20 

  
 

 

MENSAGEM DA ADMINISTRAÇÃO 

 
Em 12 de maio de 2020 completamos 95 anos de história e ao longo desses anos, passamos por 
diversos ciclos e adversidades e sempre conseguimos ajustar-nos às novas condições para continuar 
crescendo com sustentabilidade, inclusive durante as crises. Nos últimos anos, principalmente entre 
'2016 e 2017 passamos por uma dura recessão no setor de armazenagem de grãos e nossa postura 
não foi diferente, executamos com sucesso algumas ações, tanto na captura de melhores preços e 
mix favorável de produtos, quanto na redução constante de custos e despesas e conseguimos 
apresentar resultados positivos no acumulado de 2018 e 2019. 
 
Em 2020 com o cenário de pandemia do Covid-19 (Coronavírus),  estamos trabalhando com foco 
para superar todas as dificuldades temporárias, tendo sempre como prioridade  preservar a 
integridade, a saúde e a segurança de todos os nossos colaboradores, fornecedores, clientes e 
stakeholders, tanto no contexto administrativo como operacional. No dia 23 de março de 2020, 
anunciamos, por meio de um Comunicado ao Mercado, a suspensão das atividades dos processos 
fabris das plantas de Panambi/RS e Campo Grande/MS, e concedemos férias coletivas de 20 (vinte) 
dias, como medida preventiva aos nossos colaboradores, para evitar o contágio da pandemia. No 
dia 13 de abril de 2020, divulgamos ao mercado a retomada gradual das atividades operacionais com 
novas práticas e protocolos, para garantir a segurança dos colaboradores. 
 
Todos os canais de comunicação da Companhia com seus colaboradores vêm sendo utilizados na 
conscientização, acerca dos cuidados necessários para evitar o contágio e a transmissão do vírus 
nos estabelecimentos da Companhia e nas comunidades locais. Temos dois Comitês dedicados ao 
Covid-19, e reuniões semanais com todos os gestores, para avaliação das possíveis ações para 
mitigar a exposição e o contágio. Também temos um plano de contingência e um mapa de riscos do 
COVID19, sendo que até 31/03/2020 nenhum colaborador foi testado positivamente para a infecção.  
 
A Companhia possui adequada flexibilidade e capacidade financeira para enfrentar eventuais 
impactos sobre suas atividades, que são esperados para os próximos trimestres, mas ainda muito 
difíceis de prever, pelo grau de incertezas acerca dos seus efeitos no mercado, para isso está 
adotando as medidas necessárias para garantir a continuidade dos seus negócios. Lembramos que 
o primeiro semestre é um período de baixa sazonalidade e o maior volume de vendas é no segundo 
semestre, portanto, visualizamos melhores oportunidades no decorrer do ano. Importante destacar 
que os interesses dos clientes pelos nossos produtos e serviços continuam e que as obras de 
instalações dos equipamentos também permanecem em andamento. 
 
O principal foco da Companhia no 1T20 foi reforçar a execução da estratégia de crescimento 
sustentável, diferenciado e de proximidade com os clientes. Apesar da redução no volume de vendas, 
conseguimos, por meio de nossa estratégia de reposição de preços, alinhada à gestão de custos e 
despesas, alcançar um aumento expressivo de 114,3% no Lucro Líquido, atingindo R$8,7 milhões, 
ratificando nosso compromisso com a retomada da rentabilidade da Companhia. 
 
Continuamos focados em alavancar melhores resultados, mesmo em situação adversa com a crise 

instaurada, devido a pandemia. No 1T20, chegamos a R$127,5 milhões de Receita Líquida, uma 

redução de 7,3% em comparação ao mesmo período de 2019. Apresentamos queda de 11,4% no 

CPV atingindo R$97,9 milhões no 1T20, representando 76,8% da receita líquida, redução de 3,5 

pontos percentuais comparado ao mesmo período de 2019. O EBITDA totalizou R$17,5 milhões, 

aumento de 14,3% em relação à 2019. A margem EBITDA do período ficou em 13,7% e 2,6 pontos 

percentuais acima, quando comparada ao mesmo período de 2019. 

O Resultado Líquido antes do Imposto de Renda foi de R$13,0 milhões no 1T20, comparado a R$7,3 

milhões no mesmo período de 2019.  

São Paulo/SP 
São Paulo/SP 
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Mercado de Armazenagem  

De acordo com o último levantamento de safra realizado pela CONAB em abril de 2020, a produção 

nacional de grãos na safra 2019/2020 está estimada em um recorde de 251,8 milhões de toneladas, 

(+ 9,7 milhões de toneladas) graças ao aumento de área plantada em +1,85 milhões de hectares 

(+2,9%) e da expectativa de maior produtividade média. Caso confirmada, a produção de grãos da 

safra 2019/2020 será 4,0% superior à safra anterior 2018/2019 (242,1 milhões de toneladas), 

compensando as perdas causadas pela estiagem na região Sul.  

O Agronegócio Brasileiro se consolida como um segmento que reage de forma rápida e favorável 

aos percalços da economia mundial. Temos relevância ímpar no comércio global de alimentos, onde 

somos o maior exportador mundial de soja, açúcar, café, carne de frango e carne bovina; o 2º maior 

exportador de milho, etanol e algodão e o 4º maior de carne suína. A Kepler participa como 

fornecedora de equipamentos de armazenagem para 7 das 9 cadeias mencionadas. Apesar da 

pandemia do Coronavirus, temos boas perspectivas, as atividades que compõe a cadeia produtiva 

do agronegócio continuam produzindo e distribuindo alimentos e outros insumos, na incerteza da 

crise temos a segurança alimentar como fator primordial na retomada econômica. 

Em relação ao Plano Safra 2019/2020 (iniciado em julho de 2019), observamos o esgotamento dos 

recursos do PCA (Programa para Construção e Ampliação de Armazéns), com o rápido 

comprometimento de todo o valor disponível de R$1,815 bilhões, que foram tomados nos primeiros 

6 meses. Neste cenário, observa-se que a demanda por investimentos em armazenagem de grãos 

tem sido muito superior aos recursos disponibilizados e, por consequência, um aumento expressivo 

déficit de armazenagem de grãos no Brasil.   

Como a construção de unidades armazenadoras é um investimento de valores consideráveis em 

ativo imobilizado, que engloba, além dos equipamentos Kepler, toda a infraestrutura dos projetos, 

terraplanagem, construção civil e instalações elétricas, os financiamentos de longo prazo são 

primordiais para a estabilidade do fluxo de caixa dos produtores, e a disponibilidade destas linhas de 

crédito está diretamente conectada com a tomada de decisão de investimento dos clientes. A 

expectativa de participação mais agressiva dos Bancos privados neste tipo de financiamento, 

esboçada até o início de março, ainda não se concretizou, provavelmente devido às incertezas 

geradas pela Pandemia do Covid/19. 

Em relação ao cenário da economia atual em decorrência da pandemia, enfatizamos que temos um 

balanço sólido e um plano robusto de inovação em produtos e serviços. Estamos preocupados em 

garantir o faturamento, continuamos focados na estratégia de redução de custos e despesas e 

reforçamos a posição de caixa, fechando o 1T20 com o endividamento líquido negativo de R$29,2 

milhões e com R$81,3 milhões de disponibilidades, o que nos garante segurança financeira para 

passar por este período.  

Ressaltamos que a Kepler Weber está bem posicionada para se beneficiar de um maior crescimento 

do setor do agronegócio no Brasil, consolidando sua liderança em soluções de pós-colheita e ainda 

se estabelecer como um player relevante no mercado de equipamentos de movimentação de granéis. 

 
 

Piero Abbondi 

Diretor Presidente e de RI 
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL 
 
RECEITA LÍQUIDA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
A Receita Líquida no 1T20 somou R$127,5 milhões, redução de 7,3% em relação ao 1T19. As 
explicacões, estão detalhadas abaixo. 
 
A Receita Líquida no segmento de Armazenagem no 1T20 atingiu R$77,7 milhões, redução de 
26,2% frente ao mesmo período de 2019. Nesse trimestre, continuarmos sendo afetados pela 
redução no volume de vendas, mas não sofremos impactos significativos pelo cenário de pandemia 
do Covid-19. No dia 23 de março de 2020, suspendemos as atividades dos processos fabris das 
plantas de Panambi/RS e Campo Grande/MS, concedemos férias coletivas, como medida preventiva 
aos nossos colaboradores para evitar o contágio pela pandemia, impactando 7 dias de produção e 
faturamento no trimestre. O segmento de armazenagem sofreu um pouco com a nova realidade 
econômica, sendo que alguns clientes solicitaram postergação nas entregas, por conta das restrições 
regionais e locais. Importante ressaltar que mesmo com esse cenário adverso, conseguimos 
preservar a nossa estratégia para recuperação de preços, em busca de margens sustentáveis, e 
compensamos parcialmente a queda do volume de vendas no período.   
 
No segmento de Exportação de soluções de armazenagem no 1T20, a Receita Líquida atingiu 
R$15,1 milhões, 18,4% maior que o observado no 1T19. O aumento na receita provém de uma 
política de vendas mais competitiva, aliada a política de gestão de preços, estes ajustes somados a 
alta do dólar no período, proporcionaram resultados positivos nesse segmento. 
 
A Receita Líquida no segmento de Movimentação de Granéis Sólidos (MGS) no 1T20 atingiu 
R$14,5 milhões, maior quando comparado ao resultado de R$5,7 milhões do 1T19. O resultado 
positivo vem da estratégia, iniciada no 1º trimestre de 2019, de voltarmos a direcionar esforços 
comerciais à este segmento. Outro fator importante foi a implantação do Lean Manufacturing no 
MGS, que tornou todo o processo mais eficaz, com ações que contribuíram para o aumento da 
receita. 
 
A Receita Líquida no segmento de Reposição e Serviços (R&S) no 1T20 atingiu R$20,2 milhões, 
aumento de 45,7% em relação ao 1T19. Este segmento vem apresentado constantemente 
performance positiva, devido, entre outros fatores, a estratégia assertiva de instalação de centros de 
distribuição para atender as demandas dos clientes de forma ágil e com qualidade. O aumento 
relevante das receitas é decorrente de nossa sincronização com a demanda de mercado, com peças 
de reposição a pronta entrega nos centros de distribuição posicionados estrategicamente no território 
nacional. 
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CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV) 
 
O CPV somou R$97,9 milhões no 1T20, 

apresentando uma redução de 11,4% em relação ao 

1T19, representando 76,8% da receita líquida e 

redução de 3,5 p.p em relação ao mesmo período do 

ano anterior. O principal motivo da queda no CPV são 

ganhos obtidos nos projetos de redução de custos. 

 

 

LUCRO BRUTO  

O Lucro Bruto da Companhia no 1T20 totalizou R$29,6 
milhões, aumento de 9,2% frente o 1T19. A margem bruta, 
por sua vez, atingiu 23,2%, o que representa um aumento 
de 3,5 p.p versus o mesmo trimestre de 2019. Este 
desempenho positivo ratifica o nosso compromisso com a 
rentabilidade, aumento da produtividade e redução de 
custos. Importante ressaltar que o resultado do Lucro 
Bruto poderia ter sido melhor se não fosse o menor volume 
de vendas no segmento de armazenagem, conforme 
explicado anteriormente. 

 
 

 
 
 
DESPESAS OPERACIONAIS 

 
Despesas com Vendas 
 
As Despesas com Vendas no 1T20 ficaram 32,1% maior em relação ao mesmo período de 2019, 
totalizando R$10,6 milhões e representando 8,3% de Receita Líquida, aumento de 2,5 p.p em relação 
a 1T19. A variação nos gastos, reflete o incremento em comissões de representantes de R$0,9 
milhões (decorrente do crescimento nos segmentos de Reposição e Serviços e de Exportações), o 
efeito de uma reversão na provisão de premiação de vendas de R$0,7 milhões, ocorrida no 1T19 
(não recorrente nesse trimestre), bem como, o plano de negócios projetado para 2020, com maior 
cobertura do mercado. 
 
 
Despesas Gerais e Administrativas 
 
As Despesas Gerais e Administrativas, ficaram 2,0% menor em relação ao mesmo período de 2019, 
totalizando R$10,8 milhões e representando 8,5% de Receita Líquida. Os principais motivos das 
reduções apuradas em SG&A, foram decorrente das postergações de contratações e de 
movimentações de pessoal, bem como de reduções em gastos discricionários como viagens e 
serviços de terceiros. 
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RESULTADO FINANCEIRO  
 
Receitas Financeiras 
 
As Receitas Financeiras ficaram 223,2% maior em relação ao mesmo período de 2019, totalizando 
R$10,5 milhões e representando 8,2% de Receita Líquida, aumento de 5,9 p.p em relação a 1T19, 
decorrente da melhora nos rendimentos das aplicações financeiras por operações mais rentáveis e 
sem incidência de IOF e adicionalmente pelo aumento da variação cambial ativa de R$5,6 milhões 
no período.  

 
Despesas Financeiras 
 
As Despesas Financeiras do 1T20 ficaram 73,0% maior em relação ao mesmo período de 2019, 
totalizando R$7,7 milhões e representando 6,1% de Receita Líquida, aumento de 2,8 p.p em relação 
a 1T19. O aumento nas despesas financeiras é explicado principalmente pela variação cambial, 
passiva impulsionada pela oscilação do dólar no período.  
 
Resultado Financeiro Líquido 
 
O Resultado Financeiro Líquido do 1T20 totalizou R$2,8 milhões positivo, 325,2% maior em relação 
a R$1,2 milhões de resultado negativo no mesmo período de 2019. No 1T20 a variação cambial 
líquida (ativa menos passiva) impactou positivamente em R$3,9 milhões, o resultado financeiro 
líquido.  
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EBITDA 

 
O EBITDA da Companhia alcançou no 1T20 R$17,5 milhões, ante R$15,3 milhões no 1T19. A 
margem do trimestre foi de 13,7%, ou seja, 2,6 pontos percentuais maior que o 1T19. O desempenho 
positivo é reflexo das ações da Companhia tanto na captura de melhores preços e mix favorável de 
produtos quanto na redução dos seus custos e despesas. 
 
EBITDA AJUSTADO 
 
Para efeito de comparabilidade, demonstramos abaixo o Ebitda ajustado do 1T19 e 1T20. No 
primeiro trimestre de 2019, os principais eventos não recorrentes foram contingências, multas 
contratuais e baixas no imobilizado, totalizando o montante de R$4,9 milhões. Ou seja, 
desconsiderando esses itens não recorrentes, o Ebitda ajustado do 1T19 totalizou R$20,2 milhões. 
Já no 1T20 a Companhia apresenta um Ebitda praticamente sem incidência de eventos não 
recorrentes. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Resultado Líquido (R$ mil) 1T19 1T20 Δ%

Lucro do Período 4.082           8.749           114,3%

(+) Provisão para IR e CS - Corrente e Diferido 3.202           4.222           31,9%

(-) Receitas Financeiras (3.246)          (10.492)        223,2%

(+) Despesas Financeiras 4.470           7.735           73,0%

(+) Depreciações e Amortizações 6.790           7.272           7,1%

EBITDA          15.298          17.486 14,3%
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LUCRO LÍQUIDO 
 
O Lucro Líquido no 1T20 foi de R$8,7 milhões, com margem líquida de 6,9% e no 1T19 foi de R$4,1 
milhões com margem líquida de 3,0%. Mesmo com a redução no volume de vendas no segmento de 
armazenagem, a estratégia de reposição de preços alinhada a gestão de custos e despesas, 
proporcionaram resultados positivos, ratificando nosso compromisso com a retomada da 
rentabilidade e crescimento nos Resultados da Companhia. 

 
ENDIVIDAMENTO 
 
No 1T20 as disponibilidades somaram R$81,3 milhões, redução de 4,3% em relação ao 4T19. Da 

dívida total consolidada no trimestre, a linha FINAME PSI correspondeu a 11,8%, FINEP a 30,2% e 
Financiamento de Adiantamento de Contrato de Câmbio “ACC” de 57,9%. Desta forma, o 
Endividamento Líquido no 1T20 foi de R$29,2 milhões negativos, frente os R$44,8 milhões negativos 
do 4T19. Nesse trimestre a Companhia efetuou a captação de R$29,7 milhões em financiamento de 
Adiantamento de Contrato de Câmbio, visando estruturar o caixa, garantindo melhor segurança para 
passarmos esse período da pandemia. 
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CAPEX 
 
Os investimentos realizados pela Companhia durante o 1T20, totalizaram R$1,9 milhões (R$4,1 
milhões no 1T19), sendo quase que na totalidade destinado a investimentos de manutenção e/ou 
voltados à internalização e novos produtos (R$1,8 milhões).  

 
MERCADO DE CAPITAIS 

 

A cotação das ações da Kepler Weber (B3: KEPL3) encerrou o 1T20 em R$24,30, desvalorização 
de 17,5% quando comparado ao 4T19. O índice IBOVESPA apresentou uma desvalorização de 
36,9% versus 4T19. Já o índice Small Caps Index apresentou uma desvalorização de 40,2% quando 
comparado ao 4T19. Nosso volume financeiro médio anual aumentou de R$1,4 milhões em 2019 
para R$3,6 milhões até 31 de março de 2020. 

 
Mês KEPL3 IBOV

Small Caps

 Index

Market 

Cap

dez-19 29,45             115.645,00          2.841,00                774.887.545,95   

mar-20 24,30             73.020,00           1.700,00                639.380.895,30   

 1T20 x 4T19 -17,5% -36,9% -40,2% -17,5%
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BALANÇO PATRIMONIAL  

 
 
 
 
 
 
 

BALANÇO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Mar/20

Análise 

Vertical 

Mar/20

Dez/19

Análise 

Vertical 

Dez/19

Análise 

Horizontal 

Mar/20 x 

Dez/19

ATIVO

Circulante 291.428      44,00% 303.267      44,86% -3,90%

Caixa e equivalentes de caixa 67.348        10,16% 38.443        5,69% 75,19%

Títulos e valores mobiliários 13.927        2,10% 40.688        6,02% -65,77%

Aplicações financeiras retidas -             0,00% 5.759          0,85% -100,00%

Contas a receber de clientes 64.629        9,76% 66.074        9,77% -2,19%

Estoques 116.543      17,60% 119.922      17,73% -2,82%

Impostos a recuperar 7.469          1,13% 11.741        1,74% -36,39%

Despesas antecipadas 2.996          0,45% 1.678          0,25% 78,55%

Outros créditos 5.566          0,84% 6.012          0,89% -7,42%

Ativo não circulante mantido para venda 12.950        1,96% 12.950        1,92% 0,00%

Não Circulante 370.917      56,00% 372.835      55,14% -0,51%

Contas a receber de clientes 431             0,07% -             0,00% 100,0%

Despesas antecipadas 886             0,13% 910             0,13% -2,64%

Impostos a recuperar 23.903        3,61% 23.921        3,54% -0,08%

Imposto de renda e contribuição social a recuperar 3.544          0,54% 3.333          0,49% 6,33%

Depósitos judiciais 6.310          0,95% 6.128          0,91% 2,97%

Impostos diferidos 98.035        14,80% 102.024      15,09% -3,91%

Investimentos 4                0,00% 4                0,00% 0,00%

Propriedade para investimentos 13.570        2,05% 13.639        2,02% -0,51%

Imobilizado 175.025      26,43% 178.240      26,36% -1,80%

Intangível 40.320        6,09% 41.613        6,15% -3,11%

Direito de uso em andamento 8.889          1,34% 3.023          0,45% 194,05%

TOTAL DO ATIVO 662.345      100% 676.102      100% -2%

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Circulante 152.844      23,08% 176.953      26,17% -13,62%

Fornecedores 31.196        4,72% 53.652        7,94% -41,85%

Financiamentos e empréstimos 38.267        5,78% 24.352        3,60% 57,14%

Salários e férias a pagar 14.936        2,26% 19.078        2,82% -21,71%

Adiantamento de clientes 42.089        6,35% 49.997        7,39% -15,82%

Impostos a recolher 1.346          0,20% 2.386          0,35% -43,59%

Imposto de renda e contribuição social a recolher 99              0,01% 273             0,04% -63,74%

Comissões a pagar 3.853          0,58% 5.298          0,78% -27,27%

Dividendos a pagar 6.388          0,96% 6.388          0,94% 0,00%

Provisão para garantias 3.768          0,57% 3.826          0,57% -1,52%

Outras contas a pagar 7.747          1,17% 10.497        1,55% -26,20%

Financiamentos de Arrendamento 3.155          0,48% 1.206          0,18% 161,61%

Não Circulante 33.368        5,03% 31.765        4,70% 5,05%

Financiamentos e empréstimos 13.818        2,08% 15.714        2,32% -12,07%

Provisões 11.338        1,71% 11.704        1,73% -3,13%

Impostos a recolher 2.584          0,39% 2.750          0,41% -6,04%

Financiamentos de Arrendamento 5.628          0,85% 1.597          0,24% 252,41%

Patrimônio Líquido 476.133      71,89% 467.384      69,13% 1,87%

Capital social 234.322      35,38% 234.322      34,66% 0,00%

Reservas de capital 48.576        7,33% 48.576        7,18% 0,00%

Ajuste de avaliação patrimonial 38.331        5,79% 38.846        5,75% -1,33%

Reservas de reavaliação 336             0,05% 336             0,05% 0,00%

Reserva de lucros 145.304      21,94% 145.304      21,49% 0,00%

Lucro do período 9.264          1,40% -             0,00% 100,0%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 662.345      100% 676.102      100% -2% 

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
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DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DEMONSTRAÇÕES DO RESULTADO CONSOLIDADO 1T20

Análise 

Vertical 

1T20

1T19

Análise 

Vertical 

1T19

Análise 

Horizontal 

1T20 vs 

1T20

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 127.482    100,00% 137.531   100,00% -7,31%

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (97.886)    -76,78% (110.435)  -80,30% -11,36%

LUCRO BRUTO 29.596     23,22% 27.096     19,70% 9,23%

Despesas com vendas (10.626)    -8,34% (8.043)      -5,85% 32,11%

Gerais e administrativas (10.826)    -8,49% (11.044)    -8,03% -1,97%

Outras receitas operacionais 4.338       3,40% 5.839       4,25% -25,71%

Outras despesas operacionais (2.268)      -1,78% (5.340)      -3,88% -57,53%

EBITDALUCRO (PREJUÍZO) OPERACIONAL 10.214     8,01% 8.508       6,19% 20,05%

Despesas financeiras (7.735)      -6,07% (4.470)      -3,25% 73,04%

Receitas financeiras 10.492     8,23% 3.246       2,36% 223,23% 

RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL 12.971     10,17% 7.284       5,30% 78,08%

Imposto de Renda e Contribuição Social Correntes (232)         -0,18% (538)        -0,39% 0,00%

Imposto de Renda e Contribuição Social Diferidos (3.990)      -3,13% (2.664)      -1,94% 49,77%

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL (4.222)      -3,31% (3.202)      -2,33% 31,86%

LUCRO (PREJUÍZO) LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 8.749       6,86% 4.082       2,97% 114,33%-           -          
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DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA  

 
 
 
 
 

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 1T20 1T19

LUCRO LÍQUIDO 8.749                4.082                  

Despesas (receitas) que não afetam o caixa 9.278            9.249             

Depreciação e amortização 7.272            6.790             

Outras provisões (2.415)           (750)               

Provisão de contingências cíveis, tributárias e trabalhistas (366)              (1.967)            

Provisões de estoques 61                (572)               

Provisões de garantias (58)               (1.489)            

Provisões de créditos para perdas esperadas 268               (580)               

Custo do imobilizado/intangível baixados 59                4.509             

Resultado financeiro 235               106                

Despesas com imposto de renda e contribuição social corrente 232               538                

Despesas com imposto de renda e contribuição social diferidos 3.990            2.664             

Redução (aumento) nas contas de ativos 7.113            15.893           

Contas a receber de clientes 746               16.132           

Estoques 3.318            (4.139)            

Impostos a recuperar 4.079            4.026             

Outros créditos (1.030)           (126)               

Aumento (redução) nas contas de passivos (38.042)         (41.716)          

Fornecedores nacionais e estrangeiros (22.456)         787                

Salários e férias (4.142)           (1.898)            

Impostos a recolher 455               140                

Adiantamento de clientes (7.908)           (32.040)          

Outras contas a pagar (1.489)           (1.179)            

Juros pagos por empréstimos (435)              (1.517)            

Imposto de renda e contribuição social pagos (2.067)           (6.009)            

Fluxo de caixa das atividades operacionais (12.902)         (12.492)          

Aquisição de imobilizado e intangíveis (1.940)           (4.101)            

Aplicações financeiras retidas - Circulante 5.759            (6.806)            

Títulos e valores mobiliários 27.039          35.367           

Fluxo de caixa das atividades de investimentos 30.858          24.460           

Pagamentos de empréstimos (17.755)         (12.376)          

Empréstimos tomados 29.696          11.000           

Pagamentos de arrendamento mercantil (992)              -                    

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 10.949          (1.376)            

Aumento do caixa e equivalentes de caixa 28.905          10.592           

Demonstração do aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa no início do período 38.443          6.803             

Caixa no final do período 67.348          17.395           

Variação do caixa e equivalentes de caixa no período 28.905          10.592           

(Em milhares de reais)
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DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO – DVA 
 

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

DEMONSTRAÇÃO DO VALOR ADICIONADO 1T20 1T19

(Em milhares de reais)

Receitas operacionais continuadas e descontinuadas

Peças e Serviços - ExportaçãoVendas de mercadoria, produtos e serviços 149.068     161.828     

Provisão para créditos de liquidação duvidosa - reversão (constituição) (267)          580           

Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS, IPI, PIS e Cofins) 

Custos dos produtos, das mercadorias e dos serviços vendidos (93.869)      (106.165)    

Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (13.333)      (13.254)      

Valor adicionado bruto 41.599       42.989       

Depreciação, amortização e exaustão (7.272)        (6.790)        

Valor adicional líquido gerado pela Companhia 34.327       36.199       

Valor adicionado recebido em transferência 7.185         (854)          

Receitas financeiras 10.492       3.246         

Imposto de renda e contribuição social diferidos (3.990)        (2.665)        

Realização do custo atribuído 515           1.335         

Outras 168           (2.770)        

Valor adicionado total a distribuir 41.512       35.345       

Distribuição do valor adicionado 41.512       35.345       

Empregados 18.197       18.508       

Remuneração direta 14.265       13.577       

Benefícios 2.229         2.282         

FGTS 1.095         1.207         

Honorários da administração 657           654           

Indenizações rescisórias 528           496           

Outras (577)          292           

Tributos 1.492         3.470         

Federais 963           2.594         

Estaduais 400           601           

Municipais 129           275           

Remuneração de capitais de terceiros 12.559       7.950         

Juros e outros encargos financeiros 1.457         1.633         

Comissões 4.622         3.836         

Outras 6.480         2.481         

Remuneração de capitais próprios 9.264         5.417         
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Relações com Investidores 
 

                 Piero Abbondi                                                       Sandra Firmino 
Diretor Presidente e de RI                        Analista de RI 

     
E-mail: ri.kepler@kepler.com.br  
Website: www.kepler.com.br/ri 

Tel.: +55 (11) 4873-0302 
 
 

Banco Custodiante das ações 
Banco Itaú S/A 

Investfone: +55 11 3003-9285 
 

Cotação de Fechamento 31/03/2020  
 KEPL3 ON: R$24,30 

Quantidade de ações ON: 26.311.971 
Valor de Mercado: R$ 639.380.895,30 

 
 

Sobre a Kepler Weber 
 
A Kepler Weber S.A. (”Companhia”, B3: KEPL3), é a líder do mercado brasileiro na fabricação e 
fornecimento de equipamentos destinados à armazenagem de grãos, desenvolvendo soluções 
completas para armazenagem e movimentação de grãos agrícolas. Fundada em 1925, a Companhia 
fabrica sistemas para armazenagem de grãos (silos, secadores, transportadores e máquinas de 
limpeza) e sistemas para armazenagem e movimentação de granéis sólidos, tanto para o setor 
agrícola e industrial, quanto para terminais portuários. A Kepler Weber também oferece suporte pós-
venda, apoiado em uma ampla rede de assistência técnica, possibilitando aos seus clientes a 
aquisição de peças originais para manutenção e reposição, com maior rapidez. A carteira de clientes, 
no Brasil e no exterior, é composta por cooperativas, produtores agrícolas, indústrias de 
beneficiamento, trading companies e empreendimentos de médio e grande porte.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Aviso Legal 
As afirmações contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negócios, projeções sobre resultados 
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Kepler Weber são meramente 
projeções e, como tais, são baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negócios. Essas 
expectativas dependem, substancialmente, das aprovações e licenças necessárias para homologação dos projetos, 
condições de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas 
a mudanças sem aviso prévio. O presente relatório de desempenho inclui dados contábeis e não contábeis tais como, 
operacionais, financeiros pro forma e projeções com base na expectativa da Administração da Companhia. Os dados não 
contábeis não foram objeto de revisão por parte dos auditores independentes da Companhia. 
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Demonstrações Financeiras Intermediárias 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Kepler Weber S.A. 
 
31 de março de 2020 e 2019 
com relatório do auditor independente 
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Demonstrações Financeiras Intermediárias 

1. Contexto operacional 
 
A Kepler Weber S.A. (“Companhia”), sociedade anônima de capital aberto, possui sua sede 
localizada na cidade de São Paulo, SP, Brasil, tendo suas ações negociadas na 
BM&FBOVESPA S.A. – Bolsa de Valores, mercadorias e futuros sob o código KEPL3 desde 15 
de dezembro de 1980. Seu objeto social é exercido indiretamente, através de sua controlada, 
Kepler Weber Industrial S.A., com sede localizada na cidade de Panambi, RS, Brasil, no que 
se referem às atividades operacionais e industriais de produção de sistemas de armazenagem 
e conservação de grãos (silos, secadores, máquinas de limpeza e seus componentes), 
instalações industriais, terminais portuários, peças de reposição e serviços de assistência 
técnica. 
 
 

2. Entidades da Companhia 
 
As demonstrações financeiras consolidadas intermediárias incluem a controladora, Kepler 
Weber S.A., e sua controlada, estabelecida no Brasil e a seguir relacionada:  
 

  
Porcentagem da Participação 

  Mar/2020   Dez/2019 

Kepler Weber Industrial S.A. 100%   100% 

 
 

3. Apresentação das demonstrações financeiras intermediárias 
 

3.1 Base de preparação 
 

a) Declaração de conformidade (com relação às normas IFRS e às normas do CPC) 
 

As demonstrações financeiras individuais e consolidadas intermediárias foram preparadas 
conforme as práticas contábeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e também conforme Normas 
Internacionais de Contabilidade (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards 
Board (“IASB”). 
 
Todas as informações relevantes próprias das demonstrações financeiras intermediárias, 
e somente elas, estão sendo evidenciadas, e correspondem àquelas utilizadas pela 
Administração na sua gestão. 
 
As informações financeiras intermediárias foram preparadas para atualizar os usuários 
sobre os eventos e transações relevantes ocorridas no período e devem ser analisadas em 
conjunto com as demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 
2019. 
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b) Aprovação das demonstrações financeiras intermediárias 
 
As demonstrações financeiras intermediárias, individuais e consolidadas, foram aprovadas 
e autorizadas pelo Conselho Fiscal em 12 de maio de 2020 e pelo Conselho de 
Administração da Companhia em 13 de maio de 2020, para divulgação em 14 de maio de 
2020. 

 

3.2. Moeda funcional e transações e saldos em moeda estrangeira 
 
As demonstrações financeiras intermediárias individuais e consolidadas são apresentadas 
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Controladora e de sua controlada. As 
transações em moeda estrangeira são convertidas para a moeda funcional da Companhia 
utilizando-se as taxas de câmbio vigentes nas datas das transações. Os saldos das contas 
de balanço em moeda estrangeira são convertidos pela taxa de câmbio vigente nas datas 
dos balanços. Os ganhos e as perdas de variação cambial resultantes da liquidação dessas 
transações e da conversão de ativos e passivos monetários denominados em moeda 
estrangeira são reconhecidos no resultado do período. 
 
 

4. Principais práticas contábeis 
 

As políticas contábeis adotadas na elaboração das informações contábeis intermediárias, 
bem como os principais julgamentos e incertezas nas estimativas utilizadas na aplicação das 
práticas contábeis, são consistentes com o praticado na preparação das demonstrações 
financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2019. 

 
 
5. Julgamentos, estimativas e premissas contábeis significativas 

 
Na preparação das demonstrações financeiras intermediárias individuais e consolidadas, a 
Companhia e sua controlada utilizaram julgamentos, estimativas e premissas que afetam a 
aplicação das suas políticas contábeis e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas 
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas, revisadas de forma 
continua sendo reconhecidas prospectivamente. 

 

5.1 Julgamentos 
 

A Companhia e sua controlada entendem que as informações sobre julgamentos realizados 
na aplicação das políticas contábeis que tem efeitos significativos sobre os valores 
reconhecidos nas demonstrações financeiras intermediárias individuais e consolidadas 
estão incluídas nas seguintes notas explicativas: 

 
 Nota explicativa 19 – Ativos não circulantes mantidos para venda; e 

 Nota explicativa 25 – Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas. 
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5.2 Incertezas sobre premissas e estimativas 
 
A Companhia e sua controlada entendem que as informações sobre as incertezas 
relacionadas a premissas e estimativas no período findo em 31 de março de 2020, estão 
incluídas nas seguintes notas explicativas: 
 

 Nota explicativa 11 – mensuração da perda de crédito esperada para contas a receber: 
principais premissas na determinação da taxa média ponderada de perda; 

 Nota explicativa 14 – reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro 
tributável futuro contra o qual diferenças temporárias dedutíveis e prejuízos fiscais 
possam ser utilizados; 

 Nota explicativa 16 – Propriedades para investimento: determinação do valor justo com 
base em dados não observáveis significativos; e 

 Nota explicativa 17 – Imobilizado: Reconhecimento, mensuração e custos 
subsequentes; 

 Nota explicativa 18 – Intangível Pesquisa, desenvolvimento e gastos subsequentes; e 

 Nota Explicativa 25 – Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas: principais 
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saídas de recursos. 

 
 

6. Operações de arrendamento mercantil 
 
Para fins de atendimento das informações requeridas pelo Oficio Circular CVM/SNC/SEP 
02/2019, a Companhia informa os saldos de passivos de arrendamento mercantil, os quais 
no consolidado totalizam R$ 8.783 em 31 de março de 2020. Os pagamentos geram um 
direito potencial de PIS e COFINS incluídos na contraprestação de arrendamento, 
conforme os períodos previstos para pagamento, de 9,25% (R$ 813). 
 
Em 31 de março de 2020 a Companhia contabilizou R$ 152 no seu resultado como despesa 
financeira, sendo que o saldo remanescente no passivo em 31 de março de 2020 é de R$ 
1.352. 
 

a) Composição direito de uso: 
 

    Controladora  Consolidado 

Descrições  Vida útil (anos)  Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

Imóveis  1  -  33  -  33 
Veículos  1 a 2  -  -  7.121  1.407 
Máquinas e equipamentos  0 a 17  -  -  1.768  1.583 

Total    -  33  8.889  3.023 
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b) Movimentação direito de uso 
 

             Controladora 

Descrições  Vida útil 
(anos) 

  Valor liquido 
Dez/2019  

Depreciação  Adições  Valor liquido 
Mar/2020 

 Valor liquido 
Dez/2019 

Imóveis  1   33  (41)  8  -  33 

Total     33  (41)  8  -  33 

 
             Consolidado 

Descrições  Vida útil 
(anos) 

  Valor liquido 
Dez2019  

Depreciação  Adições  Valor liquido 
Mar/2020 

 Valor liquido 
Mar/2020 

Imóveis  1   33  (41)  8  -  - 
Veículos  1 a 2   1.407  (763)  6.520  7.164  7.164 
Máquinas e equipamentos  0 a 17   1.583  (309)  451  1.725  1.725 

Total     3.023  (1.113)  6.979  8.889  8.889 

 
c) Composição dos arrendamentos a pagar: 

 
       Consolidado 

Descrições  Taxas média 
ponderada 

 Vencimento   
Mar/2020  Dez/2019 

Imóveis  7,9% a.a.  2020   -  - 
Veículos  7,9% a 8,65% a.a.  2020 a 2021   6.936  1.302 
Máquinas e equipamentos  6,4% a 9,4% a.a.  2019 a 2036   1.847  1.553 

Total       8.783  2.855 

          
Passivo Circulante       3.155  1.206 
Passivo não Circulante       5.628  1.597 

Total       8.783  2.803 

 
d) Movimentação dos arrendamentos a pagar 

 
             Consolidado 

Descrições  Taxas média 
ponderada 

  Vencimento 
 

 
Dez/2019  

 
Liquidações  Adições  

Valor liquido 
Mar/2020 

Imóveis  7,9% a.a.   2020  -  -  -  - 

Veículos  
7,9% a 8,65% 

a.a. 
  2020 a 2021  1.249  (834)  6.521  6.936 

Máquinas e equipamentos  6,4% a 9,4% a.a.   2019 a 2036  1.554  (158)  451  1.847 

Total       2.803  (992)  6.972  8.783 

 
 

7. Gerenciamento de risco financeiro 
 
Estrutura do gerenciamento de risco 
 
As políticas de gerenciamento de risco da Companhia e sua controlada são estabelecidas para 
identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia e sua controlada, para definir limites 
e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderência aos limites. As políticas  
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e sistemas de gerenciamento de riscos são revisados frequentemente para refletir mudanças 
nas condições de mercado e nas atividades da Companhia e sua controlada.  
 
A Companhia e sua controlada apresentam exposição aos seguintes riscos advindos do uso de 
instrumentos financeiros: 
 

 Risco de crédito; 

 Risco de liquidez; e 

 Risco de mercado. 
 

a) Risco de crédito 
 
Risco de crédito é o risco da Companhia e sua controlada incorrer perdas financeiras caso 
um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas 
obrigações contratuais. 

 
Contas a receber de clientes e outros créditos 
 

As aprovações de créditos são estabelecidas para cada cliente pelo Comitê de Crédito com 
base em: capacidade de pagamento e pontualidade, histórico de compra junto à 
Companhia e sua controlada e avaliação cadastral, referências bancárias e comerciais. 
No monitoramento do risco de crédito dos clientes, eles são agrupados de acordo com 
suas características de crédito, localização geográfica, tipo de indústria, maturidade e 
existência de dificuldades financeiras anteriores, incluindo se são pessoas físicas, 
produtores agrícolas, ou pessoas jurídicas, cooperativas agrícolas e empresas de trading. 
 
A Companhia e sua controlada operam basicamente com vendas sob encomenda de 
clientes finais, firmadas mediante contrato e com pagamentos parciais de acordo com os 
eventos físicos (estágio de montagem dos equipamentos), o que pode ocasionar um 
aumento na posição de vencidos que não necessariamente se traduz em inadimplência 
por falta de condições financeiras dos clientes, uma vez que o índice histórico de perda 
pela falta de pagamento é baixo. Adicionalmente, parte das vendas é efetuada através de 
linhas de financiamentos junto a instituições financeiras, cujo tomador é o próprio cliente e 
o risco de crédito é do agente financeiro. 
 
O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negócio não cumprir uma obrigação 
prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuízo 
financeiro. A Companhia e sua controlada estão expostas ao risco de crédito em suas 
atividades operacionais (principalmente em relação a contas a receber) e de financiamento, 
incluindo depósitos em bancos e instituições financeiras, transações cambiais e outros 
instrumentos financeiros. 
 
O risco de crédito de saldos com bancos e instituições financeiras é administrado pela 
Tesouraria da Companhia de acordo com a política estabelecida. Os recursos excedentes 
são investidos apenas em instituições financeiras autorizadas e aprovadas pela Diretoria 
da Companhia, respeitando limites de crédito definidos, os quais são estabelecidos a fim 
de minimizar a concentração de riscos e, assim, mitigar o prejuízo financeiro no caso de 
potencial falência de uma contraparte. 
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A Companhia e sua controlada entendem que não há risco de crédito significativo para 
operações classificadas nas suas demonstrações financeiras intermediárias como outros 
créditos. 
 
Exposição a riscos de crédito 
 
A exposição máxima do risco do crédito na data das demonstrações financeiras 
intermediárias foi: 
 

Controladora    Valor contábil 

  Nota  Mar/2020  Dez/2019 

Caixa e equivalentes de caixa  9  12.727  6.435 
Aplicações financeiras retidas  9  -  5.759 
Títulos e valores mobiliários – circulante  10  9.878  9.852 

Total    22.605  22.046 

 
Consolidado   Valor contábil 

 Nota  Mar/2020  Dez/2019 

Caixa e equivalentes de caixa 9  67.348  38.443 
Aplicações financeiras retidas - circulante 9  -  5.759 
Títulos e valores mobiliários - circulante 10  13.927  40.688 
Contas a receber clientes 11  65.060  66.074 

Total   146.335  150.964 

 
b) Risco de liquidez 

 
Risco de liquidez é o risco da Companhia e sua controlada encontrarem dificuldades em 
cumprir com as obrigações associadas com seus passivos financeiros, que são liquidados 
com pagamentos à vista ou com outro ativo financeiro. 
 
A Companhia e sua controlada constantemente monitoram suas exigências de fluxo de 
caixa operacional e se preocupam com a otimização de seu retorno de caixa sobre 
investimentos. Desta forma, é possível garantir que possuam saldo em tesouraria suficiente 
para superar a necessidade de capital de giro operacional, incluindo o cumprimento de 
obrigações financeiras. 
 
A seguir estão os contratos de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros 
estimados: 

 
  Controladora 

  

Valor Contábil 

 Fluxo de caixa 
contratual 

 6 meses 
ou menos 

 6-12 
meses 

 1-2 
anos 

 2-5 
anos 31 de março de 2020       

Passivos financeiros não derivativos              
Fornecedores  308  308  308  -  -  - 

  308  308  308  -  -  - 
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  Consolidado 

31 de março de 2020  Valor Contábil  
Fluxo de caixa 

contratual  
6 meses 

ou menos  
6-12 

meses  
1-2 

anos  
2-5 

anos 

Passivos financeiros não derivativos             

Financiamentos e empréstimos  52.085  54.618  6.289  1.897  39.104  7.328 
Financiamentos de Arrendamento  8.783  8.783  2.240  1.675  2.658  2.210 
Fornecedores  31.196  31.196  31.196  -  -  - 

  92.064  94.597  39.725  3.572  41.762  9.538 

 
Os fluxos de caixas contratuais da Companhia e sua controlada são apresentados 
considerando o principal mais juros incorridos até a data da liquidação final dos 
financiamentos e empréstimos e para os demais passivos somente o principal. 

 
A Companhia possui a operação de Risco Sacado Confirming sem alongamento de prazos 
com alguns fornecedores no montante de R$ 1.393 em 31 de março de 2020 (R$ 2.634 em 
31 de março de 2019). 

 
c) Risco de mercado 

 
Risco de mercado é o risco que alterações nos preços de mercado, tais como as taxas de 
câmbio e taxas de juros, impactem nos ganhos da Companhia e sua controlada ou no valor 
de suas participações em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco 
de mercado é gerenciar e controlar as exposições aos riscos, dentro de parâmetros 
aceitáveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. 
 

i. Risco de taxa de câmbio 
 
A Companhia e sua controlada atuam no mercado externo, sendo suas vendas utilizadas 
como lastro nas operações com moeda estrangeira. Os resultados da Companhia e sua 
controlada estão suscetíveis a variações, em função dos efeitos da volatilidade da taxa de 
câmbio sobre os ativos e passivos atrelados às moedas estrangeiras, principalmente do 
dólar norte-americano. 
 
Exposição à moeda estrangeira 
 
A exposição da Companhia ao risco de moeda estrangeira foi a seguinte (base em valores 
nominais). 
 
  Consolidado 

Itens  Mar/2020  Dez/2019 

Clientes  1.548  658 
Adiantamento de cliente  (6.602)  (5.837) 
Disponibilidades mercado externo  8.019  16.012 
Fornecedores  (1.698)  (874) 
Adiantamento a fornecedor  1.187  468 
Financiamentos e empréstimos  (30.152)  - 
Comissões a representantes  (723)  (498) 

Total  (28.421)  9.929 

Valor equivalente em US$ mil  (5.467)  2.463 

Valor de exposição líquida em US$ mil  (5.467)  2.463 

 
A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma variação que possa ocorrer na taxa de 
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câmbio do US$, mantendo-se todas as outras variáveis constantes, do lucro da Companhia 
antes da tributação e do patrimônio líquido da Companhia. Também são considerados três 
cenários, sendo o cenário provável o adotado pela Companhia, mais dois cenários com 
deterioração de 25% e 50% da variável do risco considerado. Esses cenários foram 
definidos com base na expectativa da Administração para as variações da taxa de câmbio 
nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a esses riscos. 
 

  Consolidado 

  
Taxa provável 

variação Mar/2020  
Redução 

de 25%  
Redução 

de 50% 

Instrumentos financeiros líquidos sujeitos a variação do US$ 5.467  5,1987  3,8990  2,5994 
Projeção anual financeira  28.421  21.316  14.211 
Variação    7.105  14.210 

 
  Consolidado 

  
Taxa provável 

variação Mar/2020  
Valorização 

de 25%  
Valorização 

de 50% 

Instrumentos financeiros líquidos sujeitos a variação do US$ 5.467  5,1987  6,4984  7,79811 
Projeção anual financeira  28.421  35.527  42.632 
Variação    (7.106)  (14.211) 

 
As seguintes taxas de câmbio foram aplicadas no período/exercício: 
 

Taxa média  Taxa à vista na data das demonstrações financeiras 

Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

4,4657  3,9461  5,1987  4,0307 

 
Derivativos - contratos de câmbio a termo 
 

A Companhia e sua controlada possuem política para mitigação dos riscos de mercado, 
evitando exposição a flutuações de valores de mercado e operando com instrumentos que 
permitam controles de riscos. Adicionalmente, cabe destacar, que a Companhia não 
possuía operações com derivativos em 31 de março de 2020. 
 
ii. Risco de taxa de juros 
 

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um 
instrumento financeiro flutue devido a variações nas taxas de juros de mercado. 
 
Os rendimentos oriundos das aplicações financeiras são afetados pela taxa de juros do 
CDI, bem como as despesas financeiras provenientes dos empréstimos e financiamentos 
da Companhia são afetados pelas taxas pré fixadas. 
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Perfil: Na data das demonstrações financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros 
remunerados por juros do CDI da Companhia e sua controlada era: 
 

Controladora  Valor contábil 

   Mar/2020  Dez/2019 

Instrumentos de taxa variável     
Ativos Financeiros  22.605  22.046 

 Caixa e equivalentes de caixa  12.727  6.435 
 Aplicação financeira retida  -  5.759 
 Títulos e valores mobiliários  9.878  9.852 

 
Consolidado  Valor contábil 

   Mar/2020  Dez/2019 

Instrumentos de taxa fixa     
Passivos financeiros  52.085  40.066 

 Finep  15.752  18.124 
 Finame  6.165  6.655 
 Capital de Giro  -  15.287 
 Adiantamento Contrato de Câmbio  30.168  - 
      
Instrumentos de taxa variável     
Ativos financeiros  72.710  68.770 

 Caixa e equivalentes de caixa  58.783  22.323 
 Aplicações financeiras retidas   -  5.759 
 Títulos e valores mobiliários   13.927  40.688 

 
Os saldos de clientes e fornecedores que não estão sujeitos à atualização de juros não 
estão incluídos nesta composição, assim como os saldos classificados como caixa e 
bancos R$ 8.565 em 31 de março de 2020 (R$ 16.120 em 31 de dezembro de 2019) 
conforme demonstrado na nota explicativa 9. 
 
Análise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variável 
 
Para os saldos de caixa e equivalentes de caixa, aplicações financeiras retidas, títulos e 
valores mobiliários sujeitos a variação de taxa do CDI, a Administração considerou como 
cenário provável a taxa do CDI na data de 31 de março de 2020 sobre o percentual de 
variação de CDI médio ponderado. 

  Controladora 

  

Receita anual 
sobre índice 

Mar/2020  
Taxa 

provável  
Redução 

de 25%  
Redução 

de 50% 

Ativos financeiros sujeitos a variação CDI: R$22.602  5,40%  5,40%  4,05%  2,70% 
Projeção anual sobre ativo financeiro  1.221  1.221  915  610 
Variação      (306)  (611) 

 
  Consolidado 

  

Receita anual 
sobre índice 

Mar/2020  
Taxa 

provável  
Redução 

de 25%  
Redução 

de 50% 

Ativos financeiros sujeitos a variação CDI: R$72.710  5,40%  5,40%  4,05%  2,70% 
Projeção anual sobre ativo financeiro  3.926  3.926  2.945  1.963 
Variação      (981)  (1.963) 

 
d) Estrutura de capital 

 
O objetivo da gestão de capital da Companhia é assegurar que se mantenha um rating de 
crédito forte perante as instituições e uma relação de capital ótima, a fim de suportar os 
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negócios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas. 
 
A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando às condições 
econômicas atuais. Para manter ajustada esta estrutura, a Companhia pode efetuar 
pagamentos de dividendos, retorno de capital aos acionistas, captação de novos 
empréstimos, emissões de debêntures, emissão de notas promissórias e a contratação de 
operações com derivativos. Não houve mudança nos objetivos, políticas ou processos de 
estrutura de capital, durante o período findo em 31 de março de 2020 e exercício findo em 
31 de dezembro de 2019. 
 
Para mitigar os riscos de liquidez e a otimização do custo médio ponderado do capital, a 
Companhia e sua controlada monitoram permanentemente os níveis de endividamento de 
acordo com os padrões de mercado. A dívida líquida da Companhia para relação ajustada 
do capital em 31 de março de 2020 e 31 de dezembro 2019 é apresentada a seguir: 
 

Consolidado  Mar/2020  Dez/2019 

Financiamentos e empréstimos  52.085  40.066 
Menos: caixa e equivalentes de caixa  (67.348)  (38.443) 
Menos: aplicações financeiras retidas - circulante  -  (5.759) 
Menos: títulos e valores mobiliários - circulante  (13.927)  (40.688) 
Menos: títulos e valores mobiliários - não circulante  -  - 

Dívida líquida (A)  (29.190)  (44.824) 
     
Total do patrimônio líquido (B)  476.133  467.384 
Relação dívida líquida sobre patrimônio líquido (A/B)  (6,1%)  (9,6%) 

 
 

8. Informações por segmento 
 
A Companhia e sua controlada possuem quatro divisões estratégicas, que são suas unidades 
de negócios reportáveis: armazenagem, granéis, peças e serviços e exportação, as quais 
exigem diferentes estratégias operacionais. 

 
a) Informações unidades de negócios 

 
A receita líquida para cada grupo de segmento de negócio relevantes está apresentada 
abaixo: 
 

  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019 

Armazenagem   77.648  105.157 
Granéis  14.539  5.768 
Peças e serviços  20.230  13.881 
Exportação  15.065  12.725 

  127.482  137.531 

 
b) Informações sobre resultado operacional por unidade de negócio 

 
A Companhia e sua controlada monitoram separadamente os resultados operacionais dos 
segmentos de negócio para poder tomar decisões sobre alocação de recursos e avaliar o 
desempenho. O desempenho dos segmentos é avaliado com base no lucro ou prejuízo 
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bruto, sendo que as despesas operacionais, outras operacionais,  os encargos financeiros 
líquidos(incluindo receitas e despesas de financiamentos) e impostos sobre o lucro são 
administrados no âmbito consolidado, não sendo alocados aos segmentos operacionais. 
 

  Consolidado 

 Armazenagem  Granéis  Peças e serviços  Exportação   Total 

 Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 
                    

Receita Líquida 77.648  105.157  14.539  5.768  20.230  13.881  15.065  12.725  127.482  137.531 
Custo produtos 
vendidos e serviços 
prestados 

(62.674)  (87.159)  (11.803)  (4.561)  (13.458)  (9.110)  (9.951)  (9.605)  (97.886) 
 

(110.435) 

Lucro Bruto 14.974  17.998  2.736  1.207  6.772  4.771  5.114  3.120  29.596  27.096 

Despesas 
operacionais 

                (19.382)  (18.588) 

Resultado 
financeiro liquido 

                2.757  (1.224) 

Lucro (antes 
imposto sobre o 
lucro) 

                12.971  7.284 

 
Os passivos e ativos operacionais são substancialmente os mesmos para todos os 
segmentos. 
 

c) Informações geográficas  
 
As receitas líquidas no mercado doméstico e continentes estão apresentadas a seguir: 
 

      Consolidado 

 Armazenagem  Granéis  Peças e serviços  Exportação 

 Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

Mercado doméstico 77.648  105.157  14.539  5.768  19.132  13.439  -  - 

América do Sul -  -  -  -  1.098  427  14.235  11.402 

América do Norte -  -  -  -  -  15  492  1.179 

Europa -  -  -  -  -  -  246  - 

África -  -  -  -  -  -  92  144 

 77.648  105.157  14.539  5.768  20.230  13.881  15.065  12.725 

 
A Companhia e sua controlada não possuem receitas provenientes das transações com 
um único cliente externo que sejam superiores a 10% ou mais das receitas totais. 
 
 

9. Caixa e equivalentes de caixa e Aplicações financeiras retidas 
 

Caixa e equivalentes de caixa 
Controladora  Consolidado 

Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

Caixa e bancos  3  1  8.565  16.120 
Aplicações financeiras  12.724  6.434  58.783  22.323 

  12.727  6.435  67.348  38.443 

 
Aplicações financeiras 
 
As aplicações são representadas por Certificados de Depósito Bancário (CDB) pós-fixados e 
por operação compromissada (operação financeira de venda de títulos com compromisso de 
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recompra, para liquidação em data preestabelecida), os quais estão vinculados à variação de 
taxas dos Certificados de Depósitos Interbancários (CDI) e podem ser resgatados de acordo 
com as necessidades de recursos da Companhia e sua controlada, exceto aquelas vinculadas 
a garantias de empréstimos, classificadas como aplicações financeiras retidas, conforme 
mencionado abaixo: 

 
    Controladora  Consolidado 

 Taxa   Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

CDB 2,0% CDI  2  2  2  4 
CDB 70,0% CDI  6.136  5.617  51.372  20.690 
CDB 94,0% CDI  822  815  1.645  815 
CDB 97,0% CDI  -  -  -  814 
CDB 102,0% CDI  3.761  -  3.761  - 
CDB 106,% CDI  2.003  -  2.003  - 

Aplicações financeiras classificadas como equivalentes de caixa    12.724  6.434  58.783  22.323 

           

Aplicações financeiras retidas          
    Controladora  Consolidado 

 Taxa   Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

 102,50% CDI  -  5.759  -  5.759 

Aplicações financeiras retidas  -  5.759  -  5.759 

 
A exposição da Companhia e sua controlada a riscos de taxas de juros e uma análise de 
sensibilidade para ativos e passivos financeiros são divulgadas na nota explicativa 7. 
 

 

10. Títulos e valores mobiliários 
 
Em 31 de março de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o grupo de títulos e valores mobiliários 
era composto por quotas de fundos exclusivos. Os fundos são exclusivamente para o benefício 
da Companhia, administrados por terceiros que cobram taxas de gestão e administração, e 
foram consolidados pela Companhia. 
 
Estes investimentos referem-se principalmente a certificados de depósitos bancários e letras 
financeiras do tesouro com prazos de vencimentos superiores a 90 dias, remunerados a taxas 
pós-fixadas, os rendimentos e variações foram registrados como receitas financeiras dos 
períodos findos em 31 de março de 2020 e 31 de dezembro de 2019. 

 
Circulante   Controladora 

 Vencimento  Taxa  Mar/2020  Dez/2019 

BB CDI (*) (**)  De 94,8% a 97,57% CDI  3.867  3.830 
BBA CP ACTIVE FIX (*)  De 105,8% a 132,67% CDI  6.011  6.022 

      9.878  9.852 

 
Circulante   Consolidado 

 Vencimento  Taxa  Mar/2020  Dez/2019 

BB CDI (*) (**)  De 94,8% a 97,57% CDI  6.868  33.616 
BBA CP ACTIVE FIX 5 (*)  De 105,8% a 132,67% CDI  7.059  7.072 

      13.927  40.688 

 
(*) Tratam-se de aplicações financeiras sem vencimento fixo contratual, tendo disponibilidade imediata de resgate. 
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(**) Tratam-se parcialmente de aplicações financeiras sem vencimento fixo contratual, vinculadas a garantias de 
empréstimos, classificadas como Títulos e Valores Mobiliários Retidos no montante de R$ 599 em 31 de dezembro 
de 2019. 

 
Os referidos fundos de investimento não têm obrigações financeiras significativas. As 
obrigações financeiras limitam-se às taxas de gestão de ativos, taxas de custódia, às taxas de 
auditoria e a despesas. 
 
 

11. Contas a receber de clientes 
 
As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de 
mercadorias ou prestação de serviços no curso normal das atividades da Companhia. 
 

a) Clientes 
 

   Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019 

 Clientes a receber - mercado interno  64.713  66.473 
 Clientes a receber – mercado externo  2.099  1.085 

   66.812  67.558 
 Provisão créditos para perdas esperadas – mercado interno  (1.201)  (1.057) 
 Provisão créditos para perdas esperadas – mercado externo  (551)  (427) 

  65.060  66.074 

 
A movimentação da provisão para perdas esperadas está demonstrada a seguir: 
 

  Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019 

Saldo no início do período/exercício  (1.484)  (1.133) 
Adições  (268)  (1.027) 
Baixas  -  675 
Reversões  -  1 

Saldo no final do período/exercício  (1.752)  (1.484) 

 
  

PÁGINA: 45 de 76

ITR - Informações Trimestrais - 31/03/2020 - KEPLER WEBER S.A. Versão : 1



Notas Explicativas
 

15 

Demonstrações Financeiras Intermediárias 

Em 31 de março de 2020 e 31 de dezembro de 2019 a posição das contas a receber vencidas 
e a vencer é a seguinte: 

   Consolidado 

   Mar/2020  Dez/2019 

Valores vencidos      

Até 30 dias   4.057  6.256 

31 a 60 dias   2.535  2.991 

61 a 90 dias   1.018  1.784 

91 a 120 dias   2.092  2.297 

121 a 150 dias   2.351  30 

151 a 180 dias   166  65 

mais de 181 dias   2.755  2.581 

   14.974  16.004 

A vencer      

Até 30 dias   19.857  13.559 

31 a 60 dias   9.936  10.100 

61 a 90 dias   10.475  9.539 

91 a 120 dias   9.478  3.612 

121 a 150 dias   881  4.549 

151 a 180 dias   261  5.063 

181 a 365 dias   519  5.132 

mais de 366 dias   431  - 

   51.838  51.554 

      

Provisão para créditos de perdas esperadas   (1.752)  (1.484) 

   65.060  66.074 

 
Do montante dos vencidos, 19% (R$ 3.132 em 31 de março de 2020) estão concentrados em 
dois clientes e 50% (R$ 8.017 em 31 de dezembro de 2019) concentrados em dois clientes, 
estando estes valores vinculados a eventos físicos (estágio de montagem dos equipamentos), 
conforme mencionado na nota explicativa 7.a. 
 

b) Adiantamento de clientes 
 
A Companhia e sua controlada entendem que devem ser classificados como adiantamentos de 
clientes, os recebimentos efetuados de forma antecipada pelos clientes, ocorrem por conta de 
uma garantia para produção de bens e serviços futuros. Esses adiantamentos são classificados 
no passivo circulante pelo prazo máximo de 180 dias. 
 
 

12. Estoques 
 

  Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019 

Produtos acabados  21.245  21.884 
Produtos em elaboração  35.356  43.310 
Matérias-primas  61.483  57.495 
Adiantamentos a fornecedores  2.036  748 
Provisão para obsolescência  (3.577)  (3.515) 

  116.543  119.922 
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A movimentação da provisão para estoques obsoletos está demonstrada a seguir: 
 

  Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019 

Saldo no início do período / exercício  (3.515)  (5.362) 
Adições  (264)  (1.987) 
Baixas   202  3.834 

Saldo no final do período / exercício  (3.577)  (3.515) 

 
 

13. Impostos a recuperar  
 

Circulante 

 Consolidado 

 Mar/2020  Dez/2019 

ICMS - Imposto sobre circulação de mercadorias e serviços  3.164  4.500 
IPI - Imposto sobre produtos industrializados  3.108  5.786 
PIS/COFINS a recuperar  1.097  979 
REINTEGRA - Decreto 7633/11  41  373 
Outros  59  103 

  7.469  11.741 

 

Não circulante 

 Consolidado 

 Mar/2020  Dez/2019 

ICMS - Imposto sobre circulação de mercadorias e serviços  23.903  23.921 
Imposto de Renda e Contribuição Social  3.544  3.333 

  27.447  27.254 

 
 

14. Imposto de renda e contribuição social 
 
a) Despesa com imposto de renda e contribuição social 
 

A conciliação do imposto de renda e contribuição social calculada pela aplicação das 
alíquotas fiscais combinadas sobre o resultado é demonstrada como segue: 

 
  Controladora  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

Resultado antes da contribuição social e do imposto de renda 19.160  4.529  12.971  7.284 
Resultado da equivalência patrimonial (18.627)  (3.330)  -  - 
Subvenção Governamental -  -  (3.602)  (5.405) 
Outras adições/exclusões permanentes, líquidas 50  120  (3.151)  6.052 

Base de cálculo  583  1.319  6.218  7.931 
Alíquota fiscal nominal 34%  34%  34%  34% 

Expectativa de crédito (despesa) de IRPJ e CSLL, de acordo com a 
alíquota efetiva (198)  (448)  (2.114)  (2.697) 
Reversão IRPJ e CSLL diferidos sobre prejuízos fiscais  (10.200)  -  -  - 
Outros  (13)  1  (2.108)  (505) 

Imposto de renda e contribuição social (10.411)  (447)  (4.222)  (3.202) 

         
Alíquota fiscal efetiva  (54%)  (10%)  (33%)  (44%) 
         
Corrente  (232)  (408)  (232)  (538) 
Diferido  (10.179)  (39)  (3.990)  (2.664) 
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b) Imposto de renda e contribuição social diferidos 
 

As projeções indicam que o saldo de créditos tributários registrado contabilmente em 31 
de março de 2020 será absorvido por lucros tributáveis estimados para os próximos 10 
anos, conforme demonstrado abaixo: 

 
 Controladora  Consolidado 

Exercício IRPJ CSLL TOTAL % de Realização  IRPJ CSLL TOTAL % de Realização 

2020 391 250 641 13,4%  3.538 1.274 4.812 3,61% 
2021 562 202 764 15,98%  4.972 1.790 6.762 5,08% 
2022 513 185 698 14,6%  6.331 2.280 8.611 6.47% 
2023 527 190 717 14,99%  7.975 2.846 10.821 8,12% 
2024 497 179 676 14,14%  9.478 3.412 12.890 9,68% 
De 2025 a 2026 735 264 999 20,89%  24.073 8.666 32.739 24,58% 
De 2027 a 2029 261 26 287 6,0%  41.956 14.601 56.557 42,46% 

 3.486 1.296 4.782 100,00%  98.323 34.869 133.192  100,00% 

 
Os créditos reconhecidos sobre prejuízos fiscais e bases negativas de contribuição social estão 
suportados por projeções de resultados tributáveis, com base em estudos técnicos de 
viabilidade, submetidos anualmente aos órgãos da Administração da Companhia e sua 
controlada. Estes estudos consideram o histórico de rentabilidade da Companhia e sua 
controlada e a perspectiva de manutenção da lucratividade, permitindo uma estimativa de 
recuperação dos créditos em anos futuros. Os demais créditos, que têm por base diferenças 
temporárias, principalmente provisão para passivos tributários, bem como sobre provisão para 
perdas, foram reconhecidos conforme a expectativa de sua realização. Ativos de imposto de 
renda e contribuição social diferido são revisados a cada data de encerramento de exercício e 
serão reduzidos na medida em que sua realização não seja mais provável com base em lucros 
tributáveis futuros. 
 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos têm a seguinte origem: 
 
 Kepler Weber S.A  Kepler Weber Industrial S.A 

Ativo Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

Prejuízo fiscal e base negativa 4.597  14.898  112.630  103.162 
Diferenças temporárias 185  192  15.780  19.042 

 4.782  15.090  128.410  122.204 

Passivo        
Reserva de reavaliação a realizar 173  173  -  - 
Ajuste de avaliação patrimonial 13.824  13.955  5.922  6.056 
Depreciação fiscal x societário 951  950  13.219  13.050 
IRPJ/CSLL s/Capitalização Juros -  -  1.068  1.086 

 14.948  15.078  20.209  20.192 

        

Impostos diferidos líquidos (10.166)  12  108.201  102.012 

 

 Controladora  Consolidado 

Ativo não circulante  Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

Imposto diferido ativo de prejuízo fiscal e diferenças temporárias  4.782  15.090  133.192  137.294 
Compensação imposto diferido passivo  (4.782)  (15.078)  (35.157)  (35.270) 

Saldo imposto diferido ativo  -  12  98.035  102.024 
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  Controladora  Consolidado 

Passivo não circulante Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

Imposto diferido passivo  14.948  15.078  35.157  35.270 
Compensação imposto diferido passivo  (4.782)  (15.078)  (35.157)  (35.270) 

Saldo imposto diferido passivo  10.166  -  -  - 

 
Abaixo segue a composição das diferenças temporárias que foram reconhecidas pela 
Companhia e sua controlada no passivo: 

 

Controladora  

Diferenças temporárias 
reconhecidas de imposto de 

renda e contribuição social  

Imposto de renda 
e contribuição 

social diferidos 

Provisão para contingências  277  94 
Outras provisões  267  91 

  544  185 

 

Consolidado  

Diferenças temporárias 
reconhecidas de imposto de 

renda e contribuição social 

 Imposto de renda 
e contribuição 

social diferidos 

Provisão para perdas esperadas  1.752  596 
Provisão para obsolescência de estoques  3.577  1.216 
Provisão de comissões a pagar  3.853  1.310 
Provisão de fretes a pagar  1.425  485 
Provisão para contingências  11.338  3.855 
Provisão Gratificação e PLR  4.305  1.464 
Provisão de garantias e PCI  4.241  1.442 
Diferimento da receita de montagem  12.955  4.405 
Depreciação acelerada (*)  (1.348)  (337) 
Outras provisões  4.498  1.529 

  46.596  15.965 

 
(*) Depreciação acelerada para Imposto de Renda, conforme Decreto 7.854/2012. 

 
c) Composição e movimentação dos ativos e passivos líquidos de imposto de renda e 

contribuição social diferidos, constituídos às alíquotas nominais: 
 

 Controladora 

Ativo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2018  

Reconhecido 
no resultado 

 
Outros  

Saldo em 
Dez/2019 

Prejuízos fiscais  11.042  (118)  -  10.924 
Base negativa de contribuição social  4.017  (43)  -  3.974 
Outras diferenças temporárias  1.038  52  (898)  192 

  16.097  (109)  (898)  15.090 

 
 Controladora 

Passivo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2018  

Reconhecido 
no resultado 

 
Outros  

Saldo em 
Dez/2019 

Variação vida útil X vida fiscal  (15.599)  526  (5)  (15.078) 

  (15.599)  526  (5)  (15.078) 

 
  Controladora 

  Saldo em Dez/2018  Saldo em Dez/2019 

Ativo não circulante  16.097  15.090 
Passivo não circulante  (15.599)  (15.078) 

Saldo líquido  498  12 
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 Controladora 

Ativo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2019  

Reconhecido 
no resultado 

 
Saldo em 
Mar/2020 

Prejuízos fiscais  10.924  (7.574)  3.350 
Base negativa de contribuição social  3.974  (2.727)  1.247 
Outras diferenças temporárias  192  (7)  185 

  15.090  (10.308)  4.782 

 
 Controladora 

Passivo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2019  

Reconhecido 
no resultado 

 
Saldo em 
Mar/2020 

Variação vida útil X vida fiscal  (15.078)  130  (14.948) 

  (15.078)  130  (14.948) 

 
  Controladora 

  Saldo em Dez/2019  Saldo em Mar/2020 

Ativo não circulante  15.090  4.782 
Passivo não circulante  (15.078)  (14.948) 

Saldo líquido  12  (10.166) 

 
 Consolidado 

Ativo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2018  

Reconhecido 
no resultado 

 
Outros  

Saldo em 
31/12/2019 

Prejuízos fiscais  88.734  (1.443)  -  87.291 
Base negativa de contribuição social  31.310  (537)  -  30.773 
Outras diferenças temporárias  24.775  (4.647)  (898)  19.230 

  144.819  (6.627)  (898)  137.294 

 
 Consolidado 

Passivo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2018  

Reconhecido 
no resultado 

 
Outros  

Saldo em 
31/12/2019 

Variação vida útil X vida fiscal  (36.213)  881  62  (35.270) 

  (36.213)  881  62  (35.270) 

 
  Consolidado 

  Saldo em 31/12/2018  Saldo em 31/12/2019 

Ativo não circulante  144.819  137.294 
Passivo não circulante  (36.213)  (35.270) 

Saldo líquido  108.606  102.024 

 
 Consolidado 

Ativo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2019  

Reconhecido 
no resultado 

 
Saldo em 

31/03/2020 

Prejuízos fiscais  87.291  (613)  86.678 
Base negativa de contribuição social  30.773  (219)  30.554 
Outras diferenças temporárias  19.230  (3.270)  15.960 

  137.294  (4.102)  133.192 

 
 Consolidado 

Passivo não circulante 
 

Saldo em 
31/12/2019  

Reconhecido 
no resultado 

 
Saldo em 

31/03/2020 

Variação vida útil X vida fiscal  (35.270)  113  (35.157) 

  (35.270)  113  (35.157) 

 
  Consolidado 

  Saldo em 31/12/2019  Saldo em 31/03/2020 

Ativo não circulante  137.294  133.192 
Passivo não circulante  (35.270)  (35.157) 

Saldo líquido  102.024  98.035 
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Em 31 de março de 2020, a Companhia possui saldo de prejuízo fiscal a compensar e base 
negativa da contribuição social no montante de R$ 63.816 (R$ 33.591 em 31 de dezembro de 
2019), e R$ 4.341 (R$ 32.191 em 31 de dezembro de 2019) na controlada Kepler Weber 
Industrial S.A. que não foram base de registro de imposto de renda e contribuição social 
diferidos. Ativos fiscais diferidos não foram reconhecidos com relação a estes itens, nos 
montantes de R$ 21.697 e R$ 1.476 respectivamente, pois não é possível assegurar neste 
momento, com razoável grau de certeza, que lucros tributáveis futuros estejam disponíveis para 
que a Companhia possa utilizar os benefícios destes. As diferenças temporárias dedutíveis e 
os prejuízos fiscais acumulados não prescrevem de acordo com a legislação tributária vigente. 

 
 

15. Investimentos 
 
O investimento da Companhia em sua controlada é avaliado com base no método da 
equivalência patrimonial. 
 
a) Os investimentos na controlada apresentam os seguintes saldos: 
 

  Kepler Weber Industrial S.A. 

  Mar/2020  Dez/2019 

Participação  100%  100% 
Quantidade de ações ordinárias ou quotas  256.733.319  256.733.319 
Ativos circulantes  257.691  294.290 
Ativos não circulantes  358.267  305.741 

Total de ativos  615.958  600.031 

Passivos circulantes  146.241  170.918 
Passivos não circulantes  50.717  28.740 

Total de passivos  196.958  199.658 

Patrimônio líquido  419.000  400.373 
     
  Mar/2020  Mar/2019 

Receitas  127.482  137.531 
Despesas  (108.855)  (134.201) 
Lucro do período  18.627  3.330 
Equivalência patrimonial  18.627  3.330 
     

 
b) Movimentação do investimento na controlada: 
 

 Mar/2020 Dez/2019 

Saldo inicial 400.373 365.426 
Equivalência patrimonial sobre resultado 18.627 34.180 
Reversão de destinação de dividendo mínimo obrigatório - 767 

Saldo final 419.000 400.373 
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16. Propriedades para investimento 
 
a) Composição de propriedades para investimento 

 
   Controladora 

   Mar/2020  Dez/2019 

 
Taxa de depreciação média 
vida útil % a.a. 

 Custo  Depreciação  Valor líquido  Valor líquido 

Itens          
Terrenos -  11.497  -  11.497  11.497 
Prédios e benfeitorias 3%  51.511  (25.162)  26.349  26.834 
Instalações 10%  3.855  (3.652)  203  213 

   66.863  (28.814)  38.049  38.544 

 
   Consolidado 

   Mar/2020  Dez/2019 

 
Taxa de depreciação 
média vida útil % a.a. 

 Custo  Depreciação  Valor Líquido  Valor Líquido 

Itens          
Terrenos -  8.804  -  8.804  8.804 
Prédios e benfeitorias 3%  9.399  (4.633)  4.766  4.835 

   18.203  (4.633)  13.570  13.639 

b) Movimentação do valor residual líquido de propriedades para investimento 
 

      Controladora 

 

Taxa de 
depreciação média 

vida útil % a.a.  

Valor residual 
líquido em 

Dez/2018  

     
 Valor líquido em 

Dez/2019  
 

Depreciação  
 

Transferência  
 

Itens           
Terrenos -  20.301   -  *(8.804)  11.497 
Prédios e benfeitorias 3%  32.916   (1.936)  *(4.146)  26.834 
Instalações 10%  257   (44)  -  213 

   53.474   (1.980)  *(12.950)  38.544 

 
      Controladora 

 

Taxa de depreciação 
média vida útil % a.a. 

 

Valor residual 
líquido em 

Dez/2019  

   
 Valor líquido 
em Mar/2020  

 
Depreciação  

 

Itens         
Terrenos -  11.497   -  11.497 
Prédios e benfeitorias 3%  26.834   (485)  26.349 
Instalações 10%  213   (10)  203 

   38.544   (495)  38.049 

 
* Montante reclassificado para ativos não circulantes mantidos para venda, vide nota explicativa 19. 
 

   Consolidado 

 

Taxa de depreciação média 
vida útil % a.a. 

 

Valor residual 
líquido em 

Dez/2018  

  
 Valor líquido em 

Dez/2019  
Depreciação  

 

Itens        
Terrenos -  8.804  -  8.804 
Prédios e benfeitorias 3%  5.109  (274)  4.835 

   13.913  (274)  13.639 
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     Consolidado 

 

Taxa de depreciação 
média vida útil % a.a. 

 

Valor residual 
líquido em 

Dez/2019  

    
 Valor líquido 
em Mar/2020  

Depreciação  
 

Transferência  
 

Itens          
Terrenos -  8.804  -  -  8.804 
Prédios e benfeitorias 3%  4.835  (61)  (8)  4.766 

   13.639  (61)  (8)  13.570 

 
A Companhia avalia a valor justo as suas propriedades para investimento conforme avaliadores 
imobiliários externos independentes, com qualificação profissional adequada e reconhecida, e 
experiência recente na localidade e na categoria da propriedade que está sendo avaliada. Os 
avaliadores independentes fornecem o valor justo da carteira das propriedades para investimento a 
cada data fim de exercício.  
 
 

17. Imobilizado 
 

a) Composição do ativo imobilizado 
 

   Controladora 

   Mar/2020  Dez/2019 

 
Taxa de depreciação 
média vida útil % a.a.. 

  Custo    Depreciação    Valor líquido   Valor líquido 

Itens          
Máquinas e equipamentos 6%  1  (1)  -  - 
Móveis e utensílios 10%  232  (171)  61  73 
Equipamentos de informática 20%  444  (444)  -  - 

   677  (616)  61  73 

 
   Consolidado 

   Mar/2020  Dez/2019 

 
Taxa de depreciação 
média vida útil % a.a. 

  Custo    Depreciação    Valor Líquido   Valor líquido 

Itens          
Terrenos -  2.968  -  2.968  2.968 
Prédios e benfeitorias 3%  95.144  (47.161)  47.983  48.972 
Instalações 10%  27.631  (19.837)  7.794  8.156 
Máquinas e equipamentos 6%  225.696  (121.022)  104.674  106.943 
Móveis e utensílios 10%  7.692  (5.693)  1.999  2.131 
Veículos 20%  224  (224)  -  - 
Equipamentos de informática 20%  15.674  (12.706)  2.968  3.219 
Arrendamento Mercantil -  396  (363)  33  53 
Imobilizações em andamento -  6.606  -  6.606  5.507 
Adiantamentos a fornecedores -  -  -  -  291 

   382.031  (207.006)  175.025  178.240 
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b) Movimentação do custo e depreciação 
 

  Controladora 

 
Taxa de depreciação 
média vida útil % a.a. 

 Valor residual líquido 
em Dez/2018 

 Depreciação  
Valor líquido em 

Dez/2019 

Itens        
Móveis e utensílios 10%  88  (15)  73 
Equipamentos de informática 20%  21  (21)  - 

   109  (36)  73 

 
    Controladora 

 

Taxa de 
depreciação média 
vida útil % a.a.. 

 Valor residual 
líquido em 

Dez/2019 
 Depreciação  

 
Transferência 

 
Valor líquido em 

Mar/2020 

Itens          
Móveis e utensílios 10%  73  (4)  (8)  61 
Equipamentos de informática 20%  -  -  -  - 

   73  (4)  (8)  61 

 
 Consolidado 

  

Valor residual 
líquido em 

Dez/2018  
Adições  Baixas 

 
Depreciação  Transferências   Valor líquido em 

Dez/2019 

Itens             
Terrenos  11.772  -  -  -  *(8.804)  2.968 
Prédios e benfeitorias  57.073  -  -  (3.955)  *(4.146)  48.972 
Instalações  8.352  -  (215)  (1.403)  1.422  8.156 
Máquinas e equipamentos  118.052  -  (3.359)  (11.826)  4.076  106.943 
Móveis e utensílios  2.660  -  (1)  (530)  2  2.131 
Equipamentos de informática  3.081  -  -  (1.537)  1.675  3.219 
Arrendamento mercantil  132  -  -  (79)  -  53 
Imobilizações em andamento  6.122  6.724  (297)  -  (7.042)  5.507 
Adiantamentos a fornecedores  44  291  (44)  -  -  291 

  207.288  7.015  (3.916)  (19.330)  (12.817)  178.240 

 
* Montantes reclassificados para ativos não circulantes mantidos para venda, vide nota explicativa 19.  

 
 Consolidado 

  

Valor residual 
líquido em 

Dez/2019  
Adições  Baixas 

 
Depreciação  Transferências   Valor líquido em 

Mar/2020 

Itens             
Terrenos  2.968  -  -  -  -  2.968 
Prédios e benfeitorias  48.972  -  -  (996)  7  47.983 
Instalações  8.156  -  -  (362)  -  7.794 
Máquinas e equipamentos  106.943  -  -  (2.586)  317  104.674 
Móveis e utensílios  2.131  -  -  (132)  -  1.999 
Equipamentos de informática  3.219  -  -  (272)  21  2.968 
Arrendamento mercantil  53  -  -  (20)  -  33 
Imobilizações em andamento  5.507  1.523  (8)  -  (416)  6.606 
Adiantamentos a fornecedores  291  -  (291)  -  -  - 

  178.240  1.523  (299)  (4.368)  (71)  175.025 

 
c) Garantia 

 
O valor hipotecado e alienado relacionado a bens em garantia de financiamentos e 
empréstimos em 31 de março de 2020 totaliza R$ 11.741 no consolidado (em 31 de 
dezembro de 2019 totalizava R$ 11.972). 
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18. Intangível 
 

a) Composição do intangível 
 

   Controladora 

   Mar/2020   Dez/2019 

 
 Taxa de amortização 
média vida útil % a.a.. 

  Custo    Valor líquido    Valor líquido  

Itens        
Marcas e patentes -  1.280  1.280  1.280 

   1.280  1.280  1.280 

 
   Consolidado 

   Mar/2020   Dez/2019 

 
 Taxa de amortização 
média vida útil % a.a. 

  Custo    Amortização    Valor Líquido    Valor Líquido  

Itens          
Desenvolvimento de produtos 33%  2.435  (1.432)  1.003  1.091 
Marcas e patentes -  1.282  -  1.282  1.282 
Softwares e licenças 10%  73.581  (40.766)  32.815  34.451 
Intangível em andamento -  5.220  -  5.220  4.789 

   82.518  (42.198)  40.320  41.613 

 
b) Movimentação do custo e amortização 
 
A movimentação de custo e amortização de intangível para os saldos consolidados estão 
apresentados abaixo: 
 

  
  Consolidado 

  

Valor 
residual 

líquido em 
Dez/2018 

 Adições  Baixas 

 

Amortização  Capitalização 

 

Transferências 

 
Valor 

líquido em 
Dez/2019 

Itens               
Desenvolvimento de produtos  1.487  -  -  (412)  -  16  1.091 
Marcas e patentes  1.282  -  -  -  -  -  1.282 
Software e licenças  33.529  -  (906)  (7.020)  -  8.848  34.451 
Intangível em andamento  8.504  5.776  (520)  -  26  (8.997)  4.789 

  44.802  5.776  (1.426)  (7.432)  26  (133)  41.613 

  
   

Consolidado 

  

Valor 
residual 

líquido em 
Dez/2019 

 Adições  Amortização  Capitalização 

 

Transferências 

 
Valor 

líquido em 
Mar/2020 

Itens             
Desenvolvimento de produtos  1.091  -  (89)  -  1  1.003 
Marcas e patentes  1.282  -  -  -  -  1.282 
Software e licenças  34.451  -  (1.641)  -  5  32.815 
Intangível em andamento  4.789  417  -  39  (25)  5.220 

  41.613  417  (1.730)  39  (19)  40.320 

 
Os saldos de "softwares e licenças" estão relacionados, principalmente, ao processo de 
desenvolvimento e implantação do novo sistema integrado de gestão SAP, o qual teve seu “go 
live” em janeiro de 2015, substituindo o sistema integrado de gestão anterior. Os valores 
relacionados ao “intangível em andamento” correspondem a investimentos em módulos do SAP 
que ainda estão em fase de implantação e a desenvolvimento de novos produtos.  
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19. Ativos não circulantes mantidos para venda 
 
Em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária (AGO/E) realizada em 27 de junho de 2019 foi 
aprovada a proposta de venda de imóvel (terreno e edificações) da Kepler Weber S.A. registrado 
no Oficio de Registro de Imóveis de Panambi-RS. Estes ativos compõem o montante de R$ 12.950 
em 31 de março de 2020. Seguem abaixo a abertura dos referidos saldos: 
 

a) Composição dos ativos mantidos para venda 
 

 Mar/2020 

Terrenos 8.804 
Prédios e benfeitorias 4.146 

 12.950 

 
 

20. Financiamentos e empréstimos 
 

      Consolidado 

      Mar/2020  Dez/2019 

Itens 
 

Vencimentos 
 

Encargos 
 

Circulante  
Não 

circulante  Circulante  
Não 

circulante 

Moeda nacional             
FINEP (projetos de novos produtos)  Outubro 2022  4,00% a.a.  6.293  9.459  7.173  10.951 
FINAME (aquisição de máquinas e equipamentos) (*)  Outubro 2024  3,50% a 9,5%a.a.  1.806  4.359  1.892  4.763 
Capital de Giro  Março/2020  7,9% a.a.  -  -  15.287  - 
Adiantamento Contrato Câmbio  Março/2021  2,8% a.a.  30.168  -  -  - 

      38.267  13.818  24.352  15.714 

 
(*) As aquisições de máquinas e equipamentos pela modalidade de empréstimo FINAME, são dados em garantia até a liquidação 
destes empréstimos. 

 
A Companhia e sua controlada demonstram a seguir a movimentação dos empréstimos e 
financiamentos: 
 

    Consolidado 

      Alterações Caixa  Alterações não caixa   

Itens 

 

Saldo em 
Dez/2018 

 
Recebidos de 
atividades de 
financiamento 

 (Pagos) de 
atividades de 
financiamento 

 Pagamento de 
juros 

 

Provisão 
de juros   

Variação 
cambial 

 Saldo 
em 

Dez/2019 

Financiamentos e empréstimos  65.522  11.000  (35.953)  (4.516)  4.013  -  40.066 
Juros sobre capital próprio  -  -  -  (4.000)  4.000  -  - 

  65.522  11.000  (35.953)  (8.516)  8.013  -  40.066 

 
    Consolidado 

      Alterações Caixa  Alterações não caixa   

Itens 

 

Saldo em 
Dez/2019 

 
Recebidos de 
atividades de 
financiamento 

 
(Pagos) de 

atividades de 
financiamento 

 
Pagamento de 

juros 

 

Provisão 
de juros   

Variação 
cambial 

 Saldo 
em 

Mar/202
0 

Financiamentos e empréstimos  40.066  29.696  (17.755)  (435)  57  456  52.085 

  40.066  29.696  (17.755)  (435)  57  456  52.085 

 
Os montantes registrados no passivo não circulante em 31 de março de 2020 apresentam o 
seguinte cronograma de vencimentos: 
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  Consolidado 

Ano de Vencimento  Mar/2020 

2021  5.550 
2022  6.295 
2023  1.105 
2024  868 

  13.818 

 
 

21. Benefícios a empregados 
 
Obrigações de benefícios de curto prazo a empregados são mensuradas em uma base não 
descontada e são incorridas como despesas conforme o serviço relacionado seja prestado. 
 
A Companhia oferece a seus empregados um plano de previdência na modalidade de 
contribuição definida. As contribuições da Companhia são efetuadas na paridade de um para 
um, ou seja, para cada R$1 (um real) de contribuição do colaborador a Companhia contribui 
com R$1 (um real). No plano de contribuição definida, nenhum passivo de longo prazo é 
reconhecido. Os valores de contribuições reconhecidas na demonstração do resultado do 
período, no grupo de “despesas administrativas e gerais”, estão apresentados abaixo: 
 
Os valores de contribuições reconhecidas estão apresentados abaixo: 
 

   Consolidado 

   Mar/2020   Mar/2019 

Contribuições reconhecidas para benefícios de previdência  41   41 

 
 

22. Partes relacionadas 
 

  Controladora 

  Kepler Weber 
Industrial S.A.  

 Banco do Brasil 
S.A. (*) 

 

Mar/2020 

 

Dez/2019      

Ativo          
    Depósitos Bancários  -  1  1  - 

Aplicações financeiras  -  822  822  815 
Títulos e valores mobiliários  -  3.867  3.867  3.830 
Aluguel  785  -  785  1.113 
Royalties  783  -  783  486 

  1.568  4.690  6.258  6.244 

 
  Consolidado 

  
Banco do 

Brasil S.A. (*)  Mar/2020  Dez/2019 

Ativo        
    Depósitos Bancários  489  489  2 

Aplicações financeiras  1.644  1.644  1.629 
Títulos e valores mobiliários  6.868  6.868  33.616 

  9.001  9.001  35.247 
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  Consolidado 

  
Banco do 

Brasil S.A. (*)  Mar/2020  Dez/2019 

Passivo       

Empréstimos bancários 30.963  30.963  10.652 

  30.963  30.963  10.652 

 
(*) O BB Banco de Investimento S.A. é acionista da Companhia. 

 
Os royalties e aluguéis estão apresentados na rubrica de “Partes relacionadas”. Os honorários 
a pagar estão apresentados na rubrica de “Outras contas a pagar”. 
 
A Controladora possui uma aplicação financeira retida que serve em garantia de empréstimo 
na Controlada, em 31 de março 2020 R$ 0 e R$ 5.759 respectivamente (31 de dezembro de 
2019). 
 
O resultado com partes relacionadas está demonstrado nos quadros abaixo: 
 

    Controladora 

  
Kepler Weber 
Industrial S.A.  

Banco do 
Brasil S.A. 

(*) 

 Diretores e 
Conselho de 

Administração  Mar/2020  Mar/2019 

Resultado           
Outras receitas (aluguéis)  1.239  -  -  1.239  1.990 
Outras receitas (royalties)  1.256  -  -  1.256  1.348 
Receitas aplicações financeiras e Títulos valores mobiliários  -  45  -  45  106 
Honorários e benefícios da administração  -  -  (690)  (690)  (717) 

 
  Consolidado 

  
Banco do 

Brasil S.A.(*)  

Diretores e 
Conselho de 

Administração  Mar/2020  Mar/2019 

Resultado         
Receitas sobre aplicações financeiras  17  -  17  6 
Receitas sobre títulos e valores imobiliários  264  -  264  281 
Honorários da administração  -  (690)  (690)  (717) 
Despesas financeiras  (438)  -  (438)  (534) 

 
(*) O BB Banco de Investimento S.A. é acionista da Companhia. 

 
(a) A Controladora Kepler Weber S.A. possui contrato de locação comercial e aditivo de 

contrato com vigência até 18 de setembro de 2022 com a sua controlada Kepler Weber 
Industrial S.A.. 
 

(b) Há um contrato de cessão onerosa para uso das marcas entre a Controladora Kepler Weber 
S.A. e sua controlada e subsidiária integral Kepler Weber Industrial S.A. com vigência até 
1º de abril de 2025. 
 

(c) As operações realizadas com o acionista BB Banco de Investimento S.A. consideram 
condições usuais de mercado. 

 

Os contratos de aluguel e pagamento de royalties foram realizados em condições específicas 
entre as partes e poderiam ser diferentes caso realizados com terceiros não relacionados. 
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23. Remuneração da Administração  
 

Na Assembleia Geral Ordinária e extraordinária (AGO/E) realizada em 24 de abril de 2019 foi 
fixado o limite de remuneração global anual dos administradores em até R$ 4.746 que incluem 
honorários e gratificações, para o período de maio de 2019 a abril de 2020. 
 

 Controladora  Consolidado 

 Mar/2020   Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

Honorários e gratificações 659  692  659  692 
Benefícios diretos e indiretos 31  25  31  25 

 690  717  690  717 

 
Na Assembleia Geral Ordinária e extraordinária (AGO/E) realizada em 16 de abril de 2020 foi 
fixado o limite de remuneração global anual dos administradores em até R$ 4.935 que incluem 
honorários e gratificações, para o período de maio de 2020 a abril de 2021. 
 
Plano de Opções de Compra de Ações 
 
O custo de transações com funcionários liquidado com instrumentos patrimoniais é mensurado 
com base no valor justo na data em que foram outorgados. O custo de transações liquidadas 
com títulos patrimoniais é reconhecido, em conjunto com um correspondente aumento no 
patrimônio líquido, ao longo do período em que a performance e/ ou condição de serviço são 
cumpridos, com término na data em que o funcionário adquire o direito completo ao prêmio 
(data de aquisição). A despesa acumulada reconhecida para as transações liquidadas com 
instrumentos patrimoniais em cada data-base até a data de aquisição reflete a extensão em 
que o período de aquisição tenha expirado e a melhor estimativa da Companhia do número de 
títulos patrimoniais que serão adquiridos. 
 
O Plano de Compra de Ações tem por objetivo permitir que as pessoas elegíveis, sujeito a 
determinadas condições, adquiram ações, com vistas a: (a) estimular a expansão, o êxito e a 
consecução dos objetivos sociais da Companhia; (b) alinhar os interesses dos acionistas da 
Companhia aos das pessoas elegíveis; e (c) possibilitar a Companhia atrair e manter a ela(s) 
vinculados as pessoas elegíveis. 
 
Em reunião do Conselho de Administração realizada em 27 de setembro de 2014 foi aprovada 
a primeira outorga de opções no âmbito do Plano de Opções. O total de opções objeto da 
primeira outorga do Plano de Opções é de 87.019 opções. 
 
Em reunião do Conselho de Administração realizada em 03 de julho de 2015 foi aprovada a 
segunda outorga de opções no âmbito do Plano de Opções. O total de opções objeto da 
segunda outorga do Plano de Opções é de 150.257 opções. 
 

As ações iniciais adquiridas estarão sujeitas a um período de lock-up de três anos a contar da 
data de outorga, período no qual os beneficiários não poderão alienar ou onerar sob qualquer 
forma suas ações adquiridas, sob pena de perda do direito do exercício das opções. As opções 
possuem período de carência de três anos vinculado à permanência do beneficiário na 
Companhia. 
 
Cada opção dará direito ao beneficiário de adquirir 1 (uma) ação, sujeito aos termos e condições 

PÁGINA: 59 de 76

ITR - Informações Trimestrais - 31/03/2020 - KEPLER WEBER S.A. Versão : 1



Notas Explicativas
 

29 

Demonstrações Financeiras Intermediárias 

estabelecidas no respectivo contrato de opções. 
 
O Plano de Opção de Compra de Ações permanecerá vigente por prazo indeterminado, 
podendo ser extinto, a qualquer tempo, por decisão da Assembleia Geral. O término de vigência 
do Plano não afetará a eficácia das opções ainda em vigor outorgadas com base nele. 
 
A composição dos planos de opções, considerando os prazos de carência para exercício das 
opções, o valor justo das opções e suas premissas, está demonstrada a seguir: 
 

 1ª Outorga Jul/2014 

Lote I  II 
Prazo de carência a partir da outorga 03/07/2017  04/07/2017 
Quantidade de ações a partir do terceiro aniversário 68.726  18.293 
Preço de exercício - (R$) 39,35  39,35 
Valor justo por opção - (R$) 21,32  21,61 
Volatilidade do preço da ação 33,79%  33,79% 
Taxa de juro livre de risco 11,89%  11,89% 

 
 2ª Outorga Jul/2015 

Lote I  II III 
Prazo de carência a partir da outorga 06/07/2018  07/07/2018 08/07/2018 
Quantidade de ações 105.815  27.920 16.522 
Preço de exercício - (R$) 27,65  27,65 27,65 
Valor justo por opção - (R$) 13,86  13,97 14,06 
Volatilidade do preço da ação 38,70%  38,70% 37,70% 
Taxa de juro livre de risco 12,62%  12,62% 12,62% 

 
Para todos os planos de opções, o valor justo é estimado na data da concessão usando o 
modelo de precificação denominado binomial.  
A movimentação do plano de opções está demonstrada a seguir: 
 

  1ª Outorga  2ª Outorga 

Saldo em 31/12/2019  -  16.522 

Saldo em 31/03/2020  -  16.522 

 
 

24. Impostos a recolher 
 
Circulante  Controladora  Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

ICMS a pagar  -  -  185  282 
PIS/COFINS a pagar  66  86  66  1.081 
Parcelamento IOF - Lei 11.941/09  721  717  721  717 
Imposto de Renda e Contribuição Social  78  3  99  273 
Outros  1  4  374  306 

  866  810  1.445  2.659 

 
Não circulante  Controladora  Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019  Mar/2020  Dez/2019 

Parcelamento IOF - Lei 11.941/09  2.584  2.750  2.584  2.750 

  2.584  2.750  2.584  2.750 

 

Em 3 de novembro de 2009 a Companhia e sua controlada aderiram ao programa de redução 
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e parcelamento de tributos conforme a Lei 11.941/09. Em junho de 2011 a Companhia realizou 
a consolidação destes débitos junto à Receita Federal do Brasil. A Companhia está cumprindo 
com suas obrigações inerentes ao parcelamento. Adicionalmente, em 11 de setembro de 2017 
a Companhia solicitou adesão ao Programa Especial de Regularização Tributária – PERT (Lei 
nº 13.496/2017) após desistência do processo de número 13062.000017/2003-35 no montante 
total de R$ 1.121 (R$ 374 de principal e R$ 747 a título de multa de juros). Durante o exercício, 
a Companhia quitou R$ 225 e o restante do valor de R$ 896, foi quitado por compensação de 
prejuízo fiscal. A consolidação dos parcelamentos foi realizada junto à Receita Federal em 13 
de dezembro de 2018. 

 
 

25. Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 
 
Uma provisão é reconhecida, em função de um evento passado, se a Companhia e sua 
controlada têm uma obrigação legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira 
confiável, e é provável que um recurso econômico seja exigido para liquidar a obrigação. 
 
A Companhia e sua controlada são partes envolvidas em processos trabalhistas, cíveis, 
tributários e outros em andamento, e estão discutindo essas questões tanto na esfera 
administrativa como judicial, as quais, quando aplicáveis, são amparadas por depósitos 
judiciais. As provisões para as eventuais perdas decorrentes desses processos são estimadas 
e atualizadas pela Administração, com base na opinião de seus consultores legais externos. 
 
Em 31 de março de 2020, a Companhia apresentava os seguintes saldos de provisão para 
riscos tributários, cíveis e trabalhistas: 

  Controladora 

  Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 

Itens  Mar/2020   Dez/2019 

Trabalhistas   151  150 
Tributárias e previdenciárias  126  126 

  277  276 

 
  Controladora 

Movimentação da provisão para riscos 
tributários, cíveis e trabalhistas  Dez/2019  

Adição  
Mar/2020 

Trabalhistas  150  1  151 
Tributárias e previdenciárias  126  -  126 

  276  1  277 

 
   Consolidado 

  Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 

Itens  Mar/2020  Dez/2019 

Trabalhistas  4.661  5.005 
Tributárias e previdenciárias  217  217 
Cíveis  6.460  6.482 

  11.338  11.704 
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    Consolidado 

Movimentação da provisão para riscos 
tributários, cíveis e trabalhistas 

 Dez/2019  
Adição de 
provisão 

 
Baixa  Reversão de 

provisão 
 Mar/2020 

Trabalhistas  5.005  216  (490)  (70)  4.661 
Tributárias e previdenciárias  217  -  -  -  217 
Cíveis  6.482  3  (25)  -  6.460 

  11.704  219  (515)  (70)  11.338 

 
Processos trabalhistas e previdenciários: consistem, principalmente, em reclamações 
trabalhistas de ex-empregados e estão vinculados a discussões sobre verbas oriundas do 
contrato de trabalho. 
 
Processos tributários: são processos que envolvem discussões sobre créditos fiscais não 
homologados, ressarcimentos, base de cálculo para contribuição, impostos e glosa de crédito 
em pedido de restituição de COFINS e pedido de ressarcimento de IPI. 
 
Passivos contingentes: a Companhia e sua controlada também são partes envolvidas em 
processos trabalhistas, cíveis, tributários e outros, cujos riscos de perda estão classificados 
como possíveis pela Administração e seus consultores jurídicos, para os quais não há provisão 
constituída.  

Dentre estes processos destaca-se o Auto de Lançamento emitido pela Secretaria Estadual da 
Fazenda do Rio Grande do Sul, lavrado em 09 de outubro de 2015, contra a Controlada Kepler 
Weber Industrial S/A sustentando infração à legislação tributária relativa ao ICMS em 
determinadas operações do estabelecimento localizado em Panambi, RS. O crédito tributário 
objeto do Auto de Lançamento é de R$ 50.538 onde R$ 20.439 refere-se ao valor principal, R$ 
12.263 à multa, R$ 17.836 aos juros. Em abril de 2019 foi publicado o acórdão do Recurso 
Extraordinário ao Pleno do Tribunal Administrativo de Recursos Fiscais, que julgou procedente 
o Auto de Lançamento e intimou a Companhia ao pagamento do débito. A Companhia e sua 
controlada ajuizaram Ação Ordinária, que tramita na 6ª Vara da Fazenda Pública de Porto 
Alegre/RS, visando a garantia/caução dos débitos mediante Seguro Judicial no valor total de 
R$ 63.590, o qual garante 130% do valor do débito atualizado na data da contratação do seguro 
judicial, cumulada com medida de tutela cautelar antecipatória que restou concedida, 
permitindo à empresa a expedição de certidão de regularidade fiscal e impedindo a inscrição 
do débito em qualquer órgão de restrição de crédito, bem como a desconstituição do auto de 
infração, que aguarda julgamento. 

O Estado do Rio Grande do Sul ajuizou Execução Fiscal no valor de R$ 49.089, a qual tramita 
na 1º Vara Judicial de Panambi/RS, visando a cobrança do mesmo débito garantido, na qual a 
Companhia se manifestou requerendo a suspensão do feito executório até o julgamento da 
Ação Ordinária. Os advogados classificaram como possível o risco de perda.  

Os demais processos, que apresentam risco de perda possível, totalizam os seguintes 
montantes:  
 

  Controladora 

Tipo de processo  Mar/2020  Dez/2019 

Tributárias  14.115  18.068 

  14.115  18.068 
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  Consolidado 

Tipo de processo  Mar/2020  Dez/2019 

Trabalhistas  2.008  2.034 
Tributárias  67.729  67.398 
Cíveis  7.719  5.512 

  77.456  74.944 

 
Ativos contingentes: A Controlada da Companhia ajuizou em 14 de março de 2017 Medida 
Judicial pleiteando a exclusão do valor do ICMS da base de cálculo do PIS e da COFINS. A 
sentença de primeira instância foi proferida em 25 de julho de 2017, concedendo o direito para 
que pudesse excluir de suas operações futuras o ICMS da base de cálculo do PIS e da COFINS. 
Tendo por base está sentença a Controlada da Companhia passou a não mais oferecer a base 
de tributação das contribuições ao PIS/COFINS os valores de ICMS apurados a partir de agosto 
de 2017. Essa exclusão refletiu no não recolhimento do PIS e da COFINS no montante total de 
R$ 8.135 até 31 de dezembro de 2019. Em 13 de setembro de 2017, a União interpôs Recurso 
de Apelação, o qual restou desprovido. Diante da decisão, a União opôs Embargos de 
Declaração. Em 21 de março de 2019, foi proferido Acórdão corrigindo o erro material no voto 
em relação à compensação para constar que a compensação deverá ocorrer entre quaisquer 
tributos administrados pela Receita Federal. Em 16 de maio de 2019, a União interpôs Recurso 
Especial e Extraordinário. Em 11 de junho de 2019, foram proferidas decisões que inadmitiu o 
Recurso Especial da União, bem como negou seguimento ao Recurso Extraordinário. Em 13 
de junho de 2019, a União interpôs Agravo de Denegatória de Recurso Especial. Em 12 de 
agosto de 2019 sobreveio decisão negando provimento ao Agravo de Denegatória de Recurso 
Especial. Em 15 de agosto de 2019, a União Federal interpôs Agravo Interno, o qual teve 
provimento negado em 24 de setembro de 2019. Em 10 de outubro de 2019, em face do 
acórdão que negou provimento ao agravo interno, a União opôs Embargos de Declaração, os 
quais foram desacolhidos em 07 de novembro de 2019. Em 16 de dezembro de 2019 a União 
Federal ingressou com Recurso Extraordinário perante o Superior Tribunal de Justiça contra o 
acórdão que rejeitos os Embargos de Declaração da União Federal, que aguarda julgamento. 

 
Entretanto, com base na decisão do STF comentada a seguir e na opinião dos seus consultores 
jurídicos, a Companhia e sua Controlada concluíram que não é provável o desembolso de caixa 
em relação aos valores não recolhidos. O STF julgou o mérito da matéria e decidiu que o ICMS 
não compõe a base de cálculo do PIS e da COFINS, em linha com a tese pleiteada pela 
Controlada. Vale destacar que, apesar da decisão quanto ao mérito, o caso ainda aguarda 
julgamento de embargos de declaração apresentado pela Procuradoria Geral da Fazenda 
Nacional, principalmente no que se refere à modulação de efeitos da decisão de mérito. 
 
Para os períodos anteriores à data do ajuizamento da medida judicial supra mencionada, e não 
prescritos, a Controlada deverá aguardar o trânsito em julgado do seu processo judicial, bem 
como a decisão final do STF que definirá o período beneficiado bem como a forma de 
aproveitamento do crédito tributário (compensação com outros tributos federais ou precatório). 
A Controlada e seus assessores estimam que a decisão não limitará o direito da ação judicial 
proposta a partir de 14 de março de 2017, data do ajuizamento da ação, no entanto, os 
elementos do processo ainda estão pendentes de decisão e não permitem o reconhecimento 
do ativo relativo aos créditos a serem levantados para o período de março de 2012 a julho de 
2017. Com base em levantamento preliminar a partir das informações disponíveis em 31 de 
março de 2020, a Controlada estima através de avalição de seus consultores externos o valor 
potencial dos créditos, incluindo atualização monetária, no valor de R$ 28.800.  
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26. Instrumentos financeiros 
 

a) Classificação dos instrumentos financeiros 
 
A classificação dos instrumentos financeiros está apresentada no quadro a seguir, e de 
acordo com a avaliação da Administração, não existem instrumentos financeiros 
classificados em outras categorias além das informadas: 
 

 
  Controladora 

  Mar/2020  Dez/2019 

  

VJR(*) 

 
Custo 

amortizado 

 

Total 

 

VJR(*) 

 

VJORA(**) 

 
Custo 

amortizado 

 

Total 
        
 Nota       

Ativos               
Caixa e equivalentes de caixa 9 12.727  -  12.727  6.435  -  -  6.435 
Aplicações financeiras retidas 9 -  -  -  -  -  5.759  5.759 
Títulos e valores mobiliários  10 9.878  -  9.878  9.852  -  -  9.852 
Passivos               
Fornecedores  -  (308)  (308)  -  -  (45)  (45) 

  22.605  (308)  22.297  16.287  -  5.714   22.001 

 
  Consolidado 

  Mar/2020  Dez/2019 

  

VJR(*) 

 
Custo 

amortizado 

 

Total 

 

VJR(*) 

 
Custo 

amortizado 

 

Total 
       
 Nota      

Ativos             
Caixa e equivalentes de caixa 9 67.348  -  67.348  38.443  -  38.443 
Aplicações financeiras retidas 9 -  -  -  5.759  -  5.759 
Títulos e valores mobiliários 10 13.927  -  13.927  40.688  -  40.688 
Contas a receber clientes 11 -  65.060  65.060  -  66.074  66.074 
Passivos             
Financiamentos e empréstimos 20 -  (52.085)  (52.085)  -  (40.066)  (40.066) 
Financiamentos de Arrendamento 6 (8.783)  -  (8.783)  (2.803)  -  (2.803) 
Fornecedores  -  (31.196)  (31.196)  -  (53.652)  (53.652) 

  72.492  (18.221)  54.271  82.087  (27.644)  54.443 

 
(*) Valor justo por meio do resultado. 

 
b) Valor justo 

 
Os valores justos dos instrumentos financeiros, apresentados apenas para fins de 
demonstração, são como segue: 
 

Controladora  
 

Hierarquia  
Valor contábil 

Mar/2020  
Valor justo 

Mar/2020  
Valor contábil 

Dez/2019 
 

Valor justo 
Dez/2019 

Ativos financeiros:            
Caixa e equivalentes de caixa  (2)  12.727  12.727  6.435  6.435 
Aplicações financeiras retidas   (2)  -  -  5.759  5.759 
Títulos e valores mobiliários   (2)  9.878  9.878  9.852  9.852 

    22.605  22.605  22.046  22.046 

Passivos financeiros:              
Fornecedores    (308)  (308)  (45)  (45) 

    (308)  (308)  (45)  (45) 
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Consolidado  
 

Hierarquia  
Valor contábil 

Mar/2020  
Valor justo 

Mar/2020  
Valor contábil 

Dez/2019 
 

Valor justo 
Dez/2019 

Ativos financeiros:            
 Caixa e equivalentes de caixa  (2)  67.348  67.348  38.443  38.443 
 Aplicações financeiras retidas  (2)  -  -  5.759  5.759 
 Títulos e valores mobiliários  (2)  13.927  13.927  40.688  40.688 
 Contas a receber clientes    65.060  65.060  66.074  66.074 

    146.335  146.335  150.964  150.964 

Passivos financeiros:            
 Financiamentos e empréstimos   (2)  (52.085)  (48.283)  (40.066)  (40.283) 
 Financiamentos de Arrendamento  (2)  (8.783)  (8.783)  (2.803)  (2.803) 
 Fornecedores    (31.196)  (31.196)  (53.652)  (53.652) 

    (92.064)  (88.262)  (96.521)  (96.738) 

 
Na avaliação do valor justo dos instrumentos financeiros, foram consideradas as seguintes 
premissas pela Administração da Companhia e sua controlada: 
 
Caixa e equivalentes de caixa e aplicações financeiras retidas: as aplicações financeiras 
em CDBs e instrumentos similares possuem liquidez diária com recompra considerando 
remuneração prevista na curva de rendimento do instrumento e, dessa forma, seu valor 
contábil reflete seu valor justo. 
Contas a receber e fornecedores: a Companhia e sua controlada avaliou que o valor justo 
das contas a receber de clientes e partes relacionadas, contas a pagar a fornecedores são 
equivalentes a seus valores contábeis, principalmente aos vencimentos de curto prazo 
desses instrumentos. 
 
Títulos e valores mobiliários: o valor justo é baseado nas posições do fundo exclusivo que 
é marcado a mercado conforme informações da instituição financeira.  
 
Financiamentos e empréstimos: o valor justo se aproxima em sua maioria dos valores 
registrados nas demonstrações financeiras devido ao fato de que esses instrumentos 
financeiros estão sujeitos a taxas de juros variáveis (Nota 20). 
 
Hierarquia do valor justo 
 
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e sua controlada usa 
dados observáveis de mercado, tanto quanto possível. Os valores justos são classificados 
em diferentes níveis em uma hierarquia baseada nas informações (inputs) utilizadas nas 
técnicas de avaliação da seguinte forma. 
 
Nível 1: preços cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos 
idênticos; 
 
Nível 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre 
o valor justo registrado sejam observáveis, direta ou indiretamente; 
 
Nível 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado 
que não sejam baseados em dados observáveis no mercado.  
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27. Patrimônio líquido (Controladora) 
 
a) Capital social 

 
Em 31 de março de 2020 e 31 de dezembro de 2019 o capital social é representado por 
26.311.971 (vinte e seis milhões, trezentas e onze mil, novecentas e setenta e uma) ações 
ordinárias, totalizando o valor de R$ 234.322. 
 

b) Reservas de lucros 
 
O lucro líquido do exercício terá a seguinte destinação: 
 

 5% (cinco por cento) para constituição de reserva legal, até atingir 20% (vinte por cento) 
do capital social; 

 25% (vinte e cinco por cento) como dividendo aos acionistas; 

 25% (vinte e cinco por cento) como reserva para investimentos e capital de giro. 
 
A reserva de investimento e capital de giro terá por finalidade assegurar investimentos em 
bens de ativo permanente e acréscimo do capital de giro, inclusive através de amortizações 
de dívidas da Companhia, bem como o financiamento de empresas controladas e 
coligadas. Referida reserva terá como limite máximo o valor do capital social integralizado. 
 
i. Reserva Legal 
 
Refere-se a constituição da reserva legal, conforme Lei 6.404/76. O saldo em 31 de março 
de 2020 totaliza R$ 13.907 (31 de dezembro de 2019 R$ 13.907). 
 
ii. Reserva para investimentos e capital de giro 
 
Refere-se a Reserva de Investimento e Capital de Giro, conforme Estatuto da Companhia. 
Em 31 de março de 2020 totaliza R$ 64.209 (31 de dezembro de 2019 R$ 64.209). 
 

c) Reserva de incentivo fiscal reflexa 
 
Refere-se à subvenção governamental da controlada Kepler Industrial S.A., a título de 
incentivo fiscal reconhecido de forma reflexa na Controladora. O saldo em 31 de março de 
2020 e 31 de dezembro de 2019 totaliza R$ 57.257 (nota explicativa 35). 
 

d) Reserva de capital de incentivos fiscais 
 
Refere-se a incentivos fiscais, doações, subvenção para investimento de anos anteriores 
à adoção das novas práticas adotadas no Brasil e dos IFRS. 
 

e) Reserva de bônus de subscrição das debêntures 
 
Refere-se ao direito conferido ao subscritor de cada debênture de um bônus de subscrição 
2007 (“Bônus 2007”) com direito de subscrever uma quantia fixa de ações ordinárias, 
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mediante dação em pagamento de uma debênture para cada bônus Os Bônus 2007 são 
válidos até 15 de outubro de 2020. Em 31 de março de 2020 permanecem em circulação 
772 Bônus 2007. 

 
f) Bônus de subscrição 2014 

 
Em Assembleia Geral Extraordinária, realizada em 18 de agosto de 2014 foi aprovada a 
emissão privada de até 180.000 (cento e oitenta mil) novos bônus de subscrição (“Bônus 
2014”), com série única, ao valor nominal unitário de R$ 613,00 (seiscentos e treze reais), 
podendo o subscritor pagar a totalidade do preço de subscrição dos bônus por meio de 
dação em pagamento ou mediante a entrega dos Bônus 2007 de que for titular, 
obedecendo a relação de um por um. Cada Bônus 2014 conferirá a seu titular o direito de 
subscrever 23 (vinte e três) ações ordinárias de emissão da Companhia, mediante o 
pagamento do preço de exercício de R$38,66 (trinta e oito reais e sessenta e seis centavos) 
por ação, totalizando até 4.140.000 (quatro milhões, cento e quarenta mil) ações ordinárias. 
 
Os Bônus 2014 são válidos desde sua data de emissão até 15 de setembro de 2021, 
podendo ser exercidos a qualquer tempo, a partir da data da homologação, até a data do 
vencimento dos bônus, a exclusivo critério de seu titular. 
 

g) Reservas de reavaliação 
 
Referem-se a saldos de reavaliações realizadas em 1984 e 1991. O saldo residual desta 
reserva refere-se notadamente a terrenos, sendo que os demais são realizados 
mensalmente. 
 

h) Ajustes de avaliação patrimonial 
 
Refere-se a ajustes por adoção do custo atribuído do ativo imobilizado na data de transição, 
movimentados pela realização do ajuste principalmente por depreciação dos itens não 
mensurados em 1º de janeiro de 2009.  
 
 

28. Receita operacional 
 
Abaixo apresentamos a conciliação entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas 
apresentadas na demonstração de resultado do exercício: 

 
  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019 

Receita bruta fiscal  150.010  162.623 
Impostos sobre vendas  (21.587)  (24.299) 
Devoluções e abatimentos  (941)  (793) 

  127.482  137.531 

 
  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019 

Venda de produtos  115.482  121.079 
Prestações de serviços  12.000  16.452 

  127.482  137.531 
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Na tabela seguinte, apresenta-se a composição da receita de contratos com clientes conciliada 
com os segmentos reportáveis da Companhia e sua controlada (nota explicativa 8): 
 

  Consolidado 

  Mar/2020  Mar2019 

Armazenagem   77.648  105.157 
Granéis  14.539  5.768 
Peças e serviços  20.230  13.881 
Exportação  15.065  12.725 

  
127.482  137.531 

 
 

29. Outras receitas operacionais 
 

  Controladora  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

Aluguel de propriedades para investimento  1.285  2.021  46  31 
Royalties  1.256  1.348  -  - 
Subvenções governamentais (nota 35)  -  -  3.602  5.405 
Recuperação de despesas diversas  22  10  565  396 
Outras  -  -  125  7 

  2.563  3.379  4.338  5.839 

 
 

30. Outras despesas operacionais 
 

  Controladora  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

Provisão para obsolescência e perdas de estoque  -  -  (122)  225 
Contingências cíveis, trabalhistas e previdenciárias  (1)  79  366  1.967 
Condenações diversas  -  -  (272)  (2.602) 
Perda na venda/baixa obsolescência do ativo imobilizado  -  -  -  (2.808) 
Perdas no recebimento de crédito de clientes  -  -  26  (92) 
Pis/Cofins sobre outras receitas  (234)  (311)  (235)  (312) 
Multas contratuais  -  -  -  (1.487) 
Provisão PLR  -  -  (1.590)  - 
Outras  (5)  -  (441)  (231) 

  (240)  (232)  (2.268)  (5.340) 
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31. Despesas por natureza 
 

  Controladora  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

Depreciação e amortização  *(540)  *(505)  *(7.272)  *(6.790) 
Despesas com pessoal  (809)  (854)  (20.094)  (20.520) 
Matéria-prima / produtos adquiridos  -  -  (54.580)  (59.923) 
Despesas com benefícios empregados  (32)  (45)  (2.229)  (2.282) 
Comissões sobre vendas  -  -  (4.622)  (3.836) 
Garantias  -  -  (601)  (1.636) 
Fretes sobre vendas  -  -  (4.589)  (5.470) 
Serviços de montagem  -  -  (9.628)  (13.070) 
Serviços de terceiros  (289)  (354)  (3.831)  (3.044) 
Comerciais e viagens  (48)  (69)  (1.333)  (1.266) 
Locação  (19)  (43)  (171)  (1.335) 
Ociosidade fabril  -  -  (360)  - 
Manutenção de máquinas e equipamentos   -  -  (1.518)  (1.141) 
Encargos e outros  (148)  (322)  (8.510)  (9.209) 

  (1.885)  (2.192)  (119.338)  (129.522) 

         
Despesas de vendas  -  -  (10.626)  (8.043) 
Despesas administrativas e gerais  (1.885)  (2.192)  (10.826)  (11.044) 
Custo dos produtos e dos serviços vendidos  -  -  (97.886)  (110.435) 

  (1.885)  (2.192)  (119.338)  (129.522) 

 
(*) A composição dos valores constantes nesta rubrica, referem-se as movimentações da depreciação/amortização dos grupos de 
arrendamento mercantil, propriedade para investimento, imobilizado e intangível. 

 
 

32. Custo do produto vendido 
 

  Consolidado 

  Mar/2020  Mar/2019 

Custo dos produtos vendidos  (97.526)  (110.435) 
Custos não alocados  (360)  - 

  (97.886)  (110.435) 

 
Os custos não alocados são representados por valores não usuais ou custos indiretos de 
produção eventualmente não alocados aos produtos, principalmente relacionados ao baixo 
volume de produção e embarque, reconhecidos diretamente no resultado no período em que 
ocorrem em conta destacada nos custos dos produtos vendidos. 
 
 

33. Resultado financeiro 
 
a) As movimentações das receitas financeiras estão apresentadas abaixo: 
 

  Controladora  Consolidado 

 Receitas financeiras  Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

 Variação cambial/monetária ativa  -  -  9.939  2.331 
 Receitas com aplicações financeiras  136  317  456  800 
 Outras receitas financeiras  -  -  97  115 

  136  317  10.492  3.246 
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b) As movimentações das despesas financeiras estão apresentadas abaixo: 
 

  Controladora Consolidado 

 Despesas financeiras   Mar/2020  Mar/2019  Mar/2020  Mar/2019 

 Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos   (1)  (2)  (1.301)  (1.584) 
 Juros de mora e IOF contratuais  (1)  (1)  (156)  (50) 
 Variação cambial/monetária passiva  (17)  (31)  (6.007)  (1.134) 
 Despesas com fiança bancária  -  -  (107)  (177) 
 Pis/Cofins sobre outras receitas  (7)  (15)  (25)  (73) 
 IR retido sobre operações exterior  -  (4)  (86)  (105) 
 Outras despesas financeiras  (15)              (20)  (53)  (1.347) 

  (41)  (73)  (7.735)  (4.470) 

 
 

34. Resultado por ação 
 

 Controladora e Consolidado 

Básico: Mar/2020  Mar/2019 

Resultado líquido 8.749  4.082 
Média ponderada de ações ordinárias 26.311.971  26.311.971 

Resultado por ação ordinária básico - R$ 0,3325  0,1551 

    
Diluído:    
Resultado líquido 8.749  4.082 

    

Resultado líquido ajustado pelo efeito da diluição 8.749  4.082 

    
Média ponderada de ações ordinárias 26.311.971  26.311.971 

Média ponderada de ações ordinárias ajustada pelo efeito da diluição 26.311.971  26.311.971 

    

Resultado por ação diluído - total - R$ 0,3325  0,1551 

 
 

35. Subvenções governamentais 
 
Subvenções governamentais que visam compensar a Companhia por despesas incorridas são 
reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistemática nos mesmos 
períodos nos quais as despesas foram reconhecidas. 
 
A controlada Kepler Weber Industrial S.A., quando da instalação de sua fábrica no Estado do 
Mato Grosso do Sul, obteve benefício fiscal de redução de 90% do saldo devedor de ICMS 
apurado mensalmente. O termo de acordo assinado originalmente no ano de 2002 foi 
posteriormente aditivado, prorrogando o benefício até o exercício de 2032. A Companhia teve 
as seguintes contrapartidas: 
 

a) A realização de investimentos até 31 de dezembro de 2028; 
b) A manutenção e geração de empregos até 31 de dezembro de 2032; e 
c) Manter faturamento mínimo anual (fábrica no Estado do Mato Grosso do Sul), até 2032. 

 
O benefício reconhecido no período findo em 31 de março de 2020 foi de R$ 3.602 (no período 
findo em 31 de março de 2019 foi de R$ 5.405) e está reconhecido no resultado do período 
como “outras receitas operacionais”, sendo posteriormente destinado para a conta de reserva 
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de incentivos fiscais no patrimônio líquido da Controlada. Em 31 de março de 2020 a controlada 
possui a obrigação legal de reconstituir a reserva de incentivo fiscal relacionada a períodos 
anteriores no montante de R$ 38.457. 
 
 

36. Cobertura de seguros  
 
A Companhia e sua controlada adotam a política de contratar cobertura de seguros para os 
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, 
considerando a natureza de sua atividade. 
 
O seguro de riscos empresariais é contratado sob a modalidade de maior probabilidade de 
riscos, com base em análise de riscos realizados por empresa especializada. A Companhia 
mantém, ainda, seguros de riscos de transporte nas operações de importações e exportação, 
riscos diversos e de engenharia cujos valores segurados são contratados a cada operação. 
 

Consolidado  Vigência  Valor 

     
Responsabilidade civil e danos materiais terceiros – veículos  Mai/20  1.450 
Responsabilidade civil de diretores e administradores  Set/20  20.000 
Responsabilidade civil e danos materiais terceiros – Industriais  Set/20  5.000 

    26.450 

     
Riscos empresariais (estoques, prédios e riscos de crédito)     
     
  Mar/20  35.090 
  Abr/20  303 
  Jul/20  240 
  Set/20  783.897 
  Out/20  2.700 
  Jun/21  1.080 
  Out/23  2.700 

         826.010 

     

    852.460 

 
A seguir abertura das modalidades pertinentes aos seguros: 
 

  Valor 

Consolidado   
Garantias relacionadas a clientes  7.112  
Transporte Nacional  2.500  
Transporte Exportação  5.199  
Transporte Importação  5.199  
Risco Engenharia (relacionadas a obras com montagem de responsabilidade da Companhia).   35.000  
Patrimonial (Lucros Cessantes - Despesas fixas decorrentes de vendaval e incêndio)  771.000  
Responsabilidade civil de diretores e administradores  20.000  
Responsabilidade Civil Geral (Estabelecimentos; Empregador; Riscos Contingentes de Veículos; Danos Morais)  5.000  
Veículos  1.450  

  852.460  
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37. Evento Subsequente  
 

Em atendimento ao Ofício Circular SNC/SEP 02/2020, divulgado em 10 de março de 2020, a 
Companhia e sua controlada vem esclarecer ao mercado que está acompanhado atentamente 
os possíveis impactos do COVID19 que possam lhe afetar, bem como, o impacto a seus 
stakeholders. 
 
Informamos que, até a presente data, não identificamos mudanças significativas na estrutura 
de negócios, de igual modo, os impactos do COVID19 conhecidos até o presente momento, 
não tendência a danos econômicos significativos no referido exercício.  
 
Cabe destacar que, o principal insumo utilizado pela Companhia na fabricação de seus 
equipamentos é o aço, para o qual a Companhia não possui dependência exclusiva de 
importação. Para os itens classificados como críticos, nossos procedimentos determinam um 
estoque alvo em torno de três meses para atendimento de suas fabricas. 
 
Em relação ao faturamento nacional, que representa grande parte da receita da Companhia, 
não temos observado alteração significativa no comportamento de nossos clientes. No que diz 
respeito às exportações estamos trabalhando dentro do plano de negócio da Companhia para 
o exercício corrente. 
 
Nas questões relacionadas aos colaboradores da Companhia, estamos adotando diversas 
medidas preventivas para reduzir ao máximo a exposição ao contágio. À Companhia 
suspendeu quase que na totalidade as viagens, entrada de terceiros às fábricas, reuniões 
presenciais e está atuando fortemente na divulgação de hábitos preventivos de higiene e de 
cuidados com a saúde junto a todos os seus colaboradores e seus familiares, além de contar 
no momento com a maioria dos trabalhos de back-office na modalidade home-office. 
 
A Companhia criou um comitê dedicado ao COVID19 que avalia todos as possíveis ações para 
mitigar a exposição e o contágio, da mesma forma, foi criado um plano de contingência e matriz 
de riscos do COVID19, bem como, nossos executivos estão trabalhando na revisão do plano 
de negócios visando seguir o planejamento do ano corrente. Todas as análises da Companhia 
estão fundamentadas em evidências e monitoramentos de risco e da evolução da disseminação 
do COVID19 pelo mundo. Contudo condições futuras diferentes podem levar a Companhia a 
rever sua posição 
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Conselho de administração 
 
Presidente do Conselho de Administração 
Marcelo Guimarães Lopo Lima 
 
Vice-Presidente do Conselho de Administração 
Julio Cesar de Toledo Piza Neto 
 
Membros 
Bruno Bianco Leal 
Camilo Buzzi 
José Pais Paz Rangel 
Maria Gustava Heller Britto 
Rafael Maisonnave 
 
 

Conselho fiscal 
 
Membros 
Guilherme Garcia de Avila 
Manoel Eduardo Lima Lopes 
Marcio Ferraro 
 
 

Diretoria 
 
Diretor Presidente 

Piero Abbondi 
 
Diretor Administrativo e Financeiro 
André Luís Paz Acosta 
 

Gerência 
 
Gerente de Controladoria 
Edirlei Lohrentz da Silva 
 
 

Contadora 
 
Contadora 
Cristiane Beatriz Back Bender 

CRC-RS-072285/O-2 
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As informações trimestrais acima referidas incluem as demonstrações do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes 
ao período de três meses findo em 31 de março de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administração da Companhia e 
apresentadas como informação suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstrações foram submetidas a procedimentos de revisão 
executados em conjunto com a revisão das informações trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estão conciliadas com as 
informações contábeis

intermediárias e registros contábeis, conforme aplicável, e se  sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no 
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de 
nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstrações do valor adicionado não foram elaboradas, em todos os aspectos 
relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente  em relação às informações contábeis intermediárias 
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros Assuntos - Demonstrações do valor adicionado

Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informações contábeis 
intermediárias individuais e consolidadas incluídas nas informações trimestrais acima referidas não foram elaboradas, em todos os 
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR e 
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários.

Cristiano Jardim Seguecio

Contador CRC SP-244525/O-9 T-RS

CRC SP-014428/F-7

Porto Alegre, 13 de maio de 2020

KPMG Auditores Independentes

Kepler Weber S.A.

São Paulo - SP

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Conclusão sobre as informações intermediárias individuais e consolidadas

Relatório sobre a revisão de informações trimestrais - ITR

Alcance da revisão

Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de informações intermediárias (NBC TR 
2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial 
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias consiste 
na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos financeiros e contábeis e na aplicação de 
procedimentos analíticos e de outros procedimentos de revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de 
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de que 
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, não 
expressamos uma opinião de auditoria.

A administração da Companhia é responsável pela elaboração das informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas de 
acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 – Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting 
Standards Board – (IASB), assim como pela apresentação dessas informações de forma condizente com as normas expedidas pela 
Comissão de Valores Mobiliários, aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar 
uma conclusão sobre essas informações contábeis intermediárias com base em nossa revisão.

Introdução

Revisamos as informações contábeis intermediárias, individuais e consolidadas, da Kepler Weber S.A. (“Companhia”), contidas no 
Formulário de Informações Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de março de 2020, que compreendem o balanço 
patrimonial em 31 de março de 2020 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período de três meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

Pareceres e Declarações / Relatório da Revisão Especial - Sem Ressalva
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Diretoria

Kepler Weber S.A.

Diretor Presidente

Diretor Administrativo e Financeiro

Piero Abbondi

André Luís Paz Acosta

A Diretoria da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do § 1º do Artigo 25 da Instrução CVM nº 480/2009, declara

São Paulo, 13 de maio de 2020.

que:

2- reviram, discutiram e concordam com as Demonstrações Financeiras Intermediárias, relativas ao período encerrado em 31 de março 
de 2020, auditadas pela KPMG Auditores Independentes.

1 – reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no relatório dos auditores independentes elaborado pela KPMG 
Auditores Independentes.

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre as Demonstrações Financeiras
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Diretoria

Kepler Weber S.A.

Diretor Presidente

Diretor Administrativo e Financeiro

Piero Abbondi

André Luís Paz Acosta

A Diretoria da Companhia, em atendimento ao disposto nos incisos V e VI do § 1º do Artigo 25 da Instrução CVM nº 480/2009, declara

São Paulo, 13 de maio de 2020.

que:

2- reviram, discutiram e concordam com as Demonstrações Financeiras Intermediárias, relativas ao período encerrado em 31 de março 
de 2020, auditadas pela KPMG Auditores Independentes.

1 – reviram, discutiram e concordam com as opiniões expressas no relatório dos auditores independentes elaborado pela KPMG 
Auditores Independentes.

Pareceres e Declarações / Declaração dos Diretores sobre o Relatório do Auditor 
Independente
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