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A ESDE aufere a sua receita em funcéo da disponibilidade nas instalacoes sob
sua operacao. Os indicadores que demonstram a disponibilidade no exercicio
foram:

Dados operacionais: 2019 2018

Disponibilidade (%) 99,97% 99,92%

A disponibilidade representa a proporcao entre a quantidade de horas em que
as funcoes de transmissdao encontram-se disponiveis em um determinado

desenvolvimento - P&D: Em 2019, a ESDE realizou os projetos: 1. Gestao
2019/2020; 2. Tecnologia de sensores em fibras 6tica para supervisao, controle
e protecao de sistemas de energia elétrica -TECCON 2; 3. Desenvolvimento de
metodologia de otimizacdo de tracado e projeto de linhas de transmissao
empregando técnicas quantiqualitativas em sistema de informagoes geograficas;
4. Fadiga de cabos de aluminio liga (CAL) 1120 e 6201: Estudo comparativo,
efeito de grampos AGS e de emendas pré-formadas e 5. Desenvolvimento de

periodo e o total de horas no periodo considerado. Pesquisa e modelo para avaliar o desempenho do sistema de aterramento de uma linha de
Balanco Patrimonial
31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de reais)
-
Nota 2019 2018 Nota 2019 2018
Ativo Circulante 12.081 _ 16.146 Passivo Circulante 1.926 1.191
Caixa e equivalentes de caixa 4 878 4.404  Arrendamento mercantil 18 -
Contas a receber da concesséo - Fornecedores 456 465
Concessionarias e permissiondrias 657 127 IRe CS apagar 110 91
Ativo contratual concessao 5 10.071 11.205 Outros tributos a pagar 47 64
IR e CS compensaveis 19 33 Contribuicoes e encargos regulatorios diferidos 7 738 386
Outros tributos compensaveis 125 107 Outros passivos 557 185
Outros ativos 331 270  Passivo nao Circulante 12.180 _ 12.029
Ativo nao Circulante 124.637 _113.539 Arrendamento mercantil 40 -
Contas a receber da concesséo - IR e CS diferidos 6 3.970 3.707
Concessionarias e permissiondrias 438 48 Provisao para contingéncias 8 100 214
Ativo contratual concesséo 5 120.828 110.356 Contribuigoes e encargos regulatorios diferidos 7 8.070 8.108
Outros ativos 3.656 3.085  Patriménio liquido 122.612 _116.465
Imobilizado 99 38 Capital social 9 95.345  95.345
Intangivel 6 12 Reservas de lucro 9 27.267  16.505
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais 9 - 4.615
Total do Ativo 136.718 129.685 Total do Passivo e Patriménio Liquido 136.718 _129.685

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis

Demonstracao das Mutac¢oes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva de Proposta de distribuicao Lucros
Nota _social _ legal retencao de lucros de dividendos adicionais acumulados __ Total
Saldo em 31 de Dezembro de 2017 50.345 _ 2.763 32.006 - - _85.114
Adogao CPC 47, efeito em 1° de janeiro de 2018 - - - - 4639 4.639
Constituicdo da reserva de retencao de lucros, Adocao CPC 47 - - 4.639 - (4.639) -
Aumento de capital 45.000 - - - - 45.000
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.232 10.232
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal - 512 - - (512) -
Pagamento de dividendos adicionais propostos - - (23.415) - - (23.415)
Dividendos intermediarios - - - - (5.105) (5.105)
Dividendos adicionais propostos - - - 4.615 (4.615) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2018 95.345 _ 3.275 13.230 4.615 — 116.465
Lucro liquido do exercicio - - - - 20.146 20.146
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal - 1.007 - - (1.007) -
Pagamento de dividendos adicionais propostos - - - (4.615) - (4.615)
Pagamento de dividendos sobre lucros retidos - - (4.584) - (4.584)
Dividendos intermediarios - - - - (4.800) (4.800)
Reserva de lucro do exercicio - - 14.339 - (14.339) -
Saldo em 31 de Dezembro de 2019 9 95.345 4.282 22.985 - - 122.612

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contébeis

Notas Explicativas as Informacoes Contabeis

31 de dezembro de 2019 e 2018

-
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (“ESDE”) foi constituida como
sociedade anénima de capital fechado em 22 de junho de 2009 e tem como
objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de
transmisséo de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua
sede social estd localizada na Rua Olimpiadas, 66 - 8° andar - Sala | - Vila
Olimpia - Séo Paulo - SP. A ESDE possui o direito de explorar diretamente o
seguinte contrato de concesséo de Servico Publico de Transmissao de Energia
Elétrica:

Contrato de concessao
Prazo Vigéncia Indice de Data da entrada em

Numero (anos) até RAP (*) correcdao operacao comercial
025/2009 30 2039 14.098 IPCA janeiro/14

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessiondria é definida pelo Poder
Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos definidos como
ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio
de Resolucdes Homologatorias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolucao Homologatoria
ANEEL n° 2.565/2019. Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido
contratualmente o valor sera de R$14.649. O Contrato de Concesséao estabelece
que a extingdo da concessao determinaréa a reversdo ao poder concedente dos
bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem
como a determinacdo do montante da indenizacao devida as transmissoras,
observados os valores e as datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante
disso, a Administracao da ESDE entende que, ao final do prazo de concessao, os
valores residuais dos bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder
concedente. A metodologia aplicada a valorizacdo desses ativos encontra-se
divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da concessao”.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracoes contabeis foram autorizadas para emissao pelo Conselho de
Administracdo em 12 de marco de 2020. 2.1. Declaracao de conformidade:
As demonstracoes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
as disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos,
interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC"”), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(“CFC"). Todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes
contabeis, e somente elas, estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas
utilizadas pela Administracdo na sua gestdo. 2.2. Base de preparacdo e
apresentacdo: As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o
custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos
instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo, quando
requerido pelas normas contabeis. 2.3. Moeda funcional e de apresentacao:
As demonstracoes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em
milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da ESDE. A moeda funcional foi
determinada em fungdo do ambiente econémico primario de suas operagdes.
2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas: A
preparacao das demonstracdes contabeis da Companhia requer que a
Administracao faca julgamentos, estimativas e adote premissas que afetam os
valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as respectivas
divulgacoes, bem como as divulgacoes de passivos contingentes. A liquidacao
das transagoes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente
dos valores registrados nas demonstracoes contabeis. Estimativas e premissas
530 revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas
prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizacdo dos
contratos de concessdo, momento de reconhecimento do ativo contratual,
determinacdo das receitas de infraestrutura e de operacdo e manutencéo,
definicdo da taxa de juros de desconto do ativo contratual, constituicdo de
passivo fiscal diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos para a
determinacdo da necessidade de provisdes, inclusive a provisao para riscos
ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas. Contabilizacdo de contratos de
concessao: Na contabilizacdo dos contratos de concessao, a Companhia efetua
andlises que envolvem o julgamento da administracdo, substancialmente, no
que diz respeito a aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessao,
determinacao e classificacdo dos gastos de implementacdao da infraestrutura,
ampliacéo, reforcos e melhorias como ativo contratual. Determinacdo da taxa
de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo contratual é uma taxa
de desconto que melhor representa a estimativa da Companhia para a
remuneracao financeira dos investimentos da infraestrutura de transmisséo, por
considerar os riscos e prémios especificos do negécio. A taxa para precificar o
componente financeiro do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de
cada contrato de concesséo. Determinacao das receitas de implementacao de
infraestrutura: Quando a concessionaria presta servicos de implementacéo da
infraestrutura, é reconhecida a receita de infraestrutura e os respectivos custos
relativos aos servicos de implementacao da infraestrutura prestados levando em
consideragao que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos
de implementacao da infraestrutura e encargos. Determinacao dos servicos de
operacao e manutencdo: Quando a concessionaria presta servicos de operacao
e manutencdo, é reconhecida a receita e os respectivos custos, conforme
contraprestacdo dos servicos e margem suficiente para cobrir os custos de
operacao e manutencéo. Durante o exercicio de 2019, a Companhia aprimorou
as suas estimativas e, consequentemente, a mensuracao dos fluxos de caixa
para registro do Ativo Contratual. O efeito do aprimoramento no processo de
estimativa de tais fluxos de caixa no resultado da Companhia no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019 foi de R$7.722.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao
valor justo, acrescidos, no caso de investimentos n&o designados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro. Caixa e equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo sao classificados como “valor justo por meio do
resultado”. Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducao ao
valor recuperavel ao final do exercicio. Uma perda por reducdo ao valor
recuperavel é registrada quando houver evidéncia objetiva de perda apos seu
reconhecimento inicial. 3.2. Ativo contratual da concessdo: O ativo
contratual se origina na medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacao de
construir e implementar a infraestrutura de transmissdo, sendo a receita

IA Diretoria

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de
caixa esta condicionado a satisfacdo da obrigacao de desempenho de operacao
e manutengdo. Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacao
daquele més pela satisfacao da obrigacéo de desempenho de construir torna-se
um ativo financeiro, registrado em concessiondrias e permissiondrias, pois nada
mais além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante
seja recebido. Os beneficios deste ativo séo os fluxos de caixa futuros. O valor
do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. Os fluxos de caixa
sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a contraprestacao
que as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publico de
transmissao aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos nao amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indenizacao do Poder Concedente ao final do
contrato de concesséo. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa
que representa o componente financeiro do negécio, estabelecida no inicio do
projeto de 7%; e (i) atualizado pelo IPCA. 3.3. Provisdo para reducdo ao
provavel valor de realizacdo de ativos: A Administracao da ESDE revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de
dezembro de 2019, a ESDE né&o identificou nenhum indicador, por meio de
informacoes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por
reducdo ao provavel valor de recuperagéo dos ativos. 3.4. Passivos financeiros:
A ESDE classifica fornecedores como outros passivos financeiros, sendo estes
reconhecidos e mensurados pelo custo amortizado. 3.5. Instrumentos
financeiros - Apresentacao liquida: Ativos e passivos financeiros sao
apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se houver um direito
legal corrente e executdvel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. 3.6. Provisoes: Provisdes sao reconhecidas quando a ESDE
possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de um evento
passado, cuja liquidacao seja considerada como mais provavel e seu montante
possa ser estimado de forma confiavel. 3.6.1. Provisdes para demandas
judiciais e administrativas: As provisbes para demandas judiciais e
administrativas séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes
fisicas nos processos ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisées de tribunais. 3.7. Arrendamentos: A ESDE avalia, na data
de inicio do contrato de arrendamento, aluguel, servicos prestados, entre
outros, se esse contrato é ou contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato
transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo
de tempo em troca de contraprestacdo. Caso o contrato atenda a esses
requisitos, a ESDE reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é
mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos
qualquer depreciacao acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por
certas remensuracoes do passivo de arrendamento. A depreciacao é calculada
pelo método linear pelo prazo remanescente de cada contrato. O passivo de
arrendamento é mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos
futuros do arrendamento, descontados a uma taxa de juros incremental no
arrendamento. 3.8. Tributacao: 3.8.1. Tributos sobre a receita: As receitas da
ESDE estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes
aliquotas basicas: ® Programa de Integracéo Social (PIS) - 0,65%; ® Contribuicao
para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%; 3.8.2. IR e CS:
Correntes: O IR e CS da ESDE sao calculados pelo regime do lucro presumido.
Diferidos: Tributos diferidos sao reconhecidos com relagcdo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de passivos para fins de demonstracoes
contabeis e os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais
diferidos no exercicio sao reconhecidas como despesa de IR e CS diferida.
Tributos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo seréa realizado ou o passivo liquidado, com
base nas aliquotas de imposto (e lei tributaria) vigentes na data do balanco.
3.9. Reconhecimento da receita: Os concessiondrios devem registrar e
mensurar a receita dos servicos que prestam obedecendo aos pronunciamentos
técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos
Financeiros, mesmo quando prestados sob um Unico contrato de concessao. As
receitas sao reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacoes
de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando
houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver
substancia comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestacao
a qual tera direito. As receitas da Companhia séo classificadas nos seguintes
grupos: 3.9.1. Receita de implantacdo de infraestrutura: Refere-se a
servicos de implementacéo da infraestrutura, ampliacao, reforco e melhorias
das instalacdes de transmisséo de energia elétrica. Durante a fase de
implantacao, a receita é reconhecida na proporcéo dos custos incorridos. Para
estimar essa receita de Implantacao de Infraestrutura, a Companhia utiliza um
modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e
considera questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo dos
Servicos, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servicos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, além de determinadas
despesas do periodo, por esse motivo os projetos embutem margem suficiente
visando cobrir os custos em questdo e também dos tributos e encargos
regulatorios. 3.9.2. Receitas de remuneracdo dos ativos da concessao:
Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa que
melhor representa a remuneracdo dos investimentos da infraestrutura de
transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negécio. A taxa
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na
data de inicio de cada contrato de concessao. A taxa de retorno incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. 3.9.3. Receitas
de operagao e manutencgao: As receitas de operacao e manutencao tem inicio
apos a fase de construgédo e sao reconhecidas conforme parametros regulatérios
definidos no contrato de concessao, as quais embutem margem suficiente para
cobrir os custos dos servicos incorridos e também dos tributos e encargos
regulatorios. As receitas com implementacdo da infraestrutura, receita de
remuneracdo dos ativos de concessdo e de operacdo e manutencéo estdo
sujeitas a correcao monetaria pela variacdo do IPCA e ao diferimento de
Programa de Integracao Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da

transmissao frente a descargas atmosféricas com base nas condi¢des ambientais.
Detalhes dos projetos de P&D encontram-se no site www.tbe.com.br.
Desempenho econdmico-financeiro: As demonstracoes  contébeis
apresentadas estdao em conformidade com o padréo contabil estabelecido pelo
International Accounting Standards Boards - IASB, e de acordo com a Lei
11.638/07, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC’s). No exercicio de 2019, os resultados da
ESDE foram:

Demonstracao do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

-
Nota 2019 2018
Receita Operacional Liquida 10 _22.911 _13.424
Custo dos Servicos Prestados
Pessoal (62) (352)
Material e servicos de terceiros (1.546) (1.219)
Outros 5 170)
Lucro bruto 21.308 11.683
(Despesas) Receitas Operacionais
Despesas gerais e administrativas
Pessoal e administradores (259) (235
Material e servicos de terceiros (174) (97)
Depreciacao e amortizacao (21) (1 1)
Outras (51) 36)
(505) 379
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 20.803 11.304
Receitas financeiras 1 268 394
Despesas financeiras 1" (100) (906)
Lucro antes da CS e do IR 20.971 10.792
IRe CS
IR e CS correntes 12 (503) (501)
IR e CS diferidos 6e12 (322) 59
Lucro Liquido do Exercicio 20.146 _10.232

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis

Demonstracao do Resultado Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

2019 _ 2018

Lucro Liquido do Exercicio 20.146 10.232
Outros resultados abrangentes -
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 20.146 146 10.232

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Regulatério Societario

Lucro liquido 8.626 20.146
EBITDA 11.443 20.826
Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos
acionistas, funcionarios, colaboradores, seguradoras, usuérios, agentes

financeiros e do setor elétrico, e a todos que direta ou indiretamente
colaboraram para o éxito das atividades da ESDE. A Diretoria

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

-
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

2019 2018
Lucro antes da CS e IR 20.971 10.792
Itens que nao afetam as disponibilidades
Depreciacdo e amortizacdo 21 11
Juros e variacao monetaria 42 820
Receita de apl|cagoes financeiras - (52)
Provisdes para contingéncias - 124
Contribuicoes e encargos regulatorios diferidos (38) -
Outros itens 95 -
21.091  11.695
(Aumento) Reducao no Ativo
Contas a receber da concesséo - Concessionarias
e permissiondrias (530) (1.260)
Ativo contratual da concessao (9.338) -
Impostos a recuperar (4) 25
QOutros ativos (632) (1.099)
Aumento (Reducdo) no Passivo
Fornecedores 9) 49
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 287 (526)
Outros passivos 187 (32)
Pagamento de contingéncias (114) -
Pagamento de IR e CS (442) -
Caixa Liquido Proviniente das Atividades
Operacionais 10.496 8.852
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Resgate de titulos e valores mobiliarios - 1.227
Aplicacoes no imobilizado (5) (12)
Aplicacoes no intangivel (2) -
Caixa Liquido Proviniente das Atividades
de Investimentos (0] 1.215
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Integralizacao de capital 45.000
Pagamentos de dividendos 9) (31.101)

Pagamentos de empréstimos e arrendamento mercantil 116[ 23.484
Caixa Liquido Proviniente das Atividades

de Financiamentos (14.015) 9.585
Aumento/(Reducao) no Caixa e Equivalentes de Caixa _ (3.526) 482
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa — 4404 — 3922
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 878 4.404
Aumento/(Reducéo) no Caixa e Equivalentes de Caixa __(3.526) 482
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabers

Seguridade Social - COFINS, bem como Encargos Regulatérios (Reserva Global
de Reversédo “RGR" e Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica
“TFSEE") registrados no passivo ndo circulante. 3.9.4. Receitas de juros:
A receita de juros decorrente de aplicacoes financeiras é calculada com base na
aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do
principal investido. 3.10. Resultado por acdo: A ESDE efetua os célculos do
resultado por acdo utilizando o numero médio ponderado de acoes ordinérias
totais em circulagéo, durante o exercicio correspondente ao resultado. 3.11.
Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em
2019: A Companhia adotou a partir de 1° janeiro de 2019 as normas abaixo,
contudo, ndo ha efeito material nas demonstracoes contabeis.e- ICPC 22 (IFRIC
23) - Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro; ® CPC 48 - Recursos
de pagamento antecipado com compensacao negativa; ¢ CPC 33 (R1) -
Alteracoes, reducdes ou liquidacao de planos. ® CPC 06 (IFRS 16) - Operagoes
de Arrendamento Mercantil - Como resultado da aplicagéo inicial dessa norma,
em relagdo aos arrendamentos que anteriormente eram classificados como
operacionais, a Companhia reconheceu em 1° de janeiro de 2019 R$ 68 de
ativos de direito de uso e passivos de arrendamento. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, a Companhia reconheceu R$16 de amortizacao e R$ 5
de juros e correcao monetaria destes arrendamentos. 3.12. Normas emitidas,
mas ainda nao vigentes: As normas e interpretacoes novas e alteradas
emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das demonstragoes
contabeis da ESDE, estdo descritas a seguir. A ESDE pretende adotar estas
normas e interpretacoes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em
vigor. e Alteracoes ao CPC 15 (R1): Definicao de negocios; e Alteracdes ao CPC
26 (R1) e IAS 8: Definicao de omissao material; e Alteracoes ao CPC 32 -
Tributos sobre o Lucro; ¢ Alteracdes ao CPC 20 (R1) - Custos de Empréstimos.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2019 2018
Caixa e bancos 32 39
Aplicacoes financeiras 846 4.365
Total de caixa equivalentes 878 4.404

As aplicacoes financeiras possuem remuneracao pela variacao do Certificado de
Deposito  Interbancério - CDI, em média, a 97,19% do CDI em
31 de dezembro de 2019 (96,53% do CDI em 31 de dezembro de 2018).

5. ATIVO CONTRATUAL DA CONCESSAO

A infraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava
originalmente representada pelo ativo imobilizado da ESDE é, ou sera
recuperada por meio de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte por meio da
Receita Anual Permitida (RAP) recebida durante o prazo definido pelo contrato
de concessao, a partir da data de disponibilizacdo para operacao das linhas de
transmissao; (b) Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo
da concesséo. Movimentacao do ativo contratual da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2017 106.966
Adogéo CPC 47 13.018
Receita de operacao e manutencao 2.679
Remuneracdo do ativo contratual da concessao 13.068
(-) Parcela variavel (1.243)
Realizacao do ativo contratual (recebimento) 12.927
Saldo em 31 de dezembro de 2018 121.561
Receita de operacao e manutencao 4.850
Remuneracéao do ativo contratual da concessao 21.307
Receita de implantacao de infraestrutura (1.323)
(-) Parcela variavel (151)
Realizacao do ativo contratual (recebimento) (15.345)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 130.899
Ativo contratual da concessao - circulante 10.071
Ativo contratual da concessao - nao circulante 120.828
Total circulante e nao circulante 130.899

O ativo contratual da concessao inclui os valores a receber decorrentes da
implantacao de infraestrutura, da receita de remuneracdo dos ativos de
concessao e da operacao e manutencao, bem como o valor do ativo indenizével,
referente ao montante que o concessionario tera direito quando do término do
contrato de concessao. A ESDE considera que o valor da indenizacdo a que tera
direito deve corresponder ao valor novo de reposicao ajustado pela depreciacao
acumulada de cada item. As contabilizacdes de adicoes subsequentes ao ativo
contratual somente ocorrerdo quando da implantacdo da infraestrutura
relacionada com ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que represente
potencial de geracao de receita adicional.

6. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O IR e CS diferidos passivos, decorrem substancialmente da diferenca entre as
receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contéabil)
conforme o CPC 47, a ICPC 01 (R1) e o OCPCO5 - contratos de concessao e
foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera
que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacao
tributéria vigente no final de cada exercicio.

Saldo em 31 de dezembro de 2017 3.295
Imposto diferido reconhecido no resultado 59
Reclassificacao para impostos correntes 353

Saldo em 31 de dezembro de 2018 3.707
Imposto diferido reconhecido no resultado 322
Reclassificacao para impostos correntes (59)

Saldo em 31 de dezembro de 2019 3.970

7. CONTRIBUICOES E ENCARGOS REGULATORIOS DIFERIDOS
Controladora

2019 2018
Passivo circulante
PIS e COFINS diferidos 4.834 4.450
Quota de reserva global de reversao - RGR diferido 3.443 3221
Pesquisa e desenvolvimento - P&D diferido - 270
Taxa de fiscalizacao - ANEEL diferido 531 553

8.808 8.494
Passivo circulante 738 ~ 386

Passivo nao circulante 8.070 8.
Total circulante e nao circulante 8.808 8.494

8. PROVISAO PARA DEMANDAS JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

O montante de R$100 refere-se a trés causas trabalhistas (R$ 214 em 31 de
dezembro de 2018 referem-se a cinco causas trabalhistas). Adicionalmente,
com base no parecer dos advogados externos e internos, em 31 de dezembro
de 2019 a ESDE nédo possui demandas judiciais ou administrativas com
probabilidade de perda classificada como possivel (R$ 61 em 31 de dezembro
de 2018 referente a um processo trabalhista).

9. PATRIMONIO LiQUIDO

9.1. Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2019
e 2018 ¢é de R$ 95.345, representado por 72.835.845 acoes ordinarias, sem
valor nominal.

I Contador: witian Yoshiyuki Takahagi - CRC 15P263.345/0-3

Quantidade de a¢6es

Integralizadas % do capital
Ordinarias Votante Total

Empresa Paraense de

Transmisséo de Energia S.A. 72.835.844 99,999999%  99,999999%
Outros 1 __0,000001% __0,000001%

72.835.845 100,000000% 100,000000%

9.2. Reservas de lucro: 9.2.1. Reserva legal: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor, limitada
a 20% do capital social. 9.2.2. Destinacdo do resultado: De acordo com o
Estatuto Social da ESDE, os acionistas terao direito a receber como dividendo
minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio ajustado.

2019 _ 2018
Lucro liquido do exercicio 20.146 10.232
Constituicdo da reserva legal _(1.007) _(512)
Base de calculo de dividendos 19.139  9.720
Dividendos intermediarios (4.800) (5.105)
Reserva de lucros retidos (14.339) -
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - (4615
Saldo de lucros acumulados - -
10. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
A receita operacional liquida é composta
da seguinte forma: 2019 2018
Receita operacional bruta 24.834 15.747
(-) Parcela variavel (151) (1.243)
Deducdes da receita operacional (1.772) (1.080)
PIS (160) (94)
COFINS (740)  (435)
Quota para reserva global de reversao - RGR (642) (377)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (131) (116)
Taxa de fiscalizacdo de servicos de energia elétrica - TFSEE (99) (58)

Receita operacional liquida 22.911 13.424
11. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Controladora

2019 2018
Receitas financeiras 268 394
Receita de aplicacdes financeiras 241 383
Juros ativos 4 1
Outras receitas financeiras 23 -
Despesas financeiras (100) (906)
Encargos sobre empréstimos e arrendamentos (5) (803)
Variacdo monetaria (37) 17)
Outras despesas financeiras (58) 86
Resultado financeiro liquido 168 (512)

12.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQI\O SOCIAL

A conciliacado da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais
combinadas e da despesa de IR e CS apurados com base no regime do lucro
presumido debitada em resultado é demonstrada como segue:

2019 2018

IRPJ _CSLL _ IRPJ _ CSLL
Receita operacional 24.683 24.683 14.504 14.504
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%
1.975 2.962 1.160 1.740
Receitas financeiras 268 268 394 394
Base de célculo 2.243 3.230 1.554 2.134

15 % 15 %
Aliquotas utilizadas para o célculo e10% 9% e 10% 9%
536 289 365 191
Outros - - 4 -
IRe CS 536 _ 289 369 _ 191
IR e CS correntes — 326 177 330 17T
IR e CS diferidos 210 112 39 20

A ESDE possui antecipacao da tutela garantindo o célculo de IRPJ e CSLL com
aplicacdo dos percentuais de presuncao de 8% e 12%, respectivamente.
13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em
um mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado
com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se de seus
correspondentes valores de mercado. Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a
ESDE ndo tinha contratos em aberto envolvendo operagdes com derivativos.
a) Classificacdo dos instrumentos financeiros: Caixa e equivalentes de caixa sao
classificados como valor justo por meio do resultado. Contas a receber da
concessdo ¢ classificado como ativo contratual pelo custo amortizado.
b) Hierarquia do valor justo: Durante o exercicio findo em 31 de dezembro
2019, ndo houve transferéncias decorrentes de avaliacdes de valor justo entre
os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel lll. A ESDE classifica os saldos de
caixa e equivalentes de caixa como nivel I. ¢) Gerenciamento de riscos: Os
principais fatores de risco inerentes as operacoes da ESDE podem ser assim
identificados: Risco de crédito - a ESDE mantém contrato com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS), concessionarias e outros agentes, regulando
a prestacao de seus servicos vinculados a rede bésica a aproximadamente 916
usuarios, com clausula de garantia bancéria. Igualmente, a ESDE mantém
contratos regulando a prestacdo de seus servicos nas demais instalacoes de
transmissao - DIT e também com clausula de garantia bancaria; Risco de preco
- as receitas da ESDE s&o, nos termos do contrato de concesséo, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA; Risco de taxas de juros - a
atualizacdo dos contratos de financiamento esté vinculada a variacao da TILP;
Risco de liquidez - a principal fonte de caixa da ESDE é proveniente de suas
operacdes, principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia
elétrica por outras concessiondrias e agentes do setor. Seu montante anual,
representado pela RAP vinculada as instalagoes de rede béasica e demais
instalacdes de transmisséo - DIT é definida, nos termos da legislacao vigente,
pela ANEEL; A Administracdo da ESDE n&o considera relevante sua exposicao
30s riscos acima e, portanto, nao apresenta o quadro demonstrativo da analise
de sensibilidade.

14. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A ESDE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicao e plano de
previdéncia privada de contribuicao definida.

15. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A ESDE mantém contrato de prestacao de servicos de operacao e manutencao
pelo prazo da concessao no valor mensal de R$12.

| Relatoério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Empresa Santos Dumont
de Energia S.A. S3o Paulo - SP - Opinido: Examinamos as demonstracoes
contébeis da Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas  demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opinido, as demonstracoes
contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho de suas operacoes e os seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contébeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao
a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos:
Auditoria dos valores correspondentes: As demonstracoes contabeis da

Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram auditadas
por outro auditor independente que emitiu relatério, em 28 de marco de 2019,
com uma opinido sem modificacdo sobre essas demonstracoes contabeis.
Responsabilidades da Administracgo e da governanca pelas
demonstracdes contabeis: A administracao é responsével pela elaboracao e
adequada apresentacao das demonstracoes contdbeis de acordo com as
préaticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracao é
responsavel pela avaliacado da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes. Os responsaveis pela governanca da Companhia
sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracao
das demonstracoes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragoes contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel
de que as demonstracoes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de

acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas
demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
representagoes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ®
Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.
Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se

existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam
levantar duvida significativa em relacdo & capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracdes contébeis ou incluir modificacdo em nossa
opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao
geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria
planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 12 de marco de 2020
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6
Rita de C. S. Freitas
Contadora - CRC 15P214160/0-5

working world



