Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A.

Demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2019 e 2018 - Valores expressos em reais (R$)
Relatorio da Administragéo: A Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. (PBTE) é uma sociedade de propdsito especifico (SPE) de transmisséo de energia que se dedica a cada dia para implementar mais seguranca ao sistema de transmisséo brasileiro. A PBTE foi vencedora do Leilao de Transmissao n° 013/2015 - primeira etapa - promovido pela ANEEL para a
construgéo, operagdo e manutengo das Instalagdes de Transmissao pertencentes ao Lote F. A linha de transmissao acompanha a extensao do canal de Jurubatuba e do Rio Pinheiros, partindo da SE Piratininga Il até a SE Bandeirantes, apresentando como grande desafio da parte civil duas travessias de cursos d’agua no Canal de Guarapiranga e Rio Pinheiros. Com a colaboracao
dos acionistas, funciondrios, contratadas, seguradoras, agentes financeiros e do setor elétrico, a PBTE superou os desafios de construcao e antecipou a Entrada em Operagéo Comercial prevista no Contrato de Concessao, que ocorreu em 12/04/2020 sem impedimentos, o que garantird a companhia o recebimento integral da Receita Anual Permitida (RAP) a partir desta data. A emissao
da Licenca Ambiental de Operacao pela CETESB, em 07/02/2020, e a Portaria n® 86/2020 do Ministério de Minas e Energia, que aprova como prioritario o projeto, sdo exemplos do trabalho diligente e estratégico realizado pela PBTE, iniciando com sucesso a sua trajetéria de mais de 26 anos de operago que estdo por vir. Os valores nas demonstragoes financeiras estdo expressos
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de energia, incluindo a construcéo, montagem, a operacéo e a manuten¢éo
da instalacdo. Essa atividade € regulamentada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia
(MME). 1.1 Da concessao: Em 21 de Novembro de 2016, a Piratininga Ban-
deirantes Transmissora de Energia S.A. assinou com a Unido, por meio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), o contrato de concessao n°
12/2016 - ANEEL, que regula a Concesséo de Servico Publico de Transmis-
sao pelo prazo de 30 anos. Caracterizada na Clausula Segunda do contrato
de concessao, descrita a seguir: Instalacdes de Transmisséo no estado de
S&o Paulo, compostas pelas Linhas de Transmissao Bandeirante - Piratinin-
ga Il, em 345 kV; subterraneas, primeiro e segundo circuitos, com extensao
aproximada de 15 km cada, com origem na Subestacao Bandeirante e tér-
mino na Subestagéo Piratininga II; entradas de linha, interligagdes de barra-
mentos, barramentos, instalacdes vinculadas e demais instalagdes neces-
srias as fungdes de medicao, superviso, protecdo, comando, controle,
telecomunicagéo, administragéo e apoio. Ainda segundo o referido contrato
de concessdo as linhas de transmisséo deverao entrar em operacao comer-
cial até a data de 27 de junho de 2020. A Receita Anual Permitida (RAP) da
concessiondria, definida pelo Poder Concedente, é a contraprestacao que
as concessiondrias recebem pela prestagéo do servigo publico de transmis-
sdo de energia elétrica aos usuarios. Foi determinada em R$ 145.259 (cen-
to e quarenta e cinco milhdes, duzentos e cinquenta e nove mil reais) salvo
0 montante necessario & cobertura das contribuicdes sociais recuperaveis,
relativas ao Programa de Integragao Social - PIS e ao Programa de Forma-
cao de Patrimonio do Servigo Publico - PASEP e a Contribuicdo Social de
Financiamento da Seguridade Social - COFINS. A RAP sera corrigida anu-
almente pelo IPCA no més de julho de cada ano nos termos da clausula
sexta do contrato de concessao, contados a partir da data do leildo. O con-
trato de concessao estabelece que a exting@o da concessao determinara a
reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-
se aos levantamentos e avaliagdes, bem como & determinacao do montante
de indenizacdo devida as transmissoras, observados os valores e as datas
de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administragao da
Companhia entende que ao final do prazo de concesséo os valores residu-
ais dos bens vinculados ao servico serao indenizados pelo poder conceden-
te. A metodologia aplicada a valorizacao desses ativos encontra-se explici-
tada na nota explicativa “Ativo contratual da concessdo”. A Companhia
possui Licenga Ambiental de Instalagéo emitida pela Companhia Ambiental
do Estado de Sao Paulo (CETESB) em 10 de setembro de 2018 com valida-
de de 6 anos a contar da data de sua emisséo, sendo que a Licenca Am-
biental de Operacéo foi emitida em 07 de fevereiro de 2020, também pela
CETESB, cuja valldade é de 10 anos a contar da data de sua emissao.
2 A iras: 2.1 Base de prepara-
gao a. Declaragéo de conformidade: As demonstracdes financeiras foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A emis-

sao das demonstracoes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 02 de
abril de 2020. A Companhia também se utiliza das orientagdes contidas no
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), quando estas nao séo
conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Detalhes sobre as
politicas contabeis da Companhia estao apresentadas na Nota Explicativa 3.
b. Moeda funcional e de apresentacéo: Essas demonstragdes financeiras
sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para
o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. ¢. Uso de
estimativas e julgamentos: Na preparagao destas demonstragdes finan-
ceiras, a Administraco utilizou julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicac@o das politicas contabeis da Companhia e os valores re-
portados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais po-
dem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séo revisadas
de forma continua. As revisdes das estimativas so reconhecidas prospecti-
vamente. ¢.1 Julgamentos: As informacdes sobre julgamentos realizados
na aplicacdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os
principais valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras estao inclu-
idas nas seguintes notas explicativas: Nota explicativa 5 - Determinacao
dos ativos de concesséo. Nota explicativa 12 - Reconhecimento de receita:
se a receita de transmissao de energia é reconhecida ao longo do tempo ou
em um momento especifico no tempo. ¢.2 Incertezas sobre premissas e
estimativas: As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas
e estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste
material no exercicio de 31 de dezembro de 2019 estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas: Nota explicativa 10 - Reconhecimento das
provisdes para riscos civeis e fiscais; Nota explicativa 16 - Impostos diferi-
dos. ¢.3 Mensuragdo a valor justo: Uma série de politicas e divulgagoes
contdbeis da Companhia requer a mensuracao de valor justo para ativos e
passivos financeiros e nao financeiros. Quando disponivel, a companhia
mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego cotado num
mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é considerado como ati-
Vo se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volu-
me suficientes para fornecer informagdes de precificacéo de forma continua.
Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza
técnicas de avaliagao que maximizam o uso de dados observaveis relevan-
tes e minimizam o uso de dados n&o observaveis. A técnica de avaliagdo
escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado leva-
riam em conta na precificacdo de uma transacao. Se um ativo ou um passivo
mensurado a valor justo tiver um preco de compra e um preco de venda, a
Companhia mensura ativos com base em precos de compra e passivos com
base em pregos de venda. A melhor evidéncia de um valor justo de um ins-
trumento financeiro no reconhecimento inicial € normalmente o preco da
transacéo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a
Companhia determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do
preco da transagéo e o valor justo ndo & evidenciado nem por um preco co-
tado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado
numa técnica de avaliagdo para a qual quaisquer dados néo s&o observé-
veis sd0 julgados como insignificantes em relacdo a mensuragao, entao o
instrumento financeiro € mensurado inicialmente pelo valor ajustado para
diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e o preco da
transacdo. Posteriormente, essa diferenga é reconhecida no resultado numa
base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento em que
a avaliacao é totalmente suportada por dados de mercado observéveis ou a
transacao é encerrada, 0 que ocorrer primeiro. A seguir as classificagdes
utilizadas: ¢ Caixa e equivalentes de caixa - Mensuradas a valor justo por
meio do resultado, sendo apresentadas no balanco patrimonial a valor justo,
com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas no resultado.
» Fornecedores, empréstimos e debéntures - Mensurados pelo custo amor-
tizado. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo s&o classi-
ficados e divulgados de acordo com os niveis a seguir: ¢ Nivel 1 - Precos
cotados sem ajustes em mercados ativos para instrumentos idénticos ao da
Companhia. * Nivel 2 - Para informagGes observaveis para o ativo e passivo,
direta ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos no nivel anterior.
* Nivel 3 - para dados ndo observéveis para o instrumento em questao.
d. Base de mensuracéo: As demonstracoes financeiras foram preparadas
utilizando como base o custo histérico, exceto por determinados instrumen-

tos financeiros mensurados pelos seus valores justos quando requeridos
nas normas. 3 Principais politicas conta 3.1 Contrato de

dos servicos publicos - ativo contratual: Os Contratos de Concesséo de
Servigos Publicos de Energia Elétrica celebrados entre a Unio (Poder Con-
cedente - Outorgante) e a PBTE - Piratininga Bandeirantes Transmissora de
Energia Elétrica S.A. regulamentam a exploragéo dos servicos publicos de
transmissao de energia pela Companhia. De acordo com o contrato de con-
cessdo, a Companhia é responsavel por transportar a energia dos centros
de geracao até os pontos de distribuicdo. Para cumprir essa responsabilida-
de, a Companhia possui duas obrigacoes de desempenho distintas: (i) cons-
truir e (ii) manter e operar a infraestrutura de transmisséo. Ao cumprir essas
duas obrigacdes de desempenho, a Companhia mantém sua infraestrutura
de transmiss&o disponivel para 0s usudrios e em contrapartida recebe uma
remuneracéo denominada Receita Anual Permitida (RAP), durante toda vi-
géncia do contrato de concessao. Estes recebimentos amortizam os investi-
mentos feitos nessa infraestrutura de transmissao. Eventuais investimentos
ndo amortizados geram direito de indenizagdo do Poder Concedente, que
recebe toda a infraestrutura de transmissao ao final do contrato de conces-
sdo. Com a entrada do CPC 47 - Receita de contrato com o cliente, o direito
a contraprestacdo por bens e servicos condicionado ao cumprimento de
obrigagbes de desempenho e nZo a passagem do tempo enquadram a
Companhia nessa norma. Com isso, as contraprestagdes sao enquadradas
como um “Ativo Contratual”. As receitas relativas a infraestrutura de trans-

missao sao mensuradas da seguinte forma: (i) Reconhecimento de receita
de construcao mais margem de constru¢ao com base em todos 0s custos
incorridos destinados ao investimento do ativo no momento. Todos os custos
e margem de construgao séo alocados imediatamente no resultado, no mo-
mento que incorridos. A taxa para o reconhecimento da margem de constru-
cao é definida no momento inicial do projeto e ndo sofre alteragdes posterio-
res, sendo apurada de acordo com o risco de crédito do cliente. (i)
Reconhecimento da receita de operagédo e manutengao decorrente dos
custos incorridos e necessarios para cumprir obrigagdes de performance de
operagao e manutengao previstas em contrato de concessao, apds o térmi-
no da fase de construgéo. (iii) Reconhecimento de receita de remuneragao,
é o resultado da corregao monetaria do ativo contratual devido ao reconhe-
cimento mensal dos efeitos inflacionarios utilizando a taxa de desconto defi-
nida no inicio do projeto. A infraestrutura implantada na atividade de trans-
missdo da Companhia é, ou serd recuperada através de dois fluxos de
caixa, a saber: (i) Parte através da Receita Anual Permitida - RAP recebida
durante o prazo definido pelo contrato de concessao; (ii) Parte como indeni-
zacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao. 3.2 Caixa e
equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em
caixa, depdsitos bancarios e aplicacdes financeiras e séo classificados
como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo apresen-
tados no balango patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos
ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado. Para que uma apli-
cacdo financeira seja qualificada como equivalentes de caixa, ela precisa ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeita a
um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, uma aplicagéo finan-
ceira normalmente se qualifica como equivalentes de caixa somente quando
tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar
da data da aquisicéo. 3.3 Provisdes: Provisdes sdo reconhecidas quando a
Companhia possui uma obrigagéo presente (legal ou construtiva) resultante
de um evento passado, cuja liquidacéo seja considerada como provavel e

Aos Acionistas e Diretores da Piratininga Bandeirantes Transmissora de
Energia S.A. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Pira-
tininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. (‘Companhia”), que com-
preende o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politi-
cas contabeis significativas e outras informagdes elucidativas. Em nossa
opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequa-
damente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financei-
ra da Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. em 31 de de-
zembro de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi con-
duzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descri-
tas na secdo a sequir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela audi-
toria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacao a
Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A., de acordo com os

seu montante possa ser estimado de forma confidvel. A despesa relativa a
qualquer provisao é apresentada na demonstragéo do resultado. O montan-
te reconhecido como uma provisao € a melhor estimativa do valor requerido
para liquidar a obrigagao na data do balanco, levando em conta os riscos e
incertezas inerentes ao processo de estimativa do valor da obrigagéo. Pro-
visdes para litigios: Reconhecidas quando a Companhia tem uma obriga-
¢ao presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados,
sendo provavel que uma saida de recursos seja necesséria para liquidar a
obrigacéo e o valor possa ser estimado com seguranca. As provisdes sao
quantificadas ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a
obrigaco, sendo utilizada a taxa adequada de desconto de acordo com os
riscos relacionados ao passivo. As provisoes séo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao
aplicével, concluses de inspegdes fisicas ou exposicdes adicionais identifi-
cadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais. A liquidagao
das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes conté-
beis, devido as imprecisoes inerentes ao processo da sua determinagao. A
Companhia revisa e ajusta suas estimativas e premissas anualmente. 3.4
Instrumentos Financeiros: (i) Classificagdo: A classificagdo e mensura-
¢ao dos ativos e passivos financeiros refletem o modelo de negécios em que
os ativos sao administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. As
duas principais categorias de classificacao para ativos e passivos financei-
ros sao: mensurados ao custo amortizado e ao Valor Justo por meio do Re-
sultado (VJR). Os ativos financeiros sao classificados como mensurado ao
custo amortizado se atenderem ambas as condicdes a sequir e se nao fo-
rem designados como mensurados ao VJR: * Sdo mantidos dentro de mode-
lo de negacios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de re-
ceber fluxos de caixa contratuais; e * Os termos contratuais dos ativos
financeiros derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que
constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor
do principal em aberto. Todos os ativos financeiros nao classificados como
mensurados ao custo amortizado sdo classificados como ao VJR.
Os passivos financeiros s@o classificados como ao custo amortizado, ao
VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao VJR caso
seja classificado como mantido para negociagéo, como um derivativo ou
seja designado como tal no reconhecimento inicial. Outros passivos finan-
ceiros nao classificados ao VJR, sdo mensurados pelo custo amortizado. No
reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel
como VJR, um ativo ou passivo financeiro que, de outra forma, atenda aos
requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, se isso eliminar ou re-
duzir significativamente um descasamemo contabll que de outra forma sur-
giria. (i) R h Ativos fi
mensurados ao custo amortizado: Sdo reconhecidos incialmente na data
da negociacao, na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi-
¢oes contratuais do instrumento e mensurados pelo valor justo, deduzidos
de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis a eles. Apds o re-
conhecimento inicial, sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método dos juros efetivos. As contas a receber de clientes sem um compo-
nente significativo de financiamento sao mensuradas inicialmente ao preco
da operag&o. Para fins de avaliagao dos fluxos de caixa contratuais, que tem
como composicao somente pagamento de principal e juros, o principal &
definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e,
os juros sdo definidos como: (i) uma contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempoj; (i) pelo risco de credito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo; e (i) por outros riscos e custos
bésicos, como por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos, assim
como uma margem de lucro, se houver. A Companhia desreconhece um
ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transagéo na
qual, substancialmente, todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem man-
tém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro. A receita
de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragao subsequente
ou no desreconhecimento desses ativos financeiros sao reconhecidos no
resultado. Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado: A Compa-
nhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na data em que sao
originados. Todos os outros passivos financeiros mensurados ao custo ao
amortizado s&o reconhecidos inicialmente na data de negociagdo, na qual
se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Sdo mensu-
rados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de quaisquer custos de tran-
sacdo diretamente atribuiveis a eles. Apés o reconhecimento inicial, sao
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. A
Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigagées con-
tratuais retiradas, canceladas ou liquidadas. A Companhia desreconhece
um passivo financeiro quando os termos séo modificados e os fluxos de
caixa do passivo modificado s&o substancialmente diferentes, caso em que
um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados € reconhecido
a valor justo. A diferenca entre o valor justo entre 0 novo passivo financeiro
e a baixa do anterior, modificado, € reconhecida no resultado. A despesa de
juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragao subsequente
ou no desreconhecimento desses passivos financeiros séo reconhecidos no
resultado. Ativos e passivos financeiros mensurados pelo VJR: Ativos ou
passivos financeiros séo classificados pelo VJR caso tenham sido classifi-
cados como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos de transa-
¢ao, bem como a mensuragéo posterior do valor justo, apds o reconheci-
mento inicial, s&o reconhecidos no resultado. (iii) Compensacéo: Os ativos
ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atual-
mente um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a
intencdo de liquidd-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente. 3.5 Tributacao: 3.5.1 Impostos sobre a recei-
ta: As receitas de transmissao estéo sujeitas aos seguintes impostos e con-
tribuicGes, pelas seguintes aliquotas basicas: Programa de Integracéo So-
cial (PIS) - 1,65%; Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) - 7,60%; 3.5.2 Despesas de imposto de renda e contribui¢do
social: O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente sao
calculados com base no regime do lucro real. (i) Correntes: O imposto de
renda e contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributé-
vel excedente de R$240.000,000 (base anual) para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributével para contribuico social. As despesas de imposto de
renda e contribuicao social correntes do exercicio sdo calculadas e registra-
das conforme legislagdo vigente. Os impostos sobre a renda séo reconheci-
dos na demonstracao do resultado, exceto para os casos em que estiverem
diretamente relacionados a itens registrados no patriménio liquido. A admi-
nistrac@o periodicamente avalia a posicéo fiscal das situagdes as quais a
regulamentacao fiscal requer interpretacdes e estabelece provisdes quando
apropriado. (ii) Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferencas tempord-
rias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados &
taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tribu-
taria) que foram promulgadas na data do balanco. 3.6 Reconhecimento de
receita: A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios econ6-
micos recebidos e a receber pela Companhia e estdo segregadas da se-
guinte forma: Receita de transmisséo de energia elétrica: A Companhia
reconhece a receita da prestacao de servigos de transmissao em conformi-
dade com o CPC 47/IFRS 15. O valor da receita pode ser mensurado com
seguranga, e 0s beneficios sao atingidos para as atividades de transmissao
de energia, uma vez que, na atividade de transmissao de energia, a receita
prevista no contrato de concessao, a RAP, é realizada (recebida/auferida)
pela disponibilizac&o das instalacdes do sistema de transmissao e nao de-
pende da utilizagao da infraestrutura pelos usuarios do sistema. No periodo
pré-operacional é reconhecida a receita de infraestrutura referente aos ser-
vicos de implementagéo, ampliacdo, reforcos e melhorias das instalagdes
de energia elétrica. Essa receita é reconhecida conforme os gastos incorri-
dos. Receita de implantagao de infraestrutura: Durante a fase de implan-
tacao a receita é reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos trans-
formados em despesas relativas ao servico prestado. Na contabilizacao
dessas receitas a administragdo da Companhia avalia questoes relaciona-
das & responsabilidade priméria pela prestacéo dos servigos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracao
que os projetos devem cobrir os custos em questdo, além de determinadas
despesas do penodo Receita de cdo dos ativos de
Corresponde a remuneragao do investimento na implantagéo da infraestru-
tura e € calculada com base na aplicag@o da taxa de juros em linha com o
risco de crédito do cliente, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixas futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento sobre o valor do investimento. 3.7 Provisao para reducéo do
valor recuperavel: Ativos de longa duracao: A administracdo revisa anual-
mente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos
ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégi-
cas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.
Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia nao identificou nenhum indica-
dor, por meio de informagdes extraidas de fontes internas e externas, rela-
cionado a perdas por reducao ao valor provavel de recuperacdo dos ativos.
Ativos néo financeiros: Se a Administracao da Companhia identificar que
houve indicios de perdas néo recuperéveis no valor contbil liquido dos ati-
vos ndo financeiros, ou que ocorreram eventos ou alteragées nas circuns-
tancias que indicassem que o valor contabil pode néo ser recuperavel, a
Companhia procede o teste de recuperabilidade dos ativos. O valor recupe-
réavel é determinado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado
com recurso das metodologias de avaliagéo, suportado em técnicas de fluxo
de caixa descontados, considerando as condicGes de mercado, o valor tem-
poral e os riscos do negdcio. Para o exercicio de 2019 ndo houve indicacao,
seja por meio de fontes externas de informagéo ou de fontes internas, de
que algum ativo tenha sofrido desvalorizagao. Dessa forma, a Administra-
¢ao julga que o valor contabil liquido registrado dos ativos é recuperavel e,
portanto, néo houve necessidade de constituicao de provisao para reducao
ao valor recuperavel. 3.8 Novas normas, alteragoes e interpretagdes: A
Companhia adotou todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e inter-
pretacdes emitidas pelo CPC, quando aplicavel, que estavam em vigor a
partir de 1 de janeiro de 2019. A Companhia divulgou os impactos nas

e desr
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principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao. Outros assun-
tos: Exercicio anterior ndo auditado: Chamamos a atencéo para o fato de
que nao examinamos 0 balango patrimonial da Companhia em 31 de de-
zembro de 2018 e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patrimnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, ou de quaisquer notas explicativas relacionadas e, con-
sequentemente, ndo expressamos uma opiniao sobre eles. Responsabili-
dades da inistracao pelas di iras. A adminis-
tracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessérios
para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora-
¢éo das demonstracdes financeiras, a administracao é responsével pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,

demonstragdes financeiras referentes as adogées. Com relagéo ao CPC 06
- Operagdes de Arrendamento Mercantil e ao ICPC 22 - Incerteza sobre
Tratamento de tributos sobre o Lucro, a Administragao da Companhia ava-
liou que a norma e sua adogao inicial em 1° de janeiro de 2019 néo provo-
cou \mpactos relevantes nas Demonstragdes Financeiras. a. Novas nor-
mas, e interpr oes ainda nao A partir de
01 01 2020, estardo vigentes os seguintes pronunciamentos, 0s quais nao
foram adotados antecipadamente pela Companhia: (i) Revisdo do CPC 00
- Estrutura Conceitual para Relatdrio Financeiro; (i) Alteragoes no CPC 15
(R1) - Combinacao de Negécios; e (iii) Alteragdes no CPC 26 (R1) - Apre-
sentacdo das Demonstraces Contabeis e CPC 23 -Politicas Contébeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro. N&o é esperado que essas
alteracoes tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras
da Companhia.

4 Caixa e equivalentes de caixa: 3112/2018
31/12/2019 (n&o auditado)

Caixa e bancos - conta movimento 57 39
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata 17.561 29.374
17.618 29.413

Movimentagéo do ativo contratual da concess&o:

Saldo em Juros,
Mutagéo 311 2/2018 Atualizagbes Recebi-
do ativo (na monetarias mentos Saldo em
contratual audltado[ Adicéo (a) _e outros (b) (c) 31/12/2019

58.038 1.594.163 93.125 - 1.745.326
(a) Valor a receber referente a implementacao de infraestrutura, reforco e
melhorias das instalagdes de transmisséo de energia elétrica e margem de
construcao. Neste valor constam servicos e materiais. (b) A Receita de re-
muneracao dos ativos da concessao é o resultado da correcao monetéria do
ativo contratual devido ao reconhecimento mensal dos efeitos inflacionarios.
(c) Reflete a parcela do faturamento da receita anual permitida (RAP) como
também da revisao anual das premissas utilizadas no julgamento e elabora-
¢éo do célculo do ativo contratual. Apés a implantagéo da infraestrutura
constante do Contrato de Concesso, a contabilizagao de adices subse-
quentes ao ativo contratual somente ocorrerd quando da implantacao de
infraestrutura relacionada com ampliagao/melhoria/reforco daquela existen-
te e que represente potencial de geracéo de receita adicional.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de caixa € equivalenies de caixa é
composto por caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo. Sao operagdes
de alta liquidez, sem restricao de uso, prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanca de valor. A carteira de aplicacdes financeiras, em 31 de dezembro
de 2019, é constituida por:

Adi de fornecedores: 31/12/2018
Adiantamentos 31/12/2019 (n&o auditado)
Adiantamento a fornecedores 1 18.345

1 18.345

O saldo de Adiantamento de fornecedores refere-se principaimente aos
gastos incorridos no decurso da construgéo dos empreendimentos, os quais

Equivalentes de caixa _ 31/12/2019  serao baixados com a devida entrega dos bens e/ou finalizagéo da obra.

Banco Bradesco Aplicagao CDB 16.709 7 Fornecedores: 31/12/2018

Banco BTG Pactual Aplicagéo CDB 852 Fornecedores 31112/2019 (néo auditado
___17.561  Fornecedores de materiais e servicos 11.663 1.615

5 Ativo contratual da concesséo 31/12/2018 11.663 1.615
31/12/2019 (ndo audnado) 0O saldo de fornecedores refere-se as obrigagées a pagar por bens ou servi-
Circulante 105.9 ¢cos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classifica-
Nao circulante 1.639. 418 58. 038 das como passivos circulantes se 0 pagamento for devido no exercicio de

1.745.326 58.038 até 1 ano da data de encerramento do balango.
p s e es: 8.1 Empréstimo.
2019 2018 (n&o auditado)
Circu- Nao Nao
Data da Contratacao Finalidade  Custo da Divida _Forma de Pagamento lante Circulante Total Circulante Circulante _Total
valor total em 182 dias depois

18/09/2018 Empréstimo Ponte ~ 21% a.a. aditivado por mais 182 dias - - - 9.872 - 9.872
16/11/2018 Empréstimo Ponte  21% a.a. valor total em 182 dias - - - 6.034 - 6.034
21/11/2018 Empréstimo Ponte ~ 21% a.a. valor total em 182 dias - - - 5.945 - 5.945
26/12/2018 Empréstimo Ponte ~ 21% a.a. valor total em 182 dias - - - 13672 -13.672
26/12/2018 Empréstimo Ponte 21%a.a. valor total em 182 dias - - = 16.513 —16.513
- _ 52036 - 52.036

Os valores foram captados devido ao inicio da construgao da linha de transmissao e, apds a emissao de deBentures a Companhia liquidou os saldos em
aberto. Os empréstimos foram quitados em parcelas Unicas até a data do vencimento. Abaixo movimentagéo dos empréstimos ponte:

Saldo em 31/12/2018 (nao auditado)
Nova Captacéo em 25/03/2019

Juros do periodo

Pagamento de principal

Juros pagos

Saldo em 31/12/2019

Movimentacédo de Empréstimos

11.666

0O empréstimo captado em 25/03/2019 trata-se de um empréstimo ponte com custo fixo de 21% ao ano e prazo de vencimento de 180 dias. O empréstimo
foi quitado no ano de 2019. 8.2 Debéntures: Em 21 de janeiro de 2019, foi protocolado na Junta Comercial do Estado de Rio de Janeiro a Escritura de
emisséo de Debéntures da Companhia. As debéntures sdo nominativas, sem emissao de cautelas e certificados, podendo ser conversiveis em agdes
preferenciais classe C. A 1% série no valor de 155.203 milhdes e a 2* série no valor de 100.000 milhdes, conforme demonstrativo abaixo:

Data da Contratacdo
29/03/2019 Debéntures  21%a.a.
Circulante

Néo Circulante

2019 2018 (nao audltado!

Total Juros r|nC|pa Total

Finalidade Custo da Divida Forma de Pagament Principal Juros (a)

55.203 _34.167 289.370
~89.907
199.463 -

<

(a) juros correspondentes a 21% (vinte e um por cento) ao ano, base 360
dias, calculados linearmente, de forma base pro-rata temporis, incidentes
sobre o valor nominal unitério, desde a data da respectiva integralizagéo
(“Data de integralizagao”), até o dia til anterior a data de pagamento ou
capitalizago, conforme o caso (“Juros Remuneratdrios”); (b) valor principal
em 5 anos, juros sempre no dia 14 dos meses de maio e novembro, contado
a partir do que ocorrer primeiro: 6 meses da entrada em operacdo e
31/12/2020. 8.3 Amortizacao de debéntures: Conforme consta na escritu-
ra das debéntures, estima-se, em 31 de dezembro de 2019, que a amortiza-
G&o até o proximo exercicio ocorrera conforme abaixo:

Amortizagao: Amortizacao Principal e juros (89.907)

(c) a parcelas dos juros remuneratdrios incide durante o periodo de caréncia
compreendido entre a data da integralizagao e o que ocorrer primeiro entre
i) 6 meses contados a partir da entrada em operagéo comercial, ou ii) 31 de
dezembro de 2020, sera capitalizada semestralmente e incorporada ao va-
lor nominal unitario. Respeitado o acima disposto e sem prejuizo dos paga-
mentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado, do resgate ou
da conversdo das debéntures, os juros remuneratérios serao pagos semes-
tralmente, sempre no dia 14 dos meses de maio e novembro de cada ano,
sendo o Ultimo pagamento na data de vencimento das debéntures. Cove-
nants: As debéntures contratadas pela Companhia exigem garantias, cujo
nao cumprimento durante o periodo de apurag@o podera acarretar no venci-
mento antecipado dos contratos. Nesta data, a Companhia atendeu as clau-
sulas restritivas financeiras e qualitativas e néo hé previsao de néo atendi-
mento as exigéncias nos proximos periodos. 9 Muatuos e partes
relacionadas: De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 5 - Divulga-
¢ao sobre Partes Relacionadas enquadram-se nesse conceito a transferén-
cia de recursos, servigos ou obrigagdes entre partes relacionadas, indepen-
dentemente de haver ou ndo um valor alocado & transagéo. As transacdes
com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia em condicdes es-
tritamente comutativas, portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as
suas contrapartes ou prejuizos & Companhia, sendo que ndo ha transacdes
comerciais envolvendo mercadorias, sendo somente transagdes financeiras

conforme destacado abaixo. 31/12/2018
Mutuos Financeiros (a) 31/12/2019 (nao auditado)
MPE Engenharia - 6.935
Noen Participagdes - 3.390

- 10.325

A integralizacao ocorrida em 2019 foi uma movimentagéo patrimonial que
néo afetou o caixa (vide nota explicativa 20). Apds a assembleia de 12 de
abril de 2019 realizada pela Companhia, os saldos totais de mutuos foram
convertidos em agdes. Abaixo movimentagéo respectiva:

Movimentacao Mutuos Financeiros

Saldo em 31/12/2018 (nao auditado) 10.325
Juros e corregdes monetarias 547
Converséo em capital 10.872

Saldo em 31/12/2019 -
9.1 Remuneragéo da administragéo: Os valores despendidos anualmente
com o pessoal chave da administragéo estao de acordo com 0s prancados
pelo mercado. 10 Provisao para col e

10.1 Causas com risco de perda provavel: No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, a Companhia ajuizou contra a Fazenda Publica do Esta-
do de Sao Paulo, a acdo em que a autora pretende ser beneficiada pela
isencéo de ICMS em relagéo as Declaragées de Importagéo n® 19/1228576-
4, n° 19/1218462-3, n° 19/1397709-0, n® 19/1398130-6, n° 19/1406645-8 e
n° 19/1454389-2. Processo Digital n° 1040799-45.2019.8.26.0053. O valor
de R$ 2.984 (dois milhdes, novecentos e oitenta e quatro mil reais) estd em
conta de depdsito judicial. A Companhia optou por provisionar 100% do va-
lor, devido a possibilidade provavel de perda do processo. 10.2 Causas com
risco de perda possivel: Em 2018, a CTEEP - Companhia de Transmissdo
de Energia Elétrica Paulista processou a Companhia referente a demanda
que visa a condenacéo da PBTE ao pagamento de indenizacao em favor da
ISA CTEEP em razao de futura ocupagao pela PBTE de parte da drea j&
ocupada e utilizada pela ISA CTEEP para a prestagao de servico ptiblico de
transmissao de energia elétrica. O valor inicial da causa em 22/10/2018 era
de R$ 10.000 (dez milhdes de reais), valores atualizados até 31/12/2019 de
R$ 10.352 (dez milhdes, trezentos e cinquenta e dois mil reais). 11 Patrimé-
nio liquido: a. Capital social: O capital social da Sociedade autorizado,
totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2019 é repre-
sentado por 10.000.000 (dez milhes) de acdes, divididas em 6.900.889
(seis milhdes, novecentas mil, oitocentas e oitenta e nove) agdes ordinarias
€3.099.111 (trés milhdes, noventa e nove mil, cento e onze) agdes preferen-
ciais Classe C, assim distribuidas entre os acionistas:

31/12/2018
31/12/2019 (ndo auditado)
% do % do
Acoes  Acdes capital Acdes capital
SF Energia ____ON_PN(C) social ON social
Participagdes S.A. 6.173.333 3.099.111 92,72% - 0,00%
Kavom Energia Ltda. 727.556 - 7,28% 1.000 10,00%
MPE Engenharia e Servicos SA. - - 0,00% 9.000 90,00%
Noen Participagdes Ltda. — - 000% - _0.00%
6.900.889 3.099.111 _100% - _100%

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia aumentou o Capital em R$ 400
(quatrocentos mil reais), conforme alteracao contratual, totalizando o Capital
social em RS 410 (quatrocentos e dez mil reais), abaixo saldo comparativo:
Capital Social

Inicio do exercicio 10
Integralizacao de capital 400
Fim do Exercicio 410

b. Reserva de capital: Em 12 de abril de 2019 foi realizada assembleia
geral para aumento de capital de R$ 84.272 (oitenta e quatro milhGes, du-
zentos e setenta e dois mil reais), sendo R$ 83.872 (oitenta e trés milhdes,
oitocentos e setenta e dois mil reais) destinado a constituicao de reservas
de capital. Na sequéncia houve o resgate de agdes no total de R$ 48.400
quarenta e oito milhdes e quatrocentos mil reais), resultando no saldo de
R$ 35.472 (trinta e cinco milhdes, quatrocentos e setenta e dois mil reais),
destinado a reserva de capital. Abaixo o quadro com a movimentagao:

Saldos em 31 de dezembro de 2018 (ndo auditado)

83.872

Constituicao de Reservas de Capital
Resgates de Agoes 48.400
Saldos em 31 de dezembro de 2019 35.472

c. Reserva legal: Conforme a Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976, do
lucro do exercicio 5% (cinco por cento) serdo aplicados antes de qualquer
outra destinagéo, na constituicéo da reserva legal que nao excedera de 20%
(vinte por cento) do capital social. A Companhia podera deixar de constituir
a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do
montante das reservas de capital exceder de 30% (trinta por cento) do capi-
tal social. Em 31 de dezembro de 2018 o capital social da Companhia era de
R$ 10 (dez mil reais) e o valor destinado a reserva de capital limitado a 20%
do capital, totalizando assim uma reserva legal de R$ 2 (dois mil reais). Até
31 de dezembro de 2019 o capital social da Companhia aumentou para R$
410 (quatrocentos e dez mil reais) e as reservas de capital para R$ 35.472
(trinta e cinco milhdes, quatrocentos e setenta e dois mil reais). Devido a
reserva de capital ser superior a 30% do capital social nao houve aumento
no montante referente a reserva legal. d. Reserva Especial: Conforme fa-
cultado pelo artigo 202 §4° e §5° da Lei 6.404/76, descritos abaixo: § 4° O
dividendo previsto neste artigo ndo sera obrigatério no exercicio social em
que os 6rgdos da administragdo informarem & assembléia-geral ordindria
ser ele incompativel com a situagéo financeira da companhia..... § 5° Os lu-
cros que deixarem de ser distribuidos nos termos do § 4° serdo registrados
como reserva especial e, se ndo absorvidos por prejuizos em exercicios
subseqtientes, deverdo ser pagos como dividendo assim que o permitir a
situacao financeira da companhia. A Companhia destinou a totalidade dos
lucros do exercicio para a conta de Reserva Especial a titulo de lucros do
exercicio a deliberar para, em momento oportuno conforme a perspectiva
real e ingresso de caixa, em AGE a ser marcada, destinar o pagamento dos

dividendos.12 Receita: 31/12/2018
Receita operacional liquida 31/12/2019 (néo auditado)
Receita de Infraestrutura 1.5694.144 17.915
Remuneracéo dos ativos da Concessao 93.143 5.191

_1.687.287 _ 23.106

A Receita de Infraestrutura reconhecida refere-se ao reconhecimento das
receitas de construgéo e margem de construgao. Toda receita de construgéo
e margem de construcéo é reconhecida durante a obra e variacdes positivas
ou negativas sao alocadas imediatamente ao resultado, no momento que
incorridas. A taxa definida para o valor presente liquido da margem de cons-
trucéo ¢ definida no momento inicial do projeto e nao sofre alteragdes pos-
teriores, sendo apurada de acordo com risco de crédito do cliente e prazo de
financiamento. A remuneracéo do Ativo de Concesséo corresponde a remu-

neragao do investimento na implantag&o da infraestrutura e € calculada com 1jpo:

base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os
pagamentos ou recebimentos de caixas futuros estimados durante o prazo
de vigéncia do instrumento sobre o valor do investimento. 13 Custos:
31/12/2018
31/12/2019 (néo auditado)

288.978) 3.230

(288.978) (3.230)
Refere-se aos custos com aquisicao de materiais, servicos e equipamentos
utilizados na fase de construcéo da linha de transmiss&o e subestagdes.

Custos
Custo de construcdo da infraestrutura
de concessao

14 D gerais e i 31/12/2018
Desy gerais e ini 31/12/2019 (nao auditado)
Pessoal (131) (1)
Materiais (73) (31)
Servicos de terceiros (i) (10.022) (926)
Aluguéis (350) -
Seguros (373) -
Doacdes/Contribuices/Subvengdes (87) -
Tributos (47) ( .90)
Depreciacao e amortizagéo 12)
Provisdo para contingéncias 2.984)

(14.079) (1. 148)
(i) Refere-se aos servigos contratados pela Companhia tais como, auditoria,

servicos juridicos, consultoria de engenharia, limpeza e seguranca etc.
15 Resultado financeiro: 31112/2018

Resultado Financeiro 31/12/2019 (néo auditado)
Receitas financeiras
Rendimento aplicacao financeira - 40
Descontos Obtidos - 13
- 53
Despesas financeiras
Multas e Acréscimos moratdrios (7) (4)
(178) )
Qutras despesas financeiras 7 (12)
(192) (201

Resultado Liquido Financeiro (192)

16 Imposto de renda e contribuicao social diferido: O \ma
e a contribuigdo social diferidos passivos, decorrem substancialmente da
diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de
receitas (base contdbil) conforme a ICPC 01 (R1) e 0 OCPC 05 - contratos
de concesséo e foram mensurados pelas aliquotas aplicéveis nos periodos
nos quais se espera que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas
previstas na legislacéo tributaria vigente no final de cada exercicio. A conci-
liagao da despesa de imposto de renda e contribui¢éo social diferido regis-
trada no resultado est4 demonstrada abaixo:

31112/2018
Rubrica 31/12/2019 (ndo auditado)
Resultado liquido antes dos impostos 1.384.038 18.761
Impostos diferidos conforme a aliquota
vigente (34%) 474.387, 6.734
Aliquota fiscal efetiva dos tributos sobe o lucro 34% 36%

17 Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operagdes com
instrumentos financeiros ndo derivativos. A administracao desses instru-
mentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos
visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A Companhia nao

sobre as D i
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua contlnwdade opera-
cional e o uso dessa base contébil na elaboracéo das demonstracdes finan-
ceiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacdes. Responsabilidades dos auditores
pela auditoria das demonstragodes financeiras: Nossos objetivos s&o ob-
ter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causa-
da por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas néo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes exis-
tentes. As distorcGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consi-
deradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decises economicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e

avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executa-
mos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obte-
mos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de néo deteccao de distor¢éo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representa-
cdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia. - Avaliamos a
adequacao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimati-
vas contdbeis e respectivas divulgagbes feitas pela administragéo. -
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracao, da base conté-
bil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condigdes
que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as

CNPJ: 25.298.138/0001-40

Demonstragoes do fluxo de caixa 31/12/2018
31/12/2019  (n&o auditado)
Lucro liquido do exercicio 909.651 12.027
Ajustes para: (884.594) (13.142)
Provis&o para contingéncias 2.984 -
Ativo contratual remuneracao e margem
de construcéo (1.408.357) (19.876)
Depreciacéo e amortizagéo 12 -
IR e CS diferidos 474.387 6.734
Juros partes relacionadas 547 -
Juros debéntures e empréstimos 45.833 -
Variacoes em: 25.654 (20.661)
Impostos a recuperar (251) 8)
Depdsitos judiciais (2.984) -
Adiantamentos de fornecedores 18.344 (18.345)
Despesas antecipadas (120) -
Fornecedores 10.048 (2.292)
Obrigagdes trabalhistas e sociais 16 -
Obrigagdes tributarias 601 16
Caixa gerado pelas (utilizado nas)
atividades operacionais 50.711 (21.776)
Juros pagos (11.666) -
Fluxo de caixa liquido proveniente das
(utilizado nas) atividades operacionais 39.045 (21.776)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes aos ativos de concessdo (278.931) (3.230)
Aquisicéo ativo imobilizado e intangivel 76 -
Fluxo de caixa (utilizado nas) proveniente
das atividades de investimento (279.007) (3.230)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Mutuos/partes relacionadas
(vide notas explicativas 9 e 20) - 2.371
Aumento de capital 73.400 -
Resgate de agdes (48.400) -
Captagdo de debéntures 255.203 -
Captacéo de empréstimos 9.189 52.036
Pagamentos de empréstimos 61.225 -
Caixa liquido proveniente das (utilizado
nas) atividades de financiamento 228.167 54.407
Reducao liquida de caixa e
equivalentes de caixa (11.795) 29.403
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 29.413 10
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 17.618 29.413
(11.795) 29.403

efetuou aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer ou-
tros ativos de risco. A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos
financeiros derivativos. 17.1 Classificagao dos instrumentos financeiros:
Os instrumentos financeiros ndo derivativos séo classificados como emprés-
timos e recebiveis e passivos financeiros mensurados pelo custo amortiza-
do e mensurados ao valor justo por meio do resultado, conforme descrito a
seguir: O nivel de mensuraco de cada instrumento financeiro respeita a
seguinte hierarquia de valor justo: Nivel 1 para precos cotados sem ajustes
em mercados ativos para instrumentos idénticos aos da Companhia; Nivel 2
para informaces observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indireta-
mente, exceto pregos cotados incluidos no nivel anterior; e Nivel 3 para da-
dos ndo observaveis para o instrumento em questao.

Os principais instrumentos financeiros a seguir estao apresentados:

Valor Justo Valor Contabil
Instrumentos 3112/ (31112/2018) 31/12/ (31/12/2018)
financeiros Nivel 2019 nao auditado 2019 nao auditado

Valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros

Caixas e equivalen-
tes de caixa 2 _17.618 29.413 17.618 29.413
17.618 29.413 17.618 29.413
Custo amortizado
Passivos financeiros
Fornecedores 2 11.663 1.615 11.663 1.615
Empréstimos e
debéntures 2 289.370 52.036 289.370 52.036
301.033 53.651 301.033 53.651

17.2 Analise de Sensibilidade: A analise de sensibilidade tem como obje-
tivo mensurar o impacto das mudangas nas variagdes de mercado sobre
cada instrumento financeiro da Companhia. A Companhia entende que os
valores reconhecidos e o valor justo nao apresentam diferencas devido a:
a) Caixa e equivalentes de caixa - Os saldos em caixa e bancos tém seus
valores justos idénticos aos saldos contébeis. As aplicacdes financeiras es-
tao valorizadas pelos valores dos certificados de depdsitos interbancérios
na data das demonstragées financeiras, que corresponde ao seu valor justo
b) Fornecedores - A Companhia entende que valor justo de fornecedores,
por possuir 0s seus vencimentos no curto prazo e ndo estar vinculado a in-
dices varidveis, reflete seu valor contabil. ¢) Debéntures - mensurados atra-
vés do custo amortizado, por se tratar de operagdes com taxas pré-fixadas
€ ndo possuirem indices varidveis, os valores contabeis refletem o valor
justo das operacdes. 17.3 Gestéo dos riscos: A Companhia estd exposta a
risco de mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho de Administragéo é
o responsavel por supervisionar a gestao destes riscos. Os principais fatores
de risco inerentes as operagdes da Companhia podem ser assim identifica-
dos: a. Riscos de crédito: O risco de crédito € o risco de a contraparte de
um negécio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um instrumento finan-
ceiro, 0 que levaria ao prejuizo financeiro. A companhia esta exposta ac
risco de crédito em suas atividades operacionais e de financiamento, incluin-
do depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, transagdes cambiais e
outros instrumentos financeiros. O risco de crédito de saldos com bancos e
instituicdes financeiras é administrado pela diretoria da companhia. A com-
panhia monitora os valores depositados e a concentragao em determinadas
instituices, visando assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de poten-
cial faléncia de uma contraparte. b. Riscos de liquidez: A Companhia
acompanha o risco de escassez de recursos por meio de avaliagdes
regulares de sua administragdo. E notdrio que até a entrada de operagéo
das linhas de transmissao e suas subestagdes, através de aportes financei-
ros e financiamentos com terceiros a operacao da Companhia serd mantida.
¢. Riscos de mercado: Risco de taxas de juros: decorre da possibilidade de
a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes de taxas
de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Administragéo
entende que o risco de mudancas significativas no resultado e nos fluxos de
caixa é baixo, e assim justifica a ndo demonstraco da analise de extrapola-
¢ao deste risco. Risco de prego: as receitas da Companhia s&o reajustadas
anualmente conforme as cldusulas previstas no contrato de concessao, pelo
IPCA, sendo sujeitas a revisdo tarifdria que ocorre a cada cindo anos.
d. Riscos operacionais: Risco de construcao e desenvolvimento das infra-
estruturas: devido a Companhia estar ainda em fase de construcéo podera
incorrer em riscos inerentes a atividade de construgao, tais como atrasos na
execucdo da obra e potenciais danos ambientais que poderao resultar em
custos ndo previstos e/ou penalidades. Ainda, a Companhia depende de
terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacdes e,
sujeita a aumentos de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como
atrasos na entrega ou entrega de equipamentos avariados. Tais falhas pode-
réo prejudicar as atividades e ter um efeito adverso nos resultados da Com-
panhia. e. Riscos Regulatdrios: As atividades da Companhia sao regula-
mentadas e fiscalizadas pela agéncia reguladora (ANEEL) e demais 6rgaos
do setor (MME, ONS, FNDC etc). A Companhia tem o compromisso de estar
em conformidade com todos os regulamentos expedidos, sendo assim,
qualquer alteragdo no ambiente regulatdrio poderéd exercer impacto sobre
suas atividades. 18 Cobertura de seguros: A Companhia mantém a cober-
tura de seguro garantia, levando em conta o grau de risco, por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos
e/ou responsabilidades.
Fairfax Brasil Seguros Corporativos S.A.

APOLICE: 046692018100101670000502

1IPO: Compreensivo Empresarial Riscos Operacionais
MODALIDADE: Patrimonial
VALOR DO PREMIO: R$ 337.320,01
ENDQSSO: R$ 82.488,55
PERIODO DE VIGENCIA: 31/12/2019 a 13/03/2021

Fairfax Brasil Seguros Corporativos S.A.

APOLICE 046692018100103510003844
TIP Conc. Energia
MODALIDADE Responsabilidade Civil Geral
VALOR DO PREMIO: R$ 72.394,91
ENDOSSO: . R$ 15.736,46
PERIODO DE VIGENCIA: 31/12/2019 a 13/03/2020
. Potencial Seguradora
APOLICE: 0306920199907460007527000
TIPO: Compreensivo Empresarial Riscos Operacionais
MODALIDADE: Patrimonial
VALOR DO PREM|O: RS 5.493,45
PERIODO DE VIGENCIA 26/03/2019 a 25/09/2021
19E 4o servicos de O&M (Operagédo e

Manutencéo): A Companhla formalizou em 29 de janeiros de 2020 o contra-
to de prestacdo de servico de operacdo e manutencdo. A prestadora do
servico é a empresa Celeo Redes Brasil S.A. para a operagéo e manutengao
local e remota nivel 3 (COS), sendo objeto do contrato a prestacao de servi-
cos e a gestdo dos servicos especiais e dos servicos emergenciais, tudo
para fins de operacdo e manutencéo das instalacoes de transmissao de
propriedade da PBTE, objeto do Contrato de Concesséao firmado com as
autoridades publicas competentes. A vigéncia do contrato é de 2 (dois) anos
e poderd ser prorrogado medlante acordo expresso firmado entre as partes.
Efeitos do C us nas iras: Na data de
emisséo destas Demonstragoes Flnancelras, a Companhia avaliou 0s pos-
siveis impactos do COVID-19 em seus negécios e identificou alguns riscos:
1. Impacto na cadeia de suprimentos; 2. Paralisagéo das atividades de cons-
trucao; 3. Atraso na programacao de interligagao do empreendimento ao
Sistema Interligado Nacional (SIN). Estando a Companhia em fase final de
construgéo, tais impactos podem gerar atraso na entrada em operagéo co-
mercial e/ou custos adicionais de investimentos nao inicialmente previstos,
de toda forma, considerando que a obra esté substancialmente concluida,
nesse momento a Administracao estima que tais ocorréncias que poderiam
levar a paralisacdo da obra, ndo sao provaveis. Adicionalmente, nesse mo-
mento ndo € possivel mensurar ou antecipar os eventuais impactos econé-
micos e financeiros decorrentes da pandemia em relacdo ao COVID-19,
mas a Companhia esta tomando as devidas medidas para a mitigacao dos
riscos identificados. 20 Transagdes sem efeito de caixa: Durante os perio-
dos findos em 31 de dezembro de 2019, a Companhia teve as seguintes
transacdes ndo caixa, que nao foram apresentadas nas Demonstracdes dos
fluxos de caixa: 31/12/2018
Transagdes sem efeito caixa 31/12/2019  (n&o auditado)
Mdtuos (10.872) -
Patriménio Liquido _ 10872 -

A integralizag&o ocorrida em 2019 foi uma movimentagéo patrimonial que
néo afetou o caixa (vide nota explicativa 20).

A Diretoria
Fernando Machado dos Santos - Contador CRC/SC 43.302

respectivas divulgacoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modifica-
¢80 em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas con-
clusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a date
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar
Companhia a nao mais se manterem em continuidade operacional. - Avalia
mos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes fi-
nanceiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras re-
presentam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos
com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planeja-
do, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, in-
clusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 02 de abril de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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Contador-CRC SC-030412/0-1
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