- = resultados




resultados

ISA CTEEP REGISTRA FORTE GERAGAO DE CAIXA NO TRIMESTRE

Mensagem da Administracao

O primeiro trimestre de 2018 foi marcado pela forte geracdo de caixa da Companhia. A receita operacional liquida
regulatéria totalizou R$ 732 milhGes, o EBITDA ajustado regulatério registrou R$ 684 milhdes, com margem de 93,4% e
o lucro liquido regulatério foi de R$ 305 milhdes.

A ISA CTEEP monitora seu negdcio por meio dos seguintes focos de gestdo: Operagao e Manutencdo, Projetos,
Subsidiarias, Regulacdo, Juridico, e Crescimento. Os focos de gestdo sdo norteadores da estratégia de negdcio, que
visam a sustentabilidade. A Companhia vem obtendo niveis de exceléncia em cada um desses pilares.

Em Operacao e Manutencao, o objetivo € desenvolver as atividades com eficiéncia, qualidade e seguranga. No 1T18,
os niveis de eficiéncia, que ha anos fazem da ISA CTEEP uma referéncia no setor elétrico, foram mantidos.

A Companhia tem sido protagonista no desenvolvimento de Projetos de infraestrutura de energia elétrica em todo o
Brasil. No 1T18, os investimentos em reforgos e melhorias totalizaram R$ 18 milhOes. A carteira de projetos no 1T18 foi
menor, porém em linha com a estimativa da Companhia. Para o crescimento sustentavel, tem sido direcionado esforcos
para alcancar, de maneira continua, elevados indices de rentabilidade.

A gestao das Subsidiarias prioriza integracdo e fortalecimento do modelo de governanca corporativa, que busca alinhar
politicas, processos, sistemas e praticas, além de promover maior controle e disciplina financeira. O resultado de
equivaléncia patrimonial regulatoria no trimestre foi de R$ 19 milhdes.

O objetivo da participacdo ativa na Regulagao consiste em garantir o equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de
concessao, pautado no bindmio de incentivo ao ambiente competitivo de negdcio e beneficios a sociedade. Os esforcos
em 2018 estdo concentrados no processo de revisdo tarifaria, buscando valores justos para a RAP (Receita Anual
Permitida) de Operacdo e Manutencao, assim como de WACC (Custo Médio Ponderado de Capital) dos projetos e da BRR
(Base de Remuneracdo Regulatdria), para que as empresas tenham condigGes necessarias para permanecer investindo e
mantendo a qualidade de suas operagoes.

Outro fator em discussdo é a definicdo do prazo de recebimento e o indice de corregdo do componente financeiro da
RBSE. Em maio, foi proposto no ambito do projeto de lei de desestatizacao da Eletrobras a manutencdo do prazo de
pagamento em 8 anos e a substituicdo da corregao do custo de capital préprio (Ke) pelo WACC.

No Juridico, a Companhia conquistou decisdes favoraveis, que reforcam o foco na redugao das contingéncias. No 1T18,
a ISA CTEEP foi excluida da acao Eletrobras / Eletropaulo no despacho de homologagdo do acordo entre essas duas
empresas.

No pilar de Crescimento, a Companhia esta trabalhando na execugdo de 8 novos empreendimentos arrematados em
leildes. No 1T18, foi investido R$ 72 milhdes nestas novas subsididrias. Estas representam um compromisso de
investimentos de cerca de R$ 2,5 bilhdes no sistema elétrico nacional, crescimento de cerca de 35% na base de ativos da
empresa e expansado de 80% na RAP atual.

Alinhada com a estratégia de crescimento, em abril foi anunciada a aquisicdo da participagdo remanescente da IESUL,
pelo montante de R$ 20 milhdes.

As conexdes inspiram o time ISA CTEEP e geram valor ao longo do tempo.

A Diretoria
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S&o Paulo, 15 de maio de 2018 — A ISA CTEEP - Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista ("ISA CTEEP”, "Companhia”, B3: TRPL3
e TRPL4), anuncia seus resultados do primeiro trimestre de 2018. Os Resultados Regulatorios estdo apresentados, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, com o objetivo de colaborar com o entendimento do negdcio da Companhia. Adicionalmente, € possivel encontrar
0s resultados de acordo com as normas da CVM e os CPCs aplicaveis e em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB) na secdo de "Anexos” deste documento.

Principais Indicadores

Regulatorios Consolidado

(R$ milhdes) iT17 Var (%)
Receita Liquida 732,3 267,6 173,6%
EBITDA Ajustado? 684,0 217,4 214,6%
Margem EBITDA Ajustada 93,4% 81,2% 122 p.p.
Lucro Liquido 305,3 92,7 229,4%
Margem Liquida 41,7% 34,6% 7,1 p.p.
ROE2 11,0% 3,6% 74 p.p.

1 Exclui a equivaléncia patrimonial e outros efeitos ndo recorrentes e inclui o EBITDA
das Coligadas com o objetivo de apresentar uma visdao mais adequada da geragao de
caixa da Companhia

2 Considera o acumulado de 12 meses

Teleconferéncia 1T18

15.05.2018 11h00 (BRT) / 10h00 (EDT)
Informacgoes para Conexao:
Brasil: +55 11 3193-1001 / 455 11 2820-4001
Outros Paises: +1 646 828-8246 / 1-800-492-3904
Senha: ISACTEEP

Link para webcast disponivel no site de Relagbes com Investidores:
www.isacteep.com.br/ri

Contatos - Relacoes com Investidores

Rinaldo Pecchio Telefone:
Michele Lourengo Corda +55 11 3138-7557
Licia de Luiz Cesari

Gabriela Rigo Bussotti E-mail:
Marcos Augusto Alves de Oliveira ri@cteep.com.br
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A ISA CTEEP

A ISA CTEEP é a maior empresa privada de transmissdo do setor elétrico brasileiro e faz parte do Sistema
Interligado Nacional (“"SIN") que engloba o sistema elétrico brasileiro como um todo (exceto por alguns sistemas
isolados) e atende aproximadamente 99% da carga total do sistema. Com suas atividades e de suas empresas
controladas e coligadas, presentes em 17 estados do Pais, a Companhia transmite aproximadamente 25% de
toda a energia elétrica do Brasil, 60% da energia consumida na Regido Sudeste e quase 100% da energia do
Estado de S&o Paulo.

A coordenacao e o controle da operacado das instalagdes da Companhia, e de todas as instalacdes de geracao e
transmissdao de energia elétrica do SIN, sdo de responsabilidade do Operador Nacional do Sistema Elétrico
(“ONS"), sob fiscalizacao e regulagao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL").

A infraestrutura robusta da Companhia e de suas subsidiarias engloba capacidade instalada de 65.060 MVA de
transformacdo, 18.642 quilometros de linhas de transmissdo, 25.795 quilémetros de circuitos e 126 subestacdes
com tensao de até 550 kV.

Diante de um mercado cada vez mais exigente e de sua posicao em um centro de consumo relevante para o
Pais, nos ultimos 10 anos a Companhia, investiu cerca de R$ 10 bilhdes na expansao do sistema na aplicagao de
tecnologias capazes de agregar valor para as atividades de operacdo e manutengdo, garantindo eficiéncia e
qualidade na prestacao de seus servigos de transmissao.

Linha de
Transmissao

— Em operacao [0 Subestacdo
== Em construcdo /\ Entrada de Linha
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Composicao Acionaria

Controlada pela ISA, empresa multilatina de sistemas de infraestrutura lineares, a ISA CTEEP tem entre seus
investidores a Eletrobras, maior grupo brasileiro de energia elétrica.

ISA Capital do Brasil ~ 57.714.208  89,50% 1.286.132 1,30% 50.000.340  35,80%
Agbes em Circulagéio 6.770.225  10,50% 98.950.261  98,70% 105720486  64,20%
Eletrobras 6.289.661 9,80% 52.005.758  51,90% 58295419  35,40%

Outros 480.564 0,70% 46.944.503  46,80% 47.425.067  28,80%

Total 64.484.433 100% = 100.236.393 100% = 164.720.826 100%

Das acdes da Companhia, 50% estdo em poder de investidores nacionais* e 50% pertencem a investidores
estrangeiros.

Distribuicdo do Capital Total em
31/03/2018

Europa
6%

Noruega: 2% do Float
Luxemburgo: 2% do Float
Gra Bretanha: 1% do Float
Franca: 1% do Float

3 ',
."’ Cingapura
Estados Unidos da América 2%
5% ’)

Colombia*
36%

Australia

Brasil
50%

1%

* Considera participagdo da Isa Capital do Brasil, veiculo de investimento da ISA Colémbia para a aquisigdo da ISA CTEEP.
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Estrutura Societaria

A estrutura societaria da ISA CTEEP compreende suas empresas controladas total ou parcialmente, conforme
demonstrado abaixo:

Estado de RAP RAP ISA CTEEP » B ) B
Operacio Local Ciclo 2017{20181 Ciclo 20A1 7_/2018 Participacédo (%) Consolidagédo
(RS milhdes) (RS milhdes)

ISA CTEEP Operacional Sao Paulo 2.536,7 2.536,7 ISA CTEEP 100% Integral

IE Madeira Operacional Rondénia / SP 515,5 257,8 ISA CTEEP 51% / Furnas 24,5% / Chesf 24,5% Equivaléncia Patrimonial
ERBI Em construcao Parana 267,3 133,7 ISA CTEEP 50% / TAESA 50% Equivaléncia Patrimonial
Paraguacu Em construcao Bahia / MG 106,6 53,3 ISA CTEEP 50% / TAESA 50% Equivaléncia Patrimonial
IE Garanhuns Operacional Pernambuco 81,6 41,6 ISA CTEEP 51% / Chesf 49% Equivaléncia Patrimonial
Aimorés Em construcao Minas Gerais 71,4 35,7 ISA CTEEP 50% / TAESA 50% Equivaléncia Patrimonial
IE Pinheiros Operacional Sao Paulo 56,4 56,4 ISA CTEEP 100% Integral

Serra do Japi Operacional Sao Paulo 55,6 55,6 ISA CTEEP 100% Integral

IE Aguapei Em construcao Sao Paulo 53,7 53,7 ISA CTEEP 100% Integral

Itadinas Em construcdao  Espirito Santo 47,2 47,2 ISA CTEEP 100% Integral

IE Itaqueré Em construcao Sao Paulo 46,2 46,2 ISA CTEEP 100% Integral

IENNE Operacional Tocantins 42,9 42,9 ISA CTEEP 100% Integral

IE Tibagi Em construcao SP / Parana 18,4 18,4 ISA CTEEP 100% Integral

IE Sul? Operacional Rio Grande do Sul 18,2 9,1 ISA CTEEP 100%? Equivaléncia Patrimonial
IEMG Operacional Minas Gerais 17,2 17,2 ISA CTEEP 100% Integral

Evrecy Operacional Espirito Santo 12,8 12,8 ISA CTEEP 100% Integral

IE Itapura Em construcao Sao Paulo 10,7 10,7 ISA CTEEP 100% Integral

Total 3.985 3.429

1 RAP considera valor de 100% do projeto; 2 Celebragdo de Contrato de Compra e Venda para aquisicdo de 50% do Capital Social em abril/18 . A conclusdo da
operagdo estd sujeita a aprovagoes.

Crescimento & Inovacao

No ambiente de rapidas transformacdes do setor elétrico, a inovacdo é um fator decisivo de sucesso. Por isto, a
Companhia segue captando melhorias em processos e assimilando novos recursos tecnoldgicos, além de
identificar oportunidades em novos negodcios. Uma das frentes de crescimento sendo avaliada pela Companhia é
a de armazenamento de energia por meio de baterias. Em parceria com a Universidade de Sao Paulo, estamos
estudando a possibilidade de implementacao de armazenamento de energia, com potencial para abrir formas
complementares de operacao da nossa rede.

Além desta frente, a ISA CTEEP estd constantemente avaliando oportunidades no mercado para o seu
crescimento e tem avancado significativamente neste ambito recentemente. A estratégia da Companhia consiste
em expandir a sua presencga no territdrio nacional através de leildes ou aquisigoes.

Nos Ultimos dois anos, a Companhia arrematou oito lotes em leildes de transmissdo realizados pela ANEEL, que
adicionardo 1,2 mil km de extens3ao em suas linhas de transmissao com a adicao de uma poténcia de 6,0 mil MVA
ao seu portfolio. Os novos projetos tém CapEx de R$ 2,5 bilhdes da Companhia, resultando em uma previsao de
incremento no RAP de aproximadamente R$ 400 milhGes, apos a entrada em operacdo de todos os ativos.

Alinhada a estratégia de crescimento, em outubro de 2017, a Companhia adquiriu, pelo montante de R$ 101
milhdes, 75% do capital social da Interligacao Norte e Nordeste ("IENNE"), passando a deter 100% do controle
dessa subsidiaria. Adicionalmente, conforme Fato Relevante divulgado em 06 de abril de 2018, a ISA CTEEP
celebrou Contrato de Compra e Venda de Agdes com a Cymi Construcdes e Participagbes S.A. ("CYMI") para a
aquisicao de 50% do capital social da Inteligacao Elétrica Sul A.A. ("IE SUL") pelo montante de R$ 20 milhdes. A
conclusdo da aquisicao ainda esta sujeita a aprovagao e anuéncia de determinados terceiros. Como resultado da
operacdo, a Companhia passara a deter 100% do controle dessa subsidiaria.

A evolugdo das 8 novas SPE’s, adquiridas nos leildes nos ultimos dois anos, é destacada na tabela abaixo, com as
estimativas de avango nas etapas. Os investimentos nas subsidiarias pré-operacionais estdo em linha com o
orcamento e cronograma desafiador estimados, que considera reducao do CapEx em 15% e antecipacdo em 12
meses do prazo médio para entrada em operagao.



M

IE Paraguagt
(Lote 3)

Leilao
03/2015*
28/10/2016

IE Aimorés
(Lote 4)

IE Italinas
(Lote 21)

ERB
(Lote 1)

IE Tibagi
(Lote 5)

Leildo
05/2016
24/04/2017

IE Itaqueré
(Lote 6)

IE Itapura
(Lote 25)

IE Aguapei
(Lote 29)

Total

% ISA o
Localidade

50%

50%

100%

50%

100%

100%

100%

100%

Bahia
Minas Gerais

Minas Gerais

Espirito Santo

Parana

S&o Paulo
Parand

S&o Paulo

S&o Paulo

S&o Paulo

Investimento
ANEEL2
(R$ MM)

341

1.937

135

398

126

602

4.345

RAP Regime Fiscal Assinatura
(R$ MM) 2018 do Contrato

74

49

267

46

54

629

Lucro Real

Lucro Real

Lucro Presumido

Lucro Real

Lucro Presumido

Lucro Presumido

Lucro Presumido

Lucro Presumido

1 RAP considera corregdo da inflagdo do ciclo 2017/2018 conforme REH-ANEEL 2.258/2017, de 27/06/2017
* Considera invetimento ANEEL para 100% do projeto na data base do leilio

DESEMPENHO OPERACIONAL

A ISA CTEEP é referéncia no setor quando se trata de desempenho e busca sempre a melhora de seus niveis de
eficiéncia, acompanhando de forma minuciosa seus indicadores operacionais. Entre eles, destacam-se o Indice de
Energia Nao Suprida (IENS), obtido pela relacdo percentual entre o total de energia ndo suprida durante todas as
ocorréncias no ano e o total da demanda de energia suprida pela Companhia. No 1T18 o IENS totalizou 4,66 x10°®.

A ISA CTEEP é

10/02/17

10/02/17

10/02/17

11/08/17

11/08/17

11/08/17

11/08/17

11/08/17

Prazo de
Implementacgao
L

60 meses
60 meses
60 meses
60 meses
48 meses
48 meses
42 meses

48 meses

Licenciamento
Ambiental (LI)

3T19
3T19
3T18
1720

4T18

1T19

Protocolo
Projeto
Basico

2T18

Aprovagao

Projeto

Executivo

3T19

3T19

3T18

3T19

4T18

2T19

2T18

2T19

resultados

Enquadramento| Enquadramento
REIDI Debéntures

2T18

remunerada pela disponibilidade de seus ativos por meio da Receita Anual Permitida (RAP). Isso

significa que qualquer indisponibilidade em seus ativos podera acarretar perda de sua RAP, por meio de desconto na

receita auferida (Parcela Variavel -

PV).
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DESEMPENHO FINANCEIRO (Resultados Regulatérios)

Receita Operacional

No 1T18, a receita operacional bruta consolidada atingiu R$ 834,6 milhdes, aumento de 168,0% em relacdao ao
1T17. Este aumento decorre, principalmente, do recebimento da RBSE no 1T18 (R$ 494,1 milhdes).

O incremento na receita bruta também ¢ justificado pelo aumento da receita de O&M (+4,1%) como resultado do
ajuste do ciclo da RAP pela variacdo do IPCA, da consolidagao da IENNE e da entrada em operacao de novos
investimentos em reforgos e melhorias (+36,9%).

Receita Operacional Consolidado
(R$ milhdes) 1T17 Var (%)
Disponibilidade da Rede Elétrica 333,8 304,3 9,7%
0&M 262,4  252,1 4,1%
NI 71,4 52,1 36,9%
RBSE 494,1 0,0 -
QOutras 6,7 7,2 (6,7%)
Receita Bruta 834,6 3115 168,0%
DedugGes (102,3) (43,9) 133,2%
Receita Liquida 732,3 267,6 173,6%

As deducbes da receita bruta referem-se aos impostos (PIS/COFINS) e encargos regulatdrios (CDE, RGR, P&D,
PROINFA, e Taxa de Fiscalizagdo) e atingiram R$ 102,3 milhdes no 1T18, aumento de 133,2%, explicado,
principalmente, pelo incremento de PIS e COFINS de R$ 45,7 milhdes referentes a RAP da RBSE no trimestre. A
receita operacional liquida consolidada do 1T18 atingiu R$ 732,3 milhoes.

+ R$ 523 mihoes +
19,0 4,8 12,6 834,6
494,1__ lI _ I o / _ ! _ / L 732’3
14,3 ————
311,5 7,0 -
Receita o&M Indeniz. NI Antecipago CDE/ RAP Receita Dedugbes Receita
Bruta RBSE ePbPv PROINFA  IENNE Bruta Liquida
1T17 1T18 1T18
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Custos e Despesas de O&M

Os custos e despesas, ex-depreciacdo, registraram queda de 5,4% no 1T18 vs. 1T17. Essa reducdo € explicada
pelo impacto ndo recorrente de compensacdao de imposto. Excluindo esse efeito, os custos e despesas
registraram incremento de 4% vs. inflagdo de 2,7% no periodo, explicado pela menor capitalizagdo de pessoal
nos projetos (R$ 1 milhdo, recorrente enquanto a Companhia estiver focada em crescimento) e maiores despesas
com honorarios (R$ 2 milhdes, sendo R$ 1 milhdo ndo recorrentes).

Custos e Despesas de O&M Consolidado

(R$ milhoes) i1T17 Var (%)
Pessoal (77,7) (75,6) 2,8%
Materiais (3,0 2,4) 25,2%
Servigos (27,4) (23,7) 15,6%
Contingéncias (1,9 (2,8) -32,3%
Outros (3,9 (15,9) -75,6%
Sub -Total (113,8) (120,3) -5,4%
Depreciagao (145,8) (16,3) 792,7%
Total (259,7) (136,6) 90,0%

A variacao nos custos e despesas reflete, principalmente:

(i) queda na linha de outros impactada pela compensacdo, nao recorrente, de R$ 10,9 milhdes de IPTU do
municipio do Sdo José dos Campos, decorrente da negociacdo da aliquota aplicada nos anos de 2007 e
2008 pela Prefeitura; parcialmente compensado pelo,

(i) aumento na linha de servicos em R$ 3,7 milhdes, em funcdo do aumento de despesas com honorarios
advocaticios (ndo recorrente); e,

(iii) aumento de gastos com pessoal em linha com a inflacdo do periodo, e com menor capitalizacao de
pessoal nos projetos.

As despesas administrativas e os custos de O&M totais do 1T18 registraram aumento de 90,0%, em relacdo ao
1T17, atingindo R$ 259,7 milhdes, principalmente, pelo reconhecimento de R$ 121,6 milhdes de depreciagao
relativa a RBSE, que considera a amortizacdo em 96 parcelas (8 anos) do valor de depreciacdo represado de
janeiro de 2013 a junho de 2017.

10
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Equivaléncia Patrimonial

O resultado da equivaléncia patrimonial no 1T18 registrou receita de R$ 19,3 milhGes, aumento de R$ 1,8
milhdes em relacdo ao 1T17, quando alcancgou receita de R$ 17,5 milhdes.

A variacdo no resultado da subsidiaria IE Madeira decorre, principalmente, do aumento na receita liquida em
funcao da variacdo do IPCA do ciclo da RAP 2017/2018 e da reducdo de custos e despesas.

A queda no resultado da subsidiaria IE Garanhuns reflete principalmente, a reducao na receita liquida pelo
impacto negativo da revisdo tarifaria que alterou a WACC de 6,61% para 4,62%, reduzindo a RAP em 9%.

O valor registrado nas subsidiarias Aimorés, Paraguacl e ERB1 refere-se as despesas administrativas na fase pré

operacional dos projetos.
19

18

1T17 1T18

I 1E Madeira @ IE Garanhuns [l IENNE/IESUL [ Aimorés/ParaguagU/ERB 1

11
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EBITDA e Margem

O EBITDA consolidado, conforme ICVM 527/12, atingiu R$ 643,2 milhdes no 1T18, aumento de R$ 477,8 milhdes
comparado ao EBITDA registrado no 1T17, resultado, principalmente, do recebimento da RAP relativa a RBSE.

Para refletir de maneira mais adequada a geracdo de caixa operacional, a Companhia apresenta o EBITDA
ajustado, que totalizou R$ 684,0 milhGes no 1T18 e margem de 93,4%. O EBITDA ajustado exclui a equivaléncia
patrimonial e outros efeitos ndo recorrentes e/ou ndo caixa, além de incluir o EBITDA das coligadas (ponderado
pela participagao da ISA CTEEP).

EBITDA Consolidado

(R$ milhdes) iT17

Lucro (prejuizo) liquido 305,3 92,7 229,4%
Tributos sobre o lucro (IR/CSLL) 156,2 26,5 488,9%
Resultado financeiro liquido 35,3 29,3 20,6%
Depreciagdes e amortizagdes 146,4 16,9 764,3%
EBITDA ICVM n° 527/12 643,2 165,4 288,9%
EBITDA Coligadas (ponderado pela participacdo ISA CTEEP) 69,9 68,7 1,8%
Equivaléncia Patrimonial (19,3) (17,5) 10,7%
Outras? (9,8) 0,8 -1319,5%

EBITDA Ajustado 684,0 217,4 214,6%

Margem EBITDA Ajustado 93,4% 81,2% 12,2 p-p-

RBSE (448,4) 0,0 -

EBITDA Ajustado ex-RBSE 235,6 217,4

Margem EBITDA Ajustado ex-RBSE 83,0% 81,2%

1 inclui ressarcimento de IPTU, despesas com leildo e com comissGes de éxito em contingéncias

12
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O resultado financeiro consolidado atingiu despesa de R$ 35,3 milhdes no 1T18, aumento de R$ 6,0 milhdes em
relacdo ao 1T17, explicado principalmente: (i) pelo aumento nas variagdes monetarias e nos juros e encargos
sobre empréstimos, decorrente do maior nivel de endividamento da Companhia, que passou de R$ 1,3 bilhdo no
1T17 para R$ 1,9 bilhdo no 1T18 e pela consolidacdo da IENNE; (ii) devido a operacdo de hedge referente ao
empréstimo pela Lei n® 4131, parcialmente compensados pela redugdo de juros sobre impostos parcelados

(REFIS) pela adesdo ao PERT no 3T17.

Resultado Ananceiro Consolidado

(R$ milhdes) 1T18  1T17 Var (%)
Rendimento de aplicacdo financeira 10,9 10,3 6,0%
Variagdes monetarias liquidas (9,6) (7,8) 23,1%
Juros Passivos (0,6) (6,0) (90,3%)
Juros e encargos sobre empréstimos (31,7) (25,2) 26,0%
Operagao Swap 4,2) 0,0 -
Outras (0,1) (0,6) (83,1%)
Total (353) (29,3) 20,6%

Lucro Liquido

O incremento do lucro liquido do 1T18 foi impulsionado pelo recebimento da RBSE (R$ 216 milhdes).

1T17

305

1T18
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Comparativo de Resultados (Regulatorio vs. IFRS)

No IFRS, os investimentos que serdo recebidos ao longo da concessdo sdo registrados como ativo financeiro,
gerando receita e custos de construcdo. A atualizagdo do ativo financeiro gera a receita de remuneragao da
infraestrutura. No Regulatério, os investimentos s3o tratados como ativo imobilizado, sdo depreciados,
considerando sua vida util, e a RAP conforme o faturamento, no prazo da concessao.

As principais variacbes entre o resultado consolidado em IFRS e o Regulatério no 1T18, estao apresentadas
abaixo:

DRE Consolidado Regulatoério . .
, . Variagao
IRS vs. Regulatorio i1T18
Receita Operacional Bruta 835 627 207
Receita de uso da rede elétrica - RAP 334 0 334
Receita de Infraestrutura 0 80 -80
Receita de O&M 0 235 -235
Receita ativo da concessao 0 95 -95
Receita RBSE 494 211 284
Outras receitas 7 7 0
Deduges -102 -81 -22
Receita Operacional Liquida 732 547 186
Custos de Infraestrutura - -76 76
Custos de O&M e Despesas Gerais -114 -113 -1
Depreciacao -146 -2 -144
Resultado do Servico 473 356 117
Equivaléncia Patrimonial 19 21 -2
Outras receitas (despesas) operacionais 5 5 0
::;::t::o Antes do Resultado Financeiro e 497 381 115
Resultado Financeiro -35 -35 0
Lucro antes do IR & CSLL 461 346 115
IR & CSLL -156 -106 -50
Lucro Liqui n rticipaca
0w e
Participacao do Acionista Nao Controlador -3 -3 0
Lucro/ Prejuizo Consolidado do Periodo 302 237 65

Receita: No IFRS considera-se a receita da implementacao de infraestrutura e é reconhecida conforme os gastos
incorridos. A receita de remuneracao dos ativos de concessdo € considerada uma receita financeira, reconhecida
pela taxa de juros efetiva sobre o montante do principal, sendo, a taxa de juros aquela que iguala exatamente os
recebimentos de caixa futuros apurados durante a vida estimada do ativo financeiro ao valor contabil inicial deste
ativo. No Resultado Regulatdrio, a receita considerada é o faturamento (RAP).

Custos: No IFRS, considera-se custos de implementacdo de infraestrutura que nao geram impacto no resultado,
pois os efeitos sdo neutralizados pela receita de implementacdo de infraestrutura, que é calculada acrescendo-se
as aliquotas de PIS e COFINS e outros encargos ao valor do custo do investimento.

Depreciacao: No IFRS, o ativo da concessdao nao é considerado ativo imobilizado, e sim ativo financeiro. O
imobilizado do IFRS refere-se substancialmente a bens utilizados pela Companhia e nao vinculado ao contrato de
concessdo. No Resultado Regulatorio, o ativo da concessdao é considerado imobilizado, com sua respectiva
depreciagao.
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Equivaléncia Patrimonial: Os principais efeitos da equivaléncia patrimonial acompanham as explicacdes da
receita, custos e depreciacdo explicados acima.

IR/CSLL: No IFRS, o IR/CSSL sdo provisionados mensalmente, obedecendo ao regime de competéncia e
apurados conforme previsto na Lei 12.973/14. A Companhia adota ao regime de lucro real com estimativa mensal,
e as controladas adotam lucro presumido trimestral. A partir de julho de 2017, a Companhia iniciou 0 pagamento
de IR/CSSL (corrente) sobre o faturamento da RBSE. A aliquota efetiva consolidada do 1T18 foi de 30,5%.

PROVENTOS

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, a ISA CTEEP prevé a distribuicao de dividendo minimo que seja o
maior valor entre R$ 359 milhdes e 25% do lucro liquido do exercicio. Adicionalmente, estd prevista a
possibilidade do pagamento de dividendos extraordinarios.

Em 12 de abril de 2018, a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia aprovou a distribuicao de dividendos
referente ao exercicio social de 2017, no montante de R$ 585 milhGes, equivalente a R$ 3,552029 por agdo de
ambas as espécies. Durante o exercicio social de 2017 foram pagos R$ 500 milhdes e o remanescente (R$ 85
milhdes) sera pago em 15 de junho de 2018.

A Companhia estuda uma Politica de Dividendos que sera divulgada ao mercado tdo logo seja aprovada pelo
Conselho de Administragao.

ENDIVIDAMENTO

O baixo nivel de alavancagem da Companhia permite o financiamento do ciclo de crescimento previsto para os
préximos anos. No primeiro trimestre de 2018, a divida bruta manteve-se no mesmo patamar daquela verificada
em 31 de dezembro de 2017, enquanto a divida liquida apresentou reducao de 9,5%.

A reducdo da divida liquida é explicada pelo incremento nas disponibilidades em fungdo do fluxo de recebimento
da RBSE.

Empréstimos e Financiamentos

(R$ milhGes) 31/03/18 31/12/17  Var (%)

Divida Bruta 1.928,9 1.943,0 -0,7%
Curto Prazo 445,6 451,4 -1,3%
Longo Prazo 1.483,4 1.491,5 -0,5%

Disponibilidades Consoldiadas 728,0 616,7 18,1%
Disponibilidades ISA CTEEP e Controladas 526,5 401,7 31,1%
Disponibilidades Controladas em Conjunto* 201,4 214,9 -6,3%

Divida Liquida Consolidada 1.201,0 1.326,3

*Qs recursos da Companhia estdao concentrados em fundos de investimentos exclusivos, que também sdo utilizados
para investimento pelas empresas controladas e controladas em conjunto, e referem-se a quotas de fundos de
investimentos com alta liquidez, prontamente conversiveis em montante de caixa, independentemente do vencimento
dos ativos neles alocados.
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Os covenants e as exigéncias estabelecidas em todas as emissdes estao sendo devidamente cumpridos pela
Companhia. Para os anos de 2018, 2019 e 2020, o indicador Divida Liquida/EBITDA é de 3,0x. Maiores detalhes
sobre os indicadores financeiros estdo disponiveis no anexo V deste documento.

O custo médio da divida consolidada passou de 8,29% a.a. em 31 de dezembro de 2017 para 7,96 % a.a. em 31
de marco de 2018. O IPCA dos ultimos 12 meses foi de 2,68% e o CDI anualizado de marco foi de 6,57%. O
prazo médio da divida consolidada em 31 de marco de 2018 era de 3,6 anos, comparado a 3,3 anos em 31 de
dezembro de 2017.

Cronograma de Amortizacao da Contratacdo da Divida e Indexagao

Divida 31/03/2018
(R$ milhdes)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 a 2029

mBNDES - TILP  mDebéntures - CDI/IPCA  ® Outros

Em 04 de maio de 2018 a Companhia concluiu a captacao de recursos através de sua 72 emissao de debéntures
no montante de R$ 621 milhdes com vencimento em 2025. O montante serd atualizado monetariamente pela
variacao do IPCA. Sobre o montante atualizado das debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
4,70% ao ano, base 252, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a primeira data
de subscrigdo e integralizacdo, até a data de seu efetivo pagamento. A remuneracdo sera paga semestralmente,
a partir da data de emissao, sempre no dia 15 dos meses de outubro e de abril, sendo o primeiro pagamento a
ser realizado em 15 de outubro de 2018 e, o Ultimo pagamento, na data de vencimento das debéntures, em 15
de abril de 2025.

Esta é a primeira emissao do setor de transmissdo enquadrada como Green Bond no Mercado de Capitais Local e
é classificado como “Debéntures Verdes”, com base no desempenho socioambiental satisfatério, avaliado por
parecer independente de consultoria especializada, e considerando sua contribuicdo para transmissao de energia
renovavel.

Os recursos serdo utilizados para aporte nos empreendimentos ERB, IE Aguapei, IE Aimorés, IE Itapura, IE
Itaqueré, IE Itaunas, IE Paraguacl, e IE Tibagi, oriundos dos leildes de outubro de 2016 e abril de 2017,
realizados entre 2017 e 2019, por meio de aporte de capital. Com essa emissdo, a ISA CTEEP reforca sua
estratégia de buscar fontes competitivas de financiamento, além do seu compromisso com a sustentabilidade
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INVESTIMENTOS
A ISA CTEEP, suas controladas e coligadas investiram R$ 97,3 milhdes no 1T18:

(i) R$ 71,6 milhdes foram investidos nas subsidiarias pré-operacionais, para o pagamento de taxas para obtencao
de licenciamento ambiental, adiantamento de pagamento a fornecedores e negociacdes fundiarias;

(i) R$ 18,3 milhdes foram investidos em reforcos e melhorias, que geram receita adicional a Companhia com o
crescimento organico; e,

(iii) R$ 6,2 milhdes foram investidos nas subsidiaris operacionais

Os investimentos nas subsidiarias pré operacionais estdo em linha com o orcamento e cronograma desafiador
previstos. E importante ressaltar que os principais fluxos de investimentos destas subsidiarias ocorrem no 3° e 4°
ano de suas respectivas obras.

Os investimentos em reforcos e melhorias estdo em linha com o orgamento previsto para o trimestre. Os
investimentos nao sdo comparaveis entre trimestres, pois possuem carteiras de projetos distintos e dependem de
ResolucOes Autorizativas da ANEEL.

O crescimento dos investimentos nas subsididrias operacionais reflete principalmente o CapEx adicional na IE
Madeira para resolver as pendéncias impeditivas.

Investimentos

(R$ milhoes) 1T17 Var (%)

Reforgos e Novas Conexdes 17.7 42.5 -58%
ModernizagGes e Melhorias 0.6 - -
Outros 1.2 - -
ISA CTEEP 19.5 42.5 -54%
Operacionais 6.2 1.7 260%
Pré-operacionais 71.6 0.2 34334%
IE Ttalinas (Lote 21)* 100% 29.6 - -
IE Aimorés (Lote 3)* 50% 3.9 0.1 4536%
IE Paraguacu (Lote 4)* 50% 5.8 0.1 4590%
ERB (Lote 1)** 50% 11.1 - -
IE Tabagi (Lote 5)** 100% 0.6 - -
IE Itaqueré (Lote 6)** 100% 15.5 - -
IE Itapura (Lote 25)** 100% 3.2 - -
IE Iguapei (Lote 29)** 100% 1.9 - -
Total Subsidiarias 77.8 1.9 3907%
Total 97.3 44.4 119%

* Lotes adquiridos no Leildo 03/2015 de 28 de outubro de 2016
** Lotes adquiridos no Leildo 05/2016 de 24 de abril de 2017
Nota: Os investimentos realizados sdo demonstrados na visdo competéncia
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MERCADO DE CAPITAIS

A ISA CTEEP possui agoes ordinarias ("TRPL3") e acOes preferenciais (“TRPL4") listadas e negociadas na
Bolsa de Valores de Sdo Paulo ("B3”) e integra, desde 2002, o Nivel 1 de Governanca Corporativa,
valorizando a ética e transparéncia no relacionamento com acionistas e demais stakeholders da Companhia. As
acoes da Companhia integram diversos indices, entre eles o Indice de Governanga Corporativa ("IGCT"), em que
estdo listadas as empresas com padrles diferenciados de governanga corporativa e o Indice Brasil 100 (“IBrX
100”), que reline as agdes mais negociadas na B3. Adicionalmente, a Companhia participa do programa de
American Depositary Receipts ("ADRs") — Regra 144A, nos Estados Unidos sob os cddigos “CTPTY” (acdo ordinaria)
e “CTPZY" (acdo preferencial).

As agOes ordinarias e preferenciais da ISA CTEEP encerraram o primeiro trimestre de 2018 cotadas a R$ 59,85 e
R$ 66,50, respectivamente. O valor de mercado da Companhia, em 31 de marco de 2018, era de R$ 10,5 bilhdes.

Nos ultimos 12 meses findo em 31 de margo de 2018, as agbes preferenciais da ISA CTEEP apresentaram volume
médio diario de negociagao na B3 de R$ 22,6 milhGes, com média de 2 mil negdcios por dia de TRPL4.

Desempenho (base 100)
30% -
20%

10% - 5,6%

2,9%
0% -

-10% T 1 T T T T T T T T T T
mar-17  abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18  fev-18 mar-18

TRPL3 =—TRPL4 IBOVESPA = |EEX
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OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES

Renovacao da Concessao - Contrato 059/2001 (RBNI/RBSE)

No dia 12 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria 579/2012 (*MP 579") que regulamentou a
prorrogacao das concessodes de geragao, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. De acordo com a medida,
as concessdes vencidas ou a vencer nos 60 meses subsequentes a publicacdo da MP, tinham a opcdo de ter o
vencimento antecipado para dezembro de 2012, com prorrogacdo pelo prazo de até 30 anos.

Em 01 de novembro de 2012, o Ministério de Minas e Energia (MME), publicou a Portaria Interministerial n°® 580,
em que foram definidos os valores da reversao para as instalagdes energizadas a partir de 01 de junho de 2000,
ou seja, da Rede Basica de Novas Instalagdes (“RBNI”). O montante definido para a ISA CTEEP foi de R$ 2,9
bilhdes. Na mesma data, o MME divulgou a Portaria Interministerial n® 579 que definiu o valor da RAP da ISA
CTEEP em R$ 515,6 milhdes, a partir de 01 de janeiro de 2013, que representou reducdo de aproximadamente
75% da RAP.

Em 29 de novembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria 591 autorizando o Poder Concedente a pagar o
valor relativo aos ativos ndo depreciados existentes anteriormente a 31 de maio de 2000, ou seja da Rede Basica
do Sistema Elétrico ("RBSE").

Em dezembro de 2012, foi realizada Assembleia Geral Extraordindria para a definicdo da antecipacdo do
vencimento da concessao do Contrato 059/2001, conforme proposto na MP 579. Foi aprovada pelos acionistas da
Companhia, por unanimidade, a prorrogacao do contrato de concessao, nos termos da Lei 12.783/2013, ficando a
concessao prorrogada até dezembro de 2042 e garantindo a Companhia o direito ao recebimento dos valores
relativos aos ativos do RBNI e do RBSE.

Os valores referentes aos ativos do RBNI, equivalentes a R$ 2,9 bilhdes, foram recebidos entre os anos de 2013 e
2015. Para os ativos relativos ao RBSE foi requerido laudo de avaliacdo independente avaliando os investimentos a
Valor Novo de Reposicdo (“VNR") ajustado pela depreciagao até 31 de dezembro de 2012. Em dezembro de 2015
foi homologado pela ANEEL o valor dos ativos do RBSE para a ISA CTEEP em R$ 3,9 bilhdes.

Em abril de 2016, foi emitida a Portaria n® 120 do MME que determinou que os valores homologados pela ANEEL,
relativos as instalacdes do RBSE, passassem a compor a Base de Remuneracdo Regulatdria das concessionarias de
transmissao de energia elétrica a partir do processo tarifario de 2017, pelo prazo estimado de 8 anos.

Através do Despacho ANEEL n° 1.484/17, de maio de 2017, o valor total da RBSE para a ISA CTEEP foi definida
em R$ 4,1 bilhdes. O impacto inicial dos valores da RBSE foi o reconhecimento contabil em IFRS em setembro de
2016, conforme condi¢bes estabelecidas na Portaria n® 120 do MME, e no resultado regulatdrio os impactos podem
ser percebidos a partir do inicio do recebimento, em julho de 2017. A expectativa do recebimento (liquido de
PIS/COFINS, na data base de jun/2017) totaliza R$ 12 bilhGes até 2025, , conforme cronograma abaixo:

1.771

1.722 1.673

1.527

1.404

1.624 4 575
240 Premissas conforme REN ANEEL n°762/2017
951 1pCA (dez/12-jun/17): 34,45%
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Custo de Capital préprio (Ke): 10,74% (1° sem/13) e
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240 240 "
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Por forca de decisdo judicial liminar, que determinou em carater provisdrio, que a ANEEL recalculasse a RAP,
excluindo o custo de capital (Ke) da parcela de “remuneracdo”, a Companhia tem recebido, 85% do valor da RBSE,
desde julho de 2017

Em fevereiro de 2018, o MME disponibilizou texto com as sugestdes da reforma do Setor Elétrico, compilando parte
das contribuicdes recebidas pela Consulta Publica (CP) 33/2017. Para o pagamento da RBSE, o texto propunha a
mesma solucdo da privatizacdo da Eletrobras: (i) substituir, na parcela do componente financeiro, a correcao do
custo de capital préprio (Ke) pela WACC e (ii) aumentar o prazo estipulado de pagamento de 8 anos para 0 prazo
remanescete na concessao (~25 anos).

Em maio de 2018, foi divulgado relatério do Deputado José Carlos Aleluia, no ambito do projeto de lei de
desestatizacdo da Eletrobras, em que mantem o prazo de 8 anos para o pagamento do componente financeiro,
conforme Portaria MME 120/2016, além de ampliar a sua aplicacdo a todos os transmissores.

Principais Litigios

Plano de Complementacgao de Aposentadoria — Lei 4.819/58

O plano de complementagdao de aposentadoria, regido pela Lei Estadual 4.819/58 aplica-se aos empregados de
autarquias e de sociedades anénimas em que o Estado de S3o Paulo fosse detentor da maioria das agGes com
direito de controle admitidos até 13 de maio de 1974.

Os recursos necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano sdo de responsabilidade do Governo
do Estado de Sdo Paulo, cuja implementacdo ocorreu conforme convénio firmado entre a Secretaria da Fazenda do
Estado de S3o Paulo (SEFAZ) e a Companhia, em 10 de dezembro de 1999. A forma de pagamento da
complementacdo da aposentadoria foi através de um fluxo mensal com origem na SEFAZ. Esta realizava uma
transferéncia da quantia a ser paga para a ISA CTEEP e a Companhia realizava a transferéncia deste mesmo valor
para a Fundagao CESP, que entdo repassava aos aposentados.

A partir de janeiro de 2004, o pagamento aos aposentados passou a ser processado diretamente pela SEFAZ. Com
essa mudanca de processo, foram verificadas glosas que deveriam ser aplicadas, como por exemplo, beneficios
acima do teto (equivalente ao salario do governador do Estado de Sdo Paulo). Desta forma, a SEFAZ passou a
excluir este excedente do valor do beneficio pago aos aposentados.

Acao Coletiva

Em junho de 2005, apds decisao desfavoravel na Justica Comum, a Associacdo dos Aposentados da
Funcesp (“AAFC") obtém liminar na Justica do Trabalho, determinando que a quantia integral paga
anteriormente seja mantida. Desde entdo, o processamento do pagamento dos beneficios voltou ao
modelo original, em que a responsabilidade era da Fundagdo CESP, porém a SEFAZ transfere a quantia
ajustada e a ISA CTEEP faz a complementacao para que o pagamento aos aposentados seja feito de
maneira integral, conforme estabelecido em liminar.

Em 2017, a referida liminar foi cassada e entdo a ISA CTEEP deixou de fazer o pagamento da
complementacdo entre os meses de agosto e dezembro, com impacto caixa equivalente a cerca de R$ 50
milhdes. Em dezembro de 2017, entretanto, o Ministro Alexandre Moraes, do Supremo Tribunal Federal
("STF"), concedeu nova liminar, obrigando a Companhia a retomar o complemento para pagamento do
valor integral. A Companhia recorreu da decisdo, e aguarda julgamento do STF.

Acdo de Cobranga

Desde 2005 a SEFAZ respassa a Companhia valor inferior ao necessario para o cumprimento do
pagamento integral aos aposentados (~70%), por forca da decisdo liminar da 492 Vara do Trabalho. A
ISA CTEEP tem feito entdo a complementacdo para pagamento integral dos beneficios aos aposentados
(~30%). Essa complementacao realizada pela ISA CTEEP esta sendo cobrada, através de uma acdo
contra a SEFAZ.

Esta acdo de cobranca foi julgada favoravel a Companhia em 22 instancia. Em agosto de 2017, a SEFAZ
interpds Recurso Especial para o STJ que aguarda andlise de admissibilidade. Em 31 de margo de 2018, o
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valor registrado no balanco da Companhia era de R$ 1,9 bilhdo, liquido da provisdo para perdas sobre
realizacdo de créditos realizada em 2013.

Acao de Cobranca da Eletrobras contra a Eletropaulo e EPTE

Em 1986, a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. ("Eletrobras”) ajuizou acao ordinaria de cobranga contra a Eletropaulo,
referente a saldo de contrato de financiamento. Em 1997 a Eletropaulo realizou uma cisdo parcial, que implicou na
constituicdo da EPTE e de outras empresas. As obrigacBes de qualquer natureza referente a atos praticados até a
data da cisdo sao de responsabilidade exclusiva da Eletropaulo, exceto as contingéncias passivas cujas provisdes
tivessem sido alocadas as incorporadoras. A provisao relacionada a acdo de cobranga da Eletrobras nao foi alocada
a EPTE e, portanto, a administracdo da ISA CTEEP e seus assessores legais entendem que a contingéncia é
exclusivamente da Eletropaulo.

Houve, entretanto, durante a cisdo, um depdsito judicial no valor histérico de R$ 4,00 a EPTE realizado pela
Eletropaulo, referente ao valor que a empresa entendia ser devido a Eletrobras como saldo do contrato de
financiamento.

Em outubro de 2001, a Eletrobras promoveu execucao de sentenca referente ao contrato de financiamento e
cobrou R$ 429 milhdes da Eletropaulo e R$ 49 milhdes da EPTE, entendendo que a EPTE satisfaria o pagamento
desta parte com os recursos corrigidos do citado depdsito judicial. A ISA CTEEP incorporou a EPTE em novembro de
2001, sucedendo-a nas suas obrigacdes e direitos.

Em outubro de 2017, a Eletrobras e Eletropaulo celebraram Termo de Entendimento e requereram a suspensao do
processo para uma eventual mediacdo. Em 9 de margo de 2018, a Eletropaulo aprovou a celebracdo de acordo, no
montante de R$ 1,5 bilhdo, para quitar o débito oriundo desse processo judicial. No despacho de homologagado do
acordo, em abril de 2018, a ISA CTEEP foi excluida do processo.
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ANEXOS

Anexo I - Balango Patrimonial Regulatério

Ativo CONSOLIDA DO

(R$ mil) 31/03/18 31/12/17
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 11.749 6.585
AplicagOes Financeiras 716.226 610.066
Contas a Receber 230.727 210.469
Estoques 17.085 18.831
Tributos e contribuicdes a compensar 132.735 14.162
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 0 0
Despesas Antecipadas 40.927 4.607
Crédito com controladas 490 903
Outros 66.666 60.870
NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo

Contas a Receber 14.974 20.329
Valores a Receber - Secretaria da Fazenda 1.363.119 1.312.791
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 0 0
Caugoes e Depdsitos Vinculados 66.571 66.414
Outros 43.228 36.674
Investimentos 1.218.871 1.173.378
Imobilizado 7.336.924 7.441.984
Intangivel 137.603 118.686

8.693.398 10.170.256

Total do Ativo 11.397.895 11.096.749
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Passivo e Patrimonio Liquido CONSOLIDA DO

(R$ mil) 31/03/18 31/12/17
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 261.786 268.589
Debéntures 183.773 182.852
Instrumentos financeiros derivativos 0 0
Fornecedores 49.255 69.923
Tributos e Encargos sociais a recolher 224.543 90.502
Impostos parcelados 0 57.997
Encargos Regulatdrios a recolher 32.399 16.550
Juros sobre o Capital Proprio / Dividendos a pagar 3.111 3.112
Provisoes 29.714 36.344
Valores a Pagar - Fundacao CESP 3.309 2.056
Outros 57.876 61.179
NA O CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo

Empréstimos e Financiamentos 677.182 690.541
Debéntures 806.204 801.007
Impostos parcelados 0 0
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 810.693 831.111
PIS e Cofins Diferidos 0 0
Encargos Regulatorios a recolher 40.848 54.250
Provisoes 125.321 121.553
Obrigagbes vinculadas a concessao do servigo 318.578 24.053
Outros 27.455 327.579
Participacdo de Acionista ndo Controlador 201.431 214.939
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 3.590.020 3.590.020
Reservas de Capital 666 666
Reservas de Lucros 1.402.336 1.994.141
Reserva de Reavaliacao 2.249.590 2.301.266

Lucros/Prejuizos Acumulados 301.805 (643.481)

7.745.848  7.457.551

Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 11.397.895 11.096.749
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Anexo II - Demonstracao de Resultado Regulatodrio

Demonstragao de Resultado Consolidado
(R$ mil) 1T18 1T17 Var (%)
Receita Operacional Bruta 834.640 311.490 168,0%
Disponibilidade da Rede Elétrica 827.908 304.276 172,1%
Outras 6.732 7.214 (6,7%)
Dedugbes a Receita Operacional (102.316) (43.872) 133,2%
Receita Operacional Liquida 732.324 267.618 173,6%
Custos e Despesas Operacionais (259.668) (136.638) 90,0%
Pessoal (77.724) (75.588) 2,8%
Material (3.016) (2.408) 25,2%
Servigos (27.374) (23.687) 15,6%
Outros (151.554) (34.954) 333,6%
Resultado do Servigo 472.656 130.980 260,9%
Resultado Fnanceiro (35.293) (29.269) 20,6%
Rendimento de Aplicagdes Financeiras 10.886 10.267 6,0%
Resultado da Variagdo Monetdria Liquida (9.620) (7.816) 23,1%
Juros Ativo/Passivos (580) (5.950)
Juros/Encargos sobre empréstimos (31.704) (25.154) 26,0%
Swap (4.171) 0
Outras (104) (616) (83,1%)
Resultado Operacional 437.363 101.711 330,0%
Equivaléncia Patrimonial 19.347 17.483 10,7%
Outras Receitas/Despesas Operacionais 4.747 7) (67914,3%)
Resultado Anterior aos Tributos 461.457 119.187 287,2%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro (156.192) (26.521) 488,9%
Corrente (176.613) (20.745) 751,4%
Diferido 20.421 (5.776) (453,5%)
I;;c;t::i/o l;r;{m;iz% Sog::tlic‘l)a;::ogo Periodo Antes da Participacdo 305.265 92.666 229,4%
Participacao do Acionista ndo Controlador (3.460) (5.848) 100,0%

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo {0 {113 247,6%
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Anexo III — Fluxo de Caixa Indireto — Regulatério

CONSOLIDADO

Auxo de Caixa das Atividades Operacionais

1T18
Caixa Liquido Atividades Operacionais 259.864
Caixa Gerado nas Operagoes 454.296
Lucro Liquido 305.265
DepreciagOes e amortizagdes 145.819
Tributos diferidos (20.421)
Provis&o para contingéncias (54)
Valor residual de ativo permanente baixado 1.034
Amortizacdo de agio 9
Amortizacdo de agio Evrecy 597
Resultado de equivaléncia patrimonial (19.347)
Reversdo da perda em controlada em conjunto (535)
Resultado de aquisigao de controle 0
Juros e variagdes cambiais sobre ativos e passivos 41.929
Variagdes nos Ativos -239.832
Concessionarias e Permissionarias (14.903)
Almoxarifado Operacional 1.746
Valores a Receber - Secretaria da Fazenda (50.328)
Tributos Compensaveis (118.573)
Caugdes e depositos vinculados 462
Despesas antecipadas (36.320)
Servigos em curso (2.834)
Crédito com controladas 413
Outros (19.495)
Variagoes nos Passivos 45.400
Fornecedores (20.670)
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 134.050
Impostos parcelados - Lei n® 11.941 (58.146)
Encargos regulatdrios 1.797
ProvisGes (6.630)
Valores a Pagar Funcesp 1.253
Obrigagdes vinculadas a concessdo do servigo 0
Outros (6.254)
Auxo de caixa das atividades de investimentos -198.986
Compras de imobilizado (64.966)
AplicagBes financeiras (119.820)
Intangivel 0
Investimento (14.200)
Auxo de caixa das atividades de financiamento -55.714
AdigBes Empréstimos 697
Pagamentos Empréstimos (principal) (26.442)
Pagamentos Empréstimos (juros) (26.508)
Transagdes com acionistas ndo controladores (3.460)
Dividendos Pagos 1)
Variacdo de Caixa e Equivalentes 5.164
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.585
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 11.749

Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.164
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Anexo IV — Resultado Regulatério Coligada IEMadeira e IEGaranhuns (51% ISA CTEEP)

IE MADEIRA

Demonstracao do Resultado

(R$ milhoes) 1T17 Var (%)
Receita Operacional Bruta 145,3 136,3 6,6%
DeducGes a receita operacional (18,8) (17,8) 5,1%
Receita operacional liquida 126,6 118,5 6,8%
Custos e Despesas 9,4) (10,8) -13,3%
Depreciacado (34,1) (34,2) -0,3%
Lucro Bruto 83,1 73,5 13,2%
Resultado Financeiro (45,4) (44,0) 3,3%
Lucro antes do IR & CSLL 37,7 29,5 27,8%
IR & CSLL* (5,3) (5,3) -0,1%

Lucro liquido 32,3 pL 34,0%

Participacdo CTEEP 16,5 12,3 34,0%

(*) Possui empreendimentos relativos a infraestrutura de linhas de transmissdo e subestacdo de energia
elétrica, em operagdo nas areas de atuacdo da SUDAM, cujos beneficios foram concedidos nos meses de
dezembro 2014 e dezembro de 2015, respectivamente. O prazo de fruicdo do beneficio fiscal é de 10 anos
comredugdo de 75% do imposto sobre a renda e adicionais.

IE GARANHUNS
Demonstracao do Resultado
(R$ milhdes) 1T17 Var (%)
Receita Operacional Bruta 23,5 27,3 -13,6%
Dedugdes a receita operacional (2,7) (3,6) -24,0%
Receita operacional liquida 20,8 23,7 -12,1%
Custos e Despesas (3,3) (3,6) -9,0%
Depreciagao (6,2) (6,1) 2,3%
Lucro Bruto 11,3 14,0 -19,1%
Resultado Financeiro 4,2) (5,5) -23,9%
Outras Receitas e Despesas 0,0 1,1 -
Lucro antes do IR & CSLL 7,2 9,6 -25,6%
IR & CSLL* (1,9) 0,8 -328,8%

liquido 53 10,5 -49,3%

Participacao CTEEP 2,7 53 -49,3%

(*) Possui empreendimentos relativos a infraestrutura de linhas de transmissdo e subestagdo de energia
elétrica, em operagdo nas areas de atuagdo da SUDENE, cujo beneficio foi concedido no més de dezembro
2016. O prazo de fruigdo do beneficio fiscal € de 10 anos com redugdo de 75% do imposto sobre a renda e
adicionais.
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Anexo V - Composicao do Endividamento Consolidado (R$ mil)

Fontes Encargos Vencimentos 31/03/2018 31/12/2017
TILP +1,80% a.a. 15/03/29 210,1 214,2
3,50% a.a. 15/01/24 59,5 61,9
BNDES TILP 15/03/32 159,1 155,6
4,00% a.a. 15/08/18 0,0 0,1
6,00% a.a. 15/11/19 38 4,4
Debéntures - CTEEP
3% Emissdo - Série Unica 116% CDI 26/12/18 172,8 169,4
42 Emissao - Série Unica IPCA +6,04% a.a. 15/07/21 159,3 155,2
523 Emissdo - Série Unica IPCA +5,04% a.a. 15/02/24 303,0 309,1
62 Emissdo - Série Unica 105,65% CDI 13/12/20 354,9 350,1
Outros - CTEEP
Lei 4131 - BTMU Libor 3M +0,28% a.a. 17/07/18 167,6 166,0
Eletrobras 8% a.a. 15/11/21 0,1 0,1
Arrendamento Mercantil 0,8 0,1
Total Divida Bruta CTEEP 1.591,1 1.586,4
IEMG TILP +2,39% a.a. 15/04/23 26,6 27,9
TILP +2,62% a.a. 15/05/26 28,5 30,6
TILP +5,5% a.a. 15/01/21 29,7 31,0
PINHEIROS
TILP +3,50% a.a. 15/04/23 9,2 55
TILP +2,06% a.a. 15/02/28 54 9,7
TILP +1,95% a.a. 15/05/26 31,2 32,1
SERRA DO JAPI
TILP +1,55% a.a. 15/05/26 27,0 27,8
8,50% a.a. 19/05/30 180,2 182,6
IENNE
CDI + 0,56% a.m. 16/01/18 0,0 9,3

Total Divida Bruta Subsidiaria

Total Divida Bruta Consolidado (R$ mil)
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Debéntures de Infraestrutura

BNDES (4%e 52 emissao) Debéntures Simples
(apuracao anual) Crédito Internacional - Lei 4131 (apuragao trimestral)
(apuracgao trimestral)
Divida Liquida 31/03/2018 2.421 | | Divida Liquida 31/03/2018 1.201 | | Divida Liquida 31/12/2017 1.201
EBITDA BNDES dltimos 12 meses 1.977 EBITDA Debéntures Ultimos 12 1.766 EBITDA Debéntures ultimos 12 2.004
meses meses
Divida Liquida/EBITDA BNDES 122 Divida Liquida/EBITDA Debéntures 0.68 Divida Liquida/EBITDA Debéntures 0.60
31/03/2018 ! 31/03/2018 ! 31/03/2018 !
Patrimonio Liquido 31/03/2018 11.321 Resultado Financeiro 31/03/2018 72 Resultado Financeiro 31/03/2018 91
Divida Liquida/Divida Liquida + PL 0.18 EBITDA Debéntures/Resultado 24.45 EBITDA Debéntures/Resultado 2208
31/03/2018 ! Financeiro 31/03/2018 ! Financeiro 31/03/2018 !

Os principais indicadores financeiros (covenants) que a ISA CTEEP estda submetida sao estabelecidos conforme
abaixo:

Os Contratos de financiamento com BNDES (validos para o ano de 2018) devem cumprir os indicadores
financeiros maximos de: Divida Liquida/EBITDA Ajustado BNDES < 3,0 e Divida Liquida/(Divida Liquida +
Patrimonio Liquido) < 0,6, apurados ao final de cada exercicio social. Para fins de calculo e comprovagdo dos
referidos indices, a Companhia devera consolidar todas as controladas e controladas em conjunto (de forma
proporcional a sua participacao), desde que detenha participacdo aciondria igual ou superior a 10%.

A 32 emissao de Debéntures exige o cumprimento integral dos indicadores financeiros contidos nos contratos
de financiamento de BNDES.

A 42 emissdo de Debéntures deve cumprir com periodicidade de apuracdo trimestral, os indicadores financeiros
estabelecidos na escritura que sao Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA Ajustado/Resultado Financeiro
> 1,5 até a apuragdo realizada com data-base de 30 de junho de 2017 e, a partir da apuragao realizada com a
data-base de 30 de setembro de 2017, passa a ser esse o indicador > 2,00.

A 52 emissdao de Debéntures exige o cumprimento dos indicadores estabelecidos na escritura, com
periodicidade de apuracado trimestral, que sdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA Ajustado/Resultado
Financeiro > 1,5 até a apuracao realizada com data-base de 30 de junho de 2017 e, a partir da apuragao realizada
com a data-base de 30 de setembro de 2017, o indicador passa a ser > 2,00.

A 62 emissdao de Debéntures exige o cumprimento dos indicadores estabelecidos na escritura, com
periodicidade de apuracao trimestral que sdo Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA Ajustado/Resultado
Financeiro > 2,0 a partir da apuracao realizada com a data-base de 30 de marco de 2018.

O contrato de Credit Agreement (4131) apresenta para o periodo da operagao os seguintes indicadores
financeiros maximos, com periodicidade de apuracdo trimestral: Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5 e EBITDA
Ajustado/Despesa com Juros Liquida = 2,0.
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Anexo VI - Composicao do Endividamento das Coligadas - (R$ mil)

, Saldo Total Saldo
Término da

Empresa Encargos Devedor garantido

el 31/03/18 pela ISA CTEEP

ITAU BBA IPCA +5,5% a.a. 18/03/2025 468,4 238,9
BNDES TILP +2,42% a.a.  15/02/2030 1.221,6 623,0
ISEI.:::II;?RC":'EEP BNDES TILP 15/02/2030 2,5 1,3
BNDES 2,5% a.a. 15/10/2022 122,5 62,5
BASA 8,5% a.a.* 10/10/2032 303,5 154,8
Divida Bruta 2.118,5 1.080,5
Disponibilidades 146,8 74,9
Divida Liquida 1.971,7 1.005,6
BNDES TILP +2,05% a.a.  15/12/2028 196,8 100,4
;EI?’ZRI‘S\II\H Cl'll'EGEP BNDES 3,50% a.a. 15/08/2023 77,4 39,5
BNDES TILP 15/12/2028 1,4 0,7
Divida Bruta 275,6 140,6
Disponibilidades 42,9 21,9
Divida Liquida 232,7 118,7
BNDES 5,50% a.a. 15/01/2021 6,0 3,0
;f/tlrs A CTEEP BNDES  TILP +2,58%a.a.  15/05/2025 8,2 4,1
BNDES 3% a.a. 15/08/2023 3,2 1,6
BNDES TILP +2,58% a.a.  15/08/2028 5,4 2,7
Divida Bruta 22,8 11,4
Disponibilidades 37,5 18,7
Divida Liquida (14,7) (7,3)

TOTAL Divida Bruta

TOTAL Divida Liquida
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CONSOLIDADO

31/03/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa 11.749 6.585
Aplicagdes Financeiras 716.226 610.066
Contas a Receber 1.913.173 1.924.928
Estoques 38.357 37.639
Tributos Correntes 132.735 14.162
Despesas Antecipadas 40.927 4.607
Crédito com controladas 490 903
Outros 59.156 44.819

2.912.813 2.643.709

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo

Caixa restrito 41.726 35.674
Contas a Receber 11.033.752 11.213.952
Valores a Receber - Secretaria da Fazenda 1.363.119 1.312.791
Beneficio Fiscal - agio incorporado 0 0
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 0 0
Caucodes e Depdsitos Vinculados 66.571 66.414
Estoques 22.968 37.034
Outros 1.502 1.513

12.529.638 12.667.378

Investimentos 1.915.916 1.880.845
Imobilizado 23.656 22.879
Intangivel 35.535 37.362
1.975.107 14.608.464
Total do Ativo 17.417.558 17.252.173
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31/12/2017

268.589
182.852
69.923
90.502
57.997

16.550
3.112
36.344

2.056

Passivo e Patrimonio Liquido CONSOLIDADO
(R$ mil) 31/03/2018
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 261.786
Debéntures 183.773
Fornecedores 49.255
Tributos e Encargos sociais a recolher 224.543
Impostos parcelados 0
Encargos Regulatorios a recolher 32.399
Juros sobre o Capital Préprio / Dividendos a pagar 3.111
Provisdes 29.714
Valores a Pagar - Fundacdo CESP 3.309
Outros 57.876

61.179

resultados

s

845.766 789.104

NAO CIRCULANTE

Exigivel a longo prazo

690.541

801.007

0

1.147.381
2.418.125
54.250

121.553

30.556

5.263.413

Empréstimos e Financiamentos 677.182
Debéntures 806.204
Impostos parcelados 0
PIS e COFINS diferidos 1.124.479
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2.347.207
Encargos Regulatorios a recolher 40.848
Provisdes 125.321
Outros 27.455
Total exigivel a longo prazo 5.148.696
Participacdo de Acionista nao Controlador 201.431
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 3.590.020
Reservas de Capital 666
Reservas de Lucros 7.394.031
Lucros/Prejuizos Acumulados 236.948
11.423.096

Total do Passivo e do Patrimonio Liquido 17.417.558

214.939

3.590.020

666

7.394.031

0

11.199.656

17.252.173
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Anexo VIII — Demonstracao de Resultados - IFRS

Demonstracao de Resultado Consolidado

(R$ mil) 1T18 1T17 Var (%)
Receita Operacional Bruta 627.253 600.597 4,4%
Infraestrutura 80.136 77.098 3,9%
0&M 235.019 236.990 (0,8%)
Ativos de concessao 305.366 279.295 9,3%
Outras 6.732 7.214 (6,7%)
Deducoes a Receita Operacional (80.646) (70.006) 15,2%
Receita Operacional Liquida 546.607 530.591 3,0%
Custos e Despesas Operacionais (190.804) (192.153) (0,7%)
Pessoal (81.033) (80.822) 0,3%
Material (60.873) (60.855) 0,0%
Servigos (37.990) (29.133) 30,4%
Outros (10.908) (21.344) (48,9%)
Resultado do Servigo 355.803 338.438 5,1%
Resultado Financeiro (35.293) (29.269) 20,6%
Rendimento de Aplicagdo financeira/Juros Ativos 10.929 10.310 6,0%
Resultado de Variagdo monetaria liquida (11.252) (7.816) 44,0%
Juros/Encargos sobre empréstimos (32.327) (31.147) 3,8%
Outras (2.643) (616) 329,1%
Resultado Operacional 320.510 309.169 3,7%
Equivaléncia Patrimonial 20.872 56.306 (62,9%)
Outras Receitas/Despesas Operacionais 4.722 114 4042,1%
Resultado Anterior aos Tributos 346.104 365.589 (5,3%)
Imposto de Renda e Contribuigdao Social sobre o Lucro (105.696) (98.432) 7,4%
Corrente (176.614) (20.747) 751,3%
Diferido 70.918 (77.685) (191,3%)

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo Antes

0,
da Participacdo do Acionista nao Controlador e A=/ (10,0%)

Participagdao do Acionista ndo Controlador (3.460) (5.848) (40,8%)

Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 236.948 m (9,3%)
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Anexo IX — Fluxo de Caixa - IFRS (R$ mil)

HAuxo de Caixa das Atividades Operacionais

Caixa Liquido Atividades Operacionais

Caixa Gerado nas Operagoes

Lucro Liquido

Atualizacdo do Contas a Receber Lei 12.783 -SE
PIS e COFINS diferidos

Depreciacdo e Amortizacdo

IR e CSLL diferidos

Provisdo para Demandas Judiciais

Valor residual do ativo imobilizado

Beneficio fiscal - agio incorporado

Amortizagdo de ativo de concessdo na aquisicdo da controlada
Reversdo da perda em controlada em conjunto
Resultado de equivaléncia patrimonial

Juros e variagdes cambiais sobre ativos e passivos
Variagoes nos Ativos

Contas a receber

Estoques

Valores a receber - Secretaria da Fazenda
Tributos e contribuigdes a compensar

Caugdes e depdsitos vinculados

Outros

Variagoes nos Passivos

Fornecedores

Tributos e encargos sociais a recolher

Impostos Parcelados

Encargos Regulatdrios a recolher

ProvisGes

Valores a pagar FUNCESP

Outros

Auxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes Financeiras

Imobilizado

Intangivel

Investimentos

HAuxo de caixa das atividades de financiamento
AdigOes de empréstimos

Pagamentos de empréstimos (inclui juros)
Dividendos pagos

TransagOes com acionistas ndao controladores
Variagao de Caixa e Equivalentes

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Saldo Final de Caixa e Equivalentes

resultados

s

CONSOLIDA DO
1T18 1T17
196.813 (53.795)
170.025 135.734
240.408 267.158

0 (211.748)
(22.902) 26.137
2.235 2.412
(70.918) 77.685
(54) (817)
103 0
9 0
621 623
(535) (558)
(20.872) (56.305)
41.930 31.147
-18.613 -201.101
192.490 (99.570)
13.348 3.554
0 (61.563)
(118.573) (17.804)
462 106
(106.340) (25.824)
45.401 11.573
(20.670) 4.538
134.052 16.967
(58.146) (4.439)
1.797 5.145
(6.630) (5.021)
1.253 811
(6.255) (6.428)
-135.935 -101.669
(119.820) (99.210)
(1.878) (182)
(37) (64)
(14.200) (2.213)
-55.714 156.547
697 300.000
(52.950) (28.415)
(1) (137.119)
(3.460) 22.081
5.164 1.090
6.585 4.524
11.749 0
5.164 5.614
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