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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Unidades) 31/12/2018
Do Capital Integralizado

Ordinérias 31.200.000
Preferenciais 31.200.000
Total 62.400.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 6.204.880 4.611.850 4.179.030
1.01 Ativo Circulante 968.971 787.712 676.301
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 174 141 226
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 54.672 130.696 10.197
1.01.02.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 54.672 130.696 10.197
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 54.672 130.696 10.197
1.01.08 Contas a Receber 660.457 354.792 368.630
1.01.03.01 Clientes 338.713 257.608 357.718
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 321.744 97.184 10.912
1.01.03.02.02 Partes Relacionadas 321.744 97.184 10.912
1.01.04 Estoques 171.950 139.401 161.205
1.01.06 Tributos a Recuperar 51.171 135.982 108.907
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 30.547 26.700 27.136
1.01.08.03 QOutros 30.547 26.700 27.136
1.02 Ativo N&o Circulante 5.235.909 3.824.138 3.502.729
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 152.718 137.765 22.301
1.02.01.07 Tributos Diferidos 12.185 0 0
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 12.185 0 0
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 140.533 137.765 22.301
1.02.01.10.03 Dep6sitos Judiciais e Outros 125.113 122.471 7.110
1.02.01.10.04 Tributos a recuperar 15.420 15.294 15.191
1.02.02 Investimentos 4.496.657 3.111.260 2.894.531
1.02.02.01 Participagdes Societarias 4.496.657 3.111.260 2.894.531
1.02.02.01.02 Participages em Controladas 4.496.657 3.111.260 2.894.531
1.02.03 Imobilizado 585.876 574.993 585.781
1.02.04 Intangivel 658 120 116
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 6.204.880 4.611.850 4.179.030
2.01 Passivo Circulante 385.916 223.902 208.589
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 27.138 23.591 28.000
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 4.957 7.598 11.886
2.01.01.01.01 FGTS 2.154 2.343 2.327
2.01.01.01.02 INSS 2.597 4.173 6.585
2.01.01.01.03 PIS e COFINS 0 945 2.818
2.01.01.01.04 Outros 206 137 156
2.01.01.02 Obrigag@es Trabalhistas 22.181 15.993 16.114
2.01.01.02.01 Salarios 142 28 8
2.01.01.02.02 Proviséo de Férias e Encargos 20.439 12.292 14.506
2.01.01.02.03 Participag&o nos lucros 1.600 3.673 1.600
2.01.02 Fornecedores 62.212 52.508 43.440
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 56.919 45.261 43.440
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 5.293 7.247 0
2.01.03 Obrigages Fiscais 7.971 10.309 11.034
2.01.03.01 Obrigages Fiscais Federais 586 6.247 966
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social a Pagar 586 6.247 966
2.01.03.02 Obrigag6es Fiscais Estaduais 7.385 4.062 10.068
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias e Servigos - ICMS 7.385 4.062 10.068
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 41.669 27.868 38.859
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.835 2.994 3.881
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.835 2.994 3.881
2.01.04.02 Debéntures 8.866 0 0
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 30.968 24.874 34.978
2.01.04.03.01 Certificados de recebiveis imobiliarios 30.968 24.874 34.978
2.01.05 Outras Obrigacdes 246.926 109.626 87.256
2.01.05.02 QOutros 246.926 109.626 87.256
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 20.944 6.514 256
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2.01.05.02.05 Outros Passivos 3.858 4.213 7.750
2.01.05.02.08 Juros sobre Capital Proprio a Pagar 222.124 98.899 79.250
2.02 Passivo N&o Circulante 889.817 416.785 395.810
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 877.750 110.557 124.772
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 462 2.035 4.772
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 462 2.035 4,772
2.02.01.02 Debéntures 799.160 0 0
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 78.128 108.522 120.000
2.02.01.03.01 Certificados de recebiveis imobiliarios 78.128 108.522 120.000
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.148 254.949 219.587
2.02.02.02 QOutros 1.148 254.949 219.587
2.02.02.02.04 Empréstimos com partes relacionadas 582 253.611 217.084
2.02.02.02.05 Outros Passivos nao circulante 566 1.338 2.503
2.02.03 Tributos Diferidos 0 39.501 45.015
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 0 39.501 45.015
2.02.04 Provisbes 10.919 11.778 6.436
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 10.919 11.778 6.436
2.02.04.01.05 Provis@es para Riscos Trabalhistas, Fiscais e Civeis 10.919 11.778 6.436
2.03 Patriménio Liquido 4.929.147 3.971.163 3.574.631
2.03.01 Capital Social Realizado 3.100.000 3.100.000 3.100.000
2.03.04 Reservas de Lucros 1.690.837 728.337 327.877
2.03.04.01 Reserva Legal 200.007 141.560 116.239
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.490.830 586.777 211.638
2.03.06 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 138.310 142.826 146.754

PAGINA: 4 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.066.014 849.213 1.039.252
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -853.992 -752.108 -723.867
3.03 Resultado Bruto 212.022 97.105 315.385
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 993.455 468.019 -52.430
3.04.01 Despesas com Vendas -13.058 -10.806 -10.525
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -52.942 -61.356 -50.961
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -48.975 -57.306 -46.914
3.04.02.02 Honoréarios da Administragéo -3.967 -4.050 -4.047
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 47.503 150.807 52.481
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.011.952 389.374 -43.425
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.205.477 565.124 262.955
3.06 Resultado Financeiro -22.011 -17.252 -8.292
3.06.01 Receitas Financeiras 33.906 24.553 38.707
3.06.02 Despesas Financeiras -55.917 -41.805 -46.999
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.183.466 547.872 254.663
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 52.208 22.455 62.888
3.08.01 Corrente 522 16.941 48.679
3.08.02 Diferido 51.686 5.514 14.209
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 1.235.674 570.327 317.551
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 1.235.674 570.327 317.551
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 18,85949 8,70462 4,84663
3.99.01.02 PN 20,74544 9,57508 5,33129
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
4.01 Lucro Liquido do Periodo 1.235.674 570.327 317.551
4.02 Qutros Resultados Abrangentes -70 516 -224
4.02.01 Ganho liquido originado de reavaliacéo de ativos financeiros disponiveis para venda no exercicio -127 939 -407
4.02.02 Imposto de renda e Contribui¢cdo Social relacionados a componentes de outros resultados abrangentes 57 -423 183
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 1.235.604 570.843 317.327
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -482.747 214.692 -68.030
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 222.316 127.671 406.872
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 1.235.674 570.327 317.551
6.01.01.02 Constituicdo (Reversao) de Proviséo p/ Créditos de Liquidagao Duvidosa 0 1.156 0
6.01.01.03 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.011.952 -389.374 43.425
6.01.01.04 Depreciacéo e Amortizacédo 26.570 24.957 27.406
6.01.01.05 (Ganho) perda na venda de o Ativo Imobilizado Baixado 877 -61 -320
6.01.01.06 IR e CSLL Diferidos -51.686 -5.514 -14.208
6.01.01.08 Provisdo para Riscos Trabalhistas, Fiscais e Civeis -859 -106.994 3.435
6.01.01.12 Juros e variagdes monetarias e cambiais 44.125 34.695 34.349
6.01.01.14 Dividendos a Distribuir 0 -398 -529
6.01.01.17 Juros de titulos e valores mobiliarios -20.433 -1.123 -4.237
6.01.02 Varia¢des nos Ativos e Passivos -665.288 88.330 -457.189
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -729.849 98.954 -362.959
6.01.02.02 Partes relacionadas 101 972 4.634
6.01.02.03 Estoques -32.549 21.803 3.720
6.01.02.04 Tributos a Recuperar 84.685 -27.177 -114.319
6.01.02.05 Outros Créditos -5.103 436 -23.773
6.01.02.06 Depésitos Judiciais e Outros 1.980 -606 -1.284
6.01.02.07 Fornecedores 9.704 9.068 5.950
6.01.02.09 Salérios, Provis@es e Contribui¢cdes Sociais 4.492 -4.409 10.457
6.01.02.16 Outras Contas a Pagar -1.127 -4.705 1.974
6.01.02.18 ICMS 2.378 -6.006 5.580
6.01.02.20 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social 0 0 12.831
6.01.03 Outros -39.775 -1.309 -17.713
6.01.03.01 Juros pagos -34.114 -6.590 -790
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢céo social pagos -5.661 5.281 -13.750
6.01.03.03 Provisdo para Riscos Trabalhistas, Fiscais e Civeis - pagos 0 0 -3.173
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 109.413 -101.450 33.946
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.02.01 Aquisigéo de titulos e valores mobiliarios -806.329 -119.540 -304.689
6.02.04 Aquisi¢do de Imobilizado -38.863 -14.542 -24.650
6.02.05 Adicao ao Intangivel -591 -4 -31
6.02.07 Recebimento pela venda de Imobilizado 584 434 533
6.02.08 Recebimento de dividendos e lucros das investidas 51.826 32.038 48.014
6.02.09 Resgate de Titulos e valores mobiliarios 902.786 164 314.769
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 373.367 -113.327 34.099
6.03.02 Dividendos Pagos -6.234 0 0
6.03.03 Captacéo de Empréstimos e financiamentos 1.026 1.013 1.035
6.03.05 Amortizagdo de Empréstimos e Financiamentos -3.765 -4.685 -5.575
6.03.06 Captacdo de Empréstimos Partes Relacionadas 21.789 17.830 26.363
6.03.07 Amortizagdo de Empréstimos Partes Relacionadas -282.253 -3.531 -4.315
6.03.08 Juros sobre capital proprio pagos -97.340 -77.672 -116.033
6.03.09 Imposto de renda na fonte dos juros sobre capital prérpio -36.391 -16.454 -13.129
6.03.10 Empréstimos Mutuo Diretores 295 172 -467
6.03.11 Captacéao através das debéntures 800.000 0 0
6.03.12 Captacéao de Certificados de recebiveis imobiliarios 0 0 146.220
6.03.14 Amortizacdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI -23.760 -30.000 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 33 -85 15
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 141 226 211
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 174 141 226

PAGINA: 8 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.100.000 0 870.885 0 278 3.971.163
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.100.000 0 870.885 0 278 3.971.163
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -277.620 0 -277.620
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -20.664 0 -20.664
5.04.07 Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -256.956 0 -256.956
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.235.674 -70 1.235.604
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.235.674 0 1.235.674
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -70 -70
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -70 -70
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 958.054 -958.054 0 0
5.06.01 Constitui¢do de Reservas 0 0 962.500 -962.500 0 0
5.06.02 Realiza¢éo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -6.737 6.737 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 2.291 -2.291 0 0
5.07 Saldos Finais 3.100.000 0 1.828.939 0 208 4.929.147
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 3.100.000 0 474.869 0 -238 3.574.631
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -53.879 0 0 -53.879
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.100.000 0 420.990 0 -238 3.520.752
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -120.432 0 -120.432
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -6.259 0 -6.259
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -114.173 0 -114.173
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 570.327 516 570.843
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 570.327 0 570.327
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 516 516
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 516 516
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 449.895 -449.895 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 454.339 -454.339 0 0
5.06.02 Realiza¢&o da Reserva Reavaliagdo 0 0 -4.444 4.444 0 0
5.07 Saldos Finais 3.100.000 0 870.885 0 278 3.971.163
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 2.900.000 0 490.122 0 -14 3.390.108
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -41.719 0 0 -41.719
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.900.000 0 448.403 0 -14 3.348.389
5.04 TransagOes de Capital com os So6cios 200.000 0 -200.000 -91.085 0 -91.085
5.04.01 Aumentos de Capital 200.000 0 -200.000 0 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -91.085 0 -91.085
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 317.551 -224 317.327
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 317.551 0 317.551
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -224 -224
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -224 -224
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 226.466 -226.466 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 230.967 -230.967 0 0
5.06.02 Realiza¢&o da Reserva Reavaliagdo 0 0 -4.501 4.501 0 0
5.07 Saldos Finais 3.100.000 0 474.869 0 -238 3.574.631
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.01 Receitas 1.368.073 1.188.191 1.332.236
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.320.570 1.038.540 1.279.755
7.01.02 Outras Receitas 47.503 150.807 52.481
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa 0 -1.156 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -693.913 -567.258 -521.188
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -424.012 -324.703 -218.573
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -269.901 -242.555 -302.615
7.03 Valor Adicionado Bruto 674.160 620.933 811.048
7.04 Retencdes -26.570 -24.957 -27.406
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -26.570 -24.957 -27.406
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 647.590 595.976 783.642
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.045.858 413.927 -4.717
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.011.952 389.374 -43.425
7.06.02 Receitas Financeiras 33.906 24.553 38.708
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.693.448 1.009.903 778.925
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 1.693.448 1.009.903 778.925
7.08.01 Pessoal 317.025 299.593 283.212
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 219.121 204.651 190.267
7.08.01.02 Beneficios 69.447 66.016 63.019
7.08.01.03 F.G.T.S. 24.490 24.876 21.218
7.08.01.04 Outros 3.967 4.050 8.708
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 87.579 99.211 104.000
7.08.02.01 Federais 48.119 69.840 63.828
7.08.02.02 Estaduais 33.752 26.260 37.287
7.08.02.03 Municipais 5.708 3.111 2.885
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 53.170 40.772 74.162
7.08.03.01 Juros 52.474 40.772 74.162
7.08.03.02 Aluguéis 696 0 0
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios 1.110.496 481.099 192.459
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 256.956 114.173 91.085
7.08.04.02 Dividendos 20.664 6.259 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 832.876 360.667 101.374
7.08.05 Outros 125.178 89.228 125.092
7.08.05.01 Reserva Legal 58.447 25.321 10.129
7.08.05.02 Reserva de Isengéo 66.731 63.907 114.963
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
1 Ativo Total 10.472.148 7.927.898 7.561.735
1.01 Ativo Circulante 6.519.660 4.983.621 4.633.854
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 766.719 410.287 616.363
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 395.844 372.037 336.951
1.01.02.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do Resultado 395.844 372.037 336.951
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 395.844 372.037 336.951
1.01.08 Contas a Receber 3.812.723 3.073.262 2.708.325
1.01.03.01 Clientes 3.812.723 3.073.262 2.708.325
1.01.04 Estoques 926.797 730.258 662.271
1.01.06 Tributos a Recuperar 545.816 330.437 246.750
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 71.761 67.340 63.194
1.01.08.03 QOutros 71.761 67.340 63.194
1.02 Ativo N&o Circulante 3.952.488 2.944.277 2.927.881
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.702.383 774.120 629.816
1.02.01.07 Tributos Diferidos 463.935 483.695 493.965
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 463.935 483.695 493.965
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 1.238.448 290.425 135.851
1.02.01.10.03 Depositos Judiciais e Outros 249.011 193.621 18.336
1.02.01.10.04 Tributos a recuperar 989.437 96.804 117.515
1.02.02 Investimentos 178.223 185.077 192.131
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 178.223 185.077 192.131
1.02.03 Imobilizado 1.883.752 1.847.647 1.993.129
1.02.04 Intangivel 188.130 137.433 112.805
1.02.04.01 Intangiveis 188.130 137.433 112.805
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2 Passivo Total 10.472.148 7.927.898 7.561.735
2.01 Passivo Circulante 3.937.065 2.824.679 2.928.003
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 215.554 326.179 254.592
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 36.994 81.109 98.998
2.01.01.01.01 FGTS 9.266 9.023 8.211
2.01.01.01.02 INSS 27.728 29.917 31.415
2.01.01.01.03 PIS e COFINS 0 42.169 59.372
2.01.01.02 Obrigag6es Trabalhistas 178.560 245.070 155.594
2.01.01.02.01 Salarios 7.195 5.975 3.948
2.01.01.02.02 Provisdo de Férias e Encargos 112.821 96.940 94.671
2.01.01.02.03 Participagéo nos Lucros 49.962 135.062 49.629
2.01.01.02.04 Outros 8.582 7.093 7.346
2.01.02 Fornecedores 519.767 524.352 453.884
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 478.590 475.953 341.483
2.01.02.01.01 Fornecedores 410.023 403.558 267.002
2.01.02.01.02 Fornecedores - Confirming 68.567 72.395 74.481
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 41.177 48.399 112.401
2.01.03 Obrigag6es Fiscais 729.517 238.558 239.563
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 515.536 80.149 81.460
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢&o Social a Pagar 515.536 80.149 81.460
2.01.03.02 Obrigag@es Fiscais Estaduais 213.981 158.409 158.103
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 213.981 158.409 158.103
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 726.969 581.000 931.518
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 369.188 234.052 828.547
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 369.188 234.052 828.547
2.01.04.02 Debéntures 326.813 322.074 67.993
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 30.968 24.874 34.978
2.01.04.03.01 Certificados de recebiveis imobiliarios 30.968 24.874 34.978
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.745.258 1.154.590 1.048.446
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016
2.01.05.02 Qutros 1.745.258 1.154.590 1.048.446
2.01.05.02.04 Dividendos a pagar 20.944 6.514 256
2.01.05.02.05 Outros Passivos 263.393 191.695 118.114
2.01.05.02.08 Juros sobre Capital Préprio a Pagar 222.124 98.899 79.250
2.01.05.02.09 Obriga¢des com Administradoras de Cartdes 1.238.797 857.482 698.652
2.01.05.02.10 Instrumentos Financeiros Derivativo 0 0 152.174
2.02 Passivo Néo Circulante 1.605.936 1.132.056 1.059.101
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.416.015 718.686 659.124
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 538.727 272.761 405.791
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 538.727 272.761 405.791
2.02.01.02 Debéntures 799.160 337.403 133.333
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 78.128 108.522 120.000
2.02.01.03.01 Certificados de recebiveis imobiliarios 78.128 108.522 120.000
2.02.02 QOutras Obrigacdes 3.752 258.330 223.792
2.02.02.02 Qutros 3.752 258.330 223.792
2.02.02.02.05 Empréstimos com partes relacionadas 582 253.611 217.084
2.02.02.02.06 Outros Passivos nao circulante 3.170 4.719 6.708
2.02.04 Provisdes 186.169 155.040 176.185
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 186.169 155.040 176.185
2.02.04.01.05 Provisdes para Riscos Trabalhistas, Fiscais e Civeis 186.169 155.040 176.185
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 4.929.147 3.971.163 3.574.631
2.03.01 Capital Social Realizado 3.100.000 3.100.000 3.100.000
2.03.04 Reservas de Lucros 1.690.837 728.337 327.877
2.03.04.01 Reserva Legal 200.007 141.560 116.239
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 1.490.830 586.777 211.638
2.03.06 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 138.310 142.826 146.754
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 7.192.596 6.444.659 5.921.650
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -2.523.568 -2.338.408 -2.347.425
3.03 Resultado Bruto 4.669.028 4.106.251 3.574.225
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.258.938 -3.217.627 -3.170.592
3.04.01 Despesas com Vendas -3.119.299 -2.713.885 -2.536.929
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -822.918 -778.510 -698.069
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -807.760 -765.752 -685.148
3.04.02.02 Honoréarios da Administragéo -15.158 -12.758 -12.921
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 64.406
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 683.279 274.768 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.410.090 888.624 403.633
3.06 Resultado Financeiro 378.958 -112.848 -128.138
3.06.01 Receitas Financeiras 546.203 124.216 231.088
3.06.02 Despesas Financeiras -167.245 -237.064 -359.226
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.789.048 775.776 275.495
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -553.374 -205.449 42.056
3.08.01 Corrente -535.031 -191.426 -147.637
3.08.02 Diferido -18.343 -14.023 189.693
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 1.235.674 570.327 317.551
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.235.674 570.327 317.551
3.11.01 Atribuido a So6cios da Empresa Controladora 1.235.674 570.327 317.551
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Basico por Agao

3.99.01.01 ON 18,85949 8,70462 4,84663
3.99.01.02 PN 20,74544 9,57508 5,33129
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 1.235.674 570.327 317.551
4.02 Qutros Resultados Abrangentes -70 516 -224
4.02.01 Ganho liquido originado de reavaliacéo de ativos financeiros disponiveis para venda no exercicio -127 939 -408
4.02.02 Imposto de renda e Contribui¢cdo Social relacionados a componentes de outros resultados abrangentes 57 -423 184
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 1.235.604 570.843 317.327
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 1.235.604 570.843 317.327
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 278.743 467.952 430.555
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 730.527 772.644 710.266
6.01.01.01 Lucro Liquido do Periodo 1.235.674 570.327 317.551
6.01.01.02 Constituicdo (Reversao) de Proviséo p/ Créditos de Liquidagao Duvidosa 230.533 19.414 -7.195
6.01.01.03 Recuperagao de tributos no exercicio -1.167.782 0 0
6.01.01.04 Depreciacéo e Amortizacédo 291.231 300.093 286.062
6.01.01.05 (Ganho) perda na venda de ativo imobilizado 215 -651 -2.084
6.01.01.06 IR e CSLL Diferidos 19.760 10.269 -190.576
6.01.01.07 Provisdo (reverséo) para perdas de inventario -6.189 -2.110 -10.368
6.01.01.08 Provisdo para Riscos Trabalhistas, Fiscais e Civeis 34.000 -133.481 87.607
6.01.01.11 Provisdo para desvalorizacédo de investimentos 0 0 208
6.01.01.12 Juros e Variag6es monetarias e cambiais 116.962 43.237 263.663
6.01.01.14 Dividendos a Distribuir 0 -398 -529
6.01.01.17 Juros de titulos e valores mobiliarios -23.877 -34.056 -34.073
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -224.903 -50.610 38.738
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes -968.738 -438.229 -244.418
6.01.02.03 Estoques -190.350 -65.877 92.985
6.01.02.04 Tributos a Recuperar 59.770 -62.976 -170.722
6.01.02.05 Outros Créditos -5.677 -4.145 17.613
6.01.02.06 Depositos Judiciais e Outros -47.288 -60.531 -3.043
6.01.02.07 Fornecedores =757 72.554 -123.044
6.01.02.08 "Fornecedores - ""Confirming™" -3.828 -2.087 74.481
6.01.02.09 Salérios, ProvisGes e Contribui¢cdes Sociais -68.457 71.587 41.554
6.01.02.11 Imposto de renda e contribui¢éo social 535.553 208.367 209.147
6.01.02.16 Outras Contas a Pagar 70.150 57.796 54.172
6.01.02.17 Obrigag6es com administradoras de cartdes 381.315 172.625 64.621
6.01.02.18 ICMS 13.404 306 25.392
6.01.03 QOutros -226.881 -254.082 -318.449
6.01.03.01 Juros pagos -123.844 -44.404 -55.657
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢éo social pagos -100.166 -209.678 -248.661
6.01.03.03 Provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis - pagos -2.871 0 -14.131
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -371.395 -172.048 -278.909
6.02.01 Aquisicao de Titulos e Valores Mobiliarios 0 -86.790 -308.094
6.02.04 Aquisicao de Imobilizado -307.956 -126.256 -178.046
6.02.05 Adigao ao Intangivel -77.753 -49.223 -36.377
6.02.07 Recebimento pela venda de Imobilizado 14.528 3.944 16.481
6.02.08 Adicéo a propriedade para investimento -214 0 0
6.02.09 Resgate de titulos e valores mobiliarios 0 86.277 227.127
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 449.084 -501.980 97.362
6.03.02 Dividendos Pagos -6.234 0 0
6.03.03 Captacdo de Empréstimos e Financiamentos 1.106.430 152.689 717.326
6.03.05 Amortizagdo de Empréstimos e Financiamentos -729.286 -953.347 -858.603
6.03.06 Captacdo de Empréstimos partes relacionadas 21.789 17.830 26.363
6.03.07 Amortizagdo de Empréstimos partes relacionadas -282.253 -3.531 -4.315
6.03.08 Juros sobre capital proprio pagos -97.340 -77.672 -116.033
6.03.09 Imposto de renda na fonte dos juros sobre capital proprio -36.391 -16.454 -13.129
6.03.10 Empréstimos Mutuo Diretores 295 172 -467
6.03.11 Captacéo através das debéntures 800.000 475.000 200.000
6.03.12 Captacéao de certificados de recebiveis imobiliarios 0 0 146.220
6.03.13 Amortizagao de debentures -304.166 -66.667 0
6.03.14 Amortizagao de Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI -23.760 -30.000 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 356.432 -206.076 249.008
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 410.287 616.363 367.355
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 766.719 410.287 616.363
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 31/12/2018

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.100.000 0 870.885 0 278 3.971.163 0 3.971.163
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.100.000 0 870.885 0 278 3.971.163 0 3.971.163
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -277.620 0 -277.620 0 -277.620
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -20.664 0 -20.664 0 -20.664
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -256.956 0 -256.956 0 -256.956
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 1.235.674 -70 1.235.604 0 1.235.604
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.235.674 0 1.235.674 0 1.235.674
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -70 -70 0 -70
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -70 -70 0 -70
5.06 Mutag6es Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 958.054 -958.054 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 962.500 -962.500 0 0 0 0
5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -4.446 4.446 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.100.000 0 1.828.939 0 208 4.929.147 0 4.929.147
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2017 a 31/12/2017

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 3.100.000 0 474.869 0 -238 3.574.631 0 3.574.631
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -53.879 0 0 -53.879 0 -53.879
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 3.100.000 0 420.990 0 -238 3.520.752 0 3.520.752
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -120.432 0 -120.432 0 -120.432
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -6.259 0 -6.259 0 -6.259
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -114.173 0 -114.173 0 -114.173
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 570.327 516 570.843 0 570.843
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 570.327 0 570.327 0 570.327
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 516 516 0 516
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 516 516 0 516
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 449.895 -449.895 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 454.339 -454.339 0 0 0 0
5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -4.444 4.444 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.100.000 0 870.885 0 278 3.971.163 0 3.971.163
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/12/2016

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 2.900.000 0 490.122 0 -14 3.390.108 0 3.390.108
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -41.719 0 0 -41.719 0 -41.719
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 2.900.000 0 448.403 0 -14 3.348.389 0 3.348.389
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 200.000 0 -200.000 -91.085 0 -91.085 0 -91.085
5.04.01 Aumentos de Capital 200.000 0 -200.000 0 0 0 0 0
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -91.085 0 -91.085 0 -91.085
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 317.551 -224 317.327 0 317.327
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 317.551 0 317.551 0 317.551
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -224 -224 0 -224
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -224 -224 0 -224
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 226.466 -226.466 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 230.967 -230.967 0 0 0 0
5.06.02 Realizagéo da Reserva Reavaliagdo 0 0 -4.501 4.501 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 3.100.000 0 474.869 0 -238 3.574.631 0 3.574.631
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DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.01 Receitas 9.309.957 8.292.139 7.504.579
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 8.822.953 8.005.178 7.409.590
7.01.02 Outras Receitas 717.537 306.375 87.794
7.01.04 Provisdo/Reversao de Créds. Liquidagdo Duvidosa -230.533 -19.414 7.195
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -5.148.506 -4.919.395 -4.948.325
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.913.452 -2.655.576 -2.602.733
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.235.054 -2.263.819 -2.345.592
7.03 Valor Adicionado Bruto 4.161.451 3.372.744 2.556.254
7.04 Retencdes -291.231 -300.093 -286.062
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -291.231 -300.093 -286.062
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 3.870.220 3.072.651 2.270.192
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 546.203 124.216 297.097
7.06.02 Receitas Financeiras 546.203 124.216 231.088
7.06.03 QOutros 0 0 66.009
7.06.03.01 Receita de locacéo 0 0 66.009
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 4.416.423 3.196.867 2.567.289
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 4.416.423 3.196.867 2.567.289
7.08.01 Pessoal 1.434.202 1.375.019 1.229.400
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.096.179 1.079.390 968.222
7.08.01.02 Beneficios 238.629 203.603 187.389
7.08.01.03 F.G.T.S. 84.236 79.268 73.789
7.08.01.04 Outros 15.158 12.758 0
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 1.264.854 827.675 623.072
7.08.02.01 Federais 739.999 275.302 65.100
7.08.02.02 Estaduais 472.454 507.253 438.887
7.08.02.03 Municipais 52.401 45.120 119.085
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 481.693 423.846 397.266
7.08.03.01 Juros 91.233 166.002 156.893
7.08.03.02 Aluguéis 390.460 257.844 240.373
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Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2018 a 31/12/2018 01/01/2017 a 31/12/2017 01/01/2016 a 31/12/2016
7.08.04 Remuneracé&o de Capitais Proprios 1.110.496 481.099 192.459
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 256.956 114.173 91.085
7.08.04.02 Dividendos 20.664 6.259 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 832.876 360.667 101.374
7.08.05 Outros 125.178 89.228 125.092
7.08.05.01 Reserva Legal 58.447 25.321 10.129
7.08.05.02 Reserva de Isencéo 66.731 63.907 114.963
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Senhores Acionistas,

Apresentamos para sua analiseeapreciagdo oRelatério da Administragdo,as Demonstragdes Financeiras
da GUARARAPES CONFECCOES S.A. Individual (“Companhia”) e Consolidado, como relatério dos auditores
independentes, referentes ao exerciciofindoem 31 de dezembro de 2018.

1. ANALISE CORPORATIVA

O ano de 2018 foi marcado por uma série de desafios relativos a recuperacdo da economia brasileira. Ao
longo do ano, vimos uma alta valorizagdo do ddlar ante o real e as expectativas de crescimento sendo
gradativamente reduzidas em meio as incertezas com futuro politicoe o cendrio externo. Neste contexto, a
Companhia continuou a aprimorar seus processos envolvendo a integracdo com a industria e, também, o
desenvolvimento de produtos e colegBes. Um intenso controle das despesas operacionais envolvendo a
busca continua por produtividade;a preserva¢dao da margem bruta de mercadorias, mesmo com o aumento
da participagdo de celulares e perfumaria; e a aceleragdo dos volumes da operagdo financeira com
manuten¢do da qualidadeda carteira decrédito foram os principais destaques operacionais do exercicio.

No decorrer de 2018, a Companhia avangou no desenvolvimento de seu modelo integrado de negécios,
conectando a fabrica ao CD através do projeto que foi batizado como “REVEL”, que significa REagir com
VELocidade. O objetivo desta iniciativa é extrair cada vez mais os beneficios que a planta industrial
proporciona a Companhia, com um lead-time mais curto, que permite uma reagdo ainda dentro da estagdo,
resultando em maior assertividade das cole¢des. Alémdisso, a Riachuelo manteveseu processo de expansao
aoinaugurar 11lojasereformar 42 unidades em 2018, encerrando o exerciciocom 312 lojas emoperagdo.

Area de Vendas (mil m?) ao final do periodo

276%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Em relagdo a operagao financeira, a grande novidade de 2018 foi o anuncio realizado pela companhia da
intencdo de se transformar em banco com o intuito de estreitar ainda mais o relacionamento com os clientes
Riachuelo.
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2. DESEMPENHO OPERACIONAL

2.1. Guararapes

A Guararapes éo maior Grupoempresarial demoda do Brasil econtrolador da redevarejista Lojas Riachuelo.
Em linha com a estratégia de integragdo adotada, 100% de sua produgdo foi destinada as lojas do Grupo no
decorrer de 2018.

Em 2018, a produc¢do da Guararapes totalizou 43,0 milhGes de pegas. Nos ultimos anos,a Companhia investiu
fortemente na modernizagdo deseu parquefabril,através da aquisicdo demaquindrios de ultima geragao que
proporcionamaumento de produtividade e maior desenvolvimento de moda em suas pegas.

No periodo acumulado dejaneiro a dezembro, a venda total de vestuario da Riachuelo foi compostapor 35,4%
de produtos Guararapes.

2.2, Lojas Riachuelo

No ano de 2018, a Riachueloinaugurou onze lojas, totalizando 312 unidades em operacdo e 649,4 mil m? de
area de vendas aofinal do exercicio.

. | 5 Area de
Novas Lojas 2018 nauguragao Vendas (m?)

1- Olinda/PE - Patteo Olinda Shopping 25 de Abril 1.874
2 - Camaragibe/PE - Camara Shopping 02 de Maio 1.775
3 - Campinas/SP - Galleria Shopping 09 de Agosto 1.287
4 - Cuiaba/MT - Estagdo Shopping 23 de Outubro 2.131
5 - Volta Redonda/RJ - Park Sul Shopping 23 de Qutubro 1.698
6 - Passo Fundo/RS - Passo Fundo Shopping 08 de Novembro 1.577
7 - Sdo0 José/ SC - Itaguacu Shopping 13 de Novembro 1.269
8 - Vitdria da Conquista/BA - Vitéria da Conquista Shopping 14 de Novembro 1.347
9 - Praia Grande/SP - Litoral Plaza Shopping 19 de Novembro 1.589
10 - Limeira/SP- Limeira Patio Shopping 28 de Novembro 1.381
11 - Guarapuava/PR - Cidade dos Lagos Shopping 30 de Novembro 1.378
Total Area de Vendas 2018 17.306
Area Média Lojas 2018 1.573

E importante salientar que o periodo de matura¢do de uma nova loja é de aproximadamente cinco anos, o
que torna tais dreas umelemento relevante na definigdo do ritmo de crescimento das vendas da Companhia.
Ao final de dezembro de 2018, a Riachuelo contava com 35% de sua area de vendas com idade entre um e
cincoanos.
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Numero de Lojas
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Receita Liquida e Margem Bruta

A receita liquida consolidada de mercadorias totalizou R$5.093,4 milhdes em 2018, 7,0% maior que os
R$4.761,5 milhdes registrados em 2017. No critério “mesmas lojas”, houve aumento de 3,7%. A margem
bruta consolidada de mercadorias registrou uma leve retragdo de 0,4 p.p. no ano, passando de 53,3% em
2017 para52,9% em 2018.

23. Midway Shopping Center e Iméveis Préprios

Localizado no mais importante cruzamento da cidade de Natal-RN, formado pela Av. Senador Salgado Filho e
pela Av. Bernardo Vieira, que sdo eixos estruturais da malha vidria da cidade, o Midway Mall tem excelentes
condi¢Ges deacessibilidade e estd, no maximo, a quinze minutos dos principais bairros, fazendo com que todo
o perimetro urbanoesteja no raiodesua area de influéncia.

Inauguradoem 27 de abril de2005 eatualmente com a quasetotalidadedesua area bruta locada, o Shopping
dispde de 231 mil m? constituidos por trés pavimentos em opera¢do destinados a lojas satélites, dezessete
lojas ancoras, praga de alimentacdo e servigos diversos. O terceiro pavimento, expandido em 2010, abriga
sete salas decinema (Cinemark), cinco ancoras, lojas satélites e um completo espago gourmet composto por
renomados restaurantes da cidade.

Ainda no terceiro piso, o Midway Mall conta com o Teatro Riachuelo, a mais moderna e completa casa de
espetdculos de Natal. Inaugurado em dezembro de 2010, o espago tem capacidade para até 3.500
espectadores, dependendo de sua configuragdo. Através deste empreendimento, o shoppingbusca consolidar
seu mix de lazer, entretenimento e cultura, proporcionando ao publico uma ampla variedade de shows e
espetaculos através deuma administracdo especializadaem parceria comoperadores comgrande experiéncia
no segmento.

A seguir, segue tabela demonstrando a evolugdo de suas receitas. Vale ressaltar que as receitas e despesas
referentes a operagdo do shopping sdo consolidadas, respectivamente, nas linhas de “Receita Bruta” e de
“Despesas Gerais e Administrativas”.
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Midway Mall (RS mil) 12M18  12M17  Var. (%)
Receita Liquida de Aluguel e Luvas (RS Mil) 71.412 70.149 1,8%
EBITDA (RS Mil) 61.018  61.168 -0,2%
Margem EBITDA 85,4% 87,2% -1,8p.p.
ABL (mil m?) 65,7 65,7 0,0%
EBITDA/ABL (R$/m?) 929,0 931,3 -0,2%
NOI (RS Mil) 63.972 64.064 -0,1%
Margem NOI 86,4% 88,1% -1,7 p.p.

A receita liquida do Midway Mall totalizou R$71,4 milhdes em 2018, 1,8% maior que os R$70,1 milhdes
registrados no mesmo periodo de 2017. O EBITDA do shopping totalizou R$61,0 milhdes em 2018, 0,2%
menor que o apuradonomesmo periodo de 2017.A margem EBITDA totalizou 85,4%, 1,8 p.p. menor que os
87,2% apurados no 12M17. O desempenho apresentado é reflexo do leve crescimento das receitas de
alugueis, do aumento da despesa com provisdo para perda dos aluguéis vencidos ha mais de 90 dias e das
despesas com arevitalizagdo dealgumas areas do shopping.

Além da operag¢do do Shopping Center, o Grupo destaca-sepor possuir um portfélio representativo de lojas
em imdveis proprios. Dentre as 312 lojas da Riachuelo em operac¢do ao final de dezembro de 2018, 46
estavam instaladas em imdveis pertencentes ao Grupo. Desta forma, dos atuais 649,4 mil m? de area de
vendas total, 120,1 mil m? (18,5%) referem-se as lojas localizadas em imdveis proprios. Considerando tais
imoveis, juntamente com os dois centros de distribuicdo e as seis plantas de producéo industrial, o Grupo
possui aproximadamente 800 mil m? em area bruta construida.

Quantidade Areade Vendas (m?) Area Total

Lojas em Imdveis Proprios 46 120.139 210.659
Lojas em Shopping 8 27.545 38.192
Lojas em Rua 38 92.594 172.467
Lojas em Imdveis Alugados 266 529.299 723.706
Lojas em Shopping 255 509.450 689.751
Lojas em Rua 11 19.849 33.955
Total de Lojas 312 649.438 934.365
24. Transportadora Casa Verde

ATransportadora CasaVerde (TCV) é responsdvel por parteda logisticado Grupo e, devido aos investimentos
realizados nos ultimos anos, principalmente em tecnologia, é capaz de entregar regularmente os produtos
fabricados pela Companhia para asLojas Riachuelo deforma bastante eficaz.

2.5. Midway S.A — Crédito, Financiamento e Investimento

No periodo de janeiro a dezembro de 2018, a Receita da Operacdo Financeira atingiu RS 2.146,9 milhdes,
25,7% maior que os RS 1.708,3 milhdes apurados no mesmo periodo de 2017.No ano de 2018, os destaques
ficarampara a Receita de Empréstimo Pessoal eSaque Facil queapresentou crescimento de 71,9%, passando
de R$381,5 milhdes em 2017 para R$656,0 milhdes em 2018 e Receitas de Comissdes sobre Cartdo Bandeira
com aumento de 40,1%, passando de R$120,6 milhdes em 2017 para R$169,0 milhdes em 2018. Os
crescimentos apresentados refletem a consistente retomada dos volumes de Empréstimo Pessoal e dos
Cartdes Co-Branded.

PAGINA: 29 de 106



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

Relatério da Administracéo

Midway Financeira - Demonstragdo de Resultados (RS Mil) 12M18 12mM17
Receita da Operacdo Financeira 2.146.884 1.708.312 25,7%
Receita Financeira de Vdas c/ Juros, Multa e Juros s/ atrasos 1.178.968 1.071.916 10,0%
Receita de Empréstimo Pessoal e Saque Facil 655.978 381.501 71,9%
Receitas de ComissGes sobre Prod. Financeiros 142.957 134.303 6,4%
Receitas de Comissdes sobre Cartdo Bandeira 168.980 120.592 40,1%
Provisdo Créditos de Liquidagcdo Duvidosa (885.796) (641.356) 38,1%
PCLD Empréstimo Pessoal e Saque Facil (246.162) (103.584) 137,6%
PCLD Vdas com juros e sem juros (639.634) (537.772) 18,9%
Descontos em Operagdes de Crédito (104.740) (99.291) 5,5%
Despesas com tarifas das bandeiras (22.103) (17.546) 26,0%
Resultado Bruto da Operagao Financeira 1.134.245 950.119 19,4%
Receitas Prestagdo Servigo p/ Riachuelo 42.599 39.779 7,1%
Despesas Tributarias (115.904) (92.238) 25,7%
Despesas Operacionais (599.900) (496.183) 20,9%
Resultado Operacional 461.039 401.477 14,8%
Receitas (Despesas) Financeiras (42.102) (52.077) -19,2%
Resultado antes do IR 418.938 349.400 19,9%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (216.222) (155.294) 39,2%
Lucro (Prejuizo) Liquido 202.715 194.106 4,4%

No decorrer do ano,a Companhia continuou a gerenciar seu estoque de provisdes para devedores duvidosos
com o intuito de manter a relagdo PDD x Volume de Carteira nos patamares adequados em relagdaoao nivel
de risco das operagdes. Com o objetivo de melhor ilustrar o processo de constitui¢cdo da Provisdo para
devedores duvidosos, segue tabela contendo a abertura da carteira por faixa de atraso e seus respectivos
estoques de provisdo. O quadro traz ainda uma comparagdo da relagdao PDD x Volume de carteira com os
niveis minimos exigidos pela Resolugdo 2682 do BACEN.

Em R$ mil
Dezembro de 2018 SALDO PCLD (%) Minimo requerido (Bacen)
Faixa de atraso (dias) Risco Carteira Saldo PCLD Saldo PCLD (%) Risco SALDO PCLD (%) Minimo requerido (Bacen)
emdia A 2.812.224 17.916 0,6% A 0,5%
15-30 B 142.314 4.159 2,9% B 1,0%
31-60 C 135.298 12.555 9,3% C 3,0%
61-90 D 117.009 31.814 27,2% D 10,0%
91-120 E 119.780 49.608 41,4% E 30,0%
121-150 F 113.425 68.158 60,1% F 50,0%
151-180 G 102.641 85.509 83,3% G 70,0%
181-360 H 609.723 609.723 100,0% H 100,0%
Dezembro de 2018 Total 4.152.415 879.441 21,2%
Até 180 dias 3.542.692 269.717 7,6%
indice de Cobertura (Vencidos ha mais de 90 dias)* 93,0%
Saldo PDD x Minimo requerido (Bacen) 109,2%

* PCLD Total sobre créditos com atraso superior a 90 dias (E-H)

Conforme ilustrado, a Midway Financeira possui estoque de provisdo superior ao patamar minimo
estabelecido pelo Banco Central para todas as faixas devolume de carteira (A-H). Sendo assim, a Companhia
encerrou o periodo com saldo de PDD 9,2% acima do minimo requerido pelo BACEN com provisao total
suficiente para cobrir 93,0% dos créditos em atrasosuperiores a 90 dias. O estoque de provisdo encerrou o
periodo em 7,6% sobre a carteira comvencidos até 180 dias.
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Resultado da Operagao Financeira (RS Mil) 12M17 Var.(%)
Resultado Operacional 461.039 401.477 14,8%
(-) Receitas Prestagdo Servigo p/ Riachuelo (42.599) (39.779) 7,1%
(+) Depreciagdo e Amortizagdo (Despesa + Custo) 977 284 243,9%
Resultado da Operagao Financeira 419.418 361.981 15,9%
% s/ o EBITDA Ajustado Consolidado 24,7% 30,5% -5,8 p.p.

No 12M18, a despesa com perdas e PCLD totalizaramRS$S885,8 milhdes, 38,1% maior que os R$641,4 milhdes
registrados em 2017. O patamar atual de provisdo (7,6%) contempla a expectativa da Companhia para o
desempenho de seu nivel de perda no decorrer dos proximos meses. Vale destacar que tais despesas
contemplam as perdas provenientes das operagOes do Cartdo Riachuelo (Private Label + Bandeira) e de
empréstimo pessoal.

O graficoa seguirilustra o comportamento do nivel de perda proveniente das operagdes do Cartao Riachuelo
(Private Label + Bandeira) e de Empréstimo Pessoal. Os valores expressos indicam o percentual vencido ha
mais de 180 dias em relagdo ao total de recebimento previsto para o respectivo periodo.

Nivel de Perda das Operagoes de Empréstimo Pessoal e Cartdao Riachuelo
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—— Cartdo Riachuelo —=— Empréstimo Pessoal Riachuelo

O nivel de perda do Cartdo Riachuelo,incluindo cartdo bandeira, atingiu 7,3% ao final de dezembro, menor
que os 7,9% reportados em dezembro de 2017.Ja o nivel de perda das opera¢des de empréstimo pessoal
encerrou o exercicio em 19,6%. A carteira de tal operacdo, sem considerar os encargos, totalizava R$6894
milhdes aofinal dedezembro de 2018.

As Despesas Operacionais totalizaram R$599,9 milhdes em 2018,20,9% acima dos R$496,2 milhdes apurados
no mesmo periodo do ano anterior. O crescimento apresentado reflete a adequagdo nos critérios de rateio
de despesas entre a Lojas Riachuelo ea Midway Financeira. Desta forma, o Resultado da Operagdo Financeira
alcangou R$419,4 milhdes no exercicio, 15,9% maior que os R$362,0 milhdes registrados no 12M17,
representando 24,7% do EBITDA Ajustado Consolidado do grupo.

O indiceBasiléiaencerrou 2018 em 17,7%. Este indiceé um indicador internacional definido pelo Comité de
Basiléia de Supervisdao Bancaria, que recomenda a relagdo minima de 8% entre o capital e os ativos
ponderados pelos riscos. No Brasil, a relagdo minima exigida é de 11%, conforme regulamentac¢ado vi gente
(Resolugdon?4.193/13 do CMN, Circularn23.644/13 e Circularn23.477/09 do BACEN)

Versdo : 1
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Base Total de Cartoes (Milhoes)
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A base total de cartbes atingiu de 31,0 milhGes de pldsticos Private Label. No acumulado de janeiro a
dezembro de 2018, o ticket médio atingiu R$190,6,um aumento de 2,1% frente aos R$186,6 registrados em
2017. A partirde 2010, a Midway Financeira passou a oferecer o cartdo embandeirado aos seus clientes em
parceria com as bandeiras Visa e Mastercard. Ao final de dezembro de 2018, a Companhia totalizava 6,3
milhdes de unidades do cartdo co-branded.

Distribuicao de Vendas — 2018 Distribuicao de Vendas — 2017
PL Com Juros PL Com Juros
8,0% 8,4%
A vista A vista

26,4% 27,8%

Private Label
45,0%

Private Label
44,9%

Cartéo
Terceiros
27,3%

No periodo acumulado dejaneiroa dezembro de 2018, a participag¢do do cartdo Riachuelo atingiu 45,0% ante
44,9% relativoao mesmo periodo do anoanterior. A participa¢do das vendas comjuros sobre a venda total
atingiu8,0% no 12M18 ante 8,4% no 12M17.

3. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO
3.1. Receita

No ano de 2018, a receita liquida consolidada totalizou R$7.192,6 milhdes, 11,6% maior que os R$6.444,7
milhdes apurados em 2017. A receita liquida consolidada é composta pela receita liquida da Midway
Financeira (R$2.031,0 milhdes em 2018), pela receita liquida do Midway Mall (R$68,2 milhdes em 2018) e
pela receita liquida demercadorias (R$5.093,4 milhdes em 2018).
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3.2. Lucro Bruto

No decorrer de 2018, o lucro bruto consolidado alcangou R$4.669,0 milhdes, um crescimento de 13,7%
frente aos R$4.106,3 milhdes apurados no mesmo periodo do ano de 2017. A margem bruta consolidada
totalizou 64,9%, ante 63,7% registrado no mesmo periodo do ano anterior. Excluindo os efeitos da Midway
Financeira edo Midway Mall,a margem bruta consolidada demercadoriasatingiu52,9%, uma leve retragdo
de 0,4 p.p. no periodo.

(RS Mil) 12m18 12M17 Var.(%)
Receita Liquida Consolidada 7.192.596 6.444.659 11,6%
(-) Receita Liquida Midway Financeira (2.030.980) (1.616.073) 25,7%
(-) Receita Liquida Midway Mall (68.241) (67.058) 1,8%
(=) Receita Liquida Consolidada de Mercadorias 5.093.376 4.761.528 7,0%
Lucro Bruto Consolidado 4.669.028 4.106.251 13,7%
(-) Lucro Bruto Midway Financeira (1.904.137)  (1.499.236) 27,0%
(-) Lucro Bruto Midway Mall (68.241) (67.058) 1,8%
(=) Lucro Bruto Consolidado de Mercadorias 2.696.650 2.539.957 6,2%
Margem Bruta Consolidada de Mercadorias 52,9% 53,3% -0,4 p.p.

3.3. Despesas Operacionais

No periodo acumulado de janeiro a dezembro de 2018, as despesas operacionais cresceram 8,4%,
totalizando R$2.787,6 milhdes, ou 38,8% da receita liquida consolidada, 1,2 p.p. menor que em 2017. Vale
destacar quemesmo com as despesas operacionaisimpactadas pelo rollout da operagdao de perfumaria, pela
implementacdo do E-commerce e pelo maior investimento em midia nas campanhas de marketing, a
Companhia continuou a desafiar o atual patamarde produtividade, gerando efeitos positivos conforme pode
ser notado com a forte diluicdo de despesas reportado no exercicio.

Despesas Operacionais (RS Mil) 12Mm18 12M17 Var.(%)
Despesas com Vendas (2.023.753)  (1.857.195) 9,0%
Despesas Gerais e Administrativas (763.816) (715.453) 6,8%
Total Despesas Operacionais (2.787.569) (2.572.647) 8,4%
Total Despesas Operacionais / Rec. Lig. Consolidada 38,8% 39,9% -1,2 p.p.
Total Despesas Operacionais por loja (RS Mil) (9.080) (8.677) 4,6%
Total Despesas Operacionais por m? (R$) (4.335) (4.108) 5,5%

A busca por ganho de produtividade continuou presente principalmente no segundo semestre de 2018, com
esforcos mais direcionados aos processos de lojas. A evolugdo dos métodos de gestdo implementados em
loja desde 2014 continuaram a gerar valor através da melhora da qualidade da operacdo e consequente
aumento da produtividade. Desta forma, o indicador drea devendas (m?) por colaborador melhorou39,3%
no decorrer dos Ultimos cinco anos.
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Outras receitas (despesas) Operacionais

A linha de “Outras receitas (despesas)operacionais” reflete principalmente ao creditamento de tributos fiscais
relativos ao ICMS na base de célculo de PIS/COFINS, no montante de R$684,7 milhdes (valor do principal),
conforme ja anunciado em Fato Relevante pela Companhia em 7 de dezembro de 2018.

3.4. EBITDA (LAJIDA) Ajustado

A tabela a seguir apresenta a reconciliagdo do EBITDA e EBITDA Ajustado para os exercicios de 2018 e 2017.

Reconcilia¢do do EBITDA (RS Mil) Var.(%)
Lucro Liquido 1.235.674 570.327 116,7%
(+) Provisdo para IR e CSLL 553.374 205.449 169,3%
(+) Resultado Financeiro (378.959) 112.848 n.m.
(+) Depreciagdo e Amortizacdo (Despesa + Custo) 291.232 300.094 -3,0%
EBITDA 1.701.321 1.188.719 43,1%
(+) Incentivo Fiscal de IR - - n.m.
EBITDA Ajustado* 1.701.321 1.188.719 43,1%
Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Lig. 23,7% 18,4% 5,2 p.p.
Margem EBITDA Ajustada s/ Rec. Lig. Merc. 33,4% 25,0% 8,4 p.p.

*Em linha com a Instrugdo CVM 527 a Companhia passa a fazer a reconciliagdo do EBITDA conforme dita a referida Instrugdo, isto é, EBITDA =
lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagbes, amortizagbes e
exaustées. Ainda em acordo com a Instru¢do, pardgrafo 49 optamos por utilizar o EBITDA AJUSTADO por entender que o ajuste referente ao
“Incentivo Fiscal de IR” contribui para a geragdo bruta de caixa da Companhia, jé que ndo representa uma saida de caixa.

Em 2018, o EBITDA Ajustado totalizou R$1.701,3 milhdes, 43,1% acima do apurado no mesmo periodo de
2017. A margem EBITDA Ajustada sobre a receita liquida de mercadorias atingiu 33,4% (23,7% se calculado
sobre a receita liquida consolidada da Companhia).

O desempenho apresentado é reflexo da venda em mesmas lojas; da manutengdo da margem bruta de
mercadorias, mesmo com maior participagdao das operacdes de celular e de perfumaria; da consistente
performance da operagdo financeira,seguido de um intenso controle das despesas operacionais (processo
de busca continua de produtividade adotado pela Companhia no decorrer dos ultimos anos) e, também, da
recuperac¢ao de créditos fiscais.
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3.5. Lucro liquido

O lucro liquido consolidado atingiu RS R$1.235,7 milhdes em 2018, 116,7% acima dos R$570,3 milhdes
apurados em 2017. Desta forma, a margem liquida calculada sobrea receita liquida de mercadorias atingiu
24,3% (17,2% se calculado sobrea receita liquida total da Companhia), ante 12,0% (8,8% se calculado sobre
areceita liquida total da Companhia) referentes ao mesmo periodo de 2017.

3.6. Dividendos / Juros sobre Capital Préprio

A Administracdo propdea Assembleia Geral Ordinariaa distribuicdo dos juros sobre o capital préprio, a serem
imputados ao dividendo obrigatério do exercicio de 2019, no valor bruto de R$257,0 milhdes, e dividendos
no valor liquido deR$20,7 milhdes, totalizando o pagamento de RS 277,6 milhdes correspondentes a RS 4,24
por acdo ON (GUAR3) e RS 4,66 poracdo PN (GUAR4).

Dividendo/JCP por Acdo (R$)* 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ordinarias (GUAR3) 1,80 2,04 2,07 1,39 1,84 4,24
Preferenciais (GUAR4) 1,98 2,24 2,28 1,53 2,02 4,66

* Até 2016 o valor por agdo refere-se aos Juros sobre Capital Proprio bruto. Em 2017 e 2018, os valores sdo referentes ao pagamento de Juros
sobre Capital e dividendos.

3.7. Endividamento liquido

Ao final de dezembro de 2018, as disponibilidades atingiram R$1.162,6 milhdes. Os empréstimos e
financiamentos totalizaram R$2.143,6 milhdes. Sendo assim, a Companhia encerrou o ano de 2018 com
endividamento liquido de R$981,0 milhdes. A alavancagem financeira liquida da Companhia se manteve
estdvel em sua trajetoria, representando 0,6x EBITDA.

Endividamento Liquido (RS Mil) 31/12/2018 30/09/2018 31/12/2017
Disponibilidades 1.162.563 787.966 782.324
Empréstimos e Financiamentos (2.143.566) (2.055.154) (1.553.297)

Circulante (726.970) (829.619) (581.000)
N3o Circulante (1.416.596)  (1.225.535) (972.298)
Endividamento Liquido (981.003) (1.267.188) (770.973)
Divida Liquida / EBITDA (ultimos 12 meses) 0,6 1,1 0,6

3.8. Investimentos

Em 2018, os investimentos do grupo em ativos fixos totalizaram R$385,7 milhdes ante R$246,8 milhdes
relativos ao mesmo periodo de 2017. Do montante investido neste periodo, R$346,3 milhdes (90%) foram
destinados a Riachuelo,sendoR$121,3 milhdes alocados emremodelagdes, R$63,7 milhdes em lojas novas
e R$87,7 milhdes para infraestrutura deTl.
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Investimentos (RS Milhées)

Lojas Novas
Remodelagdes

Tl

Reformas Gerais
Projeto Celular
Projeto E-commerce
Projeto Perfumaria
Centros de Distribuicdao
Outros

Total Riachuelo
Guararapes

Total

4. MERCADO DE CAPITAIS E CAPITAL SOCIAL
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Versdo : 1

Ao final do ano de 2018, o capital social da Companhia era composto de 62.400 mil a¢des, divididos
igualmente entre agdes ordindrias eac¢des preferenciais. Em 28 de dezembro de 2018, as a¢bes ordinariase
preferenciais da Guararapes estavamcotadas na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, em R$162,58 e R$160,19

respectivamente.
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Com o intuito de desenvolver ainda mais orelacionamento com os investidores e de manter sua postura de
transparéncia como mercado de capitais,a Companhia participou dediversas conferéncias nacionais. Além
disso, proporcionou visitas as suas instalacdes. A cada trimestre, foram realizadas teleconferéncias para
discussdaodos resultados divulgados coma presenga de seus principais executivos. Os investidores também
puderam obter os resultados através das apresentagdes e dos press releases trimestrais elaborados pela
administragdo. Atodo o momento, a equipe de relagGes com investidores esteve presente para atender as
solicitagGes dos interessados através de reunides individuais, conferéncias por telefone e respostas por e-
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mail. Adicionalmente, a Companhia disponibiliza em seu site de relagdes com investidores todas as
informagdes pertinentes ao bom entendimento de seus negdécios.

5. RECURSOS HUMANOS

O anode 2018 foi de muitas mudangas em Recursos Humanos, a comegar pelo nome do departamento, que
mudou para “area de Gente”, explicitando ainda mais aimportanciadas pessoas para o nosso negécio. Outra
grande novidade é a troca do sistema de Gente para uma plataforma mais moderna, automatizada e que
permite que os colaboradorestenhamacesso as suas informagdes, como holerite e ponto, de forma digital e
mobile. Além de facilitar a experiéncia dos colaboradores e deixar os processos mais dindmicos, a nova
plataforma adequa e unifica as informagOes referentes as novas obrigagGes fiscais, previdenciarias e
trabalhistas, como a implantagdao do eSocial. Desde 2017 a Riachuelo se mostrou pioneira na aplicagdo da
Reforma Trabalhista,coma contratagdo de colaboradores intermitentes.

Acreditando neste perfil arrojado de gestdo, a Companhia continuou investindo nas pessoas como seu
diferencial competitivo. Por isso,foramrealizados um total de 2,9 milhdes de horas de treinamentos, o que
representou mais de 118 horas de aprendizagem e desenvolvimento por colaborador. Com a Universidade
da Moda online, é possivel atender cada vez mais colaboradores,independentemente de suas localidades.

+18,3% -3,1%

(~ 43.899 ‘\ 42.553

37.101

-4,0%

2

+27,5%

+1,2% -1,0%
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6. RESPONSABILIDADE SOCIAL

O impacto consciente e sustentdvel do desenvolvimento da cadeia produtiva, o cuidado com os
colaboradores e as agGes com a comunidade fazem parte do compromisso do Grupo Guararapes com a
Responsabilidade Social. Definimos Responsabilidade Social como agdes e programas realizados pela
companhia, com o objetivo de promover o bem-estar social, fisico e econdmico da sociedade e dos
colaboradores.

O Grupo Guararapes tem o propodsito de usar a moda como ferramenta de inclusdo e democratizacdo, de
modo que todos tenham condi¢des de se expressar através dela de maneira justa, consciente, acessivel e
responsavel. Nesse contexto, trabalhamos para que nossos colaboradores estejam engajados e alinhados
com os compromissos de responsabilidade social, construindo diariamente uma cultura de valorizagdo
destes conceitos em todas as instancias dedecisdo da empresa.
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A companhia visa proteger os direitos do trabalho, respeitando e valorizando a inclusdo, gerando
oportunidades para pessoas comdeficiéncia, jovens aprendizes eatuando emagdes e programas de diversos
ambitos sociais.

A gestdo para aresponsabilidadesocial no Grupo Guararapes é pratica detodos quefazem parteda empresa,
independentemente de sua area de atuagdo ou nivel hierarquico. A gestdo das acdes de responsabilidade
social,estd ligada a Diretoria de Gente.

Cadeia Produtiva (Compliance)

A Riachuelo possui mais de 300 lojas distribuidas em todo o Pais, além do e-commerce. Essa estrutura é
abastecida pelas fabricas Guararapes, localizadas em Natal e Fortaleza, com 300 mil m2. O complexo é
consideradoomaior parquefabril deconfeccdo das Américas. Alémdisso conta comfornecedores nacionais
e internacionais. Toda cadeia produtiva é certificada pela Associagdo Brasileira do Varejo Téxtil (ABVTEX) e
100% auditada. Contribuindo com o monitoramento e cuidado desta cadeia, a Riachuelo também possui
uma drea interna focada em auditorias periddicas comcritério de rigor superior aoaplicado no mercado. A
Riachuelo investe em inuUmeras a¢bes para propiciar um ambiente de trabalho muito além do exigido pela
legislagdo e cumpre rigorosamente todas as leis em vigor, zelando pelos direitos de cada um dos
colaboradores. A companhia ainda conta com prdticas de gestdo de pessoas que sdo consideradas
referéncias no mercado de trabalho.

Os mesmos pontos sao exigidos paraos fornecedores internacionais, respeitando a legislagdo dos paises em
questdo. A Riachuelosoétrabalha comfornecedores auditados por instituicdes mundialmente reconhecidas
como BSCI, Intertek, SGS e Bureau Veritas.

O Grupo também conta com fornecedores (pequenas oficinas decostura) que fazem parte do Projeto Pro-
Sertdo, iniciativa deincentivo a geracdo de empregos no semi-arido do Rio Grande do Norte. S6 a Riachuelo
investiu cerca de R$51,4 milhdes, gerando cerca de 2.3000 empregos diretos no interior potiguar. Além do
aporte financeiro, a iniciativa leva profissionalizagdo e rotina de responsabilidade industrial e consciéncia
das obrigagdes sociaisetributdrias para estas pequenas comunidades.

Colaboradores (Gestao Interna)

A Riachuelo sabe da importancia do desenvolvimento profissional individual para o crescimento da
companhia. Hoje, somos 40 mil pessoas trabalhando para o sucesso do negécio e pela democratizagdo da
moda no pais. Trabalhamos parapromover um ambiente de trabalho queseja, alémde produtivo, agradavel
para todos. Aqui, os profissionais sdao reconhecidos pelas suas competéncias e recompensados por suas
contribuigdes.

A diversidade na Riachuelo comega de dentro para fora. Estudos e avaliagdes internos sobre a nossa
identidade ressaltam que somos uma companhia inclusiva, que abraca a todos. Com 40 mil colaboradores
presentes em todos os estados do pais, nos respeitamos em nossas diferentes culturas, sotaques, etnias,
idades, géneros e orientagdes sexuais. Nos solidarizamos e respeitamos as lutas LGBTQ+, de mulheres e
Pessoas com Deficiéncia e, por este motivo, realizamos diversas a¢des internas sobre estes assuntos. Vale
destacar que a Riachuelo é uma das maiores empregadoras de transexuais do Brasil e que 68% do nosso
quadro de lideranga é ocupado por mulheres. O ambiente inclusivo é uma realidade e os colaboradores
reconhecem este carater da empresa. Prova disso,oitem Diversidadefoi o mais bem avaliado na Pesquisa
de Engajamento 2017, realizada de maneira isenta pela consultoria inglesa Aon: 91% de nossos
colaboradores considerama empresa diversa.

Nas dreas de salde e segurancga do trabalho de todo o Grupo o foco estd no bem-estar dos colaboradores.

Nas unidades fabris, CDs, Contact Center e Matriz os colaboradores contamcomuma estrutura completa de
atendimento médico, incluindo equipes especializadas e espagos equipados para atender as unidades.
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E como reconhecimento aos valores e as boas praticasemnossas relagdes detrabalho, recebemos prémios
que nos deixam orgulhosos: o prémio “Great Placeto Work 2018”, da revista Epoca, foi entregue pela 42 vez
aogrupo Guararapes, incluindoa companhiaentreas 100 melhores empresas para setrabalhar no Brasil. Ja
o prémio “Great Placeto Work 2018 ”, da revista No Varejo, foi entregue pelo 52 ano a Riachuelo. Na
categoria gestdo de pessoas, a Riachuelo recebeu o prémio “Valor Carreira”, do jornal Valor, colocando a
empresa entre as melhores pelo 32 ano consecutivo.

Sustentabilidade

A sustentabilidade faz parte do DNA da Riachuelo, que conta com um comité dedicado a debater e
desenvolver projetos voltados para a responsabilidadesocial ea preservacdo do meio ambiente.

Em 2018, visando a melhoria continua de sua performance ambiental,a Riachuelo conta com a parceira da
PlataformaVerde™, um dos precursores SAAS (Software como Servigo) de gerencia mento onlinederesiduos
do mundo, considerado pelo World Economic Forum como empresa Tech Pioneer 2018, sendo a primeira
empresa brasileira areceber a premiacgdo. Esta plataforma garante a rastreabilidadedos residuos, a fim de
assegurar quesejamdescartados de forma correta e legal.

A Riachuelo iniciou nas lojas de Sdo Paulo, o Programa de Gestdo de Residuos Sélidos. O objetivo deste
programa é controlara cadeia deatividades,como a coleta, o transportee o destino dos residuos.

Toda a operagdodo Programa tem como baseo conceito de Logistica Reversa. Apos o reabastecimento das
lojas com produtos Riachuelo, os caminh&es retornam ao Centro de Distribui¢do (CD) com os residuos
reciclaveis gerados por estas lojas.

E dentro do Centro de Distribuicdo (CD) que a triagem acontece, baseada na tipologia dos residuos (papel
ou plastico).Adestinagdofinal éa ultima etapa do ciclodevida doresiduo. O mesmo é encaminhado para a
reciclagemonde é utilizado na composicdo de outros materiais.

Foi desenvolvida também, em parceria coma PlataformaVerde™, uma outra ferramenta, o SharePlace, para
reutilizacdo demoveis e acessérios de Visual Merchandising. Isto é, materiais queserdoinutilizados, podem
ser anunciados para que uma outra loja da rede, possamreaproveita-los.

Demos continuidadeao projetorealizado pelo Centro de Distribuigdo em Guarulhos, o qual reutiliza as caixas
de papeldo que sdo usadas para o transporte de materiais. Das 1,5 milhdo de caixas enviadas ao longo de
um ano para 216 lojas, cerca de 952 mil foramreutilizadas, resultando em uma economia de 64%. As demais
foramrecicladas.

Em relagdo a energia, tivemos uma redugdo de 1.261.301,81 kWh no consumo entre as 34 lojas nas quais
ocorreu a troca de lampadas regulares por lampadas LED. Essa quantidade poderia abastecer,em média, até
1.712 residéncias brasileiras pelo periodo de um ano.

Em 2019, a Riachuelo continuard investindo em projetos e a¢Ges socioambientais, além de orientar os
departamentos de compliance, gestdo e sustentabilidade no desenvolvimento de iniciativas queestejam em
linha comas premissas da Responsabilidade Social Corporativa.

7. RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrugdo CVM 381/03,a Companhia informa que sua politica decontratagdo deservigos ndo
relacionados a auditoria externa sesubstancia nos principios que preservama independéncia do auditor.

Em atendimento a Instrugdo CVM n2381/03, no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018 a Ernst &
Young Auditores Independentes S.S. foi contratada para a execugdo de servigos ndo relacionados a auditoria
externa (i) assessoria na gestdo, abertura e regularizagdo de novas obras de construgdo civil, tendo sido
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contratada em junho de 2018 e com prazo de duragdo de 12 meses; e ii) assessoria na elaboragdo de
manifestacdo deinconformidadeno ambitoadministrativo, tendo sido contratada emjaneirode 2018 e com
prazo de duracdo de 1 més), representando o montante de R$39.562,00, aproximadamente 3,1% do valor
dos honorarios consolidados relativos a auditoria externa para a Guararapes e suas controladas. AErnst &
Young Auditores Independentes S.S. nos comunicou que a prestacdo de tais servicos ndo afetaram a sua
independéncia e objetividade, em razdo da defini¢cdo do escopo e dos procedimentos executados.

8. INFORMACOES NAO AUDITADAS PELOS AUDITORES

Todas as informagGes ndo monetarias apresentadas neste relatério ndo foram auditadas pelos auditores
independentes do Grupo.

9. AGRADECIMENTOS

Em nome da Administracdo do Grupo, agradecemos aos nossos clientes, acionistas, fornecedores e
institui¢Oes financeiras pela preferéncia econfiangadepositada, eaos nossos colaboradores, pela dedicagdo,
comprometimento e eficiéncia.

Natal - RN, 26 de margo de 2019.

Nevaldo Rocha

Presidente
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Notas Explicativas

1 CONTEXTO OPERACIONAL

A Guararapes Confecgdoes S.A. ("Companhia”) constituida em 6 de outubro de 1956, é uma sociedade
andnima de capital aberto com sede no Distrito Industrial de Natal - Estado do Rio Grande do Norte,
registrada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa e Balcdo. A Companhia tem como objeto social:

e Industria téxtilemgeral;

e Industria de confecgdes de roupas e de tecidos em geral, sua comercializagdo por atacado e a varejo, e
exportacao;

e Importagdo e comercializagdo, por atacado, de confeccbes e tecidos, produtos de perfumaria e
esportivos, calgados, roupas de cama, mesa e banho, brinquedos, relégios e cronGmetros.

A Guararapes Confecgdes S.A. produz uma variedade de confecgdes e vende 100% de sua produgdo para a
sua controlada Lojas Riachuelo. O Grupo (composto da Controladora e suas Controladas) opera com uma
cadeia de pontos de varejo e 0 e-commerce para a comercializagao de confeccdes emgeral, artigos de uso
pessoal e quaisquer outros correlatos. As vendas dos produtos sdo reconhecidas quando uma entidade do
Grupo vende um produto para o cliente. As vendas no varejo sao, geralmente, realizadas em dinheiro ou por
meio de cartdo de crédito.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo, em 26 de
margo de 2019.

2 BASE DE PREPARACAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
2.1 PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Controladora e das Controladas foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatdério financeiro International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, foram preparadas considerando o custo historico
como base de valor, exceto quanto a determinados ativos e passivos financeiros mensurados a valor justo.

A Administracdo da Companhia afirma que todas as informagGes relevantes proprias das demonstragdes
financeiras estdo sendo evidenciadas, e que correspondem as utilizadas por ela na sua gestdo.

A preparacdo de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da Administracdo do Grupo no processo de aplicacdo das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracées financeiras
consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia, as Controladas sdo contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstracoes financeiras individuais
guanto nas demonstragées financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido
atribuiveis aos acionistas da Controladora.

A apresentagdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida pela
legislagdo societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas.
As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa
demonstracdo estd apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das
demonstracodes financeiras.

2.2 AJUSTE

A Companhia optou pela correcdo no valor liquido de R$ 53.879 direto no Patrimonio Liquido, referentes
itens conciliados durante o exercicio de 2018 na controlada Midway S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento, atrelados as inconsisténcias entre as posicdes contabeis com os controles internos anteriores
a 31 de dezembro de 2016, que refletiram nas seguintes notas "7 - Investimentos”, "9 - Qualidade do
crédito dos ativos financeiros”, “12 - Contas a Receber de Clientes” e “28 - Patrimbnio Liquido”, uma vez que
se referiam a transagGes correspondentes a exercicios anteriores a 31 de dezembro de 2017.
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2.3 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacao dessas demonstragGes financeiras estdo definidas
abaixo, e foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo disposicdo em contrario.

2.3.1 CONSOLIDAGCAO

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto €, quando esta exposta ou
tem direito a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida.

As empresas controladas incluidas na consolidacdo estdo descritas na Nota 6.
As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas.
(a) Controladas

Controladas sdo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o
controle. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o
Grupo. A consolidagdo é interrompida a partirda dataem que o Grupo deixa de ter o controle.

Os ativos identificaveis adquiridos e 0s passivos e passivos contingentes assumidos para a aquisicdo de
controladas emuma combinacdo de negdcios sdo mensurados inicialmente pelos valores justos na data da
aquisicao. O Grupo reconhece a participacao nao controladora na adquirida, tanto pelo seu valor justo como
pela parcela proporcional da participacdo ndo controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A
mensuracdo da participagdo ndo controladora é determinada em cada aquisicdo realizada. Custos
relacionados com aquisicao sdo contabilizados no resultado do exercicio conforme incorridos.

TransacgoOes, saldos e ganhos nao realizados em transacdes entre empresas do Grupo sao eliminados. Os
prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a operagdo forneca evidéncias de uma perda
(impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessario,
para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

(b) Transacdes com participagdes de ndo controladores

O Grupo trata as transagdes com participagdes de ndo controladores como transagées com proprietarios de
ativos do Grupo. Para as compras de participacbes de ndao controladores, a diferenca entre qualquer
contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada
no patrimonio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participagdes de ndo controladores
também sao registrados diretamente no patrimdnio liquido, na conta "Ajustes de avaliagdo patrimonial".

(c) Perda de controle em controladas

Quando o Grupo deixa de ter controle, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada ao seu valor
justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. Os valores reconhecidos previamente
em outros resultados abrangentes sdo reclassificados para o resultado.

2.3.2 CONVERSAO DE MOEDA ESTRANGEIRA

(a) Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua ("moeda funcional”) que é o Real

(R$).

As demonstragbes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em R$, que é a moeda
funcional da Companhia e, também, a moeda de apresentacdo do Grupo.

(b) Transacgdes e saldos em moeda estrangeira

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo mensurados.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com fornecedores sdao apresentados na demonstracao do
resultado como receita ou despesa financeira.
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2.3.3 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem o fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacgao e aplicagdes financeiras cujos saldos nao diferem significativamente dos valores de mercado,
com até 90 dias da data da aplicacdo ou consideradas de liquidez imediatas ou conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a uminsignificante risco de mudanca de valor, os quais
sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que
nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

2.3.4 ATIVOS FINANCEIROS
2.3.4.1 Classificagao

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. Os derivativos
também sdo classificados a valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros sdao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superiora 12 meses apos a data do balanco.

(a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociagao.
Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.

A Companhia e suas controladas nao possuem instrumentos financeiros classificados nesta categoria.

(b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem "Contas a
receber de clientes" e "Caixa e equivalentes de caixa" (Notas 12 e 10).

(c) Tributos a recuperar

Em tributos a recuperar no consolidado esta refletido o valor dos créditos de PIS e COFINS reconhecidos no
49 trimestre de 2018 em decorréncia do transito em julgado de decisdo judicial favoravel a Controlada Lojas
Riachuelo S.A. (ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS - Recurso extraordinario 574.706), a serem
compensados durante os exercicios seguintes, cujo valor apurado e atualizado monta emR$ 1.167.782 (R$
684.658 tributos recuperados e R$ 483.124 de atualizacdo monetaria pela SELIC).

2.3.4.2 Reconhecimento e mensuragao

Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para
todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. As compras e as
vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da negociagdo. Os investimentos sao,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos
financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo
por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sao
debitados a demonstracdo do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desdeque o Grupo tenha
transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros
disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstracdo do resultado em "Outras receitas
operacionais liquidas" no periodo em que ocorrem.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sdo vendidos ou sofrem perda (impairment), os

ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sdo incluidos na demonstracdo do resultado
como "Receitas e despesas financeiras".
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Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado como parte de outras receitas.

2.3.4.3 Compensacgao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando
ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intencdo de liquida-los em uma base
liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos
negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.3.4.4 Impairment de ativos financeiros
(a) Ativos mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas por
impairment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultadode um ou mais
eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o
valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndao foram
incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é
reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracdo do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir
uma perda porimpairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser
relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversédo dessa perda reconhecida anteriormente sera
reconhecida na demonstracao do resultado.

(b) Ativos classificados como disponiveis para venda

O Grupo avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou umgrupo de
ativos financeiros esta deteriorado. Para os titulos de divida, o Grupo usa os critérios mencionados no item
(a) anterior. No caso de investimentos em titulos patrimoniais classificados como disponiveis para venda,
uma queda relevante ou prolongada no valor justo do titulo abaixo de seu custo também é uma evidé nda de
gue o ativo esta deteriorado. Se qualquer evidéncia desse tipo existir para ativos financeiros disponiveis
para venda, o prejuizo cumulativo - medido como a diferenga entre o custo de aquisigdo e o valor justo
atual, menos qualquer perda por impairment sobre o ativo financeiro reconhecido anteriormente no
resultado - sera retirado do patriménio e reconhecido na demonstracdao do resultado.

Perdas porimpairment de instrumentos patrimoniais reconhecidas na demonstragdo do resultado ndo sao
revertidas por meio da demonstracao do resultado.

No caso de instrumentos de divida, se, em um periodo subsequente, o valor justo desse instrumento
classificado como disponivel para venda aumentar, e o aumento puder ser objetivamente relacionado a um
evento que ocorreu apds a perda porimpairment ter sido reconhecido no resultado, a perda por impairment
é revertida por meio de demonstracdo do resultado.

(¢) Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativos é
celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo por meio do resultado ao final de
cada periodo.

Os instrumentos derivativos ndo se qualificam para a contabilizacgdo de hedge. As variagdes no valor justo de

qualquer um desses instrumentos derivativos sdao reconhecidas imediatamente na demonstracdo do
resultado em "Resultado financeiro".
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2.3.5 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de cartdo de crédito (Riachuelo e de
terceiros) e de empréstimos pessoal no curso normal das atividades do Grupo, em linha com o CPC 48 (IFRS
9). Na Controladora, referem-se substancialmente a valores a receber da controlada Lojas Riachuelo. Se o
prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nédo circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
perdas porreducdo ao valorrecuperavel ("PCLD" ou impairment).

No caso da Lojas Riachuelo, as contas a receber de cartdes de crédito (cartdo Riachuelo e cartdo de
terceiros) e empréstimo pessoal sédo registrados com base nos valores nominais e ajustados a valor presente
gquando a administracdao julgar que esses ajustes apresentam um efeito relevante nas demonstragdes
financeiras, uma vez que as transacgoes sdo de curto prazo.

No caso da Midway Financeira, as operacdes vencidas apds 59 dias témseusrendimentos registrados na
conta “Contas a receber”, e a transferéncia desta para o resultado ocorrerd somente quando do efetivo
recebimento dos valores vencidos.

Para os saldos dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo existe m diferencas
relevantes entre o saldo contabil das contas a receber de clientes e o seu valor justo, uma vez que em sua
maioria, o saldo de contas a receber de clientes refere-se a Midway Financeira, cujos valores estdo
reconhecidos pelo valor justo.

(a) Provisdo para perdas por valor recuperavel

Na avaliacdo da provisdo, sdo utilizadas bases historicas de inadimpléncia, prazos de recebimento e volumes
de perdas incorridas, ajustadas conforme o julgamento da Administracdao, quandoas condicdes atuais de
economia indiguem que perdas reais sejam superiores ou inferiores aquelas sugeridas pela base historica.

As proporcées de inadimpléncia e de perdas e os prazos estimados para recuperagoes futuras sdo
regularmente analisados com os resultados reais a fim de confirmar a sua aderéncia. As perdas sao
reconhecidas no resultado.

2.3.6 ESTOQUES

Os estoques sdao demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois, o menor. O método de
avaliacdo dos estoques é o da média ponderada movel. O custo dos produtos acabados e dos produtos em
elaboracdao compreende os custos das fichas técnicas dos produtos tais como, matérias-primas, mdo de obra
direta, outros custos diretos e as respectivas despesas diretas de producdo (com base na capacidade
operacional normal), excluindo os custos de empréstimos. O valor liquido de realizagdo é o preco de venda
estimado no curso normal dos negocios, menos os custos estimados de conclusdo e os custos estimados
necessarios para efetuar a venda.

A Administracdo espera que os estoques de matéria-prima e produtos acabados sejam recuperados em um
periodo inferior a 12 meses. Os estoques de materiais de manutencdo sdo classificados nos ativos
circulantes ou ndo circulantes, considerando o histérico do consumo.

Quando necessario, os estoques sdo deduzidos de provisdo para perdas, constituida em casos de
desvalorizagdo, obsolescéncia de produtos e perdas de inventario fisico.

Na controlada Lojas Riachuelo os estoques, incluindo os itens de almoxarifado e embalagens, sdao avaliados
ao custo médio de aquisicdo ou importacdo, mensurados pelo menor valor entre o custo e do mercado,
ajustado quando necesséario por provisdo para perda.

2.3.7 PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO
A Companbhia é controladora do Midway Shopping Center Ltda., empreendimento mantido para fins de renda
de aluguel de longo prazo. O imdvel é da controlada e estd demonstrado ao custo de aquisicdo ou

construcdo, deduzido da depreciagcdo acumulada, calculada pelo método linear, pelas vidas Uteis estimadas
mencionadas na Nota 15.
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2.3.8 IMOBILIZADO

Terrenos e edificacdes compreendem, principalmente, fabricas, pontos de varejo e escritérios. O imobilizado
€ mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. Esse custo foi ajustado para refletir o
custo atribuido de terrenos, edificacbes, instalacdes e maquinismo na datade transicdo para IFRS/CPCs,
como mencionado na Nota 16. O custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens
e também pode incluir transferéncias do patrimdnio de quaisquer ganhos/perdas de fluxo de caixa
qualificados como referentes a compra de imobilizado em moeda estrangeira, se houver. O custo historico
também inclui os de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a
esses custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou pecgas substituidas é
baixado. Todos os outros reparos e manutencgoes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos.

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciacdao de outros ativos é calculada usando o método linear
considerando os seus custos e seus valores residuais durante a vida util estimada, como segue:

Anos
EdificacOes 25-47
Instalacoes 20
Maquinas 5-17
Benfeitorias 10
Veiculos e transportes 3-5
Méveis, utensilios e equipamentos 5-10
Propriedade para investimentos 40

Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel, quando o valor contabil do
ativo é maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sdao determinados pela comparagdo dos resultados com o seu valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas operacionais liquidas" na demonstragdo do resultado.

2.3.9 ATIVOS INTANGIVEIS
(@) Marcas registradas e licengas

As marcas registradas e as licengas adquiridas separadamente sao demonstradas, inicialmente, pelo custo
historico. As marcas registradas e as licengas adquiridas em uma combinacdo de negdcios sdo reconhecidas
pelo valor justo na data da aquisicao.

(b) Pontos Comerciais

Os pontos comerciais, da Lojas Riachuelo, adquiridos separadamente sdao demonstrados, inicialmente, pelo
custo historico, na data da aquisicdo. Posteriormente, os pontos comerciais, avaliados com os prazos dos
contratos de locagao definidos, sdo contabilizados pelo seu valor de custo menos a amortizacao acumulada.
A amortizacdo é calculada pelo método linear para alocar o custo dos pontos comerciais registrados durante
sua vida util estimada de seis a dez anos.

(c) Softwares

As licencgas de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer
com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdao amortizados durante a vida util
estimada de trés a cinco anos.

Os custos associados a manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme incorridos.

Os custos de desenvolvimento que sdo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de
software identificAveis e exclusivos, controlados pelo Grupo, sdo reconhecidos como ativos intangiveis
guando os seguintes critérios sdo atendidos:

o E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso;
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. A administracdo pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo;

o O software pode ser vendido ou usado;

. Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econémicos futuros;

. Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o

desenvolvimento e para usar ou vender o software;
. O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, incluem os
custos comempregados alocados no desenvolvimento de softwares e uma parcela adequada das despesas
indiretas aplicdveis. Os custos também incluem os de financiamento incorridos durante o periodo de
desenvolvimento do software.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa ndo sao
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua vida util
estimada, ndo superior a cinco anos.

2.3.10 IMPAIRMENT DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificacdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Uma
perda porimpairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual
representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custosde alienacdo e o seu valorem
uso.

Os ativos ndo financeiros, que tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente
para a analise de uma possivel reversdo do impairment na data do balanco. Para fins de avaliacdao de
impairment, os ativos sdao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificdveis separadamente (Unidade Gerados de Caixa - UGCs)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 ndo foram identificadas evidéncias de perdas significativas
ndo recuperaveis na Companhia e nas suas Controladas.

2.3.11 FORNECEDORES

O saldo de fornecedores refere-se a obrigagdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de
até um ano. Caso contrario, sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Para os saldos dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018, e de 2017, ndo existe diferencas relevantes entre o saldo contabil de fornecedores e o
seu valorjusto.

2.3.12 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sd@o, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejamem aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros.

O Grupo ndo possui instrumentos financeiros compostos de passivo financeiro (divida) e de patrimonio
liquido, que compreende a emissdo de titulos que podem ser convertidos em capital social a opgao do titular.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.
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Os custos de empréstimos e financiamentos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construgdo ou
producdao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sao capitalizados como partedo custo do
ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos e financiamentos sdo
reconhecidos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

2.3.13 PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

As provisdes para despesas e agoes judiciais (trabalhista, civel e tributaria) sdo reconhecidas quando:

)] O Grupo temuma obrigacdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos ja ocorridos;
i) Seja provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e

iii) O valor puder ser estimado com segurancga.

As provisdes ndaoincluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacgdes similares, a probabilidade de liquida-las é determinadalevando-se
em consideracdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigagdes seja pequena.

As provisGes sao mensuradas pelo valor justo dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacgdoem decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

2.3.14 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE E DIFERIDO

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e
diferidos. Os impostos sobre a renda sdao reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporgao
em que estiverem relacionados comitens reconhecidos diretamente no patrimdnio liguidoou no resultado
abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido é calculado com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administragdo avalia,
periodicamente, as posigdes assumidas pelo Grupo nas apuragdes de impostos sobre a renda comrelacgao as
situacdes emque a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacbes; e estabelece provisdes,
guando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver
montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagosexcedem o total devido na
data do relatério.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na proporcao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias
possamser usadas.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre
as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contabeis nas demonstracdes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuigdo social
diferidos ndo sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacao que ndo seja uma combinacdo de negdcios, a qual, na época da transacdo, ndo afetao resultado
contabil, nemo lucro tributavel (prejuizo fiscal).

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos registrados no ativo sdao reconhecidos somente na
proporcao da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango quando ha o
direito legal e a intengdo de compensa-los quando da apuragdo dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos
em diferentes entidades, em geral sdo apresentados em separado, e ndo pelo liquido.
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2.3.15 AJUSTES A VALOR PRESENTE DE ATIVOS E PASSIVOS

Os ativos e passivos de longo prazo, e quando relevantes os de curto prazo, devemser ajustados ao valor
presente. Apds a avaliagdo do valor apurado do ajuste a valor presente, a administracdo da Companhia
concluiu que os impactos no resultado do exercicio da apuracao do ajuste a valor presente de elementos do
ativo e do passivo ndo sdo relevantes emrelacdo as demonstragles financeiras analisadas em conjunto e
decidiu ndo registrar contabilmente tal ajuste.

2.3.16 BENEFICIOS A EMPREGADOS
(a) Obrigacdes de beneficios de aposentadoria

O Grupo possuiplano de contribuicao definida, que consiste nas contribuicdes fixas a uma entidade separada
e ndo temobrigagdes legais nem construtivas de fazer contribuigdes se o fundo ndo tiver ativos suficientes
para pagar a todos os empregados os beneficios relacionados com o servigo do empregado no periodo
corrente e anterior.

O Grupo faz contribuicGes para o plano de previdéncia da Bradesco Vida e Previdéncia de forma obrigatéria,
contratual ou voluntaria. O Grupo ndo tem nenhuma obrigacdo adicional de pagamento depois que a
contribuicdo é efetuada. As contribuicdes sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados,
quando devidas.

(b) Participacdo nos lucros e bonus

O reconhecimento dessa participacdo é usualmente efetuado no decorrer do exercicio e ajustado no
encerramento anual, momento em que o valor pode ser mensurado de maneira confiavel pela Companhia.

2.3.17 RECONHECIMENTO DA RECEITA

A receita compreende o valor justo da contraprestacdao recebida ou a receber pela comercializagao de
produtos e servigos no curso normal das atividades do Grupo, atendendo as normas do CPC47 (IFRS 15). A
receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como
das eliminagdes das vendas entre empresas do Grupo.

O Grupo reconhece a receita quando o seu valor for mensurado com seguranca, é provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada
uma das atividades do Grupo, conforme descricdao a seguir. O Grupo baseia-se nas suas estimativas em
resultados histdricos, levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transagdo e as especificacdes de
cada venda.

Os critérios utilizados pelo Grupo no reconhecimento da receita de venda de produtos ocorrem quando as
seguintes condigdes forem satisfeitas:

o A Companbhia transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos relacionados a propriedade
dos produtos;

. A Companhia ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos vendidos em grau
normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais produtos;

. Nas operagbes do e-commerce da Controlada Lojas Riachuelo o reconhecimento da venda é quando a
mercadoria for recebida pelo cliente, e na devolugao existe umacompanhamento do seu percentual
sobre a venda total, que atualmente é inferiora 1%, ndo necessitando de constituicdo de provisao
para desfazimento da venda;

. O valorda receita pode ser mensurado com confiabilidade;
. E provavel que os beneficios econdmicos associados & transacao fluirdo para a Companhia; e
o Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacdo podem ser mensurados com

confiabilidade.

No caso da controlada indireta Midway Financeira, as receitas e as despesas das operagdes estao registradas
de acordo com o regime de competéncia. O registro das operacdes com taxas prefixadas ocorre pelo valor
de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro estdo apresentadas em contas
redutoras dos respectivos ativos e passivos, enquanto o registro das receitas e despesas de natureza
financeira ocorre pelo critério pro rata dia. As receitas com servicos prestados sdo diferidas e reconhecidas
somente no periodo de sua competéncia.
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(a) Receita financeira

A receita financeira € reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relacdo ao contas a
receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro
estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o
tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em contrapartida de receita financeira. Essa
receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar o valor recuperavel, ou
seja, a taxa original do instrumento.

2.3.18 DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

As distribuicoes de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas da Companhia sao
reconhecidas como um passivo nas demonstragdes financeiras do Grupo ao final do exercicio,com base no
estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente é provisionado na data
em que sdo aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral/Conselho de Administragao.

O beneficio fiscal dos juros sobre o capital préprio é reconhecido na demonstragdo de resultado.

2.3.19 ARREDONDAMENTO DE VALORES

Todos os valores divulgados nas demonstragdes financeiras e notas foram arredondados com a aproximaca o
de milhares de reais, salvo indicagdo em contrario.

2.3.20 NORMA NOVA, ALTERACAO E INTERPRETACAO DE NORMA QUE ENTRARAM EM VIGOR EM 2018

A Companhia e suas Controladas iniciaram o exercicio 2018 com a aplicacdo de novas normas que passaram
a vigorarem 01 de janeiro de 2018, cujos impactos sdo especificados a seguir:

. IFRS 9 (CPC 48) - "Instrumentos Financeiros"
Substitui a orientacdao no IAS 39 (CPC 38), tendo como principais alteracoes:
0] Novos critérios classificacdo de ativos financeiros;

() Novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas, em
substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e

(i) Flexibilizacdo das exigéncias para adogdo da contabilidade de hedge.

No diagndstico realizado identificamos que todas as operagdes da Companhia e suas Controladas que
poderiam ser afetadas pela implantacdo da nova norma, ja estavam aderentes comas normas exigidas pela
mesma, conforme abaixo:

Classificagcdao e Mensuracao de Ativos Financeiros
- Testes e formalizacdao de Modelos de Negdcio

Foram elaborados testes de controle na Controlada Midway Financeira com o objetivo de classificar cada
instrumento financeiro registrado, de forma que a empresa possa identificar se o instrumento sera
registrado a custo amortizado ou a valor justo. Paralelamente, a financeira adequou as suas politicas
internas, aderindo-as e incluindo os procedimentos adequados para atendimento ao CPC.

- Mensuragao

A mensuracgao deve ser definida de acordo com a classificagdo dos instrumentos financeiros. Atualmente a
Midway Financeira detém ativos financeiros como disponivel para venda, com ganhos e perdas reconhecidos
no patriménio liquido e ativos financeiros como empréstimos e recebiveis mensurados a custo amortizado,
que de acordo com os testes de classificagdo identificamos que esses ativos ndao precisariam ser
modificados. Com relagdo aos passivos financeiros, como estes sdo a custo amortizado, ja estavam
aderentesaregra.

Diante o exposto acima, concluimos que as operagées da Controlada Midway Financeira ja estdo aderentes
ao CPC48.
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Novo Modelo de Impairment

- Titulos e valores mobiliarios

A Companhia e suas Controladas ja realizam a mensuracdao de perdas de crédito esperadas para os ativos
financeiros mensurados a custo amortizado e a valor justo por meio de outros resultados abrangentes no
Patrimdnio Liquido, conforme exigido pela norma, porisso ndo houve necessidade de nenhuma adequagédo
para essa classe de ativos.

- Contas a receber

A Companhia realiza 100% das suas vendas para a controladora Lojas Riachuelo, e as vendas a créditos
realizada pela Lojas Riachuelo sdo repassadas e administradas pela controlada Midway Financeira, conforme
abaixo mencionado, portanto, o IFRS 9 ndo impacta a Companhia e nem a controlada Lojas Riachuelo.

A Midway Financeira, detentora da carteira de crédito dos clientes do Grupo, emtermos de risco de crédito
atua de forma conservadora, realizando céalculos de impairment, com base em perdas esperadas e
inesperadas por produto e de acordo a metodologia adotada em sua Politica Internae a Resolugdo BACEN
2.682.

Com a adogdo do CPC48, a Administracdo entende que a sua politica esta aderentea norma e em caso de
mudanca significativa de crédito, default e estabelecimento de triggers que capturemtal variacdo, a politica
sera reavaliada.

Contabilizacdao de Hedge

Como a Companhia e suas Controladas ndo possuem contratos com derivativos, ndao houve necessidade de
nenhuma implantacdo ou adequacao a nova forma de contabilizacdo de Hedge.

. IFRS 15 (CPC 47) - "Receita de Contratos com Clientes"

Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracdo da receita e
guando ela é reconhecida, substituindo a IAS 11 - "Contratos de Construcdo", IAS 18 - "Receitas" e
correspondentes interpretagdes.

A Administracdo solicitou a realizacdo de um diagndstico identificando todas as operacdes de Receita
realizadas pela Companhia e suas Controladas, assim como todas as demais operacdes relacionadas que
poderiam serimpactadas pela nova norma.

Pela caracteristica do nosso negdcio, venda de mercadoria ao consumidor através das nossas lojas fisicas,
cuja mercadoria é entregue ao cliente no momento da compra, sem nenhum outro servigo agregado a esta
venda, ndo identificamos nenhuma mudanca de contabilizacdo para adequagao ao novo CPC.

A Companhia foi bem criteriosa ao avaliar as operagdes do e-commerce relacionadas ao CPC 47, onde
focamos em 2 principais pontos:

0] Reconhecimento da venda quando a mercadoria for recebida pelo cliente;

(i) Percentual de devolugdo por arrependimento sobre a venda total do e-commerce.

No primeiro caso a Lojas Riachuelo ja adotava o reconhecimento da venda somente quando do recebimento
pelo cliente, e na devolugdo existe um acompanhamento do seu percentual sobre a venda total, que
atualmente é inferiora 1%, portanto ndo vemos a necessidade de constituicdo de provisao.

2.3.21 NORMA NOVA, ALTERACAO E INTERPRETACAO DE NORMA QUE AINDA NAO ESTA EM VIGOR

As seguintes normas foram emitidas pelo IASB mas n&o estdo em vigor para o exercicio de 2018. A adogdo
antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité de
Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 16 (CPC06) - "Operacoes de Arrendamento Mercantil”

Norma emitida em 2016 pelo IASB e transformada em CPC 06 no final do ano seguinte, modifica a forma de
reconhecimento das operacdes de arrendamento e/ou com caracteristicas de arrendamento (direito de
controle e beneficio econdmico), onde os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de
arrendamento mercantil. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas
demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em vigor
para exercicios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2019 e substitui o IAS 17 - “Operacgdes de
Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretacdes.
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A Companbhia e suas controladas realizaram um estudo para aplicagdo da norma e, por meio da analise dos
seus contratos vigentes, identificou que apenas os contratos de arrendamento de imdéveis (aluguéis) seriam
impactados. Devido a relevancia do tema para a Controlada Lojas Riachuelo, que até o final de 2018
registrava em seus resultados a despesas de aluguel linearmente quando de sua competéncia, foram
adotados os seguintes critérios para implantacdo:

(i) Isengoes
Ficaram isentos da norma os contratos nas seguintes condigdes:

a) Contratos com caracteristicas de Arrendamento que sdo inferiores a 12 meses;

b) Contratos com valores inferiores a R$ 50.000,00;

c) Contratos que ndo transferem o poderde controle do bem ou servigo a Controlada;

d) Componentes de contrato de arrendamento que ndao se enquadram como arrendamento ou cuja
composicdo de valor de arrendamento para aplicagdo da norma dependa de varidvel, sem valor definido
ou valor desconhecido;

(ii) Reconhecimento

A Controlada Lojas Riachuelo optou pela adocdao da Metodologia Retrospectiva Modificada (simples), que
para o reconhecimento inicial, no papel de arrendatario, identifica os saldos residuais e através das taxas e
prazos definidos traz a valor presente os pagamentos dos arrendamentos e registra os ativos e passivos de
acordo com o que foi estabelecido pela norma contdabil, ndo reapresentando exercicios anteriores.

- Prazo: tanto o Ativo de Direito de Uso como o Passivo de Arrendamento devem ser mantidos pelo prazo
de contrato. Para os contratos de aluguéis, consideraremos mais 1 periodo renovatoério para fins de
reconhecimento somente para aslojas onde temos renovagao e rentabilidade praticamente certas. Para os
demais contratos serdao considerados apenas o prazo residual vigente.

- Taxa: a taxa aplicada para os contratos que se enquadram nessa politica sera a taxa de jurosimplicita no
arrendamento, se essa puder ser determinada ou, em caso negativo, no momento do reconhecimento do
contrato, iremos considerar a taxa da Ultima captacdo a mercado realizada por qualquer empresa do Grupo,
liquida da inflagdo dos ultimos 12 meses.

(iii) Resultados

Apds aplicagdo dos itens acima definidos, a Controlada apurou o seguinte resultado, considerando as
locagbes somente com terceiros que se enquadraram foram das isencdes acima mencionados:

Valor liquido
Impactos na Adogdo do IFRS 16 (CPC 06) Valor bruto (PIS/COFINS)
Ativo ndo circulante
Ativo de direito de uso 1.034.673 938.966
Total Ativo de direito de uso 1.034.673 938.966
Passivo Circulante
Passivo de arrendamento 163.571 148.441
Passivo ndo circulante
Passivo de arrendamento 871.102 790.525
Total Passivo de direito de uso 1.034.673 938.966
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2020 2022 Nos demais anos
Consolidado Consolidado Consolidado
153.944 vB 125.383 vB 349.147 vB
139.704 VL 113.785 VL 316.851 VL
Consolidado
163.571 V8 2021 2023
148.441 VL Consolidado Consolidado
138.703 vB 103.925 vB
125.873 VL 94.312 L
VB = Valor Bruto VL = Valor Liquido (PIS / COFINS)

De todos os contratos existentes na Controladora Lojas Riachuelo, foram identificados 302 com
caracteristicas de arrendamento, que fazem parte da composicdo acima. Para fins de consolidagdo, os
efeitos dos ativos identificados como de arrendamento entre as empresas do Grupo, deverao ser anulados.

Devido a complexidade deste pronunciamento, alguns itens da norma ainda estao em discussdo no mercado,
portanto, os valores divulgados nessa nota podem sofrer alteracGes até a sua datade adogdo inicial no 19
Trimestre de 2019, caso as premissas adotadas pela Companhia sejam modificadas com as definicdes de
mercado.

(iv) Impactos no consolidado
a) Aumento do Ativo de Direito de Uso;
b) Aumento do Passivo de Arrendamento;

c) Aumento do EBITDA, uma vez que as despesas operacionais de Aluguéis serdao substituidas pelas
despesas com depreciacao e despesas com juros;

d) Reducgdo do lucro (efeito temporal), que tende a ser maior na adogao danorma, devido ao efeito dos
contratos atualizados a valor presente;

e) Impostos, conforme estabelecido pela lei 12.973/14, nenhum efeito de norma contabil devera impactar
o calculo do IRPJ e CSLL. Isto significa que todos os valores lancados na apuracdao de resultado da
Controlada relacionados a norma de arrendamento deverdo ser excluidos para fins de calculo de
impostos, a ndo ser que a Receita Federal regulamente o tema através de Instrucdo Normativa.

IFRIC 23 (ICPC 22) - “"Incertezas relativas ao tratamento dos tributos sobre o lucro”

Essa norma deve ser aplicada na existéncia de incertezas no tratamento dos tributos sobre o lucro, nesse
caso IRPJ e CSLL. A Companhia esta analisando o impacto dessa norma sobre as operagdes do Grupo.

N&o ha outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre o Grupo.

3 ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicacdo das praticas
contabeis. As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros consideradas razoaveis para as
circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos. Os efeitos decorrentes da
revisdo das estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo da revisao.

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacdao ao futuro. Por definicdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.
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a) REDUCAO DOS VALORES DE RECUPERAGAO DOS ATIVOS

A cada encerramento do exercicio, a Companhia e as suas controladas revisam os saldos dos ativos
intangiveis e imobilizados, avaliando a existéncia de indicativos de que esses ativos tenham sofrido reducao
em seus valores de recuperacao (valoremuso). Na existéncia de tais indicativos, a Administracao efetua
uma analise detalhada do valor recuperavel para cada ativo por meio do calculo do fluxo de caixa futuro
individual descontado a valor presente, ajustando o saldo do respectivo ativo, se necessario.

b) PROVISAO PARA PERDAS DE INVENTARIO

A provisdo para perdas dos estoques é estimada com base no percentual de histdrico de perdas na execucio
do inventario fisico de lojas e centros de distribuicGes, além de considerar produtos comgiro lento ou nao
vendaveis.

c) PROVISAO PARA PERDAS POR VALOR RECUPERAVEL

A Administracdo avalia periodicamente a provisdo e as perdas estimadas para perdas porredugdao ao valor
recuperavel, considerando, principalmente, a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos
especificos e globais da carteira, comrelacdo as operacdes de cartdo de crédito proprio, de terceiros e de
outros valores a receber. Adicionalmente, também sdo considerados os periodos de atraso para atribuicao
dos niveis de provisdo aos clientes devedores.

c.1) ASPECTOS ESPECIFICOS PARA A CONTROLADA INDIRETA MIDWAY FINANCEIRA

Quanto a avaliacdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas
estabelecidas pelo BACEN, conforme disposigdes da Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999.
Basicamente, as operagdes sao classificadas por nivel de risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de
risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa “H”, em funcdo, especialmente,
da decorréncia de tempo de atraso dos clientes.

As operagbes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas
anteriormente. As renegociacles de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas contra a provisao, e
gue estavam em contas de compensacdo, sdo classificadas como nivel “"H” e os eventuais ganhos
provenientes da renegociacdao somente sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos.

Para fins das demonstracdes financeiras segundo as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), a Administracdao procedeu ao complemento da provisdo para
perdas por valor recuperavel, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito,
resultando em um acréscimo em 2018 no montante de R$ 73.978 (R$ 42.148 em 2017), em relagdo aos
percentuais minimos requeridos pelo Banco Central (vide nota 12.d).

d) PROVISAO PARA RISCOS TRABALHISTAS, FISCAIS E CIVEIS

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas sdao partes de diversos processos judiciais e
administrativos, como descrito na Nota 26. ProvisGes sdo constituidas para todos os processos judiciais que
representam perdas provaveis estimadas com certo grau de seguranca. A avaliacdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisGes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bemcomo a avaliagdo dos
advogados externos.

A Administracdo acredita que essas provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas estdo
corretamente apresentadas nas demonstragdes financeiras e sdo suficientes para cobrir possiveis perdas.

e) IMPOSTOS DIFERIDOS

Os ativos fiscais diferidos sdo calculados com base em estudo sobre a expectativa de realizagdao do lucro
tributdvel futuro, lucro este trazido a valor presente e deduzido de todas as diferengas temporarias. Esse
estudo é anualmente revisado e aprovado pela Administragdo. As projecdes dos resultados futuros
consideram as principais variaveis de desempenho da economia brasileira, o volume e o preco das vendas e
as aliquotas dos tributos.

f) BENEFICIOS FISCAIS DE ICMS

Conforme descrito na Nota 28.3, a Companhia possuiincentivos fiscais de ICMS concedidos pelos governos
estaduais do Rio Grande do Norte e do Ceard. O Supremo Tribunal Federal (STF) proferiu decisGes em Agdes
Diretas, declarando a inconstitucionalidade de diversas leis estaduais que concederam beneficios fiscais de
ICMS sem prévio convénio entre os Estados.
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Embora ndo possuaincentivos fiscais de ICMS julgados pelo STF, a Companhia vem acompanhando, com
seus assessores legais, a evolugdo dessa questao nos tribunais para determinar eventuais impactos em suas
operacoes e consequentes reflexos nas demonstragdes financeiras.

g) VALOR JUSTO DE DERIVATIVOS E OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. O Grupo usa seu julgamento para escolher diversos métodos e
definir premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de mercado existentes na data do balanco.

h) VIDA UTIL DO IMOBILIZADO

A depreciacao do imobilizado é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores
residuais durante a vida util estimada. Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e
ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio (vide notas 16 e 17).

4 GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
4.1 FATORES DE RISCO FINANCEIRO

As atividades do Grupo o expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda,
risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de prego), risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco global do Grupo concentra-se na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do
Grupo.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo. Esta identifica, avalia e protege a Companhia
contra eventuais riscos financeiros em cooperagao com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de
Administracdo estabelece principios, para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco cambial, risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndao
derivativos e investimento de excedentes de caixa.

(@) RISCO DE MERCADO
(i RISCO CAMBIAL

O risco cambial da Companhia provém, basicamente, da importacdo de produtos para revenda. Para as
operagdes em moeda estrangeira relacionadas com o seu ciclo operacional, a Companhia ndo adota
mecanismo de protecdo a possiveis variagdes cambiais considerando: (i) curto prazo de pagamento que, em
média, é de 60 dias; e (ii) baixo volume de importacdo, onde uma maxi valorizacdo do ddlar norte-
americano significaria uma reducao das margens desses produtos.

A analise de sensibilidade requerida Instrucdo CVM n° 475/08 foi determinada com base na exposicdo a
variagdes de cotacdo no dolar norte-americano convertidos a cotagdes projetadas para o exercicio 2019,
com base nos relatérios de inflagdo divulgados pelo Banco Central do Brasil - Focus - Relatério de mercado
em 15 de margo de 2019. Em relagdo aos cenarios foram utilizadas as mesmas premissas da gestdo de risco
da taxa de juros acima mencionada.

Cenarios negativos Cenarios positivos
Remoto III Possivel II Cenario I Possivel 11 Remoto III
Taxa (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
USs$ R$1,85 R$2,78 R$3,70 R$4,63 R$5,55
Consolidado
Cenarios negativos Cenarios positivos
Cenario Remoto III Possivel II Cenario I Possivel II Remoto III
Operagao Moeda contabil (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Passivos
Fornecedores - Estrangeiros 3,88 41.177 (21.544) (11.674) (1.910) 7.959 17.723
Resultado
Variacdo cambial ativa (21.544) (11.674) (1.910) - -
Variacdo cambial passiva - - - 7.959 17.723
Impacto no Resultado (21.544) (11.674) (1.910) 7.959 17.723
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(i)  RISCO DO FLUXO DE CAIXA OU VALOR JUSTO ASSOCIADO COM TAXA DE JUROS

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas podem incorrer em perdas por contade flutuacdes nas
taxas de juros, que aumentem as despesas financeiras relativas aos passivos financeiros praticados,
captadosjunto ao mercado.

Em relagdo as aplicacdes financeiras mantidas pela Companhia e suas controladas diretas e indiretas, as
mesmas possuem condigdes de contratagdo atuais semelhantes aquelas em que as mesmas se originarame,
portanto, os valores registrados estdo proximos aos valores de mercado. Essas aplicagdes financeirasforam
consideradas como equivalentes de caixa e também como titulos e valores mobilidrios, sendo neste caso
classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda.

A analise de sensibilidade foi desenvolvida conforme Instrucdo CVM n© 475/08, considerando a exposicdo a
variagdo do CDI, principal indexador dos empréstimos contratados pela Companhia e pelas aplicacdes
financeiras. Na elaboracao dessa andlise, a Companhia adotou as seguintes premissas:

e Identificacdo dos riscos de mercado.

e Definicdo do cenario provavel do comportamento de risco (Cenario I).

e Definicdo dos cendrios negativos e positivos com deterioracdo de, pelo menos, 25% e 50% na variagao
de risco (Cenéario Il e Cenario III, respectivamente).

e Apresentacdo do impacto dos cenarios definidos.

A Companhia mantém parte substancial de equivalente de caixa e titulos e valores mobilidriosindexados a

variacdo do CDI. A expectativa de mercado, conforme obtidos do relatdrio de inflagdo do Banco Central do
Brasil, emitido em 15 de marco de 2019, indica uma taxa efetiva da SELIC em 6,50%, cenario provavel para

20109.
Consolidado
Cenarios negativos Cenarios positivos
Taxa Cenario RemotoIII  Possivel I  Cenariol ~ Possivel II  Remoto III
Operagéo Risco  Projetada contabil (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Ativos
Titulos e valores mobiliarios )] 6,40% 378.020 12,097 18.145 24,193 30.242 36.290
Titulos e valores mobiliarios SELIC 6,50% 395.844 12.865 19.297 25.730 32162 38.595
Total 773.864 24,962 37.442 49.923 62.404 74.885
Passivos
Empréstimos -TILP TP 6,79% 169.486 5.754 8.631 11.508 14.385 17.262
Empréstimos - CDI CDI 6,40% 632.235 20.232 30.347 40.463 50.579 60.695
Empréstimos -SELIC SELIC 6,50% 66.173 2.151 3.226 4301 5.377 6.452
Financiamento de ativo fixo (*) - 5,50% 2.425 67 100 133 167 200
Financiamento de ativo fixo (*) - 3,00% 24.841 373 559 745 932 1.118
Financiamento de ativo fixo (*) - 3,50% 14,322 251 376 501 627 752
Financiamento de ativo fixo (*) - 4,00% 243 5 7 10 12 15
Outros empréstimos e financiamentos - 2,90% 247 4 5 7 9 1
Certificados recebiveis imobiliario CDI 6,40% 111.049 3.554 5.330 7.107 8.884 10.661
Debéntures - 118,50% do CDI CDI 7,58% 66.842 2.535 3.802 5.069 6.337 7.604
Debéntures - 113,10% do CDI CDI 7,24% 90.596 3.279 4918 6.558 8.197 9.837
Debéntures - 112,20% do CDI CDI 7,18% 160.804 5.774 8.660 11.547 14.434 17.321
Debéntures - 109,50% do CDI CDI 7,01% 809.545 28.366 42.550 56.733 70.916 85.099
Total 2.148.808 72.345 108.511 144.682 180.858 217.028
(*) Operacdes pré-fixadas ndo sujeitas a variades de indices
Resultado
Receitas de aplicacdes financeiras 24.962 37.442 49.923 62.404 74.885
Despesa de juros sobre empréstimos e financiamentos (72.345) (108.511) (144.682) (180.858) (217.028)
Impacto no Resultado (47.383) (71.069) (94.759) (118.454) (142.144)

(b) RISCO DE CREDITO

As atividades da Companhia compreendem a comercializacdo de confeccbes em geral, os artigos de uso
pessoal e quaisquer outros correlatos. O principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio é a
concessado de crédito aos clientes. Para minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia de seus clientes, a
Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira adotam uma politica de gestdo rigorosa na
concessao de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como monitoramento
tempestivo dos saldos a receber.
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A Companhia, apo6s avaliar a carteira de “Outros ativos circulantes”, apresenta umsaldo de provisdo para
perdas porvalor recuperavel no montante de R$ 2.946 (R$ 1.256 em 31 de dezembro de 2017), para cobrir
os riscos de crédito vencidos ha mais de 180 dias.

A Midway Financeira, que detém os saldos a receber de clientes, apresenta saldo de provisdo para perdas
porvalorrecuperavel no montante de R$ 879.441 (R$ 648.864 em 31 de dezembro de 2017), para cobrir os
riscos de crédito.

A controlada Midway Shopping Center Ltda. constitui uma provisdo para as provaveis perdas nas cobrangas
de aluguéis das lojas com vencimentos superiores ha 90 dias no valorde R$ 1.150 (R$ 1.194 em 31 de
dezembro de 2017). Todos os inadimplentes acima de 90 dias, cujas negociacdes amigaveis ndo forambem-
sucedidas, estdo sendo cobrados por meio de acgdes judiciais com risco de despejo.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o periodo e a Administracdo ndo espera nenhuma
perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor ja provisionado.

(c) RISCO DE LIQUIDEZ

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar
gue se tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais. Essas previsdoes levam em
consideracdo os planos de financiamento da divida do Grupo, cumprimento de cldusulas e, se aplicavel,
exigéncias regulatdrias externas ou legais - por exemplo, restricdes de moeda.

Em virtude da dinamica de seus negodcios, a Companhia e sua controlada indireta Midway Financeira
mantém flexibilidade na captacdo de recursos, mediante manutencdo de linhasde crédito bancarias, com
algumas instituicdes.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para Administracdao do
capital circulante, é transferido para a Tesouraria do Grupo. A Tesouraria localiza-se em Sdo Paulo e investe
0 excesso de caixa em contas bancarias com incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depdsitos de curto prazo
e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez para
fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsGes acima mencionadas. Na data do
encerramento do exercicio em 31 de dezembro de 2018, o Grupo mantinha ativos liquidos deR$ 1.162.563
(R$ 782.324 em 31 de dezembro de 2017) conforme Notas 10 e 11, que se espera gerem prontamente
entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.

Consolidado

Nota n° 2018 2017
Caixa e equivalentes de caixa 10 766.719 410.287
Titulos e valores mobilidrios 11 395.844 372.037
Ativos liquidos 1.162.563 782.324

A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros contratados:

Controladora

Valor Até 2 De3a
Operacio Nota n° Contabil 1 ano anos 5 anos Total
Fornecedores 18 62.212 62.212 - - 62.212
Empréstimos e Financiamentos 20 2.297 1.886 429 35 2.350
Certificados de recebiveis imobiliarios 22 109.096 32.968 40.128 45.684 118.780
Debéntures 21 808.545 55.276 54.829 826.969 937.074
Partes relacionadas 29 582 582 - 582
982.732 152.342 95.968 872.688 1.120.998
Consolidado
Valor Até 2 De3a
Operacao Nota n° Contabil 1 ano anos 5 anos Total
Fornecedores 18 451.200 451.200 - - 451.200
Fornecedores - "Confirming" 19 68.567 68.567 - - 68.567
Empréstimos e Financiamentos 20 907.915 382.197 482.588 69.677 934.462
Certificados de recebiveis imobiliarios 22 109.096 32.968 40.128 69.677 142.773
Debéntures 21 1.125.973 374.906 54.829 826.969 1.256.704
Partes relacionadas 29 582 582 - 582
2.663.333 1.309.838 578.127 966.323 2.854.288
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(d) LINHAS DE OPERACOES BANCARIAS

O Grupo monitora diariamente os limites de linhas de operacGes bancarias globais concedidos, apresentando
atualmente a utilizacdo dentro dos limites de créditos e ndo quebrando nenhuma cladusula contratual
estabelecida.

4.2 GESTAO DE CAPITAL

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do
Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital do Grupo, a Administracdao pode, ou propde, nos casos em que
os acionistastémde aprovar, rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capitala os acionistas
ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
Condizente com outras Companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e
equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrim6nio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, houve um aumento de 1 ponto percentual no indice de
alavancagem financeira se comparado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, motivado por um
crescimento dos estoques, além de uma necessidade de capital de giro na Midway Financeira ocorrida em
2018, em razdo do aumento dos volumes de empréstimo pessoal e dos cartdes "co-branded”.

Segue abaixo o calculo do indice de alavancagem:

Consolidado
Nota n° 2018 2017
Total dos empréstimos e financiamentos 20 907.915 506.813
Debéntures 21 1.125.973 659.477
Certificados de recebiveis imobiliarios 22 109.096 133.396
Empréstimos com partes relacionadas 29 582 253.611
Menos: Caixa e equivalentes de caixa 10 (766.719) (410.287)
Menos: Titulos e valores mobiliarios 11 (395.844) (372.037)
Divida liquida 981.003 770.973
Total do patrimoénio liquido 28 4.929.147 3.971.163
Total do capital 5.910.150 4.742.136
indice de alavancagem financeira - % 17 16

A gestdo de capital ndo é conduzida no nivel da Controladora, somente no nivel Consolidado.

4.3 ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment) no caso de contas a receber, estejam préoximos de seus valores
justos.

Os instrumentos financeiros foram contabilizados ao valor justo de acordo com o método de avaliagdo. Os
diferentes niveis foram definidos como segue:

e Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).

e Informacles, além dos precos cotados incluidas no nivel 1, que sdo observaveis pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos)
(Nivel 2).

e Informacles para os ativos ou passivos que ndo sao baseadas em dados observaveis pelo mercado (ou
seja, premissas ndo observaveis) (Nivel 3).
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Os titulos e valores mobilidrios foram considerados de nivel 1 e o valor justo relacionado a eles foi apurado
com base nas taxas médias divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (ANBIMA) para instrumentos similares.

Consolidado - 2018

Dela De3a De5a Total Valor Ajuste a IRPJ e Ajuste a mercado
3 anos 5 anos 15 anos Atualizado  mercado CSLL liquido (*)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 98.792 296.294 - 395.086 394.708 378 (170) 208
Consolidado - 2017
Dela De3a De5a Total Valor Ajuste a IRPJ e Ajuste a mercado
3 anos 5 anos 15 anos Atualizado  mercado CSLL liquido (*)
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) - 278.465 92.821  371.286 370.781 505 (227) 278
Variagdo no exercicio de 2018 (70)

(*) O ajuste a valor de mercado esta registrado na rubrica "Ajustes de avaliagdo patrimonial" no patriménio liquido,
liquido dos respectivos impostos.

(a) INSTRUMENTOS FINANCEIROS - NIVEL 1

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para
negociagdo e disponiveis para venda) é baseado nos pregos de mercado, cotados na data do balanco. Os
instrumentos incluidos no Nivel 1 compreendem, principalmente, os investimentos patrimoniais do
IBOVESPA 50 classificados como titulos para negociagdo ou disponiveis para venda.

(b) INSTRUMENTOS FINANCEIROS - NiVEL 2

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdao negociados em mercados ativos (por exemplo,
derivativos de balcao) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Se todas as premissas
relevantes utilizadas para determinar o valor justo de uminstrumento puderem ser observadas no mercado,
o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Se uma ou mais informagdes relevantes nao estiver baseada em dados adotados pelo mercado, o
instrumento estara incluido no Nivel 3.

5 APRESENTACAO DE INFORMAGOES POR SEGMENTOS

As informacdes por segmentos operacionais sdo apresentadas de modo consistente com o relatério interno
fornecido para o principal tomador de decisGes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais,
responsavel pela alocacdo de recursos e pela avaliacdo de desempenho dos segmentos operacionais, é a
Diretoria-Executiva representada pelo Diretor Presidente, também responsavel pela tomada das decisfes
estratégicas do Grupo. Os segmentos operacionais mais significativos que o Grupo usa para astomadas de
decisdes sdao Varejo e Financeira, conforme descrito a seguir.

INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS

O Grupo esta amparado nos segmentos denominados “Varejo” e “Financeira”, por meio de relatdrios e
controles internos gerenciais, com informacdes segregadas sobre receitas, despesas e investimentos. Os
relatérios sdo revistos periodicamente pelo Conselho de Administragdo para avaliacdo de desempenho e
definicdo sobre alocacdo de recursos e/ou investimentos.

A Administracdo do Grupo avalia o desempenho dos segmentos operacionais com base no EBITDA ajustado,
que considera os efeitos dos incentivos fiscais. Essa base de mensuragdo exclui os efeitos de gastos ndo
recorrentes de segmentos operacionais (quando aplicavel), como custos de reestruturacdo e despesas
legais. A mensuragdo também exclui os efeitos de ganhos ou perdas ndo realizados sobre instrumentos
financeiros. Receitas e despesas de juros ndao sao alocadas aos segmentos, pelo fato destas atividades
seremgerenciadas pela tesouraria central, a qual gerencia a posicao de caixa do Grupo.

O segmento “Varejo” corresponde ao negdcio de revenda de mercadorias realizada pela rede de lojas nas
principais cidades do Pais.

O segmento “Financeiro” corresponde as operacdes de crédito ao consumidor, executadas por meio do
cartao “Riachuelo”.

O segmento “"Outros” corresponde a operacdo fabril, transportes e locagao.
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(a)  ATIVOS E PASSIVOS

2018
Varejo Financeira Qutros Eliminacoes Consolidado
Ativo
Ativo circulante 3.406.596 4.334.668 1.039.273 (2.260.877) 6.519.660
Ativo ndo circulante 3.512.380 277.828 6.172.565 (6.010.285) 3.952.488
Total do ativo 6.918.976 4.612.496 7.211.838 (8.271.162) 10.472.148
Passivo
Passivo circulante 2.322.377 3.447.603 406.640 (2.239.555) 3.937.065
Passivo ndo circulante 305.549 407.669 892.801 (83) 1.605.936
Total do passivo 2.627.926 3.855.272 1.299.441 (2.239.638) 5.543.001
Patrimonio liquido 4.291.050 757.224 5.912.397 (6.031.524) 4.929.147
Total de passivo e patrimonio liquido 6.918.976 4.612.496 7.211.838 (8.271.162) 10.472.148
2017
Varejo Financeira Outros Eliminacoes Consolidado
Ativo
Ativo circulante 2.757.754 3.218.766 855.106 (1.848.005) 4,983.621
Ativo ndo circulante 2.691.098 196.249 4.923.815 (4.866.885) 2.944.277
Total do ativo 5.448.852 3.415.015 5.778.921 (6.714.890) 7.927.898
Passivo
Passivo circulante 1.810.094 2.573.287 250.617 (1.809.319) 2.824.679
Passivo ndo circulante 738.727 37.148 421.054 (64.873) 1.132.056
Total do passivo 2.548.821 2.610.435 671.671 (1.874.192) 3.956.735
Patrimonio liquido 2.900.031 804.580 5.107.250 (4.840.698) 3.971.163
Total de passivo e patrimonio liquido 5.448.852 3.415.015 5.778.921 (6.714.890) 7.927.898
(b) RESULTADOS
2018
Varejo Financeira Qutros(*) Eliminagdes  Consolidado
Receita operacional liquida 5.110.986 2.030.980 1.158.131 (1.107.501) 7.192.596
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (2.605.846) (126.843) (868.343) 1.077.464 (2.523.568)
Lucro bruto 2.505.140 1,904.137 289.788 (30.037) 4.669.028
Despesas com vendas (1.988.740) (907.276) (13.057) (210.226) (3.119.299)
Despesas qerais € administrativas (477.249) (575.215) (73.728) 318.432 (807.760)
Honorarios da administracdo (7.892) (3.299) (3.967) - (15.158)
Outras receitas operacionais liquidas 680.162 42.869 48.034 (87.786) 683.279
Resultado de equivaléncia patrimonial 202.693 - 1.214.647 (1.417.340) -
Despesas operacionais (1.591.026)  (1.442.921) 1,171,929 (1.396.920)  (3.258.938)
Lucro operacional antes do resultado financeiro liquido 914.114 461.216  1.461.717  (1.426.957) 1.410.090
Receitas financeiras 527.710 42.626 37.521 (61.654) 546.203
Despesas financeiras (88.290) (84.905) (56.015) 61.965 (167.245)
Resultado financeiro 439.420 (42.279) (18.494) 311 378.958
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 1.353.534 418.937 1.443.223 (1.426.646) 1.789.048
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2017
Varejo Financeira Outros(*)  Eliminacoes  Consolidado

Receita operacional liquida 4,781.236 1.616.073 936.327 (888.977) 6.444.659
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (2.363.602) (116.837) _ (764.201) 906.232 (2.338.408)
Lucro bruto 2.417.634 1.499.236 172.126 17.255 4.106.251
Despesas com vendas (2.091.895) (663.480) (10.806) 52.296 (2.713.885)
Despesas gerais e administrativas (268.591) (471.961) (79.091) 53.891 (765.752)
Depreciacdo -
Honorarios da administracdo (6.558) (2.150) (4.050) - (12.758)
Outras receitas operacionais liquidas 165.266 42.146 151.446 (84.090) 274.768
Resultado de equivaléncia patrimonial 194.086 - 583.460 (777.546) -
Despesas operacionais (2.007.692) (1.095.445) 640.959 (755.449) (3.217.627)
Lucro operacional antes do resultado financeiro liquido 409.942 403.791 813.085 (738.194) 888.624
Receitas financeiras 122.613 82.154 28.303 (108.854) 124.216
Despesas financeiras (167.444) (136.546) (41.909) 108.835 (237.064)
Resultado financeiro (44.831) (54.392) (13.606) (19) (112.848)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 365.111 349.399 799.479 (738.213) 775.776

(*) Os valores relativos a indUstria e locagGes, sdo demonstrados nas tabelas como outros, uma v ez que sdo eliminados
para fins de consolidagdo.

Os valores apresentados para conciliacdo dos saldos contabeis refletem as eliminacdes das transagbes entre
partes relacionadas para fins de consolidacao.

As praticas contabeis dos segmentos reportaveis sdo as mesmas adotadas pela Companhia, descritas na
Nota 2.3.

ANALISE DA RECEITA POR CATEGORIA

Receita Liquida por segmento 2018 2017
Vendas a Varejo 5.110.986 4.781.236

Produtos e Servicos Financeiros 2.030.980 1.616.073

Shopping Center 71.412 70.149

Vendas a Contribuintes 1.066.014 849.213

Transportes 20.705 16.965

Efeito entre as empresas consolidadas (1.107.501) (888.977)
Total Consolidado 7.192.596 6.444.659

6 EMPRESAS CONTROLADAS

e Lojas Riachuelo S.A. ("Lojas Riachuelo”)

A Lojas Riachuelo S.A., empresa do ramo varejista e controlada da Guararapes Confeccdes S.A., objetiva
promover a integracao entre o varejo e a producao. Atualmente, absorve toda a produgao da Companhia,
por meio de suas 312 (302 em 31 de dezembro de 2017) lojas presentes emtodo territério nacional e seu
e-commerce.

e Midway Shopping Center Ltda.

A Midway Shopping Center Ltda., localizada na cidade de Natal no Estado do Rio Grande do Norte, tem por
objetivo a administracdo de Shopping Center. O empreendimento, cominstalacdes préprias, ocupa uma area
de terreno de 67.987,71 m2 e area construida de 231.000 m2 dividida em 3 pavimentos.

e Riachuelo Participagdes Ltda.

A Riachuelo Participagdes Ltda., tem por objetivo principal a participacdo na Midway S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento, intermediando as transacgdes ocorridas nas Lojas Riachuelo S.A.
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e Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway Financeira”)

A Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento tem como objetivo estratégico realizar as operacdes
de financiamentos aos consumidores dos produtos e servicos das Lojas Riachuelo S.A., buscando os recursos
financeiros mais adequados para o suporte dessas operagdes.

e Transportadora Casa Verde Ltda.

A Transportadora Casa Verde Ltda., empresa do ramo de transportes rodoviario, tem como atividade
transportar os produtos e materiais da Companhia e da controlada Lojas Riachuelo S.A. de norte a sul do
Pais.

7 INVESTIMENTOS

(a)  CONTROLADORA

2018 2017

Empresas controladas 4.517.172 3.123.889
Lucros ndo realizados nos estoques (20.515) (12.629)
Total dos investimentos 4.496.657 3.111.260
Saldo em 31 de dezembro 2017 3.111.260 2.840.652
Equivalencia Patrimonial 1.011.952 389.374
Adiantamentos de lucros e dividendos a distribuir (29.122) (23.660)
Provisdo de lucros e dividendos complementar a distribuir (247.363) (95.622)
Resultado abrangente (70) 516
Saldo em 31 de dezembro 2018 4.496.657 3.111.260

PARTICIPACOES EM CONTROLADAS

Acoes ou quotas detidas
(em milhares)

Participagao e
capital votante em

Controladas no Brasil Atividade Situacdo ordinarias - 31/12/2018 31/12/2018

Loias Riachuelo S.A. Vareio Ativa 1.488.225 100,00
Midway Shonping Center Ltda. Shopping Ativa 200.000 100,00
Transportadora Casa Verde Ltda. (*) Transporte Ativa 0,20 99,50
Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (**) Financeiro Ativa 50.000 0,01
Riachuelo Participacdes Ltda. (¥**) Participacdes Ativa - -

(*) A controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 0,50% de participagao.
(**) A controlada Lojas Riachuelo S.A. possui o controle com 99,99%.
(***) A controladora possui uma quota e a controlada Lojas Riachuelo S.A. possui 50.004.999 quotas.
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(b) MAPA DE MOVIMENTACAO DOS INVESTIMENTOS
A movimentacdo dos investimentos esta apresentada a seguir:
Lucros Midway Transportadora Miaway
Lojas dos estoques Shoppng Casa Verde Crédito Financ.
Riachuelo S.A ndo realizado Center Ltda. Ltda. ¢ Investimento Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - Publicado 2.744.475 (45.963) 213.274 7.951 69 2.919.806
Ajustes - exercicios anteriores (79.145) - - - (9) (79.154)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 - Reapresentado 2,665.330 (45.963) 213.274 7.951 60 2.840.652
Equivaléncia patrimonial 307.128 33.333 48.778 115 20 389.374
Ajuste de avaliacdo patrimonial de controladas 516 - - - - 516
Dividendos (72.943) (46.339) - - (119.282)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2,900.031 (12.630) 215,713 8.066 80 3.111.260
Aumento de Capital (¥) 650.000 - - - - 650.000
Equivaléncia patrimonial 971.920 (7.886) 48.030 (132) 2 1.011.952
Ajuste de avaliacdo patrimonial de controladas (70) - - - - (70)
Dividendos (230.831) (45.629) - (25) (276.485)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4,291,050 (20.516) 218,114 7.934 75 4.496.657

* Em 28 de dezembro de 2018, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 650.000 para aumento de capital social na
controlada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado sem emissdo de novas acdes. No exercicio de 2017, ndo

houve aumento de capital na controlada Lojas Riachuelo.

(c) INFORMACOES SOBRE AS INVESTIDAS

As informacdes financeiras resumidas a respeito das controladas estdo descritas a seqguir:

I - BALANGO PATRIMONIAL SINTETICO

31 de dezembro de 2018
Circulante

Ativo

Passivo
Ativo circulante liquido

N&o circulante
Ativo
Passivo
Ativo néo circulante liquido

Patrimonio liquido

31 de dezembro de 2017
Circulante

Ativo

Passivo
Ativo circulante liquido

Ndo circulante
Ativo
Passivo
Ativo ndo circulante liquido

Patrimonio liquido

Midway Transportadora Midway

Lojas Shoppng Casa Verde Crédito Financ.

Riachuelo S.A Center Ltda. Ltda. e Investimento
3.406.596 60.967 9.318 4.334.668
(2.322.377) (18.963) (1.759) (3.447.603)
1.084.219 42.004 7.559 887.065
3.512.380 178.713 793 277.828
(305.549) (2.603) (380) (407.669)
3.206.831 176.110 413 (129.841)
4.291.050 218.114 1.972 757.224

Midway Transportadora Midway

Lojas Shoppng Casa Verde Crédito Financ.

Riachuelo S.A Center Ltda. Ltda. e Investimento
2.757.754 58.689 8.686 3.218.766
(1.810.094) (25.286) (1.428) (2.573.287)
947.660 33.403 7.258 645.479
2.691.098 185.691 1.734 196.249
(738.727) (3.381) (886) (37.148)
1,952,371 182.310 848 159.101
2.900.031 215,713 8.106 804.580
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II - DEMONSTRACAO DO RESULTADO SINTETICO

Versdo : 1

Midway Transportadora Midway
Lojas Shoppng Casa Verde Crédito Financ.
31 de dezembro de 2018 Riachuelo S.A Center Ltda. Ltda. e Investimento
Receitas 5.110.986 71.412 20.705 2.030.980
Despesas operacionais (3.757.452) (14.221) (20.833) (1.612.043)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribuicdo social 1.353.534 57.191 (128) 418.937
Despesa do imposto de renda e da
contribuigdo social (381.613) (9.161) (6) (216.222)
Lucro (Prejuizo) liquido 971.921 48.030 (134) 202.715
Midway Transportadora Midway
Lojas Shoppng Casa Verde Crédito Financ.
31 de dezembro de 2017 Riachuelo S.A Center Ltda. Ltda. e Investimento
Receitas 4.781.236 70.148 16.965 1.616.073
Despesas operacionais (4.416.125) (12.794) (16.797) (1.266.674)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribuicao social 365.111 57.354 168 349.399
Despesa do imposto de renda e da
contribu’igéo social (57.983) (8.576) (53) (155.294)
Lucro liquido 307.128 48.778 115 194.105
8 INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
Controladora Consolidado
Nota n° 2018 2017 2018 2017
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Titulos e valores mobiliarios 11 54.672 130.696 395.844 372.037
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 10 174 141 766.719 410.287
Contas a receber de clientes 12 338.713 257.608 3.812.723 3.073.262
393.559 388.445 4.975.286 3.855.586
Controladora Consolidado
Nota n° 2018 2017 2018 2017
Passivos financeiros
Ao custo amortizado
Empréstimos e Financiamentos 20 2.297 5.029 907.915 506.813
Debéntures 21 808.026 - 1.125.973 659.477
Certificados de recebiveis imobiliarios 22 109.096 133.396 109.096 133.396
Valor justo por meio de resultado
Fornecedores 18 62.212 52.508 451,200 451.957
Fornecedores - "Confirming" 19 - - 68.567 72.395
981.631 190.933 2.662.751 1.824.038

A selecdo dos ativos e passivos apresentados nesta nota ocorreu emrazdo de suarelevancia. ACompanhia
e suas controladas diretas e indiretas ndo praticam instrumentos financeiros para fins especulativos.

A Administracdao da Companhia e de suas controladas considera que os instrumentos financeiros registrad os
pelo seu valor contabil correspondem substancialmente aos montantes que seriam obtidos caso fossem
negociados no mercado.

O saldo da rubrica “Empréstimos e Financiamentos” é atualizado monetariamente com base nos indices de

mercado (TILP) e taxas contratuais (Nota 20); portanto, o saldo devedor registrado no fim de cada exercicio
no relatoério esta proximo do valor de mercado.
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As debéntures da controlada Lojas Riachuelo sdo remuneradas com base nastaxas médias dos Depdsitos
Interfinanceiros (DI) de um diaem 118,50% a.a. 1@ emissdo, 112,20% a.a. 12 série da segunda emissao e
113,10% a.a. 22 série da segunda emissdo, conforme as clausulas contratuais.

A remuneracdo das debéntures emitida pela Companhia é de 109,50% a.a.

Os Certificados de recebiveis imobilidrios sdo remunerados com base 99,50% das taxas médias dos
Depdsitos Interfinanceiros (DI) de um dia, conforme as cladusulas contratuais.

Os titulos e valores mobilidrios registrados pela Companhia foram classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda e mensuradas pelo valor justo, com ganhos e perdas ndo realizados reconhecidos no
patrimonio liquido.

A Controlada Lojas Riachuelo realiza antecipacdo de recebiveis de cartdo de crédito de terceiros, que em 31
de dezembro de 2018, apresentavaumsaldo de R$ 39.455 (R$ 47.049 em 31 de dezembrode 2017), que
foi classificado como ativo financeiro disponivel para venda e mensurado pelo valor justo (Nota 12).

Os saldos registrados no consolidado, representados por LFT's e LTN’s da controlada indireta Midway
Financeira,em 31 de dezembro de 2018, estdo classificados como “Caixa e equivalente de caixa” e “Titulos
e valores mobiliarios” como investimentos de curto prazo, no montante de R$ 773.864 (R$ 527.964 em 31
de dezembro de 2017), conforme Notas 10 e 11, classificadas como disponiveis para venda e reconhecidas
pelo valor justo com os ganhos e perdas no valor justo ndo realizadas reconhecidos no patriménio liquido.

Consolidado

Nota n° 2018 2017

Depositos bancarios de curto prazo 10 378.020 155.927
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 11 395.844 372.037
773.864 527.964

O valorjusto destes ativos financeiros foi determinado com base em modelos de precificagcao geralmente
aceitos, baseado emanalises dos fluxos de caixa descontados.

As contas a receber e o caixa e equivalentes de caixa sdo classificadas como "Empréstimos e recebiveis"; as
contas a pagar sao classificadas como "Outros passivos financeiros".

A mensuracdo no valor justo dos ativos disponiveis para venda é efetuada por meio de precos cotados em
mercados ativos para ativo, e para ativos e passivos idénticos (Nivel I).

9 QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O caixa da Companhia é aplicado em Titulos da Midway Financeira, que sao letras de cambio com
rentabilidade de 102% a 115% do CDI CETIP.

O caixa da Midway Financeira é aplicado em Titulos Publicos Federais indexados a SELIC (LFTs)e operagbes
compromissadas de umdia com instituicdes AAA (LTNs).

CARTEIRA DE CREDITO

2018 2017

Nivel Créditos Créditos Total das Créditos Créditos Total das
de risco(*) a vencer vencidos operacoes a vencer vencidos operacoes
A -de 0 a 14 dias 2.812.224 - 2.812.224 2.289.254 - 2.289.254
B - de 15 a 30 dias 105.334 36.980 142.314 70.636 25.280 95.916
C - de 31 a 60 dias 81.677 53.621 135.298 59.776 40.337 100.113
D - de 61 a 90 dias 56.291 60.718 117.009 43.647 46.645 90.292
E - de 91 a 120 dias 46.903 72.877 119.780 32.162 53.020 85.182
F - de 121 a 150 dias 34,957 78.468 113.425 23.538 56.939 80.477
G - de 151 a 180 dias 24.759 77.882 102.641 15.957 51.911 67.868
H - de 181 a 360 dias 90.043 519.681 609.724 57.413 411.564 468.977
3.252.188 900.227 4.152.415 2.592.383 685.696 3.278.079

(*) Referem-se a categoria de risco previstas pelas normas do BACEN.

Versdo : 1
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10 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Recursos em banco e em caixa 105 73 388.699 254.360

Dep0sitos bancarios de curto prazo (a) 69 63 378.020 155.927

174 141 766.719 410.287

(@) O saldo de depdsitos bancarios de curto prazo em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017
no consolidado corresponde aos investimentos feitos pela controlada indireta Midway Financeira, em Letras
do Tesouro Nacional — LTNs (titulos publicos escriturais), indexados a variacdo da taxa do Sistema Especial
de Liquidacdo e Custodia — SELIC, com conversibilidade imediata, ou seja, com o prazo original igual ou
inferior a 90 dias.

11 TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

(@) COMPOSIGCAO DO SALDO

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Letras de Cambio - MTM 54.672 130.696 - -
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 395.844 372.037
54.672 130.696 395.844 372.037
(b) MAPA DE MOVIMENTAGAO DO SALDO
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldo inicial 130.696 10.197 372.037 336.951
Aplicacdo 806.329 119.540 - 86.790
Resgate (902.786) (164) - (86.277)
Resultados abrangentes - - (70) 517
Juros/MTM 20.433 1.123 23.877 34.056
54.672 130.696 395.844 372.037

As aplicacOes financeiras da Companhia no valorde R$ 54.672 em 31 de dezembrode 2018 (R$ 130.696
em 31 de dezembro de 2017), da controlada Midway Shopping Center Ltda. no valor de R$ 47.560 (R$
43.578 em 31 de dezembro de 2017) e da controlada Transportadora Casa Verde Ltda. no valorde R$ 5.101
(R$ 4.749 em 31 de dezembro de 2017), foram eliminadas na consolidacao das demonstracoes financeiras,
uma vez que, as aplicagdes sao efetuadas na controlada Midway Financeira.

A carteira de titulos da controlada indireta Midway Financeira estava composta por titulos publicos
escriturados e registrados no Sistema Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC). O valor justo dos ativos
financeiros foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais. Os titulos publicos classificados como disponiveis para
venda estado divulgados na Nota 4.3.

No estudo de impairment exigido pelo CPC 48 (IFRS 9) adotada a partir de 2018, com base nos lucros
auferidos e nas expectativas de lucros futuros na Midway Financeira, assim como na analise da carteira de
crédito apresentada na nota 9, a Companhia entende que a controlada Midway Financeira tem condigGes de
honrar seus compromissos junto as empresas do Grupo.
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12 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

(@) COMPOSICAO DO SALDO

Empresa controlada (*)
Cartdo de crédito Riachuelo
Crédito pessoal

Cartes de créditos terceiros

Antecipacdo de cartdo de crédito de terceiros

Outros valores a receber

Provisdo para perdas por valor recuperavel

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A. Versdo : 1

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

338.713 257.175 - -

- - 3.491.122 2.910.783

- 689.365 378.542

- 517.490 433.861

- (39.455) (47.049)

- 1.689 34.792 48.439
338.713 258.864 4.693.314 3.724.576
- (1.256) (880.591) (651.314)
338.713 257.608 3.812.723 3.073.262

Total

(*) Refere-se ao saldo de contas a receber com a controlada Lojas Riachuelo. O prazo médio de recebimento dos valores
relativos as faturas de venda de produtos é de 30 a 60 dias da data do faturamento.

(b) MOVIMENTAGCAO DA PROVISAO PARA PERDAS POR VALOR RECUPERAVEL ESTA DEMONSTRADA A

SEGUIR:

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Constituicdbes/reversoes

Baixas

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Constituicdes/reversoes

Transferencia(*)
Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Controladora

Consolidado

(100) (631.900)
(1.188) (628.514)
32 609.100
(1.256) (651.314)
- (885.753)
1.256 1.256
- 655.220
. (880.591)

(*) Transferéncia para Outros ativos circulantes, por se tratar de operagdo fora do curso normal das atividades da

Companhia.

(©) COMPOSICAO DA PROVISAO PARA PERDAS POR VALOR RECUPERAVEL POR EMPRESAS:

Empresas
Guararapes
Midway Financeira
Midway Shopping

2018 2017

- 1.256
879.441 648.864
1.150 1.194
880.591 651.314

(d) ~ COMPOSIGAO DAS OPERAGOES NOS CORRESPONDENTES NIVEIS DE RISCO/QUALIDADE DO
CREDITO DA MIDWAY FINANCEIRA:

2018
Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Provisao
Qualidade do crédito a Vencer Vencidos Operagdes Constituida

A - A vencer 2.812.224 - 2.812.224 14.061
B - Vencidos até 30 dias 105.334 36.980 142.314 1.423
C - Vencidos de 31 até 60 dias 81.677 53.621 135.298 4.059
D - Vencidos de 61 até 90 dias 56.291 60.718 117.009 11.701
E - Vencidos de 91 até 120 dias 46.903 72.877 119.780 35.934
F - Vencidos de 121 até 150 dias 34.957 78.468 113.425 56.713
G - Vencidos de 151 até 180 dias 24.759 77.882 102.641 71.848
H - Vencidos acima de 180 dias 90.043 519.681 609.724 609.724
Provisdo complementar - - - 73.978
3.252.188 900.227 4.152.415 879.441
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 21,18%
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Nivel de Risco/ Créditos Créditos Total das Provisao
Qualidade do crédito a Vencer Vencidos Operagoes Constituida

A - A vencer 2.289.254 - 2.289.254 11.446

B - Vencidos até 30 dias 70.636 25.280 95.916 959

C - Vencidos de 31 até 60 dias 59.776 40.337 100.113 3.003

D - Vencidos de 61 até 90 dias 43.647 46.645 90.292 9.029

E - Vencidos de 91 até 120 dias 32.162 53.020 85.182 25.555

F - Vencidos de 121 até 150 dias 23.538 56.939 80.477 40.239

G - Vencidos de 151 até 180 dias 15.957 51.911 67.868 47.508

H - Vencidos acima de 180 dias 57.413 411.564 468.977 468.977
Provisdo complementar - - - 42.148
2.592.383 685.696 3.278.079 648.864
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 19,79%

(e) RENEGOCIACOES DA MIDWAY FINANCEIRA

As operacoes renegociadas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, totalizaram o montante de R$

270.072 (R$ 289.517 em 31 de dezembro de 2017).

Os recebimentos de operacdes recuperadas totalizaram no exercicio o montante de R$ 48.479 (R$ 36.926

em 31 de dezembro de 2017).

I - Empresas controladas (*)

Em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, os saldos de contas a receber por data de

vencimento estavam assim apresentados:

2018 2017

A vencer de 61 a 90 dias 74.809 43.760
A vencer de 31 a 60 dias 132.580 98.641
A vencer até 30 dias 131.324 114.774
338.713 257.175

(*) Em 28 de dezembro de 2018, foram utilizadas duplicatas no montante de R$ 650.000 para aumento de capital social
na controlada Lojas Riachuelo, que foi totalmente integralizado, sem emissdo de novas acdes. No exercicio de 2017, ndo
houve aumento de capital na controlada Lojas Riachuelo (vide nota 7).

II - CartGes de créditos e outros

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
A vencer ha mais de 180 dias - - 302.232 204.312
A vencer de 91 e 180 dias - 9 664.929 507.227
A vencer de 61 e 90 dias - 33 458.229 362.414
A vencer de 31 e 60 dias - 47 666.291 529.021
A vencer até 30 dias - 159 1.699.114 1.432.031
A vencer - 248 3.790.795 3.035.005
Vencidos até 30 dias - 103 58.503 37.022
Vencidos de 31 e 60 dias - 59 80.552 54.871
Vencidos de 61 e 90 dias - 23 80.064 56.101
Vencidos de 91 e 180 dias - - 243.887 169.265
Vencidos ha mais de 180 dias - 1.256 439.513 372.312
Vencido - 1.441 902.519 689.571

- 1.689 4.693.314 3.724.576
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13 ESTOQUES

(a) COMPOSICAO DO SALDO
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Produtos acabados e mercadorias para revenda 20.996 10.924 765.199 586.497
Provisdo para perdas de estoques - - (31.698) (25.509)
Mercadoria para revenda liquida 20.996 10.924 733.501 560.988
Produtos em elaboracdo 23.387 19.026 23.387 19.026
Matérias-primas 73.603 58.897 73.603 58.897
Materiais secundarios e outros 51.967 45.476 66.262 57.118
Importacdo em andamento 1.751 5.034 29.798 34.185
Materiais em transito 246 44 246 44
171.950 139.401 926.797 730.258

O custo dos estoques reconhecido no resultado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
totalizou R$ 853.992 (R$ 752.108 em 31 de dezembro de 2017) na Controladora e R$ 2.523.568 (R$
2.338.408 em 31 de dezembro de 2017) no Consolidado, o crescimento de 7,82% na linha de custos dos
produtos vendidos e servigos prestados em 2018 no consolidado, foi provocado entre outros fatores, pelo
aumento de 6,50% de vendas realizadas no exercicio pela Controlada Lojas Riachuelo S.A.

(B) MOVIMENTAGCAO DA PROVISAO PARA PERDAS DE ESTOQUES

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2016
Constituicoes

Baixa da provisdo por utilizacdo
Saldo em 31 de dezembro de 2017

ConstituigOes

Consolidado
(23.399)
(19.518)
17.408
(25.509)

(19.227)

Baixa da provisao por utilizagdo 13.038

Saldo em 31 de dezembro de 2018 (31.698)
14 TRIBUTOS A RECUPERAR

Nota n° 2018 2017 2018 2017
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS - Ativo Imobilizado 627 501 34.729 38.892
ICMS 161 5.730 27.692 28.39%4
Imposto de Renda (a) 14.163 76.073 98.435 98.416
Contribui¢do Social (b) 29.584 53.033 76.513 53.096
Programa de Integracdo Social - PIS e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade ()
Social - COFINS 4.679 - 1.259.134 161.701
INSS (d) 14.793 14,793 34.222 40.336
Imposto Produtos Industrializados - IPI e Outros 2.584 1.146 4.528 6.406

66591 151276 _ 1.535.253 _ 427.241

Circulante 51.171 135.982 545.816 330.437
Ndo Circulante 15.420 15.294 989.437 96.804

66.591 151,276 __ 1.535.253 427.241

(@) Imposto de renda sobre aplicagdes financeiras, titulos e valores mobilidrios, bem como imposto de
renda recolhidos a maiorem 2017 e nos exercicios anteriores, a serem compensados durante os exercicios
seguintes.

(b) Saldo de contribuigdo social recolhidos a maior nos exercicios anteriores, a serem compensados durante
0s exercicios seguintes.
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(c) O saldo da Controladora refere-se a créditos diversos de PIS e da COFINS a serem compensados nos
exercicios seguintes. No consolidado esta refletido o valor dos créditos de PIS e COFINS reconhecidosno 490
trimestre de 2018 em decorréncia do transito em julgado de decisao judicial favoravel a Controlada Lojas
Riachuelo S.A. (ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS - RE 574.706), a serem compensados durante
0s exercicios seguintes, cujo valor apurado e atualizado monta em R$ 1.167.782 (R$ 684.658 tributos

recuperados e R$ 483.124 atualizagdo monetaria).

(d) Recuperacdode créditos na area previdenciaria a serem compensados nos exercicios seguintes.

15 PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO

(@) COMPOSICAO DO SALDO

A propriedade para investimento corresponde ao empreendimento Midway Mall e foi inicialmente mensurada
pelo seu custo e a Administracdo da Companhia decidiu manter este método de avaliacdo, por refletir seu

negocio de forma mais apropriada.

Consolidado
2018 2017
Vida atil estimada Depreciacao
(em anos) Custo acumulada Valor liquido Valor liquido
Propriedade para investimento construida 40 281.386 (103.163) 178.223 185.077

Taxa média ponderada dos itens sendo mais significativa a propriedade para investimento cuja vida util de

47 anos esta suportada porlaudo de avaliagdo de especialistas.

(b)  MAPA DE MOVIMENTAGAO DO SALDO

Consolidado

2018 2017
Saldo inicial 185.077 192.131
Adigdes 214 -
Depreciagdes (7.059) (7.054)
Baixas (9) -
Saldo final 178.223 185.077

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o valor da despesa com depreciacdo no montante de R$
7.059 (R$ 7.054 em 31 de dezembro de 2017), encontra-se registrada como despesas gerais e

administrativas.

Os principais valores reconhecidos no resultado do exercicio emrelagdo as propriedades para investimentos

sdo 0s seguintes:

2018 2017
Receitas 71.412 70.148
Despesas operacionais (14.221) (12.794)
Lucro antes do imposto defénda e da contribuigao social 57.191 57.354
Despesa do imposto de renda e da contribuicdo social (9.161) (8.576)
Lucro liquido 48.030 48.778

A propriedade parainvestimento esta livre de quaisquer restrigbes quanto a possibilidade de alienacao.

Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos ndao sdo considerados relevantes para serem

incluidos no custo de aquisicdo dos itens de propriedade de investimento.

() METODOLOGIA PARA DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

A avaliacdo da propriedade para investimento foi preparada de acordo com os dados divulgados pela
Morning Star Inc, sediada nos Estados Unidos, bem como algumas projecdes e taxas divulgadas peloBanco

Central do Brasil.
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A metodologia adotada para determinar o valor de mercado (valor justo) da propriedade para investimento
em operacao envolveu a elaboragdo de premissas relacionadas a projegdes de ganhos e perdas para 10 anos
da propriedade para investimento, adicionadas ao valor residual, que corresponde a uma perpetuidade
calculada com base nos ganhos liquidos do Gltimo ano projetado com alguns ajustes no fluxo de caixa e uma
taxa de crescimento. Essas projegdes sao descontadas para a data base da avaliagdo a uma taxa de
desconto correspondente ao retorno minimo esperado para um ativo de risco semelhante.

As projegdes ndo sdo previsdes do futuro, mas apenas refletem a melhor estimativa do avaliador quanto a
atual visdo do mercado relativamente as receitas e aos custos futuros de cada propriedade. A taxa de
rentabilidade projetada segue uma razoabilidade de performance de mercado atrelada aos resultados
recentes da operagao.

As projegbes foramrealizadas de forma nominal, ou seja, os efeitos inflacionarios foram considerados, sendo
utilizado como indicador de reajuste dos precos o IGP-DI, tendo como base as projegdes oficiais obtidas no
website do Banco Central do Brasil.

Tais projecdes refletem a melhor estimativa da Administracdo quanto a atual visdo do mercado
relativamente as receitas e aos custos futuros da propriedade.

Apds realizacdo do estudo econémico-financeiro, foi determinado um valor justo no montante de R$ 876.641
para a data de 31 de dezembro de 2018 (R$ 860.473 em 31 de dezembro de 2017).

16 IMOBILIZADO

(@) COMPOSIGCAO DO SALDO

Controladora

2018 2017
Vida atil (em Depreciacao Valor Valor
anos) Custo acumulada liquido liquido
Imdveis comerciais 25 460.414 (130.211) 330.203 336.518
Imobilizado para uso 5a25 549.224 (293.551) 255.673 238.475
__1.009.638 423.762) _____ 585.876 574.993
Consolidado
] 2018 2017
Vida atil (em Depreciacao Valor Valor
anos) Custo acumulada liquido liquido
Imoveis comerciais 25 460.414 (130.211) 330.203 336.518
Imobilizado para uso 5a25 3.582.806 (2.029.257) 1.553.549 1.511.129
4.043.220 (2.159.468) 1.883.752 1.847.647
16.1 IMOVEIS COMERCIAIS
(a) COMPOSICAO DO SALDO
Controladora e Consolidado
o 2017
Vida util Depreciagao Valor Valor
(em anos) Custo acumulada liguido  __ liguido
Terrenos - 217.976 - 217.976 217.976
Edificios 25 241.984 (130.211) 111.773 118.088
Obras em andamento 454 - 454
460.414 (130.211) 330.203 336.518
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(b)  MAPA DE MOVIMENTACAO DO SALDO

Controladora e Consolidado
Imoveis comerciais

Obras em
Terrenos Edificios andamento Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 217.976 241.984 454 460.414
Saldo em 31 de dezembro de 2017 217.976 241.984 454 460.414
Saldo em 31 de dezembro de 2018 217.976 241.984 454 460.414
Depreciacao acumulada
Baixas - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - (117.848) - (117.848)
Despesa de depreciagao - (6.048) - (6.048)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - (123.896) - (123.896)
Despesa de depreciagdo - (6.315) - (6.315)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - (130.211) - (130.211)
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2016 217.976 124.136 454 342.566
31 de dezembro de 2017 217.976 118.088 454 336.518
31 de dezembro de 2018 217.976 111.773 454 330.203
16.2 IMOBILIZADO PARA USO
(a) Composicao do saldo
Controladora
2018 2017
Vida atil (em Depreciagao Valor Valor
anos) Custo acumulada liquido liquido
Imoveis 25 116.637 (60.615) 56.022 57.699
Maauinas 16,6 307.573 (173.699) 133.874 135.933
Instalactes 20 45,219 (21.390) 23.829 21.077
Mdveis e utensilios (*) 5a10 44.453 (34.980) 9.473 9.829
Veiculos e transportes 5 3.745 (2.867) 878 623
Imobilizacoes em curso - 31.597 - 31.597 13.314
549.224 (293.551) 255.673 238.475

(*) Do custo de moveis e utensilios da controladora no valor de R$ 44.453 (R$ 42.382 em 31 de dezembro de 2017), R$
14.052 (R$ 13.316 em 31 de dezembro de 2017) possui a vida util estimadade 5 anose R$ 30.401 (R$ 29.066em 31 de
dezembrode 2017),de 10 anos.

Consolidado

2018 2017
Vida atil Depreciagido Valor Valor
(em anos) Custo Acumulada Liquido Liquido
Imoveis 25 141.230 (63.590) 77.640 79.793
Benfeitoria imoveis terceiros 10 1.692.325 (817.302) 875.023 897.730
Maquinas 16,6 307.573 (173.699) 133.874 135.933
Instalacbes 20 487.665 (421.564) 66.101 85.180
Moveis e utensilios (**) 5a10 764.724 (474.748) 289.976 233.416
Veiculos e transportes 5 136.683 (78.354) 58.329 56.816
Imobilizado em curso - 52.606 - 52.606 22.261
3.582.806 (2.029.257) 1.553.549 1.511.129

(**) Do custo de Mdveis e utensilios do consolidado de R$ 764.724 (R$ 645.715 em 31 de dezembro de 2017), R$
322.470 (R$ 288.306 em 31 de dezembro de 2017) possui a vida Gtil estimada de 5 anos e R$ 442.254 (R$ 357.409 em
31 de dezembrode 2017),de 10 anos.
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(b)  MAPA DE MOVIMENTAGAO DO SALDO

Controladora

Imobilizado
Moveis e Veiculos e Imobilizagdo
Imoveis Maquinas Instalacoes utensilios transportes em Ccurso Total

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 114.284 289.241 39.519 40.436 3.016 15.385 501.881
AdicOes - 2.050 848 1.464 223 9.957 14.542
Baixas - (1.118) (16) (161) (134) - (1.429)
Transferéncias 510 9.581 1.294 643 - (12.028) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 114.794 299.754 41.645 42,382 3.105 13.314 514.994
Adigdes 1.843 958 791 2.157 640 32474 38.863
Baixas - (4.065) (169) (245) - (154) (4.633)
Transferéncias - 10.926 2.952 159 - (14.037) -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 116.637 307.573 45.219 44.453 3.745 31.597 549.224
Depreciagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (53.503) (153.312) (19.599) (29.992) (2.260) - (258.666)
Despesa de depreciacdo (3.592) (11.330) (983) (2.648) (356) - (18.909)
Baixas - 767 14 141 134 - 1.056
Transferéncias - 54 - (54) - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (57.095) (163.821) (20.568) (32.553) (2.482) - (276.519)
Despesa de depreciacdo (3.520) (12.667) (988) (2.642) (385) - (20.202)
Baixas - 2.789 166 215 - - 3.170
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (60.615) (173.699) (21.390) (34.980) (2.867 - (293.551
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2016 60.781 135.929 19.920 10.444 756 15.385 243.215
31 de dezembro de 2017 57.699 135.933 21.077 9.829 623 13.314 238.475
31 de dezembro de 2018 56.022 133.874 23.829 9.473 878 31,597 255.673

Consolidado

Imobilizado
Benfeitorias
imoveis Moveis e Veiculos e Imobilizagdo
Imoveis terceiros Maquinas  Instalacdes utensilios transportes em curso Total

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 138.851 1.496.187 288.529 499,918 572.221 128.651 94.275 3.218.632
Adicbes 26 54.338 2.050 848 13.426 2.841 52.727 126.256
Baixas - (1.918) (1.118) (415) (5.837) (1.959) (422) (11.669)
Transferéncias (*) 510 35.635 9.581 1.293 65.905 2.668 (124.319) (8.727)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 139.387 1,584.242 299.042 501.644 645.715 132.201 22.261 3.324.492
Adicbes 1.843 82.659 958 803 26.628 2.129 192.936 307.956
Baixas - (7.587) (4.065) (17.735) (11.342) (1.535) (5.874) (48.138)
Transferéncias (¥) - 33.011 10.926 2.953 103.723 3.888 (156.717) (2.216)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 141.230 1.692.325 306.861 487.665 764.724 136.683 52,606 3.582.094
Depreciagdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (55.019) (550.094)  (152.600)  (390.718) (353.164) (66.474) - (1.568.069)
Despesa de depreciacdo (4.575) (136.827) (11.330) (26.120) (64.544) (10.274) - (253.670)
Baixas - 409 767 374 5.463 1.363 - 8.376
Transferéncias - - 54 - (54) - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (59.594) (686.512) _ (163.109) _ (416.464)  (412.299) (75.385) - (1.813.363)
Despesa de depreciacdo (3.996) (133.556) (12.667) (22.820) (71.166) (4.464) - (248.669)
Baixas - 2.766 2.789 17.720 8.717 1.495 - 33.487
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (63.590) (817.302) _ (172.987) _ (421.564) (474.748) (78.354) - (2.028.545)
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2016 83.832 946.093 135.929 109.200 219.057 62.177 94,275 1.650.563
31 de dezembro de 2017 79.793 897.730 135.933 85.180 233.416 56.816 22.261 1.511.129
31 de dezembro de 2018 77.640 875.023 133.874 66.101 289.976 58.329 52.606 1.553.549

(*) Referem-se aos valores transferidos para o grupo Intangivel, razéo pelo qual ndo zeram.
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O montante de adicdo no imobilizado refere-se basicamente a Controlada Lojas Riachuelo, nas 11 novas
lojas, 42 remodelagdes dos pontos comerciais, de investimentos em TI e antecipagdes de imobilizagdes
futuras durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. No exercicio findo de 31 de dezembro de
2017, foram inauguradas 12 novas lojas, 20 remodelagdes e a implantacao de melhorias no centro de
distribuicao.

Os encargos financeiros incorridos sobre financiamentos nao sao considerados relevantes para serem
incluidos no custo de aquisicdo dositens do imobilizado.

16.3 DEPRECIACAO

A Companhia procede a revisdo anualmente da vida util estimada de seu ativo imobilizado com o auxilio dos
engenheiros da Companhia, e até 31 de dezembro de 2018, ndo houve alteragdo significativa nos processos
que afetasse a relacdo vidas Uteis.

A Controlada Lojas Riachuelo realizou a revisdo de vida util das suas principais classes de imobilizado, por
meio de uma consultoria especializada em ativos, gerando uma redugdo na despesa de depreciagdo no
montante de R$ 15.406 no ano de 2018. Comesse trabalho, a controlada criou novas classes de imobilizado
considerando uma nova vida Util para os ativos registrados e futuramente adquiridos.

A depreciacao foiapropriada ao custo de produgdo e mercadorias vendidas e despesas do exercicio.

16.4 IMOBILIZACOES EM ANDAMENTO

CONSOLIDADO:

e Benfeitorias emimdveis de terceiros

As benfeitorias em imdveis de terceiros compreendem, substancialmente, gastos com a reforma ou
adaptacdo das lojas, amortizaveis emlinhas com os contratos de locagdo, emmédia 10 anos (imoéveis de
terceiros).

e Construgdes emandamento

Refere-se a investimentos na abertura e reforma de lojas.

16.5 PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE IMOBILIZADO (“IMPAIRMENT")

De acordo como CPC 01 e IAS 36, “Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do ativo imobilizado,
intangivel e outros ativos que apresentam indicativos de que seus custos registrados sdo superiores aos
seus valores de recuperacao devem ser revisados detalhadamente para determinar a necessidade de se
constituir provisdo para reducdo do saldo contabil a seu valor de realizacao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, ndo foram identificados eventos que indicassem a
necessidade de efetuar calculos para avaliar eventual reducdo do imobilizado, intangivel e outros ativos ao
seu valor de recuperagdo.

17 INTANGIVEL

(@) COMPOSIGCAO DO SALDO

Controladora

2018 2017
Vida atil Amortizacao Valor Valor
(em anos) Custo acumulada liquido Liquido
Marcas e patentes - 135 - 135 120
Gastos com implantacao 5 2.888 (2.365) 523 -
3.023 (2.365) 658 120
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Consolidado

2018 2017

Vida util Amortizacao Valor Valor

(em anos) Custo acumulada liquido liquido
Marcas e patentes - 1.391 - 1.391 1.376
Pontos comerciais (*) 57.842 (30.156) 27.686 31.987
Software 5 143.353 (104.703) 38.650 36.709
Gastos com implantacao 5 178.282 (57.879) 120.403 67.361
380.868 (192.738) 188.130 137.433

(*) Representado por fundo de comércio e direito de uso adquiridos pela Companhia e fundamentado na existéncia de
ponto comercial onde se localizam as lojas da Riachuelo.

Do montante do custo registrado como fundo de comércio, o valor de R$ 3.000, refere-se a um ativo
intangivel, comercializavel, que ndo sofre perda de valor em virtude da passagem do tempo, enquanto o
direito de uso pago pela utilizacdo da infraestrutura do imével, R$ 54.842 (R$ 54.842em 31 de dezembro
de 2017), é amortizavel entre seis e dezanos, de acordo com os prazos dos contratos de aluguel.

A Controlada Lojas Riachuelo realizou a revisdo de vida Utilem seu grupo de intangivel, por meio de uma
consultoria especializada, considerando as novas tecnologias aplicadas a esse grupo de ativo para estender a

sua vida util, alcangando uma redugdo na despesa de amortizagdo no montante de R$ 11.966 para o anode
2018.

(b) MAPA DE MOVIMENTACAO DO SALDO

As movimentagGes registradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:

Controladora

Marcas e Gastos com

patentes implantacao Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 116 2.312 2.428
AdigGes 4 - 4
Saldo em 31 de dezembro de 2017 120 2.312 2.432
AdicOes 15 576 591
Saldo em 31 de dezembro de 2018 135 2.888 3.023
Amortizacdao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - (2.312) (2.312)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - (2.312) (2.312)
Despesa de amortizacao - (53) (53)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - (2.365) (2.365)
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2016 116 - 116
31 de dezembro de 2017 120 - 120
31 de dezembro de 2018 135 523 658
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Consolidado

Marcas e Pontos Gastos com

patentes comerciais Software implantacao Total
Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.277 54.508 117.823 70.412 244.020
Adigles 98 3.334 11.326 34.465 49.223
Transferéncias (*) - - 2.339 6.387 8.726
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.375 57.842 131.488 111.264 301.969
Adicoes 16 - 11.401 66.336 77.753
Baixas - - (981) (89) (1.070)
Transferéncias (*) - - 1.445 771 2.216
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.391 57.842 143.353 178.282 380.868
Amortizacdo acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2016 - (21.071) (80.135) (30.009) (131.215)
Despesa de amortizacao - (4.784) (14.194) (14.343) (33.321)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - (25.855) (94.329) (44.352) (164.536)
Despesa de amortizacao - (4.301) (11.355) (13.532) (29.188)
Baixas - - 981 5 986
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - (30.156) (104.703) (57.879) (192.738)
Saldos liquidos
31 de dezembro de 2016 1.277 33.437 37.688 40.403 112.805
31 de dezembro de 2017 1.375 31.987 37.159 66.912 137.433
31 de dezembro de 2018 1.391 27.686 38.650 120.403 188.130

(*) Referem-se aos valores transferidos do grupo Imobilizado, razdo pelo qual ndo zeram.

As adigGes de softwares e gastos de implantacdo no montante R$ 77.753 no consolidado do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, referem-se basicamente aos projetos de desenvolvimentoda TI da Lojas da
Riachuelo. No exercicio findo de 31 de dezembro de 2017 o valor de R$ 47.991, basicamente ao
desenvolvimento do e-commerce da Riachuelo e de softwares das operacdes da controlada Midway
Financeira.

18 FORNECEDORES

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017

Nacionais 56.919 45.261 410.023 403.558
Estrangeiros 5.293 7.247 41.177 48.399
62.212 52.508 451.200 451.957

O saldo de fornecedores estrangeiros refere-se, em sua maioria, a valores denominados em ddélar norte -
americano e atualizados até a data final de cada periodo.

O aumento de fornecedores nacionais na Controladora foi provocado pela necessidade de compras de novas
matérias primas para os desenvolvimentos das colecées de 2018 e 2019.

No Consolidado os fornecedores nacionais foram impactados pelo “rollout” da operagao da perfumaria, com
prazos de pagamentos menores.

19 FORNECEDORES - "CONFIRMING”
Em 2016, a Controlada Lojas Riachuelo firmou convénio com o banco Santander a operacdao de "“confirming”
para gerir seus compromissos com os fornecedores, as quais permanecem nesta rubrica até a extingdo da

obrigacdo. Nesta operacdo, os fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos das vendas de
produtos para o banco Santander.
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Consolidado

Modalidade mé:?ax?%) Base Vencimento 2018 2017
Em moeda nacional

Fornecedor - "Confirming" 1,50 a.m. 2,7 meses 2019 68.567 72.395
Total 68.567 72.395

20 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Moeda Nacional

Taxa de juros nominal Nota Instituicao Financeira Vencimento Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
102,00% CDI (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 - - 454 2.193
105,00% CDI (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 - - 3.342 21.833
110,00% CDI (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 - - 244.687 62.653
115,00% CDI (a) Diversos - Midway S.A. CFI Até 2019 - - 3.043 4,625
115,00% CDI (a) SANTANDER - Midway S.A. CFI Até 2020 - - 179.972 -
115,00% CDI (@) BRADESCO - Midway S.A. CFI Até 2020 - - 200.737 -
2,9% a 9,7% a.a. pré-fixada (b)  Diversos - Guararapes Até 2019 247 198 247 198
1,42% a 4,08% a.a. mais TILP/Selic (c)  BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 - - 13.819 54,171
1,42% a 4,08% a.a. mais TILP/Selic (c)  BNDES - Lojas Riachuelo Até 2021 - - 133.819 193.970
1,42% a 4,08% a.a. mais TILP/Selic (c)  BNDES - Lojas Riachuelo Até 2022 - - 90.552 112.547
3,50% a.a. (c)  BNDES - Guararapes Até 2021 523 775 523 775
5,00% a.a. (c)  BNDES - Lojas Riachuelo Até 2018 - - - 213
5,50% a.a. (c)  BNDES - Lojas Riachuelo Até 2019 - - 2.425 5.660
1,42% a 4,52% a.a. mais TILP/Selic (d)  BNDES - Guararapes Até 2019 1.160 3.516 1.160 3.516
1,42% a 4,52% a.a. mais TILP/Selic (d) BNDES - Guararapes Até 2021 367 540 367 540
3,00% a.a. (e)  BRADESCO - Lojas Riachuelo Até 2023 - - 24.841 30.727
3,50% a.a. (c)  SANTANDER - Lojas Riachuelo Até 2018 - - - 233
3,50% a.a. (c)  BNDES - Lojas Riachuelo Até 2021 - - 9.741 14.337
4,00% a.a. (c)  BNDES - Lojas Riachuelo - SAFRA Até 2018 - - - 455
4,00% a.a. (c) BNDES - Transp. Casa Verde Até 2019 - - 243 887
Custos dos emprestimos - - (2.057) (2.720)
Total 2.297 5.029 907.915 506.813
Circulante 1.835 2,994 369.188 234,052
Nao-circulante 462 2.035 538.727 272.761

2.297 5.029 907.915 506.813

(a) Corresponde aos empréstimos tomados pela Midw ay Financeira, junto as pessoas juridicas e fisicas
com juros variando de 102% a 115% do CDI com a finalidade de elevar seus niveis de capital de giro, com
conversibilidade imediata, sendo R$ 247.755 com partes relacionadas (R$ 73.867 em 31 de dezembro de
2017).

(b) Estdo representados pelos financiamentos celebrados entre a Companhia e as instituigdes financeiras
Bradesco S.A. e Banco do Brasil S.A., referentes aos incentivos do ICMS (PROADI no Rio Grande do Norte e
PROVIN no Ceara).

(©) Recursos utilizados para o capital de giro na expansao, reforma e aquisicao de equipamentos da rede
de lojas da controlada Lojas Riachuelo, Transportadora Casa Verde e da Companhia.

(d) Recursos liberados a Companhia para ampliacdo da unidade de Fortaleza/CE e a construcdo do
prédio em Natal/RN onde esta instalada o “Call Center” da Lojas Riachuelo.

(e) Aquisicdo de aeronave.
Todos os contratos firmados pela Companhia com o BNDES tém aval dos acionistas controladores e possuem
vencimentos previstos até 2022. Os contratos das controladas com o BNDES e o Santander tem como

fiadora a Companhia. Os empréstimos com o Bradesco pelas controladas tem a garantia de Nota Promissdria
com vencimentos previstos até 2023.
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COVENANTS

Os indices das clausulas contratuais restritivas - “covenants” para o BNDES sao calculados anualmente sobre
as demonstragdes financeiras consolidadas, e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia
e suas controladas cumpriram com os respectivos “covenants”, os quais estdo apresentadas a seguir:

. Manter a margem EBITDA Adaptada(*) nao inferior a 12%. A margem EBITDA Adaptada(*)
corresponde ao somatdrio de EBITDA com as receitas financeiras, dividido pela receita liquida. Todas as
premissas para o calculo da margem EBITDA Adaptada sdo estabelecidas pelo BNDES, conforme clausulas
contratuais. Em 31 de dezembro de 2018, a margem EBITDA Adaptada erade 31,25%;

. A relagdo Divida Liquida/Ativo Total deve atender a umindice de até 33%.Em 31 de dezembro de
2018, a relacdo era de 9,42%;

. Controlar a liquidez corrente num indice minimo de 1,10. Em 31 de dezembro de 2018, a liquidez
corrente era de 1,66.

(*) Termo e metodologia utilizados de acordo com as condi¢gdes contratuais estabelecidas entre a Companhia e a
instituicao financeira.

As mutacdes dos empréstimos e financiamentos estdo assim apresentadas:

Controladora Consolidado
Nao Nao
Circulante Circulante Circulante Circulante

Saldo em 31 de dezembro de 2016 3.881 4.772 828.547 405.791
Captacoes 1.013 - 146.188 10.023
Juros e variacdo cambial 550 - 90.039 -
Transferéncias 2.737 (2.737) 143.053 (143.053)
Custos dos emprestimos a amortizar - - (3.522) -
Custos dos emprestimos amortizado - - 803 -
Amortizacdo de Juros (501) - (17.709) -
Pagamento de principal (4.686) - (953.347) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.994 2.035 234.052 272.761
Captacoes 1.026 - 731.380 375.050
Juros e variacdo cambial 245 - 42.062 4.922
Transferéncias 1.573 (1.573) 114.006 (114.006)
Amortizacao de Juros (238) - (23.026) -
Pagamento de principal (3.765) - (729.286) -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 1.835 462 369.188 538.727

Os vencimentos da parcela registrada no passivo ndo circulante estao demonstrados como segue:

Vencimento Controladora Consolidado
2020 427 478.043
2021 35 37.989
2022 - 21.234
2023 - 1.461

462 538.727

21 DEBENTURES

Em reunido do Conselho Administrativo realizadaem 10 de junho de 2016, foi aprovada a primeira emissao
em 15 de junho de 2016 de debéntures em série Unica no valor de R$ 200 milhdes, da espécie quirografaria
com garantia fidejusséria, sem direito a conversao em agdes, com oferta publica e esforcos restritos de
distribuicdo, com vencimento em 36 meses a contar da data de emissdo, amortizavelem 3 (trés) parcelas
anuais e pagamentos semestrais de juros. No dia 22 de dezembro de 2016 foi realizada a reunidao do
Conselho de Administracdo aprovando a segunda emissao de debentures em duas series, sendo de R$ 300
milhGes a primeira série e de R$ 175 milhGes a segunda série.
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A Companhia aprovou a 13 emissdao de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria com garantia fidejussoria, conforme ata de reunido do Conselho Administrativo realizada em
23 de abril de 2018, num montante de R$ 800 milhdes, emissdo em 25 de abrilde 2018 e vencimento em
uma Unica parcela em 25 de abril de 2021, com remuneracao semestral.

Caracteristicas da oferta das debéntures:

Debéntures 12 Emisséo 22 Emissdo 22 Emissdo 12 Emissao
Emissor Lojas Riachuelo Lojas Riachuelo Lojas Riachuelo Guararapes

Série Unica 13 série 22 série Unica

Titulos emitidos 200.000 300.000 175.000 80.000

Valor total R$200.000.000,00 R$300.000.000,00 R$175.000.000,00 R$800.000.000,00
Remuneragdo 118,50% do CDI 112,20% (1@ Série) do CDI 113,10% (22 Série) do CDI 109,50% do CDI
Pagamento de juros Semestrais 12 e 24 meses apos emissdo 18 e 24 meses apos emissdo Semestrais

Data da emissdao 15 de junho de 2016 2 de janeiro de 2017 2 de janeiro de 2017 25 de abril de 2018
Vencimento 15 de junho de 2019 2 de janeiro de 2019 2 de janeiro de 2019 25 de abril de 2021

Moeda nacional

Controladora Consolidado
Taxa de juros nominal Emissor Vencimento 2018 2017 2018 2017
118,50% do CDI Lojas Riachuelo 15/06/2019 - - 66.842 133.710
113,10% do CDI Lojas Riachuelo 02/01/2019 - - 90.596 194.657
112,20% do CDI Lojas Riachuelo 02/01/2019 - - 160.804 333.415
Custos das debéntures Lojas Riachuelo 15/06/2019 - - (295) (2.305)
109,50% do CDI Guararapes 25/04/2021 809.545 - 809.545 -
Custos das debéntures Guararapes 25/04/2021 (1.519) - (1.519) -
808.026 - 1.125.973 659.477
Circulante 8.866 - 326.813 322.074
Nao Circulante 799.160 - 799.160 337.403
808.026 - 1.125.973 659.477
As movimentacoes das debéntures estdo assim apresentadas:
Controladora Consolidado

Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante

Saldo em 31 de dezembro de 2016 - - 67.993 133.333
Captacodes - - - 475.000
Juros - - 72.729 -
Transferéncias - - 270.930 (270.930)
Custo das Debentures a amortizar - - (3.310) -
Custo das Debentures amortizado - - 1.005 -
Pagamento de juros - - (20.606) -
Amortizagdo do principal - - (66.667) -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 322.074 337.403
Captagoes - 800.000 - 800.000
Juros 34.699 - 64.277 -
Transferéncias - - 337.403 (337.403)
Custo das Debentures a amortizar (1.152) (840) (1.152) (840)
Custo das Debentures amortizado 473 - 473 -
Pagamento de juros (25.154) - (92.096) -
Amortizagdo do principal - - (304.166) -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 8.866 799.160 326.813 799.160
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MANTER O DO INDICE FINANCEIRO IGUAL OU INFERIOR A 2,5 (DOIS INTEIROS E CINCO DECIMOS).

L. “fndice Financeiro” significa o indice correspondente & raz&o entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado
a ser acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas DemonstracGes Financeiras
Consolidadas relativas a 31 de dezembro de 2018 em diante;

1I. “Divida Liguida” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas, o somatdrio, sem
duplicacdo, de (a) todo endividamento bancario liquido das operacées de hedge (swap); (b) todas as
obrigacOes oriundas de operagdes de mercados de capitais local e internacional; (c) todas as garantias de
dividas de terceiros; subtraido de tal somatério o valor de suas disponibilidades (caixa e aplicagbes
financeiras); e

III. “EBITDA ajustado” significa, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos 12
(doze) meses imediatamente anteriores ao encerramento do exercicio anual, emlinha com a Instrucdo CVM
527, o lucro liquido, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas, das receitas
financeiras e das depreciagdes, amortizacdes e exaustdes, “Incentivo Fiscal de IR”, considerando que a
Companhia opta por utilizar o EBITDA ajustado por entender que o ajuste referente ao “Incentivo Fiscal de
IR” contribui para a geracao bruta de caixa, ja que nao representa desembolso efetivo.

O indice apurado em 31 de dezembro de 2018 sobre as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo foi
de 0,58 (0,65 em 2017), estando inferior ao maximo pactuado.

22 CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Em 26 de julho de 2016, a Companhia autorizou a emissdo de certificados de recebiveis imobilidrios sem
garantia real no valor de R$ 150 milhdes atualizados pela taxa final de 99,5% da Taxa DI, com pagamentos
de 10 parcelas semestrais, sendo a uUltima em 12 de agosto de 2021. Os recursos obtidos serdo utilizados
para reforcar o capital de giro do Grupo. Os gastos coma emissao de certificados de recebiveisimobilidrios
estdo registrados como redutores no passivo, os quais estdo sendo apropriados ao resultado mensalmente.

Vencimento

Taxa de juros nominal Emissor final Controladora e Consolidado
2018 2017
99,5% do CDI GAIA Securitizadora 12/08/2021 111.049 136.105
Custos do CRI 12/08/2021 (1.953) (2.709)
Valor liquido CRI 109.096 133.396
Controladora e Consolidado
2018 2017
Saldo Inicial 133.396 154.978
Gastos amortizados 756 756
Juros sobre CRI 7.426 13.751
Pagamento de juros (8.722) (6.089)
Amortizacdo do principal (23.760) (30.000)
Saldo Final 109.096 133.396
Circulante 30.968 24.874
Nao Circulante 78.128 108.522
109.096 133.396

Os vencimentos da parcela registrada no passivo ndo circulante estdao demonstrados como segue:

Vencimento 2018

2020 34.958

2021 43.170
78.128
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23 SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Provisdo de férias e encargos 20.025 12.230 112.407 96.878
Salarios a pagar 142 28 7.195 5.975
FGTS a recolher 2.154 2.343 9.266 9.023
INSS a recolher 2.597 4.173 27.728 29.917
PIS a recolher - 160 - 7.192
COFINS a recolher - 785 - 34.977
ParticipacGes nos lucros 1.600 3.673 49.962 135.062
Outros 620 199 8.996 7.155
27.138 23.591 215.554 326.179
24 OUTROS IMPOSTOS ECO NTRIBUI(;6 ES
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos 7.385 4,062 135.310 145.914
COFINS - - 57.120 -
PIS - - 10.937 -
Outros - - 10.614 12.495
7.385 4.062 213.981 158.409

25 OBRIGAGOES COM ADMINISTRADORES DE CARTOES

A controlada Lojas Riachuelo, por meio da Midway Financeira, oferece o cartdo embandeirado aos seus
clientes com as bandeiras Visa e Mastercard. O saldo de R$ 1.238.797 em 31 de dezembro de 2018 (R$
857.482 em 31 de dezembro de 2017) representa as contas a pagar com as administradoras de cartdo de
crédito, decorrentes da utilizacdo, pelos seus clientes, do cartdo “co-branded” em transagdes de compra de
produtos no varejo emgeral, as quais sao repassadas emum prazo de 27 dias da data da transagao.

26 PROVISOES PARA RISCOS TRABALHISTAS, FISCAIS E CIVEIS

A Companhia e suas controladas direta e indireta sdo partes envolvidas em processos civeis, trabalhistas e
tributarios emandamento, que envolvem responsabilidades contingentes. A Administracdo, com base na
opinido de seus assessores juridicos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas estimadas com as agdes em curso, como segue:

(@) COMPOSIGCAO DO SALDO

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Provisao por natureza
Trabalhistas 11.091 11.950 40.128 49,598
Fiscais 2.220 2.220 131.665 88.669
Civeis - - 16.768 19.165
13.311 14.170 188.561 157.432
Deposito judicial
Fiscais (2.392) (2.392) (2.392) (2.392)
10.919 11.778 186.169 155.040
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(b) MAPA DE MOVIMENTAGAO DO SALDO
A movimentacdo da provisdo para riscos trabalhistas, fiscais e civeis é a seguinte:

Controladora

Fiscal Trabalhista Deposito Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 110.625 8.823 (113.012) 6.436
Constituicoes - 3.127 - 3.127
Reversao (110.121) - - (110.121)
Transferéncia ativo - - 110.121 110.121
Encargos 1.716 - 499 2.215
Saldo em 31 de dezembro de 2017 2.220 11.950 (2.392) 11.778
Reversdo - (859) - (859)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.220 11.091 (2.392) 10.919
Consolidado
Fiscal Trabalhista Civel Total Depasito Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016 225.833 40.242 19.995 286.070 (113.012)  173.058
Constituigdo(reversdo) (28.758) 9,356 (830) (20.232) - (20.232)
Encarqos 1.715 - - 1.715 499 2.214
Transferéncia (¥) (110.121) - - (110.121) 110.121 -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 88.669 49.598 19.165 157.432 (2.392)  155.040
Constituicdo(reversdo) 42.99% (6.599) (2.397) 34.000 - 34,000
Pagamentos - (2.871) - (2.871) - (2.871)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 131.665 40.128 16.768 188.561 (2.392) _ 186.169

(*) Valor transferido para depdsitos judiciais no ativo. Baixa de provisdo conforme Nota Explicativan© 26.c.1.2.

() PROCESSOS FISCAIS

(c.1) CONTROLADORA

(c.1.1) Processos de natureza fiscal provisionados

A Companhia possui agdes questionando a cobranga do valor da contribuicdo do INCRA e a inclusdo de
verbas indenizatdrias na base de calculo da contribuicdo previdenciaria. Em 31 de dezembro de 2018, a

provisdo totalizava R$ 2.220. Ha depdsito judicial de R$ 2.392.

Controladora

Deposito
Provisionado Provisdo Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)
Trabalhistas 11.091 - 11.091
Saldo em 31 de dezembro de 2018 13.311 (2.392) 10.919
Controladora
Deposito
Provisionado Provisao Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)
Trabalhistas 11.950 - 11.950
Saldo em 31 de dezembro de 2017 14.170 (2.392) 11.778
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(c.1.2) Processos de natureza fiscal ndo provisionados

o Processos 16707.003570/2005-57, 10469.725077/2011-11 e 10469.724403/2014-16 - Lucro da
Exploracao

A Companhia sofreu autos de infracdao lavrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, tendo como
objeto a ndo exclusdo das receitas de aluguéis da base de calculo do lucro da exploragdo, no periodo de
2001 a 2004, de 2006 a 2009 e de 2010 a 2011, cujos valores historicos montam respectivamente a R$
111.775,R$ 29.992 e R$ 79.778. Os valores envolvidos nas discussfes atualizados até 31 de dezembro de
2018, totalizamR$ 274.665 (R$ 258.138 em 31 de dezembro de 2017), devidamente garantido mediante
apolice de seguro garantia, R$ 55.562 (R$ 52.219 em 31 de dezembro de 2017) e R$ 123.539 (R$
116.106 em 31 de dezembro de 2017).

A Administragao do Grupo entende, conforme pareceres de tributaristas e dos advogados que acompanham
esses processos, que a possibilidade de perda é remota e, assim, nenhuma provisdo foi constituida.

° ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS

A Controladora, amparada por decisao liminar, vem apurando e recolhendo mensalmente estes tributos com
a exclusdo do ICMS em suas bases de calculo e sem a constituicdo de provisdo. No primeiro trimestre de
2017, reverteu a provisdo que vinha constituindo no valorde R$ 110.121, por ocasido da decisdo favoravel
proferida pelo STF.

A Administracdo aguarda o julgamento pelo STF dos embargos declaratérios opostos pela Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional versando especialmente sobre a modulacdo de efeitos da decisdo proferida em margo
de 2017, para estimar o valor do crédito tributario a recuperar, bem como avaliar demais efeitos passados e
futuros dessa decisao.

(c.1.3) Processos de natureza trabalhista

A Companhia mantém ainda provisdo para perdas processuais (trabalhistas) no montantede R$ 11.091 em
31 de dezembro de 2018 (R$ 11.950 em 31 de dezembrode 2017).

(c.1.4) Acao Civil Publica do Ministério Publico do Trabalho ndo provisionado

. Processo 0000694-45.2017.5.21.0007

A Companhia recebeu a Acdo Civil Publica do Ministério Publico do Trabalho requerendo a contratacdo, pela
Guararapes, dos funcionarios das oficinas de costura (empresas prestadoras de servigos) e uma indenizacdo
por danos morais coletivos no valorde R$ 37,7 milhdes, reversivel ao Fundo de Amparo ao Trabalho - FAT
ou entidades publicas ou privadas de reconhecido valor social indicadas pelo Ministério Publico do Trabalho.
O departamento juridico da Companhia e assessores classificam o risco como remoto, sendo assim nado foi
constituida nenhuma provisdo.

(c.2) CONSOLIDADO
(c.2.1) Processos de natureza fiscal provisionados
e Salario Educacado - Acao Ordinaria

A Controlada Lojas Riachuelo ingressou com Acdo Ordindria n® 97.0034561-0 a fim de questionar a
constitucionalidade da contribuicdo do salario-educacdo. No entanto, o Supremo Tribunal Federal - STF, por
meio da Sumula 732, julgou constitucional a cobranca da contribuicio e o Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educacdo - FNDE procedeu a lavratura de Autos de Infracdo os quais foram
impugnados emrazdo da decadéncia ocorrida em parte do periodo objeto da autuacgdo. O valorda provisao
atualizado com aplicagdo de multa e juros monta a R$ 678 (R$ 3.291 em 31 de dezembro de 2017), sendo
gue a queda significativa foi decorrente da inclusdo do valor no REFIS concluido em janeiro de 2018.

e PIS e COFINS - Créditos sobre venda de eletronicos - Leido Bem n© 11.196/05

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. obteve o deferimento de medida liminar em 2016, reestabelecendo o
beneficio previsto na Leido Bemn©® 11.196/05, suspendendo a exigibilidade de PISe COFINS na venda de
produtos eletronicos, que havia sido revogada através da Medida Provisoria n® 690/2015 convertida na Lei
n° 13.241/15. Em maio de 2017, houve acérddo pelo TRF que julgou improcedente a acao, revogando a
liminar, cujos valores passaram a ser apurados e depositados mensalmente emjuizo. Em 31 de dezembro
de 2018, o total provisionado foide R$ 106.984 (R$ 63.537 em 31 de dezembro de 2017).
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(c.2.2) Processos de natureza trabalhista e civel provisionados

Os principais temas abordados nos processos trabalhistas versam sobre horas extras, adicionais de
periculosidade e insalubridade, equiparacao salarial e verbas rescisorias, entre outros. Os processos civeis
correspondem principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizagdo por perdas e danos, inclusive
morais, oriundos de seus clientes.

A provisdo para esses processos é constituida em montante considerado suficiente para cobrir as perdas
esperadas comas acées emcurso. Os assessores juridicos internos do grupo fazem a analise individual dos
processos, levando em consideragdo o risco de perda e também se baseandoemexperiéncias anteriores
referentes aos valores reivindicados e efetivamente liquidados.

A controlada indireta Midway Financeira, possui processos de natureza civel e trabalhista, cuja provisdo
constituida em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 26.960 (R$ 37.148 em 31 de dezembro de 2017), na
controlada Lojas Riachuelo S.A.em 31 de dezembrode 2018 umvalorde R$ 18.548 (R$ 19.664 em 31 de
dezembro de 2017), na controlada transportadora Casa Verde em 31 de dezembro de 2018 umvalor de R$
297 (ndo tinha em 31 de dezembro de 2017) e na Guararapes Confeccdes R$ 11.091 em 31 de dezembro de
2018 (R$ 11.950 em 31 de dezembro de 2017) de provisdo de natureza trabalhista e civel, totalizando
R$56.894 (R$ 68.762 em 31 de dezembrode 2017).

Consolidado

Deposito
Provisionado Provisdo Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)
Salario-Educagao 678 - 678
PIS/COFINS - Lei do Bem 106.984 - 106.984
PIS/COFINS - Créditos 21.783 - 21.783
Processos de natureza trabalhista e civel 56.896 - 56.896
Saldo em 31 de dezembro de 2018 188.561 (2.392) 186.169

Consolidado

Deposito
Provisionado Provisao Judicial Liquido
INCRA/INSS 2.220 (2.392) (172)
Salario-Educagdo 3.291 - 3.291
PIS/COFINS - Lei do Bem 63.537 - 63.537
PIS/COFINS - Créditos 19.622 - 19.622
Processos de natureza trabalhista e civel 68.762 - 68.762
Saldo em 31 de dezembro de 2017 157.432 (2.392) 155.040

(c.2.3) Processos de natureza fiscal ndo provisionados

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possuiem 31 de dezembro de 2018, processos tributarios no montante de
R$ 401.949 (R$ 360.789 em 31 de dezembro de 2017), para 0s quais seus assessores juridicos classificam a
possibilidade de perda como possivel, portanto ndo provisionados, conforme determinam as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas do IFRS. Os principais processos estdo descritos a seguir:

° ICMS na base de calculo do PIS e da COFINS

A Controlada Lojas Riachuelo S.A., amparada por nova decisdo liminar, vem apurando e recolhendo
mensalmente estes tributos com a exclusdo do ICMS de suas bases de calculo e sem a constituicdo de
provisdao desde da decisdao do STF.

. PIS “Semestralidade”

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possui autuacbes relativas a compensacdes realizadas com base em
decisdes judiciais favoraveis ja transitadas em julgado versando sobre a constitucionalidade dos Decretos -
Lei2445/88 e 2449/88. Os processos estdo em discussao na esfera administrativa e judicial e o montante
envolvido com a aplicacdo de juros e mora equivale a R$ 38.876 (R$ 36.537 em 31 de dezembrode 2017).

. PIS/COFINS - Nao Cumulatividade

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. realizou a tomada de créditos de PIS e COFINS sob o regime nao-
cumulativo de apuracao, os quais foram glosados pela Secretaria da Receita Federal - SRF mediante a
lavratura de autos de infracdo que se encontram pendentes de julgamento na esfera administrativa e cujo
valor exigido com a aplicagdo de juros e mora monta a R$ 165.785 (R$ 155.810 em 31 de dezembro de
2017).
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. PIS/COFINS/II

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. foi autuada em virtude de suposta divergéncia na base de calculo do PIS,
da COFINS e do Imposto de Importacao (II) nas operagdes de importacdes de mercadorias, cujo valor
exigido com a aplicacdo de juros e mora monta a R$ 36.984 (R$ 34.759 em 31 de dezembro de 2017). A
discussdao aguarda julgamento na esfera administrativa.

. ContribuicGes Previdenciarias

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possuiautuacdao em virtude de suposta divergéncia no pagamento das
contribuicdes previdenciarias incidentes sobre o programa de participacdo nos lucros e resultados da
empresa — PLR. A discussdo esta na fase administrativa e o valor envolvido com a aplicacdo de juros e mora
monta a R$ 16.727 (R$ 15.721 em 31 de dezembro de 2017).

o ICMS - Base de Célculo

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. sofreu autuagdes por parte da Fazenda do Estado da Bahia em
decorréncia de suposta divergéncia na base de calculo do ICMS nas operacgoes de transferéncias entre
Centro de Distribuicdo e Filiais. Os processos estdo em discussao nas esferas administrativa e judicial e o
montante envolvido com a aplicacdo de juros e mora equivalea R$ 8.679 (R$ 6.526 em 31 de dezembro de
2017), considerado o crescimento decorrente de novos processos abertos no decorrer de 2018. Ha ainda
autuacoes relativas a essa mesma operacdo envolvendo supostas divergéncias de estoque e que totalizam
R$ 6.712 (R$ 6.351 em 31 de dezembrode 2017).

. ICMS - Diversos

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possuiautuacdes por parte dos Fiscos Estaduais envolvendo seus diversos
estabelecimentos relacionadas a antecipacao tributaria, supostas divergéncias de estoques, creditamento
indevido e obrigacdes acessodrias, sendo que os processos estdo nas fases administrativa e judicial. O
montante envolvido com a aplicagdo de juros e multa de mora monta R$ 51.747 (R$ 36.541 em 31 de
dezembro de 2017), considerando o crescimento decorrente de novos processos abertos no decorrer de
2018.

. ICMS - Importacao

A Controlada Lojas Riachuelo S.A. possuidiscussao judicial relativa ao creditamento de ICMS em operacgao
de importacdo, devidamente garantida por fianga bancaria, atualmente aguardando julgamento. O montante
envolvido com a aplicagao de juros e multa de mora equivale a R$ 43.626 (R$ 41.001 em 31 de dezembro
de 2017).

(d) DEPOSITOS JUDICIAIS

Os tributos e as obrigagdes trabalhistas discutidos nas esferas administrativas e judiciais garantidos por
depdsitos judiciais sdo demonstrados como segue:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
ICMS - Execucdo fiscal (*) - - 5.596 5.596
Fiscal/INSS 72 807 626 1.361
PIS/COFINS - ICMS(**) 119.224 114.926 119.225 114.926
PIS/COFINS - MP do bem - N 103.751 57.916
Civel/Trabalhista 5.253 5.880 13.454 12.037
Outros Depdsitos - - 5.784 915
124.549 121.613 248.436 192.751

(*) ICMS - Execucao fiscal: tendo por exequente a Fazenda do Estado Rio de Janeiro. Em setembro de 2009, foi ajuizada
execucdo fiscal contra a Controlada Lojas Riachuelo S.A. que tramita perantea 112 Vara da Fazenda PUblica daquele
Estado sob 0 n22009.001.228723-0, visando a cobranca do valor de R$ 5.596 a titulo de ICMS decorrente de divergéncias
de estoque. A controlada, apoiada pelos seus assessores juridicos internos, decidiu ndo provisionar esse encargo tendo
em vista que a probabilidade de perda desse processo foi avaliada como possivel.

(**) Refere-se aos depdsitos judiciais de junho de 2007 a marco de 2015 do processo do PIS/COFINS sobre o ICMS da
Companhia corregidos até 31 de dezembro de 2018.
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Mapa de movimentacao do saldo

Versdo : 1

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Depdsitos

Baixa de depdsito
Atualizacdo monetaria
Transferéncia

Saldo em 31 de dezembro de 2017

Depositos
Baixa de depdsito
Atualizacdo monetaria

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Controladora Consolidado
6.081 17.294
3.007 64.190
(2.401) (3.659)
4.805 4.805
110.121 110.121
121.613 192.751
1.244 55.493
(3.225) (8.205)
4,917 8.397
124.549 248.436

27 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

IMPOSTOS DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de
renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracGes financeiras. As
aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinacdo dos tributos diferidos, sdo de 25% para
o imposto de renda e de 9% para a contribuigdo social (20% para a Midway Financeira).

O efeito dos impostos diferidos ativos e passivos esta apresentado como segue:

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Prejuizos fiscais 271.632 121.051 685.328 893.169
Provisdo para perdas por valor recuperavel 2.946 1.256 500.695 351.240
Provisdo para riscos tributarios - - 136.108 92.851
Provisdo para contigéncias - Trabalhistas e civeis 13.311 14,170 80.158 94,199
Provisdo para perdas estimadas em estoque - - 31.698 25.509
Provisdo para participagdo dos funcionarios no resultado 1.600 3.673 50.126 135.387
Lei 12.973/14 - Implantacdo do saldo inicial (45.235) (40.074) (45.235) (40.074)
Revisdo vida util - CPC 27 - - (43.265) (46.905)
Revisdo mais valia - CPC 27 (208.829) (216.317) (208.829) (216.317)
Outras diferengas temporarias 415 62 1.157 805
Base de calculo 35.840 (116.179) 1.187.941 1.289.864
Aliguota nominal IRP] 25% 25% 25% 25%
IRP] Diferido 8.960 (29.045) 296.985 322.466
Aliquota nominal CSLL 9% 9% 9% 9%
CSLL Diferido 3.225 (10.456) 106.915 116.088
Diferenca de aliquota CSLL (*) - - 11% 11%
Complemento CSLL diferido - - 60.035 45.141
Total do IRPJ e CSLL - Diferido 12.185 (39.501) 463.935 483.695
Ativo ndo circulante 12.185 - 463.935 483.695
Passivo ndo circulante - (39.501) - -
Liquido 12.185 (39.501) 463.935 483.695

(*) A diferenca de aliquota da CSLL é decorrente da consolidacdo dos saldos da controlada indireta Midway Financeira, a

qual possui aliquota de 20% em consonancia com a lei 13.169/15.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS - ATIVO

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Imposto de renda e contribuicdo social sobre preiuizos fiscais 92.355 41,157 242.645 303.511
Provisdo para perdas por valor recuperavel 1.002 427 224.989 157.920
Provisdo para riscos trabalhista, fiscais e civeis 4,525 4,818 76.546 64.295
Diferencas temporais - Provisao 4.886 6.102 25.048 65.921
102.768 52.504 569.228 591.647
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(a) O valor do imposto de renda e contribuigdo social diferido sobre prejuizo fiscal de R$ 242.645

registrado em 31 de dezembro de 2018 (R$ 303.511 em 31 de dezembro de 2017), é composto por: R$
149.817 (R$ 262.025 em 31 de dezembro de 2017) da Controlada Lojas Riachuelo S.A.; R$ 473 (R$ 329 em
31 de dezembro de 2017) da Transportadora Casa Verde e R$ 92.355 (R$ 41.157em 31 de dezembro de
2017)da Companhia.

(b) O valor total do imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo de R$ 569.228 registrado em
31 de dezembro de 2018 (R$ 591.647 em 31 de dezembro de 2017), é composto por: R$ 220.239 (R$
353.877em 31 de dezembro de 2017) é da Lojas Riachuelo; R$ 245.598 (R$ 184.673 em 31 de dezembro
de 2017) é da Midway Financeira; R$ 623 (R$ 593 em 31 de dezembro de 2017) é da Transportadora Casa
Verde e R$ 102.768 (R$ 52.504 em 31 de dezembro de 2017) é da Companhia.

A expectativa de realizacdo do saldoem 31 de dezembro de 2018, estd assim apresentada:

Controladora Consolidado
2019 4.675 39.943
2020 7.990 58.604
2021 10.186 64.682
2022 9.866 19.778
2023 9.216 9.216
2024 13.899 13.899
2025 13.751 13.751
2026 21.959 21.959
2027 813 813
TOTAL 92.355 242.645

A revisdo da expectativa de realizagdo do diferido é efetuada anualmente, no fechamento do ultimo
trimestre.

As controladas, fundamentadas na expectativa de geracdao de lucros tributaveis que tomou como base as
projecdes de rentabilidade futura e o limite de 30% do lucro tributavel para compensacao anual, conforme
legislacao vigente, registraram em suas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, o ativo
fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal.

Para os impostos de rendas e contribuicdes sociais diferidos, referente a provisao para perdas por valor
recuperavel e demais despesas com efeitos temporais, ndo foram realizados o escalonamento de realizagdo
tendo em vista que sua realizacdo ndo tem data previstas. Nos casos de provisdo para as contingéncias
fiscais, trabalhistas e civeis também a data da realizagdo é incerta, pois depende do resultado do julgamento
por parte das esferas administrativas e judiciais.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS - PASSIVO

Versdo : 1

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Imposto de renda e contribuicdo social diferido sobre a adocdo aos IFRS e CPCs
Custo Atribuido 71.002 73.548 71.002 73.548
Diferenca de taxas de depreciacdo 19.581 18.457 34.291 34.404
90.583 92.005 105.293 107.952
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Aiuste de avaliacdo patrimonial sobre a adocdo aos IFRS e CPCs
Custo Atribuido 208.829 216.317 208.829 216.317
Diferenca de taxas de depreciacdo 57.591 54.286 100.856 101.189
Base de calculo 266.420 270.603 309.685 317.506
IR diferido a aliquota de 25% 66.605 67.651 77.421 79.377
CSLL diferida a aliquota de 9% 23.978 24.354 27.872 28.575

90.583 92.005 105.293 107.952
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DESPESA COM IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

As despesas do imposto de renda e da contribuicdo social dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
e de 2017 estdo reconciliadas as aliquotas nominais, como segue:

Controladora

2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 1.183.466 547.872
Aliguota nominal % 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social, nominais (402.378) (186.276)
Aiustes ao lucro que afetam o resultado do exercicio:
Diferencas temporarias:
Eauivaléncia patrimonial 344.064 132.387
Incentivos fiscais - ICMS (a) 22.688 21.728
IR e CSLL sobre ijuros capital préprio 87.365 38.819
Créditos fiscais diferidos sobre as diferencas temporarias 1.911 (35.178)
Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adocdo dos CPCs - Custo Atribuido 1.124 1.547
Provisdo para perdas por valor recuperavel (575) (393)
Despesas Indedutiveis 32 (1.966)
Tributos com exigibilidades suspensas - 36.858
Recuperacao de IRPJ e CSLL recolhidos a maior 522 16.941
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (corrente e diferido) 52.208 22.455
Imposto de renda e contribuicdo social efetivos:
Recuperacdo de IRPJ e CSLL recolhidos a maior 522 16.941
Diferido 51.686 5.514
52.208 22.455
Pagamentos efetuados (5.661) 5.281
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher anterior 6.247 966
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 586 6.247
Consolidado
2018 2017
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 1.789.048 775.776
Aliquota nominal - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social, nominal (608.276) (263.764)
Conciliagdo
Diferenga de aliquota nominal aplicada na controlada indireta Midway Financeira (58.792) (25.781)
Diferengas temporarias:
Provisdo para perdas por valor recuperavel (72.729) (12.157)
Incentivos fiscais - ICMS (a) 22.688 21.728
IR e CSLL sobre juros capital proprio 87.365 38.819
Despesas Indedutiveis 18.345 (5.133)
Lucros nos estoques (1.745) 7.374
Efeito do imposto de renda e contribuicdo social sobre diferencas temporarias de exercicios 57.308 (25.031)
Créditos fiscais diferidos sobre os efeitos da adogdo dos CPCs - Custo Atribuido 2.029 4.842
IR e CSLL sobre tributos com exigibilidades suspensas (89) 36.713
Recuperacao de IRP]J e CSLL recolhidos a maior 522 16.941
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (corrente e diferido) (553.374) (205.449)
Imposto de renda e contribuigdo social efetivos:
Recuperacao de IRP] e CSLL recolhidos a maior 522 16.941
Corrente (535.553) (208.367)
Diferido (18.343) (14.023)
(553.374) (205.449)
Despesas com imposto de renda e contribuicdo social corrente 535.553 208.367
Pagamentos efetuados (100.166) (209.678)
Imposto de renda e contribuicdo social a recolher anterior 80.149 81.460
Imposto de renda e contribuigao social a recolher 515.536 80.149
(a) A Companhia baseado em seus assessores tributarios tratam os incentivos com ICMS (PROADI-RN e

PROVIN-CE) como verbas de subvencao.
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A Companhia possui saldo credor de corregdo monetaria especial, instituida pelo Artigo 2° da Lei n©
8.200/91, sujeito a tributagdo futura, no montante de R$ 6.676 (em 31 de dezembro de 2017 -R$ 7.158).
Essa correcdo monetaria foi registrada para os imdveis comerciais (Nota 17.1), e o imposto de renda é
calculado e contabilizado de acordo com a realizacdo desses bens, por depreciagao ou alienacdo, nos termos
da Instrugdo CVM n© 176/92. O imposto de renda e a contribuicdo social sobre o referido saldono valor de
R$ 2.269 (em 31 de dezembro de 2017 -R$ 2.433).

Os créditos diferidos do imposto de renda sobre o lucro liquido, apresentados no ativo ndo circulante, séo
calculados sobre as diferengas temporarias e sobre os prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuicdo social e sdo contabilizados quando ha expectativa provavel de realizacdo desses
ativos em curto prazo, estando registrados pelas aliquotas que estdo vigentes na época da sua realizagdo.

28 PATRIMONIO LiQUIDO

28.1 CAPITAL SOCIAL

O capital social subscrito e integralizado, em 31 de dezembrode 2018 e em 31 de dezembro de 2017, esta
representado por 62.400.000 agSes nominativas escriturais, sendo 31.200.000 agdes ordinarias e
31.200.000 acdes preferenciais, todas sem valor nominal.

Composicdo com destaque dos principais acionistas em 31 de dezembro de 2018 (*)

Escritural Escritural
Acionista Total % Ordinaria % Preferencial %
LISIANE GURGEL ROCHA 17.408.007 27,90 8.040.029 25,77 9.367.978 30,03
ELVIO GURGEL ROCHA 17.163.802 27,51 7.850.824 25,16 9.312.978 29,85
FLAVIO GURGEL ROCHA 17.063.801 27,35 7.750.824 24,84 9.312.977 29,85
OUTROS 10.764.390 17,24 7.558.323 24,23 3.206.067 10,27
62.400.000 100,00 31.200.000 100,00 31.200.000 100,00

(*) Conforme Comunicado ao mercado de 03 de julho de 2018, o Presidente e acionista controlador Nevaldo Rocha
realizou a doagao de suas acgles para os filhos, também acionistas controladores da Companhia.

Composicdao com destaque dos principais acionistas em 31 de dezembro de 2017

Escritural Escritural

Acionista Total % Ordinaria % Preferencial %
NEVALDO ROCHA 13.086.127 20,97 5.752.844 18,44 7.333.283 23,50
LISIANE GURGEL ROCHA 13.045.964 20,91 6.122.414 19,62 6.923.550 22,19
ELVIO GURGEL ROCHA 12.801.760 20,52 5.933.210 19,02 6.868.550 22,02
FLAVIO GURGEL ROCHA 12.701.759 20,36 5.833.209 18,70 6.868.550 22,02
OUTROS 10.764.390 17,24 7.558.323 24,23 3.206.067 10,27

62.400.000 100,00 31.200.000 100,00 31.200.000 100,00

O capital social da Companhia é dividido em:

e Acles ordinarias

Cada acao ordinaria da direito a 1 (um) voto nas deliberagbes da Assembleia Geral.
e AcOes preferenciais

As acgOes preferenciais ndo témdireito a voto, mas gozam de prioridade na distribuicdo de dividendos e juros
sobre capital préprio, fixados pela Assembleia Geral dos Acionistas e no reembolso do capital, sem prémio,
em caso de liquidagdo da Companhia, além da vantagem de dividendos superiores as agbes ordinarias em
10%, nos termos da Lein2 10.303/01. Adicionalmente, as agdes preferenciais estabelecem preferéncia para
subscricdo de agGes da mesma classe, no aumento do capital social, na proporgdo do nimero de agGes de
cada acionista.

Na Assembleia Especial de Acionistas Titulares de AcOes Preferenciais realizada em 20 de dezembro de
2018, foi aprovado pelos acionistas presentes, a conversdo da totalidade das acdes preferenciais de emissao
da Companhia em agdes ordinarias, conforme proposta aprovada na reunido do Conselho de Administracao
realizada em 13 de novembro de 2018 (vide nota 40).
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Os acionistas preferencias ausentes tiveram 30 dias a contar da publicacdo no dia 28 de dezembro de 2018,
da ata da Assembleia Especial de Acionistas Titulares de AgOes Preferenciais, para exercerem o seu direito
de retirada.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A Administragcdo da Companhia aprovou, nas reunides do Conselho de Administracao realizadas em 27 de
margo de 2018, 22 de junho de 2018, 21 de setembro de 2018 e 17 de dezembro de 2018, o creditamento
aos seus acionistas de juros sobre capital préprio (JCP), no montante de R$ 27.518 no 10 trimestre de 2018,
R$ 25.625 no 29 trimestre de 2018, R$ 30.764 no 3° trimestre e R$ 173.049 no 4° trimestre, totalizando R$
256.956 no exercicio de 2018, calculados com base na variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo (TILP), cujo
0 pagamento sera deliberado na Assembleia Geral Ordinaria de 2019.

28.2

Céalculo dos juros sobre capital préprio:

2018 2017
Patrimonio liquido do exercicio anterior 3.971.163 3.520.752
(-) Ajuste de avaliacdo patrimonial (142.548) (146.992)
(-) Complemento de dividendos proposto em 2017 (6.259) -
Patrimonio liquido ajustado para o célculo da JCP 3.822.356 3.373.760
Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP 6,72% 3,38%
Juros sobre capital proprio bruto 256.956 114.173
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF (36.391) (16.454)
Juros sobre capital proprio liquido a pagar 220.565 97.719
Juros sobre capital proprio bruto por acdo
AcOes ordinarias - ON 3,9218 1,7426
AcOes Preferenciais - PN 4,3140 1,9168

Nas demonstragbes financeiras da Companhia dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017,
apresentamos os calculos dos juros sobre o capital proprio creditados nos respectivos exercicios. Entretanto
em 2018 e 2017, o calculo dos dividendos minimo obrigatdrio foi superior aos jurossobre capital préprio,
conforme demonstrados abaixo.

Demonstrativo dos calculos dos dividendos sobre os resultados apuradosem 2018 e 2017:

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 1.235.674 570.327
Incentivo fiscal do ICMS (66.731) (63.907)
Constituicao de reserva legal (58.447) (25.321)
Base de calculo do dividendo 1.110.496 481.099
Percentual sobre a base de calculo - % 25,0% 25.0%
Dividendo total proposto 277.620 120.432
Quantidade
de acoes 2018 2017
Total de dividendos por tipo de acao:
Ordinaria 31.200.000 132.200 57.408
Preferencial 31.200.000 145.420 63.024
277.620 120.432
Dividendos por agao
Acoes ordinarias - ON 4,2400 1,8400
AcOes Preferenciais - PN 4,6600 2,0200
Comparacédo dos juros sobre capital préprio com a apuracao dos dividendos:
2018 2017
Dividendos apurados 277.620 120.432
Juros sobre capital proprio creditado (256.956) (114.173)
Dividendos complementar obrigatorio 20.664 6.259
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Em 31 de dezembro de 2018, foi constituida uma provisdo de dividendos complementar obrigatério, tendo
em vista que o minimo obrigatdrio ficou acima dos juros sobre o capital proprio creditado no exercicio de
2018.

Demonstramos a movimentacdo dos juros sobre capital proprio a seguir:

2018 2017

Saldo inicial 98.899 79.250
Juros sobre capital proprio - provisao 256.956 114,173
Pagamento de IRRF (36.391) (16.454)
Pagamentos de juros sobre capital proprio (*) (97.340) (77.672)
Prescricao de juros sobre capital proprio - (398)
222.124 98.899

(*) Do montante de Juros sobre capital proprio pago, R$ 21.789 (R$ 16.330 em 2017) do acionista majoritario foi
transferido para partes relacionadas - contrato de mutuo.

Demonstramos a movimentacgao dos dividendos a seguir:

2018 2017

Saldo inicial 6.514 256
Provisdo de dividendos 20.664 6.259
Pagamento de Dividendos (6.234) (1)
20.944 6.514

Em conformidade como Art. 4-A da Lein® 6.474/76, as acoes emcirculacdo no mercado estdo custodiadas
no Banco Itau S.A.

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio de 31 de dezembro de 2018 de R$ 837.322 (R$ 365.111
em 31 de dezembro de 2017) foi transferido para reserva de investimentos e sera utilizado na modernizacdo
das fabricas e para aumento de capital de giro, conforme orcamento de capital a ser aprovagdo na
Assembleia Geral que devera ser realizada até 30 de abrilde 2019.

2018 2017
Lucro liquido do exercicio 1.235.674 570.327
Incentivo fiscal do ICMS (66.731) (63.907)
Constituicdo de reserva legal (58.447) (25.321)
Juros sobre capital proprio (256.956) (114.173)
Complemento de dividendos obrigatdrio (20.664) (6.259)
Realizagdo da reserva do ajuste avaliagdo patrimonial liquido 4.446 4.444
Saldo remanescente do lucro liquido do exercicio 837.322 365.111

28.3 RESERVAS DE LUCROS
Reserva legal

A reserva legal é constituida com a destinacdo de 5% do lucro do exercicio, até alcancar 20% do capital
social, e sua utilizacdo esta restrita a compensacao de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos de
lucros acumulados e das demais reservas de lucros, e ao aumento do capital social a qualguer momento a
critério da Companhia, o saldo em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 200.007 (R$ 141.560 em dezembro de
2017).

Reserva de investimentos

Os lucros de 2018, apds as apropriacdes da reserva legal, reserva de incentivos fiscais (SUDENE, PROADI e
PROVIN) e a atribuicdo dos juros sobre capital proprio e dividendos obrigatdrios a serem distribuidos aos
acionistas sdo transferidos para a conta de reserva para a realizacao de investimentos, a ser realizada de
acordo como orcamento de capitalda Companhia, que devera ser aprovado pela Assembleia Geral a ser
realizada em 2019, o saldo em 31 de dezembro de 2018 é no montantede R$ 1.245.229 (R$ 407.907 em
31 de dezembro de 2017).
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O orcamento de capital da Companhia, com a justificativa de retengdo de lucros para a reserva para
investimentos propostos para o exercicio de 2017, incluindo as fontes de recursos e aplicagdes de capital, foi
aprovado na Assembleia Geral de 27 de abrilde 2018.

Reserva de incentivos fiscais
IMPOSTO DE RENDA

A Companhia goza de incentivos fiscais do imposto de renda sobre o resultado auferido na comercializagao
de produtos de sua fabricacdo nas unidades fabris localizadas em Natal e Fortaleza. Esses incentivos,
concedidos pela SUDENE, consistem na isencao ou reducao de 75% de imposto de renda sobre resultados
apurados em cada unidade fabril. O beneficio foi prorrogado até o ano-basede 2026 conforme os laudos
Constitutivos n%s.1127/2017e 1128/2017 emitidos pela SUDENE.

O incentivo fiscal do Imposto de renda vem sendo contabilizado diretamente a conta de imposto de renda no
resultado, que, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, ndo foramapurados emrazao
da Companhia apresentar prejuizo fiscal.

A Administragdo da Companhia destina este incentivo quando apurado, como Reserva de lucros - incentivos
fiscais, que devera ser aprovado na Assembleia Geral Ordinaria. Os recursos promovidos pelo incentivo ndao
sdo distribuidos como dividendos e serdo totalmente incorporados ao capital, exigéncia contida nas normas
da SUDENE, como condicdes de prestacao de contas.

IMPOSTO SOBRE CIRCULACAO DE MERCADORIA E SERVICOS - ICMS

A Companhia possui incentivo fiscal no ambito do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Ceara - FDI
concedido até agosto de 2023, correspondente a financiamento equivalente a 75% do ICMS devido,
corrigido pela TILP, e amortizagdo com desconto de 99% apds caréncia de 1 més.

Adicionalmente, a Companhia é beneficiaria de incentivos no ambito do Programa de Apoio ao
Desenvolvimento Industrial do Rio Grande do Norte - PROADI, concedidos até outubro de 2028, sob a forma
de financiamentos equivalentes a 75% do valor do ICMS. Os financiamentos estdo sujeitos a juros de 3%
a.a. e a atualizacdo monetaria com base na variacdo da TR. A amortizacdo das parcelas ocorrera com
desconto de 99% do valor atualizado, ap6s caréncia de 2 meses.

Esses incentivos vém sendo contabilizados em conta redutora da conta de despesas de ICMS por ocasido do
pagamento que, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foide R$ 66.731 (em 31 de dezembro de
2017 - R$ 63.907).

Para operacionalizacdo dos financiamentos, a Companhia mantém contrato firmado com o Bradesco S.A., no
Estado do Ceara e a AGN - Agéncia de Fomento do Rio Grande do Norte S.A., no estadodo Rio Grande do
Norte, através de uma conta corrente mantida no Banco do Brasil S.A.

O montante registrado como reserva de incentivos fiscais (ICMS e IRPJ) em 31 de dezembro de 2018 R$
245.601 (R$ 178.870 em 31 de dezembro de 2017).

28.4 AJUSTE DE AVALIAGAO PATRIMONIAL

CUSTO ATRIBUIDO DO IMOBILIZADO

Conforme previsto no CPC 27 (Ativo imobilizado) e em atendimento as orientacdes contidas na Interpretacdo
Técnica ICPC 10, a Companhia reconheceu o ajuste do valor justo do ativo imobilizado na data da adocdo
inicial dos CPCs (12 de janeiro de 2009).

A contrapartida do referido ajuste, liquido de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, foi
reconhecida na conta “Ajuste de avaliagdo patrimonial”, no patrimdnio liquido. Esta rubrica é realizada
contra a conta de lucros acumulados na medida em que a depreciagcao do ajuste a valor justo do imobilizado
é reconhecida no resultado da Companhia.

O montante do custo atribuido do imobilizadoem 31 de dezembrode 2018 éde R$ 138.102 (R$ 142.548
em 31 de dezembro de 2017).

28.5 OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - AJUSTE E VALOR JUSTO DE INVESTIMENTOS

Referem-se aos ativos financeiros ndao derivativos mensurados ao valor justo mantido pela controlada
Midway Financeira, conforme Nota 4.3.
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29 PARTES RELACIONADAS
(i) Saldos

ATIVO CIRCULANTE

Controladas

Lojas Riachuelo - Duplicatas (nota 12)
Midway Financeira (nota 11)

Controladas

Lojas Riachuelo

- Aluguel e outros

- Distibuicdo de dividendos
Midway Shopping Center Ltda.

Distribuigdo dos Lucros das Controladas

31 de dezembro de 2016
Lucros Distribuidos
Recebimento ano anterior
Recebimento antecipado
Total recebimentos

31 de dezembro de 2017
Lucros Distribuidos
Recebimento ano anterior
Recebimento antecipado
Total recebimentos

31 de dezembro de 2018

PASSIVO CIRCULANTE

Controladas

Transportadora Casa Verde Ltda. - Frete *

(a)
(e)

(b)
(d)
(d)

DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2018 - GUARARAPES CONFECCOES S.A.

Versdo : 1

Controladora

Titulos e valores mobiliarios Duplicatas
2018 2017 2018 2017
- - 338.713 257.175
54.672 130.696 - -
54.672 130.696 338.713 257.175
Controladora
Contas a receber
2018 2017
1.463 1.562
303.774 72.943
16.507 22.679
321.744 97.184
Lojas Midway Midway
Riachuelo S.A. Shopping LTDA  Financeira S.A. Total
- 8.371 - 8.371
72.943 46.339 - 119.282
- (8.371) - (8.371)
- (23.660) - (23.660)
- (32.031) - (32.031)
72.943 22.679 - 95.622
230.831 45.629 25 276.485
- (22.679) (25) (22.704)
- (29.122) - (29.122)
- (51.801) (25) (51.826)
303.774 16.507 - 320.281
Controladora
Contas a pagar
2018 2017
1.658 964
1.658 964

* Valor incluido na rubrica “outros passivos circulantes”.

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Matuo - Acionista
Nevaldo Rocha - Presidente

Total

Controladora e Consolidado

(9]

2018 2017
582 253.611
582 253.611
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Demonstramos a movimentagdo do Mutuo - Acionista a seguir:

Controladora e Consolidado

2018 2017
Saldo inicial 253.611 217.084
Captacgao 21.789 17.830
Amortizacdo (282.253) (3.531)
Juros 7.435 22.228
Saldo final 582 253.611

(i) Transacgoes

Controladora

Receita

2018 2017
Controladas
Lojas Riachuelo - Vendas (a) 1.323.860 1.038.473
Lojas Riachuelo - Aluguel, dividendos e outros (b) 52.070 50.947
Midway Financeira (e) 20.432 1.126
Transportadora Casa Verde Ltda. - Aluguel (b) 30 30

1.396.392 1.090.576

Segue abaixo o detalhamento da natureza do saldo e das transagdes dos quadros acima:
(a) Refere-se a transacgdes de vendas de produtos de vestuario. As vendas para as Lojas Riachuelo sdo

realizadas com prazos de vencimentos entre 30 a 60 dias. Adicionalmente, no contexto de estrutura
verticalizada do Grupo, todas as vendas da controladora sdao destinadas exclusivamente para as Lojas
Riachuelo.

(b) Corresponde aos rendimentos auferidos com locagdo de imdveis a controlada Lojas Riachuelo, os
quais foram definidos valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 imoéveis destinados a operacao de
CRI em 2016, cujos valores sdo atualizados anualmente pelo IPCA. Os demais imdveis séo calculados a
razdo de 3% sobre o faturamento mensal da respectiva loja. J& para os imdveis ocupados por outros
setores, sdo cobrados aluguéis fixos.

(c) O contrato de empréstimo entre a Companhia e Diretor Presidente coma remuneracdo 99% do CDI,
cujo saldo, em 31 de dezembro de 2018, montava emR$ 582 (em 31 de dezembro de 2017 - R$ 253.611)
na controladora e no consolidado, teve uma liquidagcao substancial durante o 3° trimestre de 2018, em
funcao da partilha para seus herdeiros, que por sua vez, aplicaram na Midway Financeira.

(d) Refere-se ao valor do lucro a distribuir da controlada Midway Shopping Center Ltda. e da Lojas
Riachuelo.
(e) Referem-se aos juros sobre os titulos e valores mobilidrios da Companhia mantidos com a controlada

Midway Financeira.
(iii) Divulgacao de remuneracao aos administradores

Os diretores da Companhia recebem somente honorarios mensais fixos, divulgados na demonstracao do
resultado, e ndo gozam de outras vantagens, a ndo ser, 0s que sao acionistas que recebem dividendos na
proporcdo de suas acdes, na base autorizada na Assembleia de acionistas. Tais honorarios estdo destacados
na demonstracdo de resultado na conta de honorarios da Administracao.

A remuneracgdo dos diretores e membros da Administragcdo reconhecida no resultado estd apresentada
abaixo, e ndo excederam o limite maximo aprovado na Assembleia realizadaem 27 de abrilde 2018:

Controladora Consolidado
Remuneracao 2018 2017 2018 2017
Do Conselho de Administracao 1.533 1.241 1.533 1.241
Da Diretoria 1.986 2.462 13.177 11.170
Do Conselho Fiscal 448 347 448 347
3.967 4.050 15.158 12.758
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30 OBRIGACOES DE BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A partir de maio de 2017, os planos de previdéncia complementar que eram administrados pela BrasilPrev
Seguros e Previdéncia S.A. desde dezembro de 2011, passaram para a gestdao da Bradesco Vida e
Previdéncia, sem nenhum 6nus aos seus colaboradores. Este beneficio tem por finalidade principal propiciar
aos seus participantes e aos seus beneficiarios uma renda pecuniaria de suplementacdo de aposentadoria e
pensdo, em conformidade com o estabelecido em contrato. O plano é de contribuicdo definida e é aberto
para a participacdo de todos os funcionarios, mediante desconto em folha de pagamento. Porser um plano
de contribuicdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao esperado)
e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os be neficios
esperados) sdo assumidos pelos empregados e ndo pela Companhia, além de ndo possuir nenhum beneficio
pds-aposentadoria.

As contribuigdes efetuadas pela Companhia e suas controladas e pelos participantes estdo apresentadas a

seguir:
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Contribuicdo da Companhia 545 703 7.554 9.350
Contribuicoes dos funcionarios 575 667 9.448 9.634
1.120 1.370 17.002 18.984

31 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
A reconciliagdo entre as vendas operacionais brutas e a receitas operacionais liquidas € como segue:

Controladora
2018 2017

Receita operacional bruta
Vendas no atacado 1.328.822 1.041.897
1.328.822 1.041.897

Deducgoes da receita operacional bruta

ICMS (179.295) (140.835)
ICMS - Incentivo fiscal 66.731 63.907
IPI (10.918) (8.184)
COFINS (83.297) (67.596)
PIS (18.084) (14.676)
INSS (29.693) (21.943)
Devolucdes de vendas (8.252) (3.357)
(262.808) (192.684)
Receita operacional liquida 1.066.014 849.213
Consolidado
2018 2017
Receita operacional bruta
Vendas no atacado 4,962 3.424
Vendas no vareio 7.079.284 6.647.186
Operacoes de crédito 2.146.884 1.708.312
Locacdo de lojas 70.776 69.305
Servicos de transportes 23 8
9.301.929 8.428.235
Deducdes da receita operacional bruta
ICMS (1.125.754) (1.083.417)
ICMS - Incentivo fiscal 66.731 63.907
IPI (1) -
COFINS (457.945) (435.205)
PIS (94.746) (90.778)
ISS (17.520) (14.447)
Devolucdes de vendas (334.664) (329.301)
Outros (145.434) (94.335)
(2.109.333) (1.983.576)
Receita operacional liquida 7.192.596 6.444.659
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32 CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS, SERVICOS PRESTADOS, DESPESAS COM VENDAS,
GERAIS E ADMINISTRATIVAS
32.1 CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS E SERVIGOS PRESTADOS

Controladora

2018 2017

Custo dos produtos vendidos e servicos prestados
Mercadoria para revenda (68.961) (53.159)
Matéria-prima (395.605) (349.511)
Pessoal (265.834) (251.998)
Depreciacdo e amortizacdo (17.038) (15.715)
Outros custos (106.554) (81.725)
Total de custo dos produtos vendidos e servigos prestados (853.992) (752.108)
Consolidado
2018 2017

Custo dos produtos vendidos e servicos prestados
Mercadoria para revenda (2.382.375) (2.209.479)
Outros custos (141.193) (128.929)
Total de custo dos produtos vendidos e servicos prestados (2.523.568) (2.338.408)

32.2 DESPESAS COM VENDAS

Controladora

2018 2017

Despesas com pessoal (1.340) (1.317)
Servicos de terceiros (9.682) (7.878)
Provisdo para perdas por valor recuperavel (1.690) (1.195)
Outras despesas (346) (416)
(13.058) (10.806)

Consolidado

2018 2017
Despesas com pessoal (967.066) (924.674)
Servicos de terceiros (242.111) (185.689)
Servicos publicos (136.303) (124.194)
Despesa com aluguéis e condominio (255.201) (239.169)
Provisdo para perdas por valor recuperavel (888.733) (643.569)
Depreciacao e amortizacao (206.812) (213.122)
Outras despesas (423.073) (383.468)
(3.119.299) (2.713.885)

32.3 DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Despesas com pessoal (22.557) (25.932) (348.124) (336.431)
Servicos de terceiros (5.862) (8.823) (270.117) (225.434)
Servicos publicos (957) (1.007) (6.290) (7.137)
Depreciacdo e amortizacao (3.148) (3.100) (59.103) (63.057)
Outras despesas (16.451) (18.444) (124.126) (133.693)

(48.975) (57.306) (807.760) (765.752)
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33 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Aluguéis 52.221 50.977 (21) -
Recuperacdo de tributos (*) 7.069 110.123 691.872 207.314
Depreciacao e amortizacdo (6.315) (6.046) (6.315) (6.046)
Juros e multas sobre provisao de riscos - - (40.456) (39.207)
Ganho alienacdo de imobilizado 382 - 669 -
Outros (5.854) (4.247) 37.530 112.707
47.503 150.807 683.279 274.768

(*) Reversao da provisdo de R$ 110.120 na Companhia em 2017 conforme explicado na Nota 26 (c.1.2). No consolidado a
controlada Lojas Riachuelo reconheceu a recuperagdo PIS/COFINS em 2018 no montante de R$ 684.658, tendo em vista
gue o processo transitou em julgado (vide detalhes na nota 14.c).

34 RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Receitas Financeiras
Rendimentos de titulos e valores mobilidrios e aplicagdes financeiras 20.483 1.126 42.738 74.753
Juros ativos 3.705 6.650 4,328 7.295
Descontos obtidos 502 202 783 223
Variagdo cambial ativa 3.420 755 12.057 755
Ganhos Derivativos - - - 23.681
Outras receitas financeiras* 5.796 15.820 486.297 17.509
33.906 24,553 546.203 124.216
Despesas Financeiras

Juros sobre financiamento (52.168) (36.891) (115.571) (166.647)
Instrumentos financeiros - - - (18.826)
Juros passivos (319) (3.881) (26.200) (21.930)
Tarifas bancarias - - (7.508) (11.390)
Variacdo cambial passiva - - (3.429) (1.031)
Emprestimos e repasses - - - (5.203)
Outras despesas financeiras (3.430) (1.033) (14.537) (12.037)
(55.917) (41.805) (167.245) (237.064)

Resultado financeiro liquido (22.011) (17.252) 378.958 (112.848)

* Juros e corregcdo monetaria sobre PIS/COFINS recuperados pela controlada Lojas Riachuelo no montante de R$ 483.124,
tendo em vista que o processo transitou em julgado (vide detalhes na nota 14.c).

35 LUCRO PORACAO
(a) Basico/diluido
O lucro basico/diluido por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia, pela quantidade média ponderada de agbes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo
as acgdes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como agées em tesouraria.
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Demonstramos a reconciliacdo do lucro liquido do exercicio com os valores usados para calcular o lucro
liquido poracdo:

2018 2017

Numerador basico/diluido
Alocacgdo do lucro liquido do exercicio para os acionistas 1.235.674 570.327
Denominador basico/diluido

Lucro atribuido para ao acionista portadores de acdes - ON 588.416 271.584

Lucro atribuido para ao acionista portadores de acdes - PN 647.258 298.743

Acdes disponiveis - mil 62.400 62.400

Lucro liquido basico/diluido por agédo - R$

ON 18,85949 8,70462
PN 20,74544 9,57509

O lucro por acédo diluido é igual ao basico, em virtude da inexisténcia de agdes potenciais com efeito de
diluicao.

36 ARRENDAMENTO OPERACIONAL - LOCAGAO DE LOJAS

Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Midway Shopping Center Ltda. possuia 287 contratos de
locagdo, sendo 286 com terceiros e 1 com a parte relacionada Lojas Riachuelo, os quais a
Administracdo analisou e concluiu que se enquadram na classificacdo de arrendamento mercantil
operacional. Os contratos de locacdo das lojas, em sua maioria, preveem receita de aluguel variavel,
incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices
representativos da inflagdo, com prazos de validade de cinco anos, sujeitos a renovacdo. Os contratos de
aluguéis das dreas brutas locaveis ("ABL"”) do Shopping Midway possuem valores fixados em contrato, com
reajustes anuais, conforme variagao dos principais indices de inflacdo.

O valor da locacdao dos imdveis é sempre o maior valor entre: (i) o equivalente a 3% e a 5% das vendas
mensais brutas, realizadas pela loja; ou (ii) um valor minimo mensal atualizado anualmente por diversos
indices representativos da inflagdo. Os referidos contratos de locacdo possuem prazos de validade de cinco a
quinze anos, sujeitos a renovacao.

No exercicio findo de 31 de dezembro de 2018, as receitas de aluguéis liquidas, totalizaramR$ 71.412 (R$
70.148 em 31 de dezembro de 2018) no Midway Shopping Center Ltda. e R$ 68.241 (R$ 67.058 em 31 de
dezembro de 2017) no consolidado.

A previsao das receitas futuras da controlada Midway Shopping Center Ltda., oriundos destes contratos, a
valores de 31 de dezembro de 2018 totalizam um montante minimo de R$ 623.114 sendo:

Vencimento Valor nominal
2019 69.578
2020 71.804
2021 74.102
2022 76.473
2023 78.920
2024 81.445
2025 84.051
2026 86.741
623.114

37 COMPROMISSOS, OBRIGACOES E DIREITOS CONTRATUAIS

(a) Entre partes relacionadas

A Lojas Riachuelo S.A. é locataria em 49 contratos de aluguel de imdveis (prédios e lojas) da Companhia, os
quais foram definidos com base em valores fixos em contrato para os aluguéis de 39 iméveis destinados a
operacaode CRI realizada em2016. Os demais imoveis sdo calculados a razdo de 3% sobre o faturamento
mensal da respectiva loja. Ja para os imoveis ocupados pela Administracdo, Call Centere Centro Logistico
sdo cobrados aluguéis fixos. Os valores negociados estdao de acordo com o mercado.
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(b) Com terceiros

A Companhia e a controlada Lojas Riachuelo possuem compromissos, obrigacdes e os direitos contratuais,
dados ou recebidos, ndo registrados no balango de 31 de dezembro de 2018, como segue:

Valor
Controladora
Compromisso e/ou obrigagao
Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos 279.866
Controlada - Lojas Riachuelo S.A.
Compromisso e/ou obrigagao
Seguro garantia concedido por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos 47.358
Carta de fianga concedida por bancos como garantia em processos judiciais e financiamentos 163.916
491.140

Arrendamento operacional - Locacao de lojas

Em 31 de dezembro de 2018, a controlada Lojas Riachuelo possuia 313 (302 em 31 de dezembrode 2017)
contratos de locacgdo de lojas firmados comterceiros ou com a sua controladora Guararapes, para os quais a
Administragdo analisou e concluiu que se enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil
operacional. Os contratos de locagdo das lojas, em sua maioria, preveem uma despesa de aluguel variavel,
incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices representativos
dainflagdo, com prazos de validade de dez anos, sujeitos a renovacao. Os contratos de aluguel das areas de
Logistica e Administrativa da Companhia possuem valores fixados em contrato, com reajustes anuais,
conforme variacdo dos principais indices de inflagdo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as despesas de aluguéis, liquidas dos impostos a recuperar
pagos a terceiros, totalizaram R$ 253.403 (R$ 237.394 em 31 de dezembro de 2017). O saldo da rubrica
"Arrendamento operacional - locagdo de lojas", relacionado a aluguéis de terceiros, é de R$ 20.376
(R$ 13.576 em 31 de dezembro de 2017).

Os compromissos futuros, oriundos desses contratos com terceiros, a valores de 31 de dezembro de 2018,
totalizam um montante minimo de R$ 1.802.966, sendo:

Vencimento Valor
2018 307.908
2019 293.447
2020 269.255
2021 242.901
2022 208.536
2023 155.404
2024 126.638
2025 a 2028 198.877
—_ 1.802.966

38 COBERTURA DE SEGUROS

A Controladora mantém a politica de ndo contratar seguros contra incéndios para parte substancial dos seus
ativos. Essa politica leva em consideracdo os seguintes aspectos:

(a) Parque fabril distribuido em cinco fabricas segregadas fisicamente;

(b) Imdveis comerciais e 0os estoques de produtos estdo segregados fisicamente;

() Sistemas de processamento de dados protegidos por “backup”;

(d) Todas as instalacGes possuem aparelhamento especifico para combate imediato a eventuais
incéndios;

(e) Em aproximadamente 50 anos de existéncia da Controladora, ndo ha histéricos de incéndios que

tenhamtrazido perdas relevantes.

A controlada Lojas Riachuelo possui seguros contra incéndio para os trés Centros de Distribuicdo (Sao Paulo,
Natal e Manaus), comcobertura para as instalagdes, os equipamentos e as mercadorias.
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Para as lojas locadas em imdveis de terceiros, sdo mantidas seguros contra incéndio, levando em
consideragdo os aspectos dos imdveis comerciais (grande maioria localizada em shopping centers) e
correspondentes estoques de produtos segregados fisicamente. Ndo ha histoérico de incéndios que tenham
trazido perdas relevantes.

Para o Shopping Midway, o Grupo possui cobertura especifica de acordo com a caracteristica da operacao.

Os valores contratados sdo baseados em opinido dos consultores de seguros, para fazer face aos riscos
envolvidos.

Em 31 de dezembro de 2018, o Grupo apresentava as seguintes principais apolices de seguro contratadas
com terceiros, ndo auditados:

Montante da

Bens segurados Riscos cobertos Empresa cobertura
Patriménio (CD’s) Incéndio/raio/exploséo/danos elétricos/

vendaval a fumaca/lucros cessantes Lojas Riachuelo 522.529
Aeronave Queda/Casco/Responsabilidade Civil Lojas Riachuelo 260.483
Filiais Bésica Incéndio (queda de raio, exploséo,

implosao e queda de aeronaves) Lojas Riachuelo 35.661
Mercadorias Transporte Nacional/Internacional Lojas Riachuelo 100% Segurado
Frota - Propria Incéndio/Roubo e Danos Lojas Riachuelo 100% Tabela FIPE
Frota - Terceiros Responsabilidade civil por danos materiais,

corporaris e morais Lojas Riachuelo 1.000
Responsabilidade Produtos comercializados, operagdes,
Civil Geral empregador e danos morais Lojas Riachuelo 20.000
Midway Shopping Incéndio/raio/exploséo/danos elétricos/

vendaval a fumacga/tumultos/lucros cessantes Midway Shopping 235.770
Mercadorias Transporte Nacional Guararapes Confeccdes 100% Segurado
D&O Responsabilidade civil administradores Guararapes Confeccdes 50.000

39 INFORMAGOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

A Administracdo da Companhia define como “caixa e equivalentes de caixa” valores mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo parainvestimento ou outros fins. As aplicagdes
financeiras possuem caracteristicas de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo
estdo sujeitas a risco de mudanga significativa de valor. Os saldos que compdem esta conta estdo
representados conforme Nota 10. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, ndao houve
movimentacgdes patrimoniais que afetassem os fluxos de caixa da Companhia e suas controladas.

40 EVENTO SUBSEQUENTE

EMISSAO DE DEBENTURES PELA CONTROLADORA

Em 18 de Janeiro de 2019 a Guararapes Confeccdes S.A. realizou a 22 (segunda) emissdo de 600.000
(seiscentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria
com garantia fidejusséria, com valor nominal unitario de R$ 1.000 (mil reais), perfazendo o montante total
de R$ 600.000 (seiscentos milhdes de reais), conforme aprovado em Reunido do Conselho de Administracao
realizada em 13 de dezembro de 2018 ("RCA").

CONVERSAO DE ACOES ORDINARIAS E PREFERENCIAS DA COMPANHIA

Em 29 de janeiro de 2019 encerrou o prazo para que os acionistas detentores de acdes preferenciais de
emissdo da Companhia que ndo compareceram a Assembleia Especial de Acionistas Titulares de Acdes
Preferenciais da Guararapes Confecgdes S.A. ("Companhia”) realizada no dia 20 de dezembro de 2018
(MAcionistas Dissidentes”) manifestassem sua intencao de exercer o direito de retirada em razao da
aprovacdao da conversdo da totalidade das acdes preferenciais da Companhia em aglGes ordinarias, na
proporcao de 1:1 ("Conversao de Agdes”).

A Companhia foi informada por seu agente escriturador, que somente acionistas titulares de 320 agdes
preferenciais da Companhia exerceram o seu direito de retiradaemrazao da aprovacdao da Conversao de
AcOes. Dada a quantidade de Acionistas Dissidentes que exerceram seu direito de recesso, a administracao
da Companhia decidiu ndao convocar assembleia geral para ratificar ou reconsiderar a aprovacao da
Conversao de Agdes. Dessa forma, a administracdo da Companhia passou a tomar todas as medidas
necessarias para implementar a Conversao de Acoes e, a partir de 7 de fevereiro de 2019, a Companhia
passou a contar somente com agles ordinarias.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio do Auditor Independente - Sem Ressalva

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
Aos Administradores e Acionistas da

Guararapes Confecgdes S.A.

Natal - RN

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Guararapes Confecc¢des S.A. (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as
respectivas demonstrac¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Guararapes Confeccdes S.A. em 31 de dezembro de 2018, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras individuais e
consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa
auditoria tratou o0 assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.

Ndés cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa
auditoria incluiu a condugéo de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas
demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Ambiente de tecnologia

Devido ao volume de transacgdes e pelo fato das operacdes da Companhia e suas controladas serem altamente dependentes do
funcionamento apropriado da estrutura de tecnologia e seus sistemas, somados a natureza do seu negdcio e sua dispersédo geogréfica,
consideramos 0 ambiente de tecnologia como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a avaliagdo do desenho e da eficacia operacional dos controles gerais de Tl
(“ITGCs”") implementados pela Companhia para os sistemas considerados relevantes para o processo de auditoria. A avaliacdo dos
ITGCs incluiu procedimentos de auditoria para avaliar os controles sobre 0s acessos l6gicos, gestao de mudangas, processamentos de
relatérios e outros aspectos de tecnologia. No que se refere a auditoria dos acessos légicos, analisamos, em bases amostrais, o
processo de autorizagdo e concessao de novos usuarios, de revogacao tempestiva de acesso a colaboradores transferidos ou
desligados e de revisdo periédica de usuarios.

Além disso, avaliamos as politicas de senhas, configuragdes de seguranca e acesso aos recursos de tecnologia. No que se refere ao
processo de gestdo de mudancas, avaliamos se as mudancas nos sistemas foram devidamente autorizadas e aprovadas pela
Administracdo da Companhia. Também analisamos o processo de gestdo das operagdes, com foco nas politicas para realizacéo de
salvaguarda de informacdes e a tempestividade no tratamento de incidentes. Por fim, avaliamos o processo de geracao e extracdo de
relatérios que suportam os saldos contabeis e executamos testes de aderéncia sobre as informacdes produzidas pelos sistemas da
Companhia. Envolvemos nossos profissionais de tecnologia para nos auxiliar na execugdo desses procedimentos.

Identificamos deficiéncias no processo de gestdo de acesso, tais como concessao, revogacao e alteracdo de acesso, bem como a
existéncia de usuarios com acesso privilegiado em alguns sistemas. E também foram identificadas deficiéncias na geragdo e no
processamento de determinados relatérios extraidos por alguns dos sistemas envolvidos.

As deficiéncias no desenho e operacéo dos ITGCs alteraram nossa avaliagdo quanto a natureza, época e extensdo de nossos
procedimentos substantivos planejados para obtermos evidéncias suficientes e adequadas de auditoria.
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Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Conforme divulgado na nota explicativa 12, a Companhia, por meio de sua controlada direta Lojas Riachuelo S.A. e indireta Midway
Financeira S.A., realiza vendas a consumidores que sdo, em sua maioria, pessoas fisicas e oferece crédito a tais consumidores, por
meio da emissédo de cartdes de crédito da Lojas Riachuelo S.A., ou ainda, por operacao de crédito direto ao consumidor, que € sujeito
a avaliacéo de risco e passivel de deducdo mediante reconhecimento da provisao para créditos de liquidagao duvidosa.

Consideramos a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa como um principal assunto de auditoria, uma vez que € uma estimativa
gue requer julgamento significativo, além de um conjunto de fatores a serem considerados pela Administragdo na determinagéo do seu
valor, tais como: niveis de inadimpléncia, politicas de renegociagdo e o histérico da qualidade da carteira. Adicionalmente, destacamos
a importancia da estimativa pela relevancia dos montantes envolvidos, alta pulverizagéo das operag6es (tiquete médio baixo) e o alto
volume de transagdes.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, teste de conciliagdo dos saldos contabeis com a posicao analitica, analise
da razoabilidade da politica e sua aderéncia as normas contabeis adotadas no Brasil e IFRS, recalculo da provisédo com base na
politica estabelecida que inclui, entre outros aspectos, consideracdes em relagdo aos niveis de risco e atraso das operag6es, o registro
contéabil da provisdo e a divulgacdo em notas explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisdo para créditos de liquidacao duvidosa, que esta
consistente com a avaliagdo da Administragdo, consideramos que os critérios e premissas de recuperabilidade dos respectivos créditos
adotados pela Administracdo, assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 12, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outros assuntos
Demonstrag6es do valor adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informag&o suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracdes financeiras da
Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes estdo conciliadas com as demonstracdes
financeiras e registros contébeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetido estéo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragées do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e
sdo consistentes em relagdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A Administracdo da Companhia é responséavel por essas outras informacgdes que compreendem o Relatdrio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracéo e ndo
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras
ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatdrio da Administragcéo, somos requeridos a comunicar esse fato.
N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéo e da governancga pelas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

A Administracéo é responséavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstrac¢des financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragao é responsavel pela avaliagcdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstrac¢des financeiras, a ndo ser que a Administracédo pretenda liquidar a Companhia
e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragfes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagées feitas
pela Administragéo.

« Concluimos sobre a adequac¢éo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacgédo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transagfes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio
do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstrag@es financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisao
e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira,
constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Séo Paulo, 26 de marco de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

Patricia Nakano Ferreira

Contadora CRC-1SP234620/0-4
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

Parecer do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da Guararapes Confecgdes S.A., instalado em 27 de abril de 2018, no exercicio de suas atribui¢des legais e
estatutarias, tendo examinado o relatério da administracdo da Companhia, o balanco patrimonial, as demonstra¢fes do resultado do
exercicio, dos fluxos de caixa, do valor adicional, das mutacdes do patrimonio liquido e as respectivas notas explicativas referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, sendo que nossas exames foram complementados por andlise de documentos
e, substancialmente, por informacdes e esclarecimentos prestados pela administracdo da Companhia, tendo em conta ainda os
esclarecimentos e o relatério dos auditores independentes Ernst & Young, emitido em 26 de marco de 2019, é de opinido que as
citadas pecas, examinadas a luz da legislacdo societaria vigente, encontram-se em condi¢g6es de serem encaminhadas a aprovagao
pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia. O Conselho Fiscal examinou, ainda, a proposta de destinagdo do lucro liquido do
exercicio (reserva legal: R$ 58.447 mil, reserva de lucros: R$ 832.876 mil, juros sobre capital proprio a acionistas R$256.956 mil e
dividendos R$20.664 mil totalizando o montante de R$277.620 mil, dando quita¢&o ao dividendo minimo obrigatério), entendendo que
tal proposta esta em condi¢Ges de aprovacgédo pela Assembleia Geral”.

Sao Paulo, 26 de margo de 2019.
Conselheiros:

PAULO FERREIRA MACHADO
MARCELLO JOAQUIM PACHECO
PETER WILSON

DICKSON MARTINS DA FONSECA
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Revisamos este relatdrio das Demonstra¢des Financeiras relativa ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, da Guararapes
ConfecgBes S.A. e Controladas, e com as discussfes subsequentes, concordamos que tais Demonstracoes, refletem adequadamente
todos os aspectos relevantes a posigdo patrimonial e financeira correspondentes aos periodos apresentados.

Natal/RN, 26 de margo de 2019.
Nevaldo Rocha - Presidente
Oswaldo Aparecido Nunes - Vice-Presidente

Newton Rocha de Oliveira Junior - Diretor de RelagBes com Investidores
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

Declaramos que baseado em nossos conhecimentos, no planejamento apresentado pelos auditores e nas discussées subsequentes
sobre os resultados de auditoria, da Guararapes Confeccdes S.A. e Controladas, concordamos com as opinifes expressas no relatério
elaborado pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., ndo havendo qualquer discordancia.

Natal/RN, 26 de margo de 2019.
Nevaldo Rocha - Presidente
Oswaldo Aparecido Nunes - Vice-Presidente

Newton Rocha de Oliveira Junior - Diretor de RelagBes com Investidores
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