— COTACAO

Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e arias, submetemos as Demonstracdes
Financeiras, relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, acompanhados
do Relatério do Auditor Independente.

E: A Instituicao
A Cotagdo DTVM, empresa do Grupo Rendimento, atua no mercado de cambio turismo nas

principais capitais e cidades do Brasil. Realiza operagdes de compra e venda de papel moeda,
cartdo pré-pago internacional, envio e recebimento de recursos do exterior e pagamento de

Balancos Patrimoniais

contas em qualquer lugar do mundo de natureza comercial e financeira, com seguranca e
comodidade para seus clientes.

Riscos e C: Internos

G Corp

A Cotagdo DTVM mantém estrutura de Governanga Corporativa integrada ao Grupo
Rendimento aderente aos pressupostos de controles internos e de gerenciamento de riscos e
capital, compativeis com a natureza das operagdes, complexidade dos produtos e servicos,
atividades, processos, sistemas e com a devida dimensdo da exposicdo aos riscos,

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 (Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Notas 2019 2018
Circul 36.147 _ 33.999
Disponibilidades 4 19.923 _ 15.843
licagdes interfi iras de liquid 4eb 6.345 3.854
Apllcagues no mercado aberto ... 6.345 3.854
Outros créditos 8325 13.088
Carteira de cambio 6 - 1.310
Diverso. 7 8325 11.778
Outros valores e bens 1.554 1.214
Despesas antecipadas 1.554 1.214
Realizavel a longo prazo...........rcsensisssnennns 61.208 _ 58.898
Outros créditos 61.208  58.440
Diversos 7 61.208  58.440
Outros valores e bens - 458
Despesas antecipadas - 458
P 5.573 5.7132
1 i 167 293
Participages em controladas - no pafs.......................c...... 8 142 268
Outros investimentos 25 25
Imobilizado de uso 5.064 5.072
Iméveis de uso 22 22
Outras imobilizagdes de uso.. 27541 26.155
(Depreciagdes acumuladas)... (22.499) (21.105)
Intangivel 342 367
Ativos intangiveis 1.287 1.151
(Amortizagoes acumuladas)... (945) (784)
Total do ativo 102928 _ 98.629

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstracdo das Mutacées do Patriménio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas
Saldos em 31 de d L
Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reserva legal
Constituicao de reserva especial de lucros
Distribuicdo de dividendos.
Juros sobre o capital préprio
Saldos em 31 de d L
Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reserva legal
Constituicdo de reserva especial de lucros
Distribuic@o de dividendo:
Juros sobre o capital proprio
Saldos em 31 de d bro de 2019 12
Saldos em 30 de junho de 2019
Lucro liquido do semestre
Constituicao de reserva legal
Constituicao de reserva especial de lucros
Distribuicdo de dividendos.
Saldos em 31 de d L

de 2017

de 2018 12

de 2019 12

assegurando a sustentabilidade dos negdcios.

A Area de Riscos e Capital atua de forma independente e mantém estabelecidas diretrizes,
politicas e alcadas definidas pela Alta Administragdo com foco no cumprimento dos
requerimentos do regulador e na geragao e preservacao de valor econdmico da Instituicao.

== Auditor Independente

A Emst & Young Auditores Independentes é a empresa de auditoria externa contratada para
o0 exame das demonstracdes financeiras da Cotagdo DTVM. A politica adotada atende aos

Demonstracdo dos Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018
e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2019

COTACAODTVM S.A.
www.cotacao.com.br

CNPJ: 17.354.911/0001-10

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.092
182 andar | Sdo Paulo - SP

CEP: 01451-000

Quvidoria: 0800 722 0132

principios que preservam a de acordo com critérios

internacionalmente aceitos.

independéncia do Auditor,

E: Agradecimentos

A Administracdo da Cotagdo DTVM agradece aos seus clientes e parceiros, pela confianca, e
aos colaboradores.

A Administragao

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018

E/i\rssllvo Notas . 82171;3 . 7221: (Valores expressos em milhares de reais, e Semestre Findo em 31 de Dezembro de 2019
Relacdes interdependanci IR -l exceto lucro liquido por agdo) (Valores expressos em milhares de reais)
Recursos em transito de terceiros..............cccocvvvvvecreccrcenees 5.540 3.753 L. .
Outras obrigagd 23214 23687 Exercicios e Exercicios
Cobranga e arrecadagao de tributos e assemelhados......... 915 932 Notas 2° S 2019 208 | . Notas 2 € 2019 2018
Carteira de cambio 6 5200 4255 - uxo de caixa das
Sociais e estatutarias 237 244 Receitas da i diagdo fi ira...... 54.755 108.463 105.407 Latlvuifxde_: npt_aracl:nals
iccai idenciari ucro liquido ajustado
Elist;'LSai previdencidria gg 1;;22 éggg Resultado de operacdes com titulos do " /i — 2.456 5.774 8.733
Exigivel a Iongo PRAZO ccrovsererssseses s 49.088 47373 e valores mobiliarios ... 237 459 545 Lu_cro liquido do semes_tr_e/exercw’cio................. 403 3.633 4.880
Outras obrig 49.088 _ 47.373 Ajustes para reconciliar
Diversas 9b 49088 47373  Resultado de operagdes de cdmbio............... 54518 108.010 104.862 o lucro ao caixa liquido.... J— 2.053 2141 3.853
Patriménio liquido 12 25086 23.816 Resultado de participagBes em controladas . 8 108 126 571
Capital . 20000 20000 Resultado bruto Depreciacdes e amortizagoes 809 1706 2.400
De domiciliados no pais 15000 20000 dai liagdo fi 54755 108469 105407  Impostos diferidos... (740) (488) (193)
De domiciliados No eXtErion ................vwvrcrccsccsicciccis 5.000 - . Atualizagao monetéria contmgencwa 773 1.597 1701
Reserva de lucros 5086 3816 Outras [desy p (53.828) (103.136) (97.331)  Atualizagio monetéria depositos judic (784)  (1.624)  (1.733)
. = . Constituicao/reversao de provisdes operacionais 1.887 824 1.107
Receitas de prestacéo de servicos................. 9.550 17.849  14.754 Variagdo de ativos e passi 3.856 4751 2.058
Despesas de pessoal...............ccoeurrveiironenns 13 (28.493)  (56.742) (52.570)  Reducédo em outros credltos 5.622 4.108 2441
Aumento)/redugao em outros valores e bens. 261 118 189
Qutras despesas administrativas ... 14 (18865) (36.390) (33.956) kuumemo 'E/m rgfagoes mlérdepvendenmas 1&187' 18 30
Despesas tribUtarias. ... (4.480)  (8795)  (7.955) (ge_dUG?P' e outras ;bfiga@ﬁes-v--v-v-v- (2592)  (1.262)  (964)
aixa liquido gerado
Resultado de participacdes em controladas .. 8 (108) (126) (571) em atividades op i 6.312 10525 10.791
Total do p 102928 _98.629 Outras receitas 0peracionais................c.... 1.467 4333 2.217 Fldux!: de caixa das atividades
e investimentos
Outras despesas operacionai 15 (12.899)  (23.265) (19.240)  Alienacéo de imobilizado de uso. 1.362 1.742 1.058
N L Aquisicdo de imobilizado de uso . (2.407) (3.279)  (1.488)
P 921 5.333 8.076 Aplicacdo no intangivel (72) (159) (287)
Resultado nio operacional 128 1 503  Reducdo no intangivel.. 21 22 -
P (128) (& Caixa liquido (aplicado) em
Reservas de Lucros Resultado antes da trik a0 sobre ividades de i i (1.096)  (1.674) (7117)
L n -
Canital Logal Outras R ucros Total olucroep pags 799 5192 8579 Fl;exo de caixa das atividades
20.000 1.478 1.978 - 23456 | de renda e contribuicdo social ... 10 (396) _ (1.442) (3.571) Pagamento de juros sobre o cap\tal proprio... 12b N (780)  (1.520)
- - - 4.880 4.880 Pagamento de dividendos... . 12b (1.500)  (1.500)  (3.000)
244 .y 1{; (3(%212: - Imposto de renda (683)  (1.167)  (2023)  Gaixa liquido (aplicado) nas
: : : ° Contribuigao social ... 453 763 (1741 ividades de financi (1.500) _ (2280} _(4.520)
(3.000) - (3.000) ontribuigao socia (453) 63 ) Aumento em caixa e equivalentes de caixa 3.716 6.571 5.554
50500 75 59 (1.520) 7(,;1;:%2) Ativo fiscal diferido..... 740 488 193 Demonstragdo da variagao de
—_ % - - - - P caixa e equivalentes de caixa
- - - 3633 3633 Farticiy - (117) (128) e equivalentes de caixa
182 ) 58é (21%25: " Lucro liquido do / ici 403 3633  4.880 Cno inicio do s‘emestrs/exercicio...“................. 22552 19697 14143
- : : N aixa e equivalentes de caixa
(1.500) ((83: (1(-533= Quantidade de agBes .................occccovvrrrcs 1.856.034 1.856.034 1.856.034 no final ?10 SeMestre/exercicio ... 4 26268 26268  19.697
- - - 780 780
20.000 1.904 3182 N 25.086  Lucro liquido por acdo (em R$)...........cccccccccccc 0,22 1,96 2,63 A:menm ?m ca":iz caixa 3716 6571 5554
& 1'88? 2.091! zigg %igg As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. N As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
29 2 585; 2 S(EZEg: resultados tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributdrios acdes individualmente, considerando o estégio atual do processo, o posicionamento dos
R R “'500) .(83i (1.583) registrados nas demonstracdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de tribunais em relagéo a matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor
20,000 1.904 3182 B 25086 ™Modo que eventuais alteragdes na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam  indicado como risco provével de perda com estimativa confiavel € provisionado integralmente e

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

INotas Explicativas as Demonstracées Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2018 (Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional: A Cotagéo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Instituicdo ou Cotagdo DTVM"), é uma sociedade anonima de capital fechado, tem como
objeto social a prestagdo de servicos de transferéncia de recursos no nivel doméstico e
internacional, operagdes de cambio, cartdes pré-pagos internacionais e outras operacdes
ativas e passivas inerentes as corretoras de cambio. As operagdes da Instituigdo sdo
conduzidas no contexto de um conjunto de instituigdes que atuam integradamente e, certas
operacGes tém a coparticipacdo ou a intermediacdo de instituicdes ligadas ao Grupo
Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da
estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a
razoabilidade de Ihes serem atrlbuldos em conjunto ou individualmente.

2. Apr do das d i As demonstragdes financeiras sao
de responsab\lldade da Administragao e foram elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, a partir das diretrizes contabeis definidas pela Lei das
Sociedades por AcBes n° 6.404/76, sendo adotadas as alteracdes introduzidas pela Lei n®
11.638/07, com observancia as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e Banco Central do Brasil (Bacen), consubstanciadas no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif). A Administragdo autorizou a emissao
das demunstragoes financeiras em 19 de fevere\ro de 2020.

3. Sumério das principais praticas abeis: a) A o do I As receitas e
despesas sdo apropriadas pelo regime de competencwa observando -se 0 critério “pro rata” dia
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculada:

com base no método exponencial. As operagdes com taxas pré-fixadas sdo registradas pelo
valor de resgate e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao registradas em
conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Moeda funcional: As demonstragdes
financeiras da Cotagdo DTVM estdo representadas em Reais (R$), que é sua moeda funcional e
de apresentacdo. A taxa utilizada para conversdo de ativos e passivos financeiros em moeda
estrangeira é a da data de fechamento. Os efeitos da variagdo cambial sobre as operagdes de
moeda estrangeira estdo distribuidos nas linhas das demonstragdes do resultado conforme a
natureza das respectivas contas patrimoniais. ¢) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa, conforme Resolugdo n° 3.604/08, inclui dinheiro em caixa, depdsitos
bancarios, investimentos de curto prazo e alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de
valor e I\mnes com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias da data da aplicagdo.
d) Apli interfi de liquidez: As operacdes pré-fixadas sdo registradas pelo
valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as pos-fixadas pelo valor
de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, deduzidos de provisao para
desvalorizagdo, quando aplicavel. As aplicagdes em operagdes compromissadas sdo
classificadas em fungéo de seus prazos de vencimento, independentemente dos prazos de
vencimento dos papéis que lastreiam as operacdes. e) Investimento: Os |nvest\mentos em
controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia pammomal Os demais in

6. Carteira de cambio

Ativo 2019 2018
Circulante
Cambio comprado a liquidar - 1.310
Total do circul - 1.310
Passivo
Circulante
Obrigagdes por vendas realizada 5.200 4255
Total do circul 5.200 4.255
7. Outros créditos — diversos
2019 2018

Circulante
Titulos e créditos a receber —

sem caracteristicas de concessao de Crédito...............wrereccecceccns 3.090 -
Devedores diversos - pafs (i) 1.963 6.447
Impostos a compensar 1.792 3.959
Crédito tributério (Nota 10c) 1127 1135
Outro 353 237
Total do circul 8325 11.778
Realizavel a longo prazo
Devedores por depdsitos em garantia (ii) (Nota 16b) ...........ccccccccocore. 49027  46.756
Crédito tributério (Nota 10c) 12.181 11.684
Total do realizavel @ [0NgO Prazo .......cssseessssssssssssssees 61.208  58.440
Total 69.533 _ 70.218

(i) Refere-se substancialmente a saldo de operagdes de cdmbio, liquidadas em D+1.
(ii)  Refere-se substancialmente aos depésitos judiciais do PIS/COFINS proveniente da Lei n°
9.718/98, alargamento da base de célculo.
8. Participac@o em controladas
Action Empreendimentos
e Participacdes Ltda.

sdo registrados pelo custo de aquisi¢do, deduzidas de provisdo para perdas, quando aplicavel.
f) Imobilizado: Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos, destinados
a manutencdo das atividades da Instituigdo ou exercido com essa finalidade. Os bens estao
registrados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos da depreciagdo acumulada. A depreciacao do
ativo imobilizado é calculada pelo método linear as taxas de 4% a.a. para edificagdes, 10% a.a.
para instalages, méveis e utensilios e sistemas de comunicacdo e 20% a.a. para os demais
itens. g) Intangivel: S3o compostos por direitos adquiridos e investimentos em desenvolvimento
que tenham por objeto bens incorpdreos destinados @ manutengdo da sociedade ou exercidos
com essa finalidade. Sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da amortizagéo acumulada
e perdas por redugéo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem
vida dtil definida sdo amortizados considerando a sua utilizagdo efetiva ou um método que reflita
0s seus beneficios econdmicos, enquanto os de vida (til indefinida sdo testados anualmente
quanto a sua recuperabilidade. h) Redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
(Impairment): O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas
circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil
liquido excede o valor recuperavel, é constituida uma provisdo, ajustando o valor contabil
liquido. Essas provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme previsto na
Resolugdo n° 3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros sdo revistos anualmente, exceto
créditos tributarios, cuja realizacdo é avaliada semestralmente. i) Imposto de renda e
contribuigéo social: A provisao para o imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) é calculada a
aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o lucro, apds efetuados os
ajustes determinados pela legislacdo fiscal. A contribuico social sobre o lucro liquido (CSLL) é
calculada pela aliquota de 15% para as instituices financeiras, incidente sobre o lucro, apos
considerados os ajustes determinados pela legislacao fiscal. Os créditos tributdrios de imposto
de renda e contribuicdo social foram calculados sobre adicdes e exclusdes temporarias. Os
créditos tributérios sobre adicdes tempordrias serao realizados quando da utilizagdo e/ou
reversao das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas
expectativas atuais de realizacdo e considerando os estudos técnicos e anélises da
Administracdo. j) Operagdes de cambio: SGo demonstradas pelos valores de realizagdo,
incluindo os rendimentos (em base “pro rata” dia), as varlagoes cambiais aufer\das € provisao
para perdas, quando aplicavel. k) Ativos e p e
fiscais e previdenciarias: 0 reconhemmemo a mensuracdo e a dlvulgagao dos ativos e
passivos contingentes, e obrigagdes legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos
na Resolugdo n° 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: (i) Contingéncias ativas -
ndo sdo reconhecidas nas demonstragBes financeiras, exceto quando da existéncia de
evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos.
(ii) Contingéncias passivas - s3o reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provével o risco de perda
de uma acdo judicial ou administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidacao
das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota
nao requerem provisdo e divulgacdo. (iii) Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-
se ademandas judiciais, nas quais estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade
de alguns tributos (ou impostos e contribui¢Ges). O montante discutido € quantificado, registrado
e atualizado mensalmente. 1) Lucro por agéo: O lucro por agdo é calculado com base nas
quantidades de acdes na data das demonstragGes financeiras. m) Uso de estimativas: A
preparacdo das demonstragdes financeiras inclui estimativas e premissas, como a mensuragao
de provisdes para contingéncias, perdas por redugdo ao valor recuperavel e outras provisdes. Os
resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018
Quantidade de cotas possuidas 550.000 550.000
Capital social 550 550
Patrimdnio liquido. 142 268
Resultado do exercicio (126) (571)
Percentual de participagdo 99,99%  99,99%
Saldodoi 142 268
Resultado de equwalencla PAtrimonial ... (126) (571)

1959, Qutras obr

a) Fiscais e previdenciarias

2019 2018
Circulante
Provisdo para impostos sobre o lucro. 1.930 3.764
Impostos e contribuicdes de terceiros 1.388 260
Impostos e contribuigBes sobre salarios 249 1.320
Outra 571 506
Total do circul 4138 5.850
b) Diversas

2019 2018
Circulante
Provisdo para pagamentos @ efetuar.............ocooccvrreeeeemnsssenrcrreeeeenins 7.429 6.408
Credores diversos - pafs (i) 5.204 5924
Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 11)............coovverierrerrccrccnccns 91 74
Total do circul 12.724 _ 12.406
Exigivel a longo prazo
Provisdo para passivos contingentes (Nota 16b)...........cccccoorevervvcvviiis 49.088 47373
Total do exigivel a longo prazo 49.088  47.3713
Total 61.812 _ 59.779
(i) Refere-se substancialmente a operagdes de cambio liquidadas em D+1.
10. Imposto de renda e contribuicao social
a)D da despesa de i de renda e contribui¢ao social

2019 2018
Valores correntes (1.930)  (3.764)
IR e CSLL no Pais — Corrente (1.930) (3.764)
Valores diferidos 488 193
Ativo fiscal diferido 488 193
Diferencas temporaria 488 193
Total (1.442) _ (3571)
b) Conciliacao dos encargos de imposto de renda e contribuicao social

des legais, 2019 2018

Resultado antes dos tributos e partici 5191 8579
Encargo total do IR (25%) e CSLL (20% em 12018 ¢ 15% em 2019)...... (2077)  (3.861)
Encargos sobre JCP 312 684
Encargos sobre participacdo em controladas . (51) (257)
Participagéo de empregados no lucro 47 58
Outros valore: 327 195)
Imposto de Renda e Contribuicao Social do periodo................. (1.442) _ (357)

c) Créditos tributarios: Os créditos tributarios apresentaram as seguintes movimentagdes no
exercicio:

Saldo Saldo

31112/ Consti- Reali- 3112/

2018 tuicdo zacao 2019

Provisdo para riscos fiscais PIS/COFINS .... 10.726 - (1) 10.715
Provisdo para contingéncias 1.142 1.036 (712) 1.466
ProvisGes diversas a pagar 951 690 (514) 1127
Total 12.819 1.726 (1.237) 13.308

Os créditos tributdrios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n®
3.355/06. A compensagdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de
impostos e contribuicdes foram constituidos somente sobre diferengas temporariamente
indedutiveis. A Cotacdo DTVM n&o apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social. Créditos tributarios sdo avaliados periodicamente, tendo como pardmetro a geracdo de

2019 2018 lucro tributével futuro para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que
Disponibilidades 19923 15843 justifique a ativacdo de tais valores.
Aplicagdes em operagdes compromissadas (Nota 5) 6.345 3.854  Arealizagdo dos créditos tributdrios esta estimada da seguinte forma:
Total 26.268 _ 19.697 Credito tributario 2020 2021 2022 2023 2024 Total
5. Aplicacdes interfi de lig Provisdo para contingéncias fiscais PIS/COFINS.... - 10.715 10.7115
Circulante 2019 2018  Provisdo para contingéncias 723 342 285 116 1.466
Aplicagdes em uperagoes Provisdes diversas a pagar ............c..ccooecccoceeees - 1127
—Posicao B d Saldo 1121123 342 285 10.831 13.308
Letras Flnancelras do Tesouro (LFT) — Ligadas (Nota 11) ..oooooovvvvrcvcne. 6.345 3.854  Valorp 728 691 325 269 12186
Total das aplicacdes no lo aberto 6.345 3.854 A Administracdo, com base nas suas projecdes de resultados, considera que devera auferir
A DIRETORIA

Aos acionistas e aos Administradores do

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Séo Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotacao Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimd-
nio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspon-
dentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa
opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em to-
dos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cotagao Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas ope-
ragoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as préaticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, es-
tdo descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Distribuidora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

—=COTACAO
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Outras infor que as e o relatorio
do auditor: A administragdo da Distribuidora é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financei-
ras ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclu-
sao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstracdes finan-
ceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, conside-
rar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financei-
ras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distor-
cido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo re-
levante no Relatdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao e da g pelas d acdes finan-
ceiras: A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das de-
monstragdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financei-
ras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na ela-
boragao das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da ca-
pacidade da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos re-
lacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Distribuidora ou
cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramen-

tempestivamente consideradas nas demonstracdes financeiras. O valor presente do crédito
tributario € estimado em R$ 12.186 utilizada a taxa de custo (Selic) de captagdo estipulada
para os respectivos periodos.
11. Transacdes com partes relacionadas

2019
Passivo R

2018
Ativo Passivo

Ativo

Banco Rendimento S.A.
Disponibilidades...........ccccooo.....
Aplicacdes

interfinanceiras (Nota 5
Carteira de cdmbio
Cartes VTM.......
Comisséo de fianca
Valores a receber/pagar

de ligadas (Nota 9b)
Resultado de cambio.
Despesas de alugu
Total 1
Cotacao Cambio e Turismo Ltda.
Valores a receber/pagar

de ligadas (Nota 9b)
Total
Agillitas Solucdes

de Pagamentos Ltda.
Valores a receber/pagar

de ligadas (Nota 9b)............... - 51 - - 72
Outras despesas

operacionais (Nota 15) - (1.077)
Total (1.077)
a) Saldo das transagdes: As transagdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo
com os prazos e condigdes usuais de mercado. b) R do da Admini
Anualmente, quando da realizagdo da Assembleia Geral Ordindria, € fixado o montante global
anual de remuneracdo dos administradores, conforme determina o Estatuto Social da Instituicéo.
A Cotacdo DTVM incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos Administradores:

9.663 -

459 3854 -
1.310

545

- 3002 - -
85 - (26) - -

9 39 - - 2
- - 31 - -
(33) - -

431 14.827  2.485

(31)
1.736

3.04

2019 2018
Remuneragdo fixa no exercicio 1.234 1133
Encargos sociais 278 167
Total 1512 1.300

A Cotagdo DTVM ndo oferece beneficios de longo prazo, de pos-emprego, de rescisdo de
contrato de trabalho ou remuneragao baseada em acdes para o pessoal-chave da Administracdo.
12. Patrimdnio liquido: a) Capital social: O capital social totalmente integralizado € de
R$ 20.000, é representado por 1.856.034 agGes nominativas, sem valor nominal, sendo
928.017 ordindrias e 928.017 preferenciais. As acdes preferenciais conferirdo aos portadores
a prioridade no reembolso do capital. Cada acdo ordinéria nominativa dard direito a um voto
nas deliberagdes das Assembleias Gerais. b) Distribuig@o de dividendos e juros sobre o
capital préprio: A distribuicao de dividendos esté sujeita a proposta da diretoria, mediante
Assembleia Geral de acionistas, a qual podera deliberar sobre a retengdo total ou parcial dos
lucros. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi deliberada a distribuicdo de
dividendos no montante de RS 1.583 — R$ 0,85 centavos por agao (R$ 3.000 — R$ 3,23 por agdo
em 2018). No exercicio de 2019, foi deliberado o pagamento de juros sobre o capital préprio,
no montante de R$ 780 referente aos lucros acumulados (R$ 1.520 em 2018), calculados com
base na taxa de juros de longo prazo (TJLP), nos termos do artigo 9° da Lei n® 9.249/95. O
beneficio fiscal decorrente da distribuicao de juros sobre o capital préprio reduziu os encargos
de imposto de renda e contribuigdo social do exercicio no montante de R$ 312 (R$ 684 em
2018). c) Reservas de lucros: Reserva Legal: a Cotagdo DTVM deve destinar 5% do lucro
liquido de cada exercicio social para a reserva legal, que ndo poderd exceder a 20% do capital
integralizado. Outras Reservas: compostas por lucros obtidos a serem destinados em
Assembleia Geral Ordinaria. A Administragdo possui plano e aval da assembleia caso as
reservas de lucros excedam o valor de capital.

13. Despesas de pessoal

2019 2018
Proventos 30679  28.458
Beneficios 13075 11672
Encargos sociais 11.091 10.591
Honorarios 1.222 1.133
Outras. 675 716
Total 56.742 _ 52570
14. Outras despesas administrativas

2019 2018
Aluguéis 13475 11679
Transportes 3.540 3.658
Condominio 2.715 2552
Processamento de dados 3234 2277
Depreciagdes/amortizagoes. 1.706 2.400
Comunicagde: 1.699 1.789
Servicos do sistema financeiro 1.229 1.529
Manutencdo e conservagdo de ben 1.551 1.492
Vigilancia e seguranca 1.540 1.261
Servigos de terceiros 1.268 m
Servigos técnicos especializados 796 776
Outras 3.637 3612
Total 36.390 _ 33.966
15. Outras despesas operacionais

2019 2018
Convénios operacionais 15.604  13.490
Atualizagdo monetaria de contingéncias ... 1.597 1.701
Custo de carregamento de cartes (Nota 11) 902 1.077
Contingéncias (i) 636 1.084
Verbas de incentivos 438 443
Taxa de adquiréncia. 2.064 1.020
Outras 2.024 425
Total 65 _ 19.240

(i) Narubrica "Contingéncias”, estdo registradas as despesas de contingéncias civeis, fiscais
e trabalhistas.

16. Ativos e p. e obrig legais, fiscais e previdenciarias: a)

Ativos contingentes: Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ndo existiam processos classificados

pela Administragdo como provéveis de realizagdo. b) Passivos contingentes classificados

como perdas provaveis e obrigacdes legais: (i) Provisdes trabalhistas - Os valores das

contingéncias sao provisionados de acordo com as analises do valor potencial de perda para as

FLAMINIO OLIVEIRA FERREIRA -

to das operagdes. Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sao aqueles com respon-
sabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nos-
s0s objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto ni-
vel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevan-
tes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas re-
levantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas de-
monstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasi-
leiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: @ Identificamos e avaliamos os riscos de dis-
torcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opi-
nido. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, j que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, con-
luio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento
dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de audito-
ria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
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acrescido de encargos. (i) ProvisGes civeis - Os valores das contingéncias sao avaliados de
acordo com as andlises do valor potencial de perda para as agdes individualmente, considerando
0 estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagao a matéria discutida e o
parecer de consultores juridicos externos. (iii) Provisdes fiscais - As provisGes para riscos fiscais
sdo representadas por processos judiciais e administrativos, provisionados no passivo exigivel a
longo prazo na rubrica “outras obrigacdes diversas”. O saldo de R$ 46.359 esta representado
pelo processo de contestacdo judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos
termos da Lei n® 9.718/98. As movimentacdes das provisdes para contingéncias, obrigacdes
legais e depositos judiciais ocorridas no exercicio, estao a seguir apresentadas:

2019 _ 2018
Provisédo para contingéncias Fiscais Trabalhistas _ Civeis _ Total _ Total
Saldo inicial .. 44.762 2.603 8 47373 45200
ConstituicBes/reversoes. 1597 638 (2) 2233 279
Pagamentos... - (517) (1) (518)  (621)
Saldo final... 46.359 2.724 5 _49.088 47.373

2019 _ 2018
Depadsitos judiciai Fiscais Trabalhi: Civeis  Total Total
Saldo inicial 45311 1423 22 46756 44.993
Constituicdes/reversaes 1619 949 45 2613 2081
Pagamentos.. - (297) (45) (342)  (318)
Saldo final... 46.930 2.075 22 _49.027 46.756

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 31 de dezembro de
2019, as contingéncias passivas classificadas como perdas possiveis estao representadas por:
 Contestacdo administrativa a exigéncia da incidéncia de ISS sobre receitas decorrentes de
operagdes que nao se classificam como prestagéo de servigos, no Municipio de Santo André, no
montante de R$ 654. e 8 processos trabalhistas totalizando R$ 2.577 referentes a hora extra e
vinculo trabalhista com o Banco Rendimento. ® 6 processos civeis totalizando R$ 1.752
referentes a danos morais e agdes indenizatdrias. Nao existem processos administrativos em
curso, por parte do Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o
resultado e as operagdes da Cotagdo DTVM.

17. Gestao de riscos e de capital: A Cotagdo DTVM estd integrada a estrutura corporativa
de gerenciamento do risco do Grupo Rendimento composta por um conjunto integrado de
acdes de controle e monitoramento das operagdes de cambio e demais servigos prestados
pela Instituicdo, cujos procedimentos encontram-se disciplinados em normativos internos.
a) Risco Operacional: 0 gerenciamento do risco operacional encontra-se condizente com as
atividades e negécios realizados na Cotacao e estruturado por um conjunto de procedimentos,
processos e meios informéticos, os quais viabilizam o continuo monitoramento e controle.
Com base nesse modelo de gestdo e controle dos Riscos Operacionais sdo identificados e
analisados os eventos e incidentes vinculados a fraudes, descontinuidade de negdcios, falhas
tecnoldgicas, processos inadequados em si falhas h e/ou de exposicdo a
eventos externos. Sdo considerados também como relevante o cumprimento do arcabougo
legal que, em funcdo de falha na aderéncia regulatéria, pode impactar na continuidade dos
negcios e imagem da Instituicdo, bem como na aplicagdo de sancdes pelo regulador e
possiveis reparacdes a terceiros decorrentes das atividades. O modelo de gestdo adotado
baseia-se nas trés linhas de defesa, compostas pela area de negécios, riscos e controle e
auditoria interna, respectivamente, as quais sao apoiadas por politicas e definicdes de papéis,
cujas fungdes de riscos e controle em operacdo, nas diferentes linhas, passam pelo
compartilhamento de conhecimentos e informag@es, com o objetivo de poder auxiliar todas as
fungdes para melhor desempenho dos respectivos papéis. b) Risco de Mercado e Liquidez:
A Gestédo de Risco de Mercado e Liquidez é realizada em ambiente corporativo e esta
constituida por um conjunto de principios que norteiam a estratégia dos negdcios da Cotagéo
DTVM. A gestao de risco de mercado adota as politicas internas e as diretrizes aprovadas pela
Alta Administracao, através de controles eficientes capazes de identificar, monitorar e mitigar
situacdes de riscos associados a perdas, nas posicdes detidas pela Instituicdo, decorrentes
das oscilagdes dos dados de mercado, relativos a cupons cambiais e variagao cambial. No
tocante a gestdo de risco de liquidez os niveis de caixa sdo submetidos a continuo
acompanhamento e monitoramento das posicdes didrias, com a adogdo de limites minimos de
liquidez, possibilitando que liquidagdes sejam realizadas em tempo hébil e de maneira
segura, sem problemas de descasamento entre ativos e passivos. ¢) Prevengdo a
“Lavagem” de Dinheiro e Combate ao Financiamento do Terrorismo: A Cotagdgo DTVM
conta com instrumentos de controle, politicas, normas, processos € sistemas especificos de
monitoramento nas operagdes com clientes, fornecedores e parceiros, através de seus produtos
€ servigos, buscando prevenir, detectar, evitar e combater a “lavagem” de dinheiro oriunda de
atividades ilicitas, inclusive aquelas ligadas aos casos de corrupcao e terrorismo. A participacdo
da Administracdo na prevencdo e deteccdo a “lavagem” de dinheiro e ao combate ao
financiamento do terrorismo, esta embasada na adogéo de politicas transparentes, programa de
treinamento de funciondrios e melhores praticas, assegurando o efetivo cumprimento das
rotinas de controle, monitoramento e identificacdo tempestiva de operacdes atipicas. Esse
modelo de gestdo possibilita a sinergia entre as dreas de negdcios e de controle, através do
continuo acompanhamento e conformidade ao dispositivo legal, wsando evitar o uso da
estrutura do Grupo para fins ilicitos. d) R bilidade Socioamt I: Para a gestéo do
Risco Socioambiental sdo estabelecidos principios e diretrizes, nos termos definidos na
Resolugdo n° 4.327/14, cujos mecanismos de gestdo das préticas de controle, identificagdo e
mitigacdo dos riscos socioambientais, principalmente na concessdo de crédito, visam
contemplar procedimentos que devem ser observados nas relagdes de trabalho, com o mercado,
clientes, fornecedores e publico interno. Nas avaliagdes de clientes e operacdes sdo
considerados os fundamentos da Lei Anticorrupgdo, como um elemento de responsabilidade
social, dando énfase aos padrdes éticos e fazendo-se compor das analises de Compliance e dos
controles na apuracdo dos riscos ligados a danos socioambientais, independentemente dos
riscos legais, tributdrios, de imagem e corrupgdo que trazem intrinseca relagao. Por conta disso,
consideramos nas relagdes contratuais e analises de Compliance questoes associadas ao meio
ambiente, trabalho anélogo ao escravo, trabalho infantil, dentre outros inerentes ao tema
visando, com isso, a apuragdo dos riscos ligados a danos socioambientais. Com o envolvimento
das diretorias e gestores, encontram-se definidas diretrizes, visando possibilitar o conhecimento
e disseminacdo a todo corpo funcional, dos principios que norteiam a importancia no cotidiano
de cada colaborador e sua efetiva aplicabilidade nas relagdes de trabalho e de negdcios.
e) Seguranca da Informag@o: A Cotagdo DTVM tem como prioridade seguir regulamentagdes
legais e mantém implementados mecanismos de protecdo aderentes as melhores praticas, por
meio de um conjunto de controles, representados por procedimentos, processos, estruturas
organizacionais, politicas, normas e solugdes de tecnologia da informag&o, com monitoramento
continuo do ambiente de tecnologia. A &rea de Seguranca da Informag&o trabalha continuamente
para melhorar a estratégia de Seguranca Cibernética e de Protecdo de Dados, de forma a mitigar
os riscos e proteger a Instituigdo e seus clientes de ameagas e vulnerabilidades que possam
comprometer a confidencialidade, disponibilidade e integridade das informagdes. f) Estrutura
de Gerenciamento de Capital: O gerenciamento de capital na Cotacdo DTVM est4 integrada
a estrutura corporativa de gerenciamento do risco do Grupo Rendimento e realizado através da
utilizagdo de mecanismos de monitoramento e controle e tem por objetivo nivel de capital
adequado ao crescimento dos negécios, a partir das perspectivas econdmicas e regulatérias.
18. Limites operacionais: O indice de Basileia na data base de 31 de dezembro de 2019, para
o0 Conglomerado Prudencial, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n° 4.192/13
e 4.193/13, concentrou-se em 14,16% (14,21% em 2018).

eficcia dos controles internos da Distribuidora. ® Avaliamos a adequagdo das politicas con-
tabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas
pela administragdo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se exis-
te incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida signifi-
cativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificacao em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes
futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter em continuidade operacional.
© Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstrac@es financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes sig-
nificativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que
eventualmente tenham sido identificados durante nossos trabalhos.
Séo Paulo, 19 de fevereiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Dario Ramos da Cunha
EY CRC-2SP034519/0-6 Contador CRC-1SP214144/0-1
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