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Valid apresenta EBITDA Ajustado de RS 73,0 milhdes no
1T18 e confirma solidez na recuperacgao

Rio de Janeiro, 09 de maio de 2018 — A Valid (B3: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do primeiro trimestre de 2018 (1T18).
As informag0es financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro IFRS.

Receita Liquida

e Crescimento de 7,8% na compara¢do com o 1T17 (RS 386,3 milhdes vs. RS 358,5 milhdes). Na
comparagdo com o0 4T17, a Receita apresentou queda de 6,2%, devido a sazonalidade.

e Asreceitas vindas do exterior representaram 41,3% do total contra 38,4% no 1T17 (USS 49,1 milhdes
vs. USS 43,7 milhdes).

EBITDA'

e RS 73,0 milhdes no 1T18 vs. RS 50,4 milhdes no 1T17, crescimento de 44,8% entre os periodos e
10,4% acima do 4T17.

e No 1T18, as operacdes fora do Brasil representaram 15,0% do EBITDA! total contra 4,3% no 1T17
(USS 3,4 milhdes vs. USS 0,7 milh3o).

Lucro Liquido

e No 1T18 apresentamos um Lucro Liquido de RS 19,7 milhdes contra RS 7,6 milhdes no 1T17, um
crescimento de 159,2%.

Eventos Subsequentes

e Pagamento de dividendos em 18/05/18 no valor de RS 0,15 por acdo aprovado em AGOE realizada
em abril/18.

e Pagamento de RS 64,8 milhdes referentes a 42 emissdo de debéntures no dia 30 de abril de 2018,
sendo RS 62,5 milhdes referentes ao principal e RS 2,3 milh&es aos juros remuneratérios.

1 EBITDA Ajustado, para mais detalhes, vide pagina 15
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Prezados,

Com o maior EBITDA em um primeiro trimestre jamais registrado na sua histdria, a Valid consolida o retorno
ao crescimento iniciado a partir do segundo semestre de 2017. Essa evolugao nos resultados se deve a dois

fatores: a estabilizagdo dos mercados tradicionais e aos ganhos de eficiéncia operacional.

Observamos agora uma normalizacdo dos volumes em linha com os fundamentos de cada divisdo. Essa
normalizacdo se soma aos frutos das a¢des de aumento de eficiéncia realizadas até o ano passado. Ja
implementamos a¢des que reduziram os custos em RS63MM, e estamos confiantes que vamos superar a
meta de RS80MIM estabelecida no passado.

A divisdo de Identificagdo continua sendo a que mais contribui para o resultado da empresa. No Brasil, isso
se deve a normalizacdo dos volumes e ag¢Oes estruturais implementadas ao longo de 2017. Nos EUA, apds a
implementacdo da operagdo no estado de Washington, onde superamos a expectativa de volumes, temos
nos colocado de forma mais competitiva nas concorréncias em andamento nos demais estados.

Adicionalmente aos resultados referentes aos servigos de emissao de documentos, continuamos expandindo
a solugdo de rastreabilidade de agua envasada e no desenvolvimento de novos modelos de rastreabilidade
com boas perspectivas de crescimento.

Na divisdo Mobile, temos atuacdo global e a rentabilidade é impactada por dois fatores que possuem
comportamento distintos por regido: mix de vendas e sazonalidade. No 1T18, as vendas se concentraram em
paises que possuem precos e margens menores, mas fomos competitivos e vendemos 101 milhGes de
cartdes. Nossa expectativa é que os proximos ciclos tragam melhores margens para a divisao.

Em paralelo, estamos evoluindo rapidamente no processo de homologac¢do das solu¢des de e-Sim, ou
Embedded Sim, com destaque para as solugdes de carros conectados; ratificando a estratégia de sermos um
player relevante no ecossistema de loT automotivo.

Em Meios de Pagamento, vimos os melhores resultados comparativos dentre as divisdes, com volumes
subindo dois digitos e margens saindo do negativo para 6.6%; um incremento de 10 pontos percentuais,
advindos principalmente do esforgo realizado anteriormente de aumento de eficiéncia operacional. Em todas
as regides vemos consisténcia nesse turn-around.

Com o resultado do 1718, estamos seguros em afirmar que solidificamos nossa recuperacao. Apés dois anos
desapontadores, a evolugcdo ao longo dos trimestres ratifica o momento de estabilizacdo dos nossos
mercados. A recuperacdo das margens, apresentada de forma consistente entre as geografias e nos
mercados que atuamos nos trazem a certeza que estamos de volta ao crescimento.

Agradecemos novamente pela confianca depositada em nosso corpo executivo e em nosso time de
colaboradores, que seguem comprometidos com a entrega de excelentes resultados em 2018.
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Resultados Consolidados (RS milhdes)

Receita operacional liquida 358,5 386,3 7,8% 411,9 -6,2%
Custos -281,4 -285,8 1,6% -320,0 -10,7%
Resultado bruto 77,1 100,5 30,4% 91,9 9,4%
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas -28,0 -31,2 11,4% -27,1 15,1%
Despesas administrativas -22,8 -20,6 -9,6% -23,4 -12,0%
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas -17,2 -11,7 -32,0% -10,9 7,3%
Resultado de equivaléncia patrimonial 0,0 -0,3 N/A -1,3 N/A
Lucro operacional 9,1 36,7 303,3% 29,2 25,7%
Resultado financeiro
Receitas financeiras 21,1 22,8 8,1% 20,2 12,9%
Despesas financeiras -23,0 -27,3 18,7% -25,5 7,1%
Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL 7,2 32,2 347,2% 23,9 34,7%
Imposto de renda e contribuicado social
Correntes -7,7 -9,6 24,7% -6,3 52,4%
Diferidos 8,5 -2,3 -127,2% -16,6 -86,1%
Lucro (prejuizo) do periodo 8,0 20,3 153,8% 1,0 1930,0%
Lucro Atribuivel a:
Proprietarios da Companhia 7,6 19,7 159,2% 1,1 1690,9%
ParticipagGes ndo controladoras 0,4 0,6 50,0% -0,1 -700,0%
Reconciliagdo do EBITDA RS milhbes
Lucro Liquido do periodo 7,6 19,7 159,2% 1,1 1690,9%
(+) Particpagdoes dos ndo controladores 0,4 0,6 50,0% -0,1 N/A
(+) IR e contr social -0,8 11,9 N/A 22,9 -48,0%
(+) desp/recfinanceira 1,9 4,5 136,8% 53 -15,1%
(+/-) depre e amortz 28,2 28,8 2,1% 29,0 -0,7%
EBITDA 37,3 65,5 75,6% 58,2 12,5%
(+) Outras (receitas) desp oper 17,2 11,7 -32,0% 10,9 7,3%
(+) deprec e amortz -4,1 -4,2 2,4% -4,3 -2,3%
(+/-) Equivaléncia patrimonial Cubic 0,0 0,0 N/A 1,3 -100,0%
EBITDA Ajustado 50,4 73,0 44,8% 66,1 10,4%




RESULTADOS

RESULTADO CONSOLIDADO 1T 2018

e

e RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida total da Companhia atingiu RS 386,3 milh&es vs. RS 358,5 milhdes no 1T17, um crescimento
de 7,8% na comparacdo entre os periodos. Contra o 4T17, apresentamos uma queda de 6,2%, explicada
principalmente pela sazonalidade entre os trimestres. Assim, iniciamos o ano de 2018 com crescimento dentro
de todas as nossas linhas de negdcios na comparag¢do com o 1T17.

A receita da operac3o no Brasil totalizou RS 226,8 milhdes no 1T18 vs. RS 220,9 milhdes no 1T17, um
crescimento de 2,7% e de 6,2% contra o0 4T17. As operacgdes fora do Brasil apresentaram um crescimento de
16,0% na comparagdo com o 1T17. Quando comparado ao 4T17, estas operagdes tiveram uma queda de

19,5%, explicado principalmente por desempenho mais fraco na operagao de Viobile e Meios de Pagamentos
nos Estados Unidos, devido a sazonalidade destes mercados nos periodos de comparacgao.

e LUCRO LIQUIDO

Apresentamos no 1T18 um Lucro Liquido de RS 19,7 milh&es, um crescimento de 159,2% contra o 1T17.

A linha de outras despesas e receitas operacionais totalizou RS 11,7 milhdes no 1T18 vs. RS 17,2 no 1T17,

onde os principais gastos foram:

1) Despesa com projetos com foco em melhoria de processos no valor de RS 6,0 milhes no 1T18;

2) Amortizacdo da mais valia referentes a aquisi¢do da Valid AS no montante de RS 3,4 milhdes e que
continuardo impactando o Lucro Liquido da Companhia em USD 390 mil/més.

Abaixo, apresentamos o Resultado Financeiro no trimestre:

Resultado Financeiro Liquido 1T18 1T17
Aplicacao Financeira 3.048 8.356
Desreconhecimento de passivo financeiro 0 8.800
Empréstimos financiamentos e debéntures  -11.879 -16.971
Juros e variagdo cambial 6.013 -1.091
Outros -1.674 -1.011

Total -4.492 -1.917
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e EBITDA

Apresentamos no 1T18 o melhor resultado de EBITDA da histéria da Companhia para um primeiro trimestre.

O 1T18 apresenta crescimento bastante expressivo de EBITDA' de 44,8% na compara¢do com o mesmo periodo
de 2017, totalizando RS 73,0 milh&es contra RS 50,4 milhdes. Quando comparado com o 4T17, o crescimento
foide 10,3%.

A margem EBITDA consolidada no 1T18 foi de 18,9%, 4,8 p.p acima do 1T17 e 2,8 p.p acima do 4T17. Este
incremento de margem é resultado dos esforcos da Companhia na redugdo de custos e na otimizacao de
processos. A divisdo de Meios de Pagamentos foi a grande beneficiada pelos esforcos e projetos desenvolvidos
no ano passado e, no 1T18 ja tivemos a contribuicdo positiva desta divisdo que apresentou uma margem de
6,6% contra -3,8% no mesmo periodo do ano passado. Continuamos vendo uma excelente performance da
divisdo de |dentificacdo com uma margem consolidada de 34,1% e um crescimento de volume de 6,2% na
emissdo de carteiras de motorista e identidade no Brasil.

Abaixo, apresentamos a evoluc¢do do EBITDA no primeiro trimestre dos ultimos 4 anos:

EBITDA Consolidado por trimestre (R$ MM)

18,4%
18,9%

0,
15,0% 14,1%

1T15 1T16 1T17 1T18

mmm EBITDA (R$) =——Margem EBITDA (%)
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RS mibdes

ID (RS) 127,5 136,5 7,1% 125,9 8,4%
Certificadora (RS) 19,1 19,7 3,1% 20,7 -4,8%
Margem EBITDA 32,5% 34,1% 1,6 p.p. 30,2% 3,8 p.p-
e
Volume Certificados 118,1 119,8 1,4% 123,2 -2,8%

A partir deste trimestre, por questdes estratégicas e complementariedade de negdcio, passaremos a consolidar
o resultado das divisdes de Identificacdo e Certificacdo Digital.

A divisdo de Identificagdo apresenta novamente uma excelente performance no 1T18, com um crescimento
de 6,5% quando comparada ao 1T17 e 4T17, atingindo uma Receita Liquida de RS 156,2 milhdes. A operag¢do
norte-americana representou 5,2% da Receita Liquida total da divisdo (RS 8,2 milhdes) e um total de 517 mil
documentos emitidos, representando um crescimento na Receita Liquida de 200,4% no comparativo YoY, pois
no 1T17 ndo estdvamos operando com 100% do volume esperado para a divisdo.

O EBITDA no 1T18 atingiu RS 53,2 milhdes, 11,5% e 20,1% acima, respectivamente, quando comparado ao
1T17 e 4T17 e apresentou uma margem de 34,1% no periodo.

No Brasil, o volume total de documentos emitidos de carteiras de motorista e identidade no trimestre
aumentou em 6,2% contra o 1T17 e 11,5% quando comparado ao 4T17.
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Receita 9,8% 100,2 -18,7%
N N T
Margem EBITDA 10,8% 12,3% 1,5 p.p. 17,8% -5,5 p.p.

US$ milhdes* 1717 1718 4117

Receita 23,6 25,1 6,4% 30,8 -18,5%

*Passamos a apresentar o resultado da divisdo consolidado em USD (Brasil e exterior).

No 1T18, a Receita Liquida apresentou um crescimento de 9,8%, saindo de RS 74,2 milhdes no 1T17 para RS
81,5 milhGes. Comparado ao 4T17, apresentamos uma queda de 18,7%, explicada por uma diferente
composicdo de mix ja esperada para o periodo.

O EBITDA! no 1718 foi de RS 10,0 milhdes, margem de 12,3%, um crescimento de 25,0% e 1,5 p.p contra o
1T17, respectivamente. Na comparacdo com o 4717, apresentamos uma queda de EBITDA de 43,8% e redugdo
da margem em 5,5 p.p, explicada principalmente por uma composi¢do de mix diferente no volume de vendas,
gue nos primeiros trimestres se concentram em paises que possuem pregos € margens menores.

Analisando o resultado da divisdo em USD, consolidamos uma Receita Liquida de USS25,1 milhdes, 6,4% acima
do 1T17. O EBITDA? atingiu USS 3,1 milhdes no 1T18 vs. USS 2,6 milhdes no 1T17, crescimento de 19,2% na
comparagao entre os trimestres.

O volume no 1T18 apresentou um crescimento de 35,3% quando comparado ao mesmo periodo de 2017,
crescimento explicado principalmente por um 1717 muito fraco. Na comparagdo com o 4T17, apresentamos
uma queda de volumes de 5,9%.
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Receita 137,8 148,7 7,9% 165,1 -9,9%
KN KN K
Margem EBITDA -3,8% 6,6% 2,4% 4,2 p.p.
e L Lo |
Volume EUA 36,2% -15,4%

Recuperacdo consistente e gradual da margem EBITDA em todas as regides que atuamos, especialmente no
Brasil.

Assim, no 1T18 apresentamos um crescimento de 7,9% da Receita Liquida contra o 1T17 (RS 148,7 milhdes vs.
RS 137,8 milhdes). Em comparacdo com o 4T17, apresentamos uma queda de 9,9%, principalmente pela
sazonalidade entre os trimestres da operagao nos Estados Unidos, onde apresentamos uma reducdo de volume
de 15,4% na comparagao entre os periodos.

Apresentamos um EBITDA de RS 9,8 milhdes no 1718 contra um EBITDA negativo de RS 5,3 milhdes no 1T17 e
um crescimento de 145,0% quando comparado aos RS 4,0 milhdes apresentados no 4T17. O incremento de
margem apresentado contra o 1T17 e 4T17 é fruto de uma estabilizacdo dos mercados que atuamos e também
dos projetos de aumento de eficiéncia que trabalhamos até o final do ano de 2017.
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Apresentamos no 1T18 uma geracdo de caixa operacional positiva no montante de RS 47,0 milhdes, a maior

geracdo de caixa observada para um primeiro trimestre, contra um consumo no montante de RS 10,2 milhdes

no 1T17.

No trimestre, tivemos um gasto de RS 16,0 milhdes em CAPEX contra RS 8,9 milhées no mesmo periodo de

2017.

Em atividades de financiamento, foram gastos o total de RS 15,4 milhdes e as principais movimentag¢des foram:

- Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos e empréstimos: RS 12,1 milhdes;

- Recompra de ac¢des: RS 1,9 milhdes.

47,0 14
296,9 g T — 313,7
121 -16,0 1,4 0,2
Caixa Inicial Caixa Liquido Acdes em Leasing, CAPEX Divida (Juros) Titulos e Valores Qutros Caixa Final
Gerado Tesouraria debéntures, fine Mobiliarios

emp
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= ENDIVIDAMENTO

Abaixo, apresentamos a composicdo atual da divida da Companhia e ratificamos que, no 1T18, os indicadores
financeiros da Companhia ficaram abaixo dos Covenants:

Divida Bruta (R$ MM) R$ 805,2
Caixa* (R$ MM) R$ 330,9
Divida Liquida (R$ MM) R$ 4744

Divida Liquida/EBITDA** 1,7x
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas*** 6,2x

*Considerando titulos de valores mobiliarios de CP
**Divida liquida dividida pelo Ebitda menor ou igual a trés;
***EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75

Empréstimos, Financiamentos e Leasing:

Descrigdo Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)

Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$52.500 mil US$10.000 mil US$10.000 mil US$10.000 mil US$17.000 mil
Data de vencimento nov/18 abr/19 out/19 jan/20 jun/19
Remuneragdo 2,64% a.a. Libor +2,70% a.a. Libor +2,65% a.a. Libor +2,70% a.a. Libor 3 meses +2,65% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
2:;:;:7930 do Semest;a;i/(::;amr de Semestraa;:/(lasp))artlr de Trimestral (a partir dez/15) Semestral (a partirjan/17) Semestral a partir dez/16
Pagamento de juros Semes;:a;iso(/a]-g;mr de Semestl:::/(::))artlr de Trimestral (a partir dez/14) Semestral (a partir jul/15) Tnmesiz;;amr de

R$* R$ 21.258.920,99 RS 13.887.672,63 RS 29.083.248,54 R$ 19.123.152,25 R$ 41.688.957,43

'S 6.395.968,77 USS$ 4.187.672,63 U$ 8.749.999,56 U$ 5.753.400,40 U$ 12.542.558,95

Descrigdo Empréstimos (a) Empréstimos (a) Financiamentos (b) Leasing (c) Leasing (c)
Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Certificadora Valid USA Valid USA
Valor total US$50.000 mil US$50.000 mil R$29.875 mil US$1.071 mil USS$151 mil
Data de vencimento mai/22 mai/22 set/18 mar/18 ago/18
Remuneragdo 5,55% a.a. Libor 6 meses +3,5% a.a. TILP +1,5%a.a 1,09% a.a. 6,16% a.a.
Garantia Valid S.A Valid S.A. Fianga bancéria Equipamentos Equipamentos
Ar'nor.‘tlzagao do Semestra! apartirde Semestral a partir maio/19 Mensais (a partir de Mensais Mensais
principal maio 18 Out/14)

Pagamento de juros Semestral a partir de Semestral a partir de nov/17 Trlme.strals aFe Set/14e Mensais Mensais
nov/17 mensais a partir de Out/14
R$* RS 168.585.395,00 RS 168.036.124,87 RS 3.425.657,28 290.571,22 RS 153.247,12
us EUR 41.269.374,54 EUR 41.134.914,29 ! U$ 87.421,39 U$ 46.106,00

Descrigdo Leasing (c) Leasing (c) Leasing (c)
Tomador Valid S.A. Valid USA Valid USA
Valor total R$12.045 mil US$2.153 mil US$854 mil
Data de vencimento mai/18 mai/22 jun/21
Remuneragdo IPC-Fipe 5,42% a.a. 5,80% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos Equipamentos
Amortizagdo do principal Mensais Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais Mensais

R$* RS 892.285,56 R$ 5.359.670,47 RS 1.954.145,12
us U$1.612.512,93 U$ 587.925,00

*Taxa de cadmbio do final de abril/18: RS 3,32

R R R R R R R R R RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRBRRRRRRRREEE
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Debéntures:

Debéntures (d) 42 emissdo-30/04/2013 52 emissdo-24/06/2015 62 emissdo-24/06/2016
Reunido do Conselho de Reunido do Conselho de L x
Data d ~ Administracs Administracs Reunido do Conselho de
ata da aprovacgdo ministragdo em ministracdo em Administracio em 11/05/2016
25/02/2013 25/05/2015
Quantidade 25.000 debéntures simples  6.250 debéntures simples ndo 199.613 debéntures simples ndo
nao conversiveis em agoes conversiveis em agoes conversiveis em agoes
Valor nominal unitério R$10 mil R$10 mil R$1.000
Valor total R$250.000 mil R$62.500 mil R$199.613 mil
Espécie e série Espécie qwrc')grafarla desérie Espeueqwr(?gl.'afarla desérie  Espécie qwrc?gl"afarla desérie
Unica Unica Unica
Data de vencimento abr/18 jun/18 jun/19
- Taxa média DI + spread (de 109% da Taxa média DI 114,8% da Taxa média DI
Remuneragao
0,71%a.a.) acumulada acumulada
Garantia Sem garantia real Sem garantia real Sem garantia real
Amortizagdo do 4 parcelas anuais a partir do - . - .
o Parcela Unica no vencimento Parcela Unica no vencimento
principal 2%2ano
. Semestral, a partir da data de Semestral, a partir de )
Pagamento de juros - Semestral, a partir de dez/16
emissdo dez/15
i , Aa3 br (Escala Nacional Aa3 br (Escala Nacional Aa3 br (Escala Nacional Brasileira -
Rating” pela Moody’s e .
Brasileira - NSR) Brasileira - NSR) NSR)
R$ 64.400.915,30 R$ 63.638.993,13 R$ 203.446.110,30

Atualmente, a divida atrelada ao délar corresponde a 58,3% do total. Abaixo, apresentamos o cronograma de
amortizagdo da divida consolidada e também da divida em RS e USD na posi¢gdo em 31/03/2018:

331,0
252,4
93,2 86,0
2018 2019 2020 2021 2022

m Divida Total Consolidada em R$ + Juros apropriados até 31/03

39,5
35,0

28,0 25.9

I . =

2018 2019 2018 2019 2020 2021 2022

199,6

136,2

m Divida atrelada a RS m Divida atrelada a US$

No dia 30 de abril realizamos o pagamento de RS 64,8 milhdes referentes a 42 emissdo de debéntures da
Companhia, sendo RS 62,5 milhdes referentes ao principal e RS 2,3 milhdes referentes aos juros.
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e DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso lucro liquido ajustado, sem que isto

comprometa nossa politica de crescimento também através de aquisicbes e desenvolvimento de novos

negdcios.

Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 26 de abril de 2018, foi aprovado o pagamento de dividendos no
montante de RS 10,6 milhdes, complementares aos RS 14,1 milhdes distribuidos em 24 de novembro de 2017,
referentes ao exercicio de 2017. Distribuimos, portanto, o valor de RS 24,7 milhdes em dividendos referentes
ao lucro liquido de RS 27,7 milhdes do ano passado.

EVENTO DATA EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO PORAGAO RS VALOR BRUTOR$
jcp 12/12/2016 2016 15/12/2016 27/01/2017 0,235294 15.218.604,26
Dividendos 28/04/2017 2016 28/04/2017 12/05/2017 0,168079 10.842.134,40
Dividendos 08/11/2017 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000 14.102.535,00

e PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACOES

Encerramos o primeiro trimestre de 2018 com 812.325 a¢des mantidas em tesouraria. Desta forma, as agdes
mantidas em tesouraria representam 1,18% do total das agdes em circulagdo. 524.000 destas agbes foram
compradas no ambito do Plano de Recompra de 2017, vigorado em 2 de fevereiro de 2017 e finalizado em 1 de
fevereiro de 2018. Em 6 de mar¢o de 2018, a Companhia abriu um novo programa de recompra que se
estendera por 18 meses, com término em 6 de setembro de 2019 e com um teto de recompra de até 1.000.000

de agbes durante este periodo.

e DESEMPENHO DAS ACOES

As ac¢oes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 31 de margo de
2018, os papéis fecharam cotados a RS 18,20. O equivalente a um valor de mercado de RS 1.296 milhdes para
a Companbhia.

O volume financeiro médio didrio no primeiro trimestre de 2018 foi de RS 12,5 milhdes, 34,9% superior ao do

mesmo periodo do ano anterior.

O grafico abaixo demonstra o desempenho das a¢bes da Valid nos ultimos 12 meses:
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RESULTADO CONSOLIDADO

RELEASE DE RESUL (ON)

Resultados financeiros (R$ milhdes)
Receita liquida

EBITDA Ajustado !
Margem EBITDA Ajustado

Lucro Liquido do Periodo
Margem liquida

Volume de Vendas (em milhdes)
Identificagéo
Telecom
Meios de pagamento
Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro liquido do periodo
(+) Participagdes dos ndo Controladores
(+) Imposto de renda e contribui¢cdo social
(+) Despesas/(receitas) financeiras
(+) Depreciacdo e amortizagao
EBITDA
(+) Outras (receitas) Despesas operacionais
(+) Depreciagéo e amortizagéo 3
(+/-) Ebitida Minoritario
(+) Despesas ndo recorrentes
EBITDA AJUSTADO

1T17

358,5

50,4
14,1%

7,6

2,1%

124,1
75,0
65,3

7,6
0,4
-0,8
1,9
28,2
37,3
17,2
-4,1
0,0
0,0
50,4

386,3

73,0
18,9%

126,5
101,5
84,5

19,7
0,6
11,9
4,5
28,8
65,5
11,7
-4,2
0,0
0,0
73,0

7,8%

44,8%
4,8p.p.
159,2%
3,0p.p.

1,9%

35,3%
29,4%

Identificacdo (R$ milhdes)

Receita liquida
Receita liquida Identificagéo
Receita liquida Certificadora

% da Receita liquida

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA

% do EBITDA total

Volume de vendas (em milhdes)
Volume Identificagdo
Volume Certificadora

146,6

127,5
19,1
40,9%
47,7
32,5%
94,6%
124,1
6,0
118,1

156,2

136,5
19,7
40,4%
53,2
34,1%
72,9%
126,5
6,7
119,8

6,5%
7,1%
3,1%
-0,5p.p.
11,5%
1,6p.p.
-21,7p.p.
1,9%
11,7%
1,4%

Mobile (R$ milhGes)

Receita liquida

% da Receita liquida

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA?2

% do EBITDA total

Volume de vendas (em milhdes)

74,2
20,7%
8,0
10,8%
15,9%
75,0

81,5
21,1%
10,0
12,3%
13,7%
101,5

9,8%
0,4p.p.
25,0%
1,5p.p.
-2,2p.p.
35,3%

Meios de Pagamento (R$ milhdes)

Receita liquida

% da Receita liquida

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA

% do EBITDA total

Volume de vendas (em milhdes)

137,8
38,4%
-5,3
-3,8%

-10,5%

65,3

148,7
38,5%
9,8
6,6%
13,4%
84,5

7,9%
0,1p.p.
284,9%

10,4p.p.
23,9p.p.
29,4%

RESULTADOS

1T 2018

10 EBITDA e o EBITDA Ajustado n3o sdo medidas de desempenho financeiro segundo as Préticas Contdbeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser
considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida
de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n2 527, de 4 de outubro de 2012, o célculo do EBITDA n3o pode excluir quaisquer itens ndo recorrentes, ndo operacionais ou de
operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das
depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. O EBITDA Ajustado é utilizado por nds como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em
substituigdo aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagdo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas operacionais,
Depreciagdo e amortizagdo da administracdo, Efeitos de depreciagdo, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Outras despesas ndo
recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua
utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que poderiam afetar, de

maneira significativa, os nossos lucros.

2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas ndo-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Préticas
Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho
operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho de
nossas operagoes e ndo deve ser utilizado em substituigdo aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente da nossa. O
Lucro Liquido Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados
custos e despesas decorrentes dos nossos negacios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.




a RESULTADOS
RESULTADO CONSOLIDADO 1T 2018

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (Em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
1717 1718 1T17 1718

Receita de venda de bens e/ou senigos 169,0 171,9 358,5 386,3
Receita bruta de venda e/ou senigos 194,8 197,6 390,5 420,4
Impostos e dewlugbes (25,8) (25,6) (32,0) (34,0)
Custo dos bens e/ou senigos vendidos (137,8) (125,2) (281,4) (285,8)
Lucro Bruto 31,2 46,7 77,1 100,5
Despesas com vendas 8,1) 8,9) (28,0) (31,2)
Despesas gerais e administrativas (10,0) (8,4) (22,8) (20,6)
Outras despesas operacionais (10,9) 0,9) (17,2) (11,7)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1,9 3,3 - 0,3)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 4,1 31,8 9,1 36,7
Receitas financeiras 15,5 2,6 21,1 22,8
Despesas financeiras (14,1) 6,2) (23,0) (27,3)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 5,5 28,2 7,2 32,2
Imposto de renda e contribuig&o social correntes - (4,4) (7,7) (9,6)
Imposto de renda e contribuigc&o social diferidos 2,1 4,1) 8,5 2,3)
Lucro (prejuizo) liquido do periodo de operagdes continuadas 7,6 19,7 8,0 20,3
Lucro liquido do periodo 7,6 19,7 8,0 20,3
Resultado atribuivel a

Proprietarios da Controladora 7,6 19,7 7,6 19,7

Participagdes ndo controladoras - - 0,4 0,6




RESULTADO CONSOLIDADO RESULTADOS
1T 2018

DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhGes)

Controlada Consolidado
1T17 1T18 1T17 1T18
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Caixa gerado nas operacgdes 19,4 40,7 42,8 63,4
Lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢éo sc 515 28,2 7,2 32,2
Conciliagao do lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de
renda e contribui¢éo social com o caixa gerado (pelas
Depreciagé&o 10,5 9,4 18,0 16,8
Baixa de itens de ativos imobilizado 0,1 - 0,1 0,2
Amortizacéo 1,6 15 10,2 12,0
Atualizagédo de dep6sito Judiciais (0,6) 1,4) (0,6) 1,4)
Provisdo para obsolescéncia de imobilizado - - 0,3) -
Opc¢des de outorgas reconhecidas - 0,7 - 0,7
Provisdo para obsolescéncia de estoque - - (0,6) 0,9)
Provisdes (0,6) 01 (0,4) 0,4)
Provisdo para perdas sobre créditos 0,1) 0,3) 0,1) (2,0)
Equivaléncia patrimonial (1,9 3,3 - 0,3
Desreconhecimento de passivo financeiro (8.8) - (8,8) -
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiament 13,2 59 17,0 11,9
Juros variagdo cambial de adiantamentos e leasing 0,2 - 0,3 (8,6)
Juros e variagdo cambial sobre matuos - - - 0,6
Outras variagdes cambiais 0,3 0,1) 0,8 2,0
Variag6es nos ativos e passivos (33,3) (14,1) (53,0) (16,4)
Contas a receber de clientes (24,9) (3,6) 0,3) 17,1
Impostos a recuperar 2,8) (6,0) (6,9) (7,3)
Estoques 3,5 (5,6) 4,2 (5,0)
Dep6sitos judiciais 0,8 3,2 0,8 3,3
Outras contas a receber 1,2) (3,0 (8,3) 1,3
Créditos com partes relacionadas - 53 - -
Fornecedores (10,3) (2,8) (30,7) (17,5)
Salérios, provisGes e encargos sociais a recolher 1,3) 2,7) (3,2 0,8
Impostos, taxas e contribui¢cdes a recolher 3,4 5,8 3,0 1,9
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,4 0,2 (4,8) 1,1)
Pagamento para riscos trabalhistas, ciwveis e tributarios - 0,9) - (1,6)
Pagamento de IR e CSLL 0,9) (4,0) (6,8) (8,3)
Caixa gerado pelas atividades operacionais (13,9) 26,6 (10,2) 47,0
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicao e baixa de imobilizado 2,7) (6,6) (4,9) 9,4)
Aquisigdo e baixa de intangivel (0,5) (1,4) (4,0) (6,4)
Titulos e valores mobiliarios 0,1 0,2) 5,9 0,2)
Aumento de capital em controladas (1,4) 0.8 - -
Caixa liquido gerado (consumido) atividades investimentos (4,5) 9,0) (3,0) (16,0)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Juros sobre capital proprio pagos liquidos (13,2) - (13,2) -
Acdes em tesouraria 3,7) 1,9 3,7) 1,9)
Pagamento Leasing 1,9) 0,9) (2,6) a,7)
Pagamento de juros sobre financiamentos - - 0,2) 0,1)
Pagamento de financiamentos - - ,7) a,7)
Pagamento de Empréstimos - > (8,5) (8,7)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - 1,5) 1,3)
Caixa gerado (consumido) atividades de financiamento (18,8) (2,8) (31,4) (15,4)
Aumento (reducao) do caixa e equivalentes de caixa (37,2 14,8 (44,6) 15,6
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalénte de caixa no inicio do exercicio 252,5 165,8 394,8 296,9
Efeitos de mudancas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente - - 3,3 1,1
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 215,3 180,6 353,5 313,6

Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (37,2 14,8 (44,6) 15,6




RESULTADOS
RESULTADO CONSOLIDADO 1T 2018

BALANCO PATRIMONIAL (em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
ATIVO Dez 2017 Mar 18 Dez 2017 Mar 18
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 165,8 180,6 296,9 313,7
Titulos e valores mobiliarios S 5 16,7 17,2
Contas a receber de clientes 121,3 121,8 335,1 31,4
Créditos com partes relacionadas 7,7 2,4 o s
Impostos a recuperar 11,8 12,9 51,5 58,6
Estoques 47,6 53,2 118,3 124,3
Outras ativos circulantes 4,7 7,8 40,2 40,1
358,9 378,7 858,7 865,3
Ativo disponivel para Venda 0,8 0,8 0,8 0,8
Total do ativo circulante 359,7 379,5 859,5 866,1
Né&o Circulante
102,8 97,6 179,3 175,3
Contas a receber de clientes 13,0 13,1 18,1 17,5
Titulos e valores mobiliarios 0,7 0,9 0,7 0,9
Depositos judiciais 31,5 29,7 38,3 36,5
Impostos a recuperar 21,8 22,4 22,5 23,1
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 34,7 30,6 61,3 58,7
Outras contas a receber 1,1 0,9 38,4 38,6
Investimentos 727,3 723,0 39,0 38,8
Imobilizado 185,3 183,0 364,3 357,4
Intangivel 24,4 24,3 617,7 615,8
1.039,8 1.027,9 1.200,3 1.187,3
Total do ativo 1.399,5 1.407,4 2.059,8 2.053,4
Controladora Consolidado
PASSIVO Dez 2017 Mar 18 Dez 17 Mar 18
Circulante
Fornecedores 28,7 29,2 99,7 85,0
Débitos com partes relacionadas 4,9 2,2 > =
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pag 127,8 132,8 255,9 262,6
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher 37,0 34,4 63,9 64,5
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 6,6 8,3 11,3 14,4
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 2,7 2,8 17,4 16,9
207,7 209,7 448,2 443,4
Nao Circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e leasing a pag: 199,6 199,6 549,6 542,6
Provisdes 13,2 12,4 17,4 15,4
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos - - 36,8 36,6
Outras contas a pagar o o 17,1 17,5
212,8 212,0 620,9 612,1
Total do Passivo 420,5 421,7 1.069,1 1.055,5
Patiménio liquido
Capital social 904,5 904,5 904,5 904,5
Resenvas de capital e agdes em tesouraria 2,3 (3,5 2,3) (3,5
Resernvas de lucros 137,5 127,2 137,5 127,2
Ajustes acumulados de conversao (71,3) (72,8) (71,3) (72,8)
Proposta de distribui¢éo de dividendos adicionais 10,6 10,6 10,6 10,5
Lucro no periodo - 19,7 - 19,7
979,0 985,7 979,0 985,6
Participagdo ndo controladoras = = 11,7 12,3
Total do patriménio liquido 979,0 985,7 990,7 997,9
Total do passivo e patrimoénio liquido 1.399,5 1.407,4 2.059,8 2.053,4
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