COMPANHIA AUg(ILIAR DE ARMAZENS GERAIS

NPJ/MF n° 61.145.488/0001-30
RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores acionistas: De acordo com as disposigoes legais e estatutdrias, temos o prazer de submeter a apreciac@o de Vossas Senhorias as Demonstragdes Financeiras em 31 de margo de 2020. A Diretoria coloca-se a disposi¢cao dos Senhores Acionistas para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que

eventualmente considerem necessarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2020 2019 Passivo Nota 2020 2019

. . —  ——  ——  Passivocirculante
Ativo circulante Fornecedores 12 9.942 10.323
Caixa e equivalentes de caixa 6 69.155 71.120 Empréstimos e financiamentos 13 55277 14.322
: Passivo de arrendamento 13 1.841 -
Contas a receber de clientes 7 19951 19.834 Obrigagdes sociais e trabalhistas 6.645 6.913
Estoques 8 11.749 8.702  Provis@o de imposto de renda e contribuigdo social 17.264 23.565
Impostos e contribuicbes a recuperar 7.034 10.354 Impostos e contribuicdes a recolher 818 755
Lo . Adiantamentos a clientes - 4
Imposto de renda e contribuigao social a recuperar 4.241 2.382  Dividendos a pagar 16 6.345 10.339
Adiantamentos a fornecedores 174 463 Instrumentos financeiros derivativos nao realizados 15 2.494 1.377
Instrumentos financeiros derivativos nao realizados 15 8512 193  Qutras contas a pagar ___ 716 2215
Total do passivo circulante 101.342 _69.813

Outras contas a receber _ 5490 _ 7.135 Ppassivo nao circulante

Total do ativo circulante 126.306 120.183 Empréstimos e financiamentos 13 239.936 77.002
Ativo no circulante Passivo de arrendamento 13 29.796 -
Provisdo para contingéncias 14 16.867 19.616
Ativo fiscal diferido 9 963 —  Partes relacionadas 16 47 74
Depositos judiciais 14 16156 15.155 Passivo fiscal diferido 9 - 254
X . - ~ . Outras contas a pagar 478 408
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados 15 16.955 239 Total do passivo néo circulante 287.124 99.641

Partes relacionadas 16 - 19 (F;atriménio liquido
. apital social 52.657 52.657
Invesltllmentos 10 4.104 1.870 Reserva legal 10.374 9.039
Imobilizado 11 295.189 303.338  Retengao de lucros 31.932 198.365
Direito de uso em arrendamento 11 _30.578 — Ajuste de avaliagao patrimonial __6.822 11.289
Total do ativo néo circulante 363.945 320621 oy 9O g:ts';ﬁg"w liquido B
Total do ativo 490.251 440.804 Total do passivo e patrimonio liquido 490.251 440.804

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)
Capital Reserva Retencao Ajuste de avaliagao Lucros

social legal de lucros patrimonial acumulados Total
Em 2018 52.657 6.862 166.818 10.498 - 236.835
Lucro liquido do exercicio - - - - 43.533 43.533
Resultados abrangentes do periodo: -
Hedge de fluxo de caixa liquido - - - 1.321 - 1.321
Destinagao do lucro: -
Reserva legal - 2177 - - (2.177) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (10.339) (10.339)
Retencéo de lucro - - 31.547 - (31.547) -
Realizagao do custo atribuido - - - (530) 530 -
Em 2019 52.657 9.039 198.365 11.289 = 271.350
Distribuicao de dividendos conforme AGE de 11 de margo de 2020 - - (186.000) - - (186.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - 26.717 26.717
Resultados abrangentes do exercicio: -
Hedge de fluxo de caixa liquido - - - (1.048) - (1.048)
Hedge accounting de Swap - - - (2.889) - (2.889)
Destinagao do lucro: -
Reserva legal - 1.335 - - (1.335) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - (6.345) (6.345)
Retencéo de lucro - - 19.567 - (19.567) -
Realizagao do custo atribuido - - - (530) 530 -
Em 2020 52.657 10.374 31.932 6.822 - 101.785

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais (“Companhia”) é uma sociedade andénima de capital fechado
que tem suas operagdes concentradas no terminal portuario de Santos, no Estado de Sao Paulo. Possui
como atividade preponderante a armazenagem e operagdo de terminais de exportagao de agucar e de
outros produtos de origem vegetal, bem como o exercicio das atividades de operador portuario. Impacto
do Coronavirus (COVID-19) nas Demonstracdes financeiras: A epidemia de COVID-19 trouxe aos
mercados em geral (financeiro, de cambio e de commodities) significativa volatilidade, com impactos
diretos de reducao de consumo e também um clima de grande incerteza sobre o futuro. Por ter tido inicio
de maneira mais relevante no Brasil, somente na segunda quinzena de Margo/2020 (lltimo més da
safra), teve pouco efeito nas operagdes da Companhia, que continuou operando normalmente. Mesmo
assim, uma série de acoes foram tomadas de maneira imediata pela Companhia, para um gerenciamento
estruturado do ambiente de negdcios neste contexto. Foi constituido um comité de contingéncia, além
da viabilizagdo do trabalho remoto para os funcionarios administrativos e os times de operacédo
trabalham de forma a garantir a continuidade das operagdes, atendendo rigorosas medidas
estabelecidas para preservar a salude e o bem estar de todos. Dentre as quais, merecem destaque:
* Afastamento de colaboradores pertencentes ao grupo de risco; * Afastamento de colaboradores com
sintomas gripais; * Comunicagao reforgada relacionada a agdes preventivas e de higiene, ndo sé no
ambiente de trabalho, mas nas residéncias dos funciondrios; * Entrega de kits de higiene para as
familias; * Implementacéo de check-in diario dos funcionarios “on-line” para triagem e mapeamento da
equipe de medicina do trabalho; * Afericdo da temperatura corporal de todos os colaboradores e
prestadores de servicos na chegada ao Terminal; ¢ Alteragdo do processo de troca de turno a fim de
evitar aglomeragdes; * Implantagdo de sistema de rodizio para uso dos vestidrios e dos refeitérios,
mantendo o distanciamento fisico adequado; * Obrigatoriedade na utilizagdo de méascaras para todos os
colaboradores dentro do terminal e orientacao para a utilizagdo e descarte de mascaras de forma
adequada; * Monitoramento de sintomas por meio da equipe de Medicina do Trabalho; e * Adiantamento
da campanha de vacinagéo contra a gripe para todos os colaboradores. A diregdo da Companhia
acompanha atentamente a todos os eventos e desdobramentos relacionados ao COVID-19 tomando as
medidas necessdrias para a apropriada gestao e minimizagéo de potenciais impactos aos negécios.

2. Entidade da Companhia
Sugar Express Transportes S.A.: A Companhia detém 100% da Sugar Express Transportes S.A. que é
responsavel pelo transporte rodovidrio de agucar e etanol.

3. Base de preparacao

a. Declaracao de conformidade: As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos
contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC). A emissao das demonstragdes financeiras foi aprovada pela Diretoria
em 29 de maio de 2020. Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentados na
Nota Explicativa n° 5. Este € o primeiro conjunto de demonstragdes financeiras anuais da Companhia no
qual o CPC 06 (R2)/IFRS 16 - Arrendamentos foram aplicados. As mudancas relacionadas nas principais
politicas contabeis estdo descritas na Nota Explicativa n°® 5. Todas as informagdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem aquelas
utilizadas pela Administragdo na sua gestdo. Considerando que a controladora final, Copersucar S.A.,
apresenta demonstragdes financeiras consolidadas incluindo todas as controladas da Companhia, ndo
estdo sendo apresentadas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia e suas controladas
em 31 de margo de 2020 em conformidade com o CPC 36 (R3) demonstracdes consolidadas. b. Moeda
funcional e moeda de apresentacao: Estas demonstragées financeiras estao apresentadas em Real,
que é a moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. c. Uso de estimativas
e julgamentos: A preparagdo das demonstracdes financeiras requer que a Administracdo faca
julgamentos, use estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados nos ativos,
passivos, receitas e despesas. Contudo, a incerteza relativa a esses julgamentos, premissas e
estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil de certos
ativos e passivos em exercicios futuros. As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua.
As revisdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente. As principais estimativas, premissas e
julgamentos contébeis significativos s&o: vida util do ativo imobilizado (Nota Explicativa n°® 5.h.iii), ativos
e passivos fiscais diferidos (Nota Explicativa n® 9), provisdo para contingéncias (Nota Explicativa n® 14),
instrumentos financeiros (Nota Explicativa n° 15) e arrendamentos mercantis operacionais (Nota
Explicativa n° 13 b.). d. Mensuragao do valor justo: Diversas politicas e divulgagdes contabeis da
Companhia requerem a determinagédo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como
para os nao financeiros. A Companhia utiliza dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel, e
os valores justos sao classificados hierarquicamente, conforme técnicas de avaliagéo da seguinte forma:
Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.
Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). Para este exercicio social nao ha
avaliagdes a valor justo realizadas pela Companhia que se enquadram no Nivel 3 definido pelo CPC 40
(item 27 a.c.). A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
do exercicio das demonstragbes financeiras em que ocorreram as mudangas. Quando aplicéveis os
valores justos, as informagoes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragéo sao divulgadas em
notas explicativas especificas aquele ativo ou passivo.

4. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excegcdo dos
instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e do imobilizado com adocéo
do custo atribuido, reconhecidos nos balancos patrimoniais.

5. Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras em consonancia com os pronunciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), exceto nos casos indicados em contrario.
a. Mudanca nas principais politicas contabeis: Este ¢ o primeiro conjunto de demonstragdes
financeiras anuais da Companhia no qual o CPC 06 (R2) - Arrendamentos foram aplicados. Mudangas
nas principais politicas contabeis estao descritas na Nota Explicativa n° 5 n. (i) Aspectos gerais: O CPC
06 (R2) introduz um modelo Unico de contabilizagao de arrendamentos no balango patrimonial para
arrendatdrios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacao de efetuar
pagamentos do arrendamento. Isengdes opcionais estdo disponiveis para arrendamentos de curto
prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador permanece semelhante a norma atual, isto
é, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou operacionais. O CPC 06
(R2) substituiu as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (R1) Operagdes de
Arrendamento Mercantil e o ICPC 03 Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento
Mercantil e é efetiva, no caso da Companhia a partir de 1° de abril de 2019. A luz da referida norma
contabil, o impacto mais significativo identificado foi que a Companhia reconheceu ativos e passivos
para os seus arrendamentos, anteriormente reconhecidos como operacionais, relacionados aos
arrendamentos da &rea localizada no Porto de Santos e locagdo de equipamentos para armazenagem.
Além disso, a natureza das despesas relacionadas a esses arrendamentos foi alterada, pois o CPC 06
(R2) substituiu a despesa linear de arrendamento operacional por despesas de depreciagédo do direito
de uso e juros sobre os passivos de arrendamento. (ii) Transi¢dao: A Companhia aplicou inicialmente o
CPC 06 (R2) a partir de 1° de abril de 2019. A Companhia adotou o CPC 06 (R2) utilizando a abordagem
retrospectiva com efeito cumulativo, conforme apéndice (C)(C5) item (b) e (C7) da norma, na qual o
efeito cumulativo da aplicag&o inicial é reconhecido no saldo de abertura dos lucros acumulados em
1° de abril de 2019. Consequentemente, as informagdes comparativas apresentadas para 2018 nao
estao reapresentadas - ou seja, séo apresentadas, conforme reportado anteriormente, de acordo com
o CPC 06 (R1) e interpretagdes relacionadas. Os detalhes das mudangas nas politicas contabeis estdo
divulgados abaixo. Além disso, os requerimentos de divulgacdo no CPC 06 (R2) em geral ndo foram
aplicados a informagdes comparativas. Adicionalmente, os seguintes principais expedientes praticos
foram utilizados para a transi¢do aos novos requerimentos de contabilizagdo de arrendamentos:
(a) aplicagdo do CPC 06 (R2) a todos os contratos celebrados antes de 1° de abril de 2019 que eram
identificados como arrendamentos de acordo com CPC 06 (R1) e interpretagdes relacionadas;
(b) nao foi realizado o reconhecimento dos contratos com prazo de encerramento dentro do periodo de
12 meses a partir da data da adogéo inicial da norma ou com prazos indeterminados; (c) foram
consideradas as opcdes de prorrogacéo de prazo ou rescisao, quando aplicavel, (d) nao foi realizado o
reconhecimento dos contratos, cujo ativo subjacente era considerado de baixo valor. Os impactos da
adocao da norma estao demonstrados no Balango Patrimonial e notas explicativas 11 b) e 13 b), uma
vez que nado havia arrendamentos registrados no exercicio anterior.

Saldo Ajuste adocao Saldo apds
anterior inicial do Adocao Inicial
01/04/2019 _ CPC 06 (R2) 01/04/2019
Ativo
Circulante 120.183 - 120.183
Total do ativo circulante 120.183 - 120.183
N&o circulante
Ativo imobilizado (direito de uso) - 34.689 34.689
Ativo imobilizado 303.338 - 303.338
Outros ativos 17.283 - 17.283
Total do ativo nao circulante 320.621 34.689 355.310
Total do Ativo 440.804 34.689 475.493
Passivo
Circulante
Passivo de arrendamento - 5.015 5.015
Demais passivos 69.813 - 69.813
Total do passivo circulante 69.813 5.015 74.828
N&o circulante
Passivo de arrendamento - 29.675 29.675
Demais passivos 99.641 - 99.641
Total do passivo nao circulante 99.641 29.675 129.316
Patriménio liquido 271.350 - 271.350
Total do Passivo e Patriménio Liquido 440.804 34.689 475.493

A vida util do arrendamento no porto de Santos é de 17 anos e os demais de equipamentos é de 3 anos.
Ao mensurar os passivos de arrendamento para arrendamentos classificados como operacionais, a
Companhia descontou os pagamentos utilizando a taxa incremental sobre empréstimos seguindo a
mesma Duration de cada contrato, cuja taxa média ponderada é de 8,65%. b. Receita operacional: A
receita de servigos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de conclusdo do servigo
na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. O estdgio de conclusdo é avaliado por
referéncia ao término dos embarques efetuados. c. Receitas financeiras e despesas financeiras: As
receitas financeiras compreendem, substancialmente, receitas de juros de aplicagdes financeiras e
variagdes credoras no valor justo de instrumentos financeiros utilizados na prote¢ao a risco de moeda e

juros, assim como ganhos realizados na liquidagao de tais instrumentos. A receita de juros é reconhecida
no resultado, por meio do método dos juros efetivos. As despesas financeiras compreendem,
substancialmente, despesas com juros sobre empréstimos e imposto de renda sobre os juros, variagoes
a débito no valor justo de instrumentos financeiros utilizados na protecao a risco de moeda e juros,
assim como perda na liquidagdo de tais instrumentos financeiros. d. Equivaléncia patrimonial: A
informacao financeira da controlada é reconhecida por meio do método de equivaléncia patrimonial nas
demonstragoes financeiras da Companhia. e. Moeda estrangeira: (ii) Transacées em moeda
estrangeira: As transagbes em moeda estrangeira sao convertidas para Reais (moeda funcional da
Companhia) utilizando as taxas de cambio nas datas das transagdes. Os saldos das contas de balanco
em moeda estrangeira séo convertidos pelas taxas de cdmbio em vigor na data de encerramento das
demonstragoes financeiras, e os ganhos ou perdas de variagdo cambial séo reconhecidos no resultado
financeiro. As diferengas de moedas estrangeiras s&o reconhecidas no resultado do exercicio. f.
Beneficios a empregados: (i) Planos de contribuicdo definida: A Companhia oferece a seus
colaboradores um plano de Previdéncia Privada de Contribui¢do Definida, com o objetivo de assegurar
as pessoas a possibilidade de acumularem recursos que garantam uma renda mensal no futuro,
possibilitando que o empregado mantenha um padréo de vida digno apés a aposentadoria. O plano de
previdéncia da Companhia é acessivel a todos os colaboradores e administradores, de forma facultativa.
O empregado que optar por aderir ao plano podera optar por duas modalidades: 1- Plano Gerador de
Beneficio Livre (PGBL) ou 2- Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL). Pelas regras aprovadas do plano,
o empregado pode participar através de contribuigdes basicas ou suplementares, e a Companhia
contribui em paridade com as contribuicdes basicas que o empregado fizer, até o limite de 6% do salério
de contribui¢do. Adicionalmente, o empregado podera fazer contribuigbes extraordinarias, que nao tém
contrapartida pela Companhia. (ii) Participagao nos lucros e bénus: A participagado dos colaboradores
nos lucros e a remuneragao variavel dos executivos estao vinculadas ao alcance de metas operacionais
e financeiras. A Companhia reconhece um passivo e uma despesa alocados ao custo de produgéo e as
despesas gerais e administrativas, quando atingidas essas metas. g. Imposto de renda e contribuicao
social: O imposto sobre a renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota de 15%, acrescida
do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no exercicio de 12 meses, ja a contribuicao
social é computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributvel, reconhecido pelo regime de
competéncia. Além disso, pode-se efetuar a compensacao de prejuizos fiscais e de base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro tributavel anual. A despesa com imposto de renda e
contribuicdo social compreende os impostos correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto
diferido sdo reconhecidos no resultado, exceto itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se
certos critérios forem atendidos. (i) Imposto corrente: O imposto corrente é o imposto a pagar ou a
receber sobre o lucro real ou prejuizo fiscal do exercicio, bem como qualquer ajuste aos impostos a
pagar de exercicios anteriores, as aliquotas supramencionadas. (i) Imposto diferido: O imposto
diferido é calculado sobre prejuizos fiscais e base de calculo negativa de contribui¢do social, bem como
sobre as diferengas temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os
valores contabeis das demonstracdes financeiras. Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social
diferido é reconhecido na medida em que seja provavel que lucros futuros sujeitos a tributacéo estarao
disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribui¢ao social diferido
sao revisados a cada data de elaboracéo das demonstracdes financeiras e sao reduzidos na medida em
que sua realizagdo nado seja mais provavel. (iii) Exposicoes fiscais: Na determinagdo do imposto de
renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragéo o impacto de incertezas relativas a
posigdes fiscais tomadas. A Companhia acredita que a provisao para imposto de renda no passivo esta
adequada com relagdo a todos os exercicios fiscais em aberto, baseada em sua avaliagao de diversos
fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em
estimativas e premissas e pode envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas
informagdes podem se tornar disponiveis, levando a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a
adequacao das provisdes existentes e, consequentemente, impactar a despesa com imposto de renda
no exercicio em que forem realizadas. h. Estoques: Os estoques sdo avaliados com base no custo
histérico de aquisi¢céo, acrescidos de gastos relativos a transportes, armazenagens e impostos nao
recuperaveis. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem o valor de mercado. i. Imobilizado:
(iv) Reconhecimento e mensuragéo: ltens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de
aquisicado ou construcdo, deduzidos de depreciacdo e perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperavel (impairment), quando aplicavel. O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a
aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos inclui: materiais e mao de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e condicdes necessarios de operagdo, desmontagem e
restauragdo do local onde esses ativos estdo localizados; e custos de empréstimos sobre ativos
qualificaveis. Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado. Ganhos e perdas na alienagao de um
item do imobilizado sdo apurados pela comparacao entre os recursos advindos da alienagao com o valor
contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos dentro de outras receitas operacionais no resultado.
(v) Custos subsequentes: O custo de reposi¢do de um componente do imobilizado é reconhecido no
valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios econémicos incorporados ao componente
irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confidvel. O valor contabil do
componente que tenha sido reposto por outro e o custo de manutengao sao contabilizados no resultado
do exercicio conforme incorrido. (vi) Depreciag&o: ltens do ativo imobilizado s&o depreciados a partir da
data em que estao disponiveis para uso, ou, no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia
em que a construcao é finalizada e o ativo esta disponivel para uso. A depreciagdo é reconhecida no
resultado utilizando-se do método linear em relagéo as vidas Uteis estimadas. A depreciagéo é calculada
sobre o valor deprecidvel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor
residual. As taxas médias anuais ponderadas estimadas para os exercicios corrente e comparativo sao
as seguintes:

2020 e 2019
Méaquinas e equipamentos 5,28%
Equipamentos de processamento de dados 24,98%
Méveis e utensilios 7,13%
Veiculos 9,06%
Benfeitorias em propriedade de terceiros 4,69%

O método de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais s&o revistos a cada encerramento de
exercicio e ajustados caso seja apropriado. j. Instrumentos fir iros: (i) R h o e
mensuragdo inicial: O contas a receber de clientes e os empréstimos e financiamentos s&o
reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros sé@o reconhecidos inicialmente quando a Companhia se tornar parte das disposicdes
contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem
um componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor
justo, acrescidos, para um item nao mensurado ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR), os custos
de transacao que sd@o diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emiss@o. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento € mensurado inicialmente ao prego da
operagdo. (ii) Classificacao e acdo subseq te: No reconhecimento inicial, um ativo
financeiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado, ao Valor Justo por meio de Outros
Resultados Abrangentes (VJORA) ou a VJR. Os ativos financeiros ndo sao reclassificados
subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de negécios
para a gestéao de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados s&o reclassificados
no primeiro dia do periodo de apresentacéo posterior & mudanga no modelo de negécios. Um ativo
financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender a ambas as condi¢cdes a seguir: E mantido
dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais. Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um ativo
financeiro é mensurado ao VJORA se atender ambas as condigdes a seguir: E mantido dentro de um
modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais
quanto pela venda de ativos financeiros. Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos
de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. No
reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que néo seja mantido para
negociagéo, a Companhia pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes subsequentes no VJR
do investimento em outros resultados abrangentes (VJORA). Essa escolha é feita investimento por
investimento. Todos os ativos financeiros néo classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJORA, conforme descrito acima, sé@o classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao VJR caso for
classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o
resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa
de juros, ganhos e perdas cambiais s@o reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também sdo reconhecidos no resultado. (iij) Desreconhecimento de um ativo
financeiro: A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos
de caixa do ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento aos
fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagédo na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos ou na qual a Empresa nem
transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro
e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro. A Companhia realiza transagées em que
transfere ativos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente todos os
riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financeiros ndo sao desreconhecidos.
(iv) Desreconhecimento de um passivo financeiro: A Companhia desreconhece um passivo
financeiro quando sua obrigagdo contratual é liquidada, cancelada ou expira. A Empresa também
desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo
modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados é reconhecido a valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a
diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestacao paga (incluindo ativos transferidos que nao
transitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. (v) Instrumentos financeiros
derivativos: A Companhia detém instrumentos financeiros derivativos - Non Deliverable Forward
(NDFs) para suas operagdes de protegdo (hedge de fluxo de caixa) as variacdes de cambio (moeda)
conforme descrito na Nota Explicativa n°® 15. O objetivo das operagdes envolvendo derivativos esta
sempre relacionado a operagado da Companhia e a reducgéo de sua exposicao aos riscos de moeda,
devidamente identificados por politicas e diretrizes estabelecidas. Os resultados obtidos com estas
operagdes estédo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia.
Todos os ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos financeiros derivativos estdo reconhecidos
pelo seu valor justo. k. Capital social: Agdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. A
Companhia ndo possui acoes preferenciais. Os dividendos obrigatérios, conforme definido em estatuto,
s&o reconhecidos como passivo. |. Redugao ao valor recuperavel (impairment): A Companhia reviia

Quantidade”
Participacao % de acoes
2020
Sugar Express Transportes S.A. 100,00000 50.000
2019
Sugar Express Transportes S.A. 100,00000 50.000

A Diretoria
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)

Nota 2020 2019

Receitas liquidas 18 158.299 174.755

Custo das vendas 19 _ (79.428) (71.270)

Lucro Bruto 78.871 _103.485

Despesas vendas 19 (2.298) -

Despesas administrativas 19  (32.888) (30.169)

Outras receitas 8.142 2.736

Outras despesas 20 (7.053) 5.795
Resultado antes das receitas (despesas)

financeiras liquidas 44.774 _ 70.257

Receitas financeiras 21 37.817  10.441

Despesas financeiras
Financeiras liquidas

21 _ (45.850) (17.937
21 (8.033 7.496

Resultado de equivaléncia patrimonial 10 2.404 962
Resultado antes dos impostos 39.145 _ 63.723
Imposto de renda e contribuigao social corrente 22  (13.904) (23.381)
Imposto de renda e contribuigao social diferido 22 1.476 3.191
Imposto de renda e contribuicao social (12.428) _(20.190
Lucro liquido do exercicio 26.717 _ 43.533
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES - EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)
2020 2019
Lucro liquido do exercicio 26.717 _ 43.533
Resultados abrangentes
Non Deliverable Forward hedge de fluxo de caixa (1.587) 2.001
Hedge accounting de swap (4.378) -
Imposto de renda e contribuigao social sobre resultados abrangentes 2.028 (680)
Resultado abrangente total 22.780 _ 44.854
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA - EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2020 E 2019 (Em milhares de Reais)
2020 2019
Lucro liquido do exercicio 26.717 _ 43.533
Ajustado por:
Resultado da equivaléncia patrimonial (2.404) (962)
Depreciagao e amortizagdo 26.030 19.571
Impostos diferidos (2.964) (3.334)
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e financiamentos 35.515 5.748
Valor liquido das baixas do ativo imobilizado 64 698
(Diminuicdo)/ Aumento em provisdo para contingéncias (2.749) 1.954
Beneficios a empregados (268) 1.047
Mudanca no valor justo de instrumentos financeiros derivativos (28.396) 3.261
Perdas estimadas 2.298 -
Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento)/Diminuigéo de contas a receber de clientes (2.415) 11.114
(Aumento) em partes relacionadas (11) (34.332)
(Aumento) de estoques (3.047)  (1.503)
Diminuigdo/(Aumento) de impostos a recuperar 1.461 (8.847)
Diminuigdo/(Aumento) em outras contas a receber 1.815 (522)
Aumento de adiantamento a fornecedores 289 190
(Diminuicdo) em depdsitos judiciais (1.001) (402)
(Diminuicao)/Aumento de fornecedores (381) 1.524
Aumento/(Diminui¢do) de impostos e contribuicdes a recolher 17.766 (17.497)
(Diminuigdo)/Aumento em outras contas a pagar (1.429) 1.011
Juros pagos sobre empréstimos e financiamentos (591)  (4.460)
Imposto de renda e contribuigao social pagos (24.003) _ 19.435
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 42.296 _ 37.227
Aplicag&o de recursos em imobilizado (11.909) _ (6.279
Caixa liquido (usado) nas atividades de investimentos (11.909) _ (6.279)
Pagamento de passivo de arrendamento (7.861) -
Dividendos pagos (196.339) (11.891)
Empréstimos e financiamentos tomados 186.000 32.438
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (14.152) _(14.010)
Caixa liquido (usado)/gerado pelas atividades de financiamentos (32.352) 6.537
(Diminuicao)/Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa (1.965) _ 37.485
Demonstracao da variagao em caixa e equivalentes de caixa
No final do exercicio 69.155  71.120
No inicio do exercicio 71.120 _ 33.635
(Diminuicao)/Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa (1.965) _ 37.485

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

a cada data de apresentacéo para apurar se ha indicagédo de perda no valor recuperavel e sempre que
houver evidéncia objetiva de que tenha ocorrido um evento de perda apds o reconhecimento inicial do
ativo, e que o evento de perda tenha um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que
possam ser estimados de uma maneira confidvel. Quando n&do for possivel estimar o montante
recuperavel de um ativo individualmente, a Companhia calcula o montante recuperavel da Unidade
Geradora de Caixa (UGC) a qual pertence o ativo. Ao avaliar a perda por reducao ao valor recuperavel
de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas de probabilidade de inadimpléncia, do
prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administragdo quanto as premissas sobre se as condi¢ées econdmicas e de crédito atuais sdo tais que
as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histdéricas.
O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas
de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados aos seus
valores presentes por meio da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condigoes vigentes de
mercado quanto ao exercicio de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Os
ativos corporativos da Companhia ndo geram entradas de caixa individualmente. Caso haja a indicacdo
de que um ativo corporativo demonstre uma redugéo no valor recuperavel, o valor recuperavel é alocado
para a UGC ou grupo de UGCs ao qual o ativo corporativo pertence numa base razoavel e consistente.
Uma perda por redug&o no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC exceder
o seu valor recuperavel. Perdas de valor sao reconhecidas no resultado do exercicio. Perdas no valor
recuperavel relacionadas as UGCs s&o alocadas inicialmente para reduzir o valor contabil de qualquer
agio alocado as UGCs, e entdo, se ainda houve perda remanescente, para reduzir o valor contabil dos
outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em uma base pro rata. m. Provisées: Uma provisdo é
reconhecida, em funcao de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacéo legal ou construtiva
que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para
liquidar a obrigagado. n. Arrendamentos: A Companhia aplicou o CPC 06 (R2) utilizando a abordagem
retrospectiva modificada e, portanto, as informacdes comparativas ndo foram reapresentadas e
continuam a ser apresentadas conforme o CPC 06 (R1) e ICPC 03. Os detalhes das politicas contabeis
conforme CPC 06 (R1) e ICPC 03 sao divulgados separadamente. Politicas contéabeis aplicaveis a
partir de 1 de abril de 2019: Um contrato €, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o
direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.
Para avaliar se um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, a Companhia
utiliza a definigdo de arrendamento no CPC 06 (R2). (i) Arrendatario: No inicio ou na modificagédo de
um contrato que contém um componente de arrendamento, a Companhia aloca a contraprestagdo no
contrato a cada componente de arrendamento com base em seus pregos individuais. A Companhia
reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento.
O ativo de direito de uso € mensurado inicialmente ao custo, que compreende o valor da mensurag@o
inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efetuados
até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos pelo arrendatario. O ativo de
direito de uso é subsequentemente depreciado pelo método linear desde a data de inicio até o final do
prazo do arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade do ativo subjacente ao
arrendatario ao fim do prazo do arrendamento, ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o
arrendatario exercera a opgao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso sera depreciado durante
a vida util do ativo subjacente, que é determinada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além
disso, o ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por reducéo ao valor recuperavel,
se houver, e ajustado para determinadas remensuragdes do passivo de arrendamento. O passivo de
arrendamento € mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do arrendamento que nao
sao efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou, se essa
taxa ndo puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo incremental da Companhia. A
Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos obtendo taxas de juros de varias fontes
externas de financiamento e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo do ativo
arrendado. Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragdo do passivo de arrendamento
compreendem o seguinte: - pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; e - pagamentos
varidveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente mesurados utilizando o indice
ou taxa na data de inicio. (i) Arrendamentos de ativos de baixo valor: A Companhia optou por ndo
reconhecer ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo
valor e arrendamentos de curto prazo, incluindo equipamentos de Tl. A Companhia reconhece os
pagamentos de arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear
pelo prazo do arrendamento. o. Mudangas nas principais politicas contabeis: Uma série de novas
normas seréo efetivas para os exercicios iniciados ap6s 1° de abril de 2020. A Companhia nao adotou
essas normas na preparagdo destas demonstracdes financeiras. As seguintes normas alteradas e
interpretagdes nao deverao ter um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia:
- Alteragbes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS. - Definicdo de um negécio
(alteragbes ao CPC 15). - Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26 e CPC 23). - IFRS 17
Contratos de Seguros.

6. Caixa e equivalentes de caixa

2020 _ 2019
Banco - Conta movimento 3.890 1.666
Aplicagdes financeiras 65.265 69.454
Total 69.155 71.120

Os saldos de aplicagdes financeiras s@o representados por titulos de renda fixa, em CDB remunerados
substancialmente a 102% da variagdo do CDI-CETIP (Certificado de Depdsito Interbancario). Os saldos
de fundo de investimentos sdo remunerados por cotas, equivalendo a 39% do CDI em 31 de marco de
2020, possuindo liquidez diéria e possibilidade de resgate imediato, sem multa ou perda no rendimento.
Para mais informagdes sobre a exposi¢do da Companhia a riscos de taxa de juros e liquidez, veja Nota
Explicativa n® 15.

7. Contas a receber de clientes

Nota _ 2020 _ 2019
Mercado interno 5.165 1.966
Mercado externo 3.806 3.568
Perdas estimadas (2.298) -
Partes relacionadas 16 13.278 14.300
Total 19.951 19.834

As contas a receber de clientes sao classificadas como recebiveis demonstrados ao custo amortizado.
Seu valor contabil liquido é semelhante ao seu valor justo. A exposi¢do da Companhia a risco de crédito,
bem como as médias das idades dos saldos, risco de moeda e perdas por redug&o no valor recuperavel
relacionadas as contas a receber de clientes, é divulgada na Nota Explicativa n® 15. Os critérios para
avaliacdo das “perdas de crédito esperadas” estao divulgados na Nota Explicativa n° 5 (n.B.ii). Na safra
houve a constituigio da Perda Estimada de R$ 2.298.

8. Estoques

Os estoques da Companhia, em 31 de margo de 2020, eram compostos por materiais de almoxarifado
no montante de R$ 11.749 (R$ 8.702 em 31 de margo de 2019).

9. Ativos e passivos fiscais diferidos

Impostos diferidos de ativos e passivos foram atribuidos da seguinte forma:

Ativos Passivos Liquido

2020 2019 _ 2020 _ 2019 _ 2020 _ 2019
Variagao cambial diferida 11.348 431 - - 11.348 431
Provisdes 7.628 7.895 - - 7.628 7.895
Ajuste a valor justo 286 381 - - 286 381
Depreciacdo - — (4.861) (5.208) (4.861) (5.208)
Derivativos - —(10.290)  (224) (10.290) (224)
Custo atribuido - — (5.701) (5.981) (5.701) (5.981)
Outros resultados abrangentes 2.193 165 - - 2193 165
Outros 360 - - - 360 -
Total 21.815 8.872 (20.852) (11.413) 963 (2.541)

Movimentagao das diferengas temporarias durante o ano:
Reconhecida Reconhecida em outros

2019 no resultado resultados abrangentes 2020
Variagao cambial diferida 431 10.916 - 11.347
Provisdes 7.895 (267) - 7.628
Ajuste a valor justo 381 (95) - 286
Depreciagdo (5.209) 348 - (4.861)
Derivativos (224) (10.066) — (10.290)
Custo atribuido (5.981) 280 - (5.701)
Outros resultados abrangentes 166 - 2.028 2194
Outros - 360 - 360
Total 2.541 1.476 2.028 963

Os ativos fiscais diferidos foram reconhecidos, uma vez que a Administragao analisou suas estimativas
de resultados futuros e considerou provavel que os lucros tributaveis futuros estariam disponiveis,
podendo ser utilizados contra tais despesas.

10. Investimento

A Companhia registrou um ganho de R$ 2.404 em 31 de margo de 2020 (ganho de R$ 962 em
31 de margo de 2019) de equivaléncia patrimonial de sua controlada Sugar Express Transportes S.A..
O quadro abaixo apresenta um sumario do resultado de equivaléncia patrimonial:

Total de Total de Patriménio Outros Lucro ou Equivaléncia
ativos passivos liquido Receitas resultados prejuizo patrimonial
11.190 7.086 4.104 22.379 (19.975) 2.404 2.404

7.939 6.069 1.870 14.603 (13.641) 962
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11. Imobilizado e Direito de uso
a) Imobilizado

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de Reais)

Construgées e  Maquinas e Equipamentos de Moveis e Benfeitorias em Bens em
Terrenos __benfeitorias equipamentos processamento de dados utensilios Veiculos propriedade de terceiros construcdes Total
Custo
Em 2018 5.433 15.912 157.715 3.544 496 732 257.392 11.330 452.554
Adicoes - - 562 23 108 47 - 5.539 6.279
Alienagdes - - (747) 9) - - (105) (12) (873)
Transferéncias - 754 5.963 - - - 2.402 (9.119) -
Em 2019 5.433 16.666 163.493 3.558 604 779 259.689 7.738 457.960
Adicoes - - 1.137 145 112 - 17 10.500 11.911
Alienacoes - - - - - (104) - - (104)
Transferéncias - - 5.610 - - - 1.824 (7.434) -
Em 2020 5.433 16.666 170.240 3.703 716 675 261.530 10.804 _469.767
Depreciacao

Em 2018 . - (69) (71.140) (1.873) (151) (175) (61.818) — (135.226)
Depreciacdes do exercicio - (1.066) (6.505) (1.110) (48) (209) (10.634) - (19.572)
Alienagoes - - 153 7 - - 16 - 176
Em 2019 - (1.135) (77.492) (2.976) (199) (384) (72.436) — (154.622)
Depreciacdes do exercicio - (863) (7.466) (449) (57) (74) (11.087) — (19.996)
Alienagdes - - - - - 40 - - 40
Em 2020 - (1.998) (84.958) (3.425) (256) (418) (83.523) — (174.577)
Valor contabil liquido
Em 2019 5.433 15.531 86.001 582 405 395 187.253 7.738 303.338
Em 2020 5.433 14.668 85.282 278 460 257 178.007 10.804 295.189

b) Direito de uso: A Companhia reconheceu ativos de direito de uso na transi¢éo para o CPC 06 (R2)/IFRS 16,
segue quadro com a movimentag&o:
Imével arrendado Maquinas e equipamentos Total de ativos

Custo
Adocao inicial em 01/04/19 26.454 8.235 34.690
Adicoes 1.715 210 1.925
Em 2020 28.170 8.445 36.615
Depreciagao acumulada
Adicoes (1.641) (4.396) (6.037)
Em 2020 (1.641) (4.396) (6.037)
Total Direito de uso
Em 2020 26.529 4.049 30.578
12. Fornecedores

Nota 2020 _ 2019
Mercado interno 6.230 7.396
Mercado externo 1.075 -
Partes relacionadas 16 2.637 _2.927
Total 9.942 10.323

A exposicdo da Companhia a riscos de liquidez relacionados a contas a pagar a fornecedores é
divulgada na Nota Explicativa n° 15.

13. Empréstimos e financiamentos e Passivo de arrendamento

a) Empréstimos e financiamentos: Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos
contratuais dos empréstimos com juros, que sé@o mensurados pelo custo amortizado.
Taxa média Ano de

Modalidade Moeda Indexador anual de juros vencimento 2020 2019
Empréstimo Direto
Externo EUR Taxa prefixada 0,61% 2021 40.754 30.918

NCE-Nota de Crédito

de Exportacédo USD Taxa prefixada/Libor 03 2,03% 2020 a 2024 208.224 -
R$

BNDES-FINEM Taxa prefixada 2,50% 202022022 1.514 1.893
BNDES-FINEM R$  Taxa prefixada/TJLP 8,21% 2020 a 2024 44.547 58.294
BNDES-FINEM R$ TJLP 6,35% 2020 a 2024 174 219

Total de empréstimos
e financiamentos
Passivo circulante 55.277 14.322
Passivo néo circulante 239.936 77.002
Termos e cronograma de amortizagdo da divida: Os termos e condigdes dos empréstimos em aberto

foram os seguintes:

295.213 91.324

2020 2019

Valor Valor Valor Valor
Modalidade contabil justo contabil _justo
Empréstimo Direto Externo 40.754 32.373 30.918 30.940
NCE-Nota de Crédito de Exportacao 208.224 192.997 - -
BNDES-FINEM 46.235 46.235 _ 60.406 60.406
Total 295.213 271.605 _ 91.324 91.346

Vencimentos do principal e juros dos empréstil e fil i 'os em 31 de margo de 2020
2020
Até 6 meses 7.181
Entre 6 meses e 1 ano 48.096
Entre 1 ano e 2 anos 14.133
Entre 2 anos e 5 anos 225.803
Mais que 5 anos -
Total 295.213

(i) Conciliagao da movimentagdo patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes da atividade de
financiamento:
Retencao de

Lucros
(Patrimonio Empréstimos Passivo de
Liquido) bancarios arrendamento Total

Em 2019 198.365 91.324 — 289.689
Dividendos pagos (196.339) - — (196.339)
Empréstimos e financiamentos tomados - 186.000 — 186.000
Pagamentos de empréstimos e financiamentos - (14.152) - (14.152)
Pagamento de passivo de arrendamento - - (7.861) _ (7.861)
Total das variacoes nos fluxos

de caixa de financiamento (196.339) 171.848 (7.861) (32.352)
Outras variacoes
Juros e variagdo cambial sobre

empréstimos e financiamentos - 35.515 - 35515
Juros pagos sobre empréstimos e

financiamentos e arrendamento - (3.474) 2.883 (591)
Outras variagdes 29.906 - 36.615 _ 66.521
Total das outras variagcoes 29.906 32.041 39.498 101.445
Total 31.932 295.213 31.637 _358.782

b) Passivo de arrendamento: A Companhia é arrendatdria dos seguintes ativos: Area localizada no Porto
de Santos de aproximadamente 50.392 metros quadrados, utilizada na armazenagem e exportagdo de
graneis, onde suas instalacdes estdo edificadas com contrato de concessdo até marco de 2036.
Equipamentos para armazenagem e movimentagao de produtos (pas carregadeiras e tratores) utilizados
nos Terminais de transbordo em Ribeirao Preto-SP e Sao José do Rio Preto-SP e Terminal de exportagédo
de graneis em Santos-SP. Equipamentos para limpeza e sucgéo de residuos (caminhdo para sucgao e
caminhé&o varredeira) utilizados no Terminal de exportacéo de graneis em Santos-SP. Todas as clausulas
restritivas do contrato de arrendamento operacional vém sendo plenamente atendidas pela Companhia.

Pagamentos futuros Valor presente dos

minimos de pagamentos minimos

arrendamentos Juros do arrendamento

2020

Menos de um ano 4.546 2.705 1.841
Entre um e cinco anos 16.417 9.235 7.182
Mais de cinco anos 35.543 12.929 22.614
Total 56.506 24.869 31.637

14. Provisao para contingéncias
A Administragdo da Companhia, com base em informacdes de seus assessores juridicos, analisou as
demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes tributarias e trabalhistas, com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como a seguir:

Tributarias Trabalhistas _ Total

Em 2018 15.905 1.756 17.661
Provisdes feitas e atualizagdes durante o exercicio 312 2232 2544
Provisdes utilizadas durante o exercicio - (589) _ (589)
Em 2019 16.217 3.399 19.616
Provisdes feitas e atualizagbes durante o exercicio 40 1.089 1.129
Provisdes utilizadas durante o exercicio (3.439) (439) (3.878)
Em 2020 12.818 4.049 16.867

Para as contingéncias apresentadas acima existem depdsitos judiciais no montante de R$ 16.156
em 31 de margo de 2020 (R$ 15.155 em 31 de margo de 2019). A Companhia possui outros processos
tributérios, civeis e trabalhistas, cujas avaliagbes efetuadas por seus assessores juridicos sao
consideradas como de risco de perda possivel e eventuais perdas financeiras foram mensuradas no
montante de R$ 12.704 em 31 de margo de 2020, j& deduzindo os valores incluidos no Programa Especial
de Parcelamento - PEP. Programa Especial de Parcelamento - REFIS: O Programa Especial de
Parcelamento - REFIS reduziu os juros e as multas punitivas e moratérias, bem como os honorarios na
liquidagao de débitos fiscais relacionados ao IPTU dos débitos com fatos geradores ocorridos até 15 de
dezembro de 2019. Foram selecionados pela Companhia os débitos de IPTU para pagamento a vista com
desconto de multa e juros, sendo o montante de R$ 3.879, apés os descontos, foi reduzido para R$ 2.648.

15. Instrumentos financeiros

a. Classificac@o dos instrumentos financeiros e valor justo: Durante os exercicios findos em 31 de
margo de 2020 e 2019, ndo foi realizada nenhuma reclassificacdo de instrumentos financeiros.
Valor justo versus valor contabil: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com
os valores contdbeis apresentados no balango patrimonial, sdo os seguintes:

Valor contabil
2020 _ 2019
Valor justo (a)

Aplicagdes financeiras 65.265 69.454

Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - Ativo 25.467 432
Instrumentos financeiros derivativos ndo realizados - Passivo 2.494 1.377
Custo amortizado

Banco - Conta movimento 3.890 1.666
Contas a receber de clientes 19.951 19.834
Estoques 11.749 8.702
Adiantamento a fornecedor 174 463
Outras contas a receber 5.490 7.135
Fornecedores 9.942 10.323
Empréstimos e financiamentos 295.213 91.324
Partes relacionadas 47 74
Outras contas a pagar 1.194 2623

(a) A tabela acima fornece uma analise do instrumento financeiro mensurado ao valor justo apés o
reconhecimento inicial, agrupado no nivel 2, com base no grau observavel do valor justo. As descrigdes
das hierarquias estdo demonstradas na Nota Explicativa n® 3 d. Nao inclui informagdes sobre o valor
justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contdbil é uma
aproximagao razoavel do valor justo. Gerenciamento de riscos: A Companhia esta exposta aos riscos
de crédito, liquidez, operacional e cambial. Atualmente, a politica de gerenciamento de risco adota as
seguintes premissas: todos os riscos classificados como “prioritarios” sao identificados,
analisados e monitorados; limites de uso de capital sdo aprovados pela Diretoria; e todas as exposi¢oes
sdo reportadas e mensuradas com frequéncia apropriada. Risco de crédito: E o risco de prejuizo
financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes
e em titulos de investimento. A Companhia ndo apresenta exposicao a risco de crédito por regiao
geografica, e suas transagdes sao realizadas substancialmente com partes relacionadas; adicionalmente,
nao existem titulos vencidos na composicao das contas a receber.

2020 _ 2019
Banco - Conta movimento 3.890 1.666
Aplicagdes financeiras 65.265 69.454
Contas a receber de clientes 19.951 19.834
Adiantamentos a fornecedores 174 463
Instrumentos financeiros derivativos n&o realizados - Ativo 25.467 432
Outras contas a receber 5.490 7.135

As operagoes de aplicagdes financeiras s@o pulverizadas em diversas instituicbes financeiras,
consideradas pelo mercado de primeira linha. Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco de a
Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos
financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Companhia na administracao de liquidez é de garantir liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagbes ao vencerem, sob condigbes normais e de estresse, sem causar perdas ou risco de
prejudicar a reputagdo da Companhia. A seguir, estdo as maturidades contratuais de passivos
financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociagao
de moedas pela posi¢éo liquida.

16. Partes relacionadas

Ativo circulante Nota _ 2020 2019
Contas a receber

Copersucar S.A. 234 795
Alvean Sugar S.L. (a) 13.044 _13.505
Total 7 13.278 _14.300
Dividendos a receber

Sugar Express S.A. 169 -
Passivo circulante

Fornecedores

Copersucar S.A. 782 1.072
Alvean Sugar S.L. (a) 1.855 1.855
Total 12 _2.637 _ 2.927
Dividendos (b)

Copersucar S.A. 6.345 _10.339
Passivo néo circulante

Partes Relacionadas

Copersucar S.A. 47 74
Venda de servicos 2020 2019
Alvean Sugar S.L. 69.560 112.143
Cooperativa 2.301 2.230
Copersucar S.A. 5.621 4.770
Total 77.482 119.143

Operagbes com partes relacionadas séo transagbes realizadas entre a Companhia e demais partes
relacionadas (Cooperativa de Produtores de Cana-de-Agucar, Aglcar e Alcool do Estado de Sao Paulo,
Copersucar S.A. e Alvean Sugar S.L.) e referem-se, basicamente, a: Vendas de servigos - Operagdes de
vendas de servigos portuarios, comercializados conforme contrato firmado entre as partes, em condigoes
semelhantes aquelas realizadas com terceiros, considerando-se os volumes, riscos envolvidos e politicas
corporativas. (a) Os saldos apresentados com a Alvean Sugar S.L. referem-se a prestacdo de servigos de
elevagdo e Take or Pay decorrentes de volumes embarcados inferiores ao estabelecido em contrato. Ao
final do exercicio foi registrado um contas a receber no montante de 48.006 a titulo de “Take or Pay”com o
cliente Alvean Sugar S.L., modalidade contratual onde cobramos uma penalidade pelo ndo cumprimento da
quantidade prevista para elevagdo na safra, uma vez que disponibilizamos estrutura operacional para
atender nossos clientes. Valores passivos - (b) Dividendos a pagar para controladora direta. Garantias ou
avais e fiancas recebidas de partes relacionadas: Os empréstimos e financiamentos abaixo séo
avalizados pela parte relacionada Cooperativa e Copersucar S.A.

Tomadora Modalidade de financiamento Vencimento _ 2020
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais Empréstimo Direto Externo (em EUR) 2021 40.754 (a)
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais NCE-Nota de Crédito de Exportagdo 2020 a 2024 208.224 (b)
Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais BNDES - FINEM (em BRL) 2020 a 2024 _46.235 (a)
Total 295.213

(a) Nota Promissoria (120%) e Cooperativa como avalista/garantidora. (b) Nota Promisséria (100%) e
Cooperativa como avalista/garantidora.

Compromissos contratuais com partes relacionadas: A Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais foi
contratada pela Alvean Sugar S.L., para a prestagao de servigos de armazenagem, embarque de agucar
VHP a granel para exportagdo em sistema de pool no terminal da contratada, localizada no Porto de
Santos, de um volume estimado de 5.500.000 (cinco milhdes e quinhentos mil) toneladas de agucar a
granel, com tolerancia de 10% para mais ou menos. A quantidade total serd embarcada até 31 de margo
de 2021. Ha ainda a prestacdo de servico de armazenagem e transbordo de agucar nos terminais
multimodais de Ribeirao Preto e Sao José do Rio Preto para a Copersucar S.A. e a Cooperativa.

17. Patriménio liquido

O capital social da Companhia é de R$ 52.657 em 31 de margo de 2020 e 2019, representados por
2.019.843 agdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, conforme aumentos
descritos na Nota Explicativa n° 2. Reserva de lucros: Reserva legal: E constituida a razéo de 5% do
lucro liquido ajustado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de
20% do capital social. Reserva de retencao de lucros: Os lucros acumulados apurados até 31 de
margo de 2020 foram reclassificados no patriménio liquido de lucros acumulados para reservas de
lucros, e estéo a disposi¢ao dos acionistas. Ajuste de avaliagcao patrimonial: A reserva para ajustes de
avaliagdo patrimonial inclui ajustes por adogao do custo atribuido do ativo imobilizado em 1° de abril de
2009. Os valores registrados em ajustes de avaliagdo patrimonial sdo reclassificados para o resultado
do exercicio integral ou parcialmente, por meio da depreciagdo dos ativos a que eles se referem. Ajuste
do hedge de fluxo de caixa conforme descrito na Nota Explicativa n° 15 (risco cambial). Dividendos: O
estatuto social da Companhia determina a distribui¢do de dividendos limitado a 25% do lucro liquido do
exercicio ajustado na forma da lei.

Proposta de destinagdo do resultado do exercicio de 2020

2020
Lucro liquido do exercicio 26.717
Reserva legal (1.335)
Lucro liquido do exercicio ajustado 25.382
Porcentagem sobre o lucro liquido ajustado 25%
Dividendo minimo obrigatério (6.345)
Reserva de lucro 19.037

Em assembleia geral extraordindria realizada em 11 de margo de 2020 foi aprovado a distribuicdo de

2020 corYtaa'Igi: OS ;‘:ﬁg: Dergeaslg Enztr:n1°: SD:n":): Mae_:sagg: dividendos intermediarios a acionista Copersucar S.A., no valor total de R$ 186.000, abatido da conta
Fornecedores 9942 9942 - -~ - _ deReservadeLucros, nostermos previstos no Artigo 18 do Estatuto Social, conforme referido no dltimo
Empréstimos e financiamentos 205213  7.181 48.096 14.133 225.803 - balango anual da Companhia, datado em 31 de margo de 2019.
Instrumentos financeiros 18. Receitas liquidas
derivativos nao realizados . . . - = .
_NDF 2.494 2.494 _ _ _ _  Fluxos da receitaz: A Companhia gera receita principalmente pela prestacdo de servicos de
Valor 6meses De6a12 Entre1e De2a Mais que armazenagem, bem como atividade de operador portuario.
2019 contéabil ou menos __meses _ 2 anos _5anos _ 5 anos 2020 __ 2019
Fornecedores 10.323 10.323 — — - —  Prestagao de servicos 158.299 174.755
Empréstimos e financiamentos 91.324 7.261 7.061 45.040 31.962 — Abaixo, apresentamos a conciliagdo entre a receita bruta para fins fiscais e a apresentada na
Instrumentos financeiros demonstragéo de resultado do exercicio:
derivativos nao realizados 2020 2019
- NDF 1.377 1.377 - - - — Receita operacional bruta 167.332  184.892
Risco cambial: Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras Menos:
utilizadas pela Companhia, e alguns saldos a receber e a pagar, todos denominados em Reais. A Impostos sobre servicos (9.033) _(10.137)
Administragao avalia regularmente a contratagéo de operagdes de hedge (Non Deliverable Forwards) Total 158.299 _174.755
como inst'rumento para .redugéo‘desses riscos. Hedge de fluxo de caixf: Exposicdo a .m!::eda 19. Despesas por natureza
estrangeira: A Companhia possui o hedge accounting de NDF para a prote¢éo contra a exposi¢ao da
variagdo do cambio dos ativos e passivos expostos em moeda estrangeira. A Companhia possui o . . . —_2020 __ 2019
hedge accounting de SWAP para a protecio contra a exposicao da variagio do cambio de dividas em Gastos gerais com servicos logisticos (72.361)  (53.285)
Euro e em Délar Americano, atreladas as taxas de juros prefixadas. A exposicdo a moeda estrangeira ? uttr?s despesas 41%1 {%
da Companhia esta substancialmente atrelada a variagdo do Délar Americano (Délar) e do Euro (EUR) C?aisificadas como: (114.614) (101.439)
nas datas-bases apresentadas abaixo: ) :
Ativo 2020 2019 Custo dos servigos prestados (79.428) (71.270)
Contas a receber 16.850 - gespesa dedve_nc_lats i égggg) 30 169_
: . - = . espesas administrativas (32.888) _(30.169)
g\:;rsuir‘llwsmos financeiros derivativos néo realizados 26.484 ~ Total (114.614) (101.439)
Fornecedores (2.930) — 20. Outras despesas operacionais
Empréstimos e financiamentos (248.978) (30.918) 2020 2019
Instrumentos financeiros derivativos nédo realizados 2.417) (945 Corretagem e tarifas (64) —
Exposicao bruta do balango patrimonial (210.991) (31.863) Processos judiciais (1.074) (3.108)
Notional derivativos contratados para Doagdes (1.502) (1.852)
protecao de risco cambial 232.764 _18.003 PEP - Programa Especial de Parcelamento (3.292 -
Exposico liquida 21.773 (13.860) Baixa imobilizado - (595)
Os valores abaixo compdem o saldo de Notional apresentado acima: Outros o _ (121 240
Modalidade Vencimento 2020 2019 Total de outras despesas operacionais (7.053) (5.795)
NDF de Cambio (prestagao de servigo de elevagéo) 2020 (15.607) (12.886) 21, Resultado financeiro liquido
SWAP Cambial 2021 248.371 _30.889 2020 2019
Total 232.764 _18.003 R financeiras -
O efeito no balanco patrimonial da NDF de Cambio registrada em 31 de margo de 2020 foi de R$ 1.017 g2 imentos com aplicacdes financeiras 2202 730
no ativo, R$ 2.417 no passivo e, SWAP Cambial foi de R$ 25.467 no ativo. Foram registrados em outros Variagao cambial ativa 2:031 2.950
resultados abrangentes (liquido de impostos), perdas de NDF R$ 1.048 e, perdas de SWAP Cambial Operagdes com derivativos ativos 33.584 6.675
R$ 2.889. Risco de taxa de juros: A divida da Companhia esta atrelada a taxas fixas e variaveis, Qutras receitas financeiras _ 86
portanto estd exposta a variagbes na taxa de juros. O risco de exposi¢cdo do CDI é parcialmente T 37.817  10.441
compensado por aplicages financeiras. Instrumentos de taxa varidvel: A Companhia nao realiza pespesas financeiras -
analise de sensibilidade para instrumento financeiro vinculado a taxas variaveis de juros, pois considera jyros sobre empréstimos e financiamentos (4.060) (4.864)
que os possiveis impactos s&o irrelevantes para as demonstragdes financeiras da Companhia. Juros sobre passivo de arrendamento (2.883) —
2020 _2019  Variagio cambial passiva (33.399)  (2.504)
Ativos financeiros 65.264 69.454 Operagbes com derivativos passivas (5.342) (10.497)
Passivos financeiros 252.945 58.513 Comissdes e fiangas bancarias (69) -

Ganhos (perdas) de instrumentos financeiros derivativos ndo realizados: A tabela abaixo sumariza
os valores dos ganhos (perdas) registrados em 31 de marco de 2020 e 31 de marco de 2019 que
afetaram o balango patrimonial e os valores que afetaram o resultado acumulado da Companhia
naquelas datas:
2020 2019
Efeitos no balan¢o Efeitos no Efeitos no balango Efeitos no

patrimonial resultado patrimonial resultado
Ativo Passivo Ativo Passivo

Non Deliverable Forwards - 2494 278 193  1.377 (3.777)
SWAP 25.467 - 29.607 239 - -
Total 25.467 _ 2.494 29.885 432 _ 1.377 (3.777)
Circulante 8.512 _ 2.494 - 193 _ 1.377 -
Nao circulante 16.955 - - 239 - -

Risco operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas aos processos de negoécios, pessoal, tecnologia e infraestrutura da
Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento
empresarial. O objetivo da Companhia é monitorar os potenciais riscos operacionais visando a mitigar
ao maximo a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagéo e continuidade de seus negdécios,
buscando, assim, a eficacia de custos e evitando procedimentos de controle que nao sao eficazes.
Gestéo de capital: A politica da Administragdo é manter uma base de capital suficiente para manter a
confianga do investidor, credor e mercado. O principal objetivo € o desenvolvimento futuro de negécios.

DIRETORIA

Luis Roberto Pogetti

Julio Alvarez Boada

Pedro Augusto Paranhos de Oliveira

Diretor Presidente Diretor Diretor
Jodo Roberto Gongalves Teixeira Matheus Cotta de Carvalho Tomas Caetano Manzano
Diretor Superintendente Diretor Diretor

Aos Diretores da

Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia Auxiliar de Armazéns Gerais (Companhia),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2020 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Companhia Auxiliar de Armazéns
Gerais em 31 de margo de 2020, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Responsabilidades da administracao pelas demonstracgoes financeiras

A administragdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragbes financeiras livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragcdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

(97 72
(45.850) (17.937)
(8.033) _ (7.496)

Outras despesas

Total do resultado financeiro liquido
22. Despesa com imposto de renda e contribui¢ao social
A conciliagdo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de
imposto de renda e contribuig&o social debitada em resultado é demonstrada a seguir:

2020 2019
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribui¢do social 39.145 63.723
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.404) (962)
Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribui¢&o social 36.741 62.761
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social:
Pela aliquota fiscal combinada (12.492) (21.339)
Adicdes permanentes:
Outras (531) (461)
Multas (26) 3)
Exclusbes permanentes:
Outras 261 980
Dedugbes do IRPJ - PAT 360 633
Imposto de renda e contribuigao social no resultado do exercicio (12.428) _(20.190)
Aliquota efetiva 33% 32%
Impostos correntes (13.904) (23.381)
Impostos diferidos 1.476 3.191
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procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela administrag&o.

- Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragbes financeiras representam as correspondentes transagdes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Ribeirao Preto, 31 de maio de 2020

Fernando Rogério Liani
Contador - CRC 1SP229193/0-2



