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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2019
Do Capital Integralizado

Ordinérias 71.225
Preferenciais 0
Total 71.225

Em Tesouraria

Ordinarias 820
Preferenciais 0
Total 820

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 1.562.019 1.567.146
1.01 Ativo Circulante 422.676 456.195
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 171.167 198.977
1.01.03 Contas a Receber 154.386 152.603
1.01.03.01 Clientes 150.922 150.362
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes 149.658 150.302
1.01.03.01.02 Provisédo para perdas sobre créditos -1.434 -2.808
1.01.03.01.03 Créditos com partes relacionadas 2.698 2.868
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 3.464 2.241
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 3.464 2.241
1.01.04 Estoques 64.983 58.916
1.01.06 Tributos a Recuperar 26.834 42.120
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 26.834 42.120
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.306 2.788
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 791
1.01.08.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 791
1.01.08.01.01 Ativos Nao-Correntes a Venda 0 791
1.02 Ativo Nao Circulante 1.139.343 1.110.951
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 96.627 99.986
1.02.01.01 Aplicacdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 2.377 1.830

Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 2.377 1.830
1.02.01.04 Contas a Receber 12.227 13.654
1.02.01.04.01 Clientes 11.518 13.229
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 709 425
1.02.01.07 Tributos Diferidos 27.972 31.325
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 27.972 31.325
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 54.051 53.177
1.02.01.10.03 Depésitos Judiciais 33.034 32.455
1.02.01.10.04 Impostos e contribuigbes a recuperar 21.017 20.722
1.02.02 Investimentos 819.505 809.964
1.02.02.01 Participacbes Societarias 819.505 809.964
1.02.03 Imobilizado 193.997 171.826
1.02.04 Intangivel 29.214 29.175
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 1.562.019 1.567.146
2.01 Passivo Circulante 184.664 125.340
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 37.105 41.577
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 37.105 41.577
2.01.02 Fornecedores 35.973 29.089
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.904 10.847
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 95.742 1.212
2.01.04.02 Debéntures 95.742 1.212
2.01.04.02.01 Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos 95.742 1.212

a pagar
2.01.05 Outras Obrigactes 7.940 42.615
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.651 1.831
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 4.651 1.831
2.01.05.02 Outros 3.289 40.784
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 10 37.448
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 3.279 3.336
2.02 Passivo Néo Circulante 289.184 369.898
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 276.664 357.857
2.02.01.02 Debéntures 276.664 357.857
2.02.01.02.01 Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a 276.664 357.857
pagar

2.02.04 Provisdes 12.520 12.041
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 12.520 12.041
2.03 Patriménio Liquido 1.088.171 1.071.908
2.03.01 Capital Social Realizado 904.508 904.508
2.03.02 Reservas de Capital 12.615 10.400
2.03.04 Reservas de Lucros 169.802 165.808
2.03.04.01 Reserva Legal 56.269 56.269
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -14.889 -14.889
2.03.04.10 Reserva para investimento 128.422 124.428
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 20.033 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -18.787 -8.808
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2019 a 30/06/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/06/2019 01/04/2018 a 30/06/2018 01/01/2018 a 30/06/2018
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 163.259 334.627 166.763 338.693
3.01.01 Receita bruta de vendas e servigos 189.482 387.238 189.721 387.271
3.01.02 Impostos e devolugdes -26.223 -52.611 -22.958 -48.578
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -140.011 -279.101 -129.864 -255.048
3.03 Resultado Bruto 23.248 55.526 36.899 83.645
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -12.770 -23.048 -14.161 -29.048
3.04.01 Despesas com Vendas -10.012 -18.464 -8.920 -17.842
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -8.671 -17.031 -8.284 -16.621
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.485 -3.079 -1.049 -1.993
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.398 15.526 4.092 7.408
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 10.478 32.478 22.738 54.597
3.06 Resultado Financeiro -4.523 -9.092 -4.337 -7.945
3.06.01 Receitas Financeiras 2.675 5.347 3.410 6.006
3.06.02 Despesas Financeiras -7.198 -14.439 -7.747 -13.951
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 5.955 23.386 18.401 46.652
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 356 -3.353 -4.924 -13.453
3.08.01 Corrente 138 0 -4.271 -8.707
3.08.02 Diferido 218 -3.353 -653 -4.746
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 6.311 20.033 13.477 33.199
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 6.311 20.033 13.477 33.199
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,89640 0,28454 0,18948 0,46657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2019 a 30/06/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/04/2018 & 30/06/2018 01/01/2018 & 30/06/2018
4.01 Lucro Liquido do Periodo 6.311 20.033 13.477 33.199
4.02 Outros Resultados Abrangentes -8.047 -9.979 69.259 67.748
4.02.01 Diferencas cambiais s/convers.de inv.exterior -11.457 -8.947 78.764 77.253
4.02.02 Hedge de investimento liquido em operagdo no exterior 3.410 -1.032 -9.505 -9.505
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -1.736 10.054 82.736 100.947
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/01/2018 & 30/06/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 52.865 42.584
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 47.400 73.579
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 23.386 46.652
6.01.01.02 Depreciacéo 17.827 18.868
6.01.01.03 Baixa de ativos 1.558 110
6.01.01.04  Amortizagao 3.782 2.949
6.01.01.05 Provisdes 1.295 30
6.01.01.06 Provisdo para perdas sobre créditos -1.374 -214
6.01.01.07 Opcdes de outorgas reconhecidas 2.215 1.357
6.01.01.08 Equivaléncia patrimonial -15.526 -7.408
6.01.01.09 Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e 12.759 12.817
financiamentos
6.01.01.10 Amortizacao do fundo Criatec 11l 174 0
6.01.01.11 Juros e variagdo cambial sobre debéntures 535 0
6.01.01.14 Outras variagBes cambiais 75 273
6.01.01.15 Outras obriga¢cdes com debéntures 314 0
6.01.01.16 Atualizacao de depdsitos judiciais 380 -1.855
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 5.465 -30.995
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 2.525 -11.992
6.01.02.02 Impostos a recuperar 14.991 53
6.01.02.03 Estoques -6.067 -4.907
6.01.02.04 Depdsitos judiciais -959 487
6.01.02.05 Outras contas a receber -4.100 -3.168
6.01.02.06 Fornecedores 7.363 -4.511
6.01.02.07 Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher -4.472 2.494
6.01.02.08 Impostos, taxas e contribuiges a recolher 490 -3.526
6.01.02.09 Adiantamento de clientes e outras contas a pagar -57 236
6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL -3.433 -4.986
6.01.02.12 Pagamentos para riscos trabalhistas, cives e tributarios -816 -1.175
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -27.150 -18.447
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado -22.488 -12.099
6.02.02 Aquisicdo de intangivel -3.941 -2.578
6.02.03 Aumento de capital em controladas 0 -3.393
6.02.07 Titulos e valores mobiliarios -721 -377
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -53.525 205.954
6.03.01 Dividendos pagos 0 -10.576
6.03.02 Juros sobre capital proprio pagos -37.438 0
6.03.04 Pagamento leasing/arrendamentos -2.690 -1.785
6.03.05 Captacgédo de debéntures 0 356.864
6.03.06 Pagamento de debéntures 0 -125.000
6.03.07 Pagamento de juros sobre debéntures -12.862 -11.673
6.03.08 Acdes em tesouraria 0 -1.876
6.03.09 Pagamento de juros sobre leasing/arrendamentos -535 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -27.810 230.091
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 198.977 165.805
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/01/2018 & 30/06/2018

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 171.167 395.896
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/06/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 904.508 -4.489 180.697 0 -8.808 1.071.908
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 904.508 -4.489 180.697 0 -8.808 1.071.908
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 2.215 3.994 0 0 6.209
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 2.215 0 0 0 2.215
5.04.12 Ajustes por inflagéo em controlada no exterior 0 0 3.994 0 0 3.994
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 20.033 -9.979 10.054
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.033 0 20.033
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -9.979 -9.979
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -8.947 -8.947
5.05.02.06 Hedge de investimento liquido em operag&o no exterior 0 0 0 0 -1.032 -1.032
5.07 Saldos Finais 904.508 -2.274 184.691 20.033 -18.787 1.088.171
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/06/2018

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 904.508 -2.274 148.084 0 -71.317 979.001
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -10.331 0 0 -10.331
5.02.01 Adogao inicial do IFRS 09 e 15 em 1° de janeiro de 2018 0 0 -10.331 0 0 -10.331
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 904.508 -2.274 137.753 0 -71.317 968.670
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -519 -10.577 0 0 -11.096
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.357 0 0 0 1.357
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -1.876 0 0 0 -1.876
5.04.08 Pagamento de dividendos adicionais propostos (valor bruto 0 0 -10.577 0 0 -10.577
de R$ 0,248908 por acéo)

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 33.199 67.748 100.947
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 33.199 0 33.199
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 67.748 67.748
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 77.253 77.253
5.05.02.06 Hedge de investimento liquido em operag&o no exterior 0 0 0 0 -9.505 -9.505
5.07 Saldos Finais 904.508 -2.793 127.176 33.199 -3.569 1.058.521
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/01/2018 & 30/06/2018
7.01 Receitas 390.928 387.845
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 385.404 386.983
7.01.02 Outras Receitas 4.150 648
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.374 214
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -150.402 -127.749
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -132.501 -116.313
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -17.901 -11.436
7.03 Valor Adicionado Bruto 240.526 260.096
7.04 Retencgdes -21.609 -21.817
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -21.609 -21.817
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 218.917 238.279
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 20.873 13.414
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 15.526 7.408
7.06.02 Receitas Financeiras 5.347 6.006
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 239.790 251.693
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 239.790 251.693
7.08.01 Pessoal 129.543 117.866
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 91.828 83.993
7.08.01.02 Beneficios 30.233 27.601
7.08.01.03 F.G.T.S. 7.482 6.272
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 71.390 77.431
7.08.02.01 Federais 55.521 63.836
7.08.02.02 Estaduais 4.039 2.819
7.08.02.03 Municipais 11.830 10.776
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 18.824 23.197
7.08.03.01 Juros 14.439 13.951
7.08.03.02 Aluguéis 4.385 9.246
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 20.033 33.199
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 20.033 33.199

PAGINA: 10 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2019 31/12/2018
1 Ativo Total 2.425.497 2.247.239
1.01 Ativo Circulante 1.050.366 962.385
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 306.277 311.571
1.01.03 Contas a Receber 431.733 388.996
1.01.03.01 Clientes 402.410 367.982
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 438.741 405.758
1.01.03.01.02 Provisédo para perdas sobre créditos -36.331 -37.776
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 29.323 21.014
1.01.03.02.01 Outras Contas a Receber 29.323 21.014
1.01.04 Estoques 207.524 145.902
1.01.06 Tributos a Recuperar 86.884 95.842
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 86.884 95.842
1.01.07 Despesas Antecipadas 17.948 19.283
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 0 791
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 0 791
1.01.08.01.01 Ativo disponivel para venda 0 791
1.02 Ativo Nao Circulante 1.375.131 1.284.854
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 149.310 148.614
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 2.377 1.830

Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 2.377 1.830
1.02.01.04 Contas a Receber 15.604 18.305
1.02.01.04.01 Clientes 12.655 15.556
1.02.01.04.02 Outras Contas a Receber 2.949 2.749
1.02.01.07 Tributos Diferidos 71.247 68.489
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 71.247 68.489
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 60.082 59.990
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 38.738 38.616
1.02.01.10.04 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 21.344 21.374
1.02.02 Investimentos 39.898 42.809
1.02.02.01 Participacbes Societarias 39.898 42.809
1.02.03 Imobilizado 470.828 365.507
1.02.04 Intangivel 715.095 727.924
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2019 31/12/2018
2 Passivo Total 2.425.497 2.247.239
2.01 Passivo Circulante 520.574 465.766
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 57.699 61.396
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 57.699 61.396
2.01.02 Fornecedores 161.054 108.852
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 19.040 18.661
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 253.290 213.403
2.01.04.02 Debéntures 253.290 213.403
2.01.04.02.01 Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamento a 253.290 213.403

pagar
2.01.05 Outras Obrigactes 29.491 63.454
2.01.05.02 Outros 29.491 63.454
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 10 37.448
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 29.481 26.006
2.02 Passivo Néo Circulante 800.995 693.030
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 720.911 617.438
2.02.01.02 Debéntures 720.911 617.438
2.02.01.02.01 Empréstimo, financiamentos, debéntures e arrendamento a 720.911 617.438
pagar

2.02.02 Outras Obrigactes 23.141 24.297
2.02.02.02 Outros 23.141 24.297
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 23.141 24.297
2.02.03 Tributos Diferidos 37.896 36.279
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 37.896 36.279
2.02.04 Provisodes 19.047 15.016
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 19.047 15.016
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.103.928 1.088.443
2.03.01 Capital Social Realizado 904.508 904.508
2.03.02 Reservas de Capital 12.615 10.400
2.03.04 Reservas de Lucros 169.802 165.808
2.03.04.01 Reserva Legal 56.269 56.269
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -14.889 -14.889
2.03.04.10 Reserva para investimento 128.422 124.428
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 20.033 0
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao -18.787 -8.808
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 15.757 16.535
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2019 a 30/06/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/06/2019 01/04/2018 a 30/06/2018 01/01/2018 a 30/06/2018
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 463.343 890.122 421.851 808.182
3.01.01 Receita bruta de vendas e servigos 495.242 955.933 455.291 875.646
3.01.02 Impostos e dedugbes -31.899 -65.811 -33.440 -67.464
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -369.727 -703.801 -318.692 -604.487
3.03 Resultado Bruto 93.616 186.321 103.159 203.695
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -63.747 -122.717 -66.201 -130.033
3.04.01 Despesas com Vendas -39.091 -72.729 -31.699 -62.952
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -21.304 -42.056 -20.842 -41.471
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -2.803 -7.165 -12.684 -24.356
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -549 -767 -976 -1.254
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 29.869 63.604 36.958 73.662
3.06 Resultado Financeiro -17.973 -28.701 -14.091 -18.583
3.06.01 Receitas Financeiras 13.548 27.126 15.622 38.427
3.06.02 Despesas Financeiras -31.521 -55.827 -29.713 -57.010
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 11.896 34.903 22.867 55.079
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -4.951 -13.865 -9.403 -21.313
3.08.01 Corrente -6.617 -15.352 -11.376 -20.979
3.08.02 Diferido 1.666 1.487 1.973 -334
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 6.945 21.038 13.464 33.766
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 6.945 21.038 13.464 33.766
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 6.311 20.033 13.477 33.199
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 634 1.005 -13 567
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,08964 0,28454 0,18948 0,46657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2019 a 30/06/2019 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2019 a 30/06/2019 01/04/2018 a 30/06/2018 01/01/2018 a 30/06/2018
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 6.945 21.038 13.464 33.766
4.02 Outros Resultados Abrangentes -8.265 -10.227 70.956 69.446
4.02.01 Diferencas cambiais s/converséo de inv.no exterior -11.675 -9.195 80.461 78.951
4.02.02 Hedge de investimento liquido em operagdo no exterior 3.410 -1.032 -9.505 -9.505
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -1.320 10.811 84.420 103.212
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -1.736 10.054 82.736 100.947
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 416 757 1.684 2.265
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/01/2018 & 30/06/2018
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 69.162 106.864
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 143.816 138.399
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 34.903 55.079
6.01.01.02 Depreciacéo 42.945 34.809
6.01.01.03 Amortizacao 2.876 303
6.01.01.04 Baixa de ativos 24.156 25.303
6.01.01.05 Provisdes 4.898 -236
6.01.01.06 Provisdo para perdas sobre créditos -1.140 -36
6.01.01.07 Provisao para obsolescéncia de imobilizado 0 -217
6.01.01.08 Equivaléncia patrimonial 767 1.254
6.01.01.09 Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 26.054 25.246
6.01.01.10 Opc¢Oes de outorgas reconhecidas 2.215 1.357
6.01.01.11 Juros e variagdo cambial de empréstimos 425 -1.346
6.01.01.12 Juros e variagdo cambial sobre mituos 0 -1.849
6.01.01.13 Outras varia¢gBes cambiais 1.090 254
6.01.01.14 Amortizacao do fundo criatec 11l 174 0
6.01.01.15 Provisdo para obsolescéncia de estoques 167 440
6.01.01.16 Atualizacdo de depésitos judiciais 526 -1.962
6.01.01.17 Outras obrigacdes com debéntures 314 0
6.01.01.18 Juros e Variagdo de arrendamentos 3.446 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -74.654 -31.535
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -34.637 -23.057
6.01.02.02 Impostos a recuperar 8.050 -12.851
6.01.02.03 Estoques -64.395 -17.724
6.01.02.04 Depositos judiciais -718 974
6.01.02.06 Outras contas a receber -7.719 4.071
6.01.02.07 Fornecedores 40.237 20.125
6.01.02.08 Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher -3.377 856
6.01.02.09 Impostos, taxas e contribuigBes a recolher 989 -4.350
6.01.02.10 Pagamento de IR e CSLL -15.650 -14.477
6.01.02.11 Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 3.401 16.802
6.01.02.13 Pagamentos para riscos trabalhistas, cives e tributarios -835 -1.904
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -41.432 -32.351
6.02.01 Aquisicdo de imobilizado -23.522 -16.159
6.02.02 Aquisicéo de investimento e intangivel -17.189 -15.816
6.02.07 Titulos e valores mobiliarios -721 -376
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -32.788 139.008
6.03.01 Dividendos pagos 0 -10.576
6.03.02 Juros sobre capital préprio pagos -37.438 0
6.03.04 Pagamento leasing/arrendamentos -9.297 -3.324
6.03.05 Captacgédo de debéntures 0 356.864
6.03.06 Pagamento de debéntures 0 -125.000
6.03.07 Pagamento de juros sobre debéntures -12.862 -11.673
6.03.08 Pagamentos de juros sobre leasing/arrendamentos -2.925 -178
6.03.09 Pagamento de juros sobre financiamentos 0 -136

PAGINA: 15 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/01/2018 & 30/06/2018
6.03.10 Captacgdo de empréstimos 275.365 0
6.03.11 Pagamento de juros sobre empréstimos -12.377 -13.052
6.03.12 Pagamento de financiamento 0 -3.414
6.03.13 Pagamento de empréstimos -233.254 -48.627
6.03.14 Acdes em tesouraria 0 -1.876
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -236 -12.808
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -5.294 200.713
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 311.571 296.857
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 306.277 497.570
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/06/2019

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 904.508 -4.489 180.697 0 -8.808 1.071.908 16.535 1.088.443

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 904.508 -4.489 180.697 0 -8.808 1.071.908 16.535 1.088.443

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 2.215 3.994 0 0 6.209 -1.535 4.674

5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 2.215 0 0 0 2.215 0 2.215

5.04.08 Baixa de participacdes de nao 0 0 0 0 0 0 -1.535 -1.535
controladores

5.04.13 Ajustes por inflagdo em controlada no 0 0 3.994 0 0 3.994 0 3.994
exterior

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 20.033 -9.979 10.054 757 10.811

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 20.033 0 20.033 1.005 21.038

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -9.979 -9.979 -248 -10.227

5.05.02.04  Ajustes de Converséao do Periodo 0 0 0 0 -8.947 -8.947 -248 -9.195

5.05.02.06 Hedge de investimento liquido em 0 0 0 0 -1.032 -1.032 0 -1.032
operagao no exterior

5.07 Saldos Finais 904.508 -2.274 184.691 20.033 -18.787 1.088.171 15.757 1.103.928
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2018 a 30/06/2018

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 904.508 -2.274 148.084 0 -71.317 979.001 11.694 990.695
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 -10.331 0 0 -10.331 0 -10.331
5.02.01 Adocao inicial do IFRS 09 e 15 em 1° de 0 0 -10.331 0 0 0 0 -10.331
janeiro de 2018
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 904.508 -2.274 137.753 0 -71.317 968.670 11.694 980.364
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 -519 -10.577 0 0 -11.096 0 -11.096
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 1.357 0 0 0 1.357 0 1.357
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -1.876 0 0 0 -1.876 0 -1.876
5.04.08 Pagamento de dividendos adicionais 0 0 -10.577 0 0 -10.577 0 -10.577
propostos (valor bruto de R$ 0,248908 por
acao)
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 33.199 67.748 100.947 2.265 103.212
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 33.199 0 33.199 567 33.766
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 67.748 67.748 1.698 69.446
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 77.253 77.253 1.698 78.951
5.05.02.06  Hedge de investimento liquido em 0 0 0 0 -9.505 -9.505 0 -9.505
operagao no exterior
5.07 Saldos Finais 904.508 -2.793 127.176 33.199 -3.569 1.058.521 13.959 1.072.480
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2019 & 30/06/2019 01/01/2018 & 30/06/2018
7.01 Receitas 967.743 869.886
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 954.326 869.075
7.01.02 Outras Receitas 12.277 775
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 1.140 36
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -467.721 -391.800
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -414.195 -338.073
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -53.526 -53.727
7.03 Valor Adicionado Bruto 500.022 478.086
7.04 Retencgdes -67.101 -60.112
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -67.101 -60.112
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 432.921 417.974
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 26.359 37.173
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -767 -1.254
7.06.02 Receitas Financeiras 27.126 38.427
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 459.280 455.147
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 459.280 455.147
7.08.01 Pessoal 266.263 234.251
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 210.641 185.186
7.08.01.02 Beneficios 44.849 40.205
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.773 8.860
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 110.147 110.582
7.08.02.01 Federais 89.334 92.246
7.08.02.02 Estaduais 4.756 3.339
7.08.02.03 Municipais 16.057 14.997
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 61.832 76.548
7.08.03.01 Juros 55.827 57.010
7.08.03.02 Aluguéis 6.005 19.538
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 21.038 33.766
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 20.033 33.199
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 1.005 567
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RESULTADOS

(@5 evecies st 2YEO

Valid apresenta crescimento de 9,8% de Receita Liquida
no 2719 contra o 2T18 e EBITDA! de RS 63,6 milhdes.

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2019 — A Valid (B3: VLID3 - ON) anuncia hoje os resultados do segundo trimestre de 2019 (2T19).

As informag0es financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas em base consolidada, de acordo com as normas internacionais
de relatério financeiro IFRS.

Adoc¢ao da Norma IFRS 16 — Principais Alteragoes

e Com aadogdo da Norma IFRS 16 a partir de 12 de janeiro de 2019, todos os arrendamentos passaram
a ser reconhecidos no Balango Patrimonial, sendo registrados um passivo para pagamentos futuros
e um ativo para o direito de uso. Dessa forma, as despesas com aluguéis que até 31/12/2018 eram
contabilizadas como “Ocupacdo”, passaram a ser reconhecidas nas linhas de depreciacdo e despesas
financeiras.

e No quadro abaixo destacamos os principais impactos na divulgacdo dos resultados nos 6V19:

Balango Patrimonial

Ativo - Direito de Uso, Liquido

o a RS 102,8 milhdes
de depreciagao

Passivo - Arrendamentos RS 109,1 milhdes
Resultado

OPEX RS 10,7 milhdes

Depreciagdo (RS 5,1 milhdes)

Despesa Financeira (RS 3,6 milhoes)

Lucro Liquido RS 2,0 milhdes

e Ao longo deste Release de Resultados, para melhor comparabilidade entre os trimestres,
apresentamos duas colunas (em azul) com o resultado do 2T19 e 6M19, excluindo os efeitos da
adocdo da Norma.

T EBITDA Ajustado. Para mais detalhes, vide pagina 16
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™ nestapues e

Receita Liquida

e No trimestre, apresentamos um crescimento de 9,8% na compara¢do com o 2T18 (RS 463,3 milhdes
vs. RS 421,9 milhdes). No acumulado do ano, apresentamos um crescimento de 10,1%, na
compara¢do com o mesmo periodo em 2018.

e No 2T19, o incremento de Receita Liquida é devido a receita da operagdo no exterior, que totalizou
USS 64,4 milhdes vs. USS 55,3 milhdes, um crescimento de 16,4%. No acumulado do ano, as receitas
vindas do exterior totalizaram USS 116,3 milhdes contra USS 104,5 milhdes nos 6M18, um
crescimento de 11,3%.

EBITDA'

e Apresentamos um EBITDA'de RS 63,6 milhdes no 2T19, uma queda de 17,5% contra o 2T18. Redu¢do
explicada principalmente por: (i) um aumento de despesa na divisdo de Identificacdo no Brasil e
queda de 6,2% do volume de documentos emitidos e, (ii) maiores custos fabris na divisdo de Meios
de Pagamentos no Brasil.

e No acumulado do ano o EBITDA totalizou RS 130,7 milhdes, 12,9% abaixo do mesmo periodo em
2018. Excluindo os efeitos devido a adequacdo a Norma IFRS 16, o EBITDA do trimestre e ano
totalizaram respectivamente RS 58,2 milhdes e RS 120,0 milhdes.

e As operagBes no exterior apresentaram crescimento de 16,9% contra o 1T19 (USS 8,2 milhdes vs.
USS 7,0 milhdes) e representou, respectivamente, 51% e 33% do EBITDA! total da companhia. No
acumulado do ano atingimos USS 12,9 milhdes, 25,3% acima dos 6M18, e apresentaram uma
recuperagao bastante expressiva quando comparado ao 1T19, com crescimento de 73,2%.

e Na comparagdo com o 1T19, o EBITDA apresentou uma reducdo de 5,2% (RS 63,6 milhdes vs.
RS 67,1 milhdes). Essa redugdo se deu principalmente pela reducdo de 10% do volume de documentos
emitidos na divisdo de Identificacdo. Essa queda se concentrou no més de junho com uma reducdo
de 12,3% contra o0 mesmo periodo de 2018 e 18,4% contra maio de 2019. Por outro lado, as divisdes
de Meios de Pagamentos e Telecom apresentaram no 2T19, respectivamente, crescimento de EBITDA
significativo de 338,0% e 16,2% na comparagdao com o 1T19.

Lucro Liquido

e No 2T19, apresentamos um Lucro Liquido de RS 6,3 milh&es contra RS 13,5 milhdes no 2T18, uma
qgueda de 53,3%. No acumulado do ano, o Lucro Liquido atingiu RS 20,0 milhdes vs. RS 33,2 milhdes
nos 6M19. Excluindo o ajuste para adequacdo a Norma IFRS 16, apresentamos um Lucro Liquido de
RS 3,5 milhdes no 2T19 e RS 18,0 milhdes no acumulado do ano.

q . . . - i
EBITDA Ajustado. Para mais detalhes, vide pagina 16 PAGINA: 22 de 128
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N COMENTARIUS DA ARDMINISTRACAO ReS(T¥RBOs
2T 2019

Prezados,

O resultado no 2T19 ratifica que o ano de 2019 tem sido de desafios nas linhas de negocio tradicionais
principalmente no Brasil. Apresentamos nesse trimestre um crescimento de receita liquida de 9,8%,
atingindo RS 463 milhdes vs. RS 422 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. Entretanto a margem
EBITDA reduziu 4,6 pp (13,7% vs. 18,3%).

O comportamento das vendas no trimestre no Brasil foi muito afetado pelo cenario econémico restritivo no
pais e gerou um forte impacto negativo, principalmente no més de junho. Esse efeito se constata na queda
de 6% no volume de emissdo de documentos na divisdo de Identificacdo, sem que tenha ocorrido qualquer
alteracdo no modelo de negdcio ou perda de contratos. Cabe ressaltar que os meses de abril e maio foram
em linha com o esperado para a divisao, porém o més de junho apresentou uma queda acentuada, com uma
reducdo de documentos emitidos de 12,3% contra junho de 2018 e 18,4% contra maio de 2019. Além disso,
tivemos aumentos normais de custos com dissidio e beneficios (RS 2 milhdes) e despesas ndo recorrentes de
acdes trabalhistas e demissdes (RS 2,5 milhdes).

Em Meios de Pagamento no Brasil, além dos efeitos da economia, tivemos ainda o forte impacto das chuvas
no final de margo que afetaram o més de abril, acarretando uma queda maior nas vendas e um forte aumento
de custos na produgdo e que foram regularizados ao longo dos meses de maio e junho.

Em contrapartida, as divisdes fora do Brasil apresentaram um robusto crescimento de receita de 16,4% no
2T19 YoY (USS 64,4 milhdes vs. USS 55,3 milhdes) e, ja considerando os efeitos do IFRS 16, totalizou um
EBITDA de USS 8,2 milhdes vs. USS 7,0 milhdes no 2T18.

Esse resultado foi conquistado principalmente pela divisao de Mobile que ao, longo de 2019, teve uma
melhor distribuicdo no mix de vendas focando em regides com maior margem, cancelando contratos pouco
rentdveis e mantendo a competitividade nos custos. A divisdo apresentou um crescimento de margem
EBITDA de 3,7p.p (17,8% vs. 14,1%) e um aumento na receita de 36,9% (R$125 milhdes vs. RS91 milhdes)
mantendo o volume estavel nesses periodos (107MM).

Além disso, nos EUA, a divisdo de Meios de Pagamento apresentou uma recuperacao frente ao 1719, com
um aumento no volume de cartdes (39%) e maior preco médio (5,3%) devido a maior quantidade de cartdes
contactless, os chamados Dual Interface (DI).

E importante destacar que o més de julho ja apresentou sinais de recuperacio dos volumes na divisdo de
Identificagdo no Brasil e continuamos na busca permanente da eficiéncia operacional para garantir a
rentabilidade e maior perenidade dos negdcios tradicionais.

Aliado a tudo isto, temos ainda as novas iniciativas mencionadas anteriormente: Agro, Educacdo, Smart
Cities, loT, Banking, que estdo evoluindo de acordo com o planejado e apresentam um enorme potencial de
crescimento para a Valid nos proximos anos.

Agradecemos novamente pela confianga depositada em nosso corpo executivo e em nosso time de
colaboradores, que seguem comprometidos com a evolugao e entrega dos objetivos da Valid.
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(§ RESULTADOS

RESULTASO CONSGLIDADS 21919

Resultados Consolidados (RS milhdes) Sem efeito IFRS

os Jowro ™ varx | zrio | varx | owo | vars |

Receita operacional liquida 421,9 463,3 9,8% 808,2 890,1 10,1% 463,3 9,8% 890,1 10,1%
Custos -318,7 -369,7 16,0% -604,5 -703,8 16,4% -373,1 17,1% -707,0 16,9%
Resultado bruto 103,2 93,6 -9,3% 203,7 186,3 -8,5% 90,2 -12,6% 183,1 -10,1%
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas -31,7 -39,1 23,3% -62,9 -72,7 15,6% -39,2 23,7% -73,1 16,2%
Despesas administrativas -20,8 -21,2 1,9% -41,5 -42,0 1,2% -22,4 7,7% -44,1 6,2%
Outras receitas (despesas) operacionais, li  -12,7 -2,8 -78,0% -24,4 -7,2 -70,5% -2,8 -78,0% -7,2 -70,5%
Resultado de equivaléncia patrimonial -1,0 -0,6 -40,0% -1,3 -0,8 -38,5% -0,6 -40,0% -0,8 -38,5%
Lucro operacional 37,0 29,9 -19,2% 73,6 63,6 -13,6% 25,2 -31,9% 58,0 -21,2%
Resultado financeiro

Receitas financeiras 15,6 13,5 -13,5% 38,4 27,1 -29,4% 13,5 -13,5% 27,1 -29,4%
Despesas financeiras -29,7 -31,5 6,1% -57,0 -55,8 -2,1% -29,6 -0,2% -52,2 -8,5%
Lucro (prejuizo) antes do IR e CSLL 22,9 11,9 -48,0% 55,0 34,9 -36,5% 9,1 -60,5% 32,9 -40,2%
Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes -11,4 -6,7 -41,2% -21,0 -15,4 -26,7% -6,7 -41,2% -15,4 -26,7%
Diferidos 2,0 1,7 -15,0% -0,3 1,5 -600,0% 1,7 -15,0% 1,5 -600,0%
Lucro (prejuizo) do periodo 13,5 6,9 -48,9% 33,8 21,0 -37,9% 4,1 -70,0% 19,0 -43,8%
Lucro Atribuivel a:

Proprietarios da Companhia 13,5 6,3 -53,3% 33,2 20,0 -39,8% 3,5 -74,4% 18,0 -45,8%
ParticipagGes ndo controladoras 0,0 0,6 -4715,4% 0,6 1,0 66,7% 0,6 -4715,4% 1,0 66,7%
Lucro Liquido do periodo 13,5 6,3 -53,3% 33,2 20,0 -39,8% 3,5 -74,4% 18,0 -45,8%
(+) Particpagdoes dos ndo controladores 0,0 0,6 -4715,4% 0,6 1,0 66,7% 0,6 -4715,4% 1,0 66,7%
(+) IR e contr social 9,4 5,0 -46,8% 21,3 13,9 -34,7% 5,0 -46,8% 13,9 -34,7%
(+) desp/rec financeira 14,1 18,0 27,7% 18,6 28,7 54,3% 16,1 14,5% 25,0 34,4%
(+/-) depre e amortz 31,3 34,3 9,6% 60,1 67,1 11,6% 33,6 7,3% 62,0 3,2%
EBITDA 68,3 64,2 -6,0% 133,8 130,7 -2,3% 58,8 -13,9% 119,9 -10,4%
(+) Outras (receitas) desp oper 12,7 2,8 -78,0% 24,4 7,2 -70,5% 2,8 -78,0% 7,2 -70,5%
(+) deprec e amortz -5,0 -3,9 -22,1% -9,3 -7,9 -14,7% -3,9 -22,1% -7,9 -14,7%
(+/-) Equivaléncia patrimonial 1,2 0,5 -56,7% 1,2 0,7 -41,7% 05  -56,7% 08  -33,3%
Minoritarios

EBITDA Ajustado 77,1 63,6 -17,5% 150,1 130,7 -12,9% 58,2 -24,5% 120,0 -20,1%
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e RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida total da Companhia atingiu RS 463,3 milhdes no segundo trimestre de 2019, um crescimento
de 9,8% na comparagdao com 2018, devido ao crescimento de Receita nas divisdes de Mobile e Meios de
Pagamentos (com excecdo a divisdo de Meios de Pagamento no Brasil). O principal incremento de Receita
Liquida do trimestre é devido a receita da operacdo no exterior, que totalizou USS 64,4 milhdes vs.
USS 55,3 milhdes, um crescimento de 16,4%.

No acumulado do ano a Receita Liquida da Companhia atingiu RS 890,1 milh&es vs. RS 808,2 milhdes no mesmo
periodo em 2018, um crescimento de 10,1%.

e LUCRO LIQUIDO

Apresentamos um Lucro Liquido de RS 6,3 milh&es contra RS 13,5 milhdes no 2T18, uma queda de 53,3%.
Excluindo os efeitos da Norma IFRS 16, totalizamos um Lucro Liquido de RS 3,5 milhdes, 74% abaixo do 2T18.

No acumulado do ano o Lucro Liquido atingiu RS 20,0 milhdes vs. RS 33,2 milhdes nos 6M18 e, excluindo os
efeitos da Norma IFRS 16, atingimos um lucro de RS 18,0 milh&es, 46,0% abaixo na comparagdo entre os

periodos.

Abaixo, apresentamos o Resultado Financeiro do 2T19:

Resultado Financeiro (R$ mil) pANE:] 2T19 6M18 6M19
Aplicacdo Financeira 3.895 3.223 6.943 6.256
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos e debéntures -20.550 -14.062 -23.721 -26.479
Juros e Variacdo Cambial 4.204 -1.856 1.595 -138
Juros sobre arrendamento IFRS 16 -93 -1.521 -179 -3.446
Outros -1.547 -3.757 -3.221 -4.894

-14.091 -17.973 -18.583 -28.701
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e EBITDA

Apresentamos um EBITDA de RS 63,6 milhdes no segundo trimestre de 2019, uma queda de 17,5% na
comparacdo com o 2T18, reducdo explicada principalmente por: (i) um aumento de despesa na divisdo de
Identificagdo no Brasil e queda de 6,2% do volume de documentos emitidos e, (ii) maiores custos fabris na
divisdo de Meios de Pagamentos no Brasil. Excluindo os efeitos de adequagdo a Norma IFRS 16,
apresentariamos um EBITDA no montante de RS 58,2 milhdes, uma queda de 24,5%.

No acumulado do ano o EBITDA da Companhia totalizou RS 130,7 milhdes, 12,9% abaixo do mesmo periodo
em 2018. Atingimos no 2T19 uma margem EBITDA de 13,7%, 4,6 p.p abaixo do 2T18 e 14,7% nos 6M19 vs.
18,6% no acumulado de 2018.

As operacdes no exterior apresentaram crescimento de 16,9% contra o 2718 (USS 8,2 milhdes vs.
USS 7,0 milhdes). No acumulado do ano atingimos USS 12,9 milhdes, 25,3% acima dos 6M18, apresentaram
uma recuperacao bastante expressiva quando comparado ao 1719, com crescimento de 73,2%.

Segue abaixo o grafico com o breakdown entre o resultado vindo do exterior vs. Brasil:

Breakdown EBITDA (Brasil x Exterior)

: 24%
33% 20%
51%
. 76%
67% 61%
49%

2718 2719 6M18 6M19

M Brasil M Exterior

Na comparacdo com o 1719, o EBITDA apresentou uma reducdo de 5,3% (RS 63,6 milh&es vs. RS 67,1 milhdes).
Essa queda se deu principalmente pela reducdo de 10% do volume de documentos emitidos na divisdo de
Identificacdo. Essa queda se concentrou no més de junho, que apresentou uma redugao de 12,3% contra o
mesmo periodo de 2018 e 18,4% contra maio de 2019.

Além disso, conforme sinalizado no release do 1719, o més de marco foi um més com retorno de margens para
a divisdo de Meios de Pagamentos nos Estados Unidos e essa tendéncia se manteve ao longo do 2T19
atingindo margem de 7,2% no trimestre.

Outro destaque positivo do trimestre foi a divisdao de Mobile, que continua apresentando uma excelente
performance no acumulado do ano, com um melhor mix de vendas resultando em uma margem consolidada
de 18,4% nos 6M19 vs. 13,2% nos 6M18, 5,2 p.p acima.
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RS milhaes i o - PN oHEs - 2T19 m

ID (RS) 131,0 125,0 -4,6% 267,5 261,6 -2,2% 125,0 -4,6% 261,6 -2,2%

Certificadora (RS) 22,7 19,3 -15,0% 42,4 38,4 -9,4% 19,3 -15,0% 38,4 -9,4%
Margem EBITDA 30,1% 22,3% 7,8 p.p. 32,1% 26,0% 6,1 p.p. 21,3% -8,8 p.p. 25,1% 7,0 p.p.
o Lo e Lo Lo Lo o Jon [
Volume Certificados (mil) 148,4 160,2 8,0% 268,2 318,2 18,6% 160,2 8,0% 318,2 18,6%

Apresentamos no 2719 uma Receita de RS 144,3 milhdes, um decréscimo de 6,1% quando comparada ao 2T18.
Essa queda é explicada principalmente por: (i) uma reducio do volume de vendas no Brasil e, (ii) um pior mix
de vendas de certificados no periodo e queda de precos em um mercado que tem se tornado cada vez mais

competitivo. No acumulado do ano a Receita totalizou RS 300,0 milh&es, 3,2% abaixo do mesmo periodo de
2018.

O EBITDA atingiu RS 32,2 milhdes no trimestre, 30,5% abaixo quando comparado ao mesmo periodo de 2018
e margem de 22,3%, 7,8 p.p abaixo do mesmo periodo no ano passado. No ano, o EBITDA totalizou
RS 78,0 milhdes, 21,6% abaixo dos 618 e margem 6,1 p.p menor.

Com uma grande estrutura de custo fixo, a queda de 6,2% do volume na operagdo brasileira tem um grande
impacto na reducdo do EBITDA do trimestre. Além disso, no Brasil, na comparagdo com o 2T18, tivemos
impacto de despesas (i) recorrentes no montante de RS 2,0 milhdes com dissidio e beneficios, e (ii) ndo

recorrentes no montante de RS 2,5 milhdes com custos de ajustes da operacdo com foco em maior ganho de
eficiéncia.

O resultado da divisdo foi impactado no montante de RS 1,5 milhdes devido a adequacdo a Norma IFRS 16 e,
excluindo esse impacto, apresentamos um EBITDA de RS 30,7 milhées, 33,7% abaixo.

O més de junho representou a maior queda de volume do trimestre para a divisdao no Brasil. Com uma média
mensal de aproximadamente 1,9 milhdo de documentos/més, em junho emitimos 1,6 milhdo de
documentos. Isso representou uma queda de 18,4% contra maio de 2019 e 12,3% contra junho de 2018.
Julho ja apresentou uma recuperacao em linha com o esperado para a divisdo.

No dia 14 de junho, assinamos o contrato para continuarmos sendo os emissores de carteiras de motorista no
estado de Minas Gerais, com validade de 12 meses, podendo ser renovado até 60 meses.

Dentro do portfélio da Valid para as iniciativas relacionadas a Smart Cities, com 0 nosso projeto no municipio,
S3o Caetano do Sul (SP) recebeu o prémio InovaCidade, um reconhecimento as iniciativas que contribuem
para a melhoria da qualidade de vida nas cidades.
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No nosso projeto em Sdo Caetano do Sul, a Valid realizou um mapeamento aéreo de todo o municipio, com a
digitalizacao das imagens para comparagdo com os lotes e terrenos constantes na atual base cartografica. Com
isso, a prefeitura pode atualizar sua base de dados, identificar irregularidades em obras e readequar as
aliquotas do IPTU, quando necessario. Além disso, a Valid estd efetuando o Cadastro Unificado do Cidadao,
emitindo a Carteira de Identificacdo do Municipe (CIM) com dados biograficos e hiométricos, como impressées
digitais e fotos. Tal iniciativa permite a desburocratizacdo na entrega de documentos comuns e a concentragdo
dos dados, promovendo a identificacdo Unica do cidaddo para diversos fins. Ao obter dados mais precisos de
onde os cidaddos moram e quais servigos publicos municipais mais utilizam, a prefeitura de Sdo Caetano do Sul
pode gerenciar melhor servicos como coleta de lixo, iluminagdo publica, atendimentos de salude e educacgéo,
entre outros. A gestao fica mais moderna, agil e focada em dados.
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Receita 125,3 36,9% 173,0 226,7 31,0% 125,3 36,9% 226,7 31,0%
Margem EBITDA 14,1% 17,8% 3,7 p.p. 13,2% 18,4% 5,2 p.p. 17,1% 3,0 p.p. 17,6% 4,4 p.p.

Receita 26,5% 16,7% 26,5% 16,7%

Passamos a apresentar o resultado da divisdo consolidado em USS (Brasil e exterior).

A divisao de Mobile tem apresentado ao longo do ano um crescimento expressivo e consistente nas linhas de
Receita Liquida e EBITDA. Apresentou no trimestre um crescimento de 36,9% de Receita, totalizando
RS 125,3 milhdes contra RS 91,5 milhoes no 2T18 e 31,0% de crescimento no acumulado do ano.

O volume fica estavel na comparagdo entre os trimestres e apresenta uma queda de 8% no acumulado do ano,
devido ao volume de vendas do 1T1S. Embora no 2T19 os volumes tenham ficado no mesmo patamar do 2T18,
o EBITDA da divisao apresentou um crescimento de 72,9% contra o mesmo periodo, resultado de uma melhor
diversificagdo do mix de vendas entre as regides. Dessa forma, a divisdo apresentou no ano margem EBITDA
de 18,4% acima do que esperamos para a atual dinamica global da divisdo. Excluindo a adequacdo a Norma
IFRS 16, apresentamos um EBITDA de RS 21,4 milhdes, 65,9% acima do 2T18 e margem de 17,1% 3,0 p.p acima

do mesmo periodo.

Analisando o resultado da divisdo em USS, consolidamos uma Receita Liquida de USS 32 milhdes, 26,5% acima
do 2T18 e 16,7% de crescimento na comparagdo entre 6M19 vs. 6M18. O EBITDA atingiu USS 5,7 milhdes no
2T19 vs. USS 3,5 milhdes no 2T18, crescimento de 62,9% na comparagdo entre os trimestres e 63,6% acima na

comparagao dos 6M19 vs. 6M18.
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2T 2019
Receita 176,7 193,8 9,7% 325,3 363,5 11,7% 193,8 9,7% 363,5 11,7%
N ENE
Margem EBITDA 10,1% 4,6% -5,5 p.p. 8,5% 3,1% -5,4 p.p. 3,1% 1,3% -7,2 p.p.
2 I I Y T - -
Volume EUA (milhGes) -2,3% 102,1 -20,7% -2,3% -20,7%

A Receita Liquida do trimestre totalizou de RS 193,8 milhdes, 9,7% acima do 2T18. No acumulado do ano, a
receita totalizou RS 363,5 milhdes, um incremento de 11,7% na comparagdo com os 6M18. Todas as regides
nas quais atuamos apresentaram crescimento de receita, com excecao do Brasil. Excluindo o Brasil, o
incremento foi de aproximadamente 19,0% no 2T19 e nos 6M19. O resultado no Brasil é consequéncia do
cenario brasileiro bastante desafiador com reducdo de demanda e constante pressdo por prego.

Totalizamos um EBITDA de RS 9,0 milhdes no 2T19, 49,7% abaixo do 2T18 com margem de 4,6%, 5,5 p.p. abaixo
do mesmo periodo. No acumulado do ano, o EBITDA foi de RS 11,1 milhdes vs. RS 27,8 milhdes nos 6/M18. Se
desconsiderarmos os efeitos da adequagdo a Norma IFRS 16, totalizamos no trimestre um EBITDA de
RS 6,0 milhdes, uma queda de 66,5% e no acumulado do ano, RS 4,9 milhdes, uma redugdo de 82,4% na
comparagdo com o mesmo periodo de 2018.

A producdo da divisdao no Brasil foi afetada com as chuvas em meados de marco, que impactaram
negativamente o EBITDA do 2719, principalmente no més de abril.

Com uma contribuigdo positiva e em linha com o que destacamos no release do 1T19, o més de marco foi um

més com melhores margens na regido dos Estados Unidos e essa tendéncia se manteve ao longo do 2T19,
onde a regido apresentou margem de 7,2%.
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Apresentamos no ano de 2019 uma geracdo de caixa operacional positiva no montante de RS 69,1 milhdes
contra RS 107,0 milhdes nos 6M18.

Durante o ano de 2019, tivemos um gasto de RS 40,7 milhdes em CAPEX contra RS 32,0 milhGes no mesmo
periodo em 2018.

As principais movimentagdes em atividades de financiamento estao sendo destacadas abaixo:

e Captacdo de empréstimo: RS 275,4 milhdes;

e Pagamento de juros sobre capital préprio: RS 37,4 milhdes;

e Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos, empréstimo e arrendamento: RS 242,6 milhdes; e
e Pagamentos de juros sobre financiamento, empréstimos e debéntures: RS 28,2 milhdes.

275,4
I
37,4
-40,7 28,2
-0,7
311,6 242,6 ] e ’ 306,3
0,2
Caixa Inicial Caixa Liquido Gerado Empréstimos Dividendos e JSCP Leasing, debéntures, CAPEX Divida (Juros) Titulos e Valores Efeitos de cambio em Caixa Final
(liquidos de imposto) financiamento, Mobilidrios caixa e equivalente de

empréstimo e caixa

arrendamento
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Abaixo, apresentamos a composi¢ao atual da divida da Companhia e ratificamos que no ano de 2019 os
indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos Covenants:

PERFIL DA DiVIDA
Divida Bruta (RS MM) RS 865,1
Caixa* (RS MM) RS 306,3
Divida Liquida (RS MM) R$ 558,8
COVENANTS FINANCEIROS
Divida Liquida/EBITDA** 2,0x
EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas*** 10,1x

*Considerando titulos de valores mobilidrios de CP
**Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;
***EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75

Empréstimos, Financiamentos e Leasing:

Descrigdo Empréstimo Empréstimo Empréstimo Empréstimo
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$12.000 mil USS$14.000 mil US$10.000 mil U$4.000 mil (Conta Garantida)
Data de vencimento abr/22 mai/22 jan/20 jul/19
Remuneragdo Libor + 2,25% a.a. Libor + 1,98% a.a. Libor + 2,70% a.a. N/A
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Drawdon + 2,65% a.a.
Amortizagdo do principal Anually (a partir de abr/20) Trimestral (a partir dez/15) Semestral (a partir jan/17) Agosto
Pagamento de juros Semestral Trimestral (a partir dez/14) Semestral (a partir jul/15)
RS RS 46.432.466,48 RS$ 53.976.674,96 R$ 10.574.391,87 15.391.818,46
us U$ 12.116.399,58 US 14.085.036,00 U$ 2.759.352,87 US 4.016.444,46
Descrigdo Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Espanha
Valor total US$38.888mil US$50.000 mil EUR13.000 mil
Data de vencimento mai/22 mai/22 nov/19
Remuneragdo 5,20% a.a. 6,55% a.a 1,60%
Garantia Valid S.A Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagdo do principal Semestral a partir de maio 22 Semestral a partir maio/19 Anual
Pagamento de juros Semestral Semestral a partir de nov/17 Anual
RS R$ 150.117.026,00 RS 164.772.982,00 R$ 57.187.663,00
us U$38.902.250,15 U$42.700.284,80 US 14.819.963,00
Eur Eur 34.440.780,00 Eur 37.791.768,68 Eur 13.120.349,00
Descrigdo Leasing Leasing
Tomador Valid USA Valid USA
Valor total USS$2.153 mil US$854 mil
Data de vencimento mai/22 jun/21
Remuneragdo 5,42% a.a. 5,80% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos
Amortizagdo do principal Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais
RS RS 4.300.424,03 RS 1.386.489,96
us U$ 1.122.181,52 U$ 361.800,00
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Debéntures:

Debéntures 72 emissdo-24/05/2018
Data da aprovagdo Reunido do Conselho de Administragcdo em 21/05/2018
Quantidade 36.000,00 debéntures simples ndo conversiveis em agdes
Valor nominal unitério R$10.000
Valor total R$360.000.000
Espécie e série Espécie quirografaria de série Unica
Data de vencimento jun/23
Remuneragdo 115,0% da Taxa média DI acumulada
Garantia Sem garantia real
Amortizagdo do principal 4 Parcela anuais (a partir de jun/20)
Pagamento de juros Semestral, a partir de dez/18

“Rating” pela Moody’s

Principal RS 360.000.000,00

Atualmente, a divida atrelada ao ddlar americano corresponde a 58,5% do total. Abaixo, apresentamos o
cronograma de amortizagdo da divida consolidada e também da divida em RS e USS na posi¢cdo em 30/06/2019:

245,1 239,3 237,2
90,0
53,5
2019 2020 2021 2022 2023

m Divida total consolidada em RS + juros apropriados até 30/06

90,0 90,0 90,0 90,0
14,2
1,1

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022
m Divida atrelada a R$ m Divida atrelada a US$S

40,5 39,0 38,4
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e DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso Lucro Liquido ajustado sem que isto
comprometa nossa politica de crescimento também através de aquisicbes e desenvolvimento de novos
negdcios.

No inicio de 2019, fizemos o pagamento de juros sobre capital préprio no montante total de RS 41,4 milhdes
equivalente ao valor bruto de RS 0,588235294 por agdo.

EVENTO DATA EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AGAO R$ VALOR BRUTO R$
Dividendos 08/11/2017 2017 14/11/2017 24/11/2017 0,200000 14.102.535,00
Dividendos 26/04/2018 2017 26/04/2018 18/05/2018 0,150213 10.576.901,25

icp 21/09/2018 2018 26/09/2018 11/10/2018 0,235290 16.565.774,59
IcP 11/12/2018 2018 14/12/2018 10/01/2019 0,588230 41.414.436,47

e PROGRAMA DE RECOMPRA DE AGOES

Encerramos o trimestre com 820.458 acdes mantidas em tesouraria. Desta forma, as agdes mantidas em
tesouraria representam 1,15% do total das a¢des em circulagdo. 524.000 destas a¢des foram compradas no
ambito do Plano de Recompra de 2017, vigorado em 2 de fevereiro de 2017 e finalizado em 12 de fevereiro de
2018. Em 6 de marco de 2018, a Companhia abriu um novo programa de recompra que se estenderd por 18
meses, com término em 6 de setembro de 2019 e com um teto de recompra de até 1.000.000 de a¢des durante
este periodo.

e DESEMPENHO DAS ACOES

As ac¢oes da Valid (VLID3) estdo listadas no Novo Mercado da B3 desde abril de 2006. No dia 28 de junho de
2019, os papéis foram cotados a RS 15,48, o equivalente a um valor de mercado de aproximadamente
RS 1,1 bilhdo para a Companhia.

O volume financeiro médio diario no ano foi de RS 7,8 milhées. O grafico abaixo demonstra o desempenho das
acOes da Valid no ano:
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2T19 2T19 Var.
Com IFRS 16 Sem IFRS 16 IFRS16

RELEASE DE RESULTADOS

Resultados financeiros (R$ milhoes)

Receita liquida 421,9 463,3 9,8% 463,3 9,8%

EBITDA Ajustado * 77,1 63,6 -17,5% 58,2 -5,4 -24,5%

Margem EBITDA Ajustado 18,3% 13,7% -4,6p.p. 12,6% -5,7p.p.

Lucro Liquido do Periodo 13,5 6,3 -53,3% 3,5 -74,1%

Margem liquida 3,2% 1,4% -1,8p.p. 0,8% -2,4p.p.

Volume de Vendas

Identificagao (em milhdes) 6,5 6,1 -6,2% 6,1 -6,2%

Certificadora (em milhares) 148,4 160,2 8,0% 160,2 8,0%

Telecom (em milhGes) 107,3 107,6 0,3% 107,6 0,3%

Meios de pagamento (em milhdes) 83,6 74,8 -10,5% 74,8 -10,5%

Reconciliagdao do EBITDA (R$ milhdes)

Lucro liquido do periodo 13,5 6,3 3,5 -2,8

(+) Participacdes dos ndo Controladores 0,0 0,6 0,6 0,0
(+) Imposto de renda e contribuicdo social 9,4 5,0 5,0 0,0
(+) Despesas/(receitas) financeiras 14,1 18,0 16,1 -1,9
(+) Depreciagdo e amortizagao 31,3 34,3 33,6 -0,7
EBITDA 68,3 64,2 58,8 -5,4
(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 12,7 2,8 2,8 0,0
(+) Depreciacao e amortizacao 3 -5,0 -3,9 -3,9 0,0
(+/-) Equivaléncia patrimonial do minoritario 1,2 0,5 0,5 0,0
(+) Despesas nao recorrentes 0,0 0,0 0,0 0,0

EBITDA AJUSTADO 77,1 63,6 58,2 -5,4

Sistemas de Identificacao (R$ milhoes)

Receita liquida 153,7 1443 -6,1% 144,3 -6,1%
Receita liquida Identificagdo 131,0 125,0 -4,6% 125,0 -4,6%
Receita liquida Certificadora 22,7 19,3 -15,0% 19,3 -15,0%

% da Receita liquida 36,4% 31,1% -5,3p.p. 31,1% -5,3p.p.

EBITDA Ajustado 46,3 32,2 -30,5% 30,7 -1,5 -33,7%

Margem EBITDA 30,1% 22,3% -7,8p.p. 21,3% -8,8p.p.

% do EBITDA total 60,0% 50,6% -9,4p.p. 52,7% -7,3p.p.

Volume de vendas
Volume Identificacdo (em milhées) 6,5 6,1 -6,2% 6,1 -6,2%
Volume Certificadora (em milhares) 148,4 160,2 8,0% 160,2 8,0%

Mobile (R$ milhoes)

Receita liquida 91,5 125,3 36,9% 125,3 36,9%

% da Receita liquida 21,7% 27,0% 5,3p.p. 27,0% -5,3p.p.

EBITDA Ajustado 12,9 22,3 72,9% 21,4 -0,9 65,9%

Margem EBITDA? 14,1% 17,8% 3,7p.p. 17,1% 3,0p.p.

% do EBITDA total 16,7% 351% 18,4p.p. 36,8% 20,1p.p.

Volume de vendas (em milhoes) 107,3 107,6 0,3% 107,6 0,3%

Meios de Pagamento (R$ milhGes)

Receita liquida 176,7 193,8 9,7% 193,8 9,7%

% da Receita liquida 41,9% 41,8% 0,1p.p. 41,8% 0,1p.p.

EBITDA Ajustado 17,9 9,0 -49,7% 6,0 -3,0 -66,5%

Margem EBITDA 10,1% 4,6% -5,5p.p. 3,1% 7,0p.p.

% do EBITDA total 23,2% 14,3% -8,9p.p. 10,3% 12,9p.p.

Volume de vendas (em milhoes) 83,6 74,8 -10,5% 74,8 -10,5%
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Com IFRS 16 SemIFRS 16 IFRS16

RELEASE DE RESULTADOS

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 808,2 890,1 10,1% 890,1 10,1%
EBITDA Ajustado 1 150,1 130,7 -12,9% 120,0 -10,7 -20,1%
Margem EBITDA Ajustado 18,6% 14,7% -3,9p.p. 13,5% -5,1p.p.
Lucro Liquido do Periodo 33,2 20,0 -39,8% 18,0 -45,8%
Margem liquida 4,1% 2,2% 2,0% -2,1p.p.
Volume de Vendas

Identificacdo (em milhGes) 13,2 12,7 -3,8% 12,7 -3,8%

Certificadora (em milhares) 268,2 318,2 18,6% 318,2 18,6%

Telecom (em milhdes) 208,8 192,0 -8,0% 192,0 -8,0%

Meios de pagamento (em milhdes) 168,1 149,6 -11,0% 149,6 -11,0%

Reconciliacdo do EBITDA (R$ milhoes)

Lucro liquido do periodo 33,2 20,0 18,0 -2,0

(+) Participacdes dos nao Controladores 0,6 1,0 1,0 0,0
(+) Imposto de renda e contribuicdo social 21,3 13,9 13,9 0,0
(+) Despesas/(receitas) financeiras 18,6 28,7 25,0 -3,7
(+) Depreciacdo e amortizacdo 60,1 67,1 62,0 -5,0
EBITDA 133,8 130,7 119,9 -10,7
(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 24,4 7,2 7,2 0,0
(+) Depreciacao e amortizagao 3 -9,3 -7,9 -7,9 0,0
(+/-) Equivaléncia patrimonial do minoritario 1,2 0,7 0,7 0,0
(+) Despesas nao recorrentes 0,0 0,0 0,0 0,0

EBITDA AJUSTADO 150,1 130,7 120,0 -10,7

Sistemas de Identificacdo (R$ milhoes)

Receita liquida 309,9 300,0 -3,2% 300,0 -3,2%
Receita liquida Identificacdo 267,5 261,6 -2,2% 261,6 -2,2%
Receita liquida Certificadora 42,4 38,4 -9,4% 38,4 -9,4%

% da Receita liguida 38,3% 33,7% -4,6p.p. 33.7% -4,6p.p.

EBITDA Ajustado 99,5 78,0 -21,6% 75,2 -2,8 -24,4%

Margem EBITDA 32,1% 26,0% -6,1p.p. 25,1% -7,0p.p.

% do EBITDA total 66,3% 59,7% -6,6p.p. 62,7% -3,6p.p.

Volume de vendas
Volume Identificacdo (em milhoes) 13,2 12,7 -3,8% 12,7 -3,8%
Volume Certificadora (em milhares) 268,2 318,2 18,6% 318,2 18,6%

Mobile (R$ milhdes)

Receita liquida 173,0 226,7 31,0% 226,7 31,0%

% da Receita liguida 21,4% 25,5% 4,1p.p. 25,5% 4,1p.p.

EBITDA Ajustado 22,9 41,6 81,7% 39,8 -1,8 73,8%

Margem EBITDA? 13,2% 18,4% 5,2p.p. 17,6% 4,4p.p.

% do EBITDA total 15,3% 31,8% 16,5p.p. 33,2% 17,9p.p.

Volume de vendas (em milhGes) 208,8 192,0 -8,0% 192,0 -8,0%

Meios de Pagamento (R$ milhoes)

Receita liquida 325,3 363,5 11,7% 363,5 11,7%

% da Receita liguida 40,2% 40,8% 0,6p.p. 40,8% 0,6p.p.

EBITDA Ajustado 27,8 11,1 -60,1% 4,9 -6,2 -82,4%

Margem EBITDA 8,5% 31% -5,4p.p. 1,3% -7,2p.p.

% do EBITDA total 18,5% 85% -10,0p.p. 4,1% -14,4p.p.

Volume de vendas (em milhGes) 168,2 149,6 -11,1% 149,6 -11,1%
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DEMONSTRAGOES DOS RESU 0S TRIMESTRAIS (Em R$ milhGes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2T18 2T19 2T18 2T19
Receita de venda de bens e/ou servigos 166,8 163,3 421,9 463,3
Receita bruta de venda e/ou servigos 189,7 189,5 455,3 495,2
Impostos e devolucdes (23,0) (26,2) (33,4) (31,9)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (129,9) (140,0) (318,7) (369,7)
Lucro Bruto 36,9 23,3 103,2 93,6
Despesas com vendas (8,9) (10,0) (31,7) (39,1)
Despesas gerais e administrativas 8,3) 8,7) (20,8) (21,3)
Outras receitas (despesas) operacionais (1,0) (2,5) (12,7) (2,8)
Resultado de equivaléncia patrimonial 4,1 8,4 (1,0) (0,5)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 22,8 10,5 37,0 29,9
Receitas financeiras 3,4 2,7 15,6 13,5
Despesas financeiras (7,7) (7,2) (29,7) (31,5)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 18,5 6,0 22,9 11,9
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 4,3) 0,1 (11,4) (6,6)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 0,7) 0,2 2,0 1,6
Lucro liquido do periodo 13,5 6,3 13,5 6,9
Lucro liquido do periodo 13,5 6,3 13,5 6,9
Resultado atribuivel a
Acionistas controladores 13,5 6,3 13,5 6,3
Acionistas ndo controladores - - = 0,6
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ACUMULADOS (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

6M18 6M19 6M18 6M19
Receita de venda de bens e/ou servigos 338,6 334,6 808,2 890,1
Receita bruta de venda e/ou servigos 387,3 387,2 875,6 955,9
Impostos e devoluges (48,6) (52,6) (67,5) (65,8)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (255,0) (279,1) (604,5) (703,8)
Lucro Bruto 83,6 55,5 203,7 186,3
Despesas com vendas (17,8) (18,4) (62,9) (72,7)
Despesas gerais e administrativas (16,6) (17,0) (41,5) (42,0)
Outras receitas (despesas) operacionais (2,0) (3,1) (24,4) (7,2)
Resultado de equivaléncia patrimonial 7,4 15,5 1,3) (0,8)
Lucro antes do resultado financeiro e resultado 54,6 32,5 73,6 63,6
Receitas financeiras 6,0 53 38,4 27,1
Despesas financeiras (14,0) (14,4) (57,0) (55,8)
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 46,6 23,4 55,0 34,9
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 8,7) - (20,9) (15,4)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 4,7) 3,4 0,3) 1,5
Lucro liquido do periodo 33,2 20,0 33,8 21,0
Lucro liquido do periodo 33,2 20,0 33,8 21,0
Resultado atribuivel a
Acionistas controladores 33,2 20,0 33,2 20,0
Acionistas ndo controladores - - 0,6 1,0

PAGINA: 38 de 128



(§ RESULTADOS

RESULTAGC COKSGOLISALS 21019

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhées)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2718 2T19 2T18 2T19
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagoes 33,0 19,8 75,1 75,7
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 18,4 6,0 22,9 11,9
Conciliagdo do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas
atividades operacionais
Depreciagdo 9,5 9,0 18,0 21,9
Baixa de itens de ativos imobilizado 0,1 1,3 0,1 1,9
Amortizagdo 1,4 1,9 13,3 12,4
Amortizagdo de fundo criatec III - 0,2 - 0,2
Atualizagdo de depdsito Judiciais (0,5) 0,9 (0,6) 1
Provisdo para obsolescéncia de imobilizado - - 0,2) -
Opgoes de outorgas reconhecidas 0,7 1,3 0,7 1,3
Provisdo para perdas de estoque - = 1,3 0,2
Provisdes 0,1 1,1 0,2 5,0
Provisdo para perdas sobre créditos 0,1 0,2) 2,0 1,0
Equivaléncia patrimonial 4,1) (8,4) 1,0 0,6
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 6,9 6,5 13,3 13,7
Outras obrigagbes com debéntures - 0,1 - 0,1
Juros e variagdo cambial de arrendamentos - 0,1 - 1,5
Variagdo cambial de empréstimo - - 7,3 0,2
Juros e variacdo cambial sobre mituos - - 2,4) 1,2
Outras variagdes cambiais 0,4 - (1,8) 1,6
Variagoes nos ativos e passivos (16,9) 2,9 (15,2) (50,0)
Contas a receber de clientes (8,4) 1,7 (40,2) (7,0)
Impostos a recuperar 6,1 7,5 (5,5) 0,9
Estoques 0,7 (11,0) (12,7) (48,6)
Depdsitos judiciais (2,7) (1,5) (2,3) (1,5)
Outras contas a receber (0,2) 0,5 2,8 (7,4)
Fornecedores 1,7) 5,2 37,6 15,2
Salarios, provisOes e encargos sociais a recolher 52 2,6 0,1 4,7
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 9,3) 1,4) (6,3) (0,6)
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar - 0,4) 17,9 (0,8)
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios (0,3) (0,3) (0,3) (0,2)
Pagamento de IR e CSLL (1,0) - (6,3) 4,7)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 16,1 22,7 59,9 25,7
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado (5,5) (13,5) (6,8) (13,3)
Aquisigdo de intangivel (1,2) (2,4) 9,4) (8,5)
Titulos e valores mobilidrios 0,2) 0,2) 0,2) 0,2)
Aumento de capital em controladas (2,6) - - -
Caixa aplicado gerado nas atividades investimentos (9,5) (16,1) (16,4) (22,0)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Juros sobre capital proprio pagos liquidos (10,6) - (10,6) -
Pagamento arrendamentos (0,9) (1,4) (1,8) 3,9)
Pagamento de juros arrendamentos - (0,5) - 2,9)
Pagamento financiamentos - = 1,7) -
Pagamento de Empréstimos - - (39,9) (213,2)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (11,8) (11,6)
Captagdo de empréstimos - - - 258,3
Captagdo de debéntures 356,9 - 356,9 -
Pagamento de debéntures (125,0) - (125,0) -
Pagamento de juros sobre debéntures (11,7) (12,9) (11,7) (12,9)
Caixa consumido atividades de financiamento 208,7 (14,8) 154,4 13,8
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 215,3 (8,2) 197,9 17,5
Saldos de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 180,6 179,3 313,6 290,8
Efeitos de mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa - - (13,9) (2,0)
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 395,9 171,1 497,6 306,3
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 215,3 (8,2) 197,9 17,5
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhées)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
6M18 6M19 6M18 6M19
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Caixa gerado nas operagoes 73,6 47,5 138,5 143,8
Lucro antes dos tributos sobre o lucro 46,7 23,4 55,1 34,9
Conciliagdo do lucro antes dos tributos sobre o lucro com o caixa gerado pelas
atividades operacionais
Depreciagdo 18,9 17,8 34,8 42,9
Baixa de itens de ativos imobilizado 0,1 1,6 0,3 2,9
Amortizagdo 2,9 3,8 25,3 24,2
Amortizagdo de fundo criatec IIT - 0,2 - 0,2
Atualizacdo de depdsito Judiciais (1,9 0,4 (2,0) 0,5
Provisd@o para obsolescéncia de imobilizado 5 5 (0,2) -
Opgoes de outorgas reconhecidas 1,4 2,2 1,4 2,2
Provisdo para perdas de estoque - - 0,4 0,1
Provisdes - 1,3 (0,2) 4,9
Provisdo para perdas sobre créditos 0,2) 1,49) - 1,1)
Equivaléncia patrimonial (7,4) (15,5) 1,3 0,8
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 12,8 12,8 25,2 26,1
Outras obrigagdes com debéntures - 0,3 - 0,3
Despesa de juros e variagdo cambial sobre arrendamento - 0,5 - 3,4
Variagdo cambial de empréstimos - - (1,3) 0,4
Juros e variagdo cambial sobre mUtuos - - (1,8) -
Outras variagoes cambiais 0,3 0,1 0,2 1,1
Variagdes nos ativos e passivos (31,0) 54 (31,6) (74,7)
Contas a receber (11,9) 2,5 (23,0) (34,6)
Impostos a recuperar 0,1 15,0 (12,9) 8,0
Estoques 4,9) (6,1) 17,7) (64,4)
Depositos judiciais 0,5 (1,0) 1,0 0,7)
Outras contas a receber 3,2) 4,1) 4,1 7,7)
Fornecedores (4,5) 7,4 20,1 40,2
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 2,4 (4,5) 0,8 3,4)
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 3,5 0,5 4,4 1,0
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 0,2 0,1) 16,8 3,4
Pagamento para riscos trabalhistas, civeis e tributarios (1,2) (0,8) (1,9 (0,8)
Pagamento de IR e CSLL (5,0) 34 (14,5) (15,7)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 42,6 52,9 107,0 69,1
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisicdo de imobilizado (12,1) (22,5) (16,2) (23,5)
Aquisigdo de intangivel (2,5) (4,0) (15,8) (17,2)
Titulos e valores mobiliarios 0,4) 0,7) (0,4) 0,7)
Aumento de capital em controladas 3,4 - - -
Caixa aplicado (gerado) nas atividades de investimentos (18,4) (27,2) (32,4) (41,4)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Juros sobre capital proprio pagos (10,6) (37,4) 10,6) " (37,4)
AgOes em tesouraria (1,9 - (1,9) -
Pagamento de arrendamento (1,8) 2,7) (3,4) (9,3)
Pagamento juros de arrendamento - (0,5) (0,2) 2,9)
Pagamento de juros sobre financiamento - - (0,1) -
Pagamento financiamentos - - 3,4 -
Pagamento de empréstimos - - (48,6) (233,3)
Pagamento de juros sobre empréstimos - = (13,1) (12,4)
Captagdo de empréstimos - - - 275,4
Captagdo de debéntures 356,9 - 356,9 -
Pagamento de debéntures (125,0) - (125,0) -
Pagamento de juros sobre debéntures (11,7) (12,9) (11,7) (12,9)
Caixa consumido atividades de financiamento 205,9 (53,5) 138,9 (32,8)
Aumento (reducdo) do caixa e equivalente de caixa 230,1 (27,8) 213,5 (5,1)
Saldos de caixa e equivalentes de caixa
Saldos de caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 165,8 198,9 296,9 311,6
Efeitos das mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira - - (12,8) 0,2)
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 395,9 171,1 497,6 306,3
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 230,1 (27,8) 213,5 (5,1)
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BALANCO PATRIMONIAL (em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
Dez 2018 Jun 19 Dez 18 Jun 19
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 199,0 171,2 311,6 306,3
Contas a receber de clientes 147,5 148,3 368,0 402,4
Créditos com partes relacionadas 2,9 2,6 - -
Impostos a recuperar 42,1 26,8 95,8 86,9
Estoques 58,9 65,0 145,9 207,5
Qutras ativos 5,0 8,8 40,3 47,3
455,4 422,7 961,6 1.050,4
Ativo disponivel para Venda 0,8 - 0,8 -
456,2 422,7 962,4 1.050,4
Nao Circulante
99,9 96,6 148,6 149,3
Contas a receber de clientes 13,2 11,5 15,6 12,7
Titulos e valores mobiliarios 1,8 2,4 1,8 2,4
Depositos judiciais 32,5 33,0 38,6 38,7
Impostos a recuperar 20,7 21,0 21,4 21,4
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 31,3 28,0 68,5 71,2
Outras contas a receber 0,4 0,7 2,7 2,9
Investimentos 810,0 819,5 42,8 39,9
Imobilizado 171,8 194,0 365,5 470,8
Intangivel 29,2 29,2 727,9 715,1
1.110,9 1.139,3 1.284,8 1.375,1
Total do ativo 1.567,1 1.562,0 2.247,2 2.425,5
Controladora Consolidado
Dez 2018 Jun 19 Dez 2018 Jun 19
Passivo
Circulante
Fornecedores 29,1 36,0 108,9 161,1
Débitos com partes relacionadas 1,8 4,7 = =
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 1,2 95,7 213,4 253,3
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 41,6 37,1 61,4 57,7
Impostos, taxas e contribuigdes a recolher 10,8 7,9 18,7 19,0
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a pagar 37,4 - 37,4 -
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 3,4 3,3 26,0 29,5
125,3 184,7 465,8 520,6
Nao Circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e arrendamentos a pagar 357,9 276,7 617,4 720,9
ProvisGes 12,0 12,5 15,0 19,0
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 36,3 37,9
Outras contas a pagar - - 24,3 23,2
369,9 289,2 693,0 801,0
Total do Passivo 495,2 473,9 1.158,8 1.321,6
Patimonio liquido
Capital social 904,5 904,5 904,5 904,5
Reservas de capital e agdes em tesouraria (4,5) (2,3) (4,5) (2,3)
Reservas de lucros 180,7 184,7 180,7 184,7
Ajustes acumulados de conversao (8,8) (18,8) (8,8) (18,8)
Lucro no periodo - 20,0 - 20,0
1.071,9 1.088,1 1.071,9 1.088,1
Participacao nao controladoras = = 16,5 15,8
Total do patrimonio liquido 1.071,9 1.088,1 1.088,4 1.103,9
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.567,1 1.562,0 2.247,2 2.425,5
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Valid Solucoes S.A.
(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacoes sobre a Companhia

A Valid Solugées S.A. (“Valid”, “Controladora” ou “Companhia”), com sede na Avenida Presidente
Wilson, n® 231 - 162 andar - Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American
Banknote Corporation adquiriu a subsidiaria brasileira da Thomas de La Rue, uma empresa de
servigos graficos de seguranga que atuava no mercado brasileiro ha quase 50 anos.

Em 8 de junho de 2018, a Companhia teve sua denominagao social alterada de “Valid Solucdes e
Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A.” para “Valid Solugdes S.A.”

A Companhia tem por objeto social, principalmente, a produgéo e a prestacao de servigos para o
mercado de seguranga na identificagao, gerenciamento e protecdo de dados, sejam eles fisicos
ou digitais.

A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto do setor publico, oferecendo
produtos e servicos que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que
dificultam a falsificagdo. A Valid tem entre seus principais clientes governos estaduais e agéncias
publicas, grandes instituices financeiras, empresas de telecomunicagdes, varejistas,
cooperativas agricolas e profissionais liberais. O portfélio de solu¢des oferecidas inclui cartdes de
crédito e de débito, carteiras de habilitacdo, impressos de seguranca, carteiras de identidade e
processamento e emissao de documentos com impressos de seguranga e prevengao a fraudes,
logistica de documentos e gestao de suprimento de produtos graficos, smart cards, selos
rastreaveis, contactless cards, certificados digitais, cheques, extratos bancarios, sistemas de
identificag@o biométrica, sistemas para modernizacao administrativa, aplicativos para internet
banking, sistemas de gestao de assinaturas para operadoras de telefonia movel, sistemas de
armazenamento inteligente, servicos de rastreabilidade utilizando tecnologia RFID e contas de
servigos de utilidade publica.

A Companhia e suas empresas controladas (aqui definidas como “Companhia e suas
controladas”) sdo as sociedades domiciliadas no Brasil, Estados Unidos, Espanha, Dinamarca,
llhas Mauricio, Singapura, Panama3, Africa do Sul, Nigéria, Emirados Arabes, India, Indonésia,
Argentina, México, Uruguai, Colémbia, China, Taiwan e Irlanda, conforme detalhado na Nota 2.3.

A Companhia tem suas ag¢des negociadas na B3 sob o cddigo “VLID3” e encontra-se listada
desde 12 de junho de 2016, no segmento de governanga denominado de Novo Mercado.

13
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2. Base de preparacao
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2.1.

2.2,

2.3.

Declaracao de conformidade

As informagdes contébeis intermedidrias consolidadas incluem as informagdes contabeis
intermediarias da Valid e das empresas nas quais a Companhia possui o controle,
detalhadas na Nota 2.3, cujos periodos e praticas contabeis sao coincidentes. Nas
informagbes contabeis intermediarias individuais da Companhia, as informagdes contdbeis
intermediarias das controladas e coligadas sao reconhecidas pelo método de equivaléncia
patrimonial e nas informacoes contabeis intermediarias consolidadas da Companhia, as
informagbes contabeis intermediarias das controladas sdo consolidadas linha a linha.
Todas as transacgoes, saldos, receitas e despesas entre as controladas do Grupo sao
eliminados integralmente nas informacdes consolidadas.

A Administragdo da Companhia entende que todas as informagdes relevantes das
informagdes contabeis intermediarias, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e que
correspondem as utilizadas por ela na sua gestao.

As informagdes contébeis intermedidrias individuais e consolidadas foram aprovadas e
autorizadas para a publicacéo pela Administracdo da Companhia em 6 de agosto de 2019.

Base de mensuracao

As informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas
considerando o custo histérico, como base de valor, com exceg¢ao dos instrumentos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e dos valores justos
alocados nas combinagdes de negdcios.

As informacdes financeiras intermediarias da Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en
Medios de Pago e Identificacion S.A. (“Valid Argentina”) e Grupo Uram S.R.L. (URAM)
foram preparadas sob os requerimentos do “/IAS 29 - Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies’.

Base de consolidacao

As informacgdes contabeis intermediarias consolidadas compreendem as informacgdes
contabeis da Companhia e suas controladas. O controle é obtido quando a Companhia
estiver exposta ou tiver direito a retornos varidveis com base em seu envolvimento com a
investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por meio do poder exercido em
relagdo a investida, cuja participacao percentual nas datas dos balangos esta apresentada
a sequir:
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Valid Solucoes S.A.
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(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao
2.3. Base de consolidacao--Continuagao
% de participacao
30/06/2019 31/12/2018
Controladas Denominacao Direta Indireta Direta Indireta
1. Valid Participagdes Ltda. Valid Par 100 - 100 -
2. Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de
Pago e Identificacién S.A. Valid Argentina 97,9 2,1 97,9 2,1
3. Interprint Ltda. Interprint 100 - 100 -
3.1. Valid Certificadora Digital Ltda. Valid Certificadora - 100 - 100
3.2. Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios
de Pago e Identificacién S.A. Valid Uruguai - 100 - 100
3.3. Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios
de Pago e Identificacion S.A. de C.V. Valid México - 100 - 100
3.4. Grupo Uram S.R.L. Uram - 51 - 51
3.5. Inemator S.A. Inemator - 51 - 51
3.6. Tress Impressos de Seguranga Ltda. Tress 100 - 100 -
3.7. Nexitera Consultoria e Solugées em Tl Ltda. Agrotopus 51,8 - 51,8 -
4. Valid Solugcdes e Servigos de Seguranga em Meios de
Pagamento e Identificagao Valid Sucursal 100 - 100 -
5. Valid Soluciones Tecnoldgicas Valid Espanha 100 - 100 -
5.1. Valid USA, Inc. Valid USA - 100 - 100
5.1.1. Valid Identity Solutions, LLC Valid ID - 100 - 100
5.1.2. Valid Secure Packaging, Inc VSP - 100 - 100
5.1.3. Marketing Software Company, LLC MSC - 100 - 100
5.2. Valid A/S (antiga “Fundamenture A/S) Valid A/S - 100 - 100
5.2.1. Valid Logistics Limited Mauritius. Valid Logistics - 100 - 100
5.2.2. Logos Solvo Limited Mauritius Logos Solvo - 100 - 100
5.2.3. Valid Holding Denmark Aps Valid Holding - 100 - 100
5.2.3.1. Logos Smart Card Denmark A/S Logos Denmark - 100 - 100
5.2.3.2. Valid Panama Inc. Valid Panama - 100 - 100
5.2.3.3. Valid Europe AS Denmark Valid Europe - 100 - 100
Valid Technologies
5.2.3.4. Valid Technologies Solutions Aps Solutions - 100 - 100
5.2.3.5. Valid South Africa (Pty)Ltd Valid South Africa - 70 - 70
5.2.3.6. Valid Africa Ltd Valid Africa - 100 - 100
5.2.3.7. Valid Middle East FZE U.A.E. Valid Middle East - 100 - 100
Valid Technologies
5.2.3.8. Valid Technologies India Pvt. Ltd. India - 99,9 - 99,9
5.2.3.9. Valid Asia Pte Ltd Singapore Valid Singapore - 100 - 100
5.2.3.10.PT Valid Technologies Indonesia Valid Indonésia - 99 - 99
5.2.3.11.Valid Investment Pte Singapore Valid Investment - 100 - 100
5.2.3.12.Valid Card Manufacturing Taiwan Ltd Valid Taiwan - 51 - 51
5.2.4. Logos Smart Card (Asia) Pte. Ltd Singapore Logos Singapore - 100 - 100
5.2.5. Logos Smart Card (Mauritius) Ltd Mauritius Logos Mauritius - 100 - 100
5.3. Valid Beijing Valid China - 100 - 100
5.4. Valid Nigéria Valid Nigéria - 100 - 100

15
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Valid Par: empresa constituida em agosto de 2007, com sede no estado do Rio de
Janeiro, Brasil, que tem como objeto social a participacao no capital social de outras
sociedades.

Valid Argentina: empresa adquirida em agosto de 2007, com sede na cidade de
Buenos Aires, Argentina, lider na comercializacido de cartdes bancarios, cartdes para
transporte e de cartdes inteligentes (Simcards) no mercado argentino, e exportadora de
seus produtos para outros paises da América Latina, como Panama, El Salvador,
Bolivia, Paraguai € Uruguai.

Interprint: empresa adquirida em maio de 2008, com sede no estado de Sdo Paulo,
Brasil, atua provendo solugbes completas de pagamentos e identificagcdo para os
segmentos financeiros, e de governo. Seu portfélio de produtos inclui carteiras de
habilitacéo, carteiras de identidade, solugdes de biometria (AFIS) e impressao
eletrbnica, entre outros. Possui como controladas diretas as empresas Valid
Certificadora, Tress, Agrotopus, Valid México, Uram, Inemator e Valid Uruguai,
localizadas no Brasil, México, Argentina e Uruguai, respectivamente.

3.1. Valid Certificadora: empresa constituida em junho de 2011, com sede no estado
de Sao Paulo, Brasil, que tem como objetivo principal de emitir certificados
digitais tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e.

3.2. Valid Uruguai: empresa constituida em setembro de 2014, com sede na cidade
de Montevidéu, Uruguai, atua na area de servigos de personalizagcao de cartoes
magnéticos com chip e cartdes inteligentes em geral.

3.3. Valid México: empresa constituida em setembro de 2014, com sede na Cidade
do México (Distrito Federal), México, atua na area de servigos de cartoes
inteligentes em geral.

3.4. Uram: adquirida influéncia significativa em 2 de outubro de 2015 e controle em
25 de janeiro de 2016, tem sede na cidade de Buenos Aires, Argentina, atua no
ramo de servicos de solu¢des em software para o mercado de telecomunicagoes
e bancario.

3.5. Inemator: adquirida influéncia significativa em 2 de outubro de 2015 e controle
em 25 de janeiro de 2016, tem sede na cidade de Montevidéu, Uruguai, atua no
ramo de servi¢os de solugdes de software para 0 mercado de telecomunicacdes
e bancario.
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3.6.

3.7.

2.3. Base de consolidacao--Continuacao

Tress: adquirida em julho de 2018, com sede no estado de Sao Paulo, Brasil,
atua no segmento de impresséo de seguranca, produzindo principalmente,
documentos publicos oficiais, diplomas, carteiras de habilitagao, selos de érgaos
publicos, Registros Gerais (RGs), entre outros.

Agrotopus: adquirida em outubro de 2018, com sede no estado do Parana, Brasil,
com foco em solugdes corporativas para a area de agronegécio. Com a
operacao, a Agritech se torna uma linha de negécios da Valid especializada em
solugdes inovadoras para toda a cadeia produtiva agricola e pecuaria.

Valid Sucursal: empresa constituida em dezembro de 2015, com sede na Cidade de
Bogota, Colémbia, que tem como objeto atuar como um bureau comercial.

Valid Espanha: empresa adquirida em fevereiro de 2010, com sede em Madrid,
Espanha, atua na fabricagdo, desenvolvimento e vendas de cartdes inteligentes (SIM
cards) para operadoras de telefonia celular. Tem como controladas diretas as
empresas, Valid USA, Valid Beijing, Valid Nigéria e Valid A/S e duas empresas
coligadas chamadas CUBIC e BCT.

5.1.

Valid USA: empresa adquirida em abril de 2012, com sede em lllinois, Estados
Unidos da América, atua nas areas de meios de pagamento, telecomunicacoes
méveis e identificagdo. Tem como controladas diretas as empresas Valid ID, VSP
e MSC.

Controladas Localidade Atividade principal

Versdo: 1

Valid ID Indiana, USA Oferece solugbes para o mercado de sistemas de identificagdo
americano e possui 0 workflow de acordo com as regras do

AAMV, adaptavel a diferentes projetos na area de identificacéo.

VSP Saint Paul, Atua no ramo de servigos de secure fulfilment (controle de
Minnesota, USA gestao dos estoques) aos mercados de pré-pago de
seguranga, gift cards e cartdes recarregaveis em geral.

MSC Los Angeles, Atua no ramo de servigos de solugdes de marketing de bancos
Califérnia, USA de dados altamente efetivos.
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5.2. Valid A/S (antiga “Fundamenture A/S”): empresa adquirida em outubro de 2015,
localizada na Dinamarca, que atua, globalmente, com foco na producéo e
comercializacdo de smart cards, desenvolvimento e implementacao de sistemas
operacionais para SIM cards e gerenciamento de software e solugdes para
operadoras de telefonia mével. A Valid A/S possui seis controladas diretas e 10
controladas indiretas (em conjunto com a Valid A/S, “Grupo Fundamenture”),
conforme apresentado a seguir:

Direta/
Controlada indireta Localidade Atividade principal

Valid Logistics Ltd. Direta Mauritius Matriz de compras (Suply Chain)

Logos Solvo Ltd. Direta Mauritius Solucdes & servigos

Valid Holding Denmark Aps Direta Dinamarca Holding

Logos Smart Card A/S Direta Dinamarca  Venda e desenvolvimento de solu¢des de software e venda
de moédulos para fabricantes de cartdes

Valid Panama Inc. Indireta Panama Venda de cartdes SIM, outros produtos relacionados e
solugdes de software

Valid Europe A/S Indireta Dinamarca  Venda de cartdes SIM e solugdes de software

Valid Technologies

Solutions ApS Indireta Dinamarca  Venda e desenvolvimento de solugdes em software

Valid South Africa (Pty) Ltd.  Indireta Africado Sul  Venda de cartdes SIM, cartées bancarios, solugdes de
software, outros produtos relacionados e prestacao de
servicos de gestao a Valid Africa

Valid Africa Ltd. Indireta Mauritius Venda de cartdes SIM, cartdes bancarios, outros produtos

i relacionados e solugdes de software
Valid Middle East FZE Indireta  Emirados Arabes Venda de cartées SIM, outros produtos relacionados e
Unidos (Dubai)  solugdes de software.
Valid Technologies India ; Venda de cartdes SIM, outros produtos relacionados e
Private Limited Indireta India solugdes de software.

Valid Asia Private Limited Indireta Singapura Venda de cartdes SIM, cartdes bancarios, outros produtos
relacionados e solugdes de software, incluindo a
prestacao de servigos a Valid Logistics Ltd.

PT Valid Tecnologies

Indonesia Indireta Indonésia Venda de cartdes SIM e outros produtos relacionados
Valid Card Manufacturing Indireta Taiwan
Taiwan Limited Venda de cartdes SIM

Logos Smart Card (Asia) Venda de cartdes SIM, outros produtos relacionados e
Pte. Ltd. Direta Singapura solugdes de software

Logos Smart Card
(Mauritius) Ltd. Direta Mauritius Servigos de suporte para desenvolvimento de aplicativos

5.3. Valid Beijing: empresa constituida em margo de 2018, através da subsidiaria
Valid Espanha, com sede na Cidade de Pequim, China, atuando com “contract-
manufacturing” e bureau comercial.

18
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2.3. Base de consolidacao--Continuagao

5.4. Valid Nigéria: empresa constituida em maio de 2018, através da subsidiaria Valid
Espanha, com sede na cidade de Lagos, Nigéria, atuando com produgéao de SIM
cards e bureau comercial.

Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas se, tiver:

e Poder em relacao a investida (ou seja, direitos existentes que lhe garantem a atual
capacidade de dirigir as atividades pertinentes da investida).

» Exposicéo ou direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a
investida.

* A capacidade de utilizar seu poder em relacao a investida para afetar o valor de seus
retornos.

Geralmente, ha presung¢édo de que uma maioria de direitos de voto resulta em controle.
Para dar suporte a esta presungao e quando a Companhia tiver menos da maioria dos
direitos de voto de uma investida, a Companhia considera todos os fatos e circunstancias
pertinentes ao avaliar se tem poder em relacdo a uma investida, inclusive:

¢ O acordo contratual entre o investidor e outros titulares de direitos de voto.
¢ Direitos decorrentes de outros acordos contratuais.
» Os direitos de voto e os potenciais direitos de voto do Grupo (investidor).

A Companhia avalia se exerce controle ou ndo de uma investida se fatos e circunstancias
indicarem que ha mudangas em um ou mais dos trés elementos de controle anteriormente
mencionados. A consolidagao de uma controlada tem inicio quando a Companhia obtiver
controle em relacdo a controlada e finaliza quando a Companhia deixar de exercer o
mencionado controle. Ativo, passivo e resultado de uma controlada adquirida ou alienada
durante o exercicio sao incluidos nas demonstracoes financeiras consolidadas a partir da
data em que a Valid obtiver controle até a data em que o Valid deixar de exercer o controle
sobre a controlada.
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2.3. Base de consolidacao--Continuagao

2.4.

O resultado e cada componente de outros resultados abrangentes séo atribuidos aos
acionistas controladores e aos nao controladores da Companhia, mesmo se isso resultar
em prejuizo aos acionistas ndo controladores. Quando necessario, sao efetuados ajustes
nas demonstragdes financeiras das controladas para alinhar suas politicas contabeis com
as politicas contdbeis da Companhia. Todos os ativos e passivos, resultados, receitas,
despesas e fluxos de caixa do mesmo grupo, relacionados com transac¢des entre membros
da Companhia, sao totalmente eliminados na consolidagéo.

A variagao na participagao societaria da controlada, sem perda de exercicio de controle, €
contabilizada como transagé&o patrimonial.

Se a Companhia perder o controle exercido sobre uma controlada, é efetuada a baixa dos
correspondentes ativos (incluindo qualquer agio) e os passivos da controlada pelo seu valor
contébil na data em que o controle for perdido e a baixa do valor contabil de quaisquer
participacoes de nao controladores na data em que o controle for perdido (incluindo
quaisquer componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a elas). Qualquer
diferencga resultante como ganho ou perda é contabilizada no resultado. Qualquer
investimento retido é reconhecido pelo seu valor justo na data em que o controle € perdido.

Entidade com influéncia significativa

A controlada Valid Soluciones Tecnoldgicas detém em 30 de junho de 2019 e 31 de
dezembro de 2018, 6,13% e 20% das ag¢oes da Cubic Telecom (“Cubic”) e Beautiful Card
Technology (“BCT"), respectivamente, sobre as quais mantém influéncia significativa e sdo
avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

Moedas funcionais e de apresentacao

As informagbes contébeis intermediarias individuais e consolidadas sao apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da Controladora e foram arredondadas para o milhar
mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. A Companhia e suas controladas
determinam sua prépria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sao
diferentes do real, as informagdes contabeis intermediarias sao traduzidas para o real, os
ativos e passivos pela taxa cambial da data do balango de fim de periodo e o resultado pela
taxa média do periodo, em conformidade com o que dispde o pronunciamento técnico

CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de
Demonstragbes Contabeis, equivalente ao IAS 21.
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Transacodes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira sao inicialmente registradas a taxa de cambio da
moeda funcional em vigor na data da transacao.

Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sao convertidos
usando-se a taxa de cambio de fechamento na data de reporte.

Todas as diferencas sao registradas na demonstracdo do resultado, com excecéo de
itens monetarios designados como parte de um hedge de investimento liquido. Essas
diferengas sé@o reconhecidas diretamente em outros resultados abrangentes até o
momento da alienacdo do investimento liquido, quando sao reconhecidas na
demonstracao do resultado. Encargos e efeitos tributarios atribuidos a variacao
cambial sobre estes itens monetarios sdo também reconhecidos em outros resultados
abrangentes.

Itens ndo monetéarios que sdo mensurados pelo custo histérico em moeda estrangeira
sao convertidos usando-se a taxa de cambio vigente na data da transacao. Itens nao
monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao
convertidos usando-se as taxas de cambio vigentes nas datas em que o valor justo
tiver sido mensurado. Os ganhos ou perdas resultantes da conversao de itens nao
monetarios mensurados ao valor justo sdo tratados de acordo com o reconhecimento
aplicavel ao ganho ou perda sobre a variagao do valor justo do item (ou seja,
diferengas de conversao para itens cujo ganho ou perda de valor justo é reconhecido
em outros resultados abrangentes ou no resultado do exercicio também sao
reconhecidos em outros resultados abrangentes ou no resultado do exercicio,
respectivamente).

Na determinacado da taxa de cambio a ser utilizada no reconhecimento inicial do
respectivo ativo, despesa ou receita (ou parte dele) relacionada a pagamento ou
recebimento antecipado, a data da transacéo é a data em que a Companhia reconhece
inicialmente o ativo ndo monetario ou o passivo nao monetario decorrente do
pagamento ou do recebimento antecipado. Quando ha varios pagamentos ou
recebimentos antecipados, a Companhia determina a data da transacgéao para cada
pagamento ou recebimento da contraprestacao antecipada.
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2. Base de preparacao--Continuacao

2.4. Moedas funcionais e de apresentacao--Continuagao

b)

Empresas da Companhia e suas controladas

Moedas funcionais da Companhia e suas principais controladas:

Controladas Moeda funcional

Valid Real
Valid Participagdes Real
Valid Argentina Peso argentino
Interprint Real
Valid Certificadora Real
Tress Real
Agrotopus Real
Valid Uruguai Peso uruguaio

Valid México Peso mexicano
Uram Peso argentino
Inemator Peso uruguaio

Valid Sucursal
Valid Espanha

Peso colombiano
Euro

Valid USA Doélar americano
Valid ID Délar americano
VSP Délar americano
MSC Dolar americano
Valid A/S (antigo “Grupo Fundamenture A/S”) (*) Délar americano
Valid Beijing Délar americano
Valid Nigéria Délar americano

(*) Cada uma das empresas controladas pela Valid A/S possui sua moeda funcional determinada com base nas suas operagdes
individuais. No entanto, a moeda funcional délar americano é a mais representativa para a Valid A/S e suas controladas.

Os ativos e passivos das controladas no exterior sdo convertidos para reais pela taxa
de cambio de fechamento na data do respectivo balanco, e as correspondentes
demonstragdes do resultado sdo convertidas pelas taxas de cAmbio vigentes nas datas
de ocorréncia das transagoes, assim como as demonstragdes dos fluxos de caixa. As
diferengas cambiais resultantes da referida conversdo sdo contabilizadas em outros
resultados abrangentes. No momento da baixa de entidade no exterior, 0 montante
acumulado de variagc6es cambiais relacionadas a esta entidade no exterior,
reconhecido em outros resultados abrangentes, é reclassificado para o resultado.

2.5. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das informagdes intermediérias individuais e consolidadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e IFRS exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacao de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.
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2. Base de preparacao--Continuacao
2.5. Uso de estimativas e julgamentos--Continuacao
Estimativas e premissas séo revisadas de forma continua. Alteragdes nas estimativas
contabeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas € em
quaisquer exercicios futuros afetados. As principais areas que envolvem estimativas e

premissas sao:

a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Surge quando o valor contébil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o0 seu
valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de vendas e 0
valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou pregcos de
mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do
orgamento para os proximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganiza¢éo
com as quais a Companhia e suas controladas ainda ndo tenham se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade
geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa
futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacao.

b) Impostos, contribuicdes e tributos

Existem incertezas com relacdo a interpretacao de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época dos resultados tributaveis futuros. Em virtude da natureza de longo
prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os
resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. Séo
constituidas provisées, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas
jurisdicoes em que atua. O valor dessas provisdes baseia-se em diversos fatores, tais
como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos
regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel.
Essas diferencas de interpretacdo podem surgir em uma ampla variedade de assuntos,
dependendo das condi¢des vigentes das jurisdicbes em que a Companhia e suas
controladas atuam.
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2. Base de preparacao--Continuacao

24

c)

2.5. Uso de estimativas e julgamentos--Continuacéao

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Sao registrados com base nas diferencas temporarias entre as bases contabeis e as
bases fiscais considerando a legislacao tributéria vigente e os aspectos mencionados
no paragrafo anterior e os saldos ativos reconhecidos na extensdo em que seja
provavel que haja lucro tributavel futuro suficiente com base em projecoes e previsoes
elaboradas pela Administracdo. Essas projegdes e previsoes incluem diversas
hipbéteses relacionadas ao desempenho da Companhia e fatores que podem diferir dos
resultados reais. Em conformidade com a atual legislacdo fiscal brasileira, ndo existe
prazo para a utilizagcao de prejuizos fiscais. Contudo, os prejuizos fiscais acumulados
podem ser compensados somente ao limite de 30% do lucro tributavel anual no Brasil.

Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provisdo para causas tributérias, civeis
e trabalhistas quando a probabilidade de perda é considerada provavel e estimada com
certo grau de seguranca. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem
como a avaliacao dos assessores juridicos externos. As provisoes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricao aplicavel, conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. A Administracao
acredita que essas provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis estao
corretamente mensuradas e apresentadas nas demonstragdes financeiras.

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente pela Administracao para fazer face as
eventuais perdas na realizacdo das contas a receber. De forma prospectiva, levando
em consideragao o histérico de perdas e uma avaliagao individual adicional do risco de
exposicao dos seus clientes, a Administracao utiliza um rating de consulta pablica para
mensurar a exposi¢do dos mesmos visando obter a mais adequada avaliagdo do seu
risco e consequentemente o registro de sua provisao.

PAGINA:

Versdo: 1

54 de 128



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A Verséo : 1

Notas Explicativas

Valid Solucoes S.A.

(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificagcdo S.A.)

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao--Continuacao
2.5. Uso de estimativas e julgamentos--Continuacéao

f)  Vidas uteis dos bens do imobilizado e intangivel

A Administragao revisa a vida util estimada dos bens do imobilizado e intangivel
anualmente, ao encerramento de cada exercicio.

g) Provisdo para participacdo nos lucros

Mensurada mensalmente com base na realizagdo de métricas de desempenho
financeiras e de qualidade, bem como os objetivos individuais dos colaboradores,
determinados anualmente e recalculada ao final do exercicio com base na melhor
estimativa das metas atingidas, conforme estabelecido no processo orgamentario
anual.

h) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o método
de fluxo de caixa descontado, o que requer um determinado nivel de julgamento da
Administracdo. Tal julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados como,
por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas
sobre esses fatores podem afetar o valor justo dos instrumentos financeiros.

i) Provisdo para reestruturacao

Constituida através de um plano formal detalhado para a reestruturacdo e quando
houver uma expectativa valida nas partes afetadas de que ira realizar a reestruturacéo,
comecgando a implantar esse plano ou anunciando suas principais caracteristicas
aqueles afetados por ela. A mensuracgao da provisao para reestruturacéo inclui
somente os gastos decorrentes da reestruturacédo, que correspondem aos valores
necessariamente vinculados a reestruturacdo e 0s que nao estiverem associados as
atividades continuadas da Companhia.
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3. Principais praticas contabeis

Exceto quanto aos impactos contabeis ocasionados pela adogao da IFRS 16 (CPC 06 (R2) -
Operacdes de arrendamento mercantil, na elaboragao das informagdes contabeis intermediarias,
individuais e consolidadas, ndo houve impacto significativo quanto a ado¢ao das novas normas
contabeis que entraram em vigor a partir de 12 de janeiro de 2019. Ademais, as praticas
contabeis adotadas estdo uniformes com aquelas utilizadas quando da preparacao das
informagbes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018.

As principais alteragbes trazidas pela adogao da IFRS 16 estao discriminadas a seguir:

A norma foi emitida em janeiro de 2016 em substituicdo a versao anterior da referida norma
(CPC 06 (R1), equivalente a norma internacional IAS 17). O CPC 06 (R2) estabelece os
principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentagéo e divulgagao de operacdes de
arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos
conforme um Unico modelo de balanco patrimonial, similar a contabilizacao de arrendamentos
financeiros nos moldes do CPC 06 (R1). A norma inclui duas isen¢des de reconhecimento para
os arrendatarios - arrendamentos de ativos de “baixo valor” (por exemplo, computadores
pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12 meses ou
menos). Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para
efetuar os pagamentos (um passivo de arrendamento) € um ativo representando o direito de usar
o0 ativo objeto durante o prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso). Os arrendatarios
devem reconhecer separadamente as despesas com juros sobre o passivo de arrendamento € a
despesa de depreciacdo do ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também deverao reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de
determinados eventos (por exemplo, uma mudanga no prazo do arrendamento, uma mudanga
nos pagamentos futuros do arrendamento como resultado da alteragcao de um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos). Em geral, o arrendatario reconhecera o valor de
reavaliacdo do passivo de arrendamento como um ajuste ao ativo de direito de uso.

Nao ha alteragdo substancial na contabilizagéo dos arrendadores com base no CPC 06 (R2) em
relagédo a contabilizagdo atual de acordo com o CPC 06 (R1). Os arrendadores continuarao a

classificar todos os arrendamentos de acordo com 0 mesmo principio de classificagdo do CPC 06
(R1), distinguindo entre dois tipos de arrendamento: operacionais e financeiros.
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3. Principais praticas contabeis--Continuagao
O CPC 06 (R2), que vigora para periodos anuais iniciados a partir de 12 de janeiro de 2019, exige
que os arrendatarios e os arrendadores fagam divulgagdes mais abrangentes do que as previstas

no CPC 06 (R1).

Transicéo para o CPC 06 (R2)

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) e 0 método retrospectivo modificado.

A Companhia optou por utilizar as isen¢des propostas pela norma para contratos de
arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses a partir da data da adogao inicial, e contratos
de arrendamento cujo ativo objeto seja de baixo valor. A Companhia possui arrendamentos de
determinados equipamentos de escritério (como computadores pessoais, impressoras,
copiadoras etc.) que sao considerados de baixo valor.

Controladora Consolidado
Saldo apos Saldo apos
Divulgado Ajustes ajustes Divulgado Ajustes ajustes
31/12/2018 IFRS16  01/01/2019 31/12/2018 IFRS16 01/01/2019

Ativo circulante 456.195 - 456.195 962.385 - 962.385
Ativo ndo circulante (1) 1.110.951 15.207 1.126.158  1.284.854 112.605 1.397.459
Total do ativo 1.567.146 15.207 1.582.353  2.247.239 112.605 2.359.844
Passivo circulante (2) 125.340 3.911 129.251 465.766 15.512 481.278
Passivo néo circulante (2) 369.898 11.296 381.194 693.030 97.093 790.123
Patriménio liquido 1.071.908 - 1.071.908 1.088.443 - 1.088.443
Total do passivo e do patriménio

liquido 1.567.146 15.207 1.582.353 2.247.239 112.605 2.359.844

(1) Registrados na rubrica de “Imobilizado”. Para mais detalhes veja Nota Explicativa n® 11.

(2) Registrado na rubrica de “Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar”. Para mais detalhes veja Nota 12.
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4. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

Caixa e bancos 11.387 10.549 80.709 63.314
Equivalentes de caixa 159.780 188.428 225.568 248.257
Caixa e equivalentes de caixa 171.167 198.977 306.277 311.571
Titulos e valores mobiliarios 2.377 1.830 2.377 1.830

173.544 200.807 308.654 313.401

Classificados no ativo circulante:

Caixa e equivalentes de caixa 171.167 198.977 306.277 311.571
Titulos e valores mobiliarios - - - -
Classificados no ativo nao circulante:

Titulos e valores mobiliarios 2.377 1.830 2.377 1.830

Os equivalentes de caixa referem-se a aplicagdes financeiras mantidas em instituicoes
financeiras de primeira linha, com liquidez imediata, podendo ser resgatadas a qualquer tempo,
com habilidade de pronta conversdo em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante
de mudanca de valor. Os equivalentes de caixa da Companhia e de suas controladas
compreendem, principalmente, Certificados de Depésitos Bancéarios (CDBs) pés-fixados e
operagOes compromissadas com lastro em debéntures, com garantia de recompra e
remuneradas com base em percentuais da variacao do Certificado de Depdsito Interbancario
(DI). A remuneracao média dos equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios foi de 98,4%
a.a. do DI no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 (95,7% a.a. do DI no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018).

Os titulos e valores mobiliarios séo ativos financeiros denominados como cotas de fundo de
investimento (“Fundo Criatec 11I”). O Fundo Criatec Ill € um Fundo de Investimento em
Participacdes (“FIP”) com a finalidade de capitalizar as micro e pequenas empresas inovadoras.
Este ativo financeiro € mensurado e contabilizado com base no seu valor justo e, por esse
motivo, 0 ganho ou perda resultante da modificagao valor justo das cotas que a Companhia
possui é registrada no resultado do exercicio no momento em que elas ocorrem. No periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2019 este ativo financeiro possui um saldo de R$2.377
classificado no longo prazo (R$1.830 em 31 de dezembro de 2018).
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5.
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Contas a receber de clientes

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

Contas a receber de clientes 161.176 163.531 451.396 421.314
Provisao para perdas sobre créditos (1.434) (2.808) (36.331) (37.776)
Total 159.742 160.723 415.065 383.538
Total circulante 148.224 147.494 402.410 367.982
Total n&o circulante 11.518 13.229 12.655 15.556

Em 30 de junho de 2019, a Companhia possuia saldos de contas a receber de clientes
classificados no ativo n&o circulante, controladora e consolidado, que compreendem um valor a
receber de um cliente especifico, no montante de R$6.279 (R$6.279 em 31 de dezembro de
2018) devido a retengdes promovidas, unilateralmente, no &mbito dos contratos firmados entre as
partes e o montante de R$5.239 (R$6.950 em 31 de dezembro de 2018) referente a um cliente
em fase de recuperacgdo judicial que a Administragdo conclui como sendo provavel o recebimento
desses valores no contexto do plano de recuperacao judicial aprovado deste cliente especifico.
Além desses valores, a Companhia possuia, no consolidado, R$1.137 referente a saldos a
receber da controlada indireta Valid Certificadora, de contratos de credenciamento de autoridade
de registros, com vencimento superior a um ano, trazidos a valor presente com base no IGP-M
(R$2.327 em 31 de dezembro de 2018).

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a composicao do saldo de contas a receber,
por prazo de vencimento, estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

A vencer 117.307 97.040 256.965 225.543
Vencidos
Até 30 dias 14.410 23.903 54.297 64.541
De 31 a 90 dias 9.659 26.384 39.253 56.115
De 91 a 120 dias 2.581 500 11.477 5.735
De 121 a 180 dias 2.900 367 11.856 6.112
De 181 a 365 dias 2.244 538 18.648 6.717
Héa mais de 365 dias 12.075 14.799 58.900 56.551
Total vencidos. 43.869 66.491 194.431 195.771
Total 161.176 163.531 451.396 421.314
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5. Contas a receber de clientes--Continuacao

Em 30 de junho de 2019, parte do saldo consolidado vencido no montante de R$101.806 é
proveniente das controladas estrangeiras situadas na Espanha, EUA, Argentina, Dinamarca,
México, Colémbia, Valid USA e Uruguai (R$92.508 em 31 de dezembro de 2018) e, portanto,
sujeitas a valorizacao ou desvalorizacdo do Real frente as moedas funcionais dessas
controladas.

A Companhia analisa os saldos de contas a receber vencidos de forma individualizada e utiliza
inicialmente como premissa o histérico de recebimentos destes e negociacdes desses clientes a
fim de cobrir possiveis riscos. Adicionalmente, a provisao para perdas sobre créditos de
liquidagao duvidosa também ¢é calculada considerando aspectos qualitativos para considerar a
perda estimada para os préximos 12 meses € ou por toda vida Util do ativo dependendo do risco
na data de reporte, esses aspectos levam em consideracao o histérico de perdas e uma
avaliacdo individual adicional do risco de créditos dos seus clientes divulgados pelas agéncias de
classificacao de risco atrelado a cada pais e/ou regido que o as Companhias do grupo operam. A
Administracao utiliza um rating de consulta publica divulgado pelas agéncias de classificacao de
crédito para mensurar a exposi¢cao dos seus clientes visando obter a mais adequada avaliagao
do seu risco e consequentemente o registro de sua provisao, independentemente dos saldos
estarem vencidos ou ndo. A Administracdo da Companhia e de suas controladas entende que os
montantes provisionados em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 sao suficientes
para cobrir eventuais perdas na realizagdo dos valores a receber.

Em 30 de junho de 2019, a controlada Interprint apresentava saldo de R$26.182 vencido ha mais
de 90 dias, sobre o qual foi constituida provisao para perda por créditos de liquidacido duvidosa
no montante de R$1.708.

Em 30 de junho de 2019, a controlada Valid Espanha apresentava saldo de R$28.315 vencido ha
mais de 90 dias, sobre o0 qual constituiu provisdo para perda por créditos de liquidagao duvidosa
no montante de R$23.099.

Em 30 de junho de 2019, a Companhia possuia saldos vencidos ha mais de 90 dias no montante
de R$19.800 na controladora e R$100.881 no consolidado (R$16.204 e R$75.115 em 31 de
dezembro de 2018, respectivamente), sendo que desse montante os saldos sem provisdo para
perda sobre créditos constituida eram de R$18.366 na controladora e R$64.550 no consolidado
(R$13.396 e R$37.339 em 31 de dezembro de 2018, respectivamente). A seqguir, estao
apresentados, por localidade, os principais saldos e o correspondente embasamento da
Administracdo da Companhia para a nao constituicdo de referida provisao:
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5. Contas a receber de clientes--Continuacao
Brasil

¢ Em 30 de junho de 2019, a Companhia possuia saldo de contas a receber, em aberto a mais de
365 dias, classificados no ativo ndo circulante, na controladora e no consolidado, de R$6.279
(R$6.279 em 31 de dezembro de 2018) referentes a servigos prestados e nao recebidos até
essa data, devido a retengbes promovidas, unilateralmente, por um cliente da Companhia no
ambito dos contratos firmados entre as partes. A fim de reaver os valores bloqueados, a
Companhia ingressou com duas agdes e, em outubro de 2016, foi proferida deciséo judicial de
primeira instancia favoravel em um dos processos movidos contra o cliente. Diante desse
cenario e com base no suporte dos assessores legais externos que atuam no referido processo
judicial, o entendimento é de que tais retencdes sao, de fato, ilegais e que a Companhia
receberd os valores retidos em data futura, ndo havendo, nessa data, necessidade de
constituicao de provisao para perda por créditos de liquidagdo duvidosa.

e Em 30 de junho de 2019, a Companhia apresentava um saldo a receber no montante de
R$8.683, sendo desse montante R$5.433 em aberto ha mais de 365 dias, tendo em vista que,
dentro deste saldo, R$5.239 refere-se a um processo judicial classificado no ativo ndo circulante
(R$11.373, sendo que deste montante R$6.950 em aberto ha mais de 365 dias em 31 de
dezembro de 2018), referente a um cliente que se encontra em fase de recuperacéo judicial. A
Administragdo entende que os saldos em aberto sdo realizaveis, ndo configurando necessidade
de constituicao de provisdo para perda por créditos de liquidacao duvidosa (de forma
individualizada), uma vez que o plano de recuperacao judicial apresentado aos credores e
devidamente aprovado contempla os valores que a Companhia possui registrado em suas
contas a receber e o cliente continua honrando outros compromissos mantidos com a
Companhia. A Companhia aguarda o recebimento dos valores incluidos na lista de credores do
cliente e, € importante mencionar que o respectivo cliente faz parte da base de célculo da
provisao geral que considera o risco de ndo recebimento prospectivo a cada final de periodo de
reporte.

¢ Em 30 de junho de 2019, dois clientes da controlada Interprint possuiam um saldo a receber em
aberto ha mais de 90 dias no montante de R$21.341 (R$10.812 em 31 de dezembro de 2018)
que se referem a dois clientes que atravessaram modificagdes em seus processos de gestao,
porém, reconhecem a obrigagao no montante informado anteriormente junto a Companhia. A
Administracao entende que os saldos em aberto sao realizaveis ao longo de 2019, nao
configurando necessidade de constituicdo de provisao para perda por créditos de liquidacao
duvidosa de forma individualizada e, é importante mencionar que o respectivo cliente faz parte
da base de célculo da provisao geral que considera o risco de nao recebimento prospectivo a
cada final de periodo de reporte.
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6. Tributos

a) Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

IR e CSLL a recuperar ™ 16.149 6.226 24.217 10.880
IR a recuperar referente ao Plano Veréo @ 5.823 31.083 5.823 31.083
ICMS a recuperar 619 758 50.804 49.055
IPI a recuperar © 25.031 24.085 25.593 24.849
Impostos federais retidos por clientes - - 1.035 559
INSS a recuperar 228 647 228 647
Outros 1 43 528 143
Total 47.851 62.842 108.228 117.216
Classificados no:

Ativo circulante 26.834 42.120 86.884 95.842
Ativo ndo circulante 21.017 20.722 21.344 21.374

(1) Os saldos de IR e CSLL a recuperar referem-se, principalmente, ao imposto de renda sobre aplicagdes financeiras e

antecipacdes de IR e CSLL realizadas.

(2) A Companhia obteve éxito em outubro de 2018, com o transito e julgado e a homologagao do crédito tributario, de sua
contestagao judicial das obrigagdes relativas ao efeito de diferengas de corregdo monetaria de balango do ano de 1989
("Plano Verao") no calculo do imposto de renda e contribuigao social. A Companhia estimou, que o referido crédito,
atualizado pelos indices de corregdo monetaria reconhecidos pelos tribunais, corresponde a aproximadamente R$31.083
(contabilizados como impostos a recuperar no ativo da Companhia e no resultado segregados entre R$7.388 de redugao de
imposto de renda do ano de 2018 e R$23.695 de receita financeira relativo a atualizagdo monetéria do crédito apurado),

antes dos tributos incidentes, cujo impacto no lucro liquido estima-se em aproximadamente R$21.935

—
&L

O saldo de IPI a recuperar, classificado no ativo ndo circulante, se refere a créditos que a Companhia tem expectativa de

realizar através de compensag&o com outros tributos federais ou pedido de restituicao junto as autoridades fiscais. Até
30 de junho de 2019, a Companhia concluiu o processo de pedido de restituicdo dos créditos de IPI no valor total de

R$21.017 e aguarda posigdo do 6rgao federal.

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos (ativo e
passivo) e suas movimentagdes estao apresentados a seguir:
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6. Tributos--Continuagao

b) Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos--Continuagao

Controladora
Resultado IR/CSLL

31/12/2018 diferidos 30/06/2019
Prejuizo fiscal e base negativa 17.042 36 17.078
Provisdo para PLR 5.029 (3.398) 1.631
Provisao para contingéncias 4.094 163 4.257
Provisao para obsolescéncia do imobilizado 1.449 - 1.449
Provisdo para honorarios advocaticios 872 (153) 719
Provisao para devedores duvidosos 708 (467) 241
Provisao para royalties 384 142 526
Outras adigbes temporarias 1.747 324 2.071
Total 31.325 (3.353) 27.972
Consolidado
Variagao
Resultado cambial/
IR/CSLL correcao
31/12/2018 diferidos monetaria 30/06/2019
Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa 48.184 4.488 (411) 52.261
Provisdo para PLR 5.419 (3.521) - 1.898
Instrumentos financeiros (hedge) 4.972 - (90) 4.882
Provis6es com contingéncias 4.754 1.388 (7) 6.135
Provisdo para devedores duvidosos 2.407 (286) (1) 2.120
Provisao para obsolescéncia do imobilizado 2.647 (87) (19) 2.541
Provisdo para despesas com reestruturagéo (1) 1.899 (327) (20) 1.552
Custo de transagao na aquisigao de empresa 1.786 (96) (19) 1.671
Comissdes a pagar 1.577 (91) - 1.486
Despesas financeiras com empréstimos (2) 1.205 1.012 17) 2.200
Aluguéis diferidos 1.124 (1.115) 9) -
Provisdo para honorarios advocaticios 872 (153) - 719
Provisao para royalties 384 142 - 526
Provisdo para fretes 37 (7) - 30
Ajuste a valor presente 383 35 - 418
Outras adigbes temporarias 7.182 1.377 (161) 8.398
Total impostos diferidos ativos 84.832 2.759 (754) 86.837
Passivo
Amortizagao fiscal do agio dedutivel (43.904) (3.367) 89 (47.182)
Diferenca depreciagdo - CPC 27 (IAS 16) (3) (6.600) 2.050 62 (4.488)
Ajuste por inflagdo Valid Argentina (2.118) 45 257 (1.816)
Total impostos diferidos passivos (52.622) (1.272) 408 (53.486)
Total impostos diferidos 32.210 1.487 (346) 33.351
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6. Tributos--Continuagao

b)

34

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéao

(1) Refere-se a constituicdo do imposto diferido ativo na reestruturagéo de plantas fabris nos Estados Unidos, conforme
comentado na Nota 24.

(2) Refere-se a constituicdo de imposto de renda diferidos ativo na controlada Valid USA sobre as despesas com juros da
divida devido a indedutibilidade temporal por conta da regra de “thin capitalization” determinada pela legislagdo americana.
Tais despesas de juros podem ser utilizadas no futuro.

(3) Refere-se a diferenga do reconhecimento da despesa com depreciagédo pela capacidade de uso contra a vida (til fiscal.

As outras adi¢cdes temporarias sdo compostas, principalmente, por provisdes referentes a
despesas incorridas com servigos prestados por terceiros.

O 4agio pago na aquisi¢ao da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de
rentabilidade futura, ndo é passivel de amortizacao para fins contabeis desde 1° de janeiro
de 2009. A Companhia constituiu imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos
pela diferenga temporéria, conforme previsto pelo CPC 32 (IAS 12).

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia efetuou, para fins de
apresentacéo em suas demonstracdes financeiras, a compensacao dos ativos e passivos
fiscais diferidos quando referentes @ mesma entidade juridica da seguinte forma:

Versdo: 1

30/06/2019
Valid Valid Valid
Consolidado Valid Interprint Valid USA Espanha Argentina Certificadora Outras Total
Impostos diferidos ativos ~ 27.972 2.427 46.217 5.854 - 2.968 1.399 86.837
Impostos diferidos
passivos - (35.851) (12.401) (443) (1.816) - (2.975) (53.486)
Total, liquidos 27.972 (33.424) 33.816 5.411 (1.816) 2.968 (1.576) 33.351
Total ativos fiscais 27.972 - 33.816 5.411 - 2.968 1.080 71.247
Total passivos fiscais - (33.424) - - (1.816) - (2.656) (37.896)
31/12/2018
Valid Valid Valid
Consolidado Valid Interprint Valid USA Espanha Argentina Certificadora Outras Total
Impostos diferidos ativos  31.325 1.438 42.658 5.520 - 2.578 1.313 84.832
Impostos diferidos
passivos - (85.777) (13.193) (451) (316) (947) (1.938) (52.622)
Total, liquidos 31.325 (34.339) 29.465 5.069 (316) 1.631 (625) 32.210
Total ativos fiscais 31.325 - 29.465 5.069 - 1.631 999 68.489
Total passivos fiscais - (34.339) - - (316) - (1.624) (36.279)
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6. Tributos--Continuagao

35

b)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuagéao

Versdo: 1

A seguir estdo apresentados os prazos de expectativa de realizagdo dos impostos diferidos

ativos, suportados por orcamentos aprovados pela Administracdo da Companhia:

2019
2020
2021
2022
2023
A partir de 2024
Total

Impostos, taxas e contribuicoes a recolher

IR e CSLL a recolher
ICMS a recolher

ISS a recolher
COFINS a recolher
PIS a recolher

INSS retido de clientes
Outros

Total

Controladora  Consolidado
12.966 42.956
6.316 7.312
6.759 11.444
1.931 10.058
- 9.047
- 6.020
27.972 86.837
Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
- - 3.977 1.594
1.143 585 1.894 775
2.265 2.963 7.896 7.252
1.609 3.459 2.331 4.579
330 691 511 934
2.005 2.816 2.005 2.816
552 333 426 711
7.904 10.847 19.040 18.661
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6. Tributos--Continuagao

36

d)

Conciliacdo da despesa tributaria com as aliquotas oficiais

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Aliquota fiscal combinada
Imposto de renda e contribuicdo social
pela aliquota fiscal combinada

Adigbes
Opgbes de outorgas reconhecidas
Qutras despesas
Depreciacéao de arrendamentos
Juros sobre arrendamentos
Equivaléncia patrimonial
Diferenca de aliquota de empresas
no exterior
Exclusdes
Incentivos fiscais
Equivaléncia patrimonial
Amortizacdo de agio
Pagamento sobre arrendamentos
Parcela isenta do adicional
Reconhecimento/diferimento IFRS 15
QOutras adigdes (exclusodes), liquidas
Imposto de renda e contribuicdo social
debitados ao resultado do exercicio

Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuicdo social
correntes

Imposto de renda e contribuicdo social
diferidos

Versdo: 1

Controladora Consolidado
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
23.386 46.652 34.903 55.079
34% 34% 34% 34%
7.951 15.862 11.867 18.727
753 461 753 461
32 43 42 43
840 - 866 -
181 187 -
- 261 426
- 2.496 2.221
- (157) (144) (304)
(5.279) (2.519) -
(225) (225) (225) (225)
(900) - (926) -
- (12) (24) (36)
- - (341) -
(947) -
3.353 13.453 13.865 21.313
14,34% 28,84% 39,72% 38,70%
- 8.707 15.352 20.979
3.353 4.746 (1.487) 334
3.353 13.453 13.865 21.313
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6. Tributos--Continuagao

37

d)

Resultado antes dos tributos sobre o lucro

Aliquota fiscal combinada
Imposto de renda e contribuicdo social pela

aliquota fiscal combinada

Adicdes

Opgbes de outorgas reconhecidas

Outras despesas

Depreciacdo de arrendamentos

Juros sobre arrendamentos

Equivaléncia patrimonial

Diferenca de aliquota de empresas no
exterior

Incentivos fiscais

Parcela isenta do adicional

Exclusoes

Incentivos fiscais
Reconhecimento/diferimento IFRS 15
Equivaléncia patrimonial

Parcela isenta do adicional
Amortizagédo de agio

Pagamento sobre arrendamentos

Outras adigdes (exclusdes), liquidas
Imposto de renda e contribuicdo social

debitados ao resultado do exercicio

Aliquota efetiva

Imposto de renda e contribuicdo social

correntes

Imposto de renda e contribuigcao social diferidos

Conciliagdo da despesa tributaria com as aliquotas oficiais--Continuagéo

Versdo: 1

Controladora Consolidado
01/04/2019a 01/04/2018 a 01/04/2019a 01/04/2018 a
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
5.955 18.401 11.896 22.867
34% 34% 34% 34%
2.025 6.256 4.045 7.775
439 230 439 230
19 25 27 26
840 - 866
181 - 187
- - 187 331
- - 489 1.321
2 - - -
6 - -
- (76) (59) (149)
- - (177) .
(2.855) (1.392) - -
- (6) (6) (18)
(113) (113) (113) (113)
(900) (926)
- - (8)
(356) 4.924 4.951 9.403
(5,98%) 26,76% 41,62% 41,12%
(138) 4.271 6.617 11.376
(218) 653 (1.666) (1.973)
(356) 4.924 4.951 9.403
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7. Estoques

Matéria-prima

38

Produtos em processo

Pecas e materiais de reposicéao
Produtos para revenda

Provisao para perdas de estoques

Adiantamentos a fornecedores
Total

Depdsitos judiciais

Tributérios

Civeis, comerciais e outros
Trabalhistas

Total

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
36.086 34.639 133.796 86.813
21.119 15.807 48.038 27.954
3.909 3.276 4.868 3.916
- - 13.906 17.014
- - (2.470) (2.360)
61.114 53.722 198.138 133.337
3.869 5.194 9.386 12.565
64.983 58.916 207.524 145.902
Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
15.153 13.328 20.099 18.312
11.073 10.870 11.184 10.979
6.808 8.257 7.455 9.325
33.034 32.455 38.738 38.616

Os valores individualmente mais representativos, depositados judicialmente pela Companhia,

estao detalhados a seguir:

e Em 29 de maio de 2012, a Companhia efetuou depdsito judicial referente a um auto de infragdo
de natureza tributéaria, no valor de R$7.009, referente a divergéncias identificadas no arquivo
digital EFD (Escrituracéo Fiscal Digital) no periodo compreendido entre janeiro de 2009 e
dezembro de 2010, que possui probabilidade de perda classificada como possivel (Nota 13,
item b). Em 30 de junho de 2019, o depdsito judicial possui 0 montante atualizado de R$11.257

(R$10.933 em 31 de dezembro de 2018).

¢ Em 8 de fevereiro de 2013, a Companhia efetuou depdsito judicial no valor de R$6.646
referente a processo de natureza civel que possui expectativa de perda possivel, e que tem
como parte a Agéncia Nacional de Telecomunicacdes (“ANATEL”) e como objeto a obtencao da
suspensao de exigibilidade de multa imposta a Companhia em processo administrativo por
suposta producao de cartdo indutivo com nimero de certificado vencido e possui probabilidade
de perda classificada como possivel (Nota 13, item b). Em 30 de junho de 2019, o depésito
judicial possui 0 montante atualizado de R$10.786 (R$10.584 em 31 de dezembro de 2018).
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9. Investimentos

Informacodes contabeis

Em 30 de junho de 2019, as principais informagdes contabeis das empresas controladas
diretamente e indiretamente estdo demonstradas a seguir:

Total Total do Resultado do Patrimonio
Controladas (1) do ativo passivo periodo (2) liquido

Valid Par 766 48 (76) 718
Valid Argentina (3) 54.411 35.766 (1.694) 18.645
Interprint 300.493 57.971 23.785 242.522
Valid Certificadora 49.346 13.655 3.030 35.691
Valid Uruguai 1.842 803 37 1.039
Valid México 24.113 17.508 (245) 6.605
Uram 2.093 400 238 1.693
Inemator 264 43 9 221
Tress 6.334 3.332 1.121 3.002
Agrotopus (4) 5.443 2.043 (1.034) 3.400
Valid Espanha 896.085 399.175 (7.957) 496.910
Valid A/S 211.712 90.498 14.355 121.214
Valid USA (5) 599.506 303.815 (13.634) 295.691
Valid China 1.607 1.963 (1.617) (356)
Valid Nigéria 15.736 8.866 1.900 6.870
Valid Sucursal 22.271 16.130 1.431 6.141

(1) Considera 100% dos saldos das controladas, independentemente do percentual de participagao detido pela Valid nessas

empresas.

2) Estao apresentados os resultados auferidos pelas controladas no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019.

2
(3) A controlada Interprint detém 2,1% de participagao da Valid Argentina.
(4) A controlada Interprint detém 51,8% de participagdo da Agrotopus.

®)

5) Considera os ativos, passivos e resultados das controladas Valid ID, VSP e MSC.

39
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacéo dos investimentos

A movimentacao dos saldos de investimentos para o periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2019 esta demonstrada a seguir:

Controladora

Saldos em Variacao cambial Equivaléncia Ajuste Saldos em
Investimentos 31/12/2018 e reserva reflexa patrimonial 1AS 29 30/06/2019
Controladas
Valid Par 794 - (76) - 718
Interprint 218.935 (525) 23.785 327 242.522
Valid Espanha 510.773 (5.906) (7.957) - 496.910
Valid Argentina 18.594 (2.358) (1.657) 3.667 18.246
Valid Sucursal 4.725 (15) 1.431 - 6.141
753.821 (8.804) 15.526 3.994 764.537
Agio
Valid Espanha 54.614 (988) - - 53.626
Valid Argentina 1.529 (187) - - 1.342
56.143 (1.175) - - 54.968
Total 809.964 (9.979) 15.526 3.994 819.505
Consolidado
Saldos em Variacao Equivaléncia Saldos em
Investimentos 31/12/2018 cambial patrimonial  Transferéncia 30/06/2019
Investidas
Cubic 2.391 (57) (514) - 1.820
Agio Cubic 37.324 (675) - - 36.649
Beautiful Card Technology Co. Ltd. 3.094 62 (253) (1.474) 1.429
Total 42.809 (670) (767) (1.474) 39.898

Os eventos societarios relacionados aos investimentos da Companhia e suas controladas,
ocorridos no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, estao detalhados a seguir:

Valor em Valor em
Controladas Eventos Tipo moeda original R$ mil
Valid China (a) Aumento de capital Reuniao dos sécios US$200 mil 806
Agrotopus (b) Aumento de capital Reuniao dos socios R$2.349 2.349
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9. Investimentos--Continuacgéo
Movimentacao dos investimentos--Continuagao
(a) Aumento de capital na Valid China
Em 28 de junho de 2019, a Controlada Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid China no montante de US$200 mil
(equivalentes a R$806 na data da capitalizagao).
(b) Aumento de capital na Agrotopus
Em 29 de abril de 2019, a Controlada Interprint realizou o aumento de capital na Agrotopus no montante de R$2.349 mil.
Em adicdo aos eventos acima destacados ocorridos no periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2019, destacamos 0s eventos societarios a seguir, ocorridos no exercicio findo em
31 de dezembro de 2018, que impactaram a comparabilidade das informagbes apresentadas
nestas informacgdes contabeis:
Valor em Valor em
Controladas Eventos Tipo moeda original  R$ mil
Valid Argentina (a) Aumento de capital Reuniao dos socios US$250 mil 814
Valid Argentina (a) Aumento de capital Reuniao dos socios US$410 mil 1.458
Valid China (b) Constituicdo da empresa Reuniao dos sécios US$840 mil 2.431
Valid Nigéria (c) Constituicdo da empresa Reuniao dos socios US$625 mil 2.335
Valid Nigéria (d) Aumento de capital Reuniao dos socios US$455 mil 1.525
Valid Nigéria (d) Aumento de capital Reuniao dos socios US$437 mil 1.650
Sucursal Colémbia (e) Aumento de capital Reuniao dos sécios US$300 mil 1.121
Valid USA (f) Aumento de capital Reuniao dos sécios US$2.000 mil 7.712
Interprint () Aquisicéo da Tress  Reunido do Conselho de Administragao R$691 mil 691
Interprint (h) Aquisicao da Agrotopus Reunido do Conselho de Administragdo  R$6.402 mil 6.402
Interprint (i) Pagamento de dividendos Reuniao dos sécios R$15.000 mil 15.000
Valid Espanha (j) Aumento de capital Reuniao dos socios US$5.000 mil 18.793
BCT (k) Aquisicao da BCT Reuniao dos sécios US$10.571 mil 40.961
(a) Aumento de capital na Valid Argentina
Em 6 de fevereiro de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Argentina no valor de US$250 mil
(equivalentes a R$814 na data da capitalizagao).
Em 10 de maio de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Argentina no valor de US$410 mil (equivalentes
a R$1.458 na data da capitalizagao).
(b)  Constituigao da Valid China
Em margo de 2018, a subsidiaria Valid Espanha constituiu a empresa Valid Beijing “Valid China” pelo montante de US$840 mil
(equivalentes a R$2.431, sendo injetado o capital em duas datas distintas: US$500mil injetados em margo de 2018 e
US$340mil em outubro de 2018), com sede na Cidade de Pequim, China. Essa empresa atuara como um bureau comercial
visando a expansao dos negdcios na Asia.
(c) Constituicao da Valid Nigéria
Em maio de 2018, a subsidiaria Valid Espanha constituiu a empresa Valid Nigéria pelo montante de US$625 mil (equivalentes a
R$2.335 na data da constituicdo), com sede na Cidade de Lagos, Nigéria. Essa empresa atuard como um bureau comercial
visando a expansao dos negdcios neste pais.
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9. Investimentos--Continuacgéo
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Movimentacao dos investimentos--Continuagao

(d

Aumento de capital na Valid Nigéria

Em 16 de maio de 2018, a subsidiaria Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid Nigéria no valor de US$455 mil

(equivalentes a R$1.525 na data da capitalizagao).

Em 25 de maio de 2018, a subsidiaria Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid Nigéria (Através de Maquinas e
equipamentos) no valor de US$437 mil (equivalentes a R$1.650 na data da capitalizagao).

Aumento de capital na Sucursal Colémbia

Em 30 de maio de 2018, a Controladora realizou o0 aumento de capital na Sucursal Colémbia no valor de US$300 mil

(equivalentes a R$1.121 na data da capitalizagao).
Aumento de capital na Valid USA

Em 29 de junho de 2018, a Subsidiaria Valid Espanha realizou o aumento de capital na Valid USA no valor de US$2.000 mil

(equivalentes a R$7.712 na data da capitalizagao).
Aquisicdo da Tress

Em reunido realizada em 10 de julho de 2018, o Conselho de Administragdo aprovou a aquisicdo de 100% do capital social da
empresa Tress Impressos de Seguranga Ltda. (“Tress”) através da subsidiaria Interprint.

A Tress é uma empresa situada em Sao Paulo, Brasil, e atua no segmento de impressao de seguranga, emitindo
principalmente, documentos publicos oficiais, diplomas, carteiras de habilitagéo, selos de érgédos publicos, Registros Gerais

(“RGs”), entre outros.

Foi reconhecido um &gio nesta aquisigéo, fundamentado na rentabilidade futura, no montante de R$2.835. O valor justo dos

ativos e passivos levantados na data da transacao esta demonstrado a seguir:
10/07/2018

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Néo circulante
Imobilizado

Passivo

Circulante
Fornecedores
Salarios e encargos
Empréstimos
Impostos a recolher

Néo circulante
Mutuo a pagar

Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa Tress

Valor efetivamente pago
Mais-valia de ativos imobilizado (1)
Agio de expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisi¢céo

Valor pago na aquisi¢céo
Caixa adquirido na aquisi¢ao
Caixa pago pela aquisi¢cdo da Tress, liquido de caixa adquirido

441
6
435

1.387
1.387

1.701
599
42
588
472

2.439
2.439

2.312)

(691)
168
2.835

(691)
6
(685)

(1) O mais-valia de ativos refere-se ao ajuste a valor justo do imobilizado da Tress na data da transagao. Os possuem vida Util definida remanescente

estimada em 15 anos.
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

As receitas e o resultado do periodo do negécio adquirido que foram considerados no resultado consolidado da Companhia e
suas investidas a partir da data de obtengdo do controle até 31 de dezembro de 2018, estdo demonstrados a seguir:

Tress 10/07/2018 a

31/12/2018

Receita liquida de venda de bens e/ou servigos 1.672
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (1.814)
Resultado bruto (142)
Despesas com vendas (420)
QOutras receitas operacionais liquidas 21

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (541)
Resultado financeiro (66)
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (50)
Prejuizo do periodo (657)

Caso a aquisi¢éo do negdcio tivesse ocorrido em 12 de janeiro de 2018, as receitas e o resultado liquido consolidado da
Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 seria acrescido em R$3.512 e reduzido de R$1.134,
respectivamente, e consequentemente, a Companhia atingiria uma receita liquida consolidada de R$1.875.819 e um lucro
liquido consolidado de R$99.601 no referido exercicio.

(h)  Aquisi¢ao da Agrotopus

Em reunido realizada em 16 de outubro de 2018, o Conselho de Administragao aprovou a aquisigao de 51,8% do capital social
da empresa Nexitera Consultoria e Solugdes em Tl Ltda. (“Agrotopus”) através da subsidiaria Interprint.

A “Agrotopus” € uma empresa situada no Parand, Brasil, focada em solugdes corporativas para a area de agronegécio. Com a
operagao, a agritech se torna uma linha de negécios da Valid especializada em solugdes inovadoras para toda a cadeia
produtiva agricola e pecuaria.

Foi reconhecido um &gio nesta aquisigdo, fundamentado na rentabilidade futura, no montante de R$2.184. O valor justo dos
ativos e passivos levantados na data da transagao esta demonstrado a seguir:
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

16/10/2018
Ativo
Circulante 51
Caixa e equivalentes de caixa 3
Contas a receber 48
Né&o circulante 26
Imobilizado 25
Intangivel 1
Passivo
Circulante 238
Salérios e encargos 22
Empréstimos 96
Impostos a recolher 120
Néo circulante 783
Provisdes 783
Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa Agrotopus 944
Aumento de capital com dilui¢ao de participagao 5.902
Patriménio liquido apés aumento de capital 4.958
Percentual do patriménio liquido adquirido pela Interprint (51,8%) 2.568
Valor efetivamente pago 6.402
Mais-valia software - Fazenda Digital (1) (1.377)
Mais-valia software - Armazém Digital (1) (273)
Agio de expectativa de rentabilidade futura gerado na aquisigéo 2.184
Valor pago na aquisi¢céo 3.454
Caixa adquirido na aquisi¢ao 3
Caixa pago pela aquisi¢cdo da Agrotopus, liquido de caixa adquirido 3.451

(1) O mais-valia, de software, adquirido na operagao, possui vida Util definida remanescente estimada em cinco anos.

As receitas e o resultado do periodo do negécio adquirido que foram considerados no resultado consolidado da Companhia e suas
investidas a partir da data de obtencéo do controle até 31 de dezembro de 2018, estdo demonstrados a seguir (em milhares de reais):

Agrotopus
16/10/2018 a
_ 31122018

Receita liquida de venda de bens e/ou servigos 156
Custo dos bens e/ou servigos vendidos -
Resultado bruto 156
Despesas com vendas (646)
Despesas gerais e administrativas (54)
Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos (544)
Resultado financeiro 26
Imposto de renda e contribui¢ado social corrente (7)
Prejuizo do periodo (525)

Caso a aquisigdo do negécio tivesse ocorrido em 12 de janeiro de 2018, as receitas e o resultado liquido consolidado da
Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 seria acrescido em R$1.587 e reduzido de R$518,
respectivamente, e consequentemente, a Companhia atingiria uma receita liquida consolidada de R$1.875.411 e um lucro
liquido consolidado de R$100.086 no referido exercicio.
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9. Investimentos--Continuacgéo

Movimentacao dos investimentos--Continuagao

U

Pagamento de dividendos na Interprint

Em 11 de dezembro de 2018, a controlada Interprint efetuou pagamento de dividendos para a Companhia no valor de R$15.000
referente ao resultado gerado no periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2018.

Aumento de capital na Valid Espanha

Em 8 de novembro de 2018, a Controladora realizou o aumento de capital na Valid Espanha no valor de US$5.000 mil
(equivalentes a R$18.793 na data da capitalizagao).

Aquisicéo da BCT

Em 19 de dezembro de 2018, o Conselho de Administragao aprovou a aquisicdo de 20% do capital social da empresa Beautiful
Card Technology “BCT” através da subsidiaria Valid Espanha.

A “BCT” é uma empresa situada em Suzhou, China, com foco na fabricagao de produtos de telecomunicagdes. Com a
aquisigao, a estratégia da Companhia é reduzir os custos na fabricagdo de SimCard e estar preparada para a transigao do
SimCard tradicional para o Sim eUICC (Sim embutido), fornecendo o produto e o sistema operacional.

O valor justo dos ativos e passivos levantados na data da transagao estd demonstrado a seguir:

31/12/2018
Ativo 71.509
Passivo 56.039
Valor justo dos ativos liquidos de 100% da empresa BCT 15.470
20% da empresa BCT 3.094
Valor efetivamente pago 40.961
Mais-valia gerado na aquisicéo (1) 37.867
Valor pago na aquisi¢céo 40.961
Caixa adquirido na aquisi¢éo -
Caixa pago pela aquisi¢cdo da BCT, liquido de caixa adquirido 40.961

(1) A mais-valia, de direitos adquiridos de software, adquirido na operacéo, possui vida util definida remanescente estimada em 10 anos.

10. Intangivel

45

A movimentagao dos saldos do intangivel, para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2019, esta demonstrada como segue:

Controladora
Saldo em Saldo em
31/12/2018 Adicoes Amortizacoes Baixa 30/06/2019

Vida util definida
Software 25.528 3.941 (3.782) (120) 25.567
Vida util indefinida

Agio da controlada Trust 3.647 - - - 3.647

Total

29.175 3.941 (3.782) (120) 29.214

PAGINA: 75 de 128



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

Notas Explicativas

Valid Solucoes S.A.

Identificagcdo S.A.)

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Intangivel--Continuacao

Versdo : 1
(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
Consolidado
Saldo em Variacao Saldo em
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Vida util definida
Software
Carteira de clientes
Marcas e patentes
Licencga certificagao digital
Adiantamento a fornecedor

Vida util indefinida
Licencga certificagao digital
Marcas e patentes
Agios

Interprint

Valid Espanha
Valid Argentina
Trust

Tress

Agrotopus

Valid USA

Valid ID

MSC

VSP

Inemator

Uram

Valid A/S

Total

31/12/2018 Adicoes

Baixas Amortizacoes cambial

Transferéncias 30/06/2019

177.681  16.628  (2.366)  (19.848)  (1.741) 3.762 174.116
71179 - - (4.014) (770) 1) 66.394
1.738 - - (289) (20) 2 1.431
76 - - (5) - - 71

75 - - - - (75) -

500 - - - - - 500
14.337 - - - (158) - 14.179
103.792 - - - - - 103.792
54.614 - - - (988) - 53.626
1.611 - - - (197) - 1.414
3.647 - - - - - 3.647
2.835 - - - - - 2.835
2.184 561 - - - - 2.745
760 - - - (9) - 751
15.252 - - - (168) - 15.084
88.392 - - - (972) - 87.420
3.883 - - - (43) - 3.840
375 - - - (35) - 340
448 - - - (54) - 394
184.545 - - - (2.029) - 182.516
727.924  17.189 _ (2.366) _ (24.156) _ (7.184) 3.688 715.095

Os ativos intangiveis com vida util definida sao representados, principalmente, por carteira de
clientes, direitos de utilizacao de software, sendo amortizados as taxas médias de 11,4% e
27,7% ao ano, respectivamente, com base nas vidas Uteis estimadas ou prazos de licenga
(aplicavel para direitos de utilizagdo de software); licenga de certificacao digital e marcas e
patentes sendo amortizados a taxa média de 20% e 7% ao ano, respectivamente.

Os ativos intangiveis com vida 0til indefinida referem-se, principalmente, aos &gios gerados nas
aquisicoes de controladas.
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10. Intangivel--Continuacao

Perdas por reducédo ao valor recuperavel

No minimo, uma vez por ano, a Companhia realiza o teste do valor recuperavel dos agios
gerados por expectativa de rentabilidade futura através da avaliacao do valor em uso, em que os
fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa
de desconto antes dos impostos de forma que reflita uma avaliagcao atual de mercado do valor da
moeda no tempo e os riscos especificos do ativo ou da “Unidade Geradora de Caixa (“UGC” ou
“UGCs”)".

O montante do &gio apurado na combinacgao de negécio € alocado a UGC ou ao grupo de UGCs
para o qual o beneficio das sinergias da combinacao é esperado. Essa alocagéao reflete 0 menor
nivel no qual o 4gio € monitorado para fins internos e ndo é maior que um segmento operacional
determinado de acordo com o IFRS 8 (CPC 22).

Ao final de 2018, a Companhia e suas controladas realizaram a analise de perda por reducao ao
valor recuperavel desses ativos €, ndo foram identificados ajustes a serem reconhecidos relativos
a reducao ao valor recuperavel. As principais premissas utilizadas pela Companhia nos testes do
agio realizados para a data-base de 31 de dezembro de 2018 estdo detalhadas nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, publicadas no Diario Oficial em 13 de
margo de 2018. Nao houve novos indicadores de perda do valor recuperavel que pudessem
requerer a realizacdo para novos testes de valor recuperavel para o periodo findo em 30 de junho
de 2019.
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Custo
Terrenos
Edificagbes
Maquinas e equipamentos
Leasing (1)
Méveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos e processamento de
dados
Benfeitorias em imo6veis de terceiros
Imobilizado em andamento
Adiantamentos a fornecedores
Direito de uso IFRS 16
Subtotal do custo

Depreciagcéo
Edificagbes
Maquinas e equipamentos
Leasing (1)
Moveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos e processamento de
dados
Benfeitorias em imoveis de terceiros
Direito de uso IFRS 16
Subtotal depreciagéo

Total imobilizado liquido

Controladora

Versdo: 1

Saldos em Saldos em
31/12/2018 Adicoes Baixas  Transferéncias 30/06/2019
3.886 - (154) - 3.732
84.253 744 (746) 8.945 93.196
195.531 4.659 (5.408) 32.582 227.364
40.837 - - (19.445) 21.392
15.571 775 - 1.154 17.500
1.090 - (268) - 822
82.398 1.663 (6) 1.737 85.792
5.219 - - - 5.219
9.161 8.597 (52) (14.673) 3.033
4.803 8.801 - (10.300) 3.304
- 15.406 (161) - 15.245
442.749 40.645 (6.795) - 476.599
(30.917) (2.686) 746 - (32.857)
(127.804) (4.752) 5.128 (18.996) (146.424)
(39.890) (498) - 18.996 (21.392)
(9.434) (648) - - (10.082)
(662) (66) 254 - (474)
(58.659) (6.169) 5 - (64.823)
(3.557) (522) - - (4.079)
- (2.486) 15 - (2.471)
(270.923) (17.827) 6.148 - (282.602)
171.826 22.818 (647) - 193.997

(1) Leasing de maquinas e equipamentos de processamento de dados que séo caracterizados como arrendamento financeiro com

base no CPC 06 (R1) e nao sofreram impacto com a adogéo do CPC 06 (R2).
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11. Imobilizado--Continuacao

Custo
Terrenos
Edificacbes
Maquinas e equipamentos
Leasing (1)
Mobveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos e processamento de
dados
Benfeitorias em iméveis de terceiros
Imobilizado em andamento
Adiantamentos a fornecedores
Direto de uso IFRS 16
Subtotal do custo

Depreciacéo
Edificacdes
Maquinas e equipamentos
Leasing (1)
Méveis e utensilios
Veiculos
Equipamentos e processamento de
dados
Benfeitorias em iméveis de terceiros
Direito de uso IFRS 16
Subtotal depreciacéo

Verséo : 1
(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Consolidado
Variacao
cambial/
Saldos em atualizacao Ajuste por Saldos em
31/12/2018 Adicoes Baixas cambial Transferéncias Inflacao 30/06/2019
9.954 - (154) (63) - - 9.737
119.912 771 (746) (245) 12.375 - 132.067
456.733 5.845 (7.050) (5.880) 33.859 5.908 489.415
52.517 - - (128) (19.445) - 32.944
24.615 1.002 - (150) 1.154 134 26.755
2.175 90 (347) (87) - 114 1.945
152.377 3.857 (15) (1.014) 708 1.113 157.026
71.070 644 (406) (1.051) 31 3.987 74.275
24.192 18.690 (52) (602) (20.597) (2.802) 18.829
4.803 8.816 - - (10.299) - 3.320
- 113541 (161) (473) - - 112.907
918.348  153.256 (8.931) (9.693) (2.214) 8.454  1.059.220
(53.336) (3.334) 746 81 (979) - (56.822)
(300.037)  (14.417) 6.168 4.293 (18.996) (4.558)  (327.547)
(44.217) (1.325) - 50 18.996 - (26.496)
(16.235) (1.059) - 128 - (121) (17.287)
(1.564) (140) 333 67 - (64) (1.368)
(114.929) (9.037) 9 831 - (968)  (124.094)
(22.523) (3.419) 406 278 979 (379) (24.658)
- (10.214) 15 87 - (8) (10.120)
(552.841)  (42.945) 7.677 5.815 - (6.098)  (588.392)
365.507 110.311 (1.254) (3.878) (2.214) 2.356 470.828

49

Total imobilizado liquido

(1) Leasing de maquinas e equipamentos de processamento de dados.

Para um conjunto de ativos de mesma classificagcdo, com uma faixa de vida util muito extensa, a
vida util apresentada reflete a média ponderada desses ativos.

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia determinadas

maquinas e equipamentos que estavam vinculadas a garantias de a¢des trabalhistas, no valor de
custo aproximado de R$3.895.
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12. Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar

As principais informagdes dos empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a
pagar pela Companhia e suas controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$52.500 mil US$10.000 mil US$10.000 mil US$10.000 mil
Data de vencimento Novembro/2018 Abril/2019 Outubro/2019 Janeiro/2020
Remuneragao 2,64% a.a. Libor + 2,70% a.a. Libor + 2,65% a.a. Libor + 2,70% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A. Valid S.A.
Amortizagao do Semestrais (a partir de  Semestrais (a partir de  Trimestral (a partir Semestral (a partir
principal nov/2014) abr/2016) dez/2015) jan/2017)
Pagamento de juros Semestrais (a partir de  Semestrais (a partir de  Trimestral (a partir Semestral (a partir
maio/2013) out/2014) dez/2014) jul’2015)
Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid USA Valid USA Valid USA Valid USA
Valor total US$17.000 mil US$4.000 mil (Conta
Garantida) US$12.000 mil US$14.000 mil
Data de vencimento Jun/2019 Jul/’2019 Abril/2022 May/2022
Remuneragao Libor 3 meses +2,65%
a.a. Drawdon + 2,65% a.a. Libor + 2,25% a.a. Libor + 1,98% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. Valid S/A Valid S/A
Amortizagéo do Semestral a partir
principal dez/2016 Agosto e setembro/2018 Anual (a partir de 2020) Anual (a partir de 2020)
Pagamento de juros Trimestrais partir de
set/2016 - Semestral Bimestral
Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid Espanha Valid Espanha Valid Argentina
Valor total EUR 13.000 US$50.000 US$385
Data de vencimento Abr/2022 Maio/2022 Jun/2019
Remuneragao 2,42% a.a. 6,55% a.a. 7,10% a.a.
Garantia Valid S.A. Valid S.A. N/A
Amortizagéo do principal Anual Semestral a partir
maio/2019 Mensal
Pagamento de juros Anual a partir de Semestral a partir de
2020. nov/2017 Mensal
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Continuacao

Descricao Empréstimos (a) Empréstimos (a)
Tomador Valid Espanha Valid Espanha
Valor total US$50.000 US$38.889
Data de vencimento Maio/2022 Maio/2022
Remuneragao 5,55% a.a. 5,20% a.a
Garantia Valid S.A. Valid S.A.

Amortizagéo do principal
Pagamento de juros

Semestral a partir de maio/2018
Semestral a partir de nov/2017

Semestral a partir de maio/2020
Semestral a partir de nov/2019

Descricao Leasing (b) Leasing (b)
Tomador Valid USA Valid USA
Valor total US$2.153 us$854
Data de vencimento Maio/2022 Junho/2021
Remuneragéo 5,42% a.a. 5,80% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos
Amortizagao do principal Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais

Debéntures (c)

72 emissao-24/05/2018

Data da aprovacao
Quantidade

Valor nominal unitario
Valor total

Espécie e série

Data de vencimento
Remuneragao
Garantia
Amortizagéo do principal
Pagamento de juros
“Rating” pela Moody’s

Debéntures
Leasing
Arrendamentos (1)
Empréstimos
Total

Circulante
N&o circulante

Reunido do Conselho de Administracdo em 21/05/2018
36.000 debéntures simples nao conversiveis em agdes

R$10.000
R$360.000.000

Espécie quirografaria de série Unica

Junho/2023

115,0% da Taxa média DI acumulada

Sem garantia real

4 parcelas anuais (a partir de jun/2020)
Semestral, a partir de dez/2018

N/A
Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

359.280 359.069 359.280 359.069

- - 5.686 6.866

13.126 109.119 -

- - 500.116 464.906

372.406 359.069 974.201 830.841
95.742 1.212 253.290 213.403
276.664 357.857 720.911 617.438
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(1)

Os saldos foram constituidos em 12 de janeiro de 2019 como parte da adogao do IFRS 16 e atualizados para 30 de junho de 2019
como parte da elaboragéo das informagdes contabeis intermediarias de 30 de junho de 2019. Conforme divulgado na Nota 3, os
impactos da adogao inicial em 12 de janeiro de 2019 da controladora e no consolidado foram de R$15.207 (R$3.911 como passivo
circulante e R$11.296 no passivo néo circulante) e R$112.605 (R$15.512 classificados como passivo circulante e R$97.093
classificados como passivo néo circulante).

A Companhia adotou o IFRS16 a partir de janeiro de 2019. A seguir, demonstramos os pagamentos minimos futuros a devidos
pela Companhia referentes aos seus arrendamentos e de suas controladas em 30 de junho de 2019:

Controladora Até 1 ano 1a5anos Total
Pagamento minimo de arrendamento 4.633 8.493 13.126
Total de pagamentos minimos 4.633 8.493 13.126
Consolidado Até 1 ano 1a5anos Total
Pagamento minimo de arrendamento 11.600 97.519 109.119
Total de pagamentos minimos 11.600 97.519 109.119

Descricao das principais captagbes e pagamentos de empréstimos, debéntures, financiamentos e
leasing:

a)

Empréstimos

Em 26 de novembro de 2012, a Valid USA captou empréstimo junto ao Deutsche Bank S.A.
no montante de US$52.500, para aquisicao dos ativos da empresa Vmark, localizada nos
Estados Unidos da América. A Controladora é garantidora desse empréstimo. Em novembro
de 2018, a subsidiaria Valid USA efetuou de forma integral a liqguidagdo do empréstimo.

Em 29 de abril de 2014, a Valid USA captou empréstimo junto ao ltat BBA International Plc.,
no montante de US$10.000 para arcar com os custos de reestruturacdo da empresa. A
Controladora é garantidora desse empréstimo. Em abril de 2019, a subsidiaria Valid USA
efetuou de forma integral a liquidagao do empreéstimo.

Em 31 de outubro de 2014, a Valid USA contratou uma linha de crédito no montante de
US$20.000 junto ao HSBC Bank USA. Dessa linha, foi realizada em 31 de outubro de 2014 a
captagéo de US$10.000, sendo aproximadamente US$3.000 para honrar compromissos com
aquisicao de ativos imobilizados e US$7.000 para capital de giro; em 30 de abril de 2015,
captou os US$10.000 remanescentes. A Controladora é garantidora desse empréstimo. Em
junho de 2019, a subsidiaria Valid USA efetuou de forma integral a liquidacao desse
empréstimo.
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a) Empréstimos--Continuagéao

Em 29 de janeiro de 2015, a Valid USA captou empréstimo junto ao Itall BBA International
Plc., no montante de US$10.000, com o objetivo de obter caixa para a aquisicao dos ativos
da empresa VSP. A Controladora é a garantidora desse empréstimo.

Em 12 de junho de 2015, a Valid USA captou empréstimo junto ao Banco Bradesco S.A., no

montante de US$44.000 com o objetivo de obter caixa para a aquisicdo da empresa MSC. A

Controladora é a garantidora desse empréstimo. Em 12 de junho de 2017, a subsidiaria Valid
USA efetuou de forma integral a liquidagao do empréstimo.

Em 10 de maio de 2016, a Valid USA contratou uma linha de crédito de US$17.000 junto ao
Banco Citibank S.A. Dessa linha, foi realizada em 10 de maio e 30 de setembro de 2016 a
captacdo de US$10.000 e US$7.000, respectivamente, com objetivo de reposicdo do caixa
para liquidagdo de compromissos no curto prazo, sendo liquidado de forma integral em maio
de 2019.

Foi captado uma linha de crédito de US$6.000 (US$3.000 em julho de 2018 e US$3.000 em
outubro de 2018), com o objetivo de suprir necessidades de curto prazo. O montante foi
quitado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Em 18 de maio de 2017 e 2 de junho de 2017, a Valid Espanha contratou duas linhas de
crédito de U$50.000 junto ao Itat BBA e US$50.000 junto ao banco Santander para honrar
compromissos e reposicao de caixa para pagamento de suas dividas. A controlada Valid
Espanha quitou de forma integral o empréstimo do Itat BBA em maio de 2019.

Em 18 de janeiro de 2019, a Valid Argentina captou empréstimo junto ao Banco Galicia com
a finalidade de suprir necessidades de capital de giro no curto prazo. O valor da linha de
crédito foi de US$385 que corresponde a aproximadamente R$1.732.

Foi captado uma linha de crédito junto ao banco HSBC em nossa subsidiaria Valid USA no
montante US$4.000 (US$2.000 em 12 de marco de 2019 e US$2.000 em 25 de marco de
2019) que corresponde a aproximadamente R$15.320 (R$7.566 e R$7.754), com o objetivo
de rolagem da divida e para suprir necessidades de caixa.

Em abril de 2019 foi capitado junto ao Banco HSBC em nossa subsidiaria Valid USA o
empréstimo de US$12.000 com a finalidade de rolagem da divida e para suprir necessidades
de caixa.
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Empréstimos--Continuacgao

Em maio de 2019 foi capitado junto ao Banco do Brasil através da subsidiaria Valid USA um
empréstimo no montante de US$14.000 com a finalidade de rolagem da divida e para suprir
necessidades de caixa.

Em 13 de novembro de 2018, a Valid Espanha contratou uma linha de crédito de EUR13.000
junto ao Banco Santander para honrar compromissos e reposi¢cao de caixa.

Em 7 de maio de 2019, a Valid Espanha contratou uma linha de crédito de US$38.888
junto ao Banco Ital com objetivo de rolagem da divida e para suprir necessidades de caixa.

Os empréstimos preveem a manutencao de determinados covenants trimestrais, para os
quais a Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais na data-base de 30 de
junho de 2019 e 2018. Abaixo, encontram-se descritas as principais clausulas de covenants
financeiros e operacionais dos empréstimos das subsidiarias Valid USA e Valid Espanha:

e Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;

e EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75.
A Valid USA e Valid Espanha estao restritas a:

() Entrar em fusdo, consolidagcao ou amalgamagao (a menos que esta tenha sido aprovada
pelo credor);

(1) Liguidar, encerrar ou dissolver a si ou entrar em reorganiza¢ao ou reestruturacao
corporativa;

(1) Em uma ou mais transacdes e se relacionado ou n&o, vender, transferir, designar ou
dispor de todos ou substancialmente todos ativos ou propriedades (exceto que se funda
ou consolide com outra empresa, tendo que o devedor seja a que continue/sobreviva ou
que a continuada/sobrevivente assuma as obrigacdes apds a fusao);

(IV) Entrar em novo acordo, direta ou indiretamente, em que venda ou transfira qualquer
propriedade, real ou pessoal, usado ou Util ao negécio, seja possuido ou que venha a
ser adquirido, €, a partir de entdo, alugar a propriedade ou outra propriedade que tenha
a intencao de usar para, substancialmente, 0 mesmo propdsito que a propriedade
vendida/transferida.
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a)

Empréstimos--Continuacao

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, foram pagos R$245.631 ($185.094
em 31 de dezembro de 2018), sendo desse montante R$12.377 (R$26.856 em 31 de
dezembro de 2018) a titulo de juros sobre empréstimos.

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro 2018, os saldos dos empréstimos registrados na
Companhia e suas controladas estdo assim resumidos:

Consolidado
Empréstimos 30/06/2019 31/12/2018

Principal 497.285 461.524
Juros 2.831 3.382
Total 500.116 464.906
Circulante 148.540 210.127
Nao circulante 351.576 254.779

500.116 464.906

Leasing a pagar

A Companhia firmou, em abril de 2016, um aditivo ao contrato classificado como leasing
financeiro, no montante de pagamentos minimos de R$12.045 com vigéncia de 27 meses
referente a equipamentos de processamento de dados em que os bens serdo revertidos sem
custo, ao final do contrato, ao arrendatario. O contrato foi quitado em maio de 2018, tendo
sido pago no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 um montante de R$0
(R$1.785 em 31 de dezembro de 2018).

A Valid USA firmou contrato classificado como leasing financeiro no montante de US$1.071
com vigéncia de 48 meses, em abril de 2014, referente a equipamentos de processamento
de dados. Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, foram efetuados
pagamentos no montante de R$0 (R$643, equivalentes a US$178 em 31 de dezembro de
2018). O leasing foi quitado em setembro de 2018.

Em janeiro de 2016, a Valid USA firmou contrato classificado como /easing financeiro no
montante de US$151 com vigéncia de 36 meses, referente a equipamentos de
processamento de dados. Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019,
foram efetuados pagamentos no montante de R$0 (R$222 equivalentes a US$62 em 31 de
dezembro de 2018). O leasing foi quitado em setembro de 2018.
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Continuacgao

b) Leasing a pagar--Continuagéo

Em maio de 2016, a Valid USA firmou contrato classificado como leasing financeiro no
montante de US$2.153 com vigéncia de 72 meses, referente a equipamentos de
processamento de dados. Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019,
foram efetuados pagamentos de R$885, equivalentes a U$230 (R$1.744 equivalentes a
US$450 em 31 de dezembro de 2018).

Em junho de 2016, a Valid USA firmou contrato classificado como leasing financeiro no
montante de US$854 com vigéncia de 48 meses, referente a equipamentos de
processamento de dados. Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019,
foram efetuados pagamentos de R$399, equivalentes a US$104 (R$708 equivalentes a
US$183 em 31 dezembro de 2018).

A seguir demonstramos os pagamentos minimos futuros a pagar referentes aos
arrendamentos financeiros da Companhia e suas controladas em 30 de junho de 2019 (ndo
contempla encargos futuros).

Consolidado Até 1 ano 1a5anos Total
Pagamento minimo de leasing 2.041 3.645 5.686
Total de pagamentos minimos liquidos 2.041 3.645 5.686

c) Debéntures

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, os saldos a pagar das debéntures bem
como seus respectivos juros calculados com base nas condi¢des definidas contratualmente
estdo demonstrados como segue:

Controladora e Consolidado
30/06/2019 31/12/2018

Circulante

Principal 90.000 -
Juros 1.736 1.839
Outras obrigagdes com debéntures (627) (627)
91.109 1.212

Nao circulante
Principal 270.000 360.000
Outras obrigagdes com debéntures (1.829) (2.143)
268.171 357.857
Total 359.280 359.069
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Debéntures--Continuacao

As debéntures preveem a manutencgao de determinados covenants trimestrais, para os quais
a Companhia cumpriu, adequadamente, as clausulas contratuais nas datas-base de 30 de
junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018. Demonstramos, abaixo, os covenants financeiros
das debéntures da Companhia:

e Divida liquida dividida pelo EBITDA menor ou igual a trés;
e EBITDA dividido pelas despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,75.
Em 6 de julho de 2016, foi captado o0 montante de R$199.613 referente a 62 emissao de

debéntures com objetivo de reposicao de caixa para liquidacao de compromissos no longo
prazo, tendo sido quitado em 26 de julho de 2018.

Em 4 de junho de 2018, foi captado o montante de R$360.000 referente a 72 emisséao de
debéntures com objetivo de reposicao de caixa para liquidagao de compromissos no longo
prazo. No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, foram pagos juros
remuneratérios, no montante de R$12.862 (R$26.037 em 31 de dezembro de 2018).

A seguir, o cronograma de vencimento dos empréstimos, financiamentos e debéntures em

aberto em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018 (ndo considera encargos futuros):

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

2019 91.109 1.212 239.649 211.339
2020 89.389 89.465 191.586 195.722
2021 89.390 89.464 195.190 188.478
2022 89.392 89.464 221.476 138.972
2023 - 89.464 11.495 89.464

359.280 359.069 859.396 823.975
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A Companhia e suas controladas figuram como parte autora e parte ré em processos

administrativos e judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista surgidos no curso normal dos
seus negécios, realizando depoésitos judiciais quando necessario. As provisdes para os eventuais
desembolsos decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela Administracao da
Companhia, amparada pela opinido de seus consultores juridicos externos.

Em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, a provisdo registrada em relagao aquelas
causas consideradas como perda provavel apresenta a seguinte composicao e movimentacao:

Controladora

Saldos em Saldos em

31/12/2018 Adicoes Reversiao Pagamentos 30/06/2019
Trabalhistas 10.769 3.210 (1.925) (790) 11.264
Tributarias 1.159 6 - - 1.165
Civeis, comerciais e outros 113 11 (7) (26) 91
Total 12.041 3.227 (1.932) (816) 12.520

Consolidado

Saldos em Variacao Saldos em

31/12/2018 Adicoes Reversdao Pagamentos cambial 30/06/2019
Trabalhistas 13.608 3.277 (2.648) (803) (32) 13.402
Tributarias 1.277 4.270 (12) - - 5.535
Civeis, comerciais e outros 131 20 (9) (32) - 110
Total 15.016 7.567 (2.669) (835) (32) 19.047

a) Provisées

Os principais processos classificados com expectativa de perda provavel e, portanto,
constituidas as respectivas provisdes nas demonstragdes financeiras estdo resumidas

abaixo:

« Trabalhistas: envolve um nimero pulverizado de reclamagdes trabalhistas, sendo que as
mais relevantes, individualmente, dizem respeito a: horas extras, reconhecimento de
vinculo empregaticio, adicionais, equiparacao salarial, dentre outros direitos trabalhistas. As
reclamacgdes provaveis de maior representatividade totalizam o montante de R$2.408
(R$2.246 em 31 de dezembro de 2018) na Controladora e Consolidado.
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a)

b)

Provisbes--Continuacao

« Tributérias: o saldo provisionado refere-se, principalmente, a duas acdes: (i) a acao
anulatéria de débito que representa uma contingéncia de R$1.165 em 30 de junho de 2019
(R$1.159 em 31 de dezembro de 2018). O objeto da referida a¢do é o reconhecimento de
que parte do débito exigido na Execucao Fiscal n® 2005.51.01.511329-9, oriundo da
exclusdo do lucro real de valores de aplicag¢des financeiras bloqueados pelo Plano Collor,
foi compensado com crédito em favor da Companhia; (ii) bem como a Execucgao Fiscal
ajuizada para cobranga do langamento tributario consubstanciado no AlIM n? 4.003.025-8,
lavrado para exigir suposta divida relativa a falta de recolhimento de ICMS no periodo
compreendido entre janeiro de 2009 a dezembro de 2010, em raz&o da nao incluséo do IPI
na sua base de calculo em vendas de cartdes indutivos a empresas de telecomunicacao
(CDA n®1.163.148.041), que representa uma contingéncia de R$4.238 em 30 de junho de
2019. O débito esta sendo discutido na Acao Anulatéria n® 1020585-11.2014.8.26.0602.

Passivos contingentes com expectativa de perda possivel

Os processos judiciais e administrativos, cuja expectativa de perda é classificada como
possivel na opinido da Administracao, baseada no entendimento dos seus consultores
juridicos externos, ndo possuem provisao correspondente reconhecida. Essas causas estao
distribuidas da seguinte forma:

Versdo: 1

Controladora Consolidado
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
Trabalhistas 32.649 34.282 34.157 35.797
Tributarios 254.781 250.785 298.267 295.893
Civeis, comerciais e outros 55.876 54,742 94.070 91.979
Total 343.306 339.809 426.494 423.669

As principais contingéncias classificadas com expectativa de perda possivel estdo resumidas
abaixo:

Processos tributarios

(i) Impostos sobre Produtos Industrializados (“IPI”): a Companhia possui autuacoes
lavradas, de 2010 a 2013, por autoridades fiscais federais sob 0 argumento de que os
impressos personalizados produzidos pela Companhia deveriam ter uma classificacao
fiscal distinta daquela que foi adotada. De acordo com o cdodigo fiscal indicado pela
Receita Federal, os materiais confeccionados pela Companhia estariam sujeitos a
tributacao pelo IPI, configurando-a, portanto, como devedora de IPl a Unido Federal.
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Passivos contingentes com expectativa de perda possivel--Continuacao

Processos tributarios--Continuagéao

(i)

(i)

Ainda na mesma autuagao, o Fisco utilizou os créditos de IPI (conforme descrito na Nota
Explicativa n® 8), acumulados em razao da aquisicao de insumos aplicados na
confecgao dos referidos impressos, para abater os débitos apurados, objetos das
autuacdes. Ato continuo, como consequéncia da amortizagao dos créditos de IPl com os
débitos, o Fisco glosou declaragbes de compensacgao nas quais foram utilizados esses
créditos. Por uma mudanga na orientagao financeira do tema, a Companhia deixou de
compensar os créditos acumulados com outros tributos federais e passou a requerer o
ressarcimento em moeda dos correspondentes valores.

De acordo com a avaliagado dos consultores juridicos, a Companhia considera a perda
como possivel e, dessa forma, deixa de constituir provisao. O valor atualizado, em 30 de
junho de 2019, desses processos monta R$41.822 (R$41.367 em 31 de dezembro de
2018).

Auto de infragdo - arquivos eletrénicos fiscais: a Fazenda do Estado de S&o Paulo lavrou
contra a Companhia, em 2012, auto de infragdo, no montante de R$13.450 (R$13.237
em 31 de dezembro de 2018), referente a multas por supostos erros de preenchimento
de arquivos eletrdnicos fiscais (GIA e EFD). A Companhia ingressou com acao judicial
para anular o débito, que se encontra, atualmente, em primeira instancia judicial, na fase
de realizacao de pericia. Os valores apresentados acima representam a melhor
estimativa da Companhia em 30 de junho de 2019.

INSS: o Instituto Nacional do Seguro Social (“INSS”) esta reclamando, desde 2007, um
recolhimento realizado por parte da Companhia no montante atualizado de R$1.927 em
30 de junho de 2019 (R$1.851 em 31 de dezembro de 2018). Em sentenca amparada
por sumula vinculante, o juiz afastou a parte do débito que estava prescrito. Atualmente,
esta pendente o julgamento dos recursos de apelacao apresentados pelas partes.

IRPJ e CSLL: a Receita Federal lavrou, em 2013, auto de infragdo contra a controlada
Interprint, no montante atualizado de R$30.744 em 30 de junho de 2019 (R$30.178 em
31 de dezembro de 2018), referente a suposta irregularidade de amortizacao de agio
registrado na sua escrituragao contabil. A Interprint teve sua impugnagéo julgada
improcedente e interpbs recurso voluntario. Atualmente, o recurso esta pendente de
julgamento.
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Passivos contingentes com expectativa de perda possivel--Continuacao

Processos tributarios--Continuagéao

(v)

(vi)

(Vi)

A Secretaria de Fazenda do Estado de Sao Paulo lavrou auto de infragdo contra a
Companhia, cobrando supostos valores de ICMS desde janeiro de 2012 a dezembro de
2013, por entender ser exigivel ICMS sobre (i) transferéncias entre estabelecimentos do
mesmo titular; e (ii) saidas para outros estabelecimentos tributadas como prestagao de
Sservico.

Em 30 de junho de 2019, o montante atualizado do referido processo é de R$104.908
(R$102.999 em 31 de dezembro de 2018). Em 19 de abril de 2017, o recurso da
controladora foi julgado parcialmente procedente. Atualmente, aguarda-se a
apresentacdo do recurso pela Fazenda Estadual e a intimagao formal da Companhia.

A Companhia ajuizou a¢ao anulatéria para afastar a exigéncia de recolhimento de ICMS
exigida por Auto de Infragdo. Em decisao interlocutoria, o Tribunal de Justica suspendeu
a exigibilidade do crédito por vislumbrar que o caso concreto guarda relagdo com a
hipétese da Sumula n? 166 do STJ. Apds 0 processo retornar a primeira instancia para
seu regular prosseguimento. Em 30 de junho de 2019, o montante atualizado do referido
processo é de R$52.848 (R$52.146 em 31 de dezembro de 2018).

A Companhia teve auto de infracéo lavrado pela Receita Federal exigindo supostos
recolhimentos previdenciarios por entender que os contratos de representantes
comerciais na realidade encobrem relacdo de emprego. Foi apresentada impugnacao e
aguarda-se o julgamento. Em 30 de junho de 2019, o montante atualizado do referido
processo é de R$13.635 (R$13.229 em 31 dezembro de 2018).

(viii) A Unido Federal ajuizou Agéao resciséria com o objetivo de anular o acérdao, prolatado

nos autos do Agravo de Instrumento n® 0014095-18.2015.4.02.0000, que rejeitou suas
alegacdes a respeito da necessidade de conversao integral em renda, em seu favor, do
deposito judicial efetuado pela Valid em garantia ao crédito tributario em discussao na
Acgéo Anulatéria n® 0007148-20.2005.4.02.5101. Em 30 de junho de 2019, o montante
atualizado do referido processo é de R$1.004 (R$0 em 31 de dezembro de 2018).

A Companhia ingressou com anula¢do dos créditos tributarios a titulo de multa
moratédria, juros e corregdo monetaria (SELIC), relativos aos débitos fiscais objeto de
alguns de seus processos de cobranga. Em 30 de junho de 2019, o montante atualizado
do referido processo é de R$2.018 (R$0 em 31 de dezembro de 2018).
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Passivos contingentes com expectativa de perda possivel--Continuacao

Processos civeis, comerciais e outros

(i) Acao civel ajuizada contra a Companhia em 3 de fevereiro de 2004, cujo autor é um
ex-representante comercial, que busca indenizacao em virtude de rescisdo contratual e
pagamento de comissdes. Atualmente, o processo esta aguardando julgamento em
segunda instancia. Em 30 de junho de 2019, o valor atualizado da agéo é de R$33.470
(R$33.989 em 31 de dezembro de 2018).

(i) Acao civel ajuizada pela Companhia em 9 de julho de 2007, requerendo a anulagao ou,
se assim nao se entender, a redugéo da multa imposta pela ANATEL. Atualmente, o
processo estd aguardando julgamento em segunda instancia. O valor atualizado da
acao, em 30 de junho de 2019, atribuido pela devolugao dos montantes recebidos é de
R$12.901 (R$12.635 em 31 de dezembro de 2018).

(iii) Acao civel ajuizada contra a controlada Interprint, requerendo averiguagdes e
ressarcimento em contrato celebrado com cliente relacionado ao segmento de
identificacdo. Atualmente, o processo esta aguardando julgamento em primeira
instancia. O valor atualizado da agao, em 30 de junho de 2019, atribuido pela devolugcao
dos montantes recebidos é de R$33.248 (R$31.579 em 31 de dezembro de 2018).

Processos trabalhistas

A Companhia possui diversos processos pulverizados de reclamacgdes trabalhistas, a maioria
relativos a horas extraordinarias, reconhecimento de vinculo empregaticio, adicional de
insalubridade e periculosidade, equiparagao salarial e beneficios relacionados ao FGTS e
INSS, dentre outros direitos trabalhistas. As reclamagdes possiveis de maior
representatividade referentes aos temas acima somam o montante de R$15.386 em 30 de
junho de 2019.

A Companhia e suas controladas possuem contratos de cartas de fianca bancéaria dadas em
garantia em processos judiciais. O valor atualizado de fiangas contratadas, em 30 de junho
de 2019, corresponde a R$0 na controladora e R$8.065 no consolidado (R$0 e R$7.824 em
31 de dezembro de 2018, respectivamente). Os encargos de comissao desses contratos
possuem taxas contratadas de 2,5% a 3,0% a.a. reconhecidos na demonstragéao do
resultado.
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Controladora
30/06/2019 31/12/2018

Ativo circulante (a)
Contas a receber

Interprint 1.288 1.340
Valid Sucursal Colémbia 127 125
Valid USA 305 492
Valid Certificadora 583 616
Valid Argentina 135 164
Valid Participagdes 48 61
Tress 212 70
Total ativo circulante 2.698 2.868
Passivo circulante (a)
Fornecedores
Valid Espanha (1.774) -
Valid A/S (2.375) (1.740)
Valid Certificadora (166) (23)
Valid Sucursal (34) (35)
Valid Argentina (197) -
Tress (100) -
Uram (5) (33)
Total passivo circulante (4.651) (1.831)

Controladora
30/06/2019 30/06/2018

Demonstrag¢ao dos resultados

Receita liquida (a) 880 626
Interprint 67 275
Valid Argentina 40 351
Valid Sucursal Colémbia 1 -
Tress 772

Custo das mercadorias e servicos (a) (12.494) (18.568)
Valid Espanha (6.581) (10.385)
Valid A/S (4.878) (6.429)
Valid Certificadora (412) (892)
Interprint (1) (48)
Valid Argentina (359) -
Uram (26) (62)
Valid Sucursal - (27)
Valid México - (670)
Tress (194) (55)
Valid USA (43) -

63
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Controladora
01/04/2019 01/04/2018 a
30/06/2019 30/06/2018

Demonstracao dos resultados

Receita liquida (a) 721 21
Interprint 67 21
Valid Sucursal Coldmbia 1 -
Tress 653

Custo das mercadorias e servicos (a) (7.571) (2.238)
Valid Espanha (2.965) (1.141)
Valid A/S (3.836) (1.053)
Valid Certificadora (334) (27)
Interprint - (5)
Valid Argentina (340) -
Uram (18) -
Valid Sucursal - (12)
Tress (78) -

(a) As operagoes referem-se a compra de insumos entre as empresas, sendo a produgéo feita de acordo com as necessidades das
partes envolvidas, ndo existindo contrato firmado de produ¢do minima. O prazo médio de pagamento/recebimento dos valores
envolvidos é de 35 dias, sendo todas as transagdes realizadas de acordo com as praticas de mercado.

Transagbes patrimoniais entre partes relacionadas que nao impactaram a Controladora:

¢ Em 30 de junho de 2019, a Valid Espanha possuia em seu ativo contas a receber com a Valid
Argentina um montante R$1.573, R$2.486 com a Valid USA, R$625 com a Valid Sucursal e
R$10.832 com a Valid México, referentes a venda de insumos (R$786 com a Valid Argentina,
R$1.650 Valid USA, R$5.608 Valid Sucursal e R$12.167 com a Valid México em 31 de
dezembro de 2018).

e Em 30 de junho de 2019, a Valid A/S possuia em seu ativo contas a receber com a Valid
Espanha no montante de R$7.701, Valid Nigéria R$4.634 e com a Valid Argentina de R$11.461,
referente a venda de insumos (R$928 com a Valid Espanha e R$6.137 com a Valid Argentina e
R$0 com a Valid Nigéria em 31 de dezembro de 2018).

¢ Em 5 de fevereiro de 2018, a Valid Espanha celebrou um contrato de mdtuo com a Valid
Sucursal Coldmbia no montante de US$300 com juros remuneratérios de 2,5% a.a. Em 30 de
junho de 2019, o saldo desse mutuo é de US$313 (equivalentes a R$1.198).

¢ A Valid Espanha celebrou dois contratos de matuo com a Valid Nigéria no montante de US$542
e US$500 nos meses de maio e setembro de 2018, respectivamente. Com juros remuneratérios
de 4,07% a.a. Em 30 de junho de 2019, os saldos dos mituos sumarizaram o montante de
US$515 (equivalentes a R$1.974).
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¢ A Valid Espanha celebrou dois contratos de matuo com a Valid AS no montante de US$3.000
em 10 de novembro de 2017 e US$1.600 em 26 de setembro de 2018 com juros remuneratorios
de 4,00% a.a. Em 30 de junho de 2019, o saldo deste mituo é de US$1.674 (equivalentes a
R$6.313).

e A Valid Espanha celebrou um contrato de mituo com a Valid USA no montante de US$13.000
em 23 de novembro de 2018 com juros remuneratérios 6% a.a. Em 30 de junho de 2019, o
saldo deste mutuo é de US$2.998 (equivalentes a R$11.490).

¢ A Valid Espanha celebrou um contrato de mituo com a Valid AS no montante de US$1.800 em
12 de dezembro de 2018 com juros remuneratério de 6% a.a. Em 30 de junho de 2019, o saldo
deste mutuo é de US$1.861 (equivalentes a R$7.134).

¢ A Valid Espanha celebrou um contrato de mutuo com a Valid USA no montante de US$2.500
em 15 de margo de 2019. Em 30 de junho de 2019, o saldo deste mituo é de US$2.558
(equivalentes R$9.804).

Remuneracio da Diretoria, Conselho de Administracdo e Fiscal

Nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2019 e 2018, a remuneracao dos
administradores, conselheiros e demais diretores nao estatutarios, registrada na demonstracao
do resultado, que incluem encargos sociais e demais beneficios estd demonstrada a seguir:

Versdo: 1

Consolidado
Conselho de Conselho Diretoria Demais
Administracao Fiscal estatutaria diretores 30/06/2019

Remuneragéo fixa anual

Remuneracgao 826 182 2.527 926 4.461

Beneficio direto e indireto 18 - 424 145 587

Encargos e beneficios 169 32 702 282 1.185
Remuneragéo variavel anual
Remuneragéo variavel - - 171 63 234
Remuneragao baseada em agoes 886 - 753 221 1.860
Total da remuneracgéo (*) 1.899 214 4.577 1.637 8.327

(*) Aremuneragao dos administradores, aprovada em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 26 de abril de 2019, corresponde ao
montante de R$19.794.
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Remuneracéo fixa anual
Remuneragao
Plano de previdéncia privada
Encargos e beneficios

Remuneragéo variavel anual
Remuneragéo variavel
Remuneragao baseada em agdes
Encargos por énus do empregador

Total da remuneragéao (*)

Consolidado
Conselho de Conselho Diretoria Demais
Administracao Fiscal estatutaria diretores 30/06/2018
843 186 2.554 865 4.448
- - 269 88 357
17 - 1.162 328 1.507
- - 1.340 61 1.401
543 - 583 109 1.235
162 36 494 23 715
1.565 222 6.402 1.474 9.663

(*) Aremuneragdo dos administradores, aprovada em Assembleia Geral Ordinaria, realizada no dia 26 de abril de 2018, corresponde ao montante de

R$20.964.

Nos periodos de trés meses findos em 30 de junho de 2019 e 2018, a remuneracao dos
administradores, conselheiros e demais diretores nao estatutarios, registrada na demonstragéao
do resultado que, incluem encargos sociais e demais beneficios estd demonstrada a seguir:

Remuneracao fixa anual
Remuneragao
Beneficio direto e indireto
Encargos e beneficios

Remuneragao baseada em agdes
Remuneracgéo variavel
Encargos por 6nus do empregador

Total da remuneragao

Remuneracao fixa anual
Remuneracéo
Plano de previdéncia privada
Encargos e beneficios

Remuneracgéao variavel
Remuneracao baseada em agoes
Encargos por 6nus do empregador

Total da remuneragao

66

Consolidado
Conselho de Conselho Diretoria Demais 01/04/2019 a
Administracao Fiscal estatutaria diretores 30/06/2019
416 92 1.287 478 2.273
9 - 213 73 295
87 14 364 134 599
517 - 439 129 1.085
- - 86 31 117
1.029 106 2.389 845 4.369
Consolidado
Conselho de Conselho Diretoria Demais 01/04/2018 a
Administracao Fiscal estatutaria diretores 30/06/2018
440 97 1.207 393 2.137
- - 140 44 184
8 - 569 161 738
- - 285 - 285
272 - 271 41 584
81 18 104 - 203
801 115 2.576 639 4.131
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a)

Capital social

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 15 de maio de 2017, foi aprovado o
aumento do capital social em R$163.688, mediante capitalizacdo de parte da reserva de
investimentos, com bonificacao, emisséo e distribuicdo aos acionistas, proporcionalmente a
suas participagdes, de 6.475.000 ac¢des ordinarias, sem valor nominal, o que corresponde a
1 (uma) acdo para cada lote de 10 (dez) acdes detidas pelos acionistas, de acordo com o
disposto no artigo 169 da Lei n® 6.404/76. As agdes que nao puderem ser atribuidas por
inteiro tiveram suas fragbes agrupadas e vendidas na B3, dividindo-se o produto da venda,
proporcionalmente, pelos titulares das fragoes. O valor da reserva capitalizado correspondeu
a R$25,28 por acdo. Dessa forma, o capital social passou de R$756.000 dividido em
64.750.000 para R$919.688 divididos em 71.225.000 de agdes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

Capital social bruto 919.688
Gastos com emissao de agdes ocorrido em 2015 (15.180)
Capital social liquido dos gastos com emissao de acées 904.508

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 100.000.000 de
acoes ordindrias, incluidas as agbes ordinarias ja emitidas.

Reservas de capital e acdes em tesouraria

Opcoes de outorgas reconhecidas e planos de acoes restritas
Em funcdo do programa de op¢ao de compra de agdes finalizado em 2012, a Companhia

possui constituida reserva de capital para as opgdes de agdes outorgadas no montante de
R$6.111 em 31 de dezembro de 2016.
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15. Patriménio liquido--Continuagao

b) Reservas de capital e acbes em tesouraria--Continuagéo

Opcoes de outorgas reconhecidas e planos de agoes restritas--Continuacao

Em Assembleia Geral Ordinaria de Acionista da Companhia realizada em 28 de abril de 2017
e aditada na Assembleia Geral Extraordindria realizada em 8 de junho de 2018, foi aprovado
Plano de Incentivo de Longo Prazo da Companhia (agdes restritas), que contém os termos e
as condigdes gerais para a transferéncia de acdes ordinarias da Companhia para os
participantes do Plano eleitos pelo Conselho de Administragao. A opgao de recebimento de
prémio baseados em acdes foi disponibilizada para alguns executivos da Companhia e
encontra-se baseada nas normas descritas no CPC 10 (IFRS 02) - Pagamento Baseado em
Acdes. A Companhia reconhece o resultado de compensacao da participacao concedida aos
executivos, proporcionalmente, com base no periodo determinado de sua permanéncia na
Companhia e no valor justo do instrumento patrimonial outorgado apurado na data da
mensuracdo. A determinacao do valor justo da acdo requer julgamento, que inclui
estimativas para a taxa de juros livre de riscos, volatilidade esperada, prazo de duragao da
opcao dividendos e perdas esperadas. Caso algumas dessas premissas variem
significativamente das informagdes atuais, o pagamento baseado em ac¢des pode ser
impactado.

O numero de opgdes disponibilizadas é fixo e predeterminado no momento da sua
concessdo. O preco de exercicio das opgdes é ajustado pela taxa DI acrescidas de taxa
anual de 6%.

O valor justo médio das opgdes concedidas € determinado com base no modelo de
avaliacao Monte Carlo.

O precgo-base das Agdes da Companhia (“Prego Base”) foi estabelecido em R$15,24 (quinze
reais e vinte e quatro centavos) no primeiro plano e R$17,45 (dezessete reais e quarenta e
cinco centavos) no segundo plano; o prego-base foi calculado com base na cotacdo média
de fechamento das agdes da Companhia na B3 no periodo de 30 (trinta) dias anterior a data
de aprovacao do Programa pelo Conselho de Administracao, ou seja, no periodo entre 31 de
maio de 2017 e 29 de junho de 2017 para o primeiro plano e no periodo entre 29 de junho de
2018 e 28 de junho de 2019 para o segundo plano.

A transferéncia das acoes esta sujeita ao atingimento de metas de performance anual da
Companhia, que sera apurado mediante a comparagao entre o preco-base R$15,24 para o
primeiro plano e R$17,45 para o segundo plano e o preco de verificagdo a ser apurado pelo
Conselho de Administragado com base na cotacdo média de fechamento das acdes da
Companhia no periodo entre 31 de maio de 2018 e 29 de junho de 2018 para o primeiro
plano e 29 de junho de 2018 e 28 de junho de 2019 para o0 segundo plano.
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69

Reservas de capital e acdes em tesouraria--Continuagao

Opgodes de outorgas reconhecidas e planos de agées restritas--Continuagao

Expectativa de reconhecimento do plano de acoes restritas no resultado do exercicio
segregado por ano:

Valor Valor
Ano (12 plano) (22 plano) Total
2017 1.356 - 1.356
2018 1.357 1.847 3.204
2019 - 1.847 1.847
Total 2.713 3.694 6.407

A Companhia reconhece mensalmente o montante de forma prd-rata em reserva de capital,
na rubrica de “Opg¢des de outorgas reconhecidas” com o registro da contrapartida no
resultado. Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019, a Companhia
registrou o montante de R$2.215.

A opglbes de outorga estdo assim resumidas:

12 Plano 22 Plano
Quantidade minima de ag6es aprovada no plano (*) 178.063 178.063
Preco-base por acao 15,24 20,74
Custo com outorgas 2.713 3.694

(*) Nao houve agdes com direito prescrito, exercidas, expiradas durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2019.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram transferidas 175.752 acoes
aos participantes do plano. A liquidacédo de todas as agdes ocorreu por meio da entrega das
acoes ordinarias que a Companhia mantinha em tesouraria, com uma média ponderada na
data da transacéo no valor de R$18,40, totalizando o montante de transferéncia de agdes no
valor de R$3.234.
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b)

70

Reservas de capital e acdes em tesouraria--Continuagao

Acbes em tesouraria

Desde janeiro de 2008, a Companhia tem aprovado, através de seu Conselho de
Administragcao, programas de recompra de agdes ordinarias de emissao da propria
Companhia para permanéncia em tesouraria, para posterior alienacao e/ou para fazer frente
as obrigagdes decorrentes dos programas de remuneracao de seus administradores.
Considerando que tais quantidades de a¢des sempre estdo abaixo do limite maximo, o
Conselho de Administragao pode rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada,
complementando o limite legal permitido de 10% do total de acdes em circulacdo. Essas
acoOes sao adquiridas com recursos do caixa da Companhia.

A evolucéo dos programas de recompra pode ser demonstrada como segue:

Quantidade

maxima aser % das acées Data do

Data da aprovacéo adquirida em circulacao término
04/01/2008 2.000.000 agdes 6,04% 02/01/2009
30/12/2008 1.537.900 agdes 4,50% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 agdes 1,94% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 agdes 2,00% 01/06/2012
20/08/2013 2.000.000 agdes 3,60% 19/08/2014
04/02/2016 1.000.000 agdes 1,50% 01/02/2017
01/02/2017 1.000.000 agdes 1,57% 02/02/2018
02/02/2018 1.000.000 agdes 1,44% 06/09/2019

Em 30 de junho de 2019, a Companhia mantém 820.458 a¢des ordinarias em tesouraria no
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 (820.458 acdes em 31 de dezembro de
2018), cujo custo médio ponderado de aquisicao assim como custo minimo e custo maximo
estdo demonstrados a seguir:

Custo de aquisicao (em reais)
Tipo Minimo Maximo Médio ponderado

Acéo ordinaria 14,78 25,39 18,15

Baseado na ultima cotagdo de mercado disponivel, em 30 de junho de 2019, o valor das
acdes em tesouraria é de R$12.701, cujo preco médio ponderado assim como prego minimo
e preco maximo em 30 de junho de 2019 estdo demonstrados a seguir:
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b) Reserva de capital e acées em tesouraria--Continuacdo

Acdes em tesouraria--Continuagao

Quantidade Preco (em reais)
Médio
Tipo 31/12/2018 Aquisicoes Baixas 30/06/2019  Minimo Maximo ponderado
Agéo ordinaria 820.458 - - 820.458 13,91 21,05 17,77

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia um saldo de acées no montante de
R$13.073 e adquiriu durante o exercicio de 2018 o volume de 235.830 agdes no valor total
de R$5.050 e distribuicdo de 175.752 agdes brutas restritas no valor total de (R$3.234)
referente ao plano de recompra de agobes, totalizando assim em 31 de dezembro de 2018 o
valor de R$14.889.

c) Reservas de lucros

Reserva legal

E constituida mediante a apropriagdo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do
exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei das Sociedades por A¢des. Em 30 de
junho de 2019, o saldo da reserva legal representava o montante de R$56.269 (R$56.269
em 31 de dezembro de 2018).

Reserva para investimento

E destinada & aplicagdo em investimentos previstos em orcamento de capital, em
conformidade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes.

Durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 foi constituido 0 montante de
R$3.994 como reserva de investimento passando o saldo para R$128.422 (R$124.428 em
31 de dezembro de 2018). A Companhia registrou o0 montante pois refere-se ao impacto da
atualizagdo monetéria dos itens ndo monetérios devido a adogao de IAS 29 - Financial
Reporting in Hyperinflationary Economies (R$12.184 em 31 de dezembro de 2018).
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d)

72

Dividendos e juros sobre capital préprio
Valor Controladora e

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a pagar ("JCP")  por acao Data Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2017 - - 8
Dividendos adicionais declarados referente ao exercicio de

2017 R$0,15021 26/04/2018 10.577
Pagamento de dividendos declarados referente ao exercicio

de 2017 R$0,15021 18/05/2018 (10.576)
JCP declarados referente ao exercicio de 2018 R$0,23529 21/09/2018 16.566
Pagamento de JCP referente ao exercicio de 2018 R$0,23529 11/10/2018 (16.566)
JCP declarados referente ao exercicio de 2018 R$0,58823 11/12/2018 41.414
Pagamento de IR sobre JCP declarado no exercicio de 2018 R$0,58823 26/12/2018 (3.975)
Saldo em 31 dezembro de 2018 37.448
Pagamento de JCP referente ao exercicio de 2018 R$0,58823 10/01/2019 (37.438)
Saldo em 30 de junho de 2019 10

Os Juros sobre Capital Préprio sao calculados com base na variagao da Taxa de Juros a
Longo Prazo (“TJLP”) nos termos da Lei n® 9.249/95, sendo contabilizados em despesas
financeiras conforme requerido pela legislacao fiscal. Para efeito de apresentagao das
demonstracdes financeiras, os Juros sobre Capital Préprio sao revertidos de despesas
financeiras e apresentados como reducdo de lucros acumulados no patriménio liquido.

Os Juros sobre Capital Préprio estdo sujeitos a retencéo de imposto de renda na fonte de
15%, exceto para os acionistas imunes e isentos, conforme estabelecido na Lei n® 9.249/95.

O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25% calculado sobre o
lucro liquido anual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lei n? 6.404/76.

De acordo com a Interpretagao Técnica ICPC 08 - Contabilizacdo da Proposta de
Pagamento de Dividendos (“ICPC 08”), os dividendos minimos obrigatérios sdo reconhecidos
como no periodo a eles relacionado, independentemente de quando sao declarados, e os
dividendos excedentes ainda n&o declarados, destinados em linha especial na demonstracéao
das mutagdes do patrimdnio liquido.

PAGINA: 1

Versdo: 1

02 de 128



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A Verséo : 1

Notas Explicativas

Valid Solucoes S.A.
(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificagcdo S.A.)

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

15. Patriménio liquido--Continuagao

e) Outros resultados abrangentes

Ajustes acumulados de conversdo

Em conformidade com o disposto pela Deliberagdo CVM n? 640, de 7 de outubro de 2010,
que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancgas nas Taxas de
Cambio e Conversao de demonstracoes financeiras (“CPC 02”), equivalente a IAS 21, que
determina que os ajustes das variagdes cambiais de investimentos no exterior sejam
reconhecidos no patriménio liquido da Controladora, a Companhia constituiu a rubrica de
“Ajustes acumulados de conversao”, decorrente da conversao das demonstragdes
financeiras de suas controladas no exterior e da conversao dos respectivos agios oriundos
das suas aquisicdes. Em 30 de junho de 2019, o saldo desta rubrica era devedor em
R$18.787 (devedor em R$8.808 em 31 de dezembro de 2018). Essa variagcdo deve-se,
principalmente, pelas variagdes ocorridas nas principais moedas funcionais das controladas,
direta e indireta, diferentes do Real (Doélar e Euro).

Hedge de investimento liquido em operagéo no exterior

Conforme CPC 48 (IFRS 09) as operagdes de hedge de investimentos liquido em operacoes
no exterior sdo contabilizadas de modo semelhante as de hedge de fluxo de caixa. Qualquer
ganho ou perda do investimento de hedge relacionado a parcela efetiva é reconhecido em
outros resultados abrangentes no patriménio liquido. O ganho ou perda relativos a parcela
nao efetiva é imediatamente reconhecido na demonstracao do resultado. Os ganhos e
perdas acumulados no patriménio liquido sao incluidos na demonstragao do resultado
quando a operagao no exterior for parcial ou integralmente alienada ou vendida.

A controlada Valid Espanha apresenta investimentos liquidos em operagdes no exterior em
USD, contabilizando as variagcdes cambiais das operagdes em outros resultados
abrangentes, conforme definido pelo IAS 21.

Essa transacao refletia em oscilagées cambias decorrente da paridade entre délar (moeda
do investimento) e euro (moeda funcional da Valid Espanha). Durante o primeiro semestre de
2018, a Companhia decidiu melhorar o nivel de sua atual estrutura de gerenciamento de
risco e passou avaliar formas de mitigar as oscilacdes cambiais registradas em seu
patrimonio liquido. Sendo assim, com intuito de protegdo da variacao cambial, a Companhia
decidiu manter percentual minimo dos investimentos liquidos em operagdes no exterior
protegidos contra a variagdo cambial (investimento na Valid USA (délar americano)) e
designou instrumentos ndo derivativos para cobertura da variagao cambial.
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e) Outros resultados abrangentes--Continuacao

Hedge de investimento liquido em operacdo no exterior--Continuacao

Em 30 de junho de 2019, o saldo devedor é de R$15.947 na rubrica de “Outros resultados
abrangentes” relativos a hedge de investimentos liquido em operagdes no exterior (devedor

em R$14.915 em 31 de dezembro de 2018).

f)  Participacdo de ndo controladores

30/06/2019 31/12/2018
Saldo no inicio do periodo 16.535 11.694
Participacao no resultado do periodo 1.005 38
Adicéo (redugdo) de participagédo de nédo controladores apds a aquisigao
do controle da Agrotopus (1.535) 3.925
Ajustes acumulados de conversao (248) 878
Saldo no fim do periodo 15.757 16.535

16. Resultado por acao

A Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e agdes utilizados no célculo do béasico e
diluido por acédo para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2019 e 2018.

30/06/2019 30/06/2018
Lucro liquido atribuivel a detentores de agdes ordinarias da controladora 20.033 33.199
Média ponderada da quantidade de agdes ordinarias para o resultado por agao
(em lotes de mil) 70.404 71.156
Resultado por acédo - resultado basico e diluido por acao (em reais) 0,28454 0,46657
01/04/2019 a 01/04/2018 a
30/06/2019 30/06/2018
Lucro liquido atribuivel a detentores de agdes ordinarias da controladora 6.311 13.477
Média ponderada da quantidade de agdes ordinarias para o resultado por agao
(em lotes de mil) 70.404 71.125
Resultado por acao - resultado basico e diluido por acédo (em reais) 0,08964 0,18948
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16. Resultado por acao--Continuacao

O célculo basico de resultado por acao é feito através da divisao do lucro liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de a¢des ordinarias da Companhia, pela quantidade média ponderada
de acoes ordinarias disponiveis durante o periodo. Para os periodos apresentados, os resultados
basico e diluido por acdo da Companhia sao equivalentes, considerando que a Companhia e
suas controladas nao possuem nenhum instrumento com potencial diluido. A média ponderada
da quantidade de agbes ordindrias utilizadas no célculo corresponde a quantidade de agdes em
circulacdo média dos periodos apresentados.

17. Informacoes por segmento

Para fins de administracdo, a Companhia é dividida em unidades de negécios, com base nos
produtos e servigcos, com trés segmentos operacionais sujeitos a divulgagao de informacgoes:

a) Meios de pagamento

O segmento de meios de pagamento é composto, principalmente, por cartdes que sdo
usados diariamente em uma ampla gama de aplicagées, como pagamentos, identificacao,
personalizacdo e armazenamento, recuperagao e transmissao segura de dados e gift cards.
Eles estao presentes em setores que vao de planos de saude a servigos publicos onlineg,
sendo utilizados com maior frequéncia no setor de servicos financeiros. Adicionalmente, esse
segmento também possui em sua composicao documentos de seguranga, cujos principais
produtos sao talées de cheque, vouchers, tickets e ingressos.

b) Identificacdo

O segmento de identificagao oferece solugdes fisicas e eletrbnicas, como: captacao,
armazenamento e administragao de dados, impressos de seguranca, reconhecimento e
impressao digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma
referéncia cruzada entre um banco de dados e os dados contidos no documento ou midia
portatil, como papel, plastico ou até mesmo meio de comunicacao eletrdnico para verificar
sua autenticidade ou status. Os principais sistemas de identificacdo sao carteiras de
identidade, carteiras de habilitacéo, certificados digitais e selos para documentos notariais.

A partir do 12 trimestre de 2018, a Companhia passou a consolidar o resultado das divisées de
Identificacdo e Certificacdo Digital por questbes estratégicas e também pela
complementariedade de negdcio, visto que a divisdo de Certificacao Digital tem como natureza
a identificagdo de pessoas. A divisdo de Certificagdo Digital representa aproximadamente 5%
do faturamento liquido da Companhia e juntas passam a representar 40%.
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c) Telecom

O segmento de telecomunicagbes oferece desde solugbes simples como as “raspadinhas”,
muito utilizadas em celulares pré-pago até cartdes inteligentes com tecnologia de ponta. E
composto, principalmente, por cartdoes inteligentes GSM utilizados em telefonia mével e
solugdes de pagamentos méveis, tais como: bilhetes de transporte publico e
micropagamentos.

A Administragdo da Companhia monitora, separadamente, os resultados operacionais das
unidades de negécio, para poder tomar decisdes sobre alocacao de recursos e avaliar o
desempenho. O desempenho dos segmentos é avaliado, principalmente, com base no lucro
alocado por segmento, que compreende a receita liquida menos os custos, despesas de venda e
administrativas, portanto, ndo considera outras receitas e despesas operacionais liquidas,
resultado de equivaléncia patrimonial, resultado financeiro e despesa com imposto de renda e
contribuicdo social.

As principais informacdes sobre lucro, ativos e passivos por segmento de negécio, podem ser
resumidas a seguir:

Saldo nao
Meios de Ajustes e alocados nos
30/06/2019 pagamento ldentificacdo Telecom eliminacdes segmentos Consolidado

Receitas

Clientes 363.451 299.945 226.726 - - 890.122

Intersegmento 34.962 2.456 74.179 (111.597) - -
Total das receitas 398.413 302.401 300.905 (111.597) - 890.122
Custos (344.303) (207.791) (151.707) - - (703.801)
Despesas de vendas (21.421) (14.548) (36.760) - - (72.729)
Despesas administrativas (14.934) (18.762) (8.360) - - (42.056)
Intersegmento (34.962) (2.456) (74.179) 111.597 - -
Outras despesas operacionais,

liquidas - - - - (7.165) (7.165)
Resultado de equivaléncia

patrimonial - - - (767) - (767)
Receitas (despesas) financeiras,

liquidas - - - - (28.701) (28.701)
IR/CS sobre o lucro - - - - (13.865) (13.865)
Lucro liquido do periodo 21.038
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Saldos nao
Meios de Ajustes e alocados nos
30/06/2019 pagamento Identificacdo Telecom eliminacées segmentos Consolidado
Ativos operacionais 558.410 297.576 300.603 (63.172) - 1.093.417
Clientes 114.916 144.626 218.695 (63.172) - 415.065
Estoques 153.519 11.039 42.966 - - 207.524
Imobilizado 289.975 141.911 38.942 - - 470.828
Passivos operacionais 114.806 14.558 94.862 (63.172) - 161.054
Fornecedores 114.806 14.558 94.862 (63.172) - 161.054
Saldo nao
Meios de Ajustes e alocados nos
30/06/2018 pagamento Identificacdo Telecom eliminacdes segmentos Consolidado
Receitas
Clientes 325.326 309.882 172.974 - - 808.182
Intersegmento 22.144 165 50.897 (73.206) - -
Total das receitas 347.470 310.047 223.871 (73.206) - 808.182
Custos (286.488) (196.121) (121.878) - - (604.487)
Despesas de vendas (19.164) (15.855) (27.933) - - (62.952)
Despesas administrativas (14.619) (18.431) (8.421) - - (41.471)
Intersegmento (22.144) (165) (50.897) 73.206 - -
Outras despesas operacionais, liquidas - - - - (24.356) (24.356)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (1.254) - - (1.254)
Receitas (despesas) financeiras,
liquidas - - - - (18.583) (18.583)
IR/CS sobre o lucro - - - - (21.313) (21.313)
Lucro liquido do periodo 33.766
Saldos nao
Meios de Ajustes e alocados nos
31/12/2018 pagamento Identificacdo Telecom eliminacdes segmentos Consolidado
Ativos operacionais 426.050 265.025 241.850 (37.978) 894.947
Clientes 110.369 133.871 177.276 (37.978) 383.538
Estoques 96.124 11.983 37.795 - 145.902
Imobilizado 219.557 119.171 26.779 365.507
Passivos operacionais 72.617 10.725 63.488 (37.978) 108.852
Fornecedores 72.617 10.725 63.488 (37.978) 108.852
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01/04/2019 a 30/06/2019

Meios de

Saldos nao
Ajustes e alocados nos

Versdo: 1

pagamento Identificacdo Telecom eliminac6es segmentos Consolidado

Receitas
Clientes
Intersegmento
Total das receitas

Custos

Despesas de vendas

Despesas administrativas

Intersegmento

Outras despesas operacionais,
liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas (despesas) financeiras,
liquidas

IR/CS sobre o lucro

Lucro liquido do periodo

01/04/2018 a 30/06/2018

193.794 144.289 125.260 - - 463.343

21.596 1.583 41.886 (65.065) - -

215.390 145.872 167.146 (65.065) - 463.343
(180.367) (104.490) (84.870) - - (369.727)
(11.369) (7.790) (19.932) - - (39.091)
(7.547) (9.525) (4.232) - - (21.304)

(21.596) (1.583) (41.886) 65.065 - -
- - - - (2.803) (2.803)
- - (549) - - (549)
- - - - (17.973) (17.973)
- - - - (4.951) (4.951)

6.945

Saldos nao
Meios de Ajustes e alocados nos

pagamento ldentificacao Telecom

eliminacées segmentos Consolidado

Receitas
Clientes
Intersegmento
Total das receitas

Custos

Despesas de vendas

Despesas administrativas

Intersegmento

Outras despesas operacionais,
liquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Receitas (despesas) financeiras,
liquidas

IR/CS sobre o lucro

Lucro liquido do periodo

As rubricas “Outras despesas operacionais, liquidas”,

176.662 153.671 91.518 - 421.851
16.724 53 27516 (44.293) -
193.386 153.724 _ 119.034 __ (44.293) 421.851
(153.019)  (100.804)  (64.869) - (318.692)
(10.019) (7.508)  (14.172) - (31.699)
(7.604) (9.143) (4.095) - (20.842)
(16.724) (53) (27.516)  44.293 -
- - - (12.684) (12.684)
- - (976) - (976)
- - - (14.091) (14.091)
- - - (9.403) (9.403)
13.464

” o«

Receitas (despesas) financeiras, liquidas”

e “Imposto de renda e contribui¢cdo social sobre o lucro” estdo apresentadas na tabela acima de
forma ndo segmentada, pois a Companhia entende que essas rubricas nao estao ligadas
diretamente a nenhum segmento operacional.
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A Companhia e suas controladas operam nas seguintes areas geograficas: Brasil (pais de
domicilio), Espanha, Argentina, EUA, Colébmbia, Urugqai, Méxipo, Dinamarca, llhas Mauricio,
Singapura, Panama3, Africa do Sul, Nigéria, Emirados Arabes, India, Indonésia, Taiwan, China e
Irlanda.

Por ndo serem individualmente representativas, as receitas e ativos nao circulantes provenientes
de operacdes em paises estrangeiros, exceto EUA, Argentina e EMEAA estao sendo divulgadas
em conjunto a seguir:

Receitas Ativos nao circulantes (*)

Informacoes geograficas 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 31/12/2018
No pais sede da entidade - Brasil 441.338 448.284 462.156 450.921
Nos Estados Unidos da América 206.726 197.393 394.405 332.325
Na EMEAA (**) 169.915 122.560 422.850 415.113
Na Argentina 39.276 22.477 16.523 14.899
Nos demais paises estrangeiros 32.867 17.468 7.950 3.107
Total 890.122 808.182 1.303.884 1.216.365

Receitas
01/04/2019a 01/04/2018 a

Informacoes geograficas 30/06/2019 30/06/2018
No pais sede da entidade - Brasil 210.820 221.480
Nos Estados Unidos da América 119.472 110.165
Na EMEA (*) 96.606 66.548
Na Argentina 21.468 11.880
Nos demais paises estrangeiros 14.977 11.778
Total 463.343 421.851

(*) Nao contempla tributos diferidos.

(**) Estéo sendo considerados os seguintes paises nesta linha: Dinamarca, llhas Mauricio, Singapura, Panama, Africa do Sul,
Emirados Arabes, India, Espanha, Indonésia, China e Nigéria.

Informacoes sobre os principais clientes

Em consonéncia com o CPC 22 - Informagdes por Segmento (“CPC 22”), equivalente ao IFRS 8,
a Administragdo da Companhia informa que n&o existe nenhuma transagdo com um unico cliente
externo que represente 10% ou mais da receita total da Companhia e suas controladas.
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A Companhia concede planos de aposentadoria de contribuicdo definida aos empregados
localizados no Brasil de acordo com os grupos definidos na politica interna do plano de
previdéncia. Os ativos do plano sdo mantidos separadamente daqueles da Companhia e suas
controladas em fundos controlados por agentes fiduciarios.

A Companhia contribui com uma porcentagem especifica dos custos salariais para o plano de
aposentadoria, sendo a unica obrigacdo da Companhia com relagao ao plano de aposentadoria a
de fazer tais contribuicdes.

Nos periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2019 e 2018, a Companhia e suas
controladas reconheceram na demonstracao de resultado do periodo na rubrica dos “Custos dos
produtos vendidos” e “Despesas operacionais”, os seguintes valores relacionados a beneficios:

Controladora Consolidado
Beneficios 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Plano de previdéncia privada 1.196 918 1.328 1.013
Total 1.196 918 1.328 1.013
Controladora Consolidado
01/04/2019 a 01/04/2018 a 01/04/2019a 01/04/2018 a
Beneficios 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Plano de previdéncia privada 550 576 605 638
Total 550 576 605 638

Instrumentos financeiros e gestao de risco

A Companhia e suas controladas efetuaram avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em
relagdo aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de
avaliacdo apropriadas. Entretanto, a interpretacao dos dados de mercado e a selegéo de
métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor
de realizacado mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipéteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de
realizacdo estimados.
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Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se as debéntures,
empréstimos e financiamentos, obriga¢cdes com fornecedores. O principal propésito das
debéntures e empréstimos foi a captacao de recursos para as operagdes da Companhia e suas
controladas e combinacdes de negdcios, enquanto que as obrigagcées com fornecedores e outras
contas a pagar resultam diretamente das suas operacoes. Os principais ativos financeiros da
Companhia e suas controladas consistem em caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios, contas a receber de clientes e que resultam diretamente de suas operagoes.

Mensuracao do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual o instrumento poderia
ser trocado em uma transacéao corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda
ou liquidacao forgada.

O valor justo das contas a receber, partes relacionadas e fornecedores se aproximam de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses
instrumentos.

O passivo financeiro representado pelas debéntures, empréstimos e financiamentos da
Companhia se encontra classificado como outros passivos e sdo mensurados pelo custo
amortizado.

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia, em 30 de
junho de 2019, sdo como segue:

Classificacao apos Controladora Consolidado

adocéao do IFRS 09 Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Caixa e bancos Custo amortizado 11.387 11.387 80.709 80.709
Equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 159.780 159.780 225.568 225.568
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado 2.377 2.377 2.377 2.377
Contas a receber Custo amortizado 161.176 161.176 451.396 451.396
Crédito com partes relacionadas Custo amortizado 2.698 2.698 - -
Outras contas a receber Custo amortizado 9.479 9.479 50.220 50.220
Depésitos judiciais Custo amortizado 33.034 33.034 38.738 38.738
Fornecedores Outros passivos ao custo amortizado 35.973 35.973 161.054 161.054
Débito com partes relacionadas Outros passivos ao custo amortizado 4.651 4.651 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e

arrendamentos Outros passivos ao custo amortizado  359.280 361.737 859.399 872.816

Dividendos e Juros sobre Capital Préprio a pagar Outros passivos ao custo amortizado 10 10 10 10
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Mensuracao do valor justo--Continuagao

Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia, em 31 de
dezembro de 2018, sdo como segue:

Classificacdo apos Controladora Consolidado

adocéao do IFRS 09 Contabil Valor justo Contabil Valor justo
Caixa e bancos Custo amortizado 10.549 10.549 63.314 63.314
Equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 188.428 188.428 248.257 248.257
Titulos e valores mobiliarios Valor justo por meio do resultado 1.830 1.830 1.830 1.830
Contas a receber Custo amortizado 163.531 163.531 421.314 421.314
Crédito com partes relacionadas Custo amortizado 2.868 2.868 - -
Outras contas a receber Custo amortizado 5.454 5.454 43.046 43.046
Depositos judiciais Custo amortizado 32.455 32.455 38.616 38.616
Fornecedores Outros passivos ao custo amortizado 29.089 29.089 108.852 108.852
Débito com partes relacionadas Outros passivos ao custo amortizado 1.831 1.831 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e

arrendamentos Outros passivos ao custo amortizado  359.069 361.839 830.841 859.441

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio a pagar Outros passivos ao custo amortizado 37.448 37.448 37.448 37.448

Hierarquia do valor justo

De acordo com o CPC 46/IFRS 13, a Companhia mensura seus saldos de caixa e equivalentes
de caixa e titulos e valores mobiliarios pelo seu valor justo. O caixa, equivalentes de caixa € 0s
titulos e valores mobiliarios sao classificados como Nivel 2.

A tabela abaixo demonstra, de forma resumida, os instrumentos financeiros registrados a valor
justo 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018:

Controladora
Outros impactos  Outros impactos
Valor de mercado significativos significativos nao

para ativos idénticos  observaveis observaveis
Descricao 30/06/2019 (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativo
Equivalentes de caixa - - 159.780 -
Titulos e valores mobiliarios - - 2.377 -
Total dos ativos - - 162.157 -
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Hierarquia do valor justo--Continuagéo

Controladora

Valor de mercado

Outros impactos Outros impactos
significativos significativos
observaveis nao observaveis

Descricao 31/12/2018 idénticos (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativo
Equivalentes de caixa 188.428 -
Titulos e valores mobilidrios 1.830 -
Total dos ativos 190.258 -
Consolidado
Valor de mercado Outros impactos Outros impactos
significativos significativos
observaveis nao observaveis
Descricao 3/006/2019 (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativo
Equivalentes de caixa - 225.568 -
Titulos e valores mobilidrios - 2.377 -
Total dos ativos - 227.945 -
Consolidado
Valor de mercado Outros impactos Outros impactos
significativos significativos
observaveis nao observaveis
Descricao 31/12/2018 (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativo
Equivalentes de caixa 248.257 -
Titulos e valores mobiliarios 1.830 -
Total dos ativos 250.087 -

Risco de mercado

O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os precos de mercado englobam

dois tipos de risco: (i) risco de taxa de juros; e (ii) risco cambial.
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Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a variacoes nas taxas de juros de mercado. Os resultados da
Companhia e suas controladas estao suscetiveis a variagcdes das taxas de juros incidentes sobre
as aplicacdes financeiras e debéntures, os quais estao atrelados ao DI. Para os empréstimos
mais relevantes da Companhia o indexador atrelado € a taxa Libor.

Risco de cambio

O risco de cambio € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacdes nas taxas de cambio. A exposi¢gdo da Companhia e suas
controladas ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, as atividades
operacionais da Companhia e suas controladas (quando receitas ou despesas sdao denominadas
em uma moeda diferente da moeda funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em
controladas no exterior.

A tabela a seguir detalha a sensibilidade da Companhia e suas controladas a uma estimativa de
valoriza¢do do Real em 25% e 50%, perante as controladas com moedas funcionais diferentes
do Real, conforme descritas na Nota 2.6.b. A analise de sensibilidade considera o patriménio
liquido das controladas convertidas para o real no fim do periodo do relatério e considerando
uma desvalorizacao de 25% e 50% nas taxas de cambio. A valorizagao do real resultaria em uma
reducao no patriménio liquido nos montantes abaixo detalhados:

30/06/2019
Moeda 25% 50%
Peso argentino 5.084 10.169
Peso colombiano 1.535 3.070
Peso mexicano 1.651 3.303
Peso uruguaio 315 630
Euro 124.228 248.455
Doélar americano 102.560 205.119

A Companhia possui contas a pagar com fornecedores de equipamentos e matéria-prima em
moeda estrangeira, de forma que seus resultados sao suscetiveis a variagdes em decorréncia de
mudancas nas taxas de cambio do Délar americano (“Délar”) e do Euro. A Companhia estima
que uma possivel desvaloriza¢do do Real frente ao Délar e ao Euro de 25% e 50%, resultaria
respectivamente, em 30 de junho de 2019, em um impacto nas despesas financeiras no
montante de R$0 na controladora e R$0 no consolidado (R$0 e R$0 em 31 de dezembro de
2018) relacionado a esses saldos.
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro.

A Companhia e suas controladas estao expostas ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagdo as contas a receber) e de financiamento, incluindo
depositos em bancos e instituicdes financeiras, transacdes cambiais e outros instrumentos
financeiros.

As contas a receber sdo concentradas substancialmente em grandes instituicdes financeiras,
empresas de telecomunicagdes e com autarquias estaduais, que, devido a solidez de tais
clientes, a Administragdo da Companhia nao espera enfrentar dificuldades de realiza¢do dos
créditos a receber (Nota 5).

Depositos em bancos e instituicdes financeiras

Todas as operagdes da Companhia e de suas controladas, diretas e indiretas, sao realizadas
com bancos de reconhecida liquidez, o que, no entendimento da Administragdo da Companhia,
minimiza seus riscos.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na possibilidade da Companhia e suas controladas nao possuirem
recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em funcéo das diferentes moedas e
prazos de liquidacao de seus direitos e obrigacoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia e suas controladas, diretas e indiretas,
sao monitorados diariamente pela Administra¢cdo, de modo a garantir que a geragao operacional
de caixa e captacao prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a
manutencao do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para a
Companhia e suas controladas.

As tabelas abaixo demonstram analise dos vencimentos para os passivos financeiros em aberto,
em 30 de junho de 2019, de acordo com o que dita o paragrafo 39 do CPC 40 (R1):
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Risco de liguidez--Continuacao

Controladora

Até De1a De 3 meses De 1ano Mais de
1 més 3 meses a1lano a 5 anos 5 anos Total
Fornecedores 35.973 - - - - 35.973
Empréstimos, financiamentos,
debéntures e arrendamentos - 1.109 90.000 268.171 - 359.280
Total 35.973 1.109 90.000 268.171 - 395.253
Consolidado
Até De1a De 3 meses De 1 ano Mais de
1 més 3 meses a1ano a5 anos 5 anos Total
Fornecedores 161.054 - - - - 161.054
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 5.493 77.089 157.067 619.747 - 859.396
Total 166.547 77.089 157.067 619.747 - 1.020.450

Analise de sensibilidade

A Instrucdo CVM n® 475, de 17 de dezembro de 2008, dispde que as Companhias abertas devem
divulgar, em nota especifica, informacdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus
instrumentos financeiros, bem como sobre a divulgacdo do quadro demonstrativo de analise de
sensibilidade.

De uma forma geral, os principais riscos dos instrumentos financeiros utilizados pela Companhia
estdo atrelados: (i) a variacao do Certificado de Deposito Interbancério (DI), principalmente no
que diz respeito as obrigacdes com as debéntures emitidas e as aplicacoes financeiras; (ii) a
variacao da TJLP no que diz respeito ao financiamento detido pela Certificadora; e (iii) a taxa
Libor no que tange aos empréstimos captados pela Companhia e suas controladas através da
subsidiaria Valid USA e controlada direta Valid Espanha.

Os encargos financeiros praticados nas debéntures emitidas pela Companhia séao representados
pela taxa média DI, acrescido de juros ao ano, enquanto que as aplicagdes financeiras sao
remuneradas com base na variagao do DI; ja os encargos financeiros dos empréstimos sao
representados pela Libor mais taxa fixa contratual e o financiamento detido pela Certificadora é
indexado pela TJLP.
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19. Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

87

Analise de sensibilidade--Continuacao

Adicionalmente, a Companhia possui saldo de contas a pagar a fornecedores atrelados ao Délar
e Euro. No entanto, considerando que os prazos de vencimento desses titulos sao inferiores a

30 dias, uma analise de sensibilidade ndo esta sendo apresentada pela Companhia por entender
que nao geraria nenhum beneficio. Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas
aplicagoes financeiras mantidas pela Companhia, em 30 de junho de 2019, foram definidos trés
cenarios diferentes. Com base em proje¢cdes divulgadas pelo BM&F Bovespa datado em 17 de
abril de 2019 foi obtida a proje¢ao do DI para os préximos 12 meses, de 6,54%, sendo este
definido como cenario provavel. A partir desse cenario, foram calculadas variagdes de 25% e
50% do indexador, representando as condigdes correspondentes a cenarios distintos.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplica¢des financeiras,
nao levando em consideracao a incidéncia de tributos sobre os rendimentos. A data-base
utilizada das aplicagdes financeiras foi o saldo em aberto em 30 de junho de 2019, projetando um
ano e verificando a sensibilidade do DI em cada cenario.

Controladora

Saldo em Cenario
Operacéao 30/06/2019 Risco provavel Cenarioll  Cenario lll
Aplicagdes financeiras (equivalentes de caixa) 159.780 DI 5,56% 417% 2,78%
Receita financeira bruta 8.884 6.663 4.442
Consolidado
Saldo em Cenario
Operacéao 30/06/2019 Risco provavel Cenarioll  Cenario lll
Aplicagdes financeiras (equivalentes de caixa) 225.568 DI 5,56% 4,17% 2,78%
Receita financeira bruta 12.542 9.406 6.271

A mesma analise foi realizada para o saldo correspondente as obrigagbes da Companhia com as
debéntures em 30 de junho de 2019. Foram acrescidos 115,0% para 72 emissao, alcangando o
indexador de 7,51%, sendo este cenario considerado como cendrio provavel. A partir desse
cenario, foram calculadas variagdes de 25% e 50% do indexador, representando as condicoes
correspondentes a cenarios distintos.

Para cada cenario foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obrigagbes, ndo

tendo sido levado em consideracao o fluxo de vencimento das parcelas a vencer programadas

para os préximos 12 meses. A data-base utilizada para as debéntures foi o saldo em aberto em
30 de junho de 2019, projetando um ano e verificando a sensibilidade do DI em cada cenario.
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19.

20.
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Instrumentos financeiros e gestao de risco--Continuacao

Analise de sensibilidade--Continuacao

Versao :

Saldos em Cenario Cenario Cenario

Operacéao 30/06/2019 Risco provavel Il 1]
Debéntures (72 emissao) 359.280 DI 7,51% 9,39% 11,27%
Despesa financeira bruta 26.982 33.736 40.491

A mesma analise foi realizada para o saldo correspondente as obrigagbes da controlada indireta
Valid USA com os empréstimos em 30 de junho de 2019. Foi considerada 2,18% como Libor trés
meses projetada e divulgadas pelo Terminal Bloomberg em 12 de julho de 2019 e, a partir desse
cenario provavel, foram calculadas variagées de 25% e 50% do indexador, representando as
condigcdes correspondentes a cenarios distintos.

Saldos em Cenario
Operacéao 30/06/2019 Risco provavel Cenarioll  Cenario lll
Empréstimos Valid USA 126.375 Libor 2,18% 2,73% 3,27%
Despesa financeira bruta 2.755 3.450 4.132

Seguros

A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes para cobrir eventuais sinistros
em suas plantas industriais, considerando a natureza de sua atividade € os riscos envolvidos em
suas operagdes. Em 30 de junho de 2019, as principais apdlices de seguro contratadas com
terceiros que a Companhia possuia sao as seguintes:

Importancia

Modalidade Moeda segurada
Responsabilidade civil Real 80.242
Riscos operacionais Real 796.194
Riscos diversos Real 237.603
Veiculos Real 5.176
D&O - Responsabilidade civil executivos Real 55.658
E&O - Responsabilidade profissional Real 401.226
Fidelidade e crime Délar americano 11.690
Transporte de mercadorias - importagcao/exportacéo Real 12.664

PAGINA: 118 de 128



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2019 - VALID SOLUCOES S.A

Notas Explicativas

Valid Solucoes S.A.

Versdo: 1

(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e

Identificagcdo S.A.)

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao

Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

21. Receita de vendas liquida

Controladora Consolidado
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Receita bruta de vendas de produtos 32.302 22.467 321.189 276.532
Receita bruta de vendas de servigos 354.936 364.804 634.744 599.114
Total da receita bruta 387.238 387.271 955.933 875.646
Impostos sobre vendas (50.777) (48.290) (64.204) (60.893)
Devolucodes sobre vendas (1.834) (288) (1.607) (6.571)
Receita de vendas liquida 334.627 338.693 890.122 808.182
Controladora Consolidado
01/04/2019 a 01/04/2018 a 01/04/2019 a 01/04/2018 a
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Receita bruta de vendas de produtos 17.726 9.731 132.400 149.577
Receita bruta de vendas de servigos 171.756 179.990 362.842 305.714
Total da receita bruta 189.482 189.721 495.242 455.291
Impostos sobre vendas (24.875) (22.792) (30.986) (28.993)
Devolugdes sobre vendas (1.348) (166) (913) (4.447)
Receita de vendas liquida 163.259 166.763 463.343 421.851

22. Custos e despesas por natureza

A Companhia optou por apresentar a demonstracdo do resultado por fungdo. O detalhamento

dos custos e despesas por natureza esta apresentado a seguir:
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22. Custos e despesas por natureza--Continuagéo
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Versdo: 1

Controladora Consolidado
Despesa por natureza 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

Mao de obra 91.828 83.993 210.641 185.186
Beneficios a empregados 30.233 27.601 44.849 40.205
Impostos e taxas 24.742 21.960 42.851 37.236
Arrendamento operacional 4.385 9.246 6.005 19.538
Depreciacéo e amortizagéo 21.609 21.817 61.216 52.591
Material de consumo/matéria-prima 66.470 60.519 270.141 233.960
Servicos de terceiros 26.442 17.049 73.472 58.297
Manutencao 8.037 6.502 14.796 12.662
Utilidades e servigos 18.979 17.847 41.580 38.037
Comissoes sobre vendas 3.225 3.629 12.394 8.256
Frete sobre vendas 4.900 5.736 12.812 10.181
Gerais e outros 13.746 13.612 27.829 12.761
314.596 289.511 818.586 708.910

Classificados como:
Custo dos bens e/ou servigos vendidos 279.101 255.048 703.801 604.487
Despesas com vendas 18.464 17.842 72.729 62.952
Despesas gerais € administrativas 17.031 16.621 42.056 41.471
314.596 289.511 818.586 708.910

Controladora Consolidado
01/04/2019 a 01/04/2018 a 01/04/2019 a 01/04/2018 a
Despesa por natureza 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

Mao de obra 48.400 43.119 108.471 94.910
Beneficios a empregados 15.449 13.891 22.665 20.566
Impostos e taxas 12.318 10.727 21.761 18.133
Arrendamento operacional 1.400 4.806 2.466 10.104
Depreciacéo e amortizagéo 10.984 10.933 31.505 27.311
Material de consumo/matéria-prima 32.654 31.017 149.780 130.992
Servigos de terceiros 12.292 7.908 35.852 29.080
Manutencao 4.444 3.358 8.077 6.282
Utilidades e servigos 9.859 8.991 21.464 19.326
Comissoes sobre vendas 1.481 1.965 6.375 4.429
Frete sobre vendas 2.259 3.083 6.757 5.459
Gerais e outros 7.154 7.270 14.949 4.641
158.694 147.068 430.122 371.233

Classificados como:
Custo dos bens e/ou servigos vendidos 140.011 129.864 369.727 318.692
Despesas com vendas 10.012 8.920 39.091 31.699
Despesas gerais e administrativas 8.671 8.284 21.304 20.842
158.694 147.068 430.122 371.233
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23. Receitas e despesas financeiras

Controladora Consolidado
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 4.730 5.802 6.256 6.943

Variagdo cambial e juros sobre mutuos - 3.034 3.285
Variagdo cambial de empréstimos - - - 15.288
Qutras variagbes cambiais 260 167 17.340 12.669
Outras receitas financeiras 357 37 496 242

5.347 6.006 27.126 38.427

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures, empréstimos e

financiamentos (12.759) (12.817) (26.054) (25.246)
Variagado cambial e juros sobre mutuos - - (2.081) (1.436)
Variagdo cambial de empréstimos - - (425) (13.763)
Qutras variagbes cambiais (335) (440) (18.431) (12.923)
Juros e variagéo cambial de leasing e

arrendamentos (535) - (3.446) (179)
Despesas bancarias (385) (432) (3.096) (2.836)
Outras despesas financeiras (425) (262) (2.294) (627)

(14.439) (13.951) (55.827) (57.010)
Total liquido (9.092) (7.945) (28.701) (18.583)
Controladora Consolidado

01/04/2019 a 01/04/2018 a 01/04/2019 a 01/04/2018 a
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras 2.401 3.301 3.223 3.895
Variagao cambial e juros sobre mutuos - - 1.848 2.883
Variagcdo cambial de empréstimos - - - 126
Outras variagdes cambiais 929 95 8.291 8.718
Qutras receitas financeiras 175 14 186 -

2.675 3.410 13.548 15.622

Despesas financeiras
Juros sobre debéntures, empréstimos e
financiamentos (6.456) (6.965) (13.637) (13.367

)

Variagdo cambial e juros sobre mutuos (2.081) (466)

Variagdo cambial de empréstimos - - (425) (7.309)

Outras variagdes cambiais (258) (440) (9.914) (6.931)
Juros e variagao cambial de leasing e

arrendamentos (67) - (1.521) (93)

Despesas bancarias (206) (256) (2.060) (1.408)

Qutras despesas financeiras (211) (86) (1.883) (139)

(7.198) (7.747) (31.521) (29.713)

Total liquido (4.523) (4.337) (17.973) (14.091)
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24. Outras receitas (despesas) operacionais

92

As principais informacdes de registradas na rubrica “Outras despesas operacionais” em 30 de
junho de 2019 e 2018 estdo sendo apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Venda da joint venture (Incard) (*) - - 7.341 -
Provisdo para despesas com reestruturagéo (4.122) (1.150) (4.843) (12.651)
Amortizagdo de mais-valia de ativos - - (5.885) (7.243)
Ganho/custo na venda do ativo imobilizado e
provisdo para obsolescéncia 2.707 - 1.552 -
Outras receitas/despesas operacionais liquidas (1.664) (843) (5.330) (4.462)
Total de outras despesas operacionais (3.079) (1.993) (7.165) (24.356)
Controladora Consolidado
01/04/2019 a 01/04/2018 a 01/04/2019 a 01/04/2018 a
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Venda da joint venture (Incard) (*) - - 7.341 -
Provisao para despesas com reestruturagao (4.061) (346) (4.345) (6.181)
Ganho/custo na venda do ativo imobilizado e
provisao para obsolescéncia 2.844 1.849 -
Amortizagao de mais-valia de ativos - (2.899) (3.939)
Qutras despesas operacionais liquidas (1.268) (703) (4.749) (2.564)
Total de outras despesas operacionais (2.485) (1.049) (2.803) (12.684)

(*) Houve um impacto de US$1,9 milhdo (R$7,3 milhdo) devido a venda da Joint Venture Incard do Brasil Ltda. Conforme fato
relevante divulgado em 27 de margo de 2013, houve a denlncia do Joint Venture Agreement firmado em 3 de abril de 2002 com a
empresa Incard S.A., cuja ago judicial de dissolugao parcial que se seguiu, foi encerrada por acordo entre as partes, que ora se
encontra em fase de registro da retirada da Interprint da sociedade Incard do Brasil Ltda.

A Companhia e suas controladas decidiram realizar a consolidagdo de plantas nas regides do
Brasil e Estados Unidos da América, ambas em maio de 2016, através de um plano detalhado
aprovado pela Administracdo, a Companhia e suas controladas realizaram a constituicao de
provisao para os gastos com reestruturagées, com o objetivo de otimizar seus recursos,
incrementar seu desempenho operacional e competitividade. Inclui as seguintes naturezas: mao
de obra, provisédo para desmobilizacéo e outras pulverizadas.

Os desembolsos de recursos envolvendo essas consolidagdes ocorreram até o final de 2018. Em
funcao das diferencas temporais tributarias nesta operacao, foi constituida a provisao para
imposto de renda e contribuigdo social diferidos que estao registrados, na Controladora e
Consolidado conforme Nota 6.
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25. Divulgacoes adicionais as demonstracoes dos fluxos de caixa

93

Transacdes ndo caixa

Controladora Consolidado

30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

Imobilizado e intangivel adquiridos e ndo pagos 2.751 2.078 16.193 3.104
Imobilizado - direitos de uso IFRS 16 15.406 - 113.541 -
Arrendamentos 15.816 - 117.243
Baixa de imobilizado e intangivel - - (1.535)

b) Movimentacdo dos passivos das atividades de financiamento

As principais movimentagdes dos empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing nas
atividades de financiamento no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019 e no
exercicio findo em 31 de dezembro 2018, estdo sendo apresentadas a seguir:

Controladora

Versdo: 1

Pagamentos
Saldos em (principal + Apropriacdo Saldos em
31/12/2018 Adicao juros) de juros 30/06/2019

Passivos financeiros

Debéntures 359.069 - (12.862) 13.073 359.280

Leasing - - - - -

Arrendamento IFRS 16 - 15.816 (3.225) 535 13.126
Total 359.069 15.816 (16.087) 13.608 372.406

Consolidado
Variacao
Pagamentos cambial Variacao
Saldos em (principal + Apropriacdao Jleasinge cambial Saldosem
31/12/2018 Adicao juros) de juros empréstimo (PL) 30/06/2019

Passivos financeiros

Debéntures 359.069 - (12.862) 13.073 - - 359.280

Leasing 6.866 - (1.286) 178 - (72) 5.686

Arrendamento

IFRS 16 - 117.243 (10.936) 3.268 - (456) 109.119

Empréstimos 464.906  275.365 (245.631) 13.295 425 (8.244) 500.116
Total 830.841  392.608 (270.715) 29.814 425 (8.772) 974.201
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26. Conciliacao do LAJIDA
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Versdo: 1

A Companhia utiliza a métrica do LAJIDA (EBTIDA) como principal métrica de avaliagdo de
desempenho operacional e financeiro. Para fins de atendimento aos termos do § 2° a do artigo 2°
da Instrugdo CVM n? 527/12, demonstramos abaixo a conciliagdo dos valores do célculo do
EBITDA para os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2019 e 2018.

Lucro liquido do periodo

(+) Participagéo dos nao controladores

(+) Imposto de renda e contribui¢cao social

(+) Despesas/receitas financeiras

(+) Depreciagao e amortizagao

EBTIDA conforme Instrugdo CVM n® 572, de 4 de outubro de 2012
(+) Outras despesas operacionais

(+) Depreciacao e amortizagao

(+/-) Equivaléncia patrimonial do minoritario

EBTIDA ajustado (1)

+
+

Lucro liquido do periodo

(+) Participagéo dos nao controladores

(+) Imposto de renda e contribui¢éo social

(+) Despesas/receitas financeiras

(+) Depreciagao e amortizagao

EBTIDA conforme Instrugdo CVM n® 572, de 4 de outubro de 2012
(+) Outras despesas operacionais

(+) Depreciagao e amortizagao

(+/-) Equivaléncia patrimonial do minoritario

EBTIDA ajustado (1)

Consolidado
30/06/2019 30/06/2018
20.033 33.199
1.005 567
13.865 21.313
28.701 18.583
67.101 60.112
130.705 133.774
7.165 24.356
(7.914) (9.277)
767 1.254
130.723 150.107
Consolidado
01/04/2019 a 01/04/2018 a

30/06/2019 30/06/2018
6.311 13.477
634 (13)

4,951 9.403
17.973 14.091
34.279 31.251
64.148 68.209
2.803 12.684
(3.907) (4.975)
549 1.237
63.593 77.155

(1) O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo séao medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil
e IFRS, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de
desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instru¢do
CVM n? 527, de 4 de outubro de 2012, o calculo do EBITDA n&o pode excluir quaisquer itens nao recorrentes, nao operacionais
ou de operagdes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas
financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciagdes, amortizagdes e exaustdes. O EBITDA Ajustado é utilizado pela
Companhia como medida adicional de desempenho das operagdes e ndo deve ser utilizado em substituicdo aos resultados. O
EBITDA Ajustado corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminacdo dos efeitos de outras (receitas) despesas
operacionais, depreciagéo e amortizagao da administracao, efeitos de depreciacdo, amortiza¢ado, despesas e impostos sobre
equivaléncia patrimonial da CUBIC e BCT e outras despesas nao recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA
Ajustado de maneira diferente da Companhia. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a sua
utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razao de nao considerar determinados custos e despesas decorrentes dos
nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.
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Notas Explicativas

Valid Solucoes S.A.
(anteriormente denominada Valid Solucdes e Servicos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificagcdo S.A.)

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediarias--Continuagao
Periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

27. Outras Informacoes

Em 30 de abril de 2019, a Companhia emitiu um comunicado aos acionistas e ao mercado
informando que sera responsavel em 2019 pela produgdo de materiais graficos para os seguintes
exames, avaliagcbes e pré-testes realizados pelo Instituto Nacional de Estudos Educacionais
Anisio Teixeira (INEP), autarquia vinculada ao Ministério da Educag¢édo (MEC): Sistema de
Avaliacdo da Educacéao Basica (SAEB), Exame Nacional para Certificacado de Competéncias de
Jovens e Adultos (ENCCEIA), Exame Nacional de Desempenho dos Estudantes (ENADE) e pré-
teste para o Banco Nacional de ltens.

O contrato para a diagramacao, produgédo, manuseio, embalagem e rotulagem de provas e
instrumentos de aplicagdo destas quatro provas foi firmado em raz&o da vitéria da Valid no
Pregéo Eletronico 01/2019, do Inep. O valor maximo do contrato pode chegar a R$143.000,
dependendo da quantidade de cadernos de exames confeccionados e obedecendo aos critérios
de cada uma das avaliagées.

Este contrato com o INEP faz parte da vertical de negécios da Companhia chamada “Valid
Educacgao”, composta por um portfélio integrado de solugdes de identificacdo segura e de
logistica para o mercado de ensino. Nessa frente, a empresa ja oferece: controle de acesso com
biometria, sistema de gestdo de dados, arquivamento de documentos de forma digital, com
politicas de indexacao e temporalidade de guarda por tipo de documentos com certificacao
digital.

Sobre a licitacao relacionada a este contrato, quanto a noticia de eventual dendncia apresentada
na Policia Federal por um dos concorrentes desclassificados, sob a alegacao de que teria
recebido informacoes relacionadas a um possivel favorecimento da Companhia na referida
licitagao, a Companhia informa que até o momento nao recebeu nenhuma intimagao da Policia
Federal ou de qualquer outra autoridade. Nao obstante, seguindo seus protocolos internos de
governanga corporativa e compliance, até o momento, ndo identificou nenhum fato concreto que
possa produzir algum impacto nas informagdes financeiras referentes ao periodo de seis meses,
findo em 30 de junho de 2019.

95
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Valid Solugdes S.A.

(anteriormente denominada Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.)
Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Valid Solu¢des S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2019, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente, para os periodos de trés
e seis meses findos naquela data e das mutagGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo
naguela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 - Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentac¢do dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgbes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag®@es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragfes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstra¢des do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2019, preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacédo nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragédo de Informacgdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informacgdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2019.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Marcelo Felipe L. de Sa

Contador CRC-1RJ094644/0-0
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia
declara que examinou, discutiu, revisou e concordou com todas as informag6es contidas nas Demonstra¢gfes Financeiras referentes ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2019.
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Pareceres e Declaragdes / Declaragdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia declara
gue examinou, discutiu, revisou e concordou com a opinido de seus auditores independentes referenciada no relatério dos auditores

independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de
20109.
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