 Santander Asset Management

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas., as demonstracdes financeiras individuais da SAM Brasil Participagoes
S.A. (Sam Brasil), relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores independentes.

Eventos Societarios

Os membros do Conselho de Administracdo da Companhia aprovaram em reuniao realizada em 01 de novembro de 2019 a eleicao do Sr. Mério Sérgio Simodes
Felisberto, para ocupar o cargo de Diretor Executivo com mandato que vigorara até a posse dos membros eleitos na Reunido do Conselho de Administragao logo
apos a Assembleia Geral Ordinédria a ser realizada em 2022 e ratificaram como membros da Diretoria os Srs. Miguel Gomes Ferreira como Diretor Presidente,
Eduardo Alves de Castro, Tatiana Teixeira Meggiolaro e Mario Sérgio Simdes Felisberto como Diretores Executivos

Os acionistas da Companhia aprovaram em 30 de abril de 2019 as Demonstragées Financeiras da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em
31.12.2018; a proposta de destinacao dos resultados da Companhia; a reeleicdo dos membros do Conselho de Administragdo com mandato valido até
Assembleia Geral Ordinéria a ser realizada em 2022 e ratificaram como membros do Conselho de Administragao os Srs. Miguel Gomes Ferreira, Luis Garcia-
Izquierdo Ruiz e Emilio Garcia de La Sierra; e 0 montante global anual da remuneragao dos administradores da Companhia para o ano de 2019, no valor maximo

de R$ 10 mil.
Patriménio Liquido e Resultado

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Ativos e Passivos

Outras Informacoes

mencionados.

SAM Brasil Participacoes S.A.

CNPJ n° 19.061.853/0001-61

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos totais atingiram R$165 milhdes (31/12/2018 - R$158 milhdes). Desse montante, destacamos, R$163 milhdes (31/12/2018
- R$155 milhdes) sao representados por Investimentos em Controladas.

A politica de atuacao da Sam Brasil na contratacdo de servicos nao relacionados & auditoria externa de seus auditores independentes, se fundamenta nas normas
brasileiras e internacionais de auditoria, que preservam a independéncia do auditor. Essa fundamentacéao prevé o seguinte: (i) o auditor nao deve auditar o seu
proprio trabalho, (i) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente, (i) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente, e (iv) necessidade
de aprovacao de quaisquer servigos pelo Comité de Auditoria do Banco Santander.

A Sam Brasil informa que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, nao foram prestados pela PwC e outras firmas-membro outros servigos profissionais
de qualquer natureza, que néo enquadrados como servigos de auditoria independente. Ademais, a Sam Brasil confirma que a PwC dispoe de procedimentos,
politicas e controles para assegurar a sua independéncia, que incluem a avaliacao sobre os trabalhos prestados, abrangendo qualquer servigo que nao seja de
auditoria externa. Referida avaliagao se fundamenta na regulamentagéo aplicavel e nos principios aceitos que preservam a independéncia do auditor, acima

Colocamo-nos a disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Em 31 de dezembro de 2019 o patriménio liquido atingiu o montante de R$165 milhdes (31/12/2018 - R$158 milhdes). O lucro liquido apresentado no exercicio

de 2019 foi de R$7 milhdes (31/12/2018 - R$11 milhdes).

BALANGOS PATRIMONIAIS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 31/12/2019 31/12/2018

Ativo Circulante 2.483 1.884
Disponibilidades 4&10.c 5 4
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 613 97
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 5&10.c 526 97
Cotas de Fundo de Investimento 5&10.c 86 -
Outros Créditos 1.865 1.783
Rendas a Receber 6&10.c 74 83
Diversos 6 1.791 1.700
Ativo Realizavel a Longo Prazo - 602
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez - 602
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 5&10.c - 602
Permanente 162.922 155.612
Investimentos 162.922 155.612
Participacdo em Controladas 7 162.922 155.612
Total do Ativo 165.405 158.098

Nota 31/12/2019 31/12/2018

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras Individuais.

DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Saldos em 31 de Dezembro de 2017 ™
Dividendos 2017
Lucro Liquido
Destinagoes:
Dividendos
Reserva Legal
Reserva para Reforgo de Capital de Giro
Reserva para Equalizagao de Dividendos
Saldos em 31 de Dezembro de 2018
Mutagoes do Exercicio
Dividendos 2018
Lucro Liquido
Destinacoes:
Reserva Legal
Reserva para Reforgo de Capital de Giro
Reserva para Equalizagao de Dividendos
Saldos em 31 de Dezembro de 2019
Mutagoes do Exercicio

Passivo Circulante 156 161
Outras Obrigacoes 156 161
Sociais e Estatutarias 10.c 155 155
Diversas 1 6
Patrimoénio Liquido 8 165.249  157.937
Capital Social 114.000 114.000
Reservas de Lucros 51.249 43.937
Total do Passivo e Patriménio Liquido 165.405 158.098
Reservas de Lucros Ajustes de

Capital  Reservas Reserva Avaliagao Lucros
Nota Social Legal Estatutarias  Patrimonial ~ Acumulados Total
114.000 2.986 30.518 - - 147.504
8.b - - (54) - - (54)
- - - - 10.588 10.588
8.b - - - - (101) (101)
8.c - - 529 - (529) -
8.d - - 4979 - (4.979) -
8.d - - 4.979 - (4.979) -
114.000 2.986 40.951 - - 157.937
- - 10.433 - - 10.433
8b - - (155 - - (155)
- - - - 7.312 7.312
8.c - 366 - - (366) -
8.d - - 3.473 - (8.473) -
8.d - - 3.473 - (8.473) -
114.000 3.352 47.897 - - 165.094
- 366 6.791 - - 7157

" As rubricas de exercicios anteriores, foram ajustadas retrospectivamente para refletir os impactos descritos na nota explicativa 2.
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais.

1. Contexto Operacional

A SAM Brasil Participagoes S.A. (atual denominagado da SAM Brasil Participacoes Ltda.) (SAM Brasil), &
uma sociedade anénima, domiciliada na Avenida Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235, Bloco A, 18° andar,
Vila Nova Conceigao, S&o Paulo - SR, integrante do Grupo Santander, controlada indiretamente pelo Banco
Santander S, A (“Santander Espanha”), holding que tem como objeto social exclusivo a participacédo
societaria em instituicdes financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (Bacen)

2. Apr t das D acoes Financeiras Individuais

As demonstracdes financeiras Individuais da SAM Brasil foram elaboradas de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Bacen, estabelecidas
pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto as normas do Conselho Monetério Nacional (CMN), do
Bacen e modelo do documento previsto no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(Cosif). Nao foram adotadas no balango as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contabil internacional, ainda néo recepcionadas pelo
Bacen.

A preparacao das demonstragoes financeiras individuais requer a adogao de estimativas por parte da
Administracéo, impactando certos ativos e passivos, divulgagoes sobre provisoes e passivos contingentes
e receitas e despesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administragao envolve
estimativas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir
dessas estimativas, sendo a principal, a realizagao do crédito tributério

A SAM Brasil é controladora integral da Santander Brasil Asset Management Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. (Santander Asset). O investimento totaliza o equivalente a 100% do capital Social
da Santander Asset (Nota 7). As normas do Bacen né&o prevéem a apresentagdo de demonstracoes
consolidadas, nao obstante a Administragao do Grupo Santander foi consultada e nao fez objegao quanto
a néo apresentacéo das demonstracoes financeiras consolidadas pela SAM Brasil.

A Santander Asset, efetuou ajustes em suas demonstragdes financeiras, em funcéo do reconhecimento da
atualizacdo de deposito judicial fiscal. Esses ajustes, refletiram nas demonstracoes financeiras da SAM
Brasil, nas rubricas de Participacdes em Controladas, Reservas de Lucros e Resultado da Equivaléncia
Patrimonial, os saldos em 31 de dezembro de 2017 foram ajustados em R$1.236, conforme abaixo:

O Conselho de Administragcao autorizou a emissao das demonstragdes financeiras individuais para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 na reunido realizada em 17 de fevereiro de 2020

3. Principais Praticas Contabeis

a) Moeda Funcional e Moeda de Apresentagao

As demonstragoes financeiras individuais estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de
apresentacao da SAM Brasil.

b) Apuracao do Resultado

O regime contébil de apuracéo do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e
variacOes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balanco.

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagéo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados “pro rata”
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de
realizacao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sao classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociagao independente da sua data de
vencimento, estéo classificados integralmente no curto prazo, conforme estabelecido pela Circular Bacen
3.068/2001.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalente de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor, com prazo de vencimento igual ou inferior
a 90 dias contados da data da aplicacao e para atender compromissos de curto prazo.

e) Permanente

Demonstrado pelo valor de custo de aquisicéo, esta sujeito a avaliagao do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagao considera os seguintes aspectos:

e.1) Investimentos

Os ajustes dos investimentos em sociedades controladas sao apurados pelo método de equivaléncia
patrimonial e registrados em resultado de participagdes em controladas, para participagbes em
controladas em que a investidora tenha influéncia significativa.

f) Programa de Integracdo Social (PIS) e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

O PIS (1,65%) e a Cofins (7,60%) séo calculados sob determinadas receitas brutas. As despesas de PIS e
Cofins sdo registradas em despesas tributérias.

Eduardo Alves de Castro
Emilio Garcia de La Sierra

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

g) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ ¢ calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 9%, apos
efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal. Os Ativos e passivos Fiscais diferidos séo
calculados, basicamente, sobre diferencas temporarias entre o resultado contabil e o fiscal.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
correspondentes a depositos bancarios no montante de R$5 (31/12/2018 - R$4)

5. Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez

Composicao 31/12/2019 31/12/2018
Certificados de Depositos Bancérios - CDB( (Nota 10.c) 526 699
Cotas de Fundo de Investimento 86 -
Total 613 699
Circulante 613 97
Longo Prazo - 602
I Operacao com vencimento entre 01 de janeiro de 2020 e 14 de maio de 2020
6. Outros Créditos

31/12/2019 31/12/2018
Rendas a Receber (Nota 10.c) - 83
Diversos 1.791 1.700
Impostos a Recuperar 1.788 1.674
Imposto de Renda Retido na Fonte a Recuperar 3 26
Total 1.791 1.783
Circulante 1.791 1.783
7.1 1tos - Particiy em Controlad

Em 31 de dezembro de 2019, a Santander Brasil Asset, destacou dividendos de R$74 (31/12/2018 - R$83).
Resultado da
Equivaléncia

Patrimonial Lucro Valor dos
Liquido Liquido Investimentos 01/01a 01/01a

Investimento
Santander Brasil Asset
Total

8. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2019 e 2018 est4 composto
por 214.000 mil agdes ordinarias e nominativas, sem valor nominal, todas de domiciliados no exterior.

b) Dividendos a pagar

Foram provisionados dividendos de R$54, referente a dividendos minimos obrigatérios, correspondentes
a 1% do saldo do lucro liquido de 2017, e R$101 correspondente a 1% do saldo do lucro liquido de 2018,
conforme artigo 19 do estatuto social. O valor esté previsto para pagamento no primeiro semestre de
2020

c) Reserva Legal

Do resultado apurado no exercicio serdo deduzidos os prejuizos acumulados e a provisao para o imposto
sobre a renda. Sobre o lucro liquido verificado, serao destacadas as quantias equivalentes a 5% (cinco por
cento) para a constituicao de reserva legal, até que esta alcance o limite previsto em Lei.

d) Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio foram destinados 50% para reserva para reforgo de
capital de giro e 50% para equalizacao de dividendos, com a finalidade de garantir os meios financeiros
para as operacoes da Sam Brasil e a continuidade da distribuicéo de dividendos, podendo ser utilizadas
para futuros aumentos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a
100% do capital social.

31/12/2019 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
162.922 7.384 162.922 155.612 7.384 8.051
162.922 7.384 162.922 155.612 7.384 8.051

9 Imposto de Renda e Contribuigao Social IRPJe CSLL IRPJ e CSLL

01/01a 01/01a

31/12/2019 _ 31/12/2018

Resultado Antes da Tributacao 7.312 10.588

Encargo Total do Imposto de Renda

e Contribuigao Social as Aliquotas de

15% e 9%, Respectivamente (1.755) (2.541)

Receitas nao Tributaveis, Liquidas das Despesas n&o Dedutiveis 1.772 2.551

Demais Ajustes (17) (10)
Imposto de Renda e Contribuicao Social - -

I Refere-se substancialmente ao resultado de Equivaléncia Patrimonial

DIRETORIA
Conselho da Administragcao

Diretor Presidente
Miguel Gomes Ferreira

Sé&o Paulo, 18 de fevereiro de 2020
Conselho de Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01a  01/01a
Nota 31/12/2019 31/12/2018

.

Receitas da Interm ao Financeira
Resultado de Operacdes com Aplicagoes

em Operagoes Compromissadas 10.c 37 47
Resultado Bruto da

Intermediacao Financeira 37 a7
Outras Receitas/Despesas Operacionais
Despesas Administrativas 1 (178) (167)
Outras Receitas Operacionais 12 78 2.666
Outras Despesas Operacionais 12 (8) (©)]
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7 7.384 8.051
Resultado antes do Resultado Financeiro 7.312 10.588
Resultado antes da Tributacao 7.312 10.588
Proviséao para Imposto de Renda e Contribuicéo Social 9 - -
Lucro Liquido 7.312 10.588
N° de Acodes (Mil) 8.a 214.000 214.000
Lucro Liquido por Lote de Mil Acdes (em R$) 34 49

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
01/01a 01/01a
Nota 31/12/2019 31/12/2018
Atividades Operacionais

Lucro Liquido 7.312 10.588
Ajustes ao Lucro (7.384)  (10.630)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7 (7.384) (8.051)
Amortizagao de Deségio 7 - (2.579)
Variagoes em Ativos e Passivos 85 20
Reducao em Instrumento de Dividas 173 116
Aumento em Outros Créditos Diversos 82) (100)
Aumento (Redugao) em Outras Obrigacoes Diversas (5) 4
Caixa Liquido Originado em Atividades Operacionais 14 (22)
Atividades de Investimento

Recebimento de Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 74 24
Caixa Liquido Originado em Atividades de Investimento 74 24
Aumento (Reducéo) Liquido do Caixa e Equivalentes de Caixa 88 2
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 48&10.c 4 2
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 48&10.c 5 4

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras individuais.

10. Transagoes com Partes Relacionadas

a) Remuneracao de Pessoal-Chave da Administracao

O Conselho de Administragao da SAM Brasil, sao remunerados pela Santander Brasil Gestao de Recursos
Ltda., Sociedade sob controle comum. A SAM Brasil ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de
contrato de trabalho ou remuneracao baseada em acgdes para seu pessoal-chave da administracao.

No exercicio de 2019, nao foram registrados despesas com honorarios para a Diretoria.

b) Participacao Acionaria

A SAM Brasil é controlada pela SAM Investment Holdings Limited com sede em Londres, que possui
participacéo aciondria direta de 211.859.989 acoes classe ‘A", equivalentes a 98,99999486% do capital
social, a Santander Asset Management UK Holdings Limited participa com 10 acdes da classe ‘A’,
equivalente a 0,00000467% do capital social, ambas com sede em Londres, e o Banco Santander S.A
participa com 2.140.000 acdes classe “B”, equivalente a 1,00000047% do capital social, com sede na
Espanha.

c) Transagcoes com Partes Relacionadas

As operagdes e remuneragao de servicos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos
negécios e em condigoes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao envolvem
riscos maiores que os normais de cobranca ou apresentam outras desvantagens.

As principais transagoes e saldos s&o conforme segue

Ativo 31/12/2019 31/12/2018
Caixa e Equivalentes de Caixa 5 4
Banco Santander Brasil ' (Nota 4) 5 4
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 613 699
Banco Santander Brasil ' (Nota 5) 613 699
Dividendos a Receber 74 83
Santander Brasil Asset @ (Nota 7) 74 83
Passivo

Dividendos a Pagar 155 155
Banco Santander Brasil 2
SAM Investment Holdings Limited © 155 153
Resultado

Receitas Financeiras 37 a7
Banco Santander Brasil 37 47

0 Banco Santander (Brasil) S.A. é controlado indiretamente pelo Banco Santander Espanha, através das
subsidiarias Grupo Empresarial Santander, S.L. e Sterrebeeck B.V.

@ Controlada pela SAM Brasil Participacoes (Nota 1). (3) Controlador da SAM Brasil Participagoes (Nota
10.b).

11. Despesas Administrativas

01/01 a 01/01a

31/12/2019 31/12/2018

Despesas com Prestadores de Servicos 131 166

Outras Despesas Administrativas 47 1

Total 178 167
12. Receita (Despesas) Operacionais

01/01 a 01/01a

31/12/2019 31/12/2018

Outras Receitas 78 2.666

Amortizagdo de Desagio " - 2.579

Juros/Atualizacéo Selic 78 87

Outras Despesas 8) 9)

Pis e Cofins (5) (6)

Impostos e Taxas ) (€]

Total 70 2.657

Em 2013 a Sam Brasil, adquiriu 100% das acoes da Santander Asset, com base no valor de mercado. Essa
aquisicao gerou um desdagio de R$14.066 amortizado em 60 meses.

Luis Garcia-lzquierdo Ruiz
Miguel Gomes Ferreira

Diretores

Eduardo Alves de Castro

Aos Administradores e Acionistas
SAM Brasil Participagoes S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da SAM Brasil Participagdes S.A. (“Instituicao”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracoes
do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.
Em nossa opini@o, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da SAM Brasil Participacoes S.A. em
31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras individuais”. Somos independentes em relagéo a
Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagées que acc ham as d acoes financeiras individuais e o relatério do
auditor

A Administragao da Instituicao é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais ndo abrange o Relatério da Administracédo
e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais, nossa responsabilidade é a de ler
o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatério esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragoes financeiras individuais ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a esse respeito.

CONTABILISTA
Marcio Gozzo - TC-CRC 1SP 243141/0-6

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS

Responsabilidades da Administracdo e da Governanca pelas demonstragdes financeiras
individuais
A Administracdo da Instituicdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboracédo de demonstracdes financeiras individuais livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais, a Administracéo é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragéo das
demonstracoes financeiras individuais, a nao ser que a Administracéo pretenda liquidar a Instituicao ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes
Os responsaveis pela Governanca da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo do
processo de elaboragao das demonstragoes financeiras individuais.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das d acoes fi iras individuais
Nossos objetivos s&o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais, tomadas
em conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuérios tomadas
com base nas referidas demonstracoes financeiras individuais
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras individuais,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccao de distorgao relevante resultante de fraude
é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagédo, omissao ou representagdes falsas intencionais.
¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos

Tatiana Teixeira Meggiolaro

procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

« Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagoes feitas pela Administragao.

« Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao
a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstraces
financeiras individuais ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras individuais,
inclusive as divulgagbes e se essas demonstracbes financeiras individuais representam as
correspondentes transacOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo
adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
financeiras. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos

Séao Paulo, 18 de fevereiro de 2020
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