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Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.
CNPJ/MF n° 26.643.937/0001-79

Senhores Acionistas: A ESTE em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos & apreciacao de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018. Colocamo-nos a sua disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balango Patrimonial
31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Nota 2019 2018

Ativo circulante 418.196 _ 153
Caixa e equivalentes de caixa 4 418.178 152
IR e CS compenséaveis 12 1
Qutros ativos 6 -

Ativo nao circulante 49.545 18.271
Ativo contratual da concessao 5 _49.545 18.271

Total do ativo 467.741 18.424

Total do ativo 467.741 18.424

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstracao do Resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Nota 2019 _ 2018

Passivo circulante 26.909 630
Fornecedores 7  25.817 423
Outros tributos a pagar 84 45
Outros passivos 1.008 162
Passivo nao circulante 402.463 11.744
Debéntures 6 390.464 -
IR e CS diferidos 8 7.218 1.696
Contribuicdes e encargos regulatorios diferidos 9 4781 2238
Adiantamento para futuro aumento de capital - _7.810
Patriménio liquido 38.369 _6.050
Capital social 10 24.142  2.542
Reservas de lucro 10 _14.227 3.508
Total do passivo e patriménio liquido 467.741 18.424

Demonstracao das Muta¢oes do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

o
Capital Reservas de lucros Lucros

Nota _Social Reserva legal Reserva de retencao de lucros acumulados _ Total
Saldo em 31 de dezembro de 2017 1.732 7 135 - 1.874
Adocao CPC 47, efeito em 1° de janeiro de 2018 - - - 482 482
Constituicao da reserva de retencao de lucros, Adocao CPC 47 - - 482 (482) -
Aumento de capital 810 - - - 810
Lucro liquido do exercicio - - - 2.884 2.834
Destinacao proposta a AGO: - - - - -
Reserva legal - 145 - (145) -
Reserva de lucro do exercicio - - 2.739 (2.739, -
Saldo em 31 de dezembro de 2018 2.542 152 3.356 - 6.050
Aumento de capital 21.600 - - - 21.600
Lucro liquido do exercicio - - - 10.719 10.719
Destinacao proposta a AGO: -
Reserva legal - 536 - (536) -
Reserva de lucro do exercicio - - 10.183 (10.183) -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 10 24.142 688 13.539 — 38.369

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contébeis

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

31 de dezembro de 2019 e 2018
-

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A. (“ESTE"”) foi constituida em
11/11/2016, com a finalidade de explorar servicos de transmissao de energia elé-
trica, nos moldes definidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"),
notadamente o Contrato de Concessao n° 19/2017 correspondente ao Lote 22
do Leildo ANEEL n° 13/2015 - 2° Etapa - Republicacdo, cujo investimento previsto
pela ANEEL é de R$485.841, com uma Receita Anual Permitida (RAP) de
R$101.020. Constitui ainda seu objeto social, participar de outras sociedades ou
de empreendimentos de entidades publicas ou particulares, bem como estabele-
cer convénios, ajustes ou contratos de colaboracao de assisténcia técnica, que vi-
sem a elaboracdo de estudos, execucao de planos e programas de desenvolvi-
mento econdmico e implantacdo de atividades que se relacionem com os servicos
pertinentes a seu objeto, inclusive mediante remuneracao. Domiciliada no Brasil,
sua sede social esta localizada na Rua Olimpiadas, 66 - 8° andar - Sala K - S&o
Paulo - SP. A ESTE possui o direito de explorar, direta ou indiretamente, o seguinte
contrato de concessao de Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:
Contrato de concessao
Prazo Vigén- RAP Indice de

Data da entrada

Numero (anos) cia até (*) correcdo em operacao comercial
19/2017 30 2047 112.263 IPCA N/A

Os Contratos de Concessao estabelecem que a extingao das concessoes deter-
minara a reversao ao Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, proce-
dendo-se aos levantamentos e avaliagdes, bem como a determinacao do mon-
tante da indenizacao devida as transmissoras, observados os valores e as datas
de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracao da ESTE
entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos bens vincu-
lados ao servico serao indenizados pelo Poder Concedente. A metodologia apli-
cada a valorizacéo desses ativos encontra-se divulgada na nota explicativa “Ati-
vo contratual da concessao”.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram autorizadas pelo Conselho de Administra-
cdo em 12/03/2020. 2.1. Declaragdo de conformidade: As demonstracoes
contabeis foram preparadas e estao sendo apresentadas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicoes con-
tidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, interpretacoes e orien-
tacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aprova-
das pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC"). Todas as informacoes
relevantes préprias das demonstracoes contabeis, e somente elas, estao sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua ges-
td0. 2.2. Base de preparacao e apresentagao: As demonstracoes contabeis
foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizacao de certos instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo
valor justo, quando requerido pelas normas contabeis. 2.3. Moeda funcional
e de apresentagao: As demonstracoes contabeis foram preparadas e estao
apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional da ESTE. A
moeda funcional foi determinada em funcdo do ambiente econémico primario
de suas operacoes. 2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas: A preparacdo das demonstracoes contabeis da Companhia re-
quer que a Administracao faca julgamentos, estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, e as
respectivas divulgacoes, bem como as divulgacoes de passivos contingentes. A
liquidacao das transacoes que envolveu estas estimativas pode divergir significa-
tivamente dos valores registrados nas demonstracoes contabeis. Estimativas e
premissas sdo revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas sao re-
conhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabili-
zacao dos contratos de concessao, momento de reconhecimento do ativo con-
tratual, determinacao das receitas de infraestrutura, definicdo da taxa de juros
de desconto do ativo contratual, constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido,
analise do risco de crédito e de outros riscos para a determinacéo da necessida-
de de provisdes, inclusive a provisao para riscos ambientais, fiscais, civeis e tra-
balhistas. Contabilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizacdo dos
contratos de concessdo, a Companhia efetua analises que envolvem o julga-
mento da administracao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade
da interpretacdo de contratos de concessao, determinacao e classificacdo dos
gastos de implementacdo da infraestrutura, ampliacéo, reforcos e melhorias
como ativo contratual. Determinacao da taxa de desconto do ativo contratual:
A taxa aplicada ao ativo contratual é uma taxa de desconto que melhor repre-
senta a estimativa da Companhia para a remuneracao financeira dos investi-
mentos da infraestrutura de transmisséo, por considerar os riscos e prémios es-
pecificos do negdcio. A taxa para precificar o componente financeiro do ativo
contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessao. De-
terminacéo das receitas de implementacao de infraestrutura: Quando a conces-
sionaria presta servicos de implementacao da infraestrutura, é reconhecida a
receita de infraestrutura e os respectivos custos relativos aos servicos de imple-
mentacao da infraestrutura prestados levando em consideracao que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos de implementacao da infra-
estrutura e encargos. Determinacao dos servicos de operacdo e manutencéo:
Quando a concessionaria presta servicos de operacao e manutencao, é reconhe-
cida a receita e os respectivos custos, conforme contraprestacao dos servicos e
margem suficiente para cobrir os custos de operacao e manutengao. Durante o
exercicio de 2019, a Companhia aprimorou as suas estimativas e, consequente-
mente, a mensuracao dos fluxos de caixa para registro do Ativo Contratual. O
efeito do aprimoramento no processo de estimativa de tais fluxos de caixa no
resultado da Companhia no exercicio findo em 31/12/2019 foi de R$2.760.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Ativos financeiros: Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao
valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor justo
por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribui-
veis a aquisicao do ativo financeiro. Caixa e equivalentes de caixa sao classifica-
dos como “valor justo por meio do resultado”. Os ativos financeiros foram
avaliados por indicadores de redugao ao valor recuperavel ao final do exercicio.
Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é registrada quando houver evi-
déncia objetiva de perda apés seu reconhecimento inicial. 3.2. Ativo contratu-
al da concessao: O ativo contratual se origina na medida em que a concessio-
naria satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto, porém
o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacao da obrigacao de
desempenho de operacdo e manutencdo. Mensalmente, a medida que a Com-
panhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equiva-
lente a contraprestacao daquele més pela satisfacao da obrigacao de desempe-
nho de construir torna-se um ativo financeiro, registrado em concessionarias e
permissiondrias, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida
para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo s&o os
fluxos de caixa futuros. O valor do ativo contratual das concessionarias de trans-
misséo de energia é formado por meio do valor presente dos seus fluxos de
caixa futuros. Os fluxos de caixa s&o definidos a partir da Receita Anual Permiti-
da (RAP), que €é a contraprestagdo que as concessionarias recebem pela presta-
¢éo do servico publico de transmissao aos usuarios. Estes recebimentos amorti-
zam os investimentos nessa infraestrutura de transmissdo e eventuais
investimentos nao amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacao
do Poder Concedente ao final do contrato de concesséao. Este fluxo de recebi-
mentos é (i) remunerado pela taxa que representa o componente financeiro do
negocio, estabelecida no inicio do projeto de 9,8 %; e (i) atualizado pelo IPCA.
3.3. Provisao para reducao ao provavel valor de realizacao de ativos: A
Administracdo da ESTE revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu
valor recuperavel. Em 31/12/2019, a ESTE nao identificou nenhum indicador,
por meio de informagdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a
perdas por reducao ao provavel valor de recuperacao dos ativos. 3.4. Passivos
financeiros: Todos os passivos financeiros sao mensurados inicialmente ao seu
valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor
justo por meio do resultado, os custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Apos o reconhecimento inicial, em-
préstimos e financiamentos contraidos sujeitos a juros s&o mensurados subse-
quentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao
baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.
3.5. Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida: Ativos e passivos fi-
nanceiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos
e se houver a intencao de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. 3.6. Provisdes: Provisdes sédo reconhecidas quando a
ESTE possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de um
evento passado, cuja liquidacao seja considerada como mais provavel e seu
montante possa ser estimado de forma confiavel. 3.6.1. ProvisGes para de-
mandas judiciais e administrativas: As provisdes para demandas judiciais e
administrativas sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecoes
fisicas nos processos ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. Em 31/12/2019 e 2018, a Companhia ndo
possui demandas judiciais classificadas como probabilidade de perda “prova-
vel”, por isso, ndo contabilizou qualquer provisao e também nao possui deman-
das judiciais classificadas como probabilidade de perda “possivel”. 3.7. Tributa-
¢ao: 3.7.1. Tributos sobre a receita: As receitas da ESTE estao sujeitas aos
seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas basicas:  Progra-
ma de Integracéo Social (PIS) - 1,65%; ® Contribuicdo para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) - 7,60%. 3.7.2. IR e CS: Correntes: O IR e a CS da
ESTE séo calculados pelo regime de lucro real. Diferidos: Impostos Tributos di-
feridos sao reconhecidos com relacao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de passivos para fins de demonstracoes contabeis e os usados para
fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sao
reconhecidas como despesa de IR e CS diferida. Tributos diferidos passivos sao
mensurados & taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que
0 ativo serd realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas de impos-
to (e lei tributéria) que vigentes na data do balanco. 3.8. Reconhecimento da
receita: Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servicos
que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros, mesmo quando
prestados sob um Unico contrato de concessdo. As receitas sao reconhecidas
quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacoes de performance assumi-
das no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato aprova-
do; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel
que a entidade receberd a contraprestacao a qual terd direito. As receitas da
Companhia sao classificadas nos seguintes grupos: 3.8.1. Receita de implan-
tacao de infraestrutura: Refere-se a servicos de implementacao da infraestru-
tura, ampliacdo, reforco e melhorias das instalacdes de transmissao de energia
elétrica. Durante a fase de implantacéo, a receita é reconhecida na proporcao
dos custos incorridos. Para estimar essa receita de Implantacao de Infraestrutu-
ra, a Companbhia utiliza um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no
caso, Poder Concedente) e considera questoes relacionadas a responsabilidade
priméria pela prestacao dos servicos, mesmo nos casos em que haja a terceiriza-
¢ao dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra,
além de determinadas despesas do periodo, por esse motivo aos projetos em-
butem margem suficiente visando cobrir os custos em questao e também dos
tributos e encargos regulatérios. 3.8.2. Receitas de remuneracao dos ativos
da concessao: Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base
na taxa que melhor representa a remuneracao dos investimentos da infraestru-
tura de transmissao, por considerar os riscos e prémios especificos do negécio.
A taxa busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determina-
da na data de inicio de cada contrato de concessdao. A taxa de retorno
incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.
3.8.3. Receitas de operacdo e manutencao: As receitas de operacao e manu-
tencao tém inicio ap6s a fase de construcao e sao reconhecidas conforme para-
metros regulatérios definidos no contrato de concesséo, as quais embutem
margem suficiente para cobrir os custos dos servicos incorridos e também
dos tributos e encargos regulatérios. As receitas com implementacao da infraes-
trutura, receita de remuneracdo dos ativos de concessao e de operacao e manu-
tencgdo estdo sujeitas a correcdo monetaria pela variacao do IPCA e ao diferi-
mento de Programa de Integracdo Social - PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, bem como Taxa de Fiscalizacado
do Servico Publico de Energia Elétrica "TFSEE” registrados no passivo nao

-
Nota 2019 _ 2018
11 _28.731 13.464

12 (12.490) (9.095

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados
Custo de implantacao de infraestrutura

Lucro bruto 16.241 4.369
Lucro operacional antes do resultado financeiro 16.241 4.369
Lucro antes da CS e do IR 16.241 4.369
IRe CS

IR e CS diferidos 8e 13 _(5.522) (1.485
Lucro liquido do exercicio 10.719 _2.884

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Demonstracao do Resultado Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

2019 2018
10.719 2.884

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 10.7

2.884
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

circulante. 3.8.4. Receitas de juros: A receita de juros decorrente de aplicacoes
financeiras é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo
prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. 3.9. Pronunciamentos
novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2019: ¢ A Companhia
adotou a partir de 1° janeiro de 2019 as normas abaixo, contudo, néo ha efeito
material nas demonstracdes contabeis; ¢ ICPC 22 (IFRIC 23) - Incerteza sobre
Tratamento de Tributos sobre o Lucro; ¢ CPC 48 - Recursos de pagamento ante-
cipado com compensacao negativa; ® CPC 33 (R1) - Alteracoes, reducdes ou li-
quidacéo de planos. 3.10. Normas emitidas, mas ainda nado vigentes: As
normas e interpretaces novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até
a data de emissao das demonstracdes contabeis da ESTE, estao descritas a se-
guir. A ESTE pretende adotar estas normas e interpretacoes novas e alteradas, se
cabivel, quando entrarem em vigor. ® Alteracoes ao CPC 15 (R1): Definicao de
negocios; ¢ Alteracdes ao CPC 26 (R1) e IAS 8: Definicao de omissao material;
e Alteragdes ao CPC 32 - Tributos sobre o Lucro; e Alteragoes ao CPC 20 (R1) -
Custos de Empréstimos.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As aplicacoes financeiras foram remuneradas, em média, a 96,60% do Certifi-
cado de Deposito Interbancario (CDI) em 31/12/2019.

2019 2018
Caixa e bancos 2472 152
Aplicacoes financeiras 415.706 -
Total de caixa e equivalentes 418.178 152

5. ATIVO CONTRATUAL DA CONCESSAO

A infraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava original-
mente representada pelo ativo imobilizado da ESTE é, ou serd, recuperada por
meio de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte por meio da Receita Anual Per-
mitida (RAP) recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao, a
partir da data de disponibilizacdo para operacdo das linhas de transmissao;
(b) Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao.
Movimentacao do ativo contratual da concessao:

>
>

A Administracdo

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

2019 2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da CS e IR 16.241  4.369
Itens que nao afetam as disponibilidades
Juros e variagdo monetéaria 869 -
Contribuicdes e encargos regulatérios diferido 2.543 1.681
Outros Itens 802 -
20.455 6.050

(Aumento) reducao no ativo
Ativo contratual da concesséo

(31.274) (15.007)
Impostos a recuperar (11)

Qutros ativos (6) -
Aumento (reducéo) no passivo
Fornecedores (11) 415
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 39 91)
Outros passivos 44 162
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais (10.764) (8.471)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital 13.790 810
Adiantamento para futuro aumento de capital - 7.810
Debéntures captados 415.000 -
Caixa liquido proveniente das atividades

de financiamentos 428.790 _ 8.620
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 418.026 149
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 152 3
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 418.178 152
Aumento (reducao) no caixa e equivalentes de caixa 418.026 _ 149

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Saldo em 31/12/2017

Adocéo CPC 47

Receita de implantacao de infraestrutura
Saldo em 31/12/2018

Receita de implantacao de infraestrutura
Saldo em 31/12/2019
Ativo contratual da concesséo - néo circulante
Total circulante e nao circulante
O ativo contratual da concesséo inclui os valores a receber decorrentes da im-
plantacéo de infraestrutura, da receita de remuneracao dos ativos de concessao
e da operacdo e manutencao, bem como o valor do ativo indenizével, referente
a0 montante que o concessionario terd direito quando do término do contrato
de concessao. A ESTE considera que o valor da indenizacdo a que tera direito
deve corresponder ao valor novo de reposicao ajustado pela depreciacéo acu-
mulada de cada item. As contabilizacoes de adi¢oes subsequentes ao ativo con-
tratual somente ocorrerao quando da implantacao da infraestrutura relacionada
com ampliacdo/melhoria/reforco da infraestrutura que represente potencial de
geracao de receita adicional.

6. DEBENTURES

2019

Nao circulante Principal Total

390.464 390.464

390.464 390.464
O saldo de principal da divida de longo prazo encontra-se acrescido de juros e
variacdo monetaria incorridos até 31/12/2019 no montante de R$ 869 e liquido
de custos a amortizar no montante de R$ 25.405. ® Debéntures 1 emissao: Em
dezembro de 2019, a ESTE emitiu debéntures, no valor de R$ 415.000, com
prazo de vigéncia de 25 anos. A tabela a seguir apresenta as condicoes contra-
tadas das debéntures da ESTE:

Debéntures 12 emissao

Condicbes contratadas

Financiadores/credores Data da Contratacdo Vencimento

Debéntures 12 emissao dez/19 dez/44
A movimentacdo do saldo é conforme segue:

Saldo em 31/12/2018 -

Ingresso de dividas (liquido dos custos de transagéo) 389.595

Juros e variagdo monetdria 869

Saldo em 31/12/2019 390.464

O custo de captacao é amortizado pelo prazo das debéntures. Os vencimentos
anuais das debéntures do n&o circulante sdo como segue:

2021 (1.022)
2022 (1.022)
2023 (1.022)
2024 (1.022)
2025 6.884
Apos 2025 387.668

390.464

7. FORNECEDORES

Inclui obrigacdes com a aquisicado de maquinas, equipamentos, materiais e
servicos relacionadas a implantacdo do empreendimento no montante de
R$25.817 em 31/12/2019 (R$423 em 31/12/2018).
8.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS
O IR e a CS diferidos passivos decorrem substancialmente da diferenca entre as
receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contabil)
conforme o CPC 47, a ICPC 01 (R1) e o OCPC 05 - contratos de concessao e
foram mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos nos quais se espera
que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacao tri-
butaria vigente no final de cada exercicio.

Reconhecido
2018 no resultado 2019
Passivo fiscal diferido
Diferimento do lucro da construcao conforme

artigo 84 inciso Il IN n° 1515/14 1.696 (211) 1.485
IRPJ e CSLL diferidos - 5.733 5.733
IRPJ e CSLL diferidos 1.696

9. CONTRIBUICOES E ENCARGOS REGULATORIOS DIFERIDOS

2019 2018
PIS e COFINS diferidos 4.583 1.690
Encargos regulatérios diferidos 198 548
4.781 2.238
Passivo nao circulante 4781 2238

10. PATRIMONIO LIQUIDO
10.1. Capital social: O capital social integralizado em 31/12/2019 é de
R$24.142 (R$2.542 em 31/12/2018), representado por 24.141.895 acbes ordi-
narias (24.491.894 acoes ordinarias em 31/12/2018), sem valor nominal.
Quantidade de acGes
Integralizadas % do capital

Ordinarias _Votante Total

Empresa Amazonense de
Transmissao de Energia S.A. 24.141.894 100,00% 100,00%
Qutros 1 0,00% 0,00%
24.141.895 100,00% 100,00%

10.2. Reservas de lucro: 10.2.1. Reserva legal: A reserva legal é calculada
com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, li-
mitada a 20% do capital social. 10.2.2. Reserva de lucro retido: A companhia
constituiu reserva de lucro retido em funcao desta estar em fase pré-operacional.
10.3. Destinacao do resultado: De acordo com o Estatuto Social da ESTE, os
acionistas terdo direito a receber como dividendo minimo obrigatério nao
cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do
exercicio ajustado. Em 2019, a Administracdo nao propds o pagamento de divi-
dendos minimos obrigatérios, nos termos do Artigo 202, da Lei 6404/76, levan-
do em consideracdo para a decisdo a atual condigdo financeira da companhia,
uma vez que a mesma se encontra em fase pré-operacional. Desta forma, pro-
pos a constituicdo para a reserva de retencao de lucro, os quais serdo pagos
quando da reversao dessa situacao financeira.

2019 _ 2018
Lucro liquido do exercicio 10.719 2.884
Constituicao da reserva legal (536) 145
Base de calculo de dividendos 10.183  2.739
Reserva de lucros retidos (10.183) (2.739
Saldo de lucros acumulados - -
11. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
A receita operacional liquida é composta da seguinte forma:

2019 _ 2018
Receita operacional bruta 31.274 15.342
Deducodes da receita operacional (2.543) (1.878

Taxa a.a. Periodicidade da amortizacao
Principal contratado Indexador Juros (%) Principal Encargos

415.000 IPCA 4,5% Semestral Semestral
2019 2018
PIS (516)  (253)
COFINS (2.377) (1.166)
Encargos regulatorios 350 (459)
Receita operacional liquida 28.731 13.464
12. CUSTO DE IMPLANTACAO DE INFRAESTRUTURA
2019 _ 2018
Pessoal (2.702) (712)
Material (298) (4.470)
Servicos de terceiros (3.712) (3.699)
Indenizacdes fundiarias (5.043) -
Outros _ (735) (214
(12.490) (9.095

13. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combina-
das e da despesa de IR e CS apurados com base no regime de lucro real e debi-
tada em resultado é demonstrada como segue:

2019 2018

Lucro contabil antes do IR e CS 16.241  4.369

Aliquota fiscal combinada 34% 34%

5.522 1.485

IFRS 15 O&M e PIS - COFINS - RGR + taxa (4.354) (1.169)
(=) Exclusdo de “AVP” - Artigo 84 da IN 1515,

de novembro 2014 (1.168) 316,

Constituicdo de passivo (ativo) tributério diferido 5.522 1.485

IR e CS no resultado 5.522 1.485

Taxa efetiva 34% 34%

14. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contdbeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacao em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se de seus correspondentes valores
de mercado. Em 31/12/2019 e 2018, a ESTE néo tinha contratos em aberto envol-
vendo operacdes com derivativos. a) Classificacdo dos instrumentos financeiros:
Caixa e equivalentes de caixa s&o classificados como valor justo por meio do resul-
tado. Contas a receber da concessao ¢ classificado como ativo contratual pelo
custo amortizado. Debéntures, liquidos dos custos a amortizar, e fornecedores sao
classificados como outros passivos financeiros e mensurados pelo custo amortiza-
do. b) Hierarquia do valor justo: A ESTE utiliza a sequinte hierarquia para determi-
nar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao:
* Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
 Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito signifi-
cativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e
 Nivel lll - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que nao sejam baseados em dados observéaveis no mercado. Durante o
exercicio findo em 31/12/2019, nao houve transferéncias decorrentes de avalia-
¢oes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel lll. A ESTE
classifica os saldos de caixa e equivalentes de caixa e contas a receber da concessao
(parte recuperada pela indenizacao no final da concessao) como nivel I. ¢) Geren-
ciamento de riscos: Os principais fatores de risco inerentes as operacdes da ESTE
pode ser assim identificados: Risco de crédito - A ESTE mantém contrato com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionérias e outros agentes,
regulando a prestacao de seus servicos vinculados a rede basica a aproximadamen-
te 916 usuarios, com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a ESTE mantém
contratos regulando a prestacéo de seus servicos nas demais instalaces de trans-
missao - DIT e também com clausula de garantia bancaria; Risco de preco - As
receitas da ESTE, séo, nos termos do contrato de concesséo, reajustadas anual-
mente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA; Risco de taxas de juros - A atualizacdo
dos contratos de debéntures da ESTE est&o vinculados a variacdo do CDI; Risco de
liquidez - A principal fonte de caixa da ESTE é proveniente de suas operagoes,
principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP
vinculada as instalacdes de rede basica e demais instalacoes de transmisséo - DIT é
definida, nos termos da legislacao vigente, pela ANEEL. A Administracao da ESTE
n&o considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto, nao apresenta
0 quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

15. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A ESTE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente:
seguro de vida, assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo e plano de
previdéncia privada de contribuicao definida.

16. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A ESTE mantém contrato com diversos fornecedores no montante de
R$227.167 para implantacao do projeto basico.

I Contador: wilian Yoshiyuki Takahagi - CRC 15P263.345/0-3

sobre as Demonstracoes Contabeis

I Relatério do Auditor Independente

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da Empresa Sudeste de
Transmissao de Energia S.A. - S30 Paulo - SP. Opinido: Examinamos as de-
monstragoes contabeis da Empresa Sudeste de Transmissdo de Energia S.A.
(Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2019 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resu-
mo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracoes con-
tabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2019, o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”.
Somos independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cum-
primos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais as-
suntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes contabeis
como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracoes
contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses as-
suntos. Para cada assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos proce-
dimentos, é apresentado no contexto das demonstracoes contébeis tomadas
em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”,
incluindo aquelas em relacdo a esses principais assuntos de auditoria. Dessa
forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacao de riscos de distorcoes significativas nas demons-
tracdes contabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opiniao
de auditoria sobre as demonstracoes contabeis da Companhia. Mensuragao
do ativo contratual: Conforme divulgado na nota explicativa 5 &s demonstra-
¢Oes contabeis, a Companhia avalia que mesmo apds a conclusao da fase
de construcdo da infraestrutura de transmisséo segue existindo um ativo

contratual pela contrapartida da receita de construcdo, uma vez que é necessa-
ria a satisfacao da obrigacéo de operar e manter a infraestrutura de transmisséo
para que a Companhia passe a ter um direito incondicional de receber caixa. Em
31 de dezembro de 2019, o saldo do ativo contratual da Companhia era de R$
49.545 mil. O ativo de contrato refere-se ao direito da Companhia & contrapres-
tagao em decorréncia dos investimentos realizados na construcao da infraestru-
tura das linhas de transmissao, incluindo margem de construcao, margem de
operacao e manutencao e receita de remuneracao dos ativos da concessao. O
reconhecimento do ativo contratual e da receita da Companhia de acordo com
0 CPC 47 - Receita de contrato com cliente (IFRS15 - Revenue from contract
with customer) requer o exercicio de julgamento significativo sobre o momento
em que o cliente obtém o controle do ativo. Adicionalmente, a mensuracao do
progresso da Companhia em relacdo ao cumprimento da obrigacao de perfor-
mance satisfeita ao longo do tempo requer também o uso de estimativas e jul-
gamentos significativos pela administracao para estimar os esforcos ou insumos
necessarios para o cumprimento da obrigacao de performance, tais como ma-
teriais e mao de obra e margens de lucros esperada em cada obrigacdo de
performance identificada e as projecoes das receitas esperadas. Finalmente, por
se tratar de um contrato de longo prazo, a identificacdo da taxa de desconto
que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimento
futuro também requer o uso de julgamento por parte da administracdo. Devido
a relevancia dos valores e do julgamento significativo envolvido, consideramos a
mensuracao da receita de contrato com clientes como um assunto significativo
para a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu este assunto: Nos-
sos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: i) a avaliacdo do dese-
nho dos controles internos chave relacionados aos gastos realizados para execu-
cao do contrato; ii) andlise do contrato de concessdo e seus aditivos para
identificacdo das obrigacdes de performance previstas contratualmente, além
de aspectos relacionados aos componentes variaveis aplicaveis ao preco do con-
trato; iii) anélise das premissas e julgamentos utilizados pela administracéo para
definicao da margem de construcao e margem de operagéo e manutencao; iv)
com apoio de profissionais especializados em avaliacdo de empresas para nos
auxiliar na revisao dos fluxos de caixa projetados, das premissas relevantes utili-
zadas nas projecoes de custos, e na definicdo na taxa de desconto utilizada no
modelo; e v) a avaliacdo das divulgacdes efetuadas pela Companhia nas de-
monstracoes contabeis. Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria
efetuados sobre a mensuracdo do ativo contratual da Companhia, que esta
consistente com a avaliacdo da administracao, consideramos que os critérios e
premissas de determinacdo da receita de construcéo e do ativo de contrato
adotados pela administracao, assim como as respectivas divulgacdes na nota
explicativa 5, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracdes contabeis tomadas

em conjunto. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes:
As demonstracoes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 foram auditadas por outro auditor independente que emitiu
relatorio, em 28 de marco de 2019, com uma opinidao sem modificagéo sobre
essas demonstracoes contabeis. Responsabilidades da administracdo e da
governangca pelas demonstragdes contabeis: A administracao é responsavel
pela elaboracédo e adequada apresentacao das demonstracoes contabeis de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstra-
coes contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragoes contébeis, a administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes con-
tabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encer-
ramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia sao
aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das
demonstracoes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragoes contabeis: Nossos objetivos séo obter sequranca razoavel de
que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres de distor-
cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir rela-
tério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel
de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as even-
tuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées con-
tabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e ava-
liamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contébeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedi-
mentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinigo. O risco de
nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais. ®
Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,

mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. ¢ Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utili-
zadas e a razoabilidade das estimativas contéabeis e respectivas divulgagoes fei-
tas pela administracdo. ® Concluimos sobre a adequacao do uso, pela adminis-
tracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou con-
dicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis ou incluir modificacao em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relaté-
rio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a
estrutura e o contetido das demonstracoes contabeis, inclusive as divulgacoes e
se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Co-
municamo-nos com Os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas
nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os res-
ponsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados
como mais significativos na auditoria das demonstraces contéabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comu-
nicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.
Sao Paulo, 12 de marco de 2020
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