Aos Acionistas, A Administragdo da GS Inima Industrial S.A., em atendi-
mento &s disposicdes legais e estatutdrias pertinentes, apresenta o relatdrio
da administracdo e as demonstracdes financeiras da Companhia relativas
a0 periodo findo em 31/12/2019, acompanhadas do relatdrio dos auditores
independentes. 1. A Companhia: A GS Inima Industrial S.A. (‘Companhia’)
tem como objetivo investir e prestar servigos com foco em Operacdes Indus-
triais - terceirizago de Centrais de Utiidades e fornecimento de agua indus-
trial, através de suas controladas diretas. A Companhia e suas controladas
operam em projetos que unem as iniciativas publica e privada, através das
parcerias com: * Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (“Sabesp’),
no maior projeto de dgua de reuso da América Latina, o Aquapolo, em Sdo
Paulo/SP; « Companhia de Saneamento de Minas Gerais (‘Copasa’), na
Central de Utilidades da Vallourec & Sumitomo Tubos do Brasil (*VSB"), em
Jeceaba/MG. Além disto, a Companhia opera uma central de utilidades para

fornecimento de utilidades para empresas que operam no Polo Petroqui-
mico de Triunfo/RS. A sede da Companhia est localizada na Rua Joaquim
Floriano, 1052, 62 andar, conjunto 61, sala 1, ltaim Bibi, Sao Paulo. a. Estru-
tura Societdria: A Companhia e suas controladas sao parte integrantes do
Grupo GS Inima, tendo como controladora direta a GS Inima Brasil Ltda. e
controladora final a GS Engineering & Construction Corporation. b. Negd-
cios: A Companhia e suas controladas possuem contratos de longo prazo
para terceirizagdo de centrais de utilidade para as indUstrias petrog
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“GS Inima Industrial”) foi constituida em 17/08/2018 com a razéo social de
CMN Solutions A135 Participagdes S/A, sendo que em 24/06/2019 alterou
sua razao social para GS Inima Industrial S/A. b. Aquisicéo Ativos Indus-
triais: Em 10/05/2019 a controladora da Companhia, GS Inima Brasil Lida.,

negécio e fazer frente as obrigagdes financeiras. A tabela abaixo apresenta
0s principais indicadores financeiros consolidados do negécio para o pe-
riodo acumulado de outubro a dezembro de 2019:

¢ a BRK Ambiental - Participacdes em Negdcios
0 Quota Purchase Agreement (QPA) que determinava a aqmswgao, por uma
empresa do Grupo GS Inima no Brasil, das cotas todas nominativas e sem
valor nominal, rep ivas de 82,76% (oitenta e dois por cento e setenta

de siderurgia, tendo como principais clientes a Braskem S. A.e Vallourec &
Sumitomo Tubos do Brasil Ltda. As atividades s&o reali com base em

e sels deumos) do capital social do Fundo de Investimento em Participagdes

contratos e servigos de longo prazo, representados pref

Operacdes Industriais (‘FIP"). Em 28/06/2019, a Fundagéo
dos E idrios Federais - FUNCEF, titular de 17,24% das cotas do FIP,

pelo for de aguas i is € pelas p de servicos de
construcdo e operacdo de sistema de tratamento de agua, efluentes, resi-
duos e energia elétrica, a sequir

(Em RS mil Consolidado
Receita Liquida 90.790

32422
58.368

Custos dos Servicos Prestados
Lucro Bruto

Despesas/Receitas Operacionais 30497
Lucro Operacional Antes do Resultado Financeiro 27871

Margem 30,7%

aceitou a oferta de venda conjunta das suas cotas. Apos 0
de todas as condicGes precedentes, incluindo a aprovagéo pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, a operacdo foi concluida em

- cinach 5 30/09/2019, passando a Companhia ser detentora de 100% das cotas do liquida, de ao total de de emisszo de debéntures, cléusulas restriivas que obrigam o cumprimento
Empresa Rariipagaoiy Objeto do contrato el Cliente FIP. Com es,% aquisigio a CoEn anhia passou a deter contratos de longo @ arrendamento mercanti (incuindo valores circulantes e ndo Girculantes), de garantias especiais. Em 31/12/2018, a Companhia e as Controladas
capital social (%) iniciallfinal quisig panhia pi 9 . . ; o as clausulas restriivas relativas aos referidos financiamentos e
Proieto. consirucio e operaco das plantas para prazo para terceirizagao de cemrals de utiidade para as indsrias petro- conforme s o balango subtraido do "% b.F Liquido: O liido em 31/12/2019 era
GS Inima Industrial - 845% tratameﬁto e gua eﬂfemecs resw'dupos efor%eci- 2009 2006 | Vallourec & Sumitomo Tubos do| - quimicas e sid , prepor pelo ) de dguas montante de caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos. A tabela do R$ 749,857 mil q " i
Jeceaba S.A. jadis men%o de energia elétrica Brasil Ltda. (VSB) industriais e pelas prestacdes de servigos de construgao e operagdo de sis- seguir apresenta o comportamento deste indicador em 31/12/2019: i i, com a seguinte compOS|gao tores ir se fund;
Fornecimento de dgua \ndl?strial 20 Pdo Petroqui- Os principais clientes sao: tema de de dgua, efluentes, esiduos ¢ energia cltica estando. [igm g ol C Consolidado] {EMRS mil iz
Aquapolo Ambientl 51,0% mico do ABC-SP, com a construgdo e operagdo | 20092053 | Braskem Qpar S.A. e Braskem presente em dois polos | do_Brasz Polo  de Triv nk?_ Disponibilidade Total 97.045 153.906 Capnal Soci 512.360
SA ) - > L O -RS e Polo Petroquimico de Capuava-SP. ¢. Emiss&o de Nota Promissé: Prejuizos Acumulados (9.358)
das instalacdes necessarias. Petroquimica S.A.. ine i i s o isedi Caixa 97.045 129.899 — —
. . 23] i - - Lo ria: A Companhia realizou a emiss&o da 1° Nota Promisséria no valor total _ _ Patrimonio Liquido dos Acionistas da Controladora 503,002
GS Inima Industrial 100,0% Produgdo de Agua Industrial e Agua desminera- 2014 2054 Privados, sendo o principal a | de R$ 515 Milhdes com vencimento em 20/09/2020, cujos recursos foram |Conta Reserva do Servigo da Divida - 24,007 4q—Panici 230 dos Nio Controladores ol 6. 255
Triunfo S.A. lizada. Braskem. utiizados para a aquisigéo das cotas do Fundo de Investimento em Partici- |Divida Bruta Total 518.013]  1.014.887] paga = :
c. Apri do Programa de Compliance: A Companhia esté empe- por meio de mecanismos de prevengéo, detecgdo e resposta de atos ilici- pagdes Multiestratégia Operagdes Industriais (‘FIP’). 3. Condigdes finan- [Curto Prazo 518.013 59.947| LTotal doF Liquido 749.857
nhada em realizar todas as suas aividades com os mais altos paddes de- tos e indesejados. Suas sociedades conlroladas ja possuem normas, pro-  ceiras e patrimoniais gerais da Companhia: A Diretoria da Companfia || gngo Prazo - 421,940 4 As prticas de governanca da Companhia o
transparéncia, através da disseminagao de uma cultura corporativa integra e - cedimentos e politicas consistentes, oriundas do seu controlador anterior, no ano de 2019 teve como principal foco a busca e estruturagao de funding Divida Liauida 120968 860.981 buscam fornecer mformacoes a0s seus acionistas com qualidade e trans- as D ’
engajada com a ética nas relagdes pessoais e empresariais, tomando como  que determinam as diretrizes que vém sendo observadas em suas relagdes para a aquisicéo das controladas descritas anteriormente. Com o apoio de (Dvica Liquida - - paréncia. Politica de Dividendos: Determinagéo legal concede aos acio-

premissa o total cumprimento de todas as legislagdes e regulamentacdes,
nacionais e internacionais aplicéveis, e adotando uma postura de tolerancia
zero a atos de corrupgdo, discriminagdo e comportamentos antiéticos. Em
linha com seu acionista controlador GS Inima Brasil, esté desenvolvendo
seu Programa de Integridade que visa consolidar as melhores préticas para

internas e externas entre todos 0s funcionarios, administradores, diretores,
conselheiros e acionistas. Essas normas, procedimentos e politicas existen-
tes estao sendo adaptadas de modo a convergir ao Programa de Integridade
da GS Inima, evidenciando o comprometimento continuo da Companhia
com a Integridade. 2. Principais Acontecimentos no Exercicio: a. Consti-

No que se refere as principais condicdes patrimoniais, destacamos os indi-
cadores de divida liquida, patrimdnio hqmdo a Dmda Liquida: A divida

o financiamento/debéntures dos seus investimentos na modalidade Project
Finance, visando uma adequada mitigacéo e alocagdo de riscos destes pro-
jetos, contando com o necessério suporte dos acionistas para a conclusao
dos mesmos. As garantias de projeto compreendem, de forma geral, a ces-
580 ou penhor dos direitos creditdrios, receitas efou direitos emergentes
dos contratos com clientes, penhor das agdes das controladas, hipoteca ou
penhor de plantas e equipamentos, e fianga bancaria com aval da GS Inima
Brasil Ltda. e/ou da Companhia, em favor das Controladas Aquapolo e Jece-
aba. As Nota Promissoria da Companhia possuem como garantia Corpo-
rate Guarantee da GS Engineering & Construction Corporation no valor de
US$ 60.000.000 (sessenta milhdes de Délares), o aval da GS Inima Brasil
Ltda. e Alienacdo Fiducidria das acdes da prépria Companhia As controla-
das da Companhia possuem em seus contratos de empréstimos  escrituras

para fazer frente as obrigacdes administrativas e financeiras assumidas pela
Companhia. Diretoria: A Companhia é administrada por 2 (dois) diretores,
com mandato de 2 (dois) anos, permitida a reeleicao, sendo eleitos pelo
Conselho de Administragéo. Compete aos diretores, entre outros, a pra-
tica dos atos necessarios ao funcionamento regular da Companhia, bem
como praticar todo e qualquer ato de gestdo no interesse da Companhia.
5. Auditoria Independente: Em atendimento a instrugo CVM 381/2003
informamos que em 2019 a ERNST & YOUNG Auditores Independentes S/S
foi contratada para execugao dos seguintes trabalhos de auditoria e assegu-
ragdo: a) Auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolida:
das da Companhia, relativas ao exercicio findo em 31/12/2019; b) Auditoria
das demonstragdes financeiras das controladas da Companhia, relativas ao
exercicio findo em 31/12/2019; ¢) Auditoria das informagdes financeiras das
controladas da Companhia, preparadas para fins de consolidado do Grupo
GS Inima no exterior; e d) Emiss&o de relatorio de asseguragéo sobre indi-
ces financeiros (covenants) de controlada. A politica da Companhia na con-
Iralagéo de servicos nao relacionados & auditoria externa junto aos aud-

seu acionista indireto, GS Engineering & Construction Corporation, tanto no
que tange o incremento de Gapital Social, como na prestacéo de garantias
corporativas, a Companhia obteve sucesso em sua estruturagdo de funding
para aquisicdo das controladas e passa a ter como principal objetivo em
2020, 0 alongamento da divida de Curto Prazo, melhorando as condicdes

As disponibilidades e as contas reservas totalizaram o montante de
R$ 153.906 mil, sendo (i) disponibilidade de R$ 97.045 mil na controladora
e de RS 129.899 mil no consolidado; e (ii) conta reserva de R$ 24.007 mil
no consolidado. Em 31/12/2019, o endividamento bruto consolidado totali-
zou R$ 1.014.887 mil, com R$ 592.947 mil vencendo no curto prazo repre-

nistas o direito ao dividendo minimo obrigatdrio de 25% do resultado liquido
ajustado. Contudo, referente no exercicio de 2019 a Companhia optou pela
distribuicao de R$ 6,0 Milhdes ao seu acionista direto, GS Inima Brasil Ltda.
Para o exercicio de 2020, a Diretoria da Companhia ndo pretende exceder
a distribuicao do minimo obrigatdrio, j4 estando em linha com seu acionista

nos principios que preservam a inde-
pendenaa desses profissionais. Esses principios consistem, de acordo com
as normas internacionalmente aceitas, em: (a) o auditor ndo deve auditar
seu prdprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes de geréncia
de seu cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seus
clientes. Durante o exercicio social findo em 31/12/2019 a Companhia con-
tratou a Emst & Young Auditores Independentes S/S apenas para rea\izacao
de senvigos relacionados a auditoria externa, conforme descritos acima. 6.
iras: Os Diretores da Companhie
declaram que discutiram, revisaram e concordaram comas opinides expres-
sas no parecer dos auditores i € com as d oes finan-
ceiras relativas ao periodo em 31/12/2019, que serdo apresentadas e sub-
metidas & aprovacao dos acionistas, reunidos em Assembleia Geral, a sef
oportunamente convocada. Sao Paulo/SP, 29 de abril de 2020.

Paulo Roberto de Oliveira - Diretor Presidente

a promogao e o for ) da cultura ética, a fim de mitigar os riscos

tuicdo da GS Inima A GS Inima Industrial S.A. (‘Companhia” ou

e patrimoniais, visando suportar o crescimento sustentavel do

sentando 58% do total. As controladas da Companhia buscam estruturar

direto, visto que os dividendos pagos pelas controladas serdo utilizados

Fernando Schlieper - Diretor

Demonstragdes Financeiras referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 ( Valores expressos em milhares de reais — R$)

Balangos Patrimoniais

Controladora Consolidado

Ativo _Nota 2019 2019
Circulante 113162 267.653
Caixa e equivalentes de caixa 5 97.045 129.899
Fundos restritos 1029 - 1.368
Contas a receber 6 - 38.475
Ativo financeiro 6 - 71.585
Dividendos a receber 14 13.767 -
Estoques - 10.879
Impostos a recuperar 2332 6.942
Partes relacionadas 14 - 73
Outros créditos 18 2432
Néo circulante 1.174.810  2.053.247
Realizavel a longo prazo

Fundos restritos 1029 - 22.639
Ativo financeiro 6 - 350.570
Tributos a recuperar - 231
Imposto de renda e CSLL diferidos 12 - 522
Depdsitos judiciais - 394
Outros créditos - 515
Investimentos em controladas e coligadas 7 1.174.800 -
Imobilizado 8 10 359.931
Intangivel - 1318445
Total do ativo 1.287.972  2.320.900

Notas Explicativas da A oes Fi i

1. Informagdes gerais - A GS Inima Industrial S.A. (‘Companhia” ou ‘GS
Inima Industrial’) foi constituida em 17/08/2018 com a razéo social de CMN
Solutions A135 Participagdes S/A, sendo que em 24/06/2019 alterou sua
razéo social para GS Inima Industrial S/A. A Companhia tem como objeto a
participagao em outras sociedades que desenvolvam tratamento de efluen-
tes ind e para instalagéo e 30 de centrais de
utiidades industriais nos segmentos de geraqao e dlstr\bmgao de vapor

Demonstragdes do Resultado
Controladora Consolidado
Nota 2019 2019
Receita liquida 17a - 90.790
Custo dos servigos prestados 17b - (32422)
Lucro bruto - 58.368
Receitas (despesas) operacionais:
Gerais e administrativas 17b (16.692)  (30.480)
Resultado de equivaléncia patrimonial ~ 7.b 20.174 -
Outras despesas operacionais, liquidas  17.b - (17
3482 (30.497)
Lucro operacional antes do Resultado
financeiro 3.482 278711
Resultado financeiro
Receitas financeiras 17.¢ 383 1.618
Despesas financeiras 17¢ (10.795)  (22.749)
(10412)  (21.131)
Lucro (prejuizo) operacional antes dos impostos (6.930) 6.740
IRPJ e CSLL: Correntes 13b - (10.228)
Diferidos 13b 3.572 2.386
3572 (7.842)
Prejuizo do exercicio (3.358) (1.102)
Atribuido a
Participagao dos acionistas da controladora - (3.358)
Participacao dos acionistas ndo controladores - 2.256

- (1102

industrial, geracao e cc I de energia p
de residuos sélidos destinados a clientes industriais. A sede da Companhla
estd localizada na Rua Joaquim Floriano, 1052, 6° andar, conjunto 61, sala
1, Itaim Bibi, Sao Paulo. A Companhia e suas controladas sao parte inte-
grante do Grupo GS Inima, tendo com controladora direta a GS Inima Bra-
sil Ltda. e controladora final a GS Engineering & Construction Corporation
companhia listada na Bolsa de Valores da Coréia do Sul. 2 Combinagéo
de negécios - Histdrico da aquisicdo: Em 10/05/2019 a controladora da
Companhia, GS Inima Brasil Ltda., e a BRK Ambiental - Participagdes em
Negdcios Industriais S.A. assinaram o “Quota Purchase Agreement” (QPA
de entendimentos que determinava a aquisicdo, por uma empresa do Grupo
GS Inima no Brasil, das cotas todas nominativas e sem valor nominal, repre-
sentativas de 82,76% (oitenta e dois por cento e setenta e seis décimos) do
capital social do Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
Operagdes Industriais (‘FIP"). Em 28/06/2019, a Fundagdo dos Economi-
arios Federais - FUNCEF, titular de 17,24% das cotas do FIP, aceitou a
oferta de venda conjunta das suas cotas. Apds o cumprimento de todas as
condicdes precedentes, incluindo a aprovagéo pelo Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica — CADE, a operagdo foi concluida em 30/09/2019,
passando a Companhia ser detentora de 100% das cotas do FIP. Na data do
fechamento da transacdo, o FIP possuia as seguintes participagdes:
Participacdo
BRK Operacdes indus- Direta Indireta Atividade

Controladora Consolidado
Passivo e patrimdnio liquido Nota 2019 2019
Circulante 528.440  647.711
Empréstimos e financiamentos 101 518.013 545.507
Debéntures privadas e notas promissdrias10.2 = 45,630
Arrendamento mercantil a pagar - 1.810
Fomecedores 331 9.483
Obrigacdes sociais 1.543 12132
Obrigacdes fiscais 67 8.853
Tributos diferidos 12 - 10510
Partes relacionadas 14 2.444 2.444
Dividendos a pagar 14 6.000 8.525
Outras obrigacdes 42 2.817
Néo circulante 256530  923.332
Empréstimos ¢ financiamentos LP 101 - 2.204
Debéntures privadas e notas promissdrias10.2 - 416822
Contas a pagar por aquisicdo 11 46.652 46.652
Arrendamento mercantil a pagar - 2914
Partes relacionadas 14 - 34.885
Tributos diferidos 12 - 47.765
Imposto de renda e CSLL diferidos 13a 209.838  370.600
Provis&o para riscos 15 - 1.450
Outras obrigacdes 40 40
Patrimdnio liquido 503.002  749.857
Capital social 16.a 512.360 512.360
Prejuizos acumulados (9.358) (9.358)
Patrimonio liquido atribuivel aos controladores 508.002 508.00:
Participagao dos acionistas ndo controladores - 246855
Total do passivo e patriménio liquido 1.287.972  2.320.900
Valor justo reconhe-
Passivos i

Salérios e C (12.019)
Tributos diferidos (59.823)
Partes relacionadas (34.351)
Impostos a recolher (10.861)
Outros passivos (2.113)
Passivo fiscal diferido (375.234)
Contingéncias (1.237
(1.022.077)

Total dos ativos identificéveis liquidos ao valor justo
Participagao de néo controladores mensurada ao valor justo ~ (257.587)
Total da contraprestagéo 1.049.822
0 valor bruto das contas a receber de clientes é de R$ 37.510, os quais
se espera que sejam recebidos integraimente. A Companhia mensura os
passivos de arrendamento assumidos pelo valor presente dos pagamentos
remanescentes na data da aquisigao. Os ativos de direito de uso foram men-

surados por montante equivalente ao passivo de a(rendamento e gjustados

negécios do Grupo para a gestao destes ativos financeiros. O Grupo inicial-
mente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos custos
de transagao, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor justo
por meio do resultado. As contas a receber de clientes que ndo contenham
um componente de financiamento significativo ou para as quais o Grupo

o tenha aplicado o expediente pratico sGo mensuradas pelo prego de transa-

a0 determinado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 47. Para j
que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amorti-
zado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele
precisa gerar fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de
principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta avaliago é
executada em nivel de instrumento. O modelo de negdcios do Grupo para
administrar ativos financeiros se refere a como ele gerencia seus ativos
financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negdcios determina se
os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da
venda dos ativos financeiros ou de ambos. Mensuragdo subsequenre Para
fins de mensuragdo 0s ativos Y em
quatro categorias: * Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de
divida). * Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes com reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados (instru-
mentos de dlwda) ’AIIVOS financeiros designados ao valor justo por meio de
outros resul sem reclassificagdo de ganhos e perdas

para refletir os termos favoraveis destes to:

aos termos de mercado. O saldo de tributos diferidos passwos apresemados
acima, ido de acordo de o P Técnico CPC 32 - Tri-
butos sobre o Lucro, refere-se fundamentalmente aos efeitos contabeis da
mais valia reconhecida dos ativos adquiridos e passivos assumidos. Desde
o fechamento da transagéo, que ocorreu em 30/09/2019, as Companhias
adquiridas contribuiram com 100% da receita liquida consolidada e a parti-
cipagdo da controladora no resultado dessas totalizou R$ 20.174. A receita
liquida e o resultado do exercicio findo em 31/12/2019 das companhias

triais S.A. (‘BRK O") ~100% Holding
Aquapolo Ambiental Produzir, fornecer e jalizar
SA 51% &gua de reuso

Projeto, construgéo, operagéo e
manutencdo para tratamento de

BRK Ambiental - Jece- agua, efluentes, residuos e ener-

abaSA. 84,5% gia elétrica
Produgéo e venda de dguas indus-
i triais como: gua clarificada, dgua
Distribuidora de Aqua desmineralizada, dgua potavel e
Triunfo S.A. 100% &gua de incéndio.

A compra da participagéo nos ativos industriais faz parte da estratégia de
crescimento e diversificagdo no mercado de saneamento no Brasil. Com
essa aquisicao, 0 Grupo GS Inima passa a deter uma participacao relevante
na drea de tratamento de agua e efluentes industriais no Brasil. Contrapres-
tacdo da compra: O valor nominal da contraprestagéo de compra totalizou
R$ 1.055.418 sendo R$ 1.002.908 pagos durante 0 exercicio de 2019 e o
saldo remanescente de R$ 52.510 sera pago anualmente em 4 parcelas a
partir do quinto aniversrio do fechamento da transaao. As parcelas serdo
ajustadas pela variagdo do IPCA acumulada entre 1°. de janeiro de 2019 e
as datas de pagamento. Para fins de apuracéo da contraprestracéo paga,

as parcelas a pagar (nota 11) foram ajustadas a valor presente com base A

na NTN-B projetada. Dessa forma, a contraprestagao de compra totalizou
RS 1.049.821. 0 QPA possui uma cldusula de contraprestagdo contingente,
‘Earn-Out’, a qual condiciona o possivel pagamento de valores adicionais

séo na nota 7a. Se a consmulgao da Companhia
€ combinagao de 1 negdcios tivessem ocorrido em 12 de janeiro de 2019, as
receitas liquidas consolidadas da Companhia totalizariam R$ 366.575. Os
custos incorridos durante a combinacéo de negécios totalizaram R$ 2.125
¢ foram reconhecidos na demonstragao do resultado como despesas gerais
¢ administrativas. Alteracdes de razdo social e incorporades subsequen-

tes a data de fechamento: Em 22/10/2019 o FIP foi encerrado, passando
a Companhia a ter participaéo direta sobre a BRK Operagdes |

no momento de seu desreconhecimento (instrumentos patrimo-

niais). * Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Em
3111212019, 0 Grupo possuia apenas ativos financeiros classificados como
ativos financeiros ao custo amortizado. Os principais ativos financeiros do
Grupo em 31/12/2019, eram representados por caixa e equivalente de
caixa, fundos restritos, contas a receber, ativo financeiro (nota 4.4) e outros
créditos. Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de
divida): A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se
ambas as sequintes condicdes forem atendidas: O ativo financeiro for man-
tido dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja manter ativos financei-

ros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais. Os termos contratuais
do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa
que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o
valor do principal em aberto. Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo
subsequentemente mensurados usando o método de juros efetivos e estéo
sujeitos a redugao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo reconhecidos
no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta redugéo ao

S/A. Durante o més de novembro de 2019, trés das companhias adquiridas
tiveram suas razdes sociais alteradas conforme abaixo:
Razéo social anterior Razéo social atual

GS Inima Participagdes S.A. (GS

BRK Operagdes Industriais S/A Participacdes’)
GS Inima Industrial Jeceaba S.A.
BRK Ambiental - Jeceaba S.A. (“Jeceaba’)
) GS Inima Industrial Triunfo S.A.
Distribuidora de Aguas Triunfo S.A.  (‘Triunfo”)

Em 31/12/2019, a GS Participacdes, foi incorporada na Companhia, com
base nos valores contdbeis daquela data. Os valores incorporados s&o resu-
midos abaixo: Saldos em 31/12/2019
tivo 558.903
Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Dividendosfjuros capital proprio a receber

valor recup . Ativos fi a0 valor justo por meio do resultado:
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacéo, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos finan-
ceiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo. Ativos financeiros
sao classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com
0 objetivo de venda ou recompra no curto prazo. Derivativos, inclusive deri-
vativos embutidos separados, também so classificados como mantidos
para negociagdo, a menos que sejam designados como instrumentos de
hedge eficazes. Ativos financeiros com fluxos de caixa que nao sejam exclu

sivamente pagamentos do principal e juros séo classi

do R Demonstracao do Valor Adicionado Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Controladora Consolidado Controladora Consolidado Controladora Consolldado
2019 2019 | Receitas Nota 2019 2019 | Fluxo de caixa das _ Nota 2019
Prejuizo do exercicio (3.358) (1.102) | Receita de contrato com clientes 17a -~ 107.893| atividades operacionais
Total do resultado abrangente do exercicio (3.358) (1.102) - 107.893 | Prejuizo liquido do exercicio (3.358) (1.102)
Atribuido & . Custo dos servigos prestados - (15.729) | Austes para conciliar 0 lucro liquido do exercicio
Participagao dos acionistas da controladora - (3.358) | Energia, servicos de terceiros e outras a0 caixa oriundo das Afividades operacionais:
Participacao dos acionistas ndo controladores - 2.256| despesas operacionais (2578)  (12.253) I[ranosto de renda e CSLL - diferidos ~ 13.b (3.572) (2.386)
- (1.102) (2578)  (27.982) | Depreciaco e amortizagdo 8e9 14.077 21.546
D goes das des do Patriménio Liquido Valor adicionado bruto (2.578) 79.912 | Juros sobre empréstimos, debentures
Controladora Consolidado | Depreciacéo e amortizagéo 17b (14.077)  (21.546)| e arrendamento mercanti 17.¢ 8.388 18.804
Partici- Valor adicionado liquido produzido pela entidade  (16.656) 58.366 | Resultado da equivaléncia patrimonial ~ 7.b (20.174) -
Preju- Afribu-  pagdo Valor adicionado recebido em transferéncia Amortizagdo de custos de emprésti- 101 b
izos idoaos dendo  Total Hecgnaa financeiras 17.c 383 1,618 mos e para emisséo de debéntures e 10.2b 2.388 2.581
Capital acumu- contro- controla- consoli- Equwa\e_nua patrimonial o 7b 20174 - Hesq\tado na balxa dq ativo imobilizado 8 - 204
Nota social lados ladores dores  dado \éa\or adllmonado total a distribuir 3.901 59.983 :ro&/\sa_o p(ara con{m)genmasr 15 - 213
Saldos em 01/01/2019 essoal e encargos: edugéo (aumento) nos ativos operacionais:
Aumento de capital 16512.360 - 512.360 - 512360 Semx:paragéo direta - zggl golntas areceber e ativo financeiro - 10,[1)3
Combmag;éo de eneficios - . stoques -
negdcios (nota 2) 2 - - - 257587 267.587|Fats - 715 | Impostos a recuperar (2332) (282
Prejuizo liquido exercicio - (3.358) (3.358) 2256 (1.102)Impostos, taxas e contribuigdes: Outros créditos ! o (18) 1.758
Dividendos distribuidos 16 - (6.000) (6.000) (12.988) (18.988) | Federais (3.536) 19,348 | Aumento (redugéo) nos passivos operacionais:
Saldos em 31/12/2019 512.360 (9.358) 503.002 246.855 749.857 | Estaduais - ?ggi Eoﬂlecedl‘)”?s ’ 331 ) g;;
residuais durante a vida ttil estimada. O valor contabil de um ativo é imedia- pais ' ) - 774 Partes relacionadas - -
tamente baixado para seu valor recupervel se o valor contabil do ivo for | Remuneracéo de capital de terceiros: 7 8387 19392 8?”939995 gouals ;%g . 010183
maior do que seu valor recuperdvel estimado. Os ganhos e as perdas de A'fms . < - ol r‘ggg‘s’eds.fe'f%ég: 167 (@ 63)
alienagdes s20 determinados pela comparagao do preco de venda com o 0”19”6'5 2408 Py T'g o d‘fler'dlos B : é 48)
valor contabil,liquido de depreciagao, e sao reconhecidos em “Outras recei- R“ s o canital prépri: : : O” t” b‘ erico; o ( i 558)
tas e despesas, liquidas”, na demonstragéo do resultado. Os saldos registra- Per_nqne:jagao © capiial proprio: 2358 10 CU‘ 18s 0 ”%39:;65 ihidad - g
dos em obras em andamento correspondem aos custos associados ao pro- Pre]ylzo 992;9(0'0.'0 " | ’ (3:358) ( 5 256) a\;(a °d”“” 0 das at 'Vé ades opeiracworgals‘ ™ 55,70
Jeo  consfugéo daifaesiura, com base nia previsdo que gerardo bene- articipagdo dos ndo controladores nos lucros retidos 2001 2256 Jan es do pagagwn o eJ“{"s eimpostos pl
ficios econdrmicos futuros para o Grupo. 3.6, Afivos i is: Ativos L—— _ 3901 59.983 Juros pagos sobre emprestimos - (675)
is adquiridos a0 custo no negacio e gerenciamento dps subcontratados. F{ecer_ta de ativo [rnancelro:A G dod Jcad - (675)
momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adqui- receita do ativo financeiro é decorrente da atualizagao dos direitos a faturar at."‘%ot’j‘“” o das (aplicado nas) 14 55,105
ridos em uma combinagao de negdcios corresponde a0 valor justo na data constituidos pela receita de construgéo do ativo financeiro, correspondente F? Vi % es QPefSC'OnEt‘ES_d e de Investiments -
da aquisigao. Apds o inicial, os ativos i is 30 apre- @08 contratos de arrendamentos mercantis e, dada a sua natureza que faz F “? e c?',i‘a as ativiaades de investimento 1248
sentados ao custo, menos amortizagao acumulada e perdas acumuladas de Pan?t doz D”nCIDaIS_ObIZTIVOS (:0 ‘ﬂggoj‘ov e;la Ee”do apresentada colmo ety 40 de compa- ) |
valor Avel. Afivos intangiveis gerados i excluindo custos receitas das operacdes da controlada Jeceaba. Essa é calcu- poragal
de desenvolvimento capitalizados, ngao 50 capitalizados, e o gasto é refle- lada com base na taxa de desconto especffica do contrato, a qual foi deter- A”h'a I|quw(éas (:e ca\xabr?cegldo g (922'??8) (eg(g.ggg)
tido na demonstrago do resultado no exercicio em que for incorrido. A vida Minada considerando os respectivos riscos e premissas dos servicos pres- Cqulswca?_ %a Vo Iml(') E‘Zg 0 d fiment 99 676) 899'378)
il d aivo ntangiel ¢ avaliacacomo defida ou ndefinice. Atos ntangi- tados. A contolada iniciou a atulzagao dos dieos a faturar a pert do | Gaba apicado s ahidades de ugstmerlo (622 ) (699.378
veis com vida definida s30 amortzados ao longo da vida ti-econdmica e inicio das suas operacdes. Receita financeira: A recefta financeira ¢ reco- | “"t° e °§'Xa “s.a'!‘" ades de financiamento
avaliados em relagéo & perda por redugao ao valor recuperavel sempre que nhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competencwa usando o | +2ptagoes de emprestimos & 01b 507237 507287
houver indicagao de perda de valor econdmico do afivo. O periodo e o Método da taxa efetiva de juros. 3.12. Beneficios gados: Obriga- Pagament ‘a‘“ Zincinal 101b =L i3y
método de amortizagao para um ativo intangivel com vida definida séo revi- ¢0es de ap As um plano de Previ Pag memos de 5 bc’;‘)ta( 102b - (10‘090)
sados no minimo no fim de cada exercicio social. Mudangas na vida (i déncia Complementar através de entidade fechada de Previdéncia Comple- arga entos de debenlures 1028 (9'643)
estimada ou no consumo esperado dos beneficios economicos futuros des- Mmentar. Uma Entidade sem fins lucrativos, que atua sob a forma juridica de Juros pagos de debé ules . " ;
sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previdéncia Social, (conf de capital social 6a 512360 512360

ses ativos sao contabilizadas por meio de mudancas no periodo ou método
de amortizagdo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de esti-
mativas contabeis. A amortizagéo de ativos intangiveis com vida definida é
reconhecida na demonstracéo do resultado na categoria de despesa consis-
tente com a utilizagéo do ativo intangivel. Ativos intangiveis com vida il
indefinida ndo sao amortizados, mas sao testados anualmente em relagéo a
perdas por redugéo ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da
unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida Util indefinida é revisada
anualmente para determinar se esta avaliagéo continua a ser justificavel.
Caso contrario, a mudanca na vida Util de indefinida para definida é feita de
forma prospectiva. Um ativo intangivel é desreconhecido aquando da sua
venda (ou seja, a data em que o benehmano obtem o controle do ativo rela-

Portaria n? 1.719 de 23/12/1994). O plano é estruturado na modalidade de

Dividendos pagos - (10.463)

contribuiéo definida, na qual o valor do beneficio decorrers sempre do | Caixa oriundo nas afividades de financiamento  1.019.597 974,082
saldo acumulado na conta de partcipante. A conta de particpante & indivi-| Aumento de caixa e equivalentes de caixa 97045  129.899
dual e constituida pelas contribuigdes dos funcionérios, pelas contrapartidas | Caixa e equivalentes de caixa

da patrocinadora e pelo resultado dos investi Outros beneficios pés Lo fim do exercicio 97.045  129.899

emprego: Algumas companhias do Grupo oferecem beneficio de
médica pds-aposentadoria a seus funciondrios € o custo arcado por ele atra-
vés de emissdo de apdlice individual sem custo para ao Grupo. O direito a
esse beneficio é condicionado a permanéncia do funcionario no emprego
até a idade de aposentadoria, estar em um plano de satide regulamentado,
ser contribuinte na manutencéo do plano e ter tempo minimo de vinculo.

cionado) ou quando ndo sao 6micos futuros a
partir de sua utilizagéo ou venda, Eventual ganho ou perda resultante do
desreconhecimento do ativo (a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstragdo do resultado do
exercicio. Em 31/12/2019, os principais ativos intangiveis (Nota 9) do Grupo
eram os seguintes: Carteira de clientes: As relacdes contratuais com clien-
tes, adquiridas em uma combinagéo de negdcios, sdo reconhecidas pelo
valor justo na data da combinag&o de negdcios (Nota 2). As relagdes contra-
tuais com clientes tém vida til finita e s&o contabilizadas pelo seu valor justo
de aquisicédo menos a amortizagdo acumulada e reduzidos por impairment
se necessario. Direito de uso: O direito de uso refere-se & exploracdo do
contrato privado firmado entre as controladas e seus clientes e fornecedo-
res, incluindo aqueles atrelados a arrendamento mercantil , foram reconhe-
cidos ao valor justo na data da combinagéo de negdcios Nota 2 e sdo amor-
tizados de acordo com a sua vida (il estimada e prazo do contrato, dos dois
0 menor. Mais valia de ativo financeiro: Representam a mais valia paga em

ao valor justo por meio do resultado, mdependentemen e do modelo de
negécios. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apre-

sentados no balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas
do valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. Desreconheci-

mento: Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desre-
conhecido quando: Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram:
O Grupo transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assu-

miu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem
atraso significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a)
0 Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
ou (b) 0 Grupo nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo. Quando o Grupo
transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um
acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e bene-
ficios da propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente
todos 0s riscos e beneficios do ativo, nem transferiu o controle do ativo, o
Grupo continua a reconhecer o ativo transferido na medida de seu envolvi-

mento continuado. Neste caso, o Grupo também reconhece um passivo

a execucao de dois projetos em desenvolvimento (‘Ceara Pipeline Asset” Tributos a compensar 2990
¢ “Espirito Santo Pipeline Asset’), o qual a administracdo da Companhia Ativo néo circulante 462.604
avalia como improvavel que ocorra, mofivo pelo qual o valor justo da contra- - Participagdes societérias 356.346
prestagao con mgeme foi conmderado com valor zero, e, portanto, nenhum  |mobilizado
passivo foi jo nas da Companhia, Inténgivel 106.252
relativo a essa contraprestacéo contingente. Valor justo da transagdo: A Passivo (10.233)
Companhia com auxilio de especialistas contratados, apurou os valores Passivo circulante (1.639)
justos dos ativos identificaveis e passivos assumidos na data de aquisicdo, Formecedores (42
conforme preconizado pelo Pronunciamento Contabil CPC 15 - Combina- Obrigagdes fiscais (54)
co de Negécios. A Companhia optou por mensurar a participagéo de ndo Obrigagdes sociais (1.542)
controladores, com base no valor justo. O quadro abaixo, apresenta valores Passivo néo circulante (8.594)
preliminares mensurados pela Companhia: Valor justo reconhe- IRPJ/CSLL diferidos (8.554)
Ativos cido na aquisicdo Contingéncias (40)
Caixa e equivalentes de caixa 108.373 Acervo liquido incorporado (548.670)
Fundos restritos 25.250 A partir da incorporacéo, a Companhia passou a deter ir ) direto
Contas a receber de clientes 37.510 nas controladas operacionais (Aquapolo, Jeceaba e Triunfo). Informagdes
Ativo financeiro 439.197 das operagdes: As controladas adquiridas so parceiras em projetos que
Estoques 10.996 unem a iniciativa publica com a privada, sendo as parceiras: + Sabesp
Tributos a recuperar 6.891 (Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo), no maior projeto de agua
Partes relacionadas 73 de reuso da América Latina, o Aquapolo. * Copasa (Companhia de Sanea-
Ativo fiscal diferido 2.706 mento de Minas Gerais), na Central de Utilidades da Vallourec & Sumitomo
Outos ativos 4.191 Tubos do Brasil ('VSB’), em Jeceaba-MG. A Companhia e suas controladas
Imobilizado 356.012 possuem contratos de longo prazo para terceirizacdo de centrais de utili-
Intangivel 1.338.289 dade para as IndUstrias do petréleo, petroquimica e siderurgia, tendo como
2329486 principais clientes a Braskem S.A. (‘Braskem’) e VSB. As atividades séo
Valor justo reconhe- realizadas com base em contratos de servigos de longo prazo, represen-
Passivos cido na aquisicéo tados prepor pelo de &guas industriais e pelas
Fornecedores (9.172) prestacdes de servicos de construgao e operacdo de sistema de tratamento
Empréstimos, financi e debé (517.268) de agua, efluentes, residuos e energia elétrica, a seguir apresentados:
Contro- Ano Indice base de rea-
ladas  Obijeto do contrato inicial - final Clientes juste anual de pregos

Forecimento de dgua industrial ao Polo Petroguimico do ABC-
Aquapolo -SP, com a construcdo e operacdo das instalacoes necessérias.
Projeto, construcdo e operacéo das plantas para tratamento de
Jeceaba 4gua, efluentes, residuos e fornecimento de energia elétrica.
Producao de bens utilizéveis pelas empresas do Polo Petro-
quimico de Triunfo, tais como fornecimento de vapor, dguas, ar

Triunfo  comprimido, gases industriais e energia elétrica.

Os principais sa0: Braskem Qpar
2009-2053 S.A. e Braskem Petroquimica S.A.

2009-2026 VSB

IPCA
IGPM

Privados, sendo o principal a

Variados Braskem S.A. IPCA

Em 31/12/2019, a Braskem e VSB representam 98% das contas e rece-
ber consolidadas e no resultado do periodo findo naquela data, represen-
tarem 98% da receita bruta consolidada. Investigagdes de atos anteriores
a data de aquisicdo: Desde 2014 encontram-se em andamento investiga-
cdes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Pblico Federal,
no contexto da chamada Operagéo Lava Jato, e que envolvem empresas,
executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht, do qual BRK Ambiental e
suas controladas, incluindo a Companhia, fizeram parte até 25/04/2017. Em
22/05/2017 foi homologado pela 132 Vara Federal de Curitiba o acordo de
leniéncia celebrado entre o Ministério Pdblico Federal e a Odebrecht S.A.,
holding do Grupo Odebrecht (“Acordo”), produzindo assim os efeitos juridi-
cos inerentes. A BRK Ambiental e suas controladas néo sdo subscritoras
do mencionado Acordo, mas este beneficia todas as empresas que integra-
vam 0 Grupo Odebrecht quando da sua celebragéo em 01/12/2016. Tendo
em vista que, com a aquisicao dos ativos do segmento industrial da BRK
Ambiental Participagdes em Negcios Industriais S.A. e Fundagéo dos Eco-
nomidrios Federais — FUNCEF pela GS Inima Industrial S.A. em 30/09/2019,
a Companhia passou a fazer parte do grupo econdmico da GS Inima Brasil
Ltda. e a administragdo entende que a Companhia ndo estd sujeita a qual-
quer responsabilidade pelo pagamento da sancao pecunidria prevista no
Acordo e que ndo hd razao para determmar que a Companhia deva ser
afetada pelos resultados das referidas i jo seu antigo

iado. O ativo € 0 passivo do sdo jos em
uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos pelo Grupo. O envol-
vimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é mensu-
rado pelo menor valor entre (i) o valor do ativo € (ii) o valor maximo da con-
traprestacdo recebida que a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da
garantia). Redugéo ao valor recuperdvel de ativos financeiros: O Grupo reco-
nhece uma proviséo para perdas de crédito esperadas para todos os instru-
mentos de divida nao detidos pelo valor justo por meio do resultado. As
perdas de crédito esperadas baseiam-se na diferenca entre os fluxos de
caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de
caixa que o Grupo espera receber, descontados a uma taxa de juros efetiva
que se aproxime da taxa original da transagao. Os fluxos de caixa esperados
incluirdo fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias
de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais. As perdas de cré-
dito esperadas sao reconhecidas em duas etapas. Para as exposices de
crédito para as quais ndo houve aumento significativo no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas séo provi-
sionadas para perdas de crédito resultantes de eventos de inadimpléncia
possiveis nos proximos 12 meses (perda de crédito esperada de 12 meses).
Para as exposicdes de crédito para as quais houve um aumento significativo
no risco de crédito desde o reconh inicial, é dria uma provi-

uma 40 de negdcios, 30 reconhecidas pelo valor justo na data da
combinagéo de negdcios, como descrito na Nota 2 pelos ativos financeiros
existentes na controlada Jeceaba, e sdo amortizados com base na vida Uti

Participagéo nos lucros: O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de
participagdo de empregados no resultado, além de uma proviséo quando
estiver contratualmente obrigada ou houver uma pratica anterior que tenha
gerado obrigacdo nao formalizada. A participacao no resultado tem como
base os resultados alcancados por cada companhia do Grupo e avaliagdo
do desempenho individual do empregado, em relagéo a sua contribuicao
paraa Iormagao deste resultado, tanto na parte quantitativa quanto na gua-
litativa. 3.13. I por Um segmento
componente do Grupo (i) que possui atividades operaaona\s através das

=
3

na dade de liquidacao financeira do processo; e (i) pro-
gramas de incentivo ao pagamento dos débitos, implementado no Brasil a
nivel Federal e Estadual, em condicdes favoraveis, que podem levar a um
desembolso inferior ao que se encontra provisionado ou inferior ao valor da
causa. A metodologia para determinar tais perdas exige estimativas signifi-
cativas, considerando uma variedade de fatores entre 0s quais a avallagao
do histérico de recebimento, atuais,
baixas previstas, vencimento da carteira de contas a receber Ainda que a
administragdo do Grupo acredite que as premissas utilizadas sao razodveis,
0s resultados reais podem ser diferentes. 5. Gestéo de risco financeiro -
5.1. Fatores de risco Ilnancelro Con5|deragoes gerais: O Grupo parti
cipa em of incluindo caixa e
equivalentes de caixa, fundos restritos, contas a receber de clientes, contas
a pagar a fonecedores, tos, ¢ @ partes
Os instrumentos financeiros operados pelo Grupo tém como objetivo admi-

quais gera receita e incorre em despesas, (i) cujos
sdo regularmente revisados pela Administragao na tomada de decisdes
sobre alocagéo de recursos e avaliagéo de desempenho do segmento e (i)
para o qual haja informagéofi AA d
Grupo concentra na Companhia as atividades industriais no Brasil, utili-
zando de relatdrios para tomada de decisdes estrateg\cas considerando as
i lidadas dessa ia, como um unico segmento deno-

nistrar a disponibilidade financeira de suas operagdes. A administragéo dos
riscos envolvidos nessas operacdes é feita através de mecanismos do mer-
cado financeiro que buscam minimizar a exposicdo dos ativos e passivos
das empresas, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimdnio do
Grupo. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
\med\ata ou vencimento, em sua majoria, em prazos inferiores a trés meses

minado (Industrial). E dessa forma que séo avaliados o d das
atividades e definida a locagdo de recursos. Por consequéncia essas
demonstragdes financeiras consideram somente um segmento de negdcio.

dos contatos exist reduzidos por se
Ativo de Contrato: Representam a mais valia paga em uma combinacao de
negécios, sdo reconhecidas pelo valor justo na data da combinacdo de
negécios, como descrito na Nota 2, e sdo amortizados com base navida il

o (Nota 9). 3.14,

30 do valor justo: O Grupo mensura instrumentos financei-
r0s a0 valor justo em cada data de reporte. Valor justo é o prego que seria
recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo
emuma transacao néo forcada entre pamapames do mercado na data de

dos contatos reduzidos por iny se (Nota 9).3.
de ativo ndo iros: Os ativos que tém uma vida il
|ndef|n|da como 0 4gio, ndo estdo sujeitos & amortizagdo e sdo testados
anualmente para identificar eventual necessidade de redugéo ao valor recu-
peravel (imp As revisdes de impairment do dgio s3o anu-
almente ou com maior frequéncia se eventos ou alteragdes nas circunstan-
cias indicarem um possivel impairment. Os ativos que estdo sujeitos & amor-
tizagao so revisados para a verificacéo de impairment sempre que eventos
ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo
ser recuperavel. Uma perda por impairment € reconhecida quando o valor
contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior
valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda e o seu
valor em uso. Para fins de avaliagao do impairment, os ativos so agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa “UGC"). Nao foram identifi-
cadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de

pairment tanto para ativos ifos, quanto para os ndo financeiros,
para o exercicio findo em 31/12/2019. 3. 8. Tributos: IRP. e CSLL - corren-
tes: Ativos e passivos de tributos correntes sao mensurados pelo valor espe-
rado a ser recuperado ou pago s autoridades tributarias, utilizando as ali-
quotas de tributos que estejam aprovadas no fim do periodo. IRPJ e CSLL
correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido
0 reconhecidos no patriménio liquido. A Administracdo periodicamente
avalia a posicao fiscal das situagdes nas quais a regulamentacéo fiscal
requer interpretagdo e estabelece provisdes quando apropriado. IRPJ e
CSLL - diferidos: IRPJ e CSLL - diferidos: Tributo diferido é gerado por
diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos
© passivos e seus valores contabeis. Passivos fiscais diferidos séo reconhe-
cidos para todas as diferencas tributdrias temporérias, exceto: » Quando o
passivo fiscal diferido surge do reconhecimento inicial de agio ou de um
ativo ou passivo em uma transacao que nao for uma combinagéo de negé-
Cios e, na data da transagao, no afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo
fiscal, & * Sobre as di pordrias tributdrias com

-~

30 do valor justo é baseada na presuncao de que
a transacao para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrerd: i) No mer-
cado principal para o ativo ou passivo; ii) E na auséncia de um mercado
principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o passivo. O mercado
principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pelo Grupo. O valor justo de
um ativo ou passivo é mensurado com base nas premissas que 0s partici-
pantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo,
presumindo que os participantes do mercado atuam em seu melhor inte-
resse economico. O Grupo utiliza técnicas de avaliagao ques sdo apropriadas
nas circunstancias e para as quais haja dados sufici para

oprazoeas desses )

que sdo sistematicamente renegociados, os valores contdbeis se apro><|
mam dos valores justos. Adicionalmente, o Grupo n&o participou de opera-
¢Oes envolvendo instrumentos financeiros derivativos (especulativos e ndo
especulativos) durante o exercicio findo em 31/12/2019. (a) Risco de cré-
dito: A politica do Grupo considera o nivel de risco de credito a que esta
disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificagdo de sua
carteira de recebiveis sdo procedimentos adotados a fim de minimizar even-
tuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber. A Companhia
e suas controladas possuem caixa e equivalentes de caixa, e fundos restri-
tos, somente em bancos considerados de primeira linha. A exposicao
méxima o risco de crédito na data de apresentagéo do relatério é o valor
contabil dos titulos classificados como equivalentes de caixa, depésitos em
bancos e instituicdes financeiras, fundos restritos e contas a receber na data
do balango (Notas 24,5, ¢ 6). (b) Risco de liquidez: Para administrar a
qudez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de

futuros, sendo monitoradas diariamente pela

mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados observaveis relevantes
© minimizando o uso de dados nao observaveis. Todos os ativos e passivos
para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas demonstracdes
financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
sequir, com base na informagéo de nivel mais baixo que seja significativa a
mensuracao do valor justo como um todo: Nivel 1 - pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para afivos ou passivos idénticos a que a
entidade possa ter acesso na data de mensuracdo; Nivel 2 - técnicas de
avaliagéo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa para
mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e Nivel 3
- téenicas de avaliagdo para as quais a informacéo de nivel mais baixo e
significativa para mensuracdo do valor justo ndo esteja disponivel. Em
31/12/2019 todos os instrumentos financeiros do Grupo eram considerados
de Nivel 2.3.15. Normas que ainda no estdo em vigor: As novas normas
© interpretacdes ou alteragdes de normas emitidas, mas que ainda néo
entraram em vigor, estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar as
respectivas normas e interpretacdes, se aplicével, quando entrarem em
vigor. » CPC 26 (R1) - “Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis”, apli-
cavel a partir de 1% de janeiro de 2020. * CPC 15 (R1) - “Combinacéo de
Negécios”, aplicavel a partir de 1
de Sequros”, aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2021. N&o hé outras nor-
mas ou interpretagdes que ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto

ificativo sobre no Grupo. 4. Estimativas e Julgamentos contébeis cri-

sdo para perdas de crédito esperadas durante a vida remanescente da
exposicdo, independentemente do momento da inadimpléncia. Um ativo
financeiro é baixado quando ndo hd expectativa razoavel de recuperacao
dos fluxos de caixa contratuais. Para contas a receber de clientes, o Grupo
aplica uma abordagem simplificada no célculo das perdas de crédito espe-
radas. Portanto, o Grupo nao acompanha as alteragdes no risco de crédito,
mas reconhece uma provisao para perdas com base em perdas de crédito

Quantidade de Participacéo no
Pais  aces possuidas  capital social (%)
2019 2019
Jeceaba Brasil (MG) 118.815.450 8450 do |
Aquapolo Brasil (SP) 21.633.713 51,00
Triunfo Brasil (RS) 114.224.101 100,01

0 exercicio social das controladas incluidas na c

vitalicias em cada data-base. O Grupo estabeleceu uma matriz
de provisdes que se baseia em sua experiéncia histdrica de perdas de cré-
dito, ajustada para fatores prospectivos especificos para os devedores e
para 0 ambiente econdmico. Ativo fi iro - C Jeceaba: Os

com o da Companhia. A equivaléncia patrimonial é caIculada na mesma
data do balano da Companhia. Controladas: Controladas séo todas as enti-
dades (incluindo as entidades de propdsito especifico) nas quais a Compa-
nhia detém o controle. As controladas sao totalmente consolidadas a partir
da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidagé

contratos da Jeceaba possuem caracteristicas similares a de
uma venda de um ativo financiado, como definido no Pronunciamento Téc-
nico GPC 06 (R2), sendo as principais caracteristicas : i) A transferéncia da
propriedade do ativo para o arrendatério no fim do prazo do arrendamento
mercantil; ii) No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos

é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle.
Eliminagdes: As transacdes realizadas no exercicio entre as companhias do
Grupo, assim como 0s saldos dessas na data do balanco, séo eliminados na
consolidagéo. Combinagéo de negdcios: Combinagdes de negcios séo
contabilizadas aplicando o método de aquisicao. O custo de uma aquisicao
é mensurado pela soma da contraprestacdo transferida, que ¢ avaliada com
base no valor justo na data de aquisicéo, € o valor de qualquer participagdo
de ndo controladores na adquirida. Na combinagdo de negdcios mencio-
nada na Nota 2 a participagao de nao controladores na adquirida foi mensu-

rada aos valores contbeis. Custos diretamente atribuiveis & aquisicéo sao

acionista seus desdob € suas Entre-
tanto, ndo é possivel determinar se as controladas da Companhia estarédo
efetivamente livres do risco de serem eventualmente impactadas pelas

Jos como despesa quando incorridos. Ao adquirir um negdcio, o
Grupo avalia 0s ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de
classificé-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circuns-
tancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicao, o que

referidas ir Oes, desd tos e As
cdes financeiras da Companhia néo incluem qua\squer efeitos que possam
advir desse assunto. Financiamento da aquisicdo e capital circulante liquido
negativo em 31/12/2019: Os recursos para a realizaao da operag&o foram
parcialmente obtidos junto aos acionistas, vide aumento de capital social
no montante de R$512.360, como divulgado na Nota 16, e emisséo de 206
notas promissdrias no valor global de R$ 515.000, tendo como credor fidu-
ciario a Vérix Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (‘Vértx’),
conforme Nota 10.2. O mencionado financiamento possui garantia da GS
Engineering & Construction Corporation no valor de US$ 60.000.000 (ses-
senta milhdes de Ddlares) e 0 aval da GS Inima Brasil Ltda. O financiamento
possui vencimento em setembro de 2020 e, portanto, foi apresentado no
passivo circulante em 31/12/2019, motivo pelo qual a Companhia apresenta
capital circulante negativo de R$ 415.278 e R$ 380.058, individual e conso-
lidado, respectivamente. Atualmente a administragdo da Companhia, com
suporte dos seus controladores, trabalha na emissao de titulos no mercado
com o intuito alongar o perfil do endividamento da Companhia. A GS Inima
Brasil Ltda. tem a intengao de continuar suportando hnancelrameme a Com-

" inclui a

gregacdo, por parte da adquirida, de derivativos embutidos exis-
tentes em contratos hospedeiros na adquirida. Qualquer contraprestacao
contingente a ser ida pela serd da ao valor justo

q

minimos do ' mercantil totaliza, substancialmente,

oo o valor justo do ativo arrendado; e iii) Os ativos arrendados sdo de
natureza especializada de tal forma que apenas o cliente pode usa-los sem
grandes modificacdes. Dessa forma, consi ) 05 aspectos do mencio-
nado pror técnico e na Interpretacdo Técnica ICPC 03 do
Comité de Pronunciamentos Contabeis — Aspectos Complementares de
Arrendamento Mercantil (ICPC 03) as operagdes de execugao de projeto,
40, operagdo e 30 para 0 de dgua, efluentes,
residuos e energia elétrica daquela controlada, s classificadas como ativo
financeiro (Nota 6). Passivos financeiros: Reconhecimento inicial e mensu-
ragdo: Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial,
como passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado, emprésti-
mos e recebiveis, contas a pagar, ou como derivativos designados como
instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme apropriado. Todos os
passivos financeiros sao mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais
ou menos, no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por
meio do resultado, os custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis
a emlssao do passivo hnancewo Os passivos hnancelros do Grupo incluem

na data de aquisicao. Alteracoes no valor justo da p
tagéo contingente considerada como um ativo ou como um passivo deveréo
ser reconhecidas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 48 na
demonstragdo do resultado. Inicialmente, o 4gio & mensurado como sendo o
excedente da contraprestacao transferida em relago aos ativos liquidos
adquiridos (ativos identificéveis adquiridos, liquidos e os passivos assumi-
dos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos
adquiridos, a diferenca deveré ser ida como ganho na d
¢ao do resultado. Apds o | inicial, 0 agio é Jo pelo
custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para
fins de teste do valor recuperavel, o &gio adquirido em uma combinagéo de

sub-
sequente:A mensuraqao de passivos financeiros depende de sua classifica-

40, conforme descrito abaixo: Passivos financeiros ao valor justo por meio
do resultado: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
incluem passivos financeiros para negociagéo e passivos financeiros desig-
nados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado. Os
passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por

= meio do resultado séo deswgnados na data inicial de reconhecimento, e

somente se os critérios do GPC 48 forem atendidos. O Grupo ndo designou
nenhum passivo financeiro a0 valor justo por meio do resultado. Passivo

negdcios €, a partir da data de aquisigao, alocado a cada uma das unidades
geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas
sinergias da combinacéo, independentemente de outros ativos ou passivos
da adquirida ser atribuidos a estas unidades. Transagdes com participagdes
de ndo : O Grupo trata as transagdes com participacdes de

panhia, em caso de necessidade. As d
e consolidadas da Companh\a Ioram preparadas conswderando esse con-
texto. 3. Politicas -As

consolidadas foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contébeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emi-
tidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC’) em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB (IFRS).
Conforme divulgado no Nota 1, a Companhia foi constituida em 17/08/2018,
sendo que no ato de constituicdo foi integralizado no Capital social o mon-
tante de R$500,00 (quinhentos reais), ndo tendo ocorrido qualquer outra
transagao no ano de 2018. Em fungéo da auséncia de operages e saldos
de ativos e passivos superior a mil reais, as demonstragdes financeiras indi-
viduais e consolidadas da Companhia e controladas de 2019, néo apresen-
tam os valores comparativos. As demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas foram preparadas com base no custo histérico, exceto ativos e
passivos financeiros que foram mensurados pelo valor justo. Para fins des-
sas demonstracdes financeiras, a Companhia e suas controladas s&o deno-
minadas em conjunto como “Grupo”. As demonstragdes financeiras foram
preparadas em Reais, que é a moeda funcional do Grupo, e sdo apresenta-
das em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma. A preparagéo
de demonstrages financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da
Companhia no processo de aplicagao das politicas contabeis. Aquelas dreas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as dreas nas qua\s as premissas e s40

para as dem iras, estdo di na Nota 4. Adicional-
mente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientagao
Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo
das suas demonstracdes financeiras. Desta forma, as inf 0es relevan-

ndo controladores como transagdes com proprietérios de ativos da Compa-
e nhia e suas controladas. Para as compras de participagdes de ndo controla-
dores, a diferenca entre qualquer contraprestagéo paga e a parcela adqui-
rida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patri-
mdnio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienacdes para participagdes de
ndo controladores também sdo registrados diretamente no patriménio
liquido, na conta “Ajustes de avaliaao patrimonial’. 3.2. Classificagéo cor-
rente versus nao corrente: O Grupo apresenta ativos e passivos no
balango patrimonial com base na sua classificagéo como circulante ou ndo
circulante. Um ativo é classificado no circulante quando: * Espera-se que
seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade; * Estd mantido essencialmente
com o propdsito de ser negociado; * Espera-se que seja realizado até 12
meses apos a data do balanco; e * E caixa ou equwvaleme de caixa (con-
forme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 - dos

ao custo (emp e Apds o reco-

)s em , em que o perfodo da reversao das diferencas
temporarias pode ser controlado e € provavel que as diferencas tempordrias
no sejam revertidas no futuro proximo. Ativos fiscais diferidos sdo reconhe-
cidos para todas as diferencas temporérias dedutiveis, créditos e perdas
tributdrios ndo utilizados, na extensao em que seja provavel que o lucro tri-
butével esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis pos-
sam ser realizadas, e créditos e perdas tributérios no utilizados possam ser
utilizados, exceto: + Quando o ativo fiscal diferido relacionado com a dife-
renca temporaria dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou
passivo em uma transagdo que ndo € uma combinagdo de negocios e, na
data da transagéo, ndo afeta nem o lucro contbil nem o \ucro tributavel (ou
prejuizo fiscal); e ¢ Sobre as d
com investimentos em controladas, ativos fscais diferidos S0 reconhecidos
somente na extensdo em que for provavel que as diferengas temporarias
sejam revertidas no futuro proximo e o lucro tributdvel esteja disponivel para
que as diferencas temporarias possam ser utilizadas. O valor contébil dos
ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado na
extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributéves estardo dispo-
niveis para permitir que todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser

utilizado. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de
imposto que ¢ esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd reali-
zado ou 0 passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
que foram promulgadas na data do balango. O Grupo contabiliza os ativos e
passivos fiscais correntes de forma liquida se, e somente se, as entidades
referidas possuem o direito legalmente executavel de fazer ou receber um
Ginico pagamento liquido e as entidades pretendam fazer ou receber este
pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultanea-
mente. Tributos sobre as vendas: Despesas e ativos sao reconhecidos liqui-
dos dos tributos sobre vendas, exceto: * Quando os tributos sobre vendas
incorridos na compra de bens ou servigos nao forem recuperaveis junto as
autoridades fiscais, hipétese em que o tributo sobre vendas € reconhecido
como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso; * Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto
com o valor dos tributos sobre vendas; e * Quando o valor liquido dos tribu-
tos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial. 3.9. Distribuigéo de
dividendos e juros sobre o capital proprio: A distribuicéo de dividendos e
juros sobre capital prdprio para os acionistas do Grupo é reconhecida como
passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no
estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigatdrio somente € pro-
visionado na data em que séo aprovados pelos acionistas, em Assembleia
Geral do Conselho de Administragéo. 3.10. Provisdes: As provisdes para

ticos - As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente ava-
liados e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo
expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstan-
cias. Com base em premissas, 0 Grupo faz estimativas com relacdo ao

e dejaneiro de 2020.* CPC 50 -“Contratos Tyta) g

drea de tesouraria. Em 31/12/2019, a Companhia e suas controladas man-
tém um caixa e equivalentes de caixa de R$ 97.045. 5.2. Gestéo de capital:
Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a
capacidade de sua continuidade para oferecer retomo aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma adequads
estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. Em beneficio de sua
gestéo, o Grupo pode rever a politica de pagamento de dividendos, devolver
capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender participagao
em ativos para otimizar sua estrutura de capital. Condizente com outras
companhias do setor, 0 Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida
pelo capna\ to tal. A divida liquida, POr sua vez, corresponde ao total de

tos e (incluindo valores circulantes €
ndo circulant fes), conforme demonstrados no balanco patrimonial consoli-
dado, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e fundos res-
tritos. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, con-
forme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida
liquida. Os indices de alavancagem financeira para 31/12/2019, podem ser
assim sumariados: Controladora Consolidado

ésti 20

otal de emp e

debéntures (Nota 10) 518.013 1.010.164
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (97.045) (129.899)
(+) Fundos restritos (24.007)
Divida liquida 420968 856.258
Total do patrimdnio liquido 503.002 749.857
Total do capital 923.970 1.606.115
Indice de alavancagem financeira - % 46% 53%

futuro. Por definicao, as contabeis serdo
iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste
relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o proximo exerci-
cio social estdo contempladas a seguir: IRPJ, CSLL e outros impostos: O
Grupo reconhece provises por conta de situades em que & provavel que
valores adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final des-
sas questdes é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados,
essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no
periodo em que o valor definitivo é determinado. Recuperabilidade do IRPJ
e CSLL diferidos: O Grupo mantém o registro permanente de IRPJ e CSLL
diferidos sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negahvas da

5.3. Estimativa do valor justo: Caixa, equivalentes de caixa e fundos restri-
tos sao compostos, basicamente, por certificados de depdsitos bancérios
operagdes compromissadas, marcadas a mercado mensalmente com base
na curva da taxa CDI para a data final do periodo, conforme definido em
sua data de contratacao. Pressupde-se que os saldos das contas a receber
de clientes e contas a pagar aos fornecedores e poder concedente a valor
contbil, menos a provisao para perdas de clientes e ajuste a valor presente,
estejam proximos de seus valores justos. O saldo mantido com partes rela-
cionadas, tanto ativo quanto passivo, sdo apurados de acordo com condi-
cdes negociadas entre as partes. As condicdes e informagdes adicionais
referentes a estes mslrumemos financeiros estdo divulgadas na Nota 13

s finar Jos junto ao Banco Nacional de

CSLL (i receitas e despesas contabeis ndo t e
0 recont €0 valor dos tributos dife-
ridos ativos dependem da geracao Iutura de lucros tributaveis, o que requer

ouso de futuro de cada uma das
companhias do Grupo. Essas eshmatwas estio cont\das nos Planos de

Desenvolvimento Econdmico e Social (‘BNDES’) e Caixa Econdmica Fede-
ral (‘CEF") possuem caracteristicas proprias e nao hé no mercado oferta de
crédito s entidades em geral que se equiparem as condicdes definidas nos
referidos contratos e, por esta razao, sao considerados pelo valor nomina

lizado até a data do balango. A Administragdo considera que as notas

Negdcios, que séo ap! pela Ad 40 da Compa-

nhia e suas controladas. Anualmente, o Grupo revisa as projecdes de lucros
tributéveis. Se essas projegdes indicarem que os resultados tributéveis nao
serdo suficientes para absorver os tributos diferidos, séo feitas as baixas
correspondentes a parcela do ativo que ndo sera recuperada. Os prejuizos
fiscais e bases negativas da CSLL ndo expiram no &mbito tributdrio brasi-
leiro. Valor justo de ativos e passivos oriundos de combinages de negdcios:
De acordo com o IFRS 3/ CPC 15 (R1), o Grupo deve alocar o valor dos
ativos adquiridos, das contingéncias e passivos assumidos com base nos
seus valores justos estimados na data de aquisicao. A administragéo do
Grupo exerce julgamentos significativos na mensuragéo de ativos tangiveis,
na identificagao e mensuragao de ativos intangiveis, na identificagéo e men-

suragao de riscos e contingéncias, na mensuragao de outros ativos adquiri-

dos e passivos assumidos e na determinacao de suas vidas (teis remanes-

centes. O uso das premissas utilizadas para as mensuragdes e avaliacdes
de risco pode resultar em valores estimados diferentes dos ativos adquiridos
¢ passivos assumidos. O Grupo contrata empresas especializadas para
apoid-lo nessas atividades. Se os resultados futuros nao forem consistentes
com as estimativas e premissas usadas, O Grupo estaria exposto a perdas
que podem ser materiais. Reducéo do valor recuperavel (impairment) de
ativos tangiveis e intangiveis com vida (il definida: Existindo eventos

acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributdrias) sao hecidas quando o

ou circunstancias que indiquem que o valor de um ativo tangivel ou intangi-

Grupo tem uma obrigagdo presente ou nao formalizada como resultado de

vel possa ndo ser recuperado, os saldos dos ativos séo testados para fins de
i ’

eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja
para liquidar a obrigagao; e o valor tiver sido estimado com seguranca. As

inicial, empréstimos e fi contraidos e id

sujeitos a juros séo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhe-
cidos no resultado quando os passivos s@o baixados, bem como pelo pro-
cesso de amortizagao da taxa de juros efetiva. O custo amortizado é calcu-
lado levando em consideragdo qualquer desagio ou agio na aquisicao e
taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva.
Aamortizagao pelo método da taxa de juros efetiva & incluida como despesa
financeira na demonstracéo do resultado. Essa categoria geralmente se
aplica a stimos e financi concedidos e idos, sujeitos a
juros. Informagdes adicionais s&o ap na Nota 10. D
‘mento: Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao sob o passivo
é extinta, ou seja, quando a obrigacdo especificada no contrato for liquidada,
cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido
por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou
os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal
troca ou modificaao € tratada como o desreconhecimento do passivo origi-
nal e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos
valores contdbeis é da na 30 do resultado. Compensa-

Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para Ilqu|dagéo de passivo
se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.
Todos os demais ativos séo classificados como nao circulantes. Um passivo
é classificado no circulante quando: ¢ Espera-se que seja liquidado durante
0 ciclo operacional normal da entidade; esta mantido paraa

¢éo de i : Os ativos fi e passivos financei-
ros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanco patrimo-
nial consolidado se houver um direito legal atualmente aplicével de compen-
sacao dos valores reconhecidos e se houver a intencao de liquidar em bases
liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente. 3.4,

Jues: Os estoques plam os materiais desti aoperacdo e

provisdes sao jas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos,
aqual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro
e dos riscos especificos da obrigacéo. O aumento da obrigaco em decor-
réncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.
3.11. Reconhecimento da receita: A receita compreende o valor justo da
contraprestacao recebida ou a receber pela prestagéo de servicos e vendas
de mercadorias no curso normal das atividades do Grupo. A receita € apre-

pelo menos anualmente na data das
demonstragdes financeiras. Em 31/12/2019 0 Grupo ndo foram identificados
eventos ou circunstancias que pudessem indicar a existéncia de impairment
dos ativos tangiveis e intangiveis do Grupo. Reconhecimento de receita de
construgdo: A controlada Jeceaba usa o método de porcentagem de conclu-
580 para contabilizar seu contrato de construgao. A receita de construgao foi
determinada e reconhecida mediante incorporacéo da margem de constru-
¢do sobre os custos incorridos atribuiveis pelo arrendamento mercantil
(Nota 2.15 (c)). Receita néo faturada: As controladas registram as receitas
ainda ndo faturadas, porém incorridas, cujo servico/venda foi prestado/

sentada liquida dos impostos, dos )s e dos 0 Grupo
reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com segu-

i- ranca, é provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para as entida-

des e quando critérios especificos tiverem sidos atendidos para cada uma
das atividades do Grupo, conforme descricao a sequir. O Grupo baseia suas
estimativas em resultados histdricos, levando em consideragdo o tipo de
cliente, o tipo de transacao e as especificacdes de cada prestagdo de ser-
vico. Um recebivel é ido se um valor de cc a0 que seja
incondicional é devido de um cliente (ou seja, faz-se necessdrio somente o
transcorrer do tempo para que o pagamento da contraprestagdo seja
devido). Vide politicas contdbeis de afivos financeiros na Nota 3.3. Os direi-
tos a faturar sdo decorrentes dos contratos de longo prazo de construgao
locagéo e operacionalizagdo de afivos, qualificados como contratos de

) iros, com base na Técnica ICPC 03 do

o, mas ainda néo foi faturado até o final de cada periodo
Essas receitas sao contabilizadas na data da prestacao do servico/venda de
mercadorias, como contas a receber de clientes a faturar, com base em es-

promissdrias emitidas pela Companhia através da Viértx, possui valores pré-
Ximos ao de mercado por estar vinculada a variagdo de CD! e por sua carac-
teristica de curto prazo: As debéntures foram projetadas até a data de ven-
cimento final de acordo com as taxas contratuais, descontadas a valor pre-
sente as taxas de mercado futuro de juros obtidas no site da BM&FBovespa.
Os passivos relacionados a obrigacdes a pagar por aquisicao, sao ajusta-
dos a valor presente considerando as condigdes de mercado, 0s quais se
aproxima do valor justo. Apds realizada as andlises acima, a Administragdo
concluiu que para todos os instrumentos financeiros, ativos e passivos do
Grupo, considerando os prazos de vencimento, sua natureza e comparando
as taxas de juros contratuais com as de mercado em operagdes similares,
08 valores contabeis se aproxmam dos valores justos. 5.4. Instrumentos
da Companhia €

por
suas controladas s&o c\assiﬂcados da seguinte forma:
Controladora Consolidado
2019 2019

Ativos pelo custo amortizado 01
Caixa e equivalentes de caixa 97.045 129.899
Fundos restritos - 24,007
Contas a receber - 38.475
Ativo financeiro - 428.155
Dividendos = 73
97.045 620.609
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Fornecedores (331) (9.483)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (518 013)  (1.010.164)
Contas a pagar por aquisicao (46.652) (46.652)
Dividendos (2.444) (37.328)
Partes Relacionadas (6.000) (8.525)
(573439) (1112452

Andlise de sensibilidade: A Companhia e suas controladas estao expos-
tas a riscos normais de mercado, relacionados as variagdes da TJLP, do
IGP-M, da TR e do CDI, relativos a empréstimos em reais (R$). As taxas
de juros das aplicades financeiras sdo vinculadas a variagao do CDI. Em

31/12/2019, a Administragdo efetuou andlise de sensibilidade considerando
aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre o saldo de

Comité de Pronunciamentos Contabeis (ICPC 03) e no P
Tecnlco CPC 06 do Comité de Pronunciamentos Contabeis - Operagdes de

finalidade de ser negociado; * Deve ser liquidado no periodo de até 12
meses apds a data do balanco; e * A entidade nao tem direito incondicional
de diferir a liquidagao do passivo durante pelo menos 12 meses apds a data
do balango. Os termos de um passivo que podem, & opcao da contraparte,
resultar na sua liquidacao por meio da emissdo de instrumentos patrimo-
niais ndo afetam a sua classificagdo. O Grupo classifica todos os demais
passivos no ndo circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo classi-
ficados o ativo e passivo ndo circulante. 3.3 Instrumentos fi iros -

manutengdo dos sistemas, e sao avaliados ao custo médio de aquisicdo,
inferior ao custo de reposicao ou ao valor de realizagao, sendo classificados
no ativo circulante. 3.5. Imobilizado: O imobilizado é demonstrado pelo
custo histdrico liquido da depreciacao acumulada e provisdo para perda no
valor recuperével, quando aplicavel. O custo abrange: o preco de aquisicdo,
0s encargos financeiros incorridos em financiamentos durante a fase de
construgao e todos os demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis,

efc.) d s & do ativo em condicdes de uso.

tes prdprias das demonstracdes financeiras estdo sendo evidenciadas, e
correspondem as utilizadas pela Administraco na sua gestao. A Compa-
nhia considerou todas aos pronunciamentos do CPC, incluindo aqueles
que passaram a vigorar em 2019, As presentes demonstragdes financeiras
foram aprovadas pela Dlretona da Companhla em 29 de abril de 2020. 3.1
fad As demonstragdes financeiras

iras da Companhia,
diretas:

I dad h )

CC as
nas quais sdo mantidas as seguintes participacdes

inicial e Um i

Os custos sdoincluidos no valor contabil do ativo ou reconhe-

financeiro & um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma enti-
dade e a um passwo flnancewro ou instrumento patrimonial de outra enti-
dade. Ativos fi inicial e Ativos
financeiros sao no ) inicial, como ]

mente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado. A classifica-
¢ao dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracte-
risticas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de

cidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que
0 custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de
itens ou pegas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manuten-
cOes sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos. Os valores residuais e a vida (il dos ativos so revisados anual-
mente e ajustados, se apropriado, de forma prospectiva. A depreciagdo é
calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores

Mercantil (CPC 06 R1). Receita de serwgas A receita com-
preende o valor presente pela prestacao dos servicos e € reconhecida a
medida que o servico é prestado e medido. Receita de venda: A receita de
venda compreende o valor presente pela venda de dgua industrial, reconhe-
cida na medida em que as vendas sdo faturadas. Receita de construgo: A
receita de construgao € estimada considerando os gastos incorridos na for-
magao da infraestrutura e a respectiva margem de construgdo, determinada
com base nos custos de envolvi da lada Jece-
aba na formagao do seu ativo financeiro, presente no contrato de arrenda-
mento mercantil (CPC 06 (R1) e ICPC 03), uma vez que, a controlada adota
como prética a terceirizacdo dos servicos de construgdo, com riscos de
construgdo assegurados no contrato de prestagao de servicos e por seguros
especificos de construgdo. A receita de construgéo é determinada e reco-
nhecida de acordo com o método de porcentagem de concluséo, mediante
incorporacéo da margem de lucro aos respectivos custos incorridos no més
de competéncia. A receita é reconhecida pela margem de construcdo de
7,69% sobre os custos incorridos atribuiveis ao arrendamento mercantil,
margem essa apurada pela combinagéo dos custos de supervisdo, risco do

pecificagdes de cada venda, de forma que as receitas se cor ham aos p e s, liquidos das
custos em sua correta competéncia. Provisdo e passivos 0Os Efeitos dos passivos fi liquidos
passivos contingentes e as provisdes existentes no Grupo estao ligadas, Contro- Conso-
principalmente, a discussoes nas esferas judiciais e administrativas decor- ladora lidado Controladora _ Consolidado
rentes, em sua maioria, de processos trabalhistas, previdenciarios, civeis e T 7 Aumento Efeito no Efeito
tributérios. A administracéo do Grupo, apoiada na opinido dos seus asses- Cendrio Cendrio empontos lucro antes no lucro antes
sores juridicos externos, classifica esses processos em termos da probabili- 2019 Provével Provavel percentuais dos tributos  dos tributos
dade de perda da seguinte forma: * Perda provavel: séo processos onde CDI  (22.715) (36.973) 25 (5.679) (8.019
existe maior probabilidade de perda do que de éxito ou, de outra forma, a - - 50 (11.357) (16.037)
probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, 0 Grupo UR-TJLP - (2587) 25 - (414
mantém provis&o contabil que e apurada da seguinte forma: (i) processos - - 50 - (828)
—ovalorpl je ao valor de desembolso esti- |GPM - (M8) 25 - (87)
mado pelos seus assessores juridicos; (ii) processos tributarios - o valor - - 50 - (177)
provisionado corresponde ao valor da causa acrescido de encargos corres- TR - (24.390) 25 - (6.098)
pondentes & variagao da taxa Selic; e (iii) demais processos - o valor provi- - 50 - (12.195)
sionado corresponde ao valor estimado da causa. ¢ Perda possivel: s3o g, Caixa eequlvalentes de caixa Controladora  Consolidado
processos onde a possibilidade de perda é maior que remota. A perda pode 2019 2019
ocorrer, todavia os elementos disponiveis ndo sao suficientes ou claros de Caixa - 7
tal forma que permitam concluir que a tendéncia serd de perda ou ganho. Banco conta movimento 4 6.411
Em termos percentuals, a probabilidade de perda se situa entre 25% & 50%. Aplicagdes financeiras (i 97.041 123481
Para esses processos, 0 Grupo néo faz provisdo e destaca em nota explica- 97.045 129.899

tiva os de maior relevancia, quando aplicavel.* Perda remota: sdo processos
onde o risco de perda é pequeno. Em termos percentuais, essa probabili-
dade 6 inferior a 25%. Para esses processos, 0 Grupo nao faz provisao e
nem divulgagéo em nota explicativa, independentemente do valor envolvido.
A administragdo do Grupo acredita que as estimativas relacionadas a con-
cluséo dos processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar
em face do seguinte: (i) instancias superiores do sistema judicial podem
tomar decisao em caso similar envolvendo outra companhia, adotando inter-
pretagao definitiva a respeito do caso e, consequentemente,

o

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos ori-
ginais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de valor.
Esses saldos sdo mantidos com a finalidade de atender compromissos de
caixa de curto prazo, e nao para |nvesumenlos e outros fins. (i) 0 saldo
deap I por aplicagdes
financeiras de renda fixa de Ilquwdez |med|ata Certificado de Deposnos Ban-
carios (‘CDB’) e operagoes compromissadas com bancos de primeira linhz

finalizac&o de processo Jo 0 Grupo, sem qualquer desembolso ou

sendo a ja a uma variagdo média de 98% do CDI.

continua




... continuagdo!

7. Contas a receber e Ativo financeiro
Contas a receber de clientes
Privados

Consolidado
2019
38475

Em 31/12/2019, a controlada Jeceaba possui R$ 34.871 referentes aos
direitos creditérios que foram cedidos ou penhorados como garantia de
JATR o debé

tdrios e Outras Avengas, com as seguintes caracteristicas: (i) Alienacao fidu-
cidria da totalidade das agdes. Alienagéo fiduciaria da totalidade das agdes
de emissao da Triunfo, nos termos estabelecidos no Instrumento Particular

GS Inima Industrial S.A.

sofrer alteragdes. Conforme o estudo técnico, os lucros tributéveis futuros
permitem a recuperagao do ativo fiscal diferido e liquidagéo do passivo fiscal
diferido existentes, conforme estimativa a seguir:

(i) O saldo do contas a pagar na controladora referem-se a custos com a
aquisicao e rateio de despesas que foram pagas pela GS Inima Brasil. (i) O
saldo do contas a pagar no consolidado referem-se a contratos de mutuos

causar diluicdo ou divida conversivel em acdes ordinérias. Assim, o lucro
basico e o diluido por acao sdo iguais. 17. Resultado do exercicio - (a)
Receita: As reconciliagdes das receitas auferidas séo conforme segue:

Direitos a faturar: Privados 42815 “F L > B P de Contrato de Alienagao Fiducidria de Acdes, Cessdo Fiducidria de Direitos Ativo de imposto diferido Consolidado da controlada Aquapolo, os quais séo atualizados mensalmente pelo CDI Consolidado
Total das contas a receber 466,630 8 Investimentos - (a) Resumo das informages financeiras de contro- o & s Avencas celebrado entre a até entéo denominada BRK Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 74662 acrescido de 1,22% ao ano, com vencimento em 31/12/2023. (i) O saldo ) A
Circulante 116060 ladas: O quadro abaixo apresenta o resumo das infomagdes financeiras das - peragdies Industriais, o Agente Fiducidrio e, na qualidade de intervenienteAtivo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 66,668 0@ combinag@o de negécios refere-se a dividendos minimos obrigatdrios Receita de servigos 42.132
Nao circulante 350.570° controladas em 31/12/2019: unfo: (i 3 4t itérios: Cessd 81.330 @ receber da controlada Jeceaba. As transagdes com partes relacionadas Receita de vendas 58.799
anuente, a Triunfo; (iii) Cesséo Fiduciéria de Direitos Creditdrios: Cessdo . % ; nsa .
2019 fiqycidria de (a) 100% (cem por cento) dos direitos de titula- Expectativa de realizacéo do ativo diferido é como segue: a0 conduzidas com base em nas condigdes acordadas entre as partes. Receita de construgao 2.114
% de Ativo Ativondo  Patri- *Receftaliquida ¥ LUCTO o Triunfo. decorrentes de operagdes de compra e venda de agua 2021 10.466 Remuneragio de pessoal chave da administragao: No exercicio findo em Receita de ativo financeiro 4.848
partici- Ativo  Passivo circulante Ativondo Passivondo circulante mdnio Investimento de servigos liquido do e demais neadcios [uridicos do objeto do Contrato de Formecimento. cele- 2022 7558 31/12/2019, a remuneracéo do pessoal chave da Administragdo, que con- e . 107.892
pacdo circulante circulante _ liquido circulante _circulante _ liquido liquido _(Nota7 (b)) evendas _exercicio 90cios | ! y 2023 8.879 templa a Diretoria das controladas, foi de RS 401, registradas no grupo de Impostos e contribuicGes sobre servigos e vendas (17.108)
Jecesba 8450 1108220 71073 38849 31574 119217 232357 271206 229170 172574~ 720% g’:}‘l‘r’“i”é’:agg“l’H‘L‘L;ﬁa?;a:ﬁ’}‘nfo”;SB‘rgfk/ezg‘gu:;n”t‘i°op;’a‘z’gJ§‘e"4%f§;’;§ 024 9,960 despesas administrativas, € inclu Sadrios, honorarios e beneficios dietos o -
Aquapolo 51,00 32176  28.487 3689  324.205 290.125  34.080 37.769 19.263 88,511 16.283 N s .8 " 2025 10,727 e indiretos. 15. Provisdes para contingéncias - As movimentacdes das lespesa por natureza onsolidado
Tiuo 10000 25258 32581  (7.323) 300350 194114 115236 107913  107.913 105490 10,066 Observando os volumes, pregos e demais condigdes definidas em contrato ' is5 wdicia . Custo 201
(7329 356,346 até a liquidagdo integral das Obrigacdes Garantidas e devidos a Trunfo pela 28%? 1%%?3 provisdes dos processos udicils foram como segue: Consolidado Com pessoal 9553
* Dados anuais Braskem e/ou sua sucessora, incluindo todo e qualquer direito, relacionados 5 partir de 2028 511 Confingéncias traba- Materiais 7.858
(b) Movimentagao Combinagio  Amortizagio  Dividendosejuros  Equivaléncia a estes direitos creditérios; e (b) direitos creditdrios decorrentes da titulari- 66668 Inista e previdencidrias Total Servigos de terceiros 6.055
" Sadoinicial ~denegécios  maisvalia sobre capitalproprio _patrimonial  *Incorporacdo  Saldo final dade, pela Trurfo, nos termos estabelecidos no Contrato de Cessdo Fidu-  paggiye de imposto diferido Controladora Consolidado (+) Combinagéo de negécios 1237 1237 Energiaclétrica 3112
GS Participacdes - 322.405 13.767 20.174 (356.346 -~ cidria de Diretos Creditdrios e Outras Av?ngas, celebrado entre a Triunfo e Passivo de imposto diferido a ser liquidado em (+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros Depreciagao/Amortizagéo 2428
Jeceaba - - - - - 229170 229470 o Agente Fiducidrio. g) Fundos restritos: As controladas possuem o mon-  até 12 meses (1190)  (27.139) e atualizagdo monetaria) 407 407 Obrascivis . 1,678
#ﬁlhlnafgolo - - - - - 18%?3 18%?3 tante RS 23.007_{ec%nhecjdos a (ubri_cla de Fundos F‘iegtritos, 0 qual relle- Passivo de imposto diferido a ser liquidado () RedugBes decorrentes de remensuragao e valores %‘;‘fs Custos com operagéo aézgg
nfo - - - - - | t rem -se a depositos bancarios cuja utilizagao € vinculada ao cumprimento  depois de 12 meses (208.648)  (424.269) ndo usados, estornados (194) (194) o
Mas valia - 832.531 (14077) - - - 818454 4o obrigacses contratuais de financiamentos e retidos até o vencimento (209.838)  (451.408) Em31112/2019 1450 1450 Controladora Consolidado
Em 31/12/2019 - 115493 13767 20.174 = 1174800 ge cada contrato. h) Clausulas contratuais restritivas - Covenants: O Expectativa de realizago do passivo diferido é como segue: 0 caleulo da proviséo para contingéncias foi feito em consonancia com o Despesas 019 2018
Conforme divulgado no Nota 2, a GS Participagdes foi incorporada em 31/12/2019. Os valores IdJe IJJIa\s Valia referem-se ao valor justo apurado na com- Grupo possui em seus contratos de escrituras de emissao de debéntures e 2021 (1.190)  (24.768) relatorio das ages de natureza tributdria, civi e trabalhista, com base na &om pessoal 5 Z?gg
bmabglao ‘ée nego;:w (Nota?_d) a PFOﬂOWGO dolgogpznhla 1‘135 legd ores o fas 0s valores 20 apresentados nas contas de a0 gmprastimos cléusulas restitvas que obrigam o cumprimento de garantias 2022 (1190)  (26907) avaliagao dos consultores juridicos, intenos e externos, e considera as S:ni”glss oterins 2748 245
gn?mlc:ﬁlizoazlgm angiveis, de acordo com o Laudo de avaliagdo & valorjusto preparado por especialstzs. Consolidade ESPECIaIs. A consequéncia para o ndo cumprimento desses compromissos gggi mgg; m?zg; a§095 ”32 qualsdas empresaels fa)(’))ompanhla sdorése paraas QUE:;S a CkLS ¢ Jamortizagio 1 4'078 19'1 16
’ - e o é a possibilidade de antecipagdo do vencimento da divida. Em 31/12/2019, - - sificagao ge perda e provavel. (a) Processos com [ e perda ’ '
. i Wigunes — Edfer T Fedes — Obas o Ghupo cUpr {odas 25 Gsuas e vas rlatas aosfrenciamentos. 2025 (1190)  (10.709) classificada como possivel: A Companhia ¢ suas contrladas estao envol- g“fl’"c"’;de ¢ propaganda W s
Custo de aquisicéo rengrs- ilﬂgp:éslig: en?elﬁ{):s- benle(i;t%erisag nsilos culgls- Tatgugeus; dam:rllTlloa FI) Total €@ debé O conteo de fanciament ca Compartia prevé a b- 2028 &331; EG.Z?O; Vi o ollospovessos s em ancement,rias nstcis adirie T#tg?s e 1E(5 692) 30.480
ue & L 0 pL LU Fas fi " . 2027 331 6.009) trativas e judiciais, perante diferentes tribunais, cuja probabilidade de perda . P : g
o " u -
Saldo inicial em 12 janeiro de 2019 gagdo de entrega das demonstrages financeiras anuais dentro do prazo ! P jap PEIC8 " Ovutras despesas e recsitas operacionals, liguidas 17
o d & . : P = A partir de 2028 (202.036)  (321.385) esta avaliada como possivel e, por este motivo, nenhuma provisao sobre 0s !
A bi d ~Nota 2! 163 68 33964  264.421 10 6.269 356,012 de 90 dias apds o encerramento do exercicio, contudo, aprovagao dessas Total 16.692 30.497
quisigao (combinagdo de negdcios - Nota 2) 5 : - 5 56.269 356 apos 0 eNce ! /i (208.648)  (424.269) mesmos foi constituica. A Administragéo considera ter sdlido embasamento
Adighes 4282 3 90 143 5,823 demonsirages financeiras ocorreu e data posterior ao mencionado prazo. Caso haja fatores relevantes que venham modificar a.s rojecdes, essas juridico que fundamente 05 rocedv?lentos adotados para defesa. Abaixo {¢) Regultado financeiro Controladora Consolidado
Baixas 6) (198) (204) O descumprimento dessa obrigagao ndo provoca alteragio na classificagao o0 14 que Mg Projeqoes, essa g e 05 procecimer P Receitas financeiras 2019 2019
Saldo final em 31/12/2019 163 679 38246  264.223 53 12 90 57705 361631 dofinanciamento uma vez que esse passivo é apresentado no passivo cir- SSra0 revisadas durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos so- composicao: R sobre es fi 382 1581
Depreciagio acumulada | ’ ’ " Culante 3112/2019 e por se fratar de um evento posterir a data do belango PASSIVels de compensagdes com lucros trbutéveis futuros da Companhia, (A:gﬂasgt!lloado M ;m:narggz ngal Variagdo monetarias e cambial 1 37
Depreciagio (97)  (1435) (145) (21) © (1.700) patrimonial. 12. Obrigagdes a pagar por aquisigao - O saldo refere-se a S Prazo de prescricdo. A movimentagdo dos affvos ¢ passivos de IRPJ e /48X 2801 2801 total 383 1618
Saldo final em 31/12/2019 97)  (1.435) (145) (21) 2) (1.700) s f . CSLL diferidos durante o exercicio, levando em consideragdo a compensa- +~ Despesas financeiras
i : ) parcela a vencer da aquisicao das controladas, Nota 2, e possui 0s seguin- ! - y Triunfo 250 6.937 7.197 A .
Valor contdbil liquido 163 582 36811 264.078 492 12 88 57.705 359.931 " | " 8o dos saldos € a seguinte: Controladora _ Consolidado Juros sobre financiamentos e debéntures (8.388) (18.804)
Vida gl (anos) 5 2af3  13a% 5af0 4 5a20  8a50 fes vencimentos por ano: Controladora Consoldado Riivo_Passivo Afivo Passivo LMoiaat® Cf)‘;‘mdas mencionadzs ;C?ﬁf;“’re}grznﬁ‘ Juros sobre ttulos pagos (589)
(i) Valores registrados nas controladas Triunfo (R$ 56.332), referente as obras de manutengéo e expanso da infraestrutura e Aquapolo (R$ 1.373), refe- Contas a pagar por aquisicio TR T E2I] Saldo em 19/01/2019 - e Iundagmemalmpeme a dicussio existees anies da combinagio do Outras (2.407) (3.356)
rente @ melhoria da planta e ampliagéo de ramais com expectativas de concluséo em dezembro de 2021, respectivamente. Auste a vglog( (ZSentqe ¢ 6 359) 6 2'359) Combinagdo de negécio (nota 2) - (213‘410) 2.706 (375.234) q Nota 2. G " : : ¢ i Total (10.795) (22.749)
10. Intangivel Consolidad Tlt | p 16.65 46,650 Demais dierencas tempordrias 64 nelgomgs mencwodna as na ?a i g%obes as s¢ realizem liquido (10412)  (21.131)
Direfto da carteita __ Mais Valia- Ativode Direifo Softwares oal ‘ 46652 46852 peoonhecido na demonstragio de resutado —  3572(2184) 4570 aNes 0o prazo de vencimentos das “Obrigacdes a pagar por aquisicaO” (i o i refere-se s despesas de juros, variages monetarias & custo de
Custo de aquisicao de clientes Ativo Financeiro contrato deuso eoutros  Total ES52S 0Drigagdes possuem a seguinte composigao por vencimento: Total -(200838) 522 (870.600) Nota 11, 0 contraéo de aquisicao ddas c%ntlroladas prevé alpossblblhdade ransagao dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures das
Saldo inicial em 12 janeiro de 2019 2024 13128 Os tivosde impostos dferdos séo reconhecidos, paraos prejuizos fiscais e e compensagéo dos possiveis desembolsos com aquela 0brigacao. goniojadas da Companhia (Nota 10). 18. Seguros — A idenfiicacao, mit
Aquisicao (combinagdo de negacios - Nota 2) 833.254 207429 268926 4969 3711 1338289 2025 13.128 Arias, na proporgo da probabilidade de realizagao dores- 16.F liquido - (a) Capital social: Em 17/08/2018, foi aprovada g5 aerenciamento de riscos  contratagdo de sequros o tratados né
Adic ’ ’ ’ e ' Ty 2026 13.128 Propore ¥ a constituicéo da Companhia, sendo integralizado o capital de R8500,00 Gomoanhia 2 pardmetros idos em politica especifica
igoes 2007 13427 Pectivo beneficio fisca por meio do lucro trbutével futuro, Esses Prejuizos, mediante a emisséo de 500 acdes ordinarias. Em 24/06/2019, mediante a P ° pard cldos em p Z/D
Saldo final em 31/12/2019 833.254 227429 268.926 4.971 3.711 1.338.291 2511 embora ndo reconnecidos, ndo possuem data de expiragao, conforme legis- o A : H s € as coberturas sdo estabelecidas pela administragao. Em 31/12/2019, 2
Amortizagio acumulada . 52.5 0 naop i { 9IS~ emissao de 799.500 acdes ordinérias e em 26/09/2019 mediante a emisséo Companhia e suas controladas possuiam seguros contratados, substancial
Saldo inicial em 12 janeiro de 2019 Ajuste a valor presente (5.859) lagao corrente. (b) Reconciliagéo da aliquota nominal com a taxa efetiva: de 511.560.000 agdes ordindrias os acionistas aprovaram a SUDSCIICA0 & mene para a coberlura de prédios e instalagdes, garantias dos contratos
Amortizagao (5.993) (8978) (4298)  (506) (71) (19.846) Total 46.652 O IRPJ e CSLL sobre o lucro do Grupo, antes do IRPJ e CSLL, difere do- integralizagéo do capital social da companhia no montante de R$ 800 € assinados referente & prestagdo de servicos 21ém de cobertura de espon-
Saldo final em 31/12/2019 (5:993) (8:978) (4:293) (506) (1) (19.846) 13-Tributos diferidos Consolidado  valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de IRPJ e CSLL nomi- RS 511.560 respectivamente. Em 31/1212019 o valor do capital social in- sapildade civil para riscos de engenharia, Yiscos operacionais e garantia
Valor contabil liquido 827.961 218452 264628 4465 3640 1318445 ___ 2019 nal, aplicavel aos lucros das empresas combinadas, como segue: tegralizado ¢ de RS 512.360, e estd representado por 512.360.000 agdes  ge cumprimento de obrigagdes do contrato de concessdo, resumidos como
30240 6 34 1a3  5ai0 PIS e COFINS sobre as receitas 42149 Controladora Consolidado Ordindias nominativas, sem velor nominal e assim distrbuidas: ~~— qoq Consolidado
11, Empréstimos, financiamentos e debéntures Controladora  Consolidado 1SS sobre receitas 16,126 219 2019 Quantidade _Participacéo direta Tipo de cobertura Importéncias sequradas
o019 2079 Total 58275 | ycro antes do IRPJ e da CSLL (6.930) 6740 ) de agdes  no capital social (%) Garantia de contrato 1527
Empréstimos e financiamentos 518013 547711 Circulante 10510 Aliquota vigente 34% 34% GS Inima Brasil Lida. 512.360.000 100" Responsabilidade civi 150,000
Debéntures 462,450 Naocirculante 47765 Despesa com IRPJ e CSLL calculada & 512.360.000 100 Riscos ambientais 120,000
Total 518.013 1.010.163 O saldo refere-se a tributos sobre diferenga temporéria da receita de cons-  aliquota vigente 2.356 (2.292) (b) Reserva legal: A reserva legal é constituida anualmente como desti- - Riscos operacionais 972,371
Circulante 518.013 591,137  trugioereceita de aivo financeiro. 13. IRPJ e CSLL diferidos - (a) Compo- Ajustes para a aliquota efefiva: nagéo de 5% do lucro liquido do exercicio e néo poderd exceder a 20% do Veiculos 2500
Néo circulante 419.026 Sicdo, exp e 40 de IRPJ e CSLL i Juivaléncia patrim ) 6.859 ~ capital social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do montante de 19, Eventos subsequentes - No final de 2019 surgiu uma nova infecgao
11.1, Empréstimos e financiamentos: (a) Composigao Composicéo o balango patrimonial (néo  Controladora Consolidado IR'e CS dieridos o reconhecidos (4568)  (4.568) reserva de capital, exceda a 30% do capital social. A reserva legal tem por  respiratoria chamada de Coronavirus (‘Covid-19"), a qual teve origem da
Empréstimos e Financiamentos Taxaefetiva Venci- Custos de Saldos dos Controladora Consolidadi 2019 2019 Diferencas Permanentes (1.075) (982) fim assegurar a integridade do capital social e somente poderé ser utiizada China e foi constatada em meados de janeiro de 2020 a doenga se espalhou
Modalidade e encargos fi anuais _de juros anual mentos cdo incorridos custos a apropriar 2019 2019 Afivo diferido 522 DespesacomIRPJ e CSLL correntes 3572 (7.842) para compensar prejuizo ou aumentar o capital. No exercicio de 2019 n&o - rapidamente pelo mundo, incluindo o Brasil. Em margo de 2020 0 Covid-18
Notas Promissérias Passivo diferido (209.838)  (370.600) Correntes - (10.228) foi constituida e reserva legal em funcao da inexisténcia de lucro liquido; (c) foi classificado pela Organizagao Mundial da Satde (‘OMS’) como sendo
CDI+13% aa. 7,3% set/2020 7.764 (5.375) 523388 523.388 (209.838)  (370.078) Diferido 3572 2,386 Distribuicéo de dividendos: Os dividendos estdo sujeitos a aprovacéo dos uma “Pandemia’, uma vez que se alastrou pelo mundo e muitas pessoas
Estruturado Impostos de renda e CSLL diferidos ativos & reconhecidos na extensao Total 3572 (7.842) acionistas na Assembleia Geral, calculada nos termos da referida lei, em - estéo perdendo a vida por conta da doenga. Diante disso, os governos dos
4,50% 5,49% jan/2020 1.446 (9) - 1,191 em que seja provavel que o lucro futuro tibutével esteja disponivel para serEm 31/12/2020 a Companhia possui o montante de RS 13.436 de prejuizos - especial no que fange o disposto nos artigos 196 e 197 da Lei das Socie- paises, estados e municipios afetados pela doenga tomaram diversas med
TILP +2,74% 10,48% jan/2021 1.026 (120) - 14.375 ytilizado na cc das diferengas tempc prejuizo: f|sca\s com fiscais e base negativa de CSLL, para os quais ndo foi reconhecido tribu- dades por Agdes. Em 20/12/2019, os acionistas aprovaram a distribuicé@o das com o objetivo de minimizar o impacto e controlar o nimero e pessoas
TULP +2,74% + 1% 8,60%a10,48% Jan/2021 1.026 (120) - 14381 bage em projeges de resultados futuros elaboradas e fund em {os diferidos ativos em fungdo de sua caracteristica de holding, sem lucro e dividendos no montante de RS 6.000, referente aos lucros existentes - nfectadas. No Brasil a principal medida tomada pelos goverantes foi de
(-) Custos de transagdo - - (5.375) (5.624)  premissas internas e em cendrios economicos futuros que podem, portanto, tributdrio. até aquela data. (d) Lucro (prejuizo) por agéo: O lucro liquido basico por “Isolamento social” e, portanto, foi decretado a interrupcao temporéria de
Total 11.262 (5.624) 518.013 547.711 agéo ¢ calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da diversos servigos e negocios na maioria das cidades do pais, com excegao
Circulante - - 518.013 545,507 14, Partes relacionadas - A tabela abaixo apresenta os saldos e transacdes com partes relacionadas: Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas - dos servigos considerados essenciais pelo governo, os quais estao autoriza-
N&o circulante - - - 2204 Ci Consoli durante o exercicio. Adicionalmente, a Companhia ndo mantém agdes em dos a continuar em funcionamento. A propagag&o do Covid-19 tem afetado
. " . " 2019 2019 tesouraria. Controladora os negdcios e as atividades econdmicas em diversos paises e empresas. O
gly:‘:‘mﬁ?ggzz;xwg:"m“ a9 :g'%rfuxggg E;?mgg rSrgrenlgglﬁsse&?%'ﬁmgzg: "‘gfe L:g;]g]slerec;; Comblnagao Di Contas Ci Contas Di Contas Ci Resultado 019 Grupo estd avaliando os possiveis impactos do Covid-19 em suas opera:
o 9 p de negdcios apagar apagar operamonals areceber apagar apagar operacwnals financeiro Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia (3.358) cdes e até a data de emisso dessas demonstracdes financeiras nao iden-
(+) Combinagao de negécios 44.964 pagamento de parte das cotas do FIP. O financiamento possui as sequin- v ) i
(+) Adigdo de jur 9116 tes garantias; Garantias; As garantias incluem |) aval da GS Inima Brasil GS Inima Brasil Ltda. (i) - 6.000 444 (24 ) 6.000 2444 (2.444) - Quantidade média ponderada de acdes ordinérias tificaram impactos relevantes nas operagdes das controladas, uma vez que
) Adigéo do juros 116 168 garanias: : 1S § o Sabesp (i) - - 73 - 34885 - (2.361)  emitidas (milhares) 512.360 essas continuam em seu ritmo normal de negécios. O Grupo continuaré
(+) Captacao novos financiamentos 515.000 Ltda. ii) Carta Garanta (Guarantee Letter) da GS Engineering & Construc- il = : PG <
() Amortizagao de principel (15:319) tion Corporafion no montante de US$60.000.000,00 (sessenta milhes de Jeceaba(ii) 13.767 - - - - 2. - - Lucro basico por acéo : B ‘ (0,03) avaliando o andamento dos fatos e os possiveis efeitos em demonstragdes
() Amortz ag o do ﬁjro sp (675) d6lares americanos) ¢ ii) Alienagdo f fiducidria das agdes da Companhia. Total 13.767 6.000 2444 (2.444) 73 8.525 37.329 (2.444)  (2.361) A Companhia ndo possui ades preferenciais em circulagdo que possam financeiras futuras.
(+) Custo de transagdo (7.763) (d) Garantias e outras informagdes de controlada: A controlada Jeceaba Diretoria: Paulo Roberto de Oliveira - Diretor Presidente Fernando Schlieper - Diretor Contador: Rodrigo Basso - CRC 1SP 266.229/0-8

(+) Apropriacéo do custo de transacao 2.389
Saldo no final do exercicio 547.711
O montante no valor de RS 2.204 classificado como ndo circulante tem por

busca estruturar o 1to dos seus i s na mod de
financiamento a projetos, visando uma adequada mitigagéo e alocagéo de
rlscos para a conclusdo dos pro1etos Neste sentido, a garantia concedida

vencimento em 2021. (c) Cléusulas e outras i da
Controladora: Em 26/09/2019 a controladora emitiu 206 notas promissérias
em série nica no valor global de R$ 515.000.000 tendo como credor fidu-

aofi to de Jeceaba € classificada como projetos, no montante de
R$ 29.947. As garantias de projeto compreendem a cessao ou penhor dos
direitos creditdrios e receitas.

Aos Administradores e aos Acionistas da

GS Inima Industrial S. A Sao Paulo-SP

Opinido: Exami Oes financeiras i is e consoli-

dadas da GS Imma Indusma\ S.A.(‘Companhia’), identificadas como contro-

ladora e ), que c¢ jem o balanco patri-

monial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstragdes do

resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e

dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
d notas explicativas, incluindo o resumo das pnnmpals politicas

11.2. Debéntures: (a) Composicéo Consolidado
Encargos Taxa Custos de Saldos dos
financeiros efetivae transacdo  custos a
Unidade Debenturista Série Emissdo anuals juros anual Vencimento incorridos _ apropriar 2019
Jeceaba Infrabrasil AeB mar2010 1GPM+125%  20,32%  mari2021 780 ( 03) 4784 |"
(-) Custo de transagéo - (103)
Aquapolo Caixa Econdmica Federal Unica set/2011 TR+875%aa.  10,38%  ago/2029 4901 (2.623) 278.743
Custos de transagdo (2.623)
Triunfo Itau Unibanco S/A Unica mai/2014 CDI+2,67% aa 11,14%  mail2027 379 (1.829) 183.480
Custos de transago - - (1.829
Total 9471 (4.555) 462452
Circulante - - 45,630
Néo circulante - - 416.822
(b) Movimentagao hipoteca ou penhor de plantas e eqmpamemos (e) Cléusulas contratu-
Movimentacéo 2019 ais e outras inf da lo: Como garantia real,

Saldo no inicio do exercicio
(+) Combinagéo de negdcios
(+) Encargos financeiros

472.304
9.688

(-) Amortizagdo principal (10.090)
(-) Amortizagdo juros (9.643)
(+) Amortizagéo do custo de transacao 192

Saldo no final do exercicio 462.452
(c) Prazo de vencimento: O montante classificado como ndo circulante tem
a seguinte composico por vencimento

2019

2021 44.557
2022 46.884
2023 50.776
2024 53.017
2025 54.812
2026 57.007
2027 45153
2028 37.636
2029 26.980
416.822

(d) Clausulas contratuais e outras informagdes da controlada Jeceaba
A garantia concedida das debentures €é classificada como projetos, no
montante de R$ 4.784. As garantias de projeto compreendem a cessao
ou penhor dos direitos creditorios e receitas. Em seus contratos de finan-
ciamentos e debéntures possui cldusulas restritivas que obrigam o cum-

Aquapolo celebrou também os contratos de cessao fiducidria de direitos cre-
ditdrios e de alienacéo fiducidria de acdes, conforme Escritura de Emissao
de Direitos Creditdrios do Contrato de Fornecimento (‘Escritura’), com as
sequintes caracteristicas; (i) Cess&o Fiducidria de Direitos Creditdrios: A fim
de garantir os pagamentos e o cumprimento integral das obrigagdes garan-
tidas, seja na data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer
circunstancia da Escritura, a Aquapolo cede e transfere fiduciariamente aos
debenturistas, a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse indi-
reta dos direitos creditdrios atuais e futuros provenientes: (i) contrato de for-
necimento; (i) contrato de EPC - Engineering Procurement and Construc-
tion — firmado entre a Aquapolo e a Construtora Norberto Odebrecht S.A.;
(iil) contrato de venda de dgua e rateio de despesas; (iv) depdsitos, existen-
tes ou futuros, em contas vinculadas de exclusiva titularidade da Compa-
nhia; (v) investimentos permitidos e ganhos e rendimentos dele oriundos,
bem como s respectivos certificados e documentos representativos de tais
investimentos; (vi) apdlices de seguro, das quais a Companhia é benefici-
dria. (i) Alienaco Fiducidria de Agdes: A fim de garantir o pagamento e
o cumprimento das obrigagdes garantidas pela Aquapolo, seja na data de
vencimento, vencimento o ou em qualquer i ia da Escri-
tura, @ Aquapolo concedeu fi iamente em garantia aos d i

os ativos: (i) agdes ordinrias nominativas representativas do capital social
da Aquapolo em 2.778 ades, atualmente detidas pela GS Inima Industrial;
(ii) acoes ordinrias nominativas representativas do capital social da Aqua-
polo em 2.669 acdes, atualmente detidas pela Sabesp, além de todos os
direitos oriundos das ages adicionais. (f) Cléusulas contratuais e outras

primento de garantias especiais. Essas garantias consistem em, de forma i
geral, a cessdo ou penhor dos direitos creditérios, receitas e/ou direitos
emergentes dos contratos com clientes, penhor das agdes das controladas,

da Triunfo: Como garantia real, Triunfo celebrou
0s contratos de cessao fiduciaria de direitos creditGrios e de alienagéo fidu-
cidria de agdes da Triunfo, conforme Escritura de Emisso de Direitos Credi-

contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo
patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Companhia em 31 de
dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas opera-
es e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emi-
tidas pelo International Accounting Standards Board (ASB). Base para opi-

Relatdrio do Auditor Independente sobre as Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas

financeiras, durante o exercicio de 2019 a Companhia adquiriu a totalidade
da participacao das quotas da sociedade que possuia o controle das com-
panhias atualmente denominadas: Aquapolo Ambiental S.A., GS Inima
Industrial Jeceaba S.A. e GS Inima Industrial Tnun!o S.A., pelo montante de
R$1.055.418 mil. A contabilizagdo da I de negdcios
exigiu 0 uso de estimativas e jul pelaad 30 da Companhia
com relago ao contdbil, na identificagdo e a0 do valor
justo dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos, nas divulgagdes das
informacdes relacionadas a essa transagao, bem como a adequagao das
politicas contabeis relevant das CC I j r‘.
mente, id a bilizagdo e divulgacdo dos efei-
tos da referida aquisicdo como um principal assunto de auditoria. Como
nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos p

por essas outras informacdes que compreendem o Relatdrio da Administra-
0. Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e conso-
lidadas ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos qual-
quer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com
aauditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, con-
siderar se esse relatdrio estd, de forma relevante, inconsistente com as
iras ou com nosso cont obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com

- base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorgéo relevante no Rela-

tdrio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos
nada a relatar a este respeito. Responsabllldades da admlnlslragao e da

incluiram, entre outros: i) a leitura do contrato de aquisicao e obtengdo do
entendimento dos principais aspectos relacionados a este; ii) avaliaco do
tratamento contabil usado na transagéo; iii) testes da integridade e exatiddo
dos modelos de calculo preparados pela Adm\nlstragao da Companhia no

nido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em i

processo de 30 de ativos id is e passivos assumidos ; iv)

com tais normas, estdo descritas na segao a seguir, intitulada “‘Responsabi-
lidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relagéo a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emiti-
das pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de
auditoria s30 aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financei-
ras individuais e consolidadas como um todo e na Iormagao de nossa opi-
nido sobre essas e
portanto, n&o expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentdrios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentado no contexto das demonstragdes financeira
tomadas em conjunto. Nés cumprimos as responsabilidades descritas na
secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em rela-
40 a esse principal assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria
incluiu a condugao de procedlmentos p\ane]ados para responder anossa
avaliagdo de riscos de di nas financei-
ras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles

o

envolvimento de internos em técnicas de valorizagdo na ava-
liagao dos modelos desenvolvidos pela Companhia para determinar o valor
justo dos ativos identificaveis liquidos, bem como na avaliagao das principais
premissas utilizadas para determinagao do respectivo valor justo desses ati-
vos identificéveis liquidos, e, v) avaliagdo da adequacéo das divulgacdes
relacionadas & transacdo. Baseados no resultado dos procedimentos de
auditoria efetuados sobre a combinacao de negdcios, que esta consistente
com a avaliagdo da administracao, consideramos que os critérios e premis-
sas adotadas pela administragao no registro da transagéo, assim como as
respectivas divulgagoes nas Notas 2 e 3.1 as demonstracoes ﬁnancelras

de auditoria g

pelas d

das: A admlnlstragao é (esponsave\ pela elaboragdo e adequada apresen-

tagdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil € com as normas internacio-
nais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras
livres de dlstorgao relevante, mdependen emente se. causada por fraude ou
erro. Na elat ) das des fi fividuais e consolida-

das, a administragdo € responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Com-

panhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos rela-

cionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a néo ser que a administra-
0 pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma aternativa realista para evitar o encerramento das operages. 0Os
responséveis pela governanga da Companma @ suas controladas sao aque-

580 aceitaveis, no contexto das demonstracdes e les com resy pela superwsao do processo de elaboragao das
consolidadas tomadas em conjunto. Outros assuntos: D do 0 Resy I do auditor pela auditoria
valor adici Oes individual e idada do valor adicio- das des fi iras individuais e Nossos

As
nado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, ela-

, boradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apre-

sentadas como informagdo suplementar para fins de IFRS, foram submeti-
das a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa
opinido, avali se essas d des estao iliadas com as
demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicével, e se a
sua forma e contetido estéo de acordo com os critérios definidos no Pronun-

objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financei-
ras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor-
0 relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgdes podem

cedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opi-
nido. O risco de ndo deteccéo de distorcéo relevante resultante de fraude €
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagéo, omisséo ou representa-
cdes falsas intencionais. * Obtivemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados s circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficécia dos controles internos da Companhia e suas contro-
ladas. * Avaliamos a adequacdo das politicas contabels utilizadas e a razoa-
bllldade das estimativas contabeis e lgagdes feitas pela
30. * Concluimos sobre a 30 do uso, pela Administra:

¢4, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos
ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagdo & capaci-
dade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatdrio de audito-
ria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individu-
ais e consolidadas ou incluir modificagio em nossa opinido, se as divulga-
cdes forem i Nossas conclusdes estdo nas
evidéncias de auditoria obidas até a data de nosso relatério. Todavia, even-
tos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional. * Avaliamos a ap 30 geral, a estrutura
€ 0 contelido das d oes fi iras, inclusive as divulgagdes e se
as 0es fi is e lidadas rep as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacéo adequada. Comunicamo-nos com os responséveis
pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do a\cance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das cc de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que
tenham sido identificadas durante nossos trabathos. Dos

assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responséveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais sig-
nificativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente
€ que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Des-
crevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que le
I pubhca do assunto, ou quando,

PN

ser decorrenles de fraude ou erro e s&o cc | quando,

ciamento Técnico NBC TG 09 - o Valor Adicionado. Em i
nossa opinido, as demonstragdes do valor adicionado individuais e consoli-
dadas acima referidas foram adequadamen e elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, sequndo os critérios deflmdos nesse Pronunciamento
Técnico e s&o consi em relagdo as d iras indivi-

ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma pers-
pectiva razoavel, as decisdes economicas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada
de acordo com as normas braswlewas e internacionais de audltona exerce-

mos jul le ceticismo p | a0 longo da

para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de audito-
ria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia. Combinagéo de
negdcios: Conforme divulgado na Nota explicativa n® 2 as demonstragdes

duais e conso\ldadas tomadas em con]unto Oulras mforma(:oes que

auditoria, Além disso:» Identmcamos e ava\lamos os Tiscos de dlstorgao rele-

acompanham as d e
das e o relatdrio do auditor: A administragdo da Companhia € responsavel

vante nas demc indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planqamos € executamos pro-

ou ) tenha proibido divuigaga
em ci a te raras, que o assunto nae
deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas
de tal comunicago podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Campinas, 29 de abril de 2020
_ Emst &Young Auditores  José Antonio de Andrade Navarrete

Independentes S.S. Contador
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