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MAHLE REPORTA EBITDA DE R$ 112,9 milhdes no 2T18;
MARGEM DE 18,0%

Mogi Guagu (SP), 13 de agosto de 2018 - A MAHLE Met al Leve S.A. (B3: LEVE3), empresa brasileira de
autopecas que atua na fabricacdo e comercializagdo de componentes de motores a combustao interna e filtros
automotivos, divulga hoje os resultados do segundo trimestre de 2018. As informac®es operacionais e financeiras,
exceto onde estiver indicado de outra forma, sdo apresentadas de forma consolidada e em Reais, conforme a
Legislacdo Societaria Brasileira.

Teleconferéncia e DESTAQU ES DO 2T18

Webcast de Resultados:
> Receita Liquida de Vendas de R$ 628,2 milhdes no 2T18, o que
Dia: 14/08/2018 representa um crescimento de 9,0% quando comparado com o 2T17;

Horario: 12h00 (Brasilia), > Crescimento de 19,9% nas vendas ao Mercado Interno Equipamento
11h00 (Eastern time) Original (EO Doméstico) e 14,1% ao Mercado Externo de
Equipamento Original (EO Exportacdo) no 2T18 quando comparado
com 2T17;

Telefones para conexao:

» A MAHLE Metal Leve S.A. foi eleita como a 22 melhor empresa

na categoria “Setor Automotivo e Veiculos de Grande Porte” ,
Brasil: +55 11 2820-4001 segundo o ranking “Valor Inovacao Brasil 2018". Além disso, a
companhia ocupa o 21° lugar na classificacao geral, galgando 17
posicBes em relacdo a posicdo do ano anterior. Realizado pela

Brasil: +55 11 3193-1001

USA: +1 646 828-8246

Outros: 1-800-492-3904 consuAIto_rla Strategyé&, em conjunto com o jorna_l Valor
Econbmico, e com o apoio da Anpei (Associacdo Nacional de
Senha: MAHLE Pesquisa e Desenvolvimento das Empresas Inovadoras), o

prémio reconhece as organizacdes mais inovadoras do pais,
— com base nos investimentos e solugbes em inovacao, entre
http://cast.comunique- outros indicadores.

Website RI: Principais Indicadores
http://ri.mahle.com.br/ o
(RS milhdes) 2T18 1T18 2T7 (alb) (alc) 1818 1817 (cle)
(a) (b) (c) (d) (e)

Receita liquida de vendas’ 628,2 618,7 576,3 1,5% 9,0% 12469 1.0914 14,2%

Website MAH LE EBITDA 112,9 118,8 107,7 -5,0% 4,8% 2317 186,5 24,2%
htt//WWW br mah|e Com/t/ Margem EBITDA 18,0% 19,2% 18,7% -12pp. -0,7p.p. 18,6% 17,1% 1,5p.p.
Lucro liquido 60,2 71,4 57,0 -15,7% 5,6% 131,6 95,4 37,9%

Margem liquida 9,6% 11,5% 9,9% -19pp. -03pp 10,6% 8,7% 19p.p
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1 Comentario da Administracdo

O segundo trimestre de 2018, no que diz respeito aos fundamentos macroecondmicos, iniciou com a expectativa
de manutenc¢&o do bom ritmo de mercado conforme apresentado no primeiro trimestre de 2018.

Contudo, como é de conhecimento, na segunda metade do més de maio, houve o advento da greve dos
caminhoneiros. O movimento contribuiu para gerar um ambiente de incertezas e afetou negativamente a
economia, de forma que todos os setores, tais como agropecuario, construcao civil e industria automotiva, dentre
outros, foram atingidos. A MAHLE Metal Leve S.A., inserida no contexto do mercado, também enfrentou
problemas no que diz respeito ao abastecimento de matéria-prima para utilizagdo em seu processo produtivo.

ApoOs onze dias de bloqueios rodoviarios, o cendrio que se apresentava era de escassez de suprimentos, seguido
de aumento nos precos, aliado a problemas de mobilidade com a falta de combustivel para carros, énibus e
avibes, e como consequéncia, a interrupcdo na atividade de diversos setores. De forma geral, houve um aumento
do pessimismo no mercado, aliado ao “efeito Copa do Mundo”, evento que comecgou poucas semanas depois da
paralisagdo, levando parte dos consumidores a adiar a compra do veiculo novo e ou realizar a manutengdo em
seus veiculos. Por outro lado, a demanda por crédito para aquisicdo de veiculos ndo foi afetada, ou seja, o
consumidor estava realizando consultas as agéncias de crédito, aventando a possibilidade de realizar a compra do
veiculo novo no futuro.

Ainda como consequéncia do movimento, o impacto sobre a atividade econdmica ainda podera ser significativo,
de forma que os efeitos negativos sobre a confianga do empresariado e dos consumidores podem prejudicar o
consumo e investimentos dos meses posteriores ao fim da greve.

Ha que se destacar que mesmo inserida no contexto acima descrito, a Companhia apresentou, no 2T18, receita
liquida de R$ 628,2 milhdes, o que representa um crescimento de 9,0% em relacdo ao 2T17, resultado dos
desempenhos positivos nas vendas ao mercado EO Doméstico (19,9%), mercado EO Exportacdo (14,1%),
compensados, parcialmente, pelo mercado de Aftermarket (-4,9%).

O crescimento da nossa receita liquida de vendas deveu-se, dentre outros, ao impacto positivo da variagao
cambial verificada entre os periodos (1S18 versus 1S17), mas principalmente, ao aumento do volume/preco em
10,4%, com destaque para o nosso mercado EO Doméstico, o qual apresentou aumento do volume/preco nas
vendas da ordem de 27,5%, crescimento este maior que os 13,3% da producéo brasileira de veiculos no mesmo
periodo.

O grafico abaixo demonstra a distribuicdo da receita nos mercados de atuagao no 1S18 e 1S17:

41.2%

No 1S18, a Companhia apresentou um resultado operacional medido pelo EBITDA de R$ 231,7 milhdes, atingindo
uma margem EBITDA de 18,6%, tendo como base o aumento de volume nas vendas em todos 0S Nnossos
mercados, a maior presenca de produtos com mais tecnologia, logo, com maior valor agregado.
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A MAHLE Metal Leve S.A. foi eleita como a 22 melhor empresa na categoria “Setor Automotivo e Veiculos de
Grande Porte”, segundo o ranking “Valor Inovacdo Brasil 2018". Além disso, a companhia ocupa o 21° lugar na
classificacé@o geral, superando a 382 posi¢cdo do ano passado. Realizado pela consultoria Strategy&, em conjunto
com o jornal Valor Econdmico, e com o apoio da Anpei (Associacdo Nacional de Pesquisa e Desenvolvimento das
Empresas Inovadoras), o prémio reconhece as organizagdes mais inovadoras do pais, com base nos
investimentos e solu¢des em inovacao, entre outros indicadores.

Entendemos que continuaremos a encontrar desafios importantes a serem transpostos, contudo, os enfrentaremos
com o engajamento constante de nossos colaboradores e da Administracdo da Companhia, cada vez mais
focados em inovacao, automacéo e na gestao de custos, sempre com compromisso em desenvolver produtos e
solucdes de maneira a manter um relacionamento de longo prazo com nossos stakeholders.

2 Sobre a MAHLE Metal Leve

Somos uma empresa brasileira de autopecas que atua na fabricacdo e comercializacdo de componentes de
motores a combustéo interna e filtros automotivos. Fabricamos produtos com tecnologia de Ultima geracéo e da
mais alta qualidade, e estamos continuamente investindo em pesquisa e desenvolvimento de novos produtos e
processos de producéo.

Atuando no Brasil desde os anos 50, possuimos um amplo portfélio de produtos e solugdes integradas, muitas
vezes desenvolvidas de forma customizada em conjunto com nossos principais clientes. Estamos presentes no
mercado OEM (“Original Equipment Manufacturers”), cujos clientes sdo as montadoras de automoveis, e no
segmento de pecas para reposi¢cao, denominado “Aftermarket”, cujos clientes sdo os grandes distribuidores de
autopecas e retificas de motores.

Nossos produtos séo fabricados e vendidos no Brasil e na Argentina, e também exportados para mais de 60
paises, incluindo EUA, Alemanha, México, Portugal e Espanha, para uma carteira diversificada de clientes,
incluindo General Motors, Volkswagen, Fiat, Ford, Daimler MBB, Opel, International, Cummins, Volvo, PSA
Peugeot, John Deere, Renault, Scania, Caterpillar, Honda, Hyundai, entre outros.

Possuimos cinco plantas industriais, sendo quatro instaladas no Brasil, nas cidades de Mogi Guagu (SP), onde
temos duas plantas, Sdo Bernardo do Campo (SP) e Itajuba (MG), e uma na Argentina, na cidade de Rafaela.
Possuimos, ainda, dois centros de distribuicdo, sendo um em Limeira (SP) e outro em Buenos Aires, Argentina,
bem como um Centro de Tecnologia, localizado em Jundiai (SP) o qual acreditamos ser um dos maiores e mais
bem equipados centros de tecnologia de desenvolvimento de componentes e solucdes integradas para motores a
combustéo interna da América Latina, o que nos possibilita criar valor e atender nossos clientes de forma
customizada e &gil, além de inovar em tecnologias de produtos e processos.

Fazemos parte do Grupo alemdo MAHLE (“Grupo MAHLE”"), um dos mais tradicionais grupos do setor de
autopecas do mundo e que teve sua origem na Alemanha em 1920. O Grupo MAHLE, incluindo a Companhia,
conta, atualmente, com mais de 170 plantas industriais em 35 paises e cinco continentes, 16 centros de pesquisa
e desenvolvimento, e cerca de 78 mil colaboradores.

Nossa insercdo no Grupo MAHLE, que tem atuacdo global, nos permite trocar conhecimentos, fornecer e ter
acesso constante as tecnologias de Ultima geracdo bem como atuar juntamente com nossos clientes no
desenvolvimento de novos produtos, sendo este um fator fundamental para o alto nivel de penetracdo e
fidelizacdo que obtemos junto aos clientes.
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3 Evolucéo do setor automobilistico

3.1 Evolucédo do mercado brasileiro
Setor automobilistico brasileiro
Jan-Jun 2018
Segmentos Vendas Variagao Total
(Nac +Imp)  Exportagdo  Importagéao Estoque Produgao
(A) [§] (8)
Automéveis 957.936 302.692 -97.999 19.131 1.181.760
Comerciais leves 171.220 57.258 -44.353 4.101 188.226
Total de veiculos leves 1.129.156 359.950 -142.352 23.232 1.369.986
Caminhdes 32.025 14.329 -725 3.958 49.587
Onibus 5573 4722 3 4641 14.933
Total de caminhdes e 6nibus 37.598 19.051 -728 8.599 64.520
Maquinas agricolas 19.865 6.124 -45 1.228 27172
Total de veiculos pesados 57.463 25175 -773 9.827 91.692
Total de veiculos 1.186.619 385.125 -143.125 33.059 1.461.678
| Variag )-1518x1S17 || 146850 | 2160 | -31.798 | 54142 | 171.354 |
| Variagéo (%) - 1518 x 1517 | 181% | o08% | 286% | -2568% | 133% |
Fonte: Anfavea
(*) Variacéo de estoque de veiculos = producdo - (vendas +

A producao brasileira de veiculos
indastria automobilistica brasileira

periodo de 2017.

Vendas
(Nac + Imp)
©

847.810

145.283

993.093
21.455
4.897
26.352
20.324

46.676

1.039.769

Exportagao

306.192
53.038
359.230
13.631
4.104
17.735
6.000
23.735
382.965

Jan-Jun 2017
Importagao

-77.472
-32.980
-110.452
-818

-818
-57
-875
-111.327

Variagao
Estoque
)

-17.295
-8.080

-25.375
1.753

972

2.725
1.567
4.292

-21.083

Total
Produgao
(0)
1.059.235
157.261
1.216.496
36.021
9973
45.994
27.834
73.828
1.290.324

Variagao Variagao

Vendas Produgao
(AIC) (B/D)
13,0% 11,6%
17,9% 19,7%
13,7% 12,6%
49,3% 37,7%
13,8% 49,7%
42,7% 40,3%
-2,3% -2,4%
23,1% 24,2%
14,1% 13,3%

no 1S18 apresentou crescimento de 13,3%, enquanto que as vendas da

apresentaram crescimento de 14,1%, quando comparadas com o0 mesmo

De acordo com a ANFAVEA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), o estoque de
veiculos registrado ao final do 1S18 era de 240,6 mil unidades, correspondente a 36 dias de vendas, sendo que,
no mesmo periodo do ano anterior, 0 estoque era de 34 dias de vendas, correspondente a 222,7 mil unidades.

O quadro a seguir apresenta as evolucdes de producdo, vendas e estoques totais de veiculos nacionais nos seis
primeiros meses de 2018, comparados com o0 mesmo periodo de 2017:

32
2214

gm

206,9

198,8

Jan

wem Produgéo 2017
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3.2  Evolucdo do mercado argentino

Quando comparado o 1S18 com 1S17, o setor automobilistico argentino apresentou crescimento de 1,6% nas
vendas e 9,4% na producéao de veiculos.

Setor automobilistico argentino

Vendas de veiculos Jan-Jun Jan-Jun

(nacionais e importados) 2018 (A) 2017 (B) b
Total de veiculos leves 421.607 414.872 1,6%
Total de veiculos médios e pesados (**) 20.814 20.490 1,6%
Vendas totais de veiculos 442.41 [ 435.362 1,6%
Exportacdo 121.570 98.421 23,5%
Importacéo 302.550 293.227 3.2%
Balanga comercial (180.980)  (194.806) -1,1%
Variacdo do estoque de veiculos no periodo (*) 9.266 8.354 10,9%
Produgao de veiculos leves 242.655 220.654 10,0%
Producao de veiculos pesados | 7.238 7.766 | 6,8%
[Produgao total de veiculos 249.893 | 228.420 9,4%

(*) Variacdo de estoque de veiculos = producdo - (vendas + exportacdo - importacéo)
(**) Fonte: Acaras Arg

(***) Fonte: IHS

Fonte: Adefa

3.3 Producéo e vendas de veiculos no Brasil e Argentina

A tabela abaixo consolida os numeros de producédo e vendas de veiculos no Brasil e Argentina. Essa regiao
corresponde ao mercado interno de atuacéo da Companhia.

Produgéo de veiculos Vendas de veiculos
Producéo e vendas:
Brasil & Argentina Jan-Jun Jan-Jun Variacio Jan-Jun Jan-Jun Variaie
2018 2017 = 2018 2017 =
Veiculos leves 1612641 | 1437150  122% 1.550.763 | 1.407.965 10,1%
Veiculos médios e pesados 98.930 81.594 | 212% 78.277 67.166 | 16,5%
Total || 1711571 | 1.518.744 | 127% || 1.629.040 | 1.475.131 | 104% |

Fonte: Anfavea e Adefa

3.4  Producéo de veiculos nos principais mercados de exp ortacéo

No quadro abaixo, é demonstrada a producdo de veiculos no 1S18 na Europa e NAFTA (principais mercados de
exportacdo da Companhia), comparadas com o mesmo periodo de 2017.

Producédo de veiculos nos principais mercados de exportagdo (mil)

Jan-Jun Jan-Jun

SO 2018 (A) 2017 (B) oz
Producéo de veiculos leves 8.760 8.985 -2,5%
Produgdo de veiculos médios e pesados 309 262 17,7%

América do Norte = (-] (¢} 9.069 9247  1,9%
Produgéo de veiculos leves 11.881 11.600 2,4%
Producéo de veiculos médios e pesados 353 328 7,6%

Europa (™) 12234 11928  2,6%

Producéo total de veiculos 21.303 21175 0,6%

Fonte: IHS
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4  Desempenho econdmico-financeiro da Companhia

Sintese de resultados AV. AV. AH. AV. AV. A.H.
(RS milhdes) 2118 2m7 %) %) %) 1518 1817 %) %) %)
(a) (b) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 628,2 576,3 100,0% 100,0% 9,0% 1.246,9 1.091,4  100,0% 100,0% 14,2%
Custos das vendas (449.9) (420,7) -71.6% -73,0% 6,9% (895,1) (802,7) -71,8% -73,5% 11,5%
Resultado bruto 178,3 1556  28,4% 27,0% 14,6% 351,8 288,7  28,2% 26,5% 21,9%
Despesas com vendas (47.8) (348)) -7.6% -6,0% 374% (85.6) 67.2) -6,9% -6,2% 27.4%
Desp gerais e inistrativas (22,9) 27.7)| -36% -4,8% -17,3% (43.3) (50.8)) -3.5% -4,7% -14,8%
Despesas com desenv.e tecnologia (20,2) 22,1)| -32% -3,8% -8,6% (37,1) 429) -3.0% -3,9% -13,5%
Outras rec. desp. operacionais 22 13,2 0,4% 2,3% -83,3% 0,1) 14 0,0% 1,0% -100,9%
Resultado de equivaléncia patrimonial - 0,2 0,0% 0,0% -100,0% (0,0) (0.3) 0,0% 0,0% -100,0%
Resultado operacional 89,6 84,0 14,3% 14,6% 6,7% 185,7 138,9 14,9% 12,7% 33,7%
Financeiras, liquidas (5.2) (7.6) -0.8% -1,3% -31,6% (7,0) (16,9)) -0,6% -1,5% -58,6%
Imposto de renda e contribuicdo social (23,8) (18,9)| -3.8% -3,3% 25,9% (47.6) (25,7)) -3.8% 24% 85,2%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 60,2 57,0 9,6% 9,9% 5,6% 131,6 95,4 10,6% 8,8% 37,9%
Lucro liquido dos acionistas ndo controladores 04 (35) 01% -0,6% -111.4% (0,5) (6.3) 0,0% -0,6% -92,1%
EBITDA 112,9 107,7 18,0% 18,7% 4,8% 21,7 186,5  18,6% 17,1% 24,2%
Margens:
Margem bruta 28,4% 27,0% 14 p.p 28,2% 26,5% 1,7 p.p.
Margem operacional 14,3% 14,6% -03pp 14,9% 12,7% 22pp
Margem liquida atribuida aos acionistas controladores 9.6% 9.9% -0,3 p.p. 10,6% 8,7% 1,9 p.p.
Margem EBITDA 18.0% 18,7% -0,7 p.p 18.6% 17.1% 1,5 p.p.
Desp. c/ vendas, gerais e adm. em rel. a receita 11,3% 10,8% 0,5 p.p. 10,3% 10,8% -0,5 p.p.

4.1 Receita liquida de vendas e participacdo por mercad  os de atuacéo
No 2T18, a Companhia apresentou crescimento de 9,0% na sua receita liquida consolidada, em comparagao com
0 mesmo periodo de 2017.

A tabela abaixo demonstra a dindmica das receitas por mercado de atuacdo com seus respectivos impactos em
termos de volume/preco e variagdo cambial entre 0s anos:

Receita liquida por mercado 2T18 Volume/Prego \:::r:;if 2T17 v;fulrrnn:I:(r:::;o Jﬁ’:_";g;ﬁ;l ?,,/:')

(R$ milhdes) (a) (b) (c) (d) (brd) (c/d) (ald)

% _ Doméstico’ 175,2 29,5 (0,4) 146,1 20,2% -0,3% 19,9%
'g % Exportacédo 2643 13,9 18,7 231,7 6,0% 8,1% 14,1%
:'f ° Subtotal 439,5 43,4 18,3 377,8 11,5% 4,8% 16,3%
%  Doméstico' 142,3 (8,3) (7,0) 157,6 -5,3% -4,4% 9,7%
:g. Exportacédo 46,4 1,0 45 40,9 2,4% 11,0% 13,4%

< subtotal 188,7 (7,3) (2,5) 198,5 -3,7% 1,2% -4,9%
Total 628,2 36,1 15,8 576,3 6,3% 2,7% 9,0%

Y Domeéstico é i Brasil e Arg

Abaixo demonstramos a participacdo dos mercados em relacdo a receita liquida consolidada entre os trimestres:

Equipamento Original Equipamento Original Equipamento Equipamento
Doméstico Exportagéo Original Doméstico Original Exportagdo
27,9% 42,1% 25,4% 40,2%

Aftermarket Doméstico | Aftermarket Exportagdo Aftermarket
Exportagdo
22,6% 7,4% 7,1%

Ja no 1ST18, a Companhia apresentou crescimento de 14,2% na sua receita liquida consolidada, em comparacgéo
com o 1S17.
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A tabela abaixo demonstra a dindmica das nossas receitas por mercado de atuacdo com seus respectivos
impactos em termos de volume/preco e variacdo cambial entre os periodos:

Receita liquida por mercado 1818 VolumelPrego ‘g:i:;if 1817 v;fuﬁ‘:,:‘;zo \;:r'_";ap;";izl ?‘,/3
(R$ milhdes) @) (b) (© () (bld) (c/d) (ald)
£_  Doméstico’ 353,3 765 (0.9) 277.7 27,5% -0,3% 27,2%
g % Exportagio 5137 247 43,9 4451 55% 9,9% 15,4%
Z° subtotal 867,0 101,2 43,0 7228 14,0% 6,0% 20,0%
% Doméstico' 288,0 6,1 (13,1) 295,0 21% -4,5% 2,4%
g Exportagéo 91,9 12,5 58 736 17,0% 7.9% 24,9%
< subtotal 379,9 18,6 (7,3) 368,6 5,0% 1,9% 3,1%
Total 1.246,9 119,8 35,7 1.001,4 11,0% 3,2% 14,2%
" Mercado Domeéstico é ¢ iderado Brasil e Arg

Abaixo demonstramos a participagdo dos mercados em relagdo a receita liquida consolidada entre os periodos:

Equipamento Equipamento
Original Doméstico Original Exportagdo
25,4% 40,8%

Equipamento Original Equipamento Original
Doméstico Exportagédo
28,3% 41,2%

Aftermarket
Doméstico
27,0%

Aftermarket Doméstico | Aftermarket Exportacdo
23,1% 7,4%

4.2 Vendas ao mercado de Equipamento Original

Mercado interno:

No 2T18, o EO Domeéstico apresentou crescimento de 19,9%, com aumento de volume/preco de 20,2%,
parcialmente compensado pela variacdo cambial (-0,3%) oriunda da operagdo na Argentina (consolidamos tal
operacao no nosso OE Domeéstico).

Para o0 1S18, o EO Doméstico apresentou crescimento de 27,2%, com aumento de volume/preco de 27,5%,
parcialmente compensado pela variagdo cambial (-0,3%) oriunda também da operacdo na Argentina
(consolidamos tal operacdo no nosso OE Doméstico).

Embora o desempenho do mercado para producéo e vendas de veiculos no segundo trimestre de 2018 nao tenha
repetido 0 mesmo ritmo do inicio do ano, em funcdo do advento da greve dos caminhoneiros, a Companhia
continuou apresentando crescimento da receita liquida de vendas neste mercado em funcao, sobretudo, das
exportacdes de veiculos a partir do Brasil aliada ao crescimento da producgédo de veiculos para atender o mercado
local, conforme reportado no Brasil pela ANFAVEA (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores, no Brasil) e na Argentina pela Adefa (Asociacion de Fabricas de Automotores).

Mercado externo:
O desempenho no EO exportacéo é decorrente, principalmente, do crescimento das vendas de veiculos leves na
Europa e pesados na América do Norte.

Para o 2T18, apresentamos crescimento de 14,1%

neste mercado, onde o impacto positivo de 8,1% da Abr-Jun2018 | Abr-Jun2017 AH. (%)
. ~ . . . . ~ Exportagoes por moeda
variacdo cambial foi a principal razdo do aumento, (a) (b) (a/b)

aliado ao crescimento de 6,0% dos volumes. Ao lado Equipamento original

apresentamos o desempenho neste mercado das EUR 236 222 6,3%
exportacdes em moeda forte comparando 0s UsD. =il 462 ik
trimestres:

MAHLE Metal Leve S.A. | Release de Resultados do 2T18




.- Resultados 2T18 IMAHLE

Driven by performance

Ja4 no 1S18, apresentamos crescimento de 15,4%

neste mercado, onde o impacto positivo de 9,9% da Jan-Jun 2018 | Jan-Jun 2017 AH. (%)
. ~ . . . . ~ Exportagoes por moeda
variagdo cambial foi a principal razdo do aumento, (a) (b) (alb)

aliado ao crescimento de 5,5% dos volumes. Ao lado Equipamento original

apresentamos o desempenho neste mercado das EUR 4838 450 8,4%
exportacbes em moeda forte comparando os usb 205 575 Dtk
semestres:

4.3 Vendas ao mercado Aftermarket

Mercado interno:

No 2T18, o Aftermarket Doméstico apresentou retragcdo de 9,7%, com reducéo de volume/preco de 5,3%, aliado a
variacdo cambial (-4,4%), esta oriunda da operacdo do nosso Aftermarket na Argentina (consolidamos tal
operacao no nosso Aftermarket Doméstico).

Ja no 1S18, este mercado apresentou retragao de 2,4%, com crescimento de volume/prego de 2,1%, compensado
pela variacdo cambial (-4,5%), variagcdo esta também oriunda da operacdo do nosso Aftermarket na Argentina
(consolidamos tal operacao no nosso Aftermarket Doméstico).

Segundo estudo realizado pela Fenabrave (Federagcdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores) para
dimensionar o comportamento do mercado de seminovos e usados, as transferéncias de propriedade de veiculos,
apresentou desaceleracdo durante o primeiro semestre de 2018, de forma que o cenario macroeconémico
continua influenciando o mercado de reposicéo de pecas, agravados pelos problemas decorrentes da paralisacdo
do transporte de cargas, conforme mencionado anteriormente em nosso Comentario da Administracdo, quando
abordamos o tema greve dos caminhoneiros.

Mercado externo:

No 2T18, o nosso Aftermarket Exportacdo apresentou crescimento de 13,4% em relacdo ao mesmo periodo de
2017, com um aumento de volume/preco de 11,0%, aliado ao impacto positivo da variagdo cambial de 2,4%.
Abaixo apresentamos o desempenho neste mercado das exportacdes em moeda forte:

~ Abr-Jun 2018 | Abr-Jun 2017 AH. (%)
Exportagées por moeda
(a) (b) (alb)

Aftermarket
EUR 1,3 13 0,0%
usbD 11,4 11,3 0,9%

Ja no 1S18 quando comparado com o 1S17, este mercado também apresentou crescimento de 24,9%, decorrente
do aumento de volume/preco de 17,0%, aliado ao impacto positivo da variagdo cambial de 7,9%. Abaixo
apresentamos o desempenho neste mercado das exportacdes em moeda forte:

» Jan-Jun 2018 Jan-Jun 2017 AH. (%)
Exportagées por moeda
(a) (b) (a/b)
0 2.3

Aftermarket
EUR 2, -13,0%
usD 245 20,7 18,4%

Este desempenho deveu-se, ao aumento no volume das vendas para os paises na América do Sul. Segundo o
MDIC (Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servicos), os paises da Alianca do Pacifico passaram a
importar mais produtos brasileiros a partir de 2017, tendo como base para este movimento a evolu¢cédo de acordos
comerciais entre os paises. Dentre os produtos importados do Brasil estdo: veiculos para passageiros e
automéveis de carga, motores e componentes para motores. Os principais paises para 0s quais exportamos sdo:
Chile, Paraguai, Peru, Bolivia e Uruguai, dentre outros.

4.4  Exportacdo consolidada por regido geografica

O grafico a seguir mostra a distribuicdo das nossas exportacdes por regido geografica no 1S18 e 1S17:

49,0% 52,8%
33,1%

IEET N R — —
Europa NAFTA América do Sul Qutros
1518 =1817
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4,5 Receita liquida por segmento

No 2T18, o segmento de componentes de motores Comportamento da recelta . ",

apresentou crescimento nas vendas de 12,9%, it L A8 A ey | BB W e
- segmento

enquanto que o segmento de filtros apresentou uma

. (R$ milhdes) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c/d)
reducdo de 15,0%, quando comparados com 0 mesmo
L, Componentes de motores 559,2 4951 129% 1.100,5 937,3 17,4%
periodo de 2017. Para o0 1S18 e 1S17, o segmento de
. Filtros 69,0 81,2 -15,0% 1464 1541 -50%
componentes de motores apresentou crescimento nas
vendas de 17,4%, enquanto que o segmento de filtros Total R N SO
uma reducao de 5,0%, conforme quadro ao lado:
A queda da receita em filtros é decorrente dos efeitos 2118 | 89,0% 1.0%
da greve dos caminhoneiros, a qual afetou diretamente sxir 3 P o
o0 mercado de Aftermarket. Ainda com relacdo ao :
Componentes de motores Fiitros

7

segmento de filtros, é importante mencionar que néo _

exportamos tais produtos e, portanto, ndo houve, entre 1818 | 88,3% 1.7%
os trimestres, impactos da variacdo cambial neste
segmento como foi observado, no segmento de
componentes de motores.

1817 B5,9% 14,1%

Componentes de motores Filtros

4.6  Receita liquida por produto

O gréfico a seguir mostra a participacdo das vendas totais por produto no 1S18 comparado com o 1S17:

I ."’“ BN T pa— -

Pistoes e Kits Anéis Bronzinas Filtros Valvulas Eixos de Comando  Camisas, Porta
de Valvulas Angis e Pinos
w1818 1817

4.7  Margem bruta

Como demonstrado no quadro abaixo, a Companhia encerrou o 2T18 com margem bruta de 28,4% (27,0% no
2T17), enquanto que no 1S18 a margem bruta atingiu 28,2% (26,5% no 1S17):

Sintese de resultados AV. AV. AH. AV. A.V. AH.
(RS milhoes) A | Al %) %) %) 13101 ) Rt %) (%) %)
(a) (b) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 628,2 576,3  100,0% 100,0% 9,0% 1.246,9 1.091,4  100,0% 100,0% 14,2%
Custos das vendas (449,9) (420,7) -71,6% -73,0% 6,9% (895,1) (802,7) -71,8% -73,5% 11,5%
Resultado bruto 178,3 1556  28,4% 27,0% 14,6% 351,8 2887  282% 26,5% 21,9%
Margem bruta 28,4% 27,0% 14pp 28,2% 26,5% 1,7p.p

Como efeito do incremento de volume apresentado entre os periodos, a Companhia teve uma maior utilizagdo da
sua capacidade produtiva nos periodos analisados, principalmente em funcdo do aumento das vendas ao EO
Domeéstico que aliado ao reflexo do esfor¢o da intensificagao das iniciativas de ganho de produtividade nas areas
diretas e indiretas da Companhia, possibilitou a melhora na margem, conforme acima mencionado.

4.8 Despesas com vendas e despesas gerais e administrat  ivas

O aumento das despesas com vendas reflete o desempenho das receitas da Companhia, aliado a um efeito da
paralizacdo dos caminhoneiros durante o Ultimo més de maio, onde a Companhia apresentou gastos adicionais
com fretes especiais para poder realizar a entrega de seus produtos aos clientes em menor tempo.

Ja em relacdo as despesas gerais e administrativas, a reducado em ambos os periodos, é reflexo do esforco da
intensificagcdo das iniciativas de ganho de produtividade nas areas diretas e indiretas da Companhia.

| MAHLE Metal Leve S.A. | Release de Resultados do 2T18




.- Resultados 2T18 IMAHLE
L ;

Driven by performance

Sintese de resultados AV. AV. AH. AV. AV. AH.

(RS milhes) 2718 2717 %) %) %) 1818 1817 %) %) %)

(a) (b) (a) (b) (a/b) () (d) () (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 628,2 576,3 100,0% 100,0% 9,0% 1.246,9 1.091,4  100,0% 100,0% 14,2%
Despesas com vendas (47,8) (34,8) -7,6% -6,0% 37,4% (85,6) (67,2) -6,9% -6,2% 27,4%
Despesas gerais e administrativas (22,9) 27,7 -3,6% -4,8% -17,3% (43,3) (50,8) -3,5% -4,7% -14,8%
Desp. ¢/ vendas, gerais e adm. (70,7) (62,5) 11,3% 10,8% 13,1% (128,9) (118,0)  10,3% 10,8% 9,2%

Desp. c/ vendas, gerais e adm. em rel. a receita 11,3% 10,8% 0,5 p.p. 10,3% 10,8% -0,5 p.p.

4.9 Despesas com desenvolvimento de tecnologia e novos produtos

Ha que se destacar, que os gastos com P&D voltaram ao nivel histérico. A Companhia manteve o foco nas
inovacdes tecnolégicas que envolvem desenvolvimentos em parceria com clientes com o registro de patentes e
lancamento de novos produtos no mercado. No 2T18, estes gastos representaram 3,2% da receita liquida de
vendas (3,8% no 2T17), enquanto que no 1S18 e 1S17 representaram 3,0% e 3,9%, respectivamente.

Sintese de resultados AV. AV. AH. AV. AV. AH.

(RS milhdes) 2T18 2T7 (%) (%) %) 1818 1817 (%) %) (%)

(a) (b) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 628,2 576,3 100,0% 100,0% 9,0% 1.246,9 1.091,4  100,0% 100,0% 14,2%
Despesas com desenv.e tecnologia (20,2) (22,1) -3,2% -3,8% -8,6% (37,1) (42,9) -3,0% -3,9% -13,5%

4.10 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

As outras receitas (despesas) operacionais, liquidas registraram, no 2T18, uma receita liquida de R$ 2,2 milhdes.
Jad no 1S18, as outras receitas (despesas) operacionais, liquidas registraram uma despesa liquida de
R$ 0,1 milhdo, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Outras receitas (desp ) operacionais, liquid
o HEEHES
(a) (b)

Ganhos de alienagdo de participagcdo em controlada - 17,3 17,3 - 17,3 (17,3)
Impostos recuperados (Reintegra) 3,1 3,9 0,8 71 7,4 (0,3)
Energia elétrica 0,3 0,6 0,3 0,7 0,7
Provisao/reversao para obsolescéncia - 0,1 0,1 0,1 1,2 (1,1)
Provisédo para reestruturacao - - - 0,2 - 0,2
Ganhol/perda na alienagdo de bens/outros - (1,8) (1,8) - (3,2) 3,2
Provisao/reversao para contingéncias trabalhistas, civeis e tributaria (0,7) (9,8) (9,1) (6,8) (14,7) 7,9
Outras receitas/despesas (0,5) 29 3,4 (1,4) 2.7 (4,1)
Total outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 222 13,2 11,0 (0,1) 1,4 (11,5)

4.11 Resultado Operacional medido pelo EBITDA

No 2T18, o EBITDA foi de R$ 112,9 milhées (R$ 107,7 milhdes no 2T17), registrando uma margem EBITDA de
18,0% (18,7% no 2T17). O quadro abaixo demonstra as variacbes nas contas que compdem o resultado
operacional entre os periodos:

. Desp com Resultado de
=ik Resultado bruto Despe_s.?:s ge.rals desenv.e equivaléncia Depreciagao R re_c. d?SP' PRI HE 2
2717 e administrativas = : - operacionais vendas 2718
tecnologia patrimonial
107,7 22,7 48 1,9 0,2 (0,4) (11,0) (13,0) 112,9
Margem EBITDA Margem EBITDA
18,7% 18,0%
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No 1S18, o EBITDA foi de R$ 231,7 milhdes (R$ 186,5 milhdes no 1S17), registrando uma margem EBITDA de
18,6% (17,1% no 1S17). O quadro abaixo demonstra as variagbes nas contas que compdem o resultado

operacional entre os periodos:

D

Resultado de

com

EBITDA ajustado Despesas gerais - SR S Outras rec. desp. Despesas com EBITDA
Resultado bruto - . desenv.e equivaléncia Depreciagao g
1817 e administrativas . 3 - operacionais vendas 1818
tecnologia patrimonial
186,5 63,1 75 58 0,3 (1,6) (11,5) (18,4) 231,7

Margem EBITDA
17,1%

4.12 Resultado financeiro liquido

Margem EBITDA
18,6%

No 2T18 foi registrada uma despesa financeira liquida de R$ 5,2 milhdes, enquanto que no 2T17, foi apurada uma
despesa de R$ 7,6 milhdes, apresentando uma variacao positiva de R$ 2,4 milhdes entre os periodos.

Ja no 1S18 foi registrada uma despesa financeira liquida de R$ 7,0 milhGes, enquanto que no mesmo periodo de

2017, foi apurada uma despesa de R$ 16,9 milhdes,
os periodos.

Resultado financeiro liquido

apresentando uma variacao positiva de R$ 9,9 milhdes entre

1818 | 1517 | Var.
(R$ milhées) (a) (b) (a-b) (c) (d) (c-d)
Juros (receita - aplicacdes) 17 57 4,0) 31 14 (8,3)
Juros (despesa - empréstimos) (2.4) (9,3 6,9 4.5) (21,2) 16,7
Juros (Outros) 01 1,7 (1,6) 05 39 (3.4)
Juros, liquidos (i) (0,6) (1,9) 13 (0,9) (5,9) 5,0
Variacdo cambial liquida 323 18,7 13,6 398 133 26,5
Resultado com derivativos (26,9) (13,2 (13,7) (27,0) 3.3 (23,7)
Variaga bial liquida e Resultado com deri (ii) 54 D (0,1) 12,8 10,0 28
Variacdo monetaria liquida (8.3) (9.4) 1.1 (15,9) (17,9) 2,0
Outras 1.7 (1.8) 0.1 (3.0 (3.1) 0.1
Variagao monetaria liquida + Outros (iii) (10,0) (11,2) 1,2 (18,9) (21,0) 21

Resultado financeiro liquido (i + ii + iii)

Cen 0o | e | w0 oo se

A variacdo negativa dos “Juros (receita - aplicacées)” no montante de R$ 4,0 milhGes entre os periodos é
resultado da reducdo dos niveis médios das aplicacdes financeiras no periodo (R$ 136,2 milhdes e
R$ 296,5 milhdes, respectivamente, médias do 2T18 e 2T17), ao passo em que também houve uma redugdo nos
percentuais de remuneragdo (6,3% a.a. e 10,5% a.a., respectivamente médias do 2T18 e do 2T17), movimento
este que acompanhou a reducéo da Taxa Basica de Juros (SELIC) no Brasil.

As reducdes de R$ 1,3 milhdo e R$ 5,0 milhdes no Juros, liquidos (item “i” da tabela acima) entre o 2T18 e 2T17,
e 1S18 e 1S17, respectivamente, foram em funcéo da queda das taxas de juros e pela reducdo do endividamento.

No quadro abaixo demonstramos a dindmica das taxas de juros e volumes na Companhia:

Taxas de juros e volumes 2718 2117 Var. 1818 1817 Var. 1 Certificados de Depésito Bancarios —
(médios) (a) (a) (a-b) (c) [C)) (c-d) .
CDBs - e Compromissadas, remunerados
Remuneragéo das aplicagbes 6,3% 10,5% | -4,2p.p. 6,4% 11,0% -46p.p. em média de 99’0% do Certificado de
Custo da divida 3,9% 9,0% -5,1p.p. 4,6% 9,1% -45p.p.

Dep6sito Interbancéario (CDI), aplicados
exclusivamente com bancos de primeira
linha no Brasil.

AplicagGes - média

Divida média

136,2
(284,8)

296,5
(474,0)

-54,1% 62,3

(114,9)

2571
(475,8)

-75,8%

-39,9% -75,9%

Com relacdo a divida média, houve reducéo do volume médio da ordem de 39,9% (de R$ 474,0 milhdes para
R$ 284,8 milhdes, no 2T17 e 2T18, respectivamente), devido as liquida¢cdes de empréstimos e financiamentos,
principalmente, realizadas junto ao BNDES (Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico Social) e bancos
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comerciais (NCE - Nota de Crédito a Exportagdo), enquanto que no 1S18 e 1S17, a divida média, apresentou
reducdo do volume médio da ordem de 75,9% (de R$ 475,8 milhdes para R$ 114,9 milhdes, respectivamente),
pelo mesmo motivo.

4.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia provisionou uma despesa de R$ 47,6 milhdes com imposto de renda e contribui¢do social sobre o
lucro liquido em 30 de junho de 2018 no consolidado (despesa de R$ 25,7 milhdes em 30 de junho de 2017)
conforme detalhado abaixo:

v' Imposto Corrente: atingiu R$ 69,4 milhdes de despesa, sendo composto principalmente pela despesa
gerada pela controladora e por sua controlada MAHLE Argentina S/A.;

v Imposto Diferido: totalizou uma receita de R$ 21,8 milhdes sem impacto no caixa, composto principalmente
pela movimentacdo de provisdes e realizacéo das diferengas mensuradas de acordo com Lei 12.973/14.

Informacdes adicionais estédo disponiveis na nota explicativa n°® 11 das Demonstracdes Financeiras Intermediarias
de 30 de junho de 2018.

4.14 Lucro liquido

No 2T18 atingiu R$ 60,2 milhdes (R$ 57,0 milhdes no 2T17), o que representa um aumento de 5,6% entre os
periodos apurados, enquanto que a margem liquida no 2T18 foi de 9,6% e 9,9% no 2T17. Ja no 1S18 atingiu
R$ 131,6 milhdes (R$ 95,4 milhdes no 1S17), o que representa um aumento de 37,9% entre os periodos
apurados, enquanto que a margem liquida no 1S18 foi de 10,6% e 8,7% no 1S17.

Sintese de resultados AV. AV. AH. AV. AV. AH.
(RS milhoes) 2718 2T17 %) %) %) 1818 1817 %) %) %)
(a) (b) (a) (b) (a/b) (c) (d) (c) (d) (c/d)
Receita liquida de vendas 628,2 576,3  100,0% 100,0% 9,0% 1.246,9 1.091,4  100,0% 100,0% 14,2%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 60,2 57,0 9,6% 9,9% 5,6% 131,6 954 10,6% 8,7% 37,9%
Margem liquida atribuida aos acionistas controladores 9,6% 9,9% -0,3 p.p. 10,6% 8,7% 1,9 p.p.

4.15 Investimentos

Na tabela abaixo apresentamos 0s montantes para os investimentos, bem como a depreciacéo total acumulada no
1S18 e 1S17, respectivamente:

Investimentos & Depreciagdo

—_ 1818 1817
(RS milhoes)
Investimentos 29,0 293
Depreciacéo total 46,1 478
Investimentos 1518 1817
% da Receita liquida de vendas 2,3% 2,7%
% da Depreciacédo 62,9% 61.3%

No 1S18 os investimentos realizados foram destinados aos equipamentos para pesquisa e desenvolvimento,
renovacdo de maquinas e equipamentos visando aumento de produtividade e qualidade, novos produtos, a novas
edificacdes, tecnologia da informacéo, entre outros.
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4.16 Posicéo liquida de ativos e passivos financeiros

Ao final do 1S18, a posicdo liquida de ativos e passivos financeiros da Companhia foi de R$ 124,4 milhGes
(posicao passiva), enquanto que ao final de 2017 foi de R$ 14,0 milhdes (posicao ativa).

Posicéo liquida de Ativos e Passivos Financeiros 30.06.18 31.12.17 Variagdo % Divida % Divida
(R$ milhdes) (a) (b) (a-b) (a) (b)
Financiamentos (i): 286,4 176,0 110,6 100% 100%
Curto prazo 1415 31,0 110,4 49% 18%
Longo prazo 1449 1450 0,1) 51% 82%
Caixa / bancos / aplicacoes financeiras / mutuo (ii): (162,0) (190,0) 28,0
Posigo liquida (i + ii): 1244 (14,0) 138,4

Nos gréaficos abaixo sédo apresentados os vencimentos das opera¢cdes alocadas no curto e longo prazo ao final
1S18, o que representa 49% e 51%, respectivamente, dos financiamentos apresentados no quadro acima:

141,5
o
N
o
Q.
=]
=
8 254 249 249 249 249
Total julng ago/18 set/18 out/18 nov/18 dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr19 mai/19 jun/19
1449
(]
N
o
Q.
o
(=)
S 28,2 29,3 29,8 298
| 14,1
6,4

Total 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Abaixo apresentamos a composi¢ao dos nossos financiamentos por tipo de fundings para cada uma dos periodos
do quadro acima:

30.06.18 HAzAT

FINEP 55,8% FINEP 98,6%
ACC? 39,4% Outros | 1,4%

BNDE S-Finem 4,8%

' Adiantamento sobre contrato de cimbio

5 Relagbes com Investidores e Mercado de Capitais

Ao longo do 1S18, a area de Relagdes com Investidores da Companhia manteve as suas acdes de melhoria de
seus processos internos e fluxos de informacgdes, tendo como objetivo intensificar as suas interagdes com o0s mais
variados participantes do mercado de capitais e com seus publicos estratégicos com o objetivo de aumentar o
entendimento do mercado em relacdo a Companhia. Adicionalmente, continuamos com as participacbes em
diversas reunibes presenciais, conferéncias, site visits, teleconferéncias e eventos voltados ao mercado de
capitais, além das interac6es por telefone e e-mails.
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5.1 Desempenho da acéo e giro do free-float

Os gréficos abaixo apresentam a evolugdo da acdo LEVE3, o volume médio diario dos negécios e o giro do
volume médio em relagéo a capitalizacdo de mercado do free-float:

+9.0% Volume Médio Diario de Negécios e Giro em relaga
i ao Free-Float
m Periodo 3T17 4T17 1T18  2T18
A,8% Vol. Neg.
(RS mihges) >0 84 56 &7
Jan-2018 Fev-2018 Mar-2018 Abr-2018 Mai-2018 Jun-2018 Giro (%) 0.70% 0.75% 0.61% 0.88%

m 3122017 = 100 —LEVE3Y —IBOV

5.2  Perfil da base acionaria

No 1S18 e 1S17, respectivamente, o perfil dos acionistas em relacdo a quantidade de ac6es da Companhia e do
free-float, respectivamente, era representado da seguinte forma:

70,0% 70,0%

O
19,6% 23%
4% 39% 2,8% 2.8%
Grupo controlador Investidor local Investidor estrangeiro Pessoa fisica
ui1518 m1817

O grafico abaixo demonstra a composi¢éo dos principais paises da base acionaria (free-float) da Companhia no
1S18 e 1S17:

—
. - I . 345% 263% 205% 144% 106% 101% 096% 078% 086% 088% 019% 019% 016% 015% 009% 009%
G A ?
838% >
24,06%

1,21%

=Jun-18

34.74%
S E & L £ s @ G 8B UE @ £ &
- = m L] * —_ * = uw ul o ) ﬂ l
BRA USA GBR Lux CAN URY AUS NLD DNK NOR IND SWE DEU IRL cYm LIE BMU ESP CHL CHE MLT

26,74%

22.28% =Jun-17
17,26%

l . o

6 Auditores Independentes

a4,77% 5.24% .
0 217%  205% o0ge% 153% 059% 048% 059% 000% 000% 000% O016% 012% 005%  0,00%

Em conformidade com a instrucdo CVM n° 381/03, a Companhia e suas controladas tém como procedimento
assegurar-se de que a prestacdo de outros servicos pelos auditores ndo venha gerar conflito de interesses e
afetar a independéncia e a objetividade necesséria aos servi¢cos de Auditoria Independente.

Durante o segundo trimestre de 2018, a Companhia nao contratou a empresa KPMG Auditores Independentes
para a realizacdo de outros servigos, ndo havendo, portanto, situagdo que gere conflito de interesses nos termos
dessa instrucao.

7 Declaragéo da Diretoria

Em observancia as disposi¢des constantes da Instrucdo CVM n° 480, a Diretoria declara que discutiu, reviu e
concordou com as demonstragdes financeiras intermedidrias relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de
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2018 e com as opiniées expressas no relatorio dos auditores independentes.

8 Agradecimento

A Administracdo da Companhia agradece o apoio e a confianca que recebeu de seus colaboradores, acionistas,
clientes e fornecedores durante o segundo trimestre de 2018.

A Administracdo

9 Anexos

9.1  Balanco patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL (CONSOLIDADO) 30.06.18 311217

Circulante 1.184,6 1.061,3
Caixa e equivalentes de caixa 61,7 41,0
Aplicacées financeiras 109.4 1281
Contas a Receber de clientes e demais contas a receber 4519 388,2
Estoques 4196 3521
Tributos a recuperar 75,5 68,7
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar 19,9 28,5
Outros ativos 46,6 547

Nao circulante 1.140,4 1.164,8
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 285 50
Empréstimos com partes relacionadas - 209
Tributos a recuperar 15,9 144
Investimentos 0.6 0.6
Imobilizado 6111 640,3
Intangivel 4625 459,0
Ativos mantidos para venda 72 72
Outros ativos 14,6 174

Circulante 618,5 425,8
Obrigacdes sociais e trabalhistas 106.4 82,9
Fornecedores e contas a pagar a partes relacionadas 192,0 1719
Impostos e contribuicdes a recolher 28,6 254
Empréstimos e financiamentos 1415 31,0
Provisdes 52,2 446
Outros passivos 97.8 70,0

Nao circulante 432,8 450,2
Empréstimos e financiamentos 1449 1450
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 04 85
Provisées para contingéncias e depdsitos judiciais vinculados a processos judiciais 268,6 285,0
Outros passivos 18,9 M7

Patriménio liquido consolidado 1.273,7 1.350,1
Capital social 966,3 966,3
Reservas de lucros 2805 2804
Lucros/prejuizos acumulados 1325 (0,0)
Dividendos adicionais propostos - 143,6
Ajustes de avaliacdo patrimonial 4,0 423
Ajustes acumulados de conversdo (104,1) (77.,5)
Participacdo dos acionistas ndo controladores (5.5) (5,0)
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9.2 Demonstracéo do Resultado do Exercicio

30.06.17

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (CONSOLIDADO)

(b)

Receita liquida de venda de bens e/ou servigos 1.246,9 1.091,4 14,2%

Custos das vendas (895,1) (802,7) 11,5%
Resultado bruto 351,8 288,7 21,9%
Despesas/receitas operacionais (166,1) (149,8) 11,0%

Despesas com vendas (85,6) (67,2) 27,5%

Despesas gerais e administrativas (43,3) (50,8) -14,9%

Despesas com desenvolvimento de tecnologia e produtos (37.1) (42,9) -13,4%

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 0,1) 14 -100,9%

Resultado de equivaléncia patrimonial (0,0) (0.3) 0,0%
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras 185,7 138,9 33,7%

Receitas financeiras 93,3 59,0 58,1%

Despesas financeiras (100,3) (75,9) 32,2%
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigao social 178,7 122,0 46,5%

Imposto de renda e contribuicdo social correntes (69.4) (44,6) 56,2%

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 21,8 18,9 16,0%
Lucro liquido do periodo das operagdes continuadas 1311 96,3 36,2%

Prejuizo de operacdes descontinuadas - (7,2) -100,0%
Lucro liquido do periodo 1311 89,1 47,2%

Lucro liquido atribuido para os acionistas controladores 131,6 954 38,0%

Lucro liquido atribuido para os acionistas ndo controladores (0,5) (6,3) 91,1%
Lucro liquido basico/diluido por agao (em Reais) 1,02557 0,74374 37,9%
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9.3 Demonstracéo do Fluxo de Caixa

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA (CONSOLIDADO) 30.06.18 30.06.17

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes dos impostos 178,6 112,7
Depreciacdes e amortizacdes 459 51,3
Resultado de equivaléncia patrimonial 0.0 03
Juros e variacGes cambiais e monetarias, liquidos 72 396
Ganhos (perdas) néo realizadas com instrumentos financeiros derivativos 3.0 8.1
Resultado na venda de ativo imobilizado 0.1 0.4)
Resultado de alienacdo de operacdo descontinuada - (17.3)
Constituicdo (reversdo) de provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa 45 2,1)
Constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias e riscos fiscais (3,0 98
Constituicdo (reversdo) de provisdo para garantias 43 (6.6)
Constituicdo (reversdo) de provisdes diversas 56 12,3
Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas com imobilizado e intangivel 0,1) 0,2)
Constituicdo (reversdo) de provisdo para perdas nos estoques (2,4) 1.2

Variagoes nos ativos e passivos

Contas a receber de clientes e demais contas a receber (68,1) (82,9)
Estoques (64,9) 1,9
Tributos a recuperar (19,0) (17.5)
Outros ativos (5,1) (16,3)
Fornecedores e contas a pagar a empresas relacionadas 201 27,2
Obrigacdes sociais e trabalhistas 234 38,8
Impostos e contribuices a recolher 0,3) (6,2)
Outros passivos (33,9) (16,6)
Caixa gerado nas operagoes 95,9 1371
Imposto de renda e contribuicdo social sobre os lucros pagos 42.4) (24.4)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais 53,5 12,7
Caixa Liquido Atividades de Investimentos (7,7) 231
Empréstimos concedidos a empresas relacionadas (198.7) (345,4)
Liquidacdo de empréstimos de empresas relacionadas 219,6 3953
Adicdes ao imobilizado (25,2) (27.,5)
Adicdes ao intangivel (3.8) (3.3
Caixa de operacées descontinuadas - (1,5)
Recebimento por vendas do ativo imobilizado 04 55
Caixa Liquido aplicado nas atividades de fi i (45,5) (11,0)
Ingressos de financiamentos 120,0 511
Amortizacdes de principal de financiamentos (14,1) 42.4)
Amortizacdes de juros de financiamentos 4.2) (21,2)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (156,3) -
Obtencdo de Empréstimos de Partes Relacionadas 1111 5
Pagamento de Empréstimos de Partes Relacionadas (102,0) -
Efeitos da variagao das taxas de cambio sobre o caixa e equivalentes de caixa 1,7 31
Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes 2,0 127,9
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1691 2564
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1711 3843
Aumento (Redugéo) de Caixa e Equival de caixa, liquid 2,0 127,9
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