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Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2020
Do Capital Integralizado

Ordinarias 29.440.000
Preferenciais 58.880.000
Total 88.320.000

Em Tesouraria

Ordinérias 40.000
Preferenciais 3.183.300
Total 3.223.300
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
1 Ativo Total 2.547.936 2.401.172
1.01 Ativo Circulante 816.284 646.500
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 84.830 39.095
1.01.02 Aplica¢cBes Financeiras 190.866 100.633
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 190.866 100.633

Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagao 190.866 100.633
1.01.03 Contas a Receber 109.365 88.637
1.01.03.01 Clientes 109.365 88.637
1.01.04 Estoques 356.913 338.357
1.01.06 Tributos a Recuperar 50.124 50.523
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 50.124 50.523
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.704 2.564
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 22.482 26.691
1.01.08.03 Outros 22.482 26.691
1.01.08.03.01 OQutros ativos 7.826 10.657
1.01.08.03.02 Adiantamento a fornecedor de energia 14.656 14.292
1.01.08.03.03 Instrumentos financeiros de Hedge 0 1.742
1.02 Ativo N&o Circulante 1.731.652 1.754.672
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 443.452 425.108
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 10.023 2.648
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 10.023 2.648
1.02.01.05 Estoques 380 380
1.02.01.06  Ativos Biologicos 175.433 185.160
1.02.01.07 Tributos Diferidos 42.946 0
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 42.946 0
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 214.670 236.920
1.02.01.10.03 Impostos a Recuperar 165.348 177.324
1.02.01.10.04 Depdsitos Judiciais 42.855 40.748
1.02.01.10.06 Adiantamento a fornecedor de energia 5.743 16.530
1.02.01.10.07 Outros Créditos 724 724
1.02.01.10.08 Instrumentos financeiros de Hedge 0 1.594
1.02.02 Investimentos 571.813 584.464
1.02.02.01 Participacbes Societarias 571.813 584.464
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 571.735 584.386
1.02.02.01.04 Outros Investimentos 78 78
1.02.03 Imobilizado 715.294 743.556
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 659.858 633.430
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 30.844 39.573
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 24.592 70.553
1.02.04 Intangivel 1.093 1.544
1.02.04.01 Intangiveis 1.093 1.544
1.02.04.01.02 Intangiveis 1.093 1.544
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
2 Passivo Total 2.547.936 2.401.172
2.01 Passivo Circulante 451.647 222.815
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 56.425 62.242
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 33.288 18.828
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 23.137 43.414
2.01.02 Fornecedores 67.274 67.752
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 67.274 67.752
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.098 9.912
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.089 7.752
2.01.03.01.02 IPI a Recolher 850 354
2.01.03.01.03 IRRF a Recolher 1.158 2.443
2.01.03.01.04 PIS a Recolher 526 593
2.01.03.01.05 COFINS a Recolher 3.240 3.554
2.01.03.01.06 Outros Impostos Federais 315 808
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 719 1.675
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 290 485
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 117.852 46.102
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 117.852 46.102
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 117.852 46.102
2.01.05 Outras Obrigacdes 202.998 36.807
2.01.05.02 Outros 202.998 36.807
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 5.223
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros de Hedge 172.136 0
2.01.05.02.05 Outras obrigacdes 10.862 11.080
2.01.05.02.07 Arrendamento a pagar 20.000 20.504
2.02 Passivo Néo Circulante 375.728 346.250
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 170.244 140.028
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 170.244 140.028
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 170.244 140.028
2.02.02 Outras Obrigacdes 51.608 25.541
2.02.02.02 QOutros 51.608 25.541
2.02.02.02.05 Obrigagdes com aquisicao de controlada 7.294 7.262
2.02.02.02.06 Instrumentos Financeiros de Hedge 34.010 0
2.02.02.02.07 Arrendamento a pagar 10.304 18.279
2.02.03 Tributos Diferidos 0 18.010
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 0 18.010
2.02.04 Provisbes 153.876 162.671
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 139.764 147.276
2.02.04.01.01 Provisdes Fiscais 46.126 52.248
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 5.569 5.160
2.02.04.01.03 Provis@es para Beneficios a Empregados 84.595 86.723
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 3.474 3.145
2.02.04.02 Outras ProvisBes 14.112 15.395
2.02.04.02.03 ProvisOes para Passivos Ambientais e de Desativacéao 14.112 15.395
2.03 Patriménio Liquido 1.720.561 1.832.107
2.03.01 Capital Social Realizado 1.225.444 1.225.444
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
2.03.04 Reservas de Lucros 583.110 583.110
2.03.04.01 Reserva Legal 116.436 116.436
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 49.595 49.595
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 290.405 290.405
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 152.428 152.428
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -25.754 -25.754
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 18.642 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -106.635 23.553
2.03.08.01 Ajuste Avalia¢éo Patrimonial -106.635 23.553
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 355.099 1.096.448 287.505 925.594
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -256.895 -796.386 -259.224 -734.986
3.02.01 Custo dos Bens Vendidos -280.746 -820.237 -283.334 -759.096
3.02.02 Ativos Bioldgicos 23.851 23.851 24.110 24.110
3.03 Resultado Bruto 98.204 300.062 28.281 190.608
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -24.868 -117.734 61.907 -25.280
3.04.01 Despesas com Vendas -4.704 -14.471 -4.254 -9.466
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -22.981 -68.943 -38.244 -93.109
3.04.02.01 Gerais e administrativas -16.193 -49.997 -17.214 -50.958
3.04.02.02 Honorérios dos administradores -5.511 -15.387 -6.600 -19.524
3.04.02.03 Participacdes nos lucros (empregados) -1.277 -3.559 -14.430 -22.627
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 585 10.235 144.453 151.682
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -5.370 -31.904 -44.561 -65.868
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 7.602 -12.651 4513 -8.519
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 73.336 182.328 90.188 165.328
3.06 Resultado Financeiro -64.051 -138.645 88.962 102.682
3.06.01 Receitas Financeiras 13.461 46.966 100.327 130.086
3.06.01.01 Instrumentos financeiros de hedge 1.236 3.061 9.248 24.740
3.06.01.02 Oultras receitas financeiras 12.225 43.905 91.079 105.346
3.06.02 Despesas Financeiras -77.512 -185.611 -11.365 -27.404
3.06.02.01 Instrumentos financeiros de hedge -64.046 -152.818 -399 -1.826
3.06.02.02 Outras despesas financeiras -13.466 -32.793 -10.966 -25.578
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 9.285 43.683 179.150 268.010
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 2.212 -11.351 -34.551 -45.750
3.08.01 Corrente 2.257 -5.241 -46.486 -47.784
3.08.02 Diferido -45 -6.110 11.935 2.034
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 11.497 32.332 144.599 222.260
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 11.497 32.332 144.599 222.260
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 & 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 & 30/09/2019

3.99.01.01 ON 0,1268 0,3566 1,59485 2,45141

3.99.01.02 PN 0,13948 0,39226 1,75434 2,69655
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
4.01 Lucro Liquido do Periodo 11.497 32.332 144.599 222.260
4.02 Outros Resultados Abrangentes 6.796 -130.188 -38.726 -36.571
4.02.02 Valor justo instrumentos financeiros em aberto 678 -136.306 -33.502 -31.347
4.02.03 Atuarial 6.118 6.118 -5.224 -5.224
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 18.293 -97.856 105.873 185.689
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 118.348 154.034
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 140.010 244,540
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 32.332 222.260
6.01.01.02 Juros e var. monet e cambiais liq. dos ativos e passivos 7.890 8.745
6.01.01.03 Depreciacdes, amortizacdes e exaustdes (minas) 59.121 47.082
6.01.01.04 Exaustéo ativo biolégico 47.138 26.184
6.01.01.05 Variagdo valor justo dos ativos biologicos -23.851 -24.110
6.01.01.06 Equivaléncia patrimonial 12.651 8.519
6.01.01.08 Impostos diferidos 6.110 -2.034
6.01.01.09 Constituico(reverséo) de prov. p/ contingéncias -5.793 1.001
6.01.01.12 Provisao para participagdo de empregados 7.158 31.102
6.01.01.13 Beneficio pés-emprego 7.142 7.166
6.01.01.15 Outros -2.814 -382
6.01.01.16 Atualizagcao monetéria (Exclusdo do ICMS na base do PIS e -7.074 -80.993
COFINS)
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -21.662 -90.506
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -11.715 25.968
6.01.02.02 Estoques -15.894 13.362
6.01.02.03 Impostos a recuperar 20.610 -117.228
6.01.02.05 Adiantamento fornecedor energia 10.787 10.441
6.01.02.06 Outros ativos 1.394 -6.832
6.01.02.07 Fornecedores -1.401 3.582
6.01.02.08 Impostos, taxas e contrib. sociais -2.814 -6.871
6.01.02.09 Imposto de renda e contribui¢cdo a pagar 9.499 50.782
6.01.02.10 Impostos de renda e contribui¢cbes pagos -9.499 -11.707
6.01.02.11 Salarios e encargos sociais -12.975 -36.686
6.01.02.12 Juros pagos -8.521 -19.819
6.01.02.13 Outros passivos -1.133 4.502
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -131.137 -266.048
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado e intangivel -23.423 -62.303
6.02.02 Ativo bioldgico -12.676 -19.851
6.02.03 Recebimento pela venda de imobilizado 249 0
6.02.04 Resgate (aplicacéo) financeira -95.287 -28.996
6.02.07 Dividendos recebidos 0 575
6.02.11 Aquisi¢éo de controlada 0 -163.473
6.02.13 Reducao de capital 0 8.000
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 58.524 35.987
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -18.913 -78.532
6.03.04 Empréstimos e financiamentos 188.626 137.000
6.03.05 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -92.030 -12.788
6.03.06 Amortizacdo de arrendamentos -19.159 -9.693
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 45.735 -76.027
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 39.095 157.075
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 84.830 81.048
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 & 30/09/2020

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.225.444 -25.754 608.864 0 23.553 1.832.107
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.225.444 -25.754 608.864 0 23.553 1.832.107
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -13.690 0 -13.690
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -13.690 0 -13.690
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 32.332 -130.188 -97.856
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 32.332 0 32.332
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -130.188 -130.188
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -206.525 -206.525
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 70.219 70.219
5.05.02.06  Ajustes Atuarial 0 0 0 0 9.270 9.270
5.05.02.07 Tributos s/ Ajustes Atuarial 0 0 0 0 -3.152 -3.152
5.07 Saldos Finais 1.225.444 -25.754 608.864 18.642 -106.635 1.720.561
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Versdo: 1

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutagfes do Patrimdnio Liquido / Acumulado do Exercicio Anterior - 01/01/2019 a 30/09/2019

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.225.444 -25.754 498.861 0 44.770 1.743.321
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.225.444 -25.754 498.861 0 44.770 1.743.321
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -20.000 -50.171 0 -70.171
5.04.06 Dividendos 0 0 -20.000 0 0 -20.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -50.171 0 -50.171
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 222.260 -36.571 185.689
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 222.260 0 222.260
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -36.571 -36.571
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -31.347 -31.347
5.05.02.06  Ajustes Atuarial 0 0 0 0 -7.916 -7.916
5.05.02.07  Tributos s/ Atuarial 0 0 0 0 2.692 2.692
5.07 Saldos Finais 1.225.444 -25.754 478.861 172.089 8.199 1.858.839
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Demonstracéo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
7.01 Receitas 1.227.904 1.265.924
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.215.468 1.088.277
7.01.02 Outras Receitas 12.436 177.647
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -704.604 -698.111
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -410.284 -225.919
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -294.320 -472.192
7.03 Valor Adicionado Bruto 523.300 567.813
7.04 Retengdes -106.259 -73.266
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -106.259 -73.266
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 417.041 494.547
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 34.315 121.567
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -12.651 -8.519
7.06.02 Receitas Financeiras 46.966 130.086
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 451.356 616.114
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 451.356 616.114
7.08.01 Pessoal 194.746 216.170
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 153.882 152.242
7.08.01.02 Beneficios 29.993 52.681
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.871 11.247
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuiges 40.651 142.140
7.08.02.01 Federais 32.266 115.172
7.08.02.02 Estaduais 7.888 26.171
7.08.02.03 Municipais 497 797
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 183.627 35.544
7.08.03.01 Juros 183.627 35.544
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 32.332 222.260
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 13.690 50.171
7.08.04.02 Dividendos 0 20.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 18.642 152.089
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
1 Ativo Total 2.891.267 2.746.444
1.01 Ativo Circulante 862.795 693.753
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 117.158 73.721
1.01.02 Aplica¢cBes Financeiras 190.866 100.633
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 190.866 100.633

Resultado
1.01.02.01.01 Titulos para Negociagao 190.866 100.633
1.01.03 Contas a Receber 118.336 97.445
1.01.03.01 Clientes 118.336 97.445
1.01.04 Estoques 356.913 338.357
1.01.06 Tributos a Recuperar 52.327 52.389
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 52.327 52.389
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.704 2.564
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 25.491 28.644
1.01.08.03 Outros 25.491 28.644
1.01.08.03.01 OQutros ativos 10.835 12.610
1.01.08.03.02 Adiantamento a fornecedor de energia 14.656 14.292
1.01.08.03.03 Instrumentos Financeiros de Hedge 0 1.742
1.02 Ativo N&o Circulante 2.028.472 2.052.691
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 528.618 491.216
1.02.01.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 95.082 68.649
Resultado

1.02.01.01.01 Titulos Designados a Valor Justo 95.082 68.649
1.02.01.05 Estoques 380 380
1.02.01.06  Ativos Biologicos 175.433 185.160
1.02.01.07 Tributos Diferidos 42.946 0
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 42.946 0
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 214.777 237.027
1.02.01.10.03 Impostos a Recuperar 165.348 177.324
1.02.01.10.04 Depdsitos Judiciais 42.951 40.844
1.02.01.10.06 Adiantamento a Fornecedor de Energia 5.743 16.530
1.02.01.10.07 Outros Créditos 735 735
1.02.01.10.08 Instrumentos Financeiros de Hedge 0 1.594
1.02.02 Investimentos 124 124
1.02.02.01 Participacbes Societarias 124 124
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 124 124
1.02.03 Imobilizado 1.487.959 1.548.631
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.423.034 1.428.523
1.02.03.01.01 Imobilizado em Operacéo 1.423.034 1.428.523
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 40.161 49.552
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 24.764 70.556
1.02.04 Intangivel 11.771 12.720
1.02.04.01 Intangiveis 11.771 12.720
1.02.04.01.02 Intangiveis 11.771 12.720
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
2 Passivo Total 2.891.267 2.746.444
2.01 Passivo Circulante 499.536 256.051
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 56.947 62.273
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 23.378 18.828
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 33.569 43.445
2.01.02 Fornecedores 69.678 69.298
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 69.678 69.298
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 7.699 10.787
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.679 8.614
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 91 366
2.01.03.01.02 IPI a Recolher 850 354
2.01.03.01.03 IRRF a Recolher 1.241 2.566
2.01.03.01.04 PIS a Recolher 587 656
2.01.03.01.05 COFINS a Recolher 3.523 3.846
2.01.03.01.06 Outros Impostos Federais 387 826
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 720 1.675
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 300 498
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 145.494 71.920
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 145.494 71.920
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 145.494 71.920
2.01.05 Outras Obrigacdes 219.718 41.194
2.01.05.02 Outros 219.718 41.194
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 85 5.308
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros de Hedge 172.136 0
2.01.05.02.05 Outras obrigagdes 10.903 11.364
2.01.05.02.06 Conta Resarcimento CCEE 15.770 3.343
2.01.05.02.07 Arrendamento a pagar 20.824 21.179
2.01.06 Provisdes 0 579
2.01.06.02 Outras Provisbes 0 579
2.01.06.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacédo 0 579
2.02 Passivo N&o Circulante 664.915 652.220
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 431.768 422.477
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 431.768 422.477
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 431.768 422.477
2.02.02 Outras Obrigacdes 70.222 40.013
2.02.02.02 Outros 70.222 40.013
2.02.02.02.04 Impostos e Contribui¢cdes Sociais 87 87
2.02.02.02.05 Conta Resarcimento CCEE 10.795 5.447
2.02.02.02.06 Obrigacdes com aquisicdo de controlada 7.294 7.262
2.02.02.02.07 Arrendamento a pagar 18.036 27.217
2.02.02.02.08 Instrumentos Financeiros de Hedge 34.010 0
2.02.03 Tributos Diferidos 1.555 19.565
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.555 19.565
2.02.04 Provisdes 161.370 170.165
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 139.764 147.276
2.02.04.01.01 Provis0@es Fiscais 46.126 52.248
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 01/07/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 31/12/2019
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 5.569 5.160
2.02.04.01.03 Provis@es para Beneficios a Empregados 84.595 86.723
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 3.474 3.145
2.02.04.02 Outras Provis6es 21.606 22.889
2.02.04.02.03 Provisfes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 21.606 22.889
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.726.816 1.838.173
2.03.01 Capital Social Realizado 1.225.444 1.225.444
2.03.04 Reservas de Lucros 583.110 583.110
2.03.04.01 Reserva Legal 116.436 116.436
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 49.595 49.595
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 290.405 290.405
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 152.428 152.428
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -25.754 -25.754
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 18.642 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -106.635 23.553
2.03.08.01 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial -106.635 23.553
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 6.255 6.066
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 385.293 1.158.142 317.399 992.875
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -272.690 -845.112 -275.076 -780.349
3.02.01 Custo dos Bens Vendidos -296.541 -868.963 -299.186 -804.459
3.02.02 Ativos Bioldgicos 23.851 23.851 24.110 24.110
3.03 Resultado Bruto 112.603 313.030 42.323 212.526
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -33.841 -114.067 53.867 -27.873
3.04.01 Despesas com Vendas -4.704 -14.471 -4.254 -9.466
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -24.578 -73.952 -40.553 -101.195
3.04.02.01 Gerais e administrativas -16.887 -52.589 -18.675 -56.567
3.04.02.02 Honorérios dos administradores -6.414 -17.804 -7.448 -22.001
3.04.02.03 Paticipacdes nos lucros (empregados) -1.277 -3.559 -14.430 -22.627
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.365 12.690 144.467 152.359
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -6.924 -38.334 -45.793 -69.571
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 78.762 198.963 96.190 184.653
3.06 Resultado Financeiro -69.362 -154.903 83.313 84.094
3.06.01 Receitas Financeiras 14.068 49.154 101.722 134.442
3.06.01.01 Instrumentos financeiros de hedge 1.236 3.061 9.248 24.740
3.06.01.02 Oultras receitas financeiras 12.832 46.093 92.474 109.702
3.06.02 Despesas Financeiras -83.430 -204.057 -18.409 -50.348
3.06.02.01 Instrumenos financeiros de hedge -64.046 -152.818 -399 -1.826
3.06.02.02 QOutras despesas financeiras -19.384 -51.239 -18.010 -48.522
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 9.400 44.060 179.503 268.747
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social sobre o Lucro 2.154 -11.539 -34.812 -46.208
3.08.01 Corrente 2.199 -5.429 -46.747 -48.242
3.08.02 Diferido -45 -6.110 11.935 2.034
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 11.554 32.521 144.691 222.539
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 11.554 32.521 144.691 222.539
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 11.497 32.332 144.599 222.260
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

(Reais Mil)

Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 & 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 & 30/09/2019

3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 57 189 92 279

3.99.01.01 ON 0,1268 0,3566 1,59485 2,45141

3.99.01.02 PN 0,13948 0,39226 1,75434 2,69655
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cédigo da Descricdo da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2020 & 30/09/2020 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/07/2019 a 30/09/2019 01/01/2019 a 30/09/2019
4.01 Lucro Liguido Consolidado do Periodo 11.554 32.521 144.691 222.539
4.02 Outros Resultados Abrangentes 6.796 -130.188 -38.726 -36.571
4.02.02 Valor justo instrumentos financeiros em aberto 678 -136.306 -33.502 -31.347
4.02.03 Atuarial 6.118 6.118 -5.224 -5.224
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 18.350 -97.667 105.965 185.968
4.03.01 Atribuido a Sdécios da Empresa Controladora 18.293 -97.856 105.873 185.689
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 57 189 92 279
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 154.498 172.562
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 177.126 288.919
6.01.01.01 Lucro liquido 32.521 222.539
6.01.01.02 Juros e var. monet e cambiais liq. dos ativos e passivos 23.233 27.149
6.01.01.03 Depreciacdes, amortizacdes e exaustdes (minas) 89.992 77.963
6.01.01.04 Exaustéo ativo biolégico 47.138 26.184
6.01.01.05 Variagdo valor justo dos ativos biologicos -23.851 -24.110
6.01.01.07 Impostos diferidos 6.110 -2.034
6.01.01.08 Constituicdo(reversdo) de prov. p/ contingéncias -5.793 1.001
6.01.01.11 Proviséo para participacdo de empregados 7.158 31.102
6.01.01.12 Beneficio pés-emprego 7.142 7.166
6.01.01.15 Outros 550 2.952
6.01.01.16 Atualizacao monetéria (Exclusao do ICMS na base do PIS e -7.074 -80.993
COFINS)
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -22.628 -116.357
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -11.878 24.481
6.01.02.02 Estoques -15.894 13.362
6.01.02.03 Impostos a recuperar 20.314 -117.876
6.01.02.05 Adiantamento fornecedor energia 10.787 10.441
6.01.02.06 Outros ativos 338 -5.670
6.01.02.07 Fornecedores -636 199
6.01.02.08 Impostos, taxas e contrib sociais -2.966 -7.706
6.01.02.09 Imposto de renda e contribui¢cdo a pagar 9.686 51.241
6.01.02.10 Impostos de renda e contribuicdes pagos -9.816 -12.163
6.01.02.11 Salarios e encargos sociais -12.760 -36.703
6.01.02.12 Juros pagos -25.323 -40.560
6.01.02.13 Outros passivos -1.681 3.956
6.01.02.14 Conta ressarcimento CCEE 17.201 641
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -149.456 -257.850
6.02.01 Aquisi¢do de imobilizado e intangivel -25.088 -63.243
6.02.02 Ativo bioldgico -12.676 -19.851
6.02.03 Recebimento pela venda de imobilizado 249 0
6.02.04 Resgate (aplicacéo) financeira -111.941 -11.283
6.02.11 Aquisi¢éo de controlada 0 -163.473
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 38.395 15.815
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio -18.913 -78.624
6.03.04 Empréstimos e financiamentos 188.626 137.000
6.03.05 Pagamentos de empéstimos e financiamentos -111.380 -32.138
6.03.06 Armotizacao de arrendamentos -19.938 -10.423
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 43.437 -69.473
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 73.721 182.113
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 117.158 112.640
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 30/09/2020

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.225.444 -25.754 608.864 0 23.553 1.832.107 6.066 1.838.173
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.225.444 -25.754 608.864 0 23.553 1.832.107 6.066 1.838.173
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 -13.690 0 -13.690 0 -13.690
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -13.690 0 -13.690 0 -13.690
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 32.332 -130.188 -97.856 189 -97.667
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 32.332 0 32.332 189 32.521
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -130.188 -130.188 0 -130.188
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -206.525 -206.525 0 -206.525
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos 0 0 0 0 70.219 70.219 0 70.219
Financeiros
5.05.02.06  Ajustes Atuarial 0 0 0 0 9.270 9.270 0 9.270
5.05.02.07  Tributos s/ Atuarial 0 0 0 0 -3.152 -3.152 0 -3.152
5.07 Saldos Finais 1.225.444 -25.754 608.864 18.642 -106.635 1.720.561 6.255 1.726.816
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 30/09/2019

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.225.444 0 473.107 0 44.770 1.743.321 5.794 1.749.115
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.225.444 0 473.107 0 44.770 1.743.321 5.794 1.749.115
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -20.000 -50.171 0 -70.171 0 -70.171
5.04.06 Dividendos 0 0 -20.000 0 0 -20.000 0 -20.000
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -50.171 0 -50.171 0 -50.171
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 222.260 -36.571 185.689 279 185.968
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 222.260 0 222.260 279 222.539
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -36.571 -36.571 0 -36.571
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -31.347 -31.347 0 -31.347
5.05.02.06 Ajustes Atuarial 0 0 0 0 -7.916 -7.916 0 -7.916
5.05.02.07  Tributos s/ Atuarial 0 0 0 0 2.692 2.692 0 2.692
5.07 Saldos Finais 1.225.444 0 453.107 172.089 8.199 1.858.839 6.073 1.864.912
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Demonstracéo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2020 a 30/09/2020 01/01/2019 a 30/09/2019
7.01 Receitas 1.295.047 1.337.493
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.280.156 1.159.169
7.01.02 Outras Receitas 14.891 178.324
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -725.556 -715.791
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -360.474 -241.276
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -365.082 -474.515
7.03 Valor Adicionado Bruto 569.491 621.702
7.04 Retengbes -140.444 -107.461
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -137.130 -104.147
7.04.02 Outras -3.314 -3.314
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 429.047 514.241
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 49.155 134.442
7.06.02 Receitas Financeiras 49.155 134.442
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 478.202 648.683
7.08 Distribui¢éo do Valor Adicionado 478.202 648.683
7.08.01 Pessoal 198.999 220.709
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 158.017 156.355
7.08.01.02 Beneficios 30.033 52.934
7.08.01.03 F.G.T.S. 10.949 11.420
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuiges 44.497 147.452
7.08.02.01 Federais 36.109 120.473
7.08.02.02 Estaduais 7.888 26.171
7.08.02.03 Municipais 500 808
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 202.185 57.983
7.08.03.01  Juros 202.185 57.983
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 32.521 222.539
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 13.690 50.171
7.08.04.02 Dividendos 0 20.000
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 18.642 152.089
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 189 279
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

A Cia de Ferro Ligas da Bahia — FERBASA (B3: FESA3 e FESA4), principal
fornecedora de ferroligas do Brasil e unica produtora de Ferrocromo das
Ameéricas, divulga os resultados referentes ao desempenho financeiro do
terceiro trimestre de 2020, cujas informagées intermedidrias individuais e
consolidadas trimestrais foram elaboradas de acordo com as prdticas contdbeis
adotadas no Brasil, com base na Lei das Sociedades por A¢bes, nas normas e
pronunciamentos da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVYM) e do Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC). Este documento contém declaragées e
informagdes prospectivas a respeito da FERBASA, baseadas em premissas e
expectativas que poderdo, ou ndo, se concretizar, ndo sendo, portanto,
garantias do desempenho futuro da Companhia. Embora a FERBASA acredite
que as premissas e expectativas utilizadas sejam razodveis, advertimos aos
investidores que as referidas informag¢des estdo e estardio, conforme o caso,
sujeitas a riscos e a outros fatores relativos as operagbes e aos ambientes de
negdcios da Companhia, de forma que os resultados reais podem diferir das
projecdes, expressas ou implicitas, contidas neste material. Assim, a FERBASA
se isenta expressamente do dever de atualizar as declaracbes, prospecgdes e
expectativas contidas neste documento.

1 DESTAQUES DOS RESULTADOS

ACOES

IBOVESPA: FESA3/FESA4

PN em circulagdo: 40.468 mil

Valor de mercado: RS 1.816 milhdes

RELACGES COM INVESTIDORES
Heron Albergaria
Diretor de RI

Carlos H. Temporal
Gerente de RI

+55 71 3404 3065/3023
www.ferbasa.com.br

dri@ferbasa.com.br

AGENDA

Reunido Publica

17 de novembro de 2020
15h00 (horario de Brasilia)
13h00 (horario de NY, EUA).

Acesso: clique aqui

Na tabela abaixo sdo ilustrados os principais destaques do 3T20, em comparag¢do ao 2720 e 3T19.

3T20 2T20 4%

Em milhées de reais

3T19 4% 9M20 9M19 4%

Délar médio praticado 535 5,32 o06% 3,92 36,5% 501 3,87 295%

Receita liquida 385,3 426,6 -97% 317,4 21,4% 1.158,1 992,9 16,6%

Custo de produtos vendidos 296,6 293,4 11% 299,2 -09% 869,0 804,5 80%
Custo sobre receita 77,0% 68,8% 94,3% 75,0% 81,0%

EBITDA Ajustado

106,9 132,3 -192% 43,6 1452% 307,2 206,4 488%

Margem EBITDA Ajustado 27,7%  31,0% 13,7% 26,5% 20,8%
Lucro Liquido 11,5 21,6 -468% 144,7 -92,1% 32,5 222,5 -854%

Margem de lucro 3,0% 5,1% 45,6% 28% 22,4%

PRODUGAO - Foram produzidas 226,1 mil toneladas de ferroligas no 9M20, um acréscimo de 25,6% em relagio
ao 9M19, com destaque para as Ligas de Cromo, que avangaram 41,7%, ao passo que as Ligas de Silicio
cresceram 1,2% no mesmo periodo. A produgdo no 3T20 recuou 2,2% em comparagdo com o 2T20.

PAGINA: 22 de 78



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2020 - CIA FERRO LIGAS DA BAHIA - FERBASA Verséo : 1

Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

VOLUME DE VENDAS - Foram comercializadas 192,1 mil toneladas de ferroligas no 9M20, 11,3% a mais do que
no 9M19, com destaque para o incremento de 56,2% nas vendas para o mercado externo e, em contrapartida, a
retragdo de 21,3% nos volumes destinados ao mercado interno. As quantidades totais transacionadas no 3720
recuaram 7,6% em comparag¢do ao 2T20. Importante ressaltar os primeiros sinais de recuperagdao do mercado
siderurgico brasileiro no 3T20, que nos permitiram um crescimento de 34,8% nas vendas para o mercado
interno, frente ao 2T20.

RECEITA LIQUIDA — A receita liquida totalizou R$ 1.158,1 milh&es no 9M20, perfazendo um acréscimo de 16,6%
quando comparado ao 9M19. Este resultado decorre da valorizagdo de 29,5% no ddélar médio praticado, do
crescimento de 11,3% no volume de vendas registrado pela Companhia e da redugdo de 18,4% no preco médio,
em ddlar, de nossos principais produtos. Em relagdo ao 2T20, a receita liquida no 3T20 apresentou um
decréscimo de 9,7%.

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS — No 9M20, o CPV totalizou RS 869,0 milhdes, um aumento de 8,0% em
comparagdo com o 9M19, impactado pela variagdo positiva de 11,3% no volume de vendas. Considerando
apenas a relagdo do CPV das ferroligas sobre suas respectivas receitas liquidas, os resultados obtidos sdo: 70,8%
no 9M20 e 76,2% no 9M19.

DESPESAS COM VENDAS E GERAIS/ADMINISTRATIVAS — As despesas com vendas totalizam RS 14,5 milhdes no
9M20, apresentando um acréscimo de 52,6%, em relagdo ao 9M19, influenciadas pelo crescimento das
exportacdes de ferroligas e minério de cromo, enquanto as despesas gerais/administrativas totalizaram RS 73,9
milhdes, uma reducgdo de 27,0% em relagdo ao 9M19, decorrentes da reducdo das provisGes para participagdo
nos resultados, que sdo calculadas sobre o lucro, além do maior controle de dispéndios. Como resultado, o total
das despesas com vendas e gerais/administrativas no 9M20 recuou RS 22,2 milhdes, e representou uma
redugdo de 20,1% em relagdo ao 9M19.

OUTRAS DESPESAS/RECEITAS OPERACIONAIS — A linha outras despesas/receitas operacionais apresentou um
resultado liquido negativo de RS 25,6 milhdes no 9M20, frente ao resultado positivo de RS 82,8 milhdes
registrado no 9M19 (em 2019 foi registrado nesta conta o crédito de RS 116,1 milhdes proveniente da exclusio
do ICMS da base de célculo do PIS e COFINS).

EBITDA AJUSTADO - Registramos uma geracdo operacional de caixa, medida pelo EBITDA, de RS 307,2 milhdes
no 9M20, equivalentes a 26,5% de margem EBITDA (RS 36,3 milhdes s3o correspondentes ao parque edlico
BWG). Relevante informar que o EBITDA do 9M20 apresentou um aumento de 48,8% em comparag¢do ao 9M19,
qguando atingiu o montante de RS 206,4 milhdes e margem de 20,8%, dos quais RS 45,1 milhdes se referem a
BWG.

GERACAO/CONSUMO DE CAIXA — No 9M20 consolidamos uma geracdo de caixa e equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras de RS 160,0 milhdes, finalizando o periodo com saldo consolidado de RS 403,0 milhdes.

RESULTADO FINANCEIRO E HEDGE CAMBIAL — No 9M20, o resultado financeiro foi negativo em RS 154,9
milh&es, influenciado, majoritariamente, pelo resultado negativo de RS 149,8 milhdes das operac¢des de Hedge
Cambial. Nesse contexto, é fundamental esclarecer que a mesma desvalorizagdo cambial que impactou
positivamente 100% do faturamento de ferroligas e de minério de cromo, gerou um resultado financeiro
negativo sobre a parcela coberta por hedges cambiais.
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CAPEX — No 9M20 foram investidos RS 37,7 milhdes, um decréscimo de 54,6% em relacdo ao realizado no
9M19. Esta reducgdo de investimentos decorre de adequagdes estratégicas realizadas pela Companhia em
resposta ao cendrio de mercado bastante desafiador apresentado em 2020.

LUCRO LIQUIDO - O lucro liquido do 9M20 totalizou RS 32,5 milhdes, representando uma reducdo de 85,4%
em relagdo ao mesmo periodo de 2019. Esse resultado foi influenciado pelos efeitos supracitados, que serdo
detalhados nas segdes seguintes deste relatério.

2  PERFIL CORPORATIVO

A FERBASA, uma das maiores empresas em opera¢do na Bahia, possui atuagdo integrada e verticalizada nas
areas de mineragdo, metalurgia, recursos florestais e energia renovdvel. Lider nacional na produgdo de
ferroligas, dispde de um portfélio formado, principalmente, por ligas de ferrocromo alto carbono (FeCrAC),
ferrocromo baixo carbono (FeCrBC), ferrossilicio 75 (FeSi75), ferrossilicio 75 alta pureza (FeSi 75 HP) e
ferrossilicio cromo (FeSiCr), destinadas, em sua maior parte, ao setor siderurgico e a fabricacdo de agos
inoxidaveis e especiais, além do minério de cromo, destinado a exportagdo. Adicionalmente, comercializa
energia elétrica, madeira de reflorestamento e outros produtos, quando ndo consumidos no seu processo
industrial.

Unica produtora integrada de ferrocromo das Américas, a Ferbasa é diligente com as questdes sociais que
afligem, sobremaneira, o Nordeste do Pais. Consciente de que sua atuagdo e resultados precisam ir além de
objetivos essenciais, a FERBASA tem a sustentabilidade como permanente guia na tomada de decisGes da alta
gestdo, razao pela qual conserva uma postura ativa no campo da responsabilidade socioambiental, mantendo-
se fortemente comprometida com o progresso das regides do entorno das suas unidades. Nesse sentido, a
Companbhia investe de forma constante, ano apds ano, nas iniciativas que integram sua agenda social e ampara-
se em uma rigorosa gestdo dos impactos ambientais decorrentes de suas operagdes, como as agdes de
recuperagao de areas exploradas com espécies nativas em seus dois grupamentos mineiros. Vale ressaltar que a
mina de Ipueira (Andorinha/BA) é vista como uma das unidades minerarias mais modernas do pais em termos
de tecnologia.

Os produtos provenientes das mineragées sdo direcionados, em grande parte, a Unidade Metalurgica localizada
em Pojuca/BA, onde estdo instalados 14 fornos elétricos destinados a producdo de ligas de cromo e silicio, que
sdo comercializadas nos mercados interno e externo (principalmente Japao, Estados Unidos e Unido Europeia).
O processo de producdo das ligas possui fornos equipados com filtros de manga, tecnologia adaptada visando
neutralizar o langamento de material particulado na atmosfera.

As unidades de recursos florestais da Companhia possuem um total de 64 mil hectares e mantém 45% de
reserva de matas nativas, incluindo reserva legal e areas de preservagdo permanente (as reservas associadas as
nascentes, margens de rios e taludes acentuados que excedem o limite minimo de 20% estabelecido pela
legislacdo). Esse ativo florestal inclui 1.243 hectares de areas aprovadas como Reserva Particular do Patrimonio
Natural (RPPN).
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Possui ainda o Complexo Edlico BW Guirapd, que permite a geragdo de energia limpa, com capacidade instalada
de 170 MW, e que visa compor, a partir de 2034, o suprimento interno deste insumo, além de contribuir com a

diversificagdo da matriz energética brasileira.

Os investimentos e esforgos empregados ano a ano refletem o compromisso com o legado do nosso Instituidor,
Dr. José Carvalho, que buscou oportunizar melhorias estruturais no Pais, através da promogdo da educagdo de
qualidade a criangas e adolescentes carentes. Esse ideal continua latente na nossa acionista controladora, a
Fundagdo José Carvalho, entidade filantrépica que beneficia de forma direta cerca de 4.000 criangas e

adolescentes, em suas 6 (seis) escolas préprias e nos demais projetos socioeducativos.

3 STATUS DA COMPANHIA E ACOES CONTRA A COVID 19

No 3T20, a Ferbasa manteve a normalidade no funcionamento das suas unidades operacionais. Mesmo com a
evolugcdo do contagio da COVID-19, que acometeu todos os municipios baianos onde a Companhia possui
operagdes, ndao houve interrup¢bes na cadeia de suprimentos, producdo e vendas, assim como ndo houve
alteracéo significativa no quadro de pessoal em fungdo da pandemia. Todas as medidas de prevencdo adotadas
a partir de margo de 2020 foram conservadas ou ampliadas, com destaque para o fortalecimento das agGes de
conscientizagdo, engajamento e fiscalizagdo do respeito as orientagdes protetivas.

No mesmo sentido, no ambito social seguiram firmes as iniciativas de apoio as comunidades circunvizinhas, com
a conclusdo das entregas de mais de 7.500 cestas basicas, doagdes de 1.000 testes rdpidos aos servigos de saude
de Pojuca, Andorinha, Campo Formoso, Senhor do Bonfim e Itilba para diagndstico da COVID-19 na populagdo e
ampliagdo do suporte aos servicos médicos locais, com a realizagdo de parcerias que possibilitaram, por
exemplo, a contratacdo de profissional médico para atendimento 24h em Andorinha e a instalagdo de um
centro de atendimento especializado em COVID-19 no mesmo municipio. Ao todo, o Plano de Intervencgdo Social
iniciado pela Ferbasa no més de maio, investiu RS 1,5 milhdo em ac¢des direcionadas a mitigacdo das mazelas
provenientes da pandemia.

Por fim, celebramos o fato de ndo registrarmos, até entdo, nenhum caso grave da doenca entre 0s nossos
colaboradores, além de observarmos o declinio na curva de casos ativos. Ndo obstante a condi¢do otimista
apresentada, continuamos acompanhando de forma atenta a evolu¢do da doenga na Bahia e mantemos um
plano emergencial preparado para que, caso necessario, sejam mantidas as atividades da Empresa, assegurando

o respeito aos compromissos assumidos.

4 MERCADO E AMBIENTE DE NEGOCIO

Ago bruto: segundo dados da WSA (World Steel Association), nos 9 primeiros meses de 2020 a producdo
mundial de ago bruto caiu 3,2% em relagdao ao mesmo periodo do ano anterior, atingindo 1.347,4 Mt. Durante o
3T20, a China consolidou a recuperagao de sua economia frente aos impactos da pandemia da COVID-19,
enquanto a maioria dos demais paises produtores de aco ainda opera em ritmo reduzido. Por esse motivo, a
Asia consolidou sua lideranca global na produgdo de a¢o, tendo a China como responsével por 59,2% de toda a
producdo mundial (781,6 Mt). J& na América do Sul, o volume produzido entre janeiro e setembro de 2020
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atingiu 27,3 Mt, uma queda de 13,9% frente ao mesmo periodo de 2019. Desse total, o Brasil participou com a
producdo de 22,3 Mt, registrando uma queda de 9,7% com relagdo ao mesmo intervalo de 2019. Apesar do
momento ainda desafiador, as Ultimas estimativas para o IABr (Instituto Ago Brasil) apontam para um inicio de
retomada da produgdo siderurgica no Brasil no 3T20, alavancada pelo crescimento do consumo.

FeSi: no inicio do 3T20, o mercado do FeSi atravessou uma conjuntura de redugdo de suprimento nos EUA e na
Europa, com cortes na produgao de FeSi local, segundo avaliacdo de analistas, em respostas aos baixos niveis de
preco. Com o restabelecimento dos precos ao final do trimestre, alguns produtores, nessas regiées, estudam
retornar a producdo durante o 4T20, o que pode voltar a pressionar os valores para baixo. A China, maior
produtor mundial de FeSi (+ 60%), se mantém com um nivel de produ¢do mensal abaixo do de 2019, o que tem
reduzido o suprimento internacional de material proveniente do pais.

Acgos inoxidaveis: analistas de mercado estimam que a produg¢dao mundial de agos inoxidaveis foi de 12,9 Mt. no
32 trimestre de 2020, uma reducdo de 6,2% em relagdo ao mesmo periodo de 2019. Desse total, a China foi
responsavel por 8,5 Mt., representando 66% de todo o volume mundial e um crescimento de 3,7% em relagdo
aos volumes do 3T19. No Brasil, a produgdo de 62 mil toneladas no 3T20 foi 7,7% superior aos valores
registrados no 2T20.

FeCr: no caso do Ferrocromo, mesmo com problemas ainda enfrentados pela Africa do Sul, os precos
internacionais voltaram a cair durante o 32 trimestre de 2020 face o retorno a normalidade no suprimento de
muitas regides produtoras e pela demanda mundial que ainda se recupera lentamente fora da China. Ao final do
trimestre, problemas relacionados & producéo da india, 42 maior produtor de FeCr do mundo, contribuiram para
uma pequena recuperacdo dos precos, 0 que apenas se mostrara sustentavel, caso a demanda do 4T20 se
mantenha firme na China e mostre recuperagdo mais consistente nos demais paises.

Vale enfatizar que os pregos praticados pela FERBASA tém como parametro de negociagdo uma “cesta” de
precos internacionais, dentre os quais aqueles utilizados nos mercados europeu, americano e, principalmente,
asiatico.

5 PRODUCAO

No acumulado do 9M20, foram produzidas 226,1 mil toneladas de ferroligas, um aumento de 25,6% em
comparagao com o 9M19. Esse desempenho resultou do incremento de 41,7% na produgdo das ligas de cromo e
de 1,2% das ligas de silicio.

A produgdo total de ferroligas no 3T20 atingiu 76,1 mil toneladas, um decréscimo de 2,2% em relagdo ao 2T20,
influenciado pela queda de 4,8% das ligas de cromo e pelo crescimento de 4,0% nas ligas de silicio. Vale ressaltar
que, no 3T20, os impactos mundiais da pandemia repercutiram intensamente na demanda pelo FeSi 75 HP, o
que implicou na substitui¢do pela producdo de FeSi 75 standard nesse periodo.

Com relagdo a produgdo de minério de cromo, observamos um crescimento de 6,6% na produgdo do 3720 com
relagdo ao 2T20, em decorréncia do Projeto Hard Lump.
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Versao : 1

Produgdo (toneladas)

Ligas de Cromo 51.927 54.570 -48% 27.946 858% 154.007 108.700 41,7%
Ligas de Silicio 24.194 23.269 4,0% 20.632 173%  72.127 71.281 1,2%
Total 76.121 77.839 -22% 48578 567% 226.134 179.981 256%
% Utilizagédo da capacidade instalada o
da metalurgia (em MWh) 83,8% 82,8% 56,1% 81,4% 68,9%

No 3T20, a FERBASA utilizou 83,8% da capacidade instalada, o que refletiu a decisdo da Companhia de utilizar a
totalidade da energia elétrica contratada no Mercado Livre (ACL) para o trimestre. A capacidade instalada,
medida com base na quantidade de energia elétrica que pode ser consumida nos fornos em MWh, tem como
premissas a operagdo didria e ininterrupta dos fornos, em poténcia normal (sem reducdo de poténcia ou
desligamentos de qualquer natureza) e a configuragao de produtos (relagao forno X produto) que maximize as
respectivas poténcias de operagdo. Na pratica, a utilizacdo da capacidade instalada é afetada pela reducdo
média na poténcia dos fornos durante o hordrio de ponta (18h — 21h), paradas operacionais para manutengdes
e reformas, reducdo da poténcia de alguns fornos para viabilizar produtos especificos e pela decisdo eventual de
comercializar parte da energia contratada no Mercado Livre.

No grafico a seguir, observa-se a evolugdo da produgdo de ferroligas entre o 1T19 e o 3T20, bem como o
acumulado nos 9 primeiros meses de cada ano.
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66.448  64.955 72;17,2, ........ PR »
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5.1 Geragdo de Energia Elétrica — BW Guirapad

A geracdo de energia elétrica nos parques da BW Guirapa atingiu 90,5 MW médios no 3T20, patamar 6,3%
acima do 3T19 e 6,4% abaixo dos 96,7 MW médios de garantia fisica (entrega contratada para o periodo,
considerando a sazonalidade do trimestre). O ndo atingimento da garantia fisica contratada gera a incidéncia de
ressarcimento de valores e penalidades. Para maiores detalhes, observar a Nota Explicativa n? 24 das
Informagdes Financeiras Trimestrais.
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1T19 2719 3T19 4719 1T20 2720 3T20

O resultado do Complexo Edlico BW Guirapa deve ser analisado a luz de alguns fatores que influenciam a
geracdo de energia edlica, dentre os quais merecem destaque: (i) a disponibilidade operacional de todo o
Complexo Edlico, que, no caso do aerogerador, esta relacionada ao tempo em que este se apresenta disponivel
para operar, e também, ao tempo relativo a efetiva geragdode energia (disponibilidade por energia); (ii) a
eficiéncia dos aerogeradores, que compreende a relagdo entre a geragdo real e a esperada em func¢do da curva
de poténcia tedrica da turbina; (iii) as condi¢des climaticas da atmosfera quanto a qualidade dos ventos
(velocidade e densidade), que é o fator determinante para o nivel de geracdo de energia de parques edlicos; (iv)
as restrigdes sistémicas impostas pela ONS; e (v) as perdas elétricas internas e externas.

A diferencga entre a geragdo bruta prevista (expectativa de geragdo) de 110,7 MW médios para o 3T20, e a
geracado liquida efetivamente realizada, de 90,5 MW médios, pode ser explicada considerando-se os seguintes
pontos:

Fatores gerenciaveis (- 3,0 MW médios):

. Disponibilidade: a disponibilidade realizada de 98,6% provocou uma redugdo de 1,4 MW médios na
geracdo de energia . O resultado foi principalmente impactado pela realizagdo de manutenc¢des ndo
programadas em 02 gearboxes.

. Performance: a performance média realizada no periodo foi de 98,5%, influenciando negativamente o
resultado em 1,6 MW médios.

Fatores ndo gerenciaveis (- 17,2 MW médios):

. Clima: a velocidade média realizada no periodo foi de 9,6 m/s, valor inferior ao necessério para a
geracdo elétrica contratada (10,3 m/s), ocasionando um impacto negativo na geragdo bruta esperada de
8,6 MW médios.
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. RestrigOes Sistémicas: restricées de geragdo impostas pelo ONS para gerenciamento em tempo real do
Sistema Interligado Nacional (SIN), que reduziram em 1,1 MW médios a geragdo do parque.

. Perdas elétricas internas e externas: referentes as perdas previstas nos equipamentos e no sistema de
transmissdo (Perdas sistémicas externas — rateio do ONS), que subtrairam da geracdo bruta um total de
7,5 MW médios.

Os fatores nao gerencidveis (clima, restricGes sistémicas e perdas elétricas) foram determinantes para o
resultado do trimestre. Ja os desvios resultantes dos fatores gerencidveis (Disponibilidade e Performance) sdo o
cerne de um plano de agdo para investigacao e diagndstico de avarias encontradas em alguns gearboxes. A
avaliacdo dessas ocorréncias, que geraram paradas ndo programadas no periodo, é realizada com a participagdo
do fabricante do equipamento e visa a identificacdo da causa raiz, com posterior implantacdo de medidas
preventivas que possam evitar recorréncias. Ademais, estdo sendo implementadas melhorias voltadas a
identificacdo e reducdo das incertezas relacionadas as analises da eficiéncia de produgdo, assim como um
sistema automatizado para apoio no gerenciamento dos aerogeradores.

6 VENDAS

O volume de vendas acumulado no 9M20 alcangou 192,1 mil toneladas, registrando um aumento de 11,3% em
relagdo ao 9M19, resultado que reflete a contragdo de 21,3% nas vendas para o mercado interno e a expansao
de 56,2% nas vendas para o mercado externo. Esse perfil de comercializagdo decorre da queda na demanda
nacional por todos os produtos e do concomitante crescimento das exportagdes.

No 3T20, foram comercializadas 60,4 mil toneladas de ferroligas, um recuo de 7,6% comparado ao 2T720. Com
relagdo as ligas de cromo, registramos um aumento de 37,1% nas vendas do 3T20 para o mercado interno,
frente ao 2T20, o que reflete uma sinaliza¢cdo de retomada do mercado nacional. Para 0 4T20, segundo o IABr, a
producdo siderurgica nacional deve acelerar sua retomada, acompanhando o crescimento do consumo de ago
no Brasil.

Merece destaque, ainda, o volume de 31,4 mil toneladas de minério exportadas no 3T20, contribuindo para o
total de 88,2 mil toneladas exportadas no 9M20, que representou um crescimento de 181% com relagdo ao
9M19.

Toneladas

Mercado Interno

Ligas de Cromo 24.929 18.177 37,1% 27.822 -10,4% 73.839 87.811 -15,9%

Ligas de Silicio 1.098 1.126 -2,5% 3.696 -70,3% 4.927 12.302 -59,9%
Total Ml 26.027 19.303 34,8% 31.518 -17,4% 78.766 100.113 -21,3%
Mercado Externo

Ligas de Cromo 11.275 24918  -548% 2.130  4293% 44940 11.127 303,9%

Ligas de Silicio 23.144 21.184 9,3% 23.048 0,4% 68.360 61.403 11,3%
Total ME 34.419 46.102  -253% 25.178 367%  113.300 72.530 56,2%
TOTAL (Ml + ME) 60.446  65.405 -7,6% 56.696 66% 192.066 172.643 11,3%
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6.1 Receita Liquida

No acumulado do 9M20, a receita liquida totalizou RS 1.158,1 milhdes. O acréscimo de 16,6% em rela¢do ao
9M19 foi influenciado pela ampliagdo de 65,6% na receita do mercado externo (ME) e pela redugdo de 16,9% no
mercado interno (MI). Esse resultado deriva, em sua maior parte, da valorizagdo de 29,5% no ddlar médio
praticado, o crescimento de 11,3% no volume de vendas e a reduc¢do de 18,4% no pregco médio, em ddlar, de
nossos principais produtos.

No 3T20, o faturamento totalizou RS 385,3 milhdes, com um decréscimo de 9,7% em relacdo ao 2T20. Este
resultado é explicado pelas reducgdes de 7,6% no volume de vendas e de 2,3% no preco médio, em ddlar, de
nossos principais produtos e pela manutengdo do patamar do délar médio praticado.

Observamos retomada das vendas para o mercado nacional, que representaram 46,6% da receita liquida no
3T20, em relagdo aos 32,4% registrados no 2T20. Merece relevancia o incremento de 35,0% na receita com
Ferroligas para o mercado interno.

O precgo dos produtos da FERBASA tem como parametro de negociagdo uma “cesta” de pregos internacionais,
dentre os quais, aqueles utilizados nos mercados europeu, americano e, principalmente, asiatico. Vale reforgar
que a variagdo da taxa cambial exerce influéncia sobre 100% da receita de ferroligas e de minério de cromo da
Companhia, seja no mercado interno ou nas exportac¢des. Para o faturamento do mercado interno, é utilizada a
cotacdo média do cambio (PTAX) do més anterior, enquanto para mercado externo, os fechamentos dos

cambios acompanham o fluxo dos faturamentos ao longo do més corrente.

Em milhdes de reais 9M20  9M19

Mercado Interno

Ferroligas 142,2 105,3 350% 1419 2% 398,5 480,0 -17,0%
Energia edlica 30,2 20,1 502% 30,0 o7% 61,8 67,4 -8,3%
Demais Produtos (*) 7,1 12,8  .445% 7,0  14% 28,8 41,5 -30,6%
TOTAL (M1) 179,5 138,2 299% 1789 03% 489,1 588,9 -16,9%

Mercado Externo

Ferroligas 186,9 257,8 .275% 124,0 s507% 619,5 389,5 59,1%
Demais Produtos (*) 18,9 30,6 -332% 14,5 303% 49,5 14,5 241,4%
Total ME 205,8 288,4 -236% 138,5 486% 669,0 404,0 65,6%
TOTAL (MI+ME) 385,3 426,6 .97% 317,4  21,4% 1.158,1 992,9 16,6%

(*) inclui receita com areia de cromita, cal, microsilica, madeira, escérias e minério de cromo.
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6.2 Receita Liquida por Produto e Mercado (%)

Como resultado do cendrio acima exposto, a composi¢do da receita liquida por produto é apresentada a seguir.

Mix de venda - 9M20 Demais Mix de venda - 9M19  pemais
Produtos; Produt
rodutos;
6,8% Energia ’
Energia . e . 5,6%
flica: eolica;
edlica; 6,8%

5,3%

Ferroligas

Ferroligas;
; 87,6%

87,9%

O grafico abaixo mostra a intensificagdo das exportagdes desde o 1T19, quando a participagdo na receita liquida
total era de 33,9%, passando para 67,6% no 2T20, e 53,4% do 3T20. Essa evolugdo demonstra as acbes da

Companhia para compensar os momentos de contragdo no mercado interno.

Distribuicao da Receita Liquida por Mercado
(Em milhGes de Reais)

o
)
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© =
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Mercado Interno B Mercado Externo

7  CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

Os custos de producdo das ligas no 9M20, em comparagdo com o 9M19, foram influenciados pela variagdo
positiva de 3,33% no preco médio global da energia elétrica consumida, computando a energia contratada junto
a CHESF e ao Mercado Livre, bem como todos os custos com encargos (ESS, CDE) e transmissdo. A variagdo
entre os periodos é explicada, em sua maior parte, pelo aumento de 6,7% na tarifa da energia da CHESF. Por
outro lado, foi possivel obter uma redugdo no preco médio da energia consumida, proporcionado pela
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substituicdo de parte da energia contratada no Mercado Livre por novas contratagdes de menor preco, além da
aquisicdo de volumes adicionais, ambas realizadas no mercado spot, aproveitando o baixo nivel do PLD no
periodo.

Ainda comparando o 9M20 com o 9M19, apontamos uma pequena redu¢do no custo unitario de produgdo do
ferrocromo alto carbono, motivada pela utilizagdo de um mix de minério de cromo com melhor rendimento
metallrgico, que proporcionou uma reducdo dos consumos especificos de energia e das matérias-primas.
Outro destaque foi a redugdo no custo de aquisicdo do coque, ja refletindo a parceria estratégica firmada entre
a FERBASA e um fornecedor da Colémbia.

Com relagdo ao ferrocromo baixo carbono, houve uma redugdo no custo unitdrio de produgdo apurado no
9M20 em relagdo ao 9M19. Essa queda decorre do aumento da produgcdo e do declinio nos consumos
especificos de energia e matérias-primas em geral. Outro impacto positivo no 9M20 frente ao 9M19 foi o custo
mais baixo para aquisicdo do eletrodo de grafite.

Quando comparados o0 9M20 e o 9IM19, observamos um aumento no custo global de produgdo do ferrossilicio
principalmente ocasionado pela mudanga no mix de produgdo, em favor da producdo de FeSi 75 HP (liga mais
eletrointensiva).

Vale esclarecer que a linha Energia Edlica, apresentada na tabela abaixo, se refere ao CPV de geracdo de energia
da BW Guirap3d, cujos componentes estdo associados a depreciagdo, transmissdo de energia e manutengdo do
parque edlico.

Em milhdes de reais 3720  %RL (*) 2720  %RL (*) 3T19  %RL(*) 9M20  %RL (*) 9M19 %RL (*)
Ferroligas 2332  70,9% 2389  658% 2204  82,9% 7211 70,8% 662,4 76,2%
Energia Edlica 16,0 53,0% 16,5 82,1% 16,1 53,7% 49,4 79,9% 46,2 68,5%
Demais produtos (i) 196  754% 37,3  859% 17,4  80,9% 67,0  85,6% 41,7 74,5%
Subtotal de produtos 268,8 292,7 253,9 837,5 750,3
Exaustdo do ativo biolégico 25,1 - 32,2 25,1 32,2
Capacidade ociosa 0,7 0,5 10,6 2,0 14,6
Outros 2,0 0,2 2,5 4,4 7,4
Subtotal outros 27,8 0,7 45,3 31,5 54,2
Total geral 296,6 293,4 299,2 869,0 804,5
% Receita Liquida 77,0% 68,8% 94,3% 75,0% 81,0%

(*) considera os percentuais de CPV pela RL de cada produto. (i) incluem custos para os produtos: minério de cromo (tipo Lump para exportagdo), areia de
cromita, cal, microsilica, madeira e escorias.

8 DESPESAS

8.1 Despesas com Vendas

As despesas com vendas apresentaram um acréscimo de 52,6% em relagdo ao 9M19, variando de RS 9,5
milhdes no 9M19 para RS 14,5 milhdes no 9M20. A elevacido ocorreu, principalmente, em virtude do maior
volume de exportacdo de ferroligas e minério de cromo, no comparativo entre os periodos. Os percentuais das
despesas com vendas sobre a receita liquida corresponderam a 1,0% para 9M19 e 1,3% para 9M20.
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8.2 Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas incluem as parcelas referentes aos salarios, beneficios, honordrios da
administragdo, encargos sociais e servigos de consultorias estratégicas consolidadas de toda a FERBASA e suas
subsididrias, adicionadas a provisdo das participacdes nos lucros. No 9M20, essas despesas totalizaram RS 73,9
milhdes (dos quais RS 3,7 milhdes se referem a subsididria BWG) e apresentaram um decréscimo de 27,0%
frente aos RS 101,2 milhdes realizados no 9M19 (dos quais RS 6,8 milhdes estdo relacionados 8 BWG). Esses
gastos equivalem, respectivamente, a 6,4% e 10,2% das receitas liquidas do 9M20 e 9M19, com redugao
basicamente associada ao decréscimo das provisdes para participacdo nos resultados do periodo, além da
implementacdo de ag¢des internas, como a revisdo de contratos e renegociacdo com fornecedores, com o
objetivo de conter gastos e contribuir com o enfrentamento do cenario desafiador de 2020.

8.3 Outras Despesas/ Receitas Operacionais

No 9M20, a linha outras despesas/receitas operacionais apresentou um resultado liquido negativo de RS 25,6
milhdes, enquanto no 9M19 foi apontado um resultado liquido positivo de RS 82,8 milhdes. Em 2019 foi
registrado nesta conta, o crédito RS 116,1 milhdes proveniente do crédito de exclusdo do ICMS da base de
calculo do PIS e da COFINS. Para maior detalhamento entre esses periodos, recomendamos a leitura da Nota
Explicativa n2 29 das Informagdes Trimestrais do 3T20.

9 EBITDA AJUSTADO

O EBITDA ndo é uma medida definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade e representa o
lucro do exercicio apurado antes dos juros, do Imposto de Renda, da contribui¢do social, da depreciagdo, da
amortizacdo e da exaustdo. A FERBASA apresenta o seu EBITDA ajustado de acordo com a Instrugdo CVM
527/12, com adig¢do ou exclusdo da perda (ganho) na baixa de ativo imobilizado, reversdo do efeito liquido do
valor justo dos ativos bioldgicos e constituigdo (reversdo) de provisdo para contingéncias. Em razdo de sua
relevancia, os valores ndo recorrentes foram devidamente ajustados, conforme abaixo demonstrado.

Em milhées de reais - Consolidado 3T20 2T20 A%  3T19 A% 9M20 9M19 A%
Lucro Liquido 11,5 21,6  -46,8% 144,7 -92,1% 32,5 222,5  -854%
(+/-) Resultado financeiro liquido 6,5 (1,9) - (74,5) - 51 (61,2)
(+/-) Resultado hedge 62,9 64,2 -2,0% (8,8) - 149,8  (22,9)
(+/-) IRPJ/CSLL (2,2) 5,7 - 34,8 - 11,5 46,2  -751%
(+/-) Depreciagdo, amortizacdo, exaustdo e mais valia® 37,5 41,0 -8,5% 33,0 13,6% 115,3 107,4 7,4%
EBITDA 116,2 130,6 -1,0% 129,2 -101% 314,2 292,0 7,6%
(+/-) Provisdo para contingéncias2 (8,7) 1,7 - 0,4 - (5,8) 1,0
(+/-) Exclusdo ICMS base PIS e COFINS® - - - (94,1) - - (94,1)
(+/-) Efeito liquido do valor justo de ativos biolégic054 1,2 - - 8,1 -852% 1,2 8,1 -852%
(+/-) Recebimento de sinistro de seguro” (1,8) - - - - (2,4) (0,6) 300,0%
EBITDA Ajustado 106,9 132,3 -192% 43,6 1452% 307,2 2064  488%
Margem EBITDA Ajustado 27,7%  31,0% 13,7% 26,5%  20,8%
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1) Efeito da depreciacdo e amortizagdo do ativo imobilizado e do direito de uso reconhecidos no resultado, além da exaustdo do custo histérico do ativo
biolégico e da realizagdo da mais-valia.

2) Efeito liquido da proviséo para contingéncias em decorréncia da constituicdo de novos processos e as reversdes do periodo.

3) Efeito da excluséo do ICMS da base de calculo do PIS e COFINS que nédo contempla a atualizagdo monetaria e dos impostos de renda e contribuigao
social que estdo apresentados no resultado financeiro liquido e IRPJ/CSLL, respectivamente. O valor esté liquido do PIS/COFINS, assessoria juridica e
PLR (participacéo nos lucros e resultados) proporcional.

4) Efeito liquido entre a variacéo do valor justo do periodo (prego/crescimento) e o valor justo da exaustdo (venda/consumo).

5) Refere-se ao recebimento de sinistro de seguros pela quebra de alguns gearboxes na BWG.

Adicionalmente, destacamos abaixo o quadro do EBITDA da subsidiaria BW Guirapa.

Em milhées de reais - BWG 3T20 2720 A% 3T19 A%  9M20 9M19 A%
Lucro (prejuizo) liquido 9,0 (4,7) - 5,5 63,6% (9,0) (5,4) -66,7%
(+/-) Resultado financeiro liquido 5,5 6,0 -8,3% 6,2 -11,3% 17,1 20,3 -158%
(+/-) IRPJ/CSLL - - - 0,2 - - 0,2

(+/-) Depreciagdo e amortizagdo 10,2 10,5 -2,9% 10,2 - 30,6 30,6

EBITDA 24,7 11,8 1093% 22,1 11,8% 38,7 45,7  -153%
(+/-) Recebimento de sinistro de seguro (1,8) - - - - (2,4 (0,6) 3000%
EBITDA Ajustado 229 11,8 941% 22,1  36% 363 451 -19,5%

Margem EBITDA - BW 75,8% 587% 73,7% 58,7%  66,9%

10 ESTRUTURA FINANCEIRA

10.1 Caixa Liquido e Consumo de Caixa

A Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC) ndo considera a conta de “aplica¢des financeiras”. Desta forma, o caixa
e equivalentes de caixa gerado pelas atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos, no 9M20,
foram de RS 43,4 milhdes, impactado principalmente por:

(+) RS 154,5 milhdes de resultado operacional gerado, sobretudo, pelo lucro do periodo;

(-) RS 149,5 milhdes das atividades de investimento, resultado influenciado pela adi¢do liquida dos resgates das
aplicagdes financeiras no montante de R$ 111,7 milhdes e pelas aquisi¢cdes para o ativo imobilizado e custeio do
ativo bioldgico, que totalizaram RS 37,8 milhdes;

(+) RS 38,4 milhdes das atividades de financiamento, impactados: (i) positivamente, pela capta¢do da nova
divida de RS 101,9 milhdes referente a adiantamento de contrato de cdmbio ACC (variagdo cambial + 3,12% a.a.
e vencimento em 2021); RS 50,0 milhdes referente & Cédula de Crédito Bancéario CCB (CDI + 2,65% a.a. e
vencimento em 2024) e RS 36,7 milhdes referente 3 Nota de Crédito & Exportacdo NCE (CDI + 0,7% a.a. e
vencimento em 2024); (ii) negativamente, pela amortizacdo dos empréstimos e financiamentos consolidados no
montante de RS 111,4 milhdes (com destaques para os RS 19,3 milhdes referentes a divida da BWG junto ao
BNDES, e RS 27,4 milhdes referentes a divida da FERBASA pela aquisi¢cdo do parque edlico); (iii) pagamento de
arrendamentos no montante de RS 19,9 milhdes; e (iv) pelos pagamentos de Dividendos e Juros sobre Capital
Préprio (JCP), no montante de RS 18,9 milhdes.
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Considerando também as variagGes de saldo da conta de “aplicagGes financeiras” no fluxo de caixa, a
Companhia realizou uma geragdo de caixa total de RS 160,0 milhdes no 9M20, tendo encerrado setembro com
uma divida liquida de RS 179,4 milhdes (-RS$ 214,3 milhdes referente a divida liquida da BWG e +R$34,9 milhdes
referente ao caixa liquido da Ferbasa), 30,1% menor do que em 31 de dezembro de 2019.

Em milhées de reais - Consolidado 30/09/2020 31/12/2019

Caixa e equivalentes de caixa 117,14 73,7 43,4
Aplicagdes financeiras 285,9 169,3 116,6
Empréstimos e financiamentos* (582,4) (499,8) (82,6)
Divida Liquida (179,4) (256,8) 77,4

(*) valor ndo deduzido do custo de captacdo (IOF) de R$ 5,1 e R$ 5,4 milhdes para 9M20 e 2019, respectivamente.

10.2 Resultado Financeiro Liquido

Durante o 9M20, foi mantido o cendrio de inseguranga na economia mundial instaurado pela pandemia do
Coronavirus. Visando estimular a economia no Pais, o Governo vem promovendo redugdes na taxa basica de
juros, fato que contribuiu para uma maior saida de capitais do Brasil durante o periodo. A instabilidade politica e
a preocupagdo com o quadro fiscal brasileiro também intensificaram a apreciacdo do ddlar, fazendo com que o
real apresentasse a terceira maior desvalorizagdo (-28,5%) em uma lista de 121 paises até o fechamento de
setembro, segundo a agéncia de risco Austin Rating.

O resultado financeiro no 9M20 foi negativo em RS 154,9 milhdes, frente aos RS 84,1 milhdes positivos
registrados no 9M19. O resultado financeiro do 3720 foi de RS 69,4 milhdes negativos, frente aos RS 62,3
milhdes negativos do 2T20 e aos RS 83,3 milhdes positivos registrados no 3T19.

O principal impacto no 9M20 foi o resultado negativo de RS 149,8 milhdes em instrumentos de hedge cambial
(NDFs, travas cambiais e ACCs), reflexo da diferenca entre a taxa média contratada de RS/USD 4,02 e a
efetivamente praticada de R$/USD 5,09. Ressaltamos que, em contrapartida, as oscilagdes na taxa de cdmbio
influenciaram positivamente o faturamento de ferroligas e de minério de cromo e afetaram, também, a parcela
deste faturamento coberta por esses Instrumentos. A pratica de Hedge Cambial esta contemplada em nossa
Politica de Risco Financeiro e tem como objetivo mitigar o impacto da volatilidade cambial sobre o resultado da

Companbhia.
Instrumentos de Hedge Cambial (R$/USD)
47,85
,,,,,,,,,,,,,,,,,, 44,05
""""""""" 36,40
,,,,,,,,,,,,,,,,, 34,00
4,44 4,44 4,61 4,76 4,9 4,43
¢ 1571 7 23
4120 1121 2121 3121 at21 1122

{7iVolume NDF / ACC / Travas de exportagdo Contratado USD MM == Cambio Médio Contratado R$/USD
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Vale ressaltar que a receita financeira no 9M19 foi impactada pelo reconhecimento da atualizacdo monetaria da
exclus3o do ICMS da base de célculo do PIS e COFINS no montante de RS 81,0 milhdes.

Resultado financeiro 37120 2T20 A% 3T19 A% 9M20 9M19 A%
Desempenho financeiro
Receita financeira 3,7 10,7 -654% 87,5 -958% 16,3 99,7 -83,7%
Despesa financeira (8,3) (10,5) -21,0% (14,4) -424% (28,7) (38,2) -24,9%
Variagdo cambial liquida (1,9) 1,7 - 1,4 - 7,3 (0,3)
Subtotal (6,5 1,9 ; 74,5 } (5,1) 61,2
Resultado hedge Liquidados  (62,9) (64,2) 20% 8,8 - (149,8) 22,9
Total geral (69,4) (62,3) -11,4% 83,3 - (154,9) 84,1

11 INVESTIMENTO NO IMOBILIZADO, INTANGIVEL E ATIVO BIOLOGICO

11.1 CAPEX

No 9M20, em linha com a otimizacdo das operagdes e investimentos nos projetos estratégicos, a FERBASA
investiu RS 37,7 milhdes, valor 54,6% inferior ao realizado no 9M19. Essa reducdo reflete a estratégia da
Companhia, de moderacdo no ritmo dos investimentos diante das incertezas trazidas pela pandemia do
Coronavirus. A seguir, apresentamos os investimentos segregados por unidade de negécio:

Em milhdes de reais Metalurgia Mineragdo Florestal Energia edlica 9M20 9M19
Maquinas e equipamentos 2,5 5,7 1,2 1,4 10,8 43,0
Ativo biolégico - - 12,7 - 12,7 19,9
Edificagdes 3,0 0,7 0,8 - 4,5 8,8
Minas - 4,4 - - 4,4 8,7
Veiculos e tratores 0,9 0,1 0,1 - 1,1 0,4
Moveis e utensilios 0,1 0,1 - - 0,2 0,7
Informética, intangivel e outros. 2,4 0,1 1,3 0,2 4,0 1,6
Total 8,9 11,1 16,1 1,6 37,7 83,1

No geral, os principais investimentos do periodo foram a manutengao do ativo bioldgico na unidade Florestal
(corresponde a 79% do investimento da unidade Florestal e 34% do investimento total no 9M20) e a renovagdo
de maquinas e equipamentos e desenvolvimento de mina na Mineragdo (corresponde a 91% do investimento da
Mineragdo e 27% do investimento total no 9M20).

12 LUCRO LiQuIDO

Como resultado dos efeitos mencionados neste relatdrio, o lucro do 9M20 totalizou RS 32,5 milhdes,
representando uma reducgdo de 85,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2019 e uma margem de 2,8% sobre a
receita liquida. J& o lucro liquido no 3T20 totalizou RS 11,5 milh&es e representou uma margem de 3,0% sobre a
receita liquida. O resultado do 9M20, frente ao 9M19, foi majoritariamente impactado pelo (a):
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(i) Manutencgdo do nivel das operagdes produtivas dentro da normalidade;

(ii) Mudanc¢a no mix de comercializagdo, alocando maiores volumes para exportagées em decorréncia da
retracdo no mercado interno, agravada pela COVID-19;

(iii) Valorizagdo do dodlar, que gerou efeitos positivos sobre o faturamento e negativos as operac¢des de
hedge cambial;

(iv) Redugdo no pregco médio ponderado em délar de nossos principais produtos;
(v) Redugdo no custo de produgdo das ligas de cromo;
(vi) Prejuizo de RS 9,0 milhdes da BW Guirapa.

Apesar do momento desafiador, realizamos uma geracdo de caixa de RS 160,0 milhdes no 9M20, encerrando o
semestre com um saldo de caixa (considerando caixa e equivalentes de caixa e aplica¢Bes financeiras) de RS
403,0 milhdes e uma divida liquida de RS 179,4 milhdes, este ultimo, 30,1% inferior ao patamar de 2019.

307

223*
46 44
J L. .uJuJ In I
1T19 2T19 3T19 4T19 1T20 2T20 3T20 9M19 9M20
mmmm EBITDA Ajustado (R$ MM) Lucro Liquido (R$ MM) - ©O-- Margem EBITDA

(*) E importante lembrar que o lucro acumulado nos 9M19 incorpora o efeito liquido, ndo recorrente, de R$ 132 milhdes, referente ao transito
em julgado da acéo judicial para exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS.

13 DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

Os graficos abaixo demonstram a riqueza gerada pela Companhia e a sua distribui¢cdo para a sociedade. No
9M20, a FERBASA gerou RS 478,2 milhdes, 26,4% inferior a geragdo do 9M19. A distribui¢do do valor adicionado
foi assim consolidada:

Lucro
!.UC.I"O 9M20 ||'quido 9M 19
liquido 34,3%
6,8% Colaborado
res
Colaborado

Outros ____
42,3%

Outros
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Em milhGes de reais 9M20 A% 9IM19
Colaboradores 199,0 -9,9% 220,7
Governo 44,5 -69,9% 147,5
Outros* 202,2 248% 58,0
Lucro liquido 32,5 -85,4% 222,5
Total 478,2 _26,4% 648,7

(1) Referem-se a juros, aluguéis, arrendamentos, resultado financeiro, hedge e outros

14 MERCADO DE CAPITAIS

14.1 Desempenho FESA4 na B3

Alguns indicadores sobre o desempenho das a¢des da FERBASA no mercado de capitais sdo apresentados na
tabela a seguir:

9M20 4% 9M19
Volume de ag¢Bes negociadas (mil) 60.002 +47,3% 40.728
Valor transacionado (RS mil) 1.074.505 +22,8% 875.226
Valor de mercado (RS mil) (1) 1.816.742 -6,1% 1.934.208
Agdes em circulagdo Free Float (mil) () 40.468 - 40.459
Ultima cotac¢do do periodo (RS PN) 17,44 -3,6% 18,10
Valor patrimonial por agdo (RS) 20,27 -8,7% 22,21

Notas:

(1) Numero de ag¢des (por classe ON e PN) multiplicadas pelas respectivas cota¢des nas datas 30/09/2020 e 30/09/2019;

(2) Volume total de agbes da Companhia, excluindo as agdes em posse da tesouraria (ON: 40 mil; PN: 3.183 mil) do Controlador (ON: 29.086 mil; PN: 15.416 mil) e dos
Administradores (ON: 616; PN: 115,6 mil).

Observamos um aumento no volume e valor transacionado durante o 9M20, frente ao 9M19, intensificado
pelos desdobramentos da crise do Coronavirus. Esse movimento é reflexo dos cortes na taxa basica de juros
(SELIC), o que vem impulsionando o movimento de migragdo de investidores da renda fixa para a bolsa de
valores, contribuindo para o aumento de liquidez da FESA4 e manutengdo do patamar médio de prego entre os
periodos.

14.2 Composigdo Aciondria e Perfil do Investidor

O quadro abaixo demonstra a composi¢do acionaria da FERBASA em 30/09/2020.
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Acionistas ON % PN % TOTAL %
Fundagdo José Carvalho 29.086.696 98,80% 15.416.000 26,18% 44.502.696 50,39%
Trigono Capital 400 0,001% 2.446.000 4,15% 2.446.400 2,77%
Dimensional Funds - - 1.278.582 2,17% 1.278.582 1,45%
4UM Investimentos - - 524.200 0,89% 524.200 0,59%
Agdes em tesouraria 40.000 0,14% 3.183.300 5,41% 3.223.300 3,65%
Outros acionistas 312.904 1,06% 36.031.918 61,19% 36.344.822 41,15%
Totais 29.440.000 100,00 58.880.000 100,00 88.320.000 100,00

No grafico abaixo, apresentamos a evolug¢do da base acionaria por tipo de acionista, referente ao ultimo dia de
cada periodo, e do indice ADTV (Average Daily Trading Volume), que representa o volume médio (em RS mil)

negociado por dia.

I Acionista PJ

Acionista PF

==¢==ADTV ( Valor negociado médio por dia) - em R$ mil

345 354 314 334 344
348 - N
— \
4.994 ,/ 6.663 6706
"-~ \
Lq S’ \
I, \s.
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2.383 ! STt ———l
273 . 4190 3797
p— s 3.515
1422 _.* 379
753 __-*® —
235
4077 11731 8.078 9.595 20.483 25.263 24.708 24.365 25.078 25.227
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Durante o 9M20, o ADTV médio (Average Daily Trade Volume) de RS 5,7 milhdes representou um crescimento

de 21,3% frente ao registrado no 9M19, resultado influenciado, principalmente, por: (i) apreensdo dos

investidores com o cendrio fiscal brasileiro, aguardando o andamento das reformas para a retomada econdmica;

(ii) preocupacgdo com uma segunda onda do Coronavirus; (iii) cautela dos investidores com as empresas, diante
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do cenario de liquidez mundial; e iv) a aproximacdo das eleigdes americanas. Todos esses pontos ocasionaram
um quadro de alta volatilidade nos mercados e geraram uma aversdo ao risco por parte dos investidores,
resultando em baixa negociagao, afetando, por conseguinte, a liquidez da FESA4.

O perfil acionario das agGes preferenciais da FERBASA (FESA4), considerando como referéncia a base acionaria
do dia 30/09/2020, configura-se da seguinte forma:

Distribuicéio Aciondria (Acdes preferenciais - FESA4) — referéncia 30/09/2020

H Controlador B Tesouraria B Controlador M Tesouraria

Nacionais Estrangeiros PF PJ
6,4%
18,8%
62,0%
49,6%;

A Companhia segue comprometida com a qualidade do relacionamento com seus acionistas e com o mercado
em geral, adotando as melhores praticas de RI. Durante esse periodo de enfrentamento da COVID-19, a
FERBASA continuou empregando esforcos para manter, dentro da maior normalidade possivel, o atendimento
aos acionistas e ao mercado em geral; a emissdo tempestiva de comunicados e relatérios nas versGes em
portugués e inglés; e a realizagdo, a cada trimestre, de webcasts e roadshows por via remota, com instituicdes
financeiras, casas independentes de andlise e investidores individuais.
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15 GLOSSARIO

Ferrocromo Alto Carbono (FeCrAC) - Liga de ferro e cromo que apresenta teor de carbono, também conhecido como "Charge Chrome", é
usado na fabricagdo de agos inoxidaveis e ligas especiais. Os agos inoxidaveis sdo utilizados na industria de alimentos, produtos quimicos,
celulose, petréleo, além dos produtos da chamada “linha branca”, utensilios domésticos, construgdo civil e outros.

Ferrocromo Baixo Carbono (FeCrBC) - Liga de ferro e cromo que apresenta carbono com teor méximo de 0,15%, utilizado durante a
producdo de agos para corrigir os teores de cromo sem provocar variagdes indesejaveis no teor de carbono. Industrialmente, tem a
mesma finalidade do Ferrocromo Alto Carbono, sendo empregado na produgdo de agos inoxidaveis com larga aplicagdo nas industrias de
bens de consumo.

Ferrossilicio Cromo (FeSiCr) - Elemento redutor na fabricagdo de Ferrocromo Baixo Carbono e em agos, para adi¢do de cromo e silicio.

Ferrossilicio 75 (FeSi75) - Na produgdo de aco, o Ferrossilicio 75 Standard é usado como desoxidante e elemento de liga; na industria de
fundigdo serve como agente grafitizante. O Ferrossilicio 75 Alta Pureza (HP) compd&e a fabricagdo de acos destinados a manufatura de
transformadores, usinas hidrelétricas, freezer, compressores herméticos para geladeiras e outros.
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ATIVO - [em RS mil) CONSOLIDADO
20 2019 113
Circulante 862,795 633,753 859,558
Caixa e equivalentes de caixa 117,158 73,721 112,640
Aplicagdes financeiras 130.866 100,633 143.500
Contas a receber de clientes 113,336 97.445 112004
Estogues 356,913 338,357 337.089
Tributos a recuperar 22,327 52,289 119,661
Diespesas antecipadas 1.704 2,564 2,033
Adiantamentos a fornecedores 14,656 14.292 14,292
Instrumenteo financeiro de protegio cambial - 1.742 -
Dutros ativos 10,835 12,610 18,233
MWEo Circulante 2,028 472 2,052,631 1,346,006
Adiantarnent o fornecedor - energia 5.743 16.530 20,256
AplicagBes financeiras 95,082 68,649 67707
Estogues 3e0 ae0 610
Tributos a recuperar 165,345 177.324 104.270
Imposto de renda e contribuicio social diferidos 42,948 - 8663
Depdsitos judiciais 42,951 40,544 9,315
Instrumenteo financeiro de protegio cambial - 1.594 -
Cutros créditos 735 735 545
Investimentos 124 124 124
Imohilizado e intangivel 1.459.569  1.511.79%  1.510.1f3
Direito de uso em arrendamento 40,161 49,552 42,726
Ativo biclégico 175,433 185,160 181,327
Total do Ativo 2,891,267 2746444 2,805,564

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO - {em RS mil) CONSOLIDADO
20 20119 19
Circulante 439,536 256,051 285,728
Fornecedores E9.67D 65,298 £1,110
Empréstimos e financiamento 145,949 72,371 46,819
Custo de captagio definanciamentos (435) (431 (451)
Chrigagdes com aguisicio de controlada - - -
Cbrigacfes trabalhistas e atuariais 56,947 52,273 £9.530
Impostos e contribuicdes sociais 7639 10.787 54,494
Instrumento financeiro de protegio cambial 172,136 - 22,076
Conta ressarcimento CCEE 15,770 3.343 2,812
ProvisAo para passivo ambiental - 579 1.075
Dividendos e ICP propostos BS 5.308 -
Arrendamentos a pagar 20,824 21,173 17017
Outras passivos 10,903 11.364 11.248
N3o Circulante B4, 915 652,220 654,924
Ermpréstimaos efinanciamento 436,380 427.435 461.914
Custo de captacio definanciamentos [4.612) [4.958) (5.072)
Chrigacfies com aguisigio de controlada F.294 7262 F.249
Obrigacdes trabalhistas e atuariais 84,595 BE.723 82,668
Impostos e contribuicdes sociais 87 87 87
Impostos diferidos 1,555 19,565 -
Conta ressarcimento CCEE 10,795 9,447 T 1ES
Provisdo para contingéncias 55,169 60,553 53,240
Provisdo para passivo ambiental 21,608 22.889 22,737
Arrendamentos a pagar 18.036 27217 24,615
Instrumenteo financeiro de protegio cambial 34,010 - 331
Patriménio Liguido Total 1726816 1,838,172 1.864.912
Patrirménio Liguido Controladores 1.720,561  1.832.107 1.858.B39
Capital social 1,225444 1,225,444 1,225,444
Reserva de lucros 608, 864 608,964 478,861
Ajustes de avaliagio patrimonial (106.633) 23,5953 8,193
Aces em tesouraria (29.734) (25.794) (25.794)
Lucros acurnuladaos 18,642 - 172.089
Participagio dos ndo controladores 6,255 6,066 6.073
Total do Passive e Patriménio Liguido 2,891,267 2746444 1,805,564

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estdo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - (em RS mil) CONSOLIDADO
METODO INDIRETO 9M20 9M19
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do periodo 32.521 222.539
Ajustes do lucro (prejuizo) liquido
Juros e variagGes monetarias e cambiais liquidas 21.832 26.874
DepreciacOes, amortizagdes e exaustdes 137.130 104.147
Provisdo Impostos e contribui¢des sociais diferidos, liquida 6.110 (2.034)
Provisdo das participagdes nos lucros 7.158 31.102
Atualizagdo arrendamento a pagar 1.401 275
Variagdo positiva valor justo dos ativos bioldgicos (23.851) (24.110)
Atualizagdo do beneficio pés-emprego 7.142 7.166
Constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias (5.793) 1.001
Atualizac3o (Exclusdo ICMS da base PIS/COFINS) (7.074) (80.993)
Outros 550 2.952

177.126 288.919
Redug¢do (aumento) nas contas do ativo:

Contas a receber de clientes (11.878) 24.481
Estoques (15.894) 13.362
Tributos a recuperar 20.314 (117.876)
Adiantamento a fornecedores 10.787 10.441
Outros ativos 338 (5.670)
Aumento (redugdo) nas contas do passivo:
Fornecedores (636) 199
Impostos e contribuigdes sociais (2.966) (7.706)
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 9.686 51.241
Contas de ressarcimento CCEE 17.201 641
Obrigacdes trabalhistas e atuariais (12.760) (36.703)
Outros passivos (1.681) 3.956
Imposto de renda e contribuig¢do social pagos (9.816) (12.163)
Juros pagos no periodo (25.323) (40.560)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 154.498 172.562

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Capex (37.764) (83.094)
Venda de imobilizado 249 -
Aquisicdo de controladas - (163.473)
Movimentag¢do em aplicagdes financeiras (111.941) (11.283)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (149.456) (257.850)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos e financiamentos 188.626 137.000
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos (111.380) (32.138)
Amortizagdo de arrendamentos (19.938) (10.423)
Dividendos e JCP pagos (18.913) (78.624)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamentos 38.395 15.815
Aumento (redu¢do) no caixa e equivalentes de caixa 43.437 (69.473)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 73.721 182.113
Caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 117.158 112.640
Aumento (Reducdo) lig. do saldo de caixa e equivalente de caixa 43.437 (69.473)

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estédo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS - (em RS mil) CONSOLIDADO
3T20 3T19 9M20 9IM19

RS mil %RL RS mil %RL RS mil %RL RS mil %RL
RECEITA BRUTA 432.232  100,0 366.180 100,0 " 1.292.245 100,0 " 1.159.169 100,0
Mercado interno 222.618 51,5 227.742 62,2 610.967 47,3 755.233 65,2
Mercado externo 209.614 48,5 138.438 37,8 681.278 52,7 403.936 34,8
Impostos sobre vendas, Devolugdes e abatimentos (46.939) (10,9) (48.781) (13,3) (134.103) (10,4) (166.294) (14,3)
RECEITA LIQUIDA 385.293  100,0 317.399  100,0 1.158.142  100,0 992.875 100,0
Custo dos produtos vendidos (296.541) (77,0) (299.186) (94,3) (868.963) (75,0) (804.459) (81,0)
Variagdo do FV do ativo biolégico 23.851 24.110 23.851 24.110
LUCRO BRUTO 112.603 29,2 42.323 13,3 313.030 27,0 212.526 21,4
Despesas operacionais
Com vendas (4.704)  (1,2) (4.254)  (1,3) (14.471)  (1,2) (9.466)  (1,0)
Administrativas (16.887)  (4,4) (23.298)  (7,3) (52.589)  (4,5) (70.093)  (7,1)
Remuneracdo da Adm e Participages nos lucros (7.691) (2,0) (17.255) (5,4) (21.363) (1,8) (31.102) (3,1)
Outras (despesas) receitas operacionais (4.559) (1,2) 98.674 31,1 (25.644) (2,2) 82.788 8,3
Lucro operacional antes do resultado financeiro 78.762 20,4 96.190 30,3 198.963 17,2 184.653 18,6
Receita financeira 4.791 1,2 87.414 27,5 16.264 1,4 99.658 10,0
Despesa financeira (9.441) (2,5) (14.352) (4,5) (28.683) (2,5) (38.211) (3,8)
Variagdo cambial liquida (1.902) (0,5) 1.402 0,4 7.273 0,6 (267) (0,0)
Instrumento financeiro de hedge (liquidagdo) (62.810) (16,3) 8.849 2,8 (149.757) (12,9) 22.914 2,3
Lucro antes IRPJ/CSLL 9.400 2,4 179.503 56,6 44.060 3,8 268.747 27,1
IRPJ/CSLL 2.154 0,6 (34.812) (11,0) (11.539) (1,0 (46.208)  (4,7)
Lucro do periodo 11.554 3,0 144.691 45,6 32.521 2,8 222.539 22,4

BW - DEMONSTRACAO DE RESULTADOS - (em R$ mil)

3T20 3T19 9IM20 9IM19

(em RS mil) RS %RL RS %RL RS %RL RS %RL
RECEITA LIQUIDA 30.222 100 29.922 100 61.783 100 67.370 100
Custo dos produtos vendidos (16.031) (53) (16.102) (54) (49.422) (80) (46.163) (69)
LUCRO BRUTO 14.191 47 13.820 46 12.361 20 21.207 31
Despesas operacionais

Gerais, administrativas e outras rec/desp operacionais 292 1 (1.899) (6) (4.265) (7) (6.116) (9)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 14.483 48 11.921 40 8.096 13 15.091 22
Receita financeira 395 1 811 3 1.288 2 2.590 4
Despesa financeira (5.917) (20) (7.043) (24) (18.442) (30) (22.939) (34)
Resultado financeiro (5.522) (18) (6.232) (21) (17.154) (28) (20.349) (30)
Prejuizo antes IRPJ/CSLL 8961 30 5.689 19 (9.058)  (15) (5.258) (8)
IRPJ/CSLL s = (162) (1) = = (162) (0)
Prejuizo do exercicio 8.961 30 5.527 18 (9.058) (15) (5.420) (8)

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes, estédo
disponiveis nos sites www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ferbasa.com.br
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CIA DE FERRO LIGAS DA BAHIA S.A. — FERBASA E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES
FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS PARA O TRIMESTRE FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cia de Ferro Ligas da Bahia S.A. - FERBASA (“Ferbasa” ou “Companhia”) é uma
sociedade de capital aberto, com sede em Pojuca - BA, registrada na Comissédo de Valores
Mobilidrios — CVM e possui agdes negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (B3). A
Ferbasa iniciou suas atividades em 23 de fevereiro de 1961 e atua de forma sustentavel
nas areas de mineracdo de cromita, de metalurgia na producdo de ferroligas, de recursos
florestais renovaveis e na geracdo de energia edlica, todas no Estado da Bahia. Sua
controladora é a Fundagdo José Carvalho, entidade sem fins lucrativos e com prazo de
duracdo indeterminado, tendo por objetivo primordial proporcionar educacao de qualidade
a criangas e jovens carentes.

As presentes informacdes financeiras, individuais e consolidadas, trimestrais foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia em 11 de novembro de 2020.

2. COVID-19 (CORONAVIRUS)

No terceiro trimestre de 2020, a Companhia manteve a normalidade no funcionamento
das suas unidades operacionais. Mesmo com a evolugao do contagio da COVID-19, que
acometeu todos os municipios baianos onde a Companhia possui operagdes, ndo houve
interrupgdes na cadeia de suprimentos, produgao e vendas, assim como nao houve
alteracgao significativa no quadro de pessoal em funcdo da pandemia. Todas as medidas de
prevencdo adotadas a partir de marco de 2020 foram conservadas ou ampliadas, com
destaque para o fortalecimento das agdes de conscientizagdo, engajamento e fiscalizagao
do respeito as orientaces protetivas.

No mesmo sentido, no ambito social seguiram firmes as iniciativas de apoio as
comunidades circunvizinhas, com a conclusdo das entregas de mais de 7.500 cestas
basicas, doacbes de 1.000 testes rapidos aos servicos de salide de Pojuca, Andorinha,
Campo Formoso, Senhor do Bonfim e Itiiba para diagnédstico da COVID-19 na populagao e
ampliacdo do suporte aos servicos médicos locais, com a realizacdo de parcerias que
possibilitaram, por exemplo, a contratacdo de profissional médico para atendimento 24h
em Andorinha e a instalagdo de um centro de atendimento especializado em COVID-19 no
mesmo municipio. Ao todo, o Plano de Intervencdo Social iniciado pela Ferbasa em maio
investiu R$1.500 em acdes direcionadas a mitigacdo das mazelas provenientes da
pandemia.

Por fim, é celebrado o fato de ndo ter sido registrado, até entdo, nenhum caso grave da
doenca entre os nossos colaboradores, além de ser observado o declinio na curva de casos
ativos. Ndo obstante a condigdo otimista apresentada, a Companhia continua
acompanhando de forma atenta a evolucdao da doenga na Bahia e mantem um plano
emergencial preparado para que, caso necessario, sejam mantidas as suas atividades,
assegurando o respeito aos compromissos assumidos.

A Administragdo da Companhia analisou os impactos da COVID-19 e ndo identificou
quaisquer mudangas de circunstancias que indiquem a necessidade de realizar a analise
de “impairment” de seus ativos, descontinuidade operacional, ou que requeiram ajustes
nas suas informacgoes financeiras intermediarias encerradas em 30 de setembro de 2020.
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3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1.

Base de preparagéo

Estas informacGes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras auditadas da Companhia, de 31 de dezembro de 2019,
que foram preparadas e apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e de acordo com os padrdes internacionais de demonstragées
financeiras (“International Financial Reporting Standards — IFRS"), emitidos pelo
“International Accounting Standards Board - IASB”, evidenciando todas as
informacgdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as
quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracao.

(i) Adocdo de pronunciamentos contabeis, orientagdes e interpretagdes novos e/ou
revisados

Conforme divulgado na nota explicativa n°® 7.2 das demonstracgdes financeiras
de 31 de dezembro de 2019, a Companhia realizou a analise dos novos
pronunciamentos e verificou que ndo houve alteracdes significativas aquelas
divulgadas para estas informagdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas, em funcao de suas adocdes

(a) Alteragdes ao CPC 15 (R1): Definicao de negdcios

Em outubro de 2018, o IASB emitiu alteracGes a definicdo de negdcios em
IFRS 3, sendo essas alteragdes refletidas na revisao 14 do CPC, alterando o
CPC 15 (R1) para ajudar as entidades a determinar se um conjunto
adquirido de atividades e ativos consistem ou ndo em um negdcio. Elas
esclarecem os requisitos minimos para uma empresa, eliminam a avaliagdo
sobre se os participantes no mercado sao capazes de substituir qualquer
elemento ausente, incluem orientacdes para ajudar entidades a avaliar se
um processo adquirido é substantivo, delimitam melhor as definicdes de
negoécio e de produtos e introduzem um teste de concentracao de valor
justo opcional. Novos casos ilustrativos foram fornecidos juntamente com
as alteragoes.

Como as alteracdes se aplicam prospectivamente a transagdes ou outros
eventos que ocorram na data ou apds a primeira aplicagdo, a Companhia e
suas controladas nao serdao afetadas por essas alteracdes na data de
transigao.

(ii) Informacdes financeiras intermediarias

As informac0es financeiras intermediarias individuais e consolidadas trimestrais,
da Companhia, foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria e norma
internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, que tém como objetivo
estabelecer o conteldo minimo de uma demonstracdo contabil intermediaria.

A preparacdo das informacGes financeiras intermediarias requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas, bem como o exercicio de julgamento por parte
da Administracao da Companhia quanto ao processo de aplicagdo das suas
praticas contabeis. Ndo ocorreram mudancas significativas nas premissas e
julgamentos adotados pela Administragdo da Companhia quanto ao uso das
estimativas para preparagdo destas informacoes financeiras intermediarias, em
relacdo aquelas utilizadas nas demonstracgées financeiras de 31 de dezembro de
20109.
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4.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas informacgoes
financeiras intermediarias trimestrais estdo consistentes com aquelas
divulgadas na nota explicativa n°® 2 as demonstragoes financeiras da
Companhia de 31 de dezembro de 2019, publicadas na CVM em 28 de fevereiro
de 2020 e, portanto, devem ser lidas em conjunto com estas informacgdes
financeiras intermediarias.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

4.1.

4.2.

Classificagdo dos instrumentos financeiros e hierarquia do valor justo

A seguir os principais instrumentos financeiros ativos e passivos:

Controladora Consolidado
Mensuragéo contébil 30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 84.830 39.095 117.158 73.721
Aplicages financeiras circulante (i) Valor justo por meio do 190.866 100.633 190.866 100.633
Aplicagdes financeiras ndo circulante (i) resultado 10.023 2.648 95.082 68.649
Contas a receber de clientes Custo amortizado 109.365 88.637 118.336 97.445
Depdsitos judiciais Custo amortizado 42.855 40.748 42.951 40.844
Instrumentos financeiros derivativos protegdo

cambial circulante (i) Valor justo por meio de outros - 1.742 - 1.742
Instrumentos financeiros derivativos protegéo resultados abrangentes

cambial ndo circulante (i) - 1.594 - 1.594
Passivo
Fornecedores Custo amortizado 67.274 67.752 69.678 69.298
Empréstimos e financiamentos circulante Custo amortizado 117.852 46.102 145.494 71.920
Empréstimos e financiamentos ndo circulante Custo amortizado 170.244 140.028 431.768 422.477
Obrigagdes com aquisigdo de controlada nao .

drcdlante e Custo amortizado 7.294 7.262 7.294 7.262
Arrendamentos a pagar circulante Custo amortizado 20.000 20.504 20.824 21.179
Arrendamentos a pagar ndo circulante Custo amortizado 10.304 18.279 18.036 27.217
Instrumentos financeiros derivativos protegdo

cambial (NDF) circulante Valor justo por meio de outros 172.136 - 172.136 B
Instrumentos financeiros derivativos protegdo resultados abrangentes

cambial (NDF) néo circulante 34.010 - 34.010 -

(i) Nivel 2 - Instrumentos financeiros que n&o sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de
balcdo), cuja avaliagéo é baseada em técnicas que, além dos pregos cotados em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos, utilizam outras informagdes adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo direta (como precos)
ou indiretamente (derivados dos pregos).

Risco cambial

A Companhia valoriza os instrumentos financeiros derivativos pelo seu valor justo,
tendo como principal fonte de dados a B3. Os valores justos dos instrumentos
financeiros ndo derivativos, com cotacdo publica, sdo baseados nos precos atuais de
compra. Se o mercado de um ativo financeiro e titulos, ndo listados em Bolsa de
Valores, nao estiverem ativos, a Companhia estabelece o valor justo por meio de
técnicas de avaliagdo. Essas técnicas incluem o uso de operagdes recentes
contratadas com terceiros, com referéncia a outros instrumentos que sao
substancialmente similares.

Para fins de analise de sensibilidade, a Companhia adotou como cenario I (provavel)
a expectativa da taxa média de cadmbio para o ano de 2020, conforme Relatério
Focus emitido em 19 de outubro de 2020.

30/09/2020 Cenario I
Ganho/
USs$ R$ Taxa (Perda) R$
Controladora e Consolidado
Contas a receber de clientes (liquido PECLD) 6.576 37.091 5,48 (1.053)
Adiantamento de contrato de cambio (ACC) 9.970 56.948 5,48 1.602
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No caso dos instrumentos financeiros derivativos (NDF), considera-se que o impacto
de uma desvalorizacao do Real sobre estes instrumentos precisa ser avaliado em
conjunto e, consequentemente, as mudangas da taxa de cambio implicardo em
oscilagdes tanto nas NDFs, quanto no Faturamento indexado ao Ddlar. Portanto,
esta analise devera acontecer sempre de forma integrada.

Para fins de analise de sensibilidade, a Companhia adotou como cenario I (provavel)
a expectativa da taxa média de cdmbio para o ano de 2020, conforme Relatoério
Focus emitido em 19 de outubro de 2020.

30/09/2020 - Contratado Cenario I
Taxa média Taxa Ganho/
USs$ R$ ponderada (R$) US$ (Perda) R$
Controladora e Consolidado
Instrumento financeiro de protegdo cambial(*)
NDF 155.900 709.388 4,55 5,48 (144.944)
Travas de exportagdo 29.368 132.645 4,52 5,48 (28.292)

(*) Na analise de sensibilidade acima, a variagdo cambial do délar que impacta a parcela contratada como
“hedge” cambial, exerce, simultaneamente, um impacto inverso sobre o faturamento de ferroligas e de
minério de cromo da Companhia.

Risco de taxa de juros

Para o saldo aplicado em 30 de setembro de 2020, a Companhia e suas controladas
consideram como cenario I (provavel) a taxa basica fim de juros para o ano de 2020
de 2,00% ao ano, conforme Relatoério Focus de 19 de outubro de 2020.

Taxa fechamento Cenario I
Riscos de taxas de juros 30/09/2020 - a.a. Provavel
Média taxa basica de juros — (% aa) 2,08 2,00
Controladora
Saldo de Aplicacdes Financeiras (notas explicativas n® 5 e n° 6) 284.994 286.727
Efeito liquido 1.733
Consolidado
Saldo de Aplicagdes Financeiras (notas explicativas n® 5 e n° 6) 398.000 400.302
Efeito liquido 2.301

Para o saldo de empréstimos e financiamentos em 30 de setembro de 2020, a
Companhia e suas controladas consideram como cenario I (provavel) a TILP fim para o
ano de 2020 de 4,91% ao ano e para a CDI, 1,90%.

Taxa
fechamento Cenario I

Riscos de taxas de juros 30/09/2020 - a.a. Provavel
Taxa de juros — TILP - (% a.a.) 4,94 4,91
Controladora:

Saldo de empréstimos e financiamentos (nota explicativa n® 17) 29.218 29.040

Efeito liquido 177
Taxa de juros — TILP - (% a.a.)
Consolidado:

Saldo de empréstimos e financiamentos (nota explicativa n° 17) 323.451 321.485

Efeito liquido 1.964
Taxa de juros — CDI - (% a.a.) 1,90 1,90
Controladora e Consolidado:

Saldo de empréstimos e financiamentos (nota explicativa n° 17) 197.354 197.354

Efeito liquido 0,00
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Caixa e bancos 725 6.340 5.106 11.119
Aplicacbes em CDB (i) 71.739 - 73.332 4.457
Fundos de investimento (ii) 12.366 32.755 38.720 58.145

84.830 39.095 117.158 73.721

(i) Operacbes em Certificado de Depdsito Bancario ("CDB”"), cujas taxas de remuneracao
situam-se entre 101,0% a 104,7% do Certificado de Depdsito Interbancario (“"CDI")
(98,5% em 31 de dezembro de 2019).

(ii) Operacbes em titulos através de fundos de investimento, cujo resgate tem liquidez

diaria. Os juros médios na marcagdo a mercado situam-se entre 95,0% e 103,28% do
CDI (entre 98,5% e 101,0% em 31 de dezembro de 2019).

6. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Circulante:

Fundos de investimentos (i) 190.866 100.633 190.866 100.633

Nao circulante:
Fundos de investimentos (i) - 2.648 49.724 36.173
Letras financeiras (ii) - - 12.118 32.476
CDB (iii) 10.023 - 33.240 -
10.023 2.648 95.082 68.649
200.889 103.281 285.948 169.282

(i) Operacbes em titulos, cujos vencimentos superam 90 dias e a remuneragcao média
esta entre 91,3% e 295,7% (entre 97,8% e 152,5% em 31 de dezembro de 2019).
Embora a Companhia e suas controladas selecionem titulos com liquidez em mercado
secundario, a incerteza quanto as condicGes de mercado e pregos a um evento de
liquidez sugere que estas aplicagdes ndo sejam consideradas equivalentes de caixa;

(ii) Letras financeiras com remuneracao de 101,5% do CDI (entre 97,6% e 118,7% em
31 de dezembro de 2019).

(iii) Operacdes em Certificado de Depdsito Bancario ("CDB"), cujas taxas de remuneracao
situam-se entre 99,0% e 114,0% (98,5% em 31 de dezembro de 2019) do
Certificado de Depédsito Interbancario (“"CDI").
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CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Mercado interno 72.508 59.932 81.479 68.740

Mercado externo 41.043 32.914 41.043 32.914

Perdas esperada em créditos de

liquidag&o duvidosa (PECLD) (4.186) (4.209) (4.186) (4.209)
109.365 88.637 118.336 97.445

As contas a receber de mercado externo sdo em délares norte-americanos (US$),
convertidas para reais na data da elaboracdo das informacdes financeiras intermediarias.
Em 30 de setembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019, a Companhia ndo possuia
nenhuma operacao que gerasse efeito significativo de ajuste a valor presente.

Em 30 de setembro de 2020, a Companhia possuia provisdo para perda esperada em
créditos de liquidagcdo duvidosa, no montante de R$4.186 (2019, R$4.209), considerada
suficiente para cobrir possiveis perdas em contas a receber, de acordo com analise interna
efetuada pela Administragao.

ESTOQUES (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou produgao, inferior ao custo
de reposicdo ou ao valor de realizagao.

30/09/2020 31/12/2019

Circulante:

Produtos acabados 173.313 130.329
Matérias-primas 94.577 87.370
Minério de cromo 39.184 74.679
Materiais para manutencgao (i) 49.372 43.982
Outros 467 1.997
356.913 338.357

Nao circulante:
Materiais para manutengao (i) 6.134 6.134
Provisdo para obsolescéncia (ii) (5.754) (5.754)
380 380
357.293 338.737

(i) Os estoques de materiais de manutencao sao classificados no ativo circulante ou no
ndo circulante, considerando o histérico do consumo.

(ii) A Companhia mantém provisdo para obsolescéncia relacionada aos itens com baixo
giro, quando ndo ha previsdo de utilizacdo nos préoximos periodos.
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10.

TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Circulante

PIS e COFINS a recuperar (i) 35.789 31.429 35.789 31.429
IRPJ e CSLL 11.055 14.860 13.245 16.713
ICMS a recuperar 2.848 3.808 2.848 3.808
Outros 432 426 445 439
50.124 50.523 52.327 52.389

N&o circulante
PIS e COFINS a recuperar (i) 160.724 171.275 160.724 171.275
ICMS a recuperar 4.549 5.984 4.549 5.984
Outros 75 65 75 65
165.348 177.324 165.348 177.324
215.472 227.847 217.675 229.713

(i) Em 2019, a Companhia obteve ciéncia do transito em julgado, que tramitou perante o
Tribunal Regional Federal da 12 Regido, cuja decisdo: (a) determinou a exclusao do valor
do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS - regimes cumulativo (Leis
Complementares n® 7/70 e 70/91 e alteragdes posteriores) e nao-cumulativo (Leis n®
10.627/2002 e 10.833/03 e alteragdes posteriores); e (b) reconheceu o direito da
Companhia a compensacédo dos valores indevidamente recolhidos a titulo de PIS/COFINS
sobre a parcela relativa ao ICMS desde maio de 1997, devidamente atualizados.

Para aproveitamento do referido crédito, a Companhia contratou consultoria especializada
para apuragdo dos valores do periodo envolvido (de 1997 a 2018). Os valores montam a
R$197.104 e foram registrados no resultado do exercicio anterior, como segue: i)
R$116.111, na rubrica de “Outras receitas (despesas) operacionais”, os quais
correspondem ao valor histérico do crédito; e ii) R$80.993, no “Resultado financeiro”, que
decorre da atualizagdo monetaria do respectivo valor. A Companhia registrou a
atualizagdo monetaria do crédito, da data do pedido de habilitacdo até 30 de setembro de
2020, no montante de R$7.074.

ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)
30/09/2020 31/12/2019

Circulante:

Adiantamentos a fornecedores de energia - ENDESA (i) 2.000 2.000
Adiantamentos a fornecedores de energia — CHESF (ii) 12.656 12.292
14.656 14.292

Nao circulante:
Adiantamentos a fornecedores de energia — ENDESA (i) 4.667 6.167
Adiantamentos a fornecedores de energia — CHESF (ii) 1.076 10.363
5.743 16.530
20.399 30.822

(i) No periodo de nove meses, findo em 30 de setembro de 2020, o valor apropriado ao
custo foi de R$1.500 (R$1.500 em 30 de setembro de 2019).

(ii) No periodo de nove meses, findo em 30 de setembro de 2020, o valor apropriado ao
custo foi de R$8.923 (R$8.941 em 30 de setembro de 2019).
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11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTES E DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdao calculados sobre as diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto e os valores contabeis dos Ativos e
Passivos das informagGes financeiras intermediarias. As aliquotas desses impostos, para

determinacdo dos tributos diferidos sao de 25% para o IRPJ e de 9% para CSLL.

Controladora Consolidado

30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Impostos diferidos ativos
Provisdo para contingéncias (55.169) (60.553) (55.169) (60.553)
Provisdo para perdas nos estoques (i) (5.754) (5.754) (5.754) (5.754)
Provisdo para participacdo nos lucros (ii) (7.158) (33.508) (7.158) (33.508)
Provisdo para passivo ambiental (13.709) (14.624) (13.709) (14.624)
Obrigagdes trabalhistas e atuariais (97.622) (86.723) (97.622) (86.723)
“Hedge Accounting” (206.146) - (206.146) -
Realizagdo da mais-valia (11.045) (7.732) (11.045) (7.732)
Provisdo PECLD (4.186) (4.209) (4.186) (4.209)
Tributos de exigibilidade suspensa (PIS/COFINS) (4.120) (3.766) (4.120) (3.766)
Outras provisdes temporarias (6.515) (17.040) (6.515) (17.040)
Base de calculo (411.424) (233.909) (411.424) (233.909)
IRP] diferido a aliquota de 25% 101.955 55.834 101.955 55.834
CSLL diferida a aliquota de 9% 37.028 21.052 37.028 21.052
IRPJ/CSLL diferidos ativo ¥ 138.983 76.886 138.983 76.886

(i) Provisdo de obsolescéncia relacionada aos itens de manutencdo com baixo giro e provisdo de inventarios.

(ii) A participagdo nos lucros dos Administradores no montante de R$3.599 (R$10.571 em 31 de dezembro de
2019) é base apenas para o calculo da CSLL diferida. No caso do IRPJ, trata-se de diferenga permanente.

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Impostos diferidos passivo
Ativo imobilizado - “deemed cost” 58.811 58.811 63.385 63.385
Ativos bioldgicos - “fair value” 51.886 52.242 51.886 52.242
Compra vantajosa 75.143 75.143 75.143 75.143
Receita financeira (Exclusdo ICMS da base PIS/COFINS) 88.067 80.993 88.067 80.993
Instrumentos financeiros de “hedge” - 3.336 - 3.336
Depreciagdo acelerada 8.555 8.581 8.556 8.581
Base de célculo 282.462 279.106 287.037 283.680
IRPJ diferido a aliquota de 25% (70.615) (69.777) (71.759) (70.920)
CSLL diferida a aliquota de 9% (25.422) (25.119) (25.833) (25.531)
IRPJ/CSLL diferidos passivo ® (96.037) (94.896) (97.592) (96.451)
IRPJ/CSLL diferidos liquidos *® 42.946 (18.010) 41.391(*%) (19.565)
(*) O saldo dos impostos diferidos passivo para o Consolidado referente a Ferbasa é de R$42.946 e o saldo das
subsididrias registrado nos impostos diferidos ativos é de R$1.555.
A Administracdo, com base na melhor estimativa, em analise individual das provisGes,
acredita que realizara os créditos fiscais provenientes das diferencas temporarias
conforme demonstrado a seguir:
Controladora Consolidado
IRPJ/CSLL - IRPJ/CSLL -
diferido diferido
Ano-calendario Ativo Passivo Ativo Passivo
2020 25.271 6.523 25.271 6.523
2021 47.605 624 47.605 624
2022 7.725 564 7.725 564
2023 137 504 137 504
2024 137 444 137 444
2025 em diante 58.108 87.378 58.108 88.933
138.983 96.037 138.983 97.592
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12.

Os valores de IRP] e CSLL que afetaram os resultados dos respectivos periodos estdo
demonstrados a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Lucro antes do IRPJ/CSLL 43.683 268.010 44.060 268.747
Aliquota combinada do IRPJ/CSLL 34% 34% 34% 34%
IRPJ/CSLL as aliquotas a legislagao (14.852) (91.123) (14.980) (91.374)
Juros sobre capital préprio 4.655 17.058 4.655 17.058
Equivaléncia patrimonial (4.301) (1.770) - -
Doagdes (1.045) (699) (1.045) (700)
Outros (2.071) (1.027) (6.432) (3.185)
Incentivo fiscal SUDENE (i) 6.263 31.811 6.263 31.993
(11.351) (45.750) (11.539) (46.208)
Resultado do IRPJ e CSLL
Incentivo fiscal SUDENE (i) 6.263 31.811 6.263 31.993
Corrente (11.504) (79.595) (11.692) (80.235)
Diferido (6.110) 2.034 (6.110) 2.034
Despesa de IRPJ e CSLL (11.351) (45.750) (11.539) (46.208)

(i) A parcela correspondente aos incentivos de redugdo do imposto de renda é reconhecida no
resultado e ao final de cada exercicio social é transferida de lucros acumulados para reserva de
lucros (incentivo fiscal), ndo podendo ser distribuida aos acionistas.

DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Trabalhistas 1.072 1.533 1.081 1.542
Tributérios 41.783 39.215 41.870 39.302
42.855 40.748 42.951 40.844

Referem-se a depdsitos associados a processos fiscais, trabalhistas e questionamentos
guanto a legalidade e constitucionalidade de determinados tributos, que sdo registrados
no ativo ndo circulante da Companhia, até que ocorra a decisdo judicial de resgate destes
depésitos por uma das partes envolvidas.

A Companhia obteve ciéncia do transito em julgado que determinou a exclusdo do valor
do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS, cuja atualizagdo monetaria sobre o valor
histérico monta em R$80.993. Sobre esta receita financeira, a Companhia impetrou acdo
judicial relativa aos tributos incidentes, da ordem de R$31.304 (sendo R$27.538 de IRP] e
CSLL e R$3.766 de PIS e COFINS), e realizou os respectivos recolhimentos via depdsitos
judiciais.
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As informagdes referentes aos investimentos foram apresentadas nas demonstragdes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de
2019, na nota explicativa n® 17. A movimentagado dos investimentos estd demonstrada a seguir.

30 de setembro de 2019

Participacdo
no patrimonio

Participacdo
da Companhia

Silbasa
Jacurici
Reflora
Damacal

BW Guirapa

30 de setembro de 2020

Silbasa
Jacurici
Reflora
Damacal

BW Guirapa

Participagdo Patrimonio Lucro liguido das (equivaléncia
% Ativos Passivos liquido Receitas Despesas (prejuizo) controladas patrimonial)
51,26 12.499 34 12.465 1.053 (478) 575 6.390 295
100,00 27.434 1.433 26.001 1.335 (1.551) (216) 26.001 (216)
99,98 3.350 3 3.347 170 (91) 79 3.347 79
100,00 2.541 261 2.280 91 (34) 57 2.280 57
100,00 814.310 343.067 471.243  70.637 (76.057) (5.420) 544.654(*) (8.734) (*)
582.672 (8.519)
51,26 13.036 198 12.838 830 (439) 391 6.581 200
100,00  26.764 1.447 25.317 785 (1.337) (552) 25.317 (552)
99,98 3.422 1 3.421 109 (67) 42 3.421 42
100,00 2.596 259 2.337 59 (28) 31 2.337 31
100,00 800.343  335.257 465.086  65.526  (74.584) (9.058) 534.079(*) (12.372)(*)
571.735 (12.651)

(*) Ajustados pelos ativos avaliados ao seu valor justo na aquisicdo da BW Guirapa e sua respectiva realizagdo do montante liquido de R$68.993 e
R$3.314 (30 de setembro de 2019, R$73.411 e R$3.314).
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14.

A movimentagdo dos investimentos esta demonstrada a seguir:

BW
Silbasa Jacurici Reflora Damacal Guirapd Outros Total
Saldos 31 de dezembro de 2018 6.095 26.575 3.268 2.223 553.388 78 591.627
Equivaléncia patrimonial:
Resultado do exercicio 295 (216) 79 57 (5.420) - (5.205)
Dividendos - (358) - - - - (358)
Realizagdo dos ativos avaliados ao seu valor justo - - - - (3.314) - (3.314)
Saldos 30 de setembro de 2019 6.390 26.001  3.347 2.280  544.654 78 582.750
Saldos 31 de dezembro de 2019 6.381 25.869 3.379 2.306 546.451 78 584.464
Equivaléncia patrimonial:
Resultado do exercicio 200 (552) 42 31 (9.058) - (9.337)
Realizagdo dos ativos avaliados ao seu valor justo - - - - (3.314) - (3.314)
Saldos 30 de setembro de 2020 6.581 25.317  3.421 2.337  534.079 78 571.813
IMOBILIZADO, INTANGIVEL E DIREITO DE USO EM ARRENDAMENTO
Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Terras para plantio 115.419 115.419 115.571 115.571
Terrenos 26.357 26.357 32.127 32.127
EdificacOes 155.239 152.756 299.094 298.544
Maquinas e equipamentos 282.150 277.526 893.849 919.239
Veiculos e tratores 2.912 4.456 2.912 4.456
Méveis e utensilios 3.437 3.813 3.555 3.910
Informatica 4.502 1.925 4.562 1.979
Desenvolvimento de minas 66.280 65.586 66.280 65.586
Provisdao fechamento das minas 84 452 84 452
Em andamento e outros 29.163 57.237 41.535 69.935
Total imobilizado e intangivel (14.1) 685.543 705.527 1.459.569 1.511.799
Direito de uso - arrendamento (14.2) 30.844 39.573 40.161 49.552
716.387 745.100 1.499.730 1.561.351

O quadro abaixo demonstra a vida Util econ6mica dos ativos, sendo que as taxas anuais
de depreciagdo foram calculadas pelo método linear (Consolidado):

Imobilizado

Maquinas e equipamentos
Veiculos e tratores
EdificacOes

Moveis e utensilios
Informatica

Outros

Direito de uso em arrendamento

Direito de uso maquinas e equipamentos
Direito de uso terreno

Direito de uso edificacoes

Média vida

util (anos)

21
5
25
10
5
5

Versao : 1
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14.1. Imobilizado e intangivel

Controladora

Provisdo ImobilizagGes em

Terras para Maquinas e Veiculos e Moveis e fechamento andamento,
plantio Terrenos _Edificages _equipamentos _ tratores utensilios Informética Minas das minas __intangivel e outros Total

Custo

Saldo em 31/12/2018 115.419 26.357 203.332 588.618 73.511 12.219 10.431 98.270 9.115 51.862 1.189.134
AdigGes e transferéncias B - 5.260 14.596 980 294 134 8.184 - 32.855 62.303
Baixas e reclassificacbes - - - - - - (77) - - - (77)
Saldo em 30/09/2019 115.419  26.357 208.592 603.214 74.491  12.513 10.488 106.454 9.115 84.717  1.251.360
Saldo em 31/12/2019 115.419 26.357 214.322 631.873 74.699 12.520 10.960 109.004 9.115 73.402 1.277.671
AdigGes e transferéncias - - 8.797 32.477 183 455 3.594 4.454 - (26.537) 23.423
Baixas e reclassificagGes - - - (327) (36) (5) - - - - (368)
Saldo em 30/09/2020 115.419 26.357 223.119 664.023 74.846 12.970 14.554 113.458 9.115 46.865 1.300.726
Saldo em 31/12/2018 (53.663) (320.267) (67.477)  (8.252) (8.419) (39.503) (7.735) (13.738)  (519.054)
Despesa de depreciacdo e exaustdo (5.911) (25.418) (2.128) (387) (559) (2.734) (806) (1.910) (39.853)
Baixas e reclassificagbes - - - - 77 - - - 77
Saldo em 30/09/2019 (59.574) (345.685) (69.605)  (8.639) (8.901) (42.237) (8.541) (15.648)  (558.830)
Saldo em 31/12/2019 (61.566) (354.347) (70.243) (8.707) (9.035) (43.418) (8.663) (16.165) (572.144)
Despesa de depreciagdo e exaustdo (6.314) (29.047) (1.727) (827) (1.017) (3.760) (368) (1.537) (44.597)
Baixas e reclassificagdes - 1.521 36 1 - - - 1.558
Saldo em 30/09/2020 (67.880) (381.873) (71.934) (9.533) (10.052) (47.178) (9.031) (17.702) (615.183)
Saldos liguidos em

31/12/2019 115.419 26.357 152.756 277.526 4.456 3.813 1.925 65.586 452 57.237 705.527
30/09/2020 115.419  26.357 155.239 282.150 2.912 3.437 4.502 66.280 84 29.163 685.543
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Custo

Saldo em 31/12/2018
Adigbes e transferéncias
Baixas e reclassificagbes

Saldo em 30/09/2019

Saldo em 31/12/2019
AdigGes e transferéncias
Baixas e reclassificagdes

Saldo em 30/09/2020

Depreciacdo e exaustdo acumuladas
Saldo em 31/12/2018
Despesa de depreciagdo e exaustdao
Realizagdo mais-valia

Saldo em 30/09/2019

Saldo em 31/12/2019

Despesa de depreciagdo e exaustdao
Baixas e reclassificagdes

Realizagdo mais-valia

Saldo em 30/09/2020

Saldos liquidos em
31/12/2019

30/09/2020

Consolidado
Provisdo ImobilizagGes em
Terras para Maquinas e  Veiculos e Moveis e fechamento andamento,

plantio Terrenos Edificagdes equipamentos _tratores utensilios Informatica Minas das minas _intangivel e outros Total
115.571 32.127 361.445 1.308.181 82.298 12.344 10.667 98.270 9.115 65.876  2.095.894
- - 5.260 15.425 980 330 182 8.184 - 32.882 63.243
- - - (1.236) - - - - - - (1.236)
115.571 32.127 366.705 1.322.370 83.278 12.674 10.849 106.454 9.115 98.758 2.157.901
115.571 32.127 372.435 1.351.029 83.486 12.681 11.244  109.004 9.115 87.392 2.184.084
- - 8.797 33.875 183 487 3.614 4.454 - (26.322) 25.088
- - - (376) (36) (5) - - - - (417)
115.571 32.127 381.232 1.384.528 83.633 13.163 14.858 113.458 9.115 61.070 2.208.755
(63.467) (355.726) (76.264) (8.316) (8.649) (39.503) (7.735) (14.276)  (573.936)
(8.133) (53.280) (2.128) (387) (559) (2.734) (806) (2.461) (70.488)
311 (3.625) - - - - - - (3.314)
(71.289) (412.631) (78.392) (8.703) (9.208) (42.237) (8.541) (16.737) (647.738)
(73.891) (431.790) (79.030) (8.771) (9.265) (43.418) (8.663) (17.457)  (672.285)
(8.558) (56.784) (1.727) (838) (1.032) (3.760) (368) (2.078) (75.145)
- 1.521 36 1 - - - - 1.558
311 (3.625) - - - - - - (3.314)
(82.138) (490.678) (80.721) (9.608) (10.297) (47.178) (9.031) (19.535) _(749.186)
115.571 32.127 298.544 919.239 4.456 3.910 1.979 65.586 452 69.935 1.511.799
115.571 32.127 299.094 893.849 2.912 3.555 4.562 66.280 84 41.535 1.459.569
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14.2. Direito de uso em arrendamento

A movimentacdo do direito de uso, durante o semestre findo em 30 de setembro de
2020, foi a seguinte:

Controladora Consolidado
Maquinas e Maquinas e

equipamentos equipamentos Terrenos  Edificacdes Total
Custo
Adogdo inicial 01/01/2019 27.014 27.014 7.338 139 34.491
Adicbes 17.237 17.237 - - 17.237
Remensurag&o - - 50 - 50
Custo em 30/09/2019 44.251 44,251 7.388 139 51.778
Custo em 31/12/2019 55.387 55.387 10.166 154 65.707
Adigdes 8.008 8.008 - - 8.008
Remensuragdo 1.333 1.333 (357) 17 993
Custo em 30/09/2020 64.728 64.728 9.809 171 74.708
Depreciacdo
Depreciagdo em 30/09/2019 (8.806) (8.806) (222) (24) (9.052)
Depreciagdo em 31/12/2019 (15.814) (15.814) (308) (32) (16.154)
Adicdes no periodo (18.070) (18.070) (296) (27) (18.393)
Depreciagdo em 30/09/2020 (33.884) (33.884) (604) (59) _(34.547)
Saldo liquido em 31/12/2019 39.573 39.573 9.858 122 49.553
Saldo liquido em 30/09/2020 30.844 30.844 9.205 112 40.161

Os montantes reconhecidos de adigdes e remensuracao no montante individual de
R$9.341 (30/09/2019, R$17.237) e consolidado de R$9.001 (30/09/2019,
R$17.287) nao afetaram as demonstragoes de fluxo de caixa e parte da depreciacao
do direito de uso em arrendamento no montante de R$3.546 (30/09/2019,
R$1.577) foi apropriado no custo do estoque.

15. ATIVO BIOLOGICO (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)

Os ativos bioldgicos estdo representados pelas florestas formadas e em formacgao,
destinadas ao fornecimento de madeira para a produgdo de biorredutor, que por sua vez é
uma matéria-prima na fabricagao de ferroligas de silicio. As florestas encontram-se
localizadas na Bahia.

A movimentagdo do saldo dos ativos bioldgicos e o efeito liquido da variacdo do valor justo
no resultado estao demonstrados a seguir:

30/09/2020 31/12/2019

No inicio do exercicio 185.160 199.408
Plantios e manutencao 12.676 26.477
Exaustdo (*) (46.254) (82.708)
Variagdo de valor justo 23.851 41.983
No final do periodo/exercicio 175.433 185.160
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(*) No exercicio de 2020 a exaustdo do ativo bioldgico foi de R$46.254 (2019, R$82.708
e 30 de setembro de 2019, R$ 62.042), sendo (i) R$22.048 (2019, R$35.990 e 30 de
setembro de 2019, R$ 26.184) referentes ao custo histérico; (ii) R$24.206 (2019,
R$42.559 e 30 de setembro de 2019, R$ 32.168) do valor justo pela venda/consumo.
Adicionalmente, para 31 de dezembro de 2019, houve transferéncia do valor justo
para o estoque no montante de R$4.159 (30 de setembro de 2019, R$ 3.690). E em
30 de setembro de 2020, houve a realizagdo do valor justo do estoque no montante
de R$ 884.

Em 30 de setembro de 2020, o saldo do custo histérico é de R$123.547 (2019,
R$132.918).

As florestas em formagdo com menos de 2 (dois) anos sdao mantidas ao custo histérico em
decorréncia do entendimento da Administracdo de que durante esse periodo o custo
histérico da floresta em formacdo se aproxima do valor justo.

Para a determinacdo do valor justo dos ativos bioldgicos foi utilizado o modelo de fluxo de
caixa descontado, cujas projecbes estdo baseadas em um Unico cenario projetivo, com
produtividade e area de plantio de eucalipto para um ciclo de corte de aproximadamente 7
(sete) anos. O periodo dos fluxos de caixa foi projetado de acordo com o ciclo de
produtividade dos projetos florestais. O volume de producdo de “madeira em pé” de
eucalipto a ser colhida foi estimado considerando a produtividade média por m3 de
madeira de cada horto na idade de corte.

Principais premissas consideradas no calculo do valor justo dos ativos bioldgicos:

Controladora e Consolidado
30/09/2020 31/12/2019

Area de efetivo plantio (hectare) 25.651 25.700
Incremento médio anual (IMA) - m3/hectare ano 31,89 31,85
Remuneracao da terra prépria - R$/hectare 780,00 570,00
Taxa de desconto deflacionada - % 5,26% 4,67%

Os valores justos dos ativos bioldgicos foram considerados como de nivel 3 na hierarquia
do valor justo definida pelo IFRS 13 / CPC 46 (informacdes para os ativos ou passivos que
nao sao baseadas em dados observaveis pelo mercado, ou seja, premissas nao
observaveis).

A Companhia possui 17.168 hectares de ativos bioldégicos dados em garantia para
financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social (BNDES).
O montante total dessa linha de crédito disponivel para a Companhia é de R$40.493. No
exercicio de 2018, foram liberados R$2.500 desta linha. No exercicio de 2019 e no
primeiro semestre de 2020 ndo houve demais liberagdes.

16. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Energia elétrica 18.445 15.424 18.445 15.424
Matéria-prima e insumos 35.704 34.778 35.704 34.778
Outros fornecedores 13.125 17.550 15.529 19.096

67.274 67.752 69.678 69.298
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17. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019

Circulante:
Financiamentos (i) 60.904 46.102 60.904 46.102
Financiamento BNDES BW Guirapa (ii) - - 28.097 26.269
ACC (iii) 56.948 - 56.948 -
117.852 46.102 145.949 72.371
Custo de captacgao - - (455) (451)
Total do circulante 117.852 46.102 145.494 71.920

Nao circulante:
Financiamentos (i) 170.244 140.028 170.244 140.028

Financiamento BNDES BW Guirapa (ii) - 266.136 287.407
170.244 140.028 436.380 427.435

Custo de captacao - - (4.612) (4.958)
Total do ndo circulante 170.244 140.028 431.768 422.477
Total 288.096 186.130 577.262 494.397

(i) Capital de terceiros de longo prazo para aplicagdo em investimento na area florestal e para
aquisicdo de maquinas e equipamentos alocados na metalurgia e mineragéo.

(ii) Financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) captado
pela controlada BW Guirapa e suas controladas em 6 de outubro de 2015 para financiamento da
construgdo dos parques edlicos. As garantias oferecidas para o pagamento da divida foram:
penhor das acGes da BW Guirapa, penhor de direitos creditérios (contrato de O&M), penhor de
direitos emergentes (autorizagdo de produtora independente), penhor de maquinas e
equipamentos (aerogeradores), cessao fiduciaria de direitos creditdrios (receitas de venda de
energia e do CER, e constituicdo de contas reservas) e fianca bancaria.

(iii) Refere-se a Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC) no montante de U$ 9.970 de principal e
U$ 126 de juros, totalizando U$ 10.096 e prazo de 1 (um) ano.

O quadro abaixo demonstra as principais caracteristicas das dividas da Companhia e de
suas controladas:

Modalidade Vencimentos Encargos (a.a.) Amortizagdo Garantias Controladora Consolidado
FINAME 2021 a 2024 TILP + 3,5% a 3,9%. Mensal Alienagdo fiduciaria 5.261 5.261
FINEM 2022 a 2025 TILP + 1,52% a 2,26% Mensal Hipoteca de terreno 23.957 23.957
FINEM 2032 TILP + 2,65% Mensal Vide (ii) - 294.233

Subtotal TILP (nota explicativa n° 4.3) 29.218 323.451

NCE 2024 CDI + 0,70% Anual Historico de Exportagdo 146.439 146.439
ccB 2024 CDI + 2,65% Anual Clean 50.915 50.915
Subtotal CDI (nota explicativa n® 4.3) 197.354 197.354

FINAME 2022 a 2024 2,5% a 6% Mensal Alienacdo fiduciaria 4.576 4.576
ACC 2021 Va”agg"ﬁi/"‘:b'a' + Anual Histérico de Exportacio 56.948 56.948
Subtotal demais financiamentos 61.524 61.524

Subtotal 288.096 582.329

(-) Custo de captagdo - (5.067)

Total 288.096 577.262

Clausulas contratuais restritivas — “covenants”

A Companhia possui financiamentos os quais incluem clausulas restritivas com
exigibilidade de cumprimento de “performance” de indices anuais, sob condigdo de
antecipagdo do vencimento da divida em caso de descumprimento dos “covenants”.
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Em 30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a Ferbasa atendeu o indice
exigido nos contratos de financiamento (Finame) em que a razdo entre divida financeira
liquida e o EBTIDA, consolidados, devera ser menor ou igual a 2,5x durante todo o periodo
de vigéncia dos contratos.

Especificamente a BW Guirapa e as Centrais Edlicas, é exigido manter, durante toda a
vigéncia do contrato de financiamento do BNDES, o indice de cobertura do servigo da
divida (ICSD) anual consolidado igual ou maior que 1,30, o qual foi atendido em 30 de
setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019. Além disso, tém como obrigacdes
relevantes, cumprimento de prazos para iniciar e executar a operagao comercial;
apresentacao ao BNDES das respectivas licencas de operacdes; manter-se em situagao
regular com os 6rgdos de meio ambiente, CCEE, a ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional
do Sistema Elétrico ("ONS") e/ou quaisquer outros érgdos e entidades integrantes da
Administracdo Publica Direta ou Indireta; bem como adotar medidas e agGes destinadas a
evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho. Essas
clausulas foram atendidas em 30 de setembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019.

18. ARRENDAMENTO A PAGAR
Controladora Consolidado

Maquinas e Maquinas e
equipamentos equipamentos Terrenos Edificagbes Total

Adocdo inicial 01/01/2019 27.014 27.014 7.338 139 34.491
AdicOes 17.238 17.238 - - 17.238
Remensuracoes - - 51 - 51
Pagamentos (9.693) (9.693) (707) (23) (10.423)
Realizagdo AVP 257 257 18 - 275
Saldo em 30/09/2019 34.816 34.816 6.700 116 41.632
Saldo em 31/12/2019 38.783 38.783 9.491 122  48.396
AdicOes 8.008 8.008 - - 8.008
Remensuragao 1.333 1.333 (357) 17 993
Pagamentos (19.159) (19.159) (751) (28) (19.938)
Atualizagdo monetaria 1.339 1.339 60 2 1.401
Saldo em 30/09/2020 30.304 30.304 8.443 113 38.860
Circulante 20.000 20.824
Nao circulante 10.304 18.036

Os montantes classificados no passivo ndo circulante tém a seguinte composicdo, por ano
de vencimento:

Ano de vencimento Controladora Consolidado
2021 3.544 3.513
2022 6.597 7.208
2023 163 725
2024 - 515
2025 a 2029 - 2.449
2030 a 2034 - 1.782
2035 a 2039 - 1.413
2040 a 2044 - 375
2045 em diante - 56
Total 10.304 18.036
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19.

A Companhia possui o direito potencial de PIS/COFINS a recuperar embutido na
contraprestacao dos arrendamentos de natureza de maquinas e equipamentos. Na
mensuracdo dos fluxos de caixa dos arrendamentos ndo foram destacados os créditos de
impostos, sendo os potenciais efeitos de PIS/COFINS apresentados no quadro a seguir:

Controladora Consolidado
Ajustado a Ajustado a
Nominal valor presente Nominal valor presente
Contraprestagao 34.547 30.304 53.922 38.860
PIS/COFINS potencial (9,25%) 3.196 2.803 4.988 3.595

OBRIGACOES TRABALHISTAS E ATUARIAIS

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Circulante:

Salarios e encargos 15.979 9.906 16.220 9.937
Provisdes trabalhistas e encargos 33.288 18.828 33.569 18.828
Participagf_’)es nos lucros (|) 7.158 33.508 7.158 33.508
56.425 62.242 56.947 62.273

Nao circulante:
ObrigacGes trabalhistas e atuariais (ii) 84.595 86.723 84.595 86.723
141.020 148.965 141.542 148.996

(i) O Estatuto Social da Companhia estabelece que do lucro do exercicio seja destinado até 10%
(dez por cento) para distribuicdo aos empregados e até 10% (dez por cento) do saldo
resultante para participagao dos administradores. Em 30 de setembro de 2020, a participagao
dos administradores foi de R$3.599 e para colaboradores foi de R$3.559.

(ii) A Companhia mantém um plano de contribuicdo definida de aposentadoria complementar,
administrado pela BRASILPREV Seguros e Previdéncia S.A. e assistencial de Plano de Saude
administrado pelo Bradesco Saude.

A Companhia estipula ainda beneficio pds-emprego adicional para colaboradores que recebam
salario abaixo do teto previdenciario e que tenham trabalhado na Companhia por pelo menos
10 (dez) anos ininterruptos. Trata-se de um pagamento Unico ao colaborador quando do
término do seu vinculo empregaticio. Adicionalmente, a Companhia assegura a seus
colaboradores que se aposentam ou que sdo desligados sem justa causa, o direito de
permanecer no plano de salde empresarial, desde que sejam cumpridas as exigéncias legais
estabelecidas para tal. Nesse caso, as condigdes de cobertura assistencial permanecem as
mesmas quando da vigéncia do contrato de trabalho, desde que o optante assuma o
pagamento integral do referido plano.

A Companhia constituiu provisdo de beneficio pés-emprego referente a multa do FGTS quando
da aposentadoria para os empregados expostos a riscos nocivos (aposentadoria especial),
optantes pelo FGTS, desligados ao seu pedido, e ndo permanecendo na ocasidao do seu
desligamento. Estes aposentados especiais fardo jus ao beneficio como se fossem desligados,
desde que o tempo de servigo seja superior a 5 ou 8 anos, a depender da localidade em que
trabalham.
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(a) Segue abaixo quadro com a movimentacao do valor presente das obrigagOes atuariais

(controladora e consolidada):

Previdéncia
Privada, prémio

aposentadoria e

multa FGTS Total

17.597 86.723

1.372  8.834
(567 (1.692)
1.650 (9.270)

Plano de
Saude

Valor das obrigacdes atuariais no inicio do exercicio 69.126
Despesa servigo corrente e juros sobre a obrigagao

reconhecidos no resultado do periodo 7.462
ContribuicOes vertidas pelo empregador no ano (-) (1.125)
(Ganho)/Perda sobre as obrigagGes atuariais (10.920)
Valor presente das obrigacdes atuariais ao final do periodo 64.543

20.052 _84.595

(b) A seguir os ganhos e perdas atuariais no exercicio sobre o valor presente da
obrigacdo de beneficio definido, com identificacdo daqueles ocorridos por alteracao
nas premissas demograficas e financeiras e aqueles por ajuste de experiéncia, bem
como identificagdo dos montantes a reconhecer em Outros Resultados Abrangentes

(controladora e consolidado).

Previdéncia
Privada, prémio
Plano de de aposentadoria

Saude e multa FGTS Total
Ganho/(Perda) atuarial por mudanca nas premissas demograficas (4.141) (1.181) (5.322)
Ganho/(Perda) atuarial por mudanca nas premissas financeiras 11.744 437 12.181
Ganho/(Perda) atuarial por ajustes de experiéncia 3.317 (906) 2.411
Montantes a serem reconhecidos em ORA no final do periodo 10.920 (1.650) _ 9.270
(c) Premissas atuariais
30/09/2020 31/12/2019
Taxa esperada de inflagdo - % a.a. 3,75 4,00
Taxa real de desconto - Plano de Previdéncia - % a.a. 3,32 2,96
Taxa real de desconto - Custeio plano de saude - % a.a. 4,30 3,46
Taxa real de desconto — Prémio de aposentadoria - % a.a. 2,95 2,77
Taxa real de desconto — Multa FGTS - % a.a. 3,13 2,80
Taxa de rotatividade - % a.a. 5,00 6,00
Crescimento real de salarios - % a.a. 0,50 0,50
Permanéncia no plano apds aposentadoria - % (subsidio indireto) 55,00 55,00
65 normal 65 normal

Elegibilidade a aposentadoria

20. IMPOSTOS E CONTRIBUIGCOES SOCIAIS

Controladora

25,20 e 15 especial 25,20 e 15 especial

Consolidado

30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Circulante:

IRPJ e CSLL - - 91 366
IPI 850 354 850 354
ICMS 719 1.675 720 1.675
IRRF a recolher 1.158 2.443 1.241 2.566
PIS e COFINS 3.766 4.147 4.110 4.502
Outros 605 1.293 687 1.324
7.098 9.912 7.699 10.787

Ndo circulante:
PIS e COFINS - - 87 87
7.098 9.912 7.786 10.874

Versao : 1
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21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DE PROTEGCAO CAMBIAL (CONTROLADORA E
CONSOLIDADO)

A Companhia contratou instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos de vendas
de ddlar norte-americano (US$) a termo (NDF), Adiantamento de Contrato de Cambio
(ACC) e travas de exportacdo, conforme mencionado na nota explicativa n® 4.2 e n°® 17,
para minimizar os riscos envolvendo o impacto da flutuagdo cambial sobre a conversao
dos seus precos de vendas, tanto no mercado externo quanto no mercado domeéstico,
conforme politica interna, aprovada pela Administracdo. A metodologia de determinacao
do valor das NDF é feita pela marcagdao a mercado utilizando taxas referenciais da B3.

As informagdes sobre as operagdes com derivativos e ndo derivativos designados e ndo
designados para “hedge accounting” (*hedge” de fluxo de caixa) em 30 de setembro de 2020
estdo demonstradas no quadro abaixo:

Instrumento de hedge derivativo Objeto de hedge
Valor justo por
meio de outros

Notional resultados
Vencimentos Operagdo (Uss) abrangentes Operagdo
40 trimestre de 2020 NDF 38.200 (52.456) Vendas futuras
10 trimestre de 2021 NDF 39.300 (49.780) Vendas futuras
20 trimestre de 2021 NDF 36.400 (37.758) Vendas futuras
39 trimestre de 2021 NDF 34.000 (30.906) Vendas futuras
40 trimestre de 2021 NDF 8.000 (486) Vendas futuras
155.900 (171.386)
Travas de
40 trimestre de 2020 exportacdo 4.432 (1.236) Vendas futuras
Travas de
40 trimestre de 2021 exportacdo 7.710 (11.204) Vendas futuras
Travas de
10 trimestre de 2022 exportacao 17.226 (22.320) Vendas futuras
29.368 (34.760) *
Subtotal 185.268 (206.146)
Instrumento de hedge ndo derivativo Objeto de hedge
Valor justo por
meio de outros
resultados
Vencimentos Operagio Principal abrangentes Operacdo
Adiantamento de
contrato de cambio
10 trimestre de 2021 ACC 9.970 (5.938) exportacdo
Total 195.238 (212.084)

(*) Das operagdes com travas de exportagdao, o montante de R$25.866 foi considerado efetivo para
fins de “hedge accounting” e registrado no patrimoénio liquido, e o montante de R$8.894 foi
considerado inefetivo para fins de “hedge accounting” e registrado no resultado do periodo.

Em 30 de setembro de 2020, a Companhia registrou o montante total de R$206.525
(2019, R$21.751) que foi considerado efetivo para fins de “hedge accounting”, no
patrimonio liquido.
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No periodo, foram liquidados contratos de “hedge”, cujas perdas liquidas foram
reconhecidas no resultado, no montante de R$149.757 (30 de setembro de 2019, ganho
liquido de R$22.914). As oscilagdes na taxa de cambio impactam o faturamento de
ferroligas e de minério de cromo e afetam, também, a parcela deste faturamento
contratada com “hedge” cambial. A pratica de “hedge” cambial esta contemplada em
nossa Politica de Risco Financeiro e tem como objetivo mitigar o impacto da volatilidade
cambial sobre o resultado da Companhia.

As informagdes sobre as operagdes com derivativos designados e ndo designados para
“hedge accounting” (“hedge” de fluxo de caixa) em 31 de dezembro de 2019 estdo
demonstradas no quadro abaixo:

Instrumento de “hedge” Objeto de “hedge”
Valor justo
por meio de
outros
resultados
Vencimentos Operacgao Nocional (US$) abrangentes Operacao
190 trimestre de 2020 NDF 42.500 (3.667) Vendas futuras
20 trimestre de 2020 NDF 48.200 (94) Vendas futuras
30 trimestre de 2020 NDF 38.800 393 Vendas futuras
40 trimestre de 2020 NDF 30.700 5.111 Vendas futuras
10 trimestre de 2021 NDF 6.000 1.197 Vendas futuras
20 trimestre de 2021 NDF 2.000 396 Vendas futuras
168.200 3.336

22. PROVISAO PARA PASSIVO AMBIENTAL

A Companhia utiliza julgamentos e premissas quando mensura suas obrigacoes referentes
a provisdo para fechamento de minas e parques eélicos, a desmobilizacdo dos ativos
atrelados as suas operacdes. Do montante provisionado, ndo estdo deduzidos os custos
potencialmente cobertos por seguros ou indenizagles, porque sua recuperagao €
considerada incerta.

Os custos de desmobilizagdo foram mensurados com base em informacgées disponiveis
para os custos de desmontagem dos equipamentos e obras civis, inflacionados e
descontados a taxa média de custo de capital de cada empreendimento. Assim, a
Companhia aplicou a interpretacdo técnica ICPC 12 - Mudancas de Passivos por
Desativagao, Restauragdo e Outros Passivos Similares, registrando a provisdo apurada a
partir de sua melhor estimativa dos custos a incorrer na desmontagem desses
equipamentos ao término da autorizagdo, descontados a valor presente considerando uma
taxa de longo prazo do tesouro direto descontado pela inflagdo medida conforme o IPCA.

A movimentagao dessas provisdes estdo demonstradas a seguir:
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23.

24,

Controladora Consolidado
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Circulante
No inicio do exercicio - - 579 1.656
Baixas - - (579) (1.077)
Total circulante - - - 579
Nao circulante
No inicio do exercicio 15.395 12.293 22.889 21.134
RevisGes nas estimativas de fluxos de caixa (1.623) (941) (1.623) (941)
Baixas (917) (734) (917) (2.081)
Atualizacdo monetaria, AVP e outras 1.257 4.777 1.257 4.777
Total ndo circulante 14.112 15.395 21.606 22.889
14.112 15.395 21.606 23.468

Total

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS (CONTROLADORA E CONSOLIDADO)

A Administracdo da Companhia e de suas controladas, com base na posicdo de seus
assessores juridicos, classificou os processos judiciais de acordo com o grau de risco de
perda, conforme segue:

Possivel Provavel
30/09/2020 31/12/2019 30/09/2020 31/12/2019
Tributaria / Administrativa 25.217 22.152 46.126 52.248
Trabalhistas 608 344 5.569 5.160
Civeis 535 468 3.474 3.145
26.360 22.964 55.169 60.553

A descrigdo dos principais passivos contingentes da Companhia foi apresentada nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2019, na nota explicativa n°® 27 e nao
houve mudancas significativas em suas contingéncias possiveis nesse periodo.

CONTA RESSARCIMENTO - CCEE (CONSOLIDADO)

Consolidado
30/09/2020 31/12/2019

Circulante

Conta ressarcimento - CCEE 15.770 3.343

N&o circulante

Conta ressarcimento - CCEE 10.795 5.447
26.565 8.790

Em regime de autorizacdo, o Complexo Edlico BW Guirapa tem toda a sua producao
contratada por um prazo de vinte anos com a Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica ("CCEE"), no ambito do Leildo de Reserva — 2011 (“LER 2011”) no ambiente
regulado. As contas de ressarcimento — CCEE referem-se as diferengas entre o valor
cobrado e o valor de energia elétrica efetivamente gerada. Os critérios de apuragdo sdao

Versao : 1
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25.

definidos contratualmente, mediante um limite de tolerancia entre a energia efetivamente
gerada e a energia contratada, conforme abaixo:

(a)

(b)

O limite contratual aceito, sem a incidéncia de penalidades ou bonus, é equivalente ao
fornecimento de 90% a 130% da energia contratada de um ano, apurada ao final de
cada quadriénio. Nestes casos, o desvio positivo ou negativo entre a energia fornecida
e a energia contratada é reconhecida no ativo ou passivo, respectivamente, mediante
a aplicacdo do preco contratual atualizado sobre o MWh apurado. Eventuais diferencas
entre o fornecimento de energia elétrica e a energia contratada serdo compensadas a
cada quadriénio contratual, sendo que o primeiro quadriénio se encerrou em 30 de
junho de 2018 e o segundo quadriénio teve inicio em julho de 2018.

Caso a energia fornecida seja inferior a 90% da energia contratada, sera aplicada a
penalidade, equivalente a aplicacdo de 115% do prego contratual vigente sobre o
montante em MWh que for inferior aos 90%. Caso a energia fornecida seja superior a
130% da energia contratada, as Companhias receberdao 70% do preco contratado
sobre o montante em MWh que exceder aos 130%. Em ambos os casos, o acerto
financeiro ocorre a partir de julho do ano corrente até junho do ano subsequente.

Adicionalmente, os pagamentos dos ressarcimentos anuais e quadrienais encontram-se
suspensos até decisdo final da Audiéncia Puablica No 034/2019, conforme Despacho ANEEL
No 2.303 de 20 de agosto de 2019.

SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Resultado
Outras (receitas)/ Contas a Dividendos a
Custos com Receita de despesas receber de receber (iv) Outros
arrendamento (i) vendas (ii) operacionais (iii) clientes (ii) fornecedores (iii)
Controladora:

Fundagdo José Carvalho - 56 6.538 11 -
Controladas:

BW Guirapa S.A. - - (339) - - -

Silicio de Alta Pureza da Bahia S.A. 630 - - - 89 -

Minerag&o Vale do Jacurici S.A. 270 - - - - -

Reflorestadora e Agricola S.A. 45 - - - - -

Industria de Minérios Damacal Ltda. 27 - - - - -
Parte relacionada:

Marubeni Corporation (v) - 201.524 - 7.643 - -
Total em 30 de setembro de 2020 972 201.580 6.199 7.654 89 -
Total em 31 de dezembro de 2019 1.296 234.792 9.179 20.778 - 829
Total em 30 de setembro de 2019 972 177.844 5.273 17.180 - -

()

(i)

(iii)

(iv)
()

Refere-se a arrendamento das operagdes das Companhias controladas.

Refere-se a receita e contas a receber por venda de ligas (FeSi75) a vinculada no exterior e contas a receber por venda de madeira, cal virgem
e pd de escorias a Controladora.

Refere-se a: (a) contratos para fornecimentos de refeiges e laticinios para a Companhia; (b) Termo de Cooperagdo e Parceria para a reserva e
garantia de matriculas em escolas da Fundag&o José Carvalho para dependentes dos funcionarios da Companhia que residam nos municipios
das sedes escolares (Pojuca, Catu e Andorinhas); (c) Convénio para formagdo sécio-educativo-esportiva, de criancas de 8 a 14 anos,
estudantes de ensino publico, visando o desenvolvimento da aprendizagem e da pratica esportiva; (d) Termo de Cooperagdo e Parceria para
implantacdo do Memorial José Carvalho cujo objetivo é preservagdo da memoria, do patrimonio cultural, do acervo existente, da residéncia do
fundador em vida, além de sediar o programa permanente de cultura organizacional; (e) Contrato de Compartilhamento de Infraestrutura e
Estrutura Administrativa das atividades corporativas.

Refere-se a dividendos propostos com base no lucro ajustado.

A Maurubeni Corporation tem participagdo na Silicio de Alta Pureza da Bahia S.A. (“Silbasa”) em conjunto com a Ferbasa e Japan Metals &
Chems - JMC.

A Companhia ndo possui garantias concedidas ou recebidas a/de partes relacionadas.
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25.1.

Remuneragao da Administragdo

De acordo com a Lei das Sociedades por Acbes, é responsabilidade dos acionistas,
em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneracdo anual dos
administradores.

Abaixo sdao demonstrados os gastos alocados no resultado dos periodos:

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Remuneracao global 13.521 17.788 15.706 19.852
Encargos previdenciarios 1.866 1.736 2.098 2.149
15.387 19.524 17.804 22.001

A Companhia e suas controladas ndo possuem pessoal-chave que ndo seja
estatutario, e também ndo possuem planos de remuneragdo baseada em agdo ou
outros beneficios de longo prazo, além do divulgado na nota explicativa n® 24 das
Demonstracdes Financeiras de 2019.

26. PATRIMONIO LIQUIDO

26.1.

26.2.

Capital social

O limite do capital autorizado da Companhia é de R$1.500.000 (um bilhdo e
quinhentos milhGes de reais). O capital social subscrito e integralizado da
Companhia, em 30 de setembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, totaliza
R$1.225.444 (um bilhdo, duzentos e vinte e cinco milhdes e quatrocentos e
guarenta e quatro mil reais), sendo que o capital subscrito e integralizado esta
representado por 88.320 mil acdes nominativas sem valor nominal, sendo 29.440
mil acdes ordinarias e 58.880 mil acdes preferenciais, assim distribuidos:

30/09/2020 31/12/2019
Acles Acles Acgoes Acgoes
Acionistas ordinarias preferenciais ordinarias preferenciais

Fundagdo José Carvalho 29.086.696 15.416.000 29.086.696 15.416.000

Trigono capital 400 2.446.000 400 716.300
Dimensional Funds - 1.278.582 - 1.915.827
Outros acionistas 312.904 36.556.118 312.904 37.648.573
Acbes em tesouraria 40.000 3.183.300 40.000 3.183.300

29.440.000 58.880.000 29.440.000 58.880.000

A Companhia pode, por deliberacdao em Assembleia Geral, promover o aumento das
diversas espécies e classes existentes, sem guardar propor¢gao com as demais ou
criar uma nova classe de acOes preferenciais, observando o limite de 2/3 do total
das agles emitidas para as agdes preferenciais sem direito a voto, ou sujeitas a
restricdes quanto a tal direito.

AcGes em tesouraria

A Companhia possui agdes adquiridas através de programa de recompra de acgdes.
As agGes adquiridas no ambito do programa permanecerdo em tesouraria, sendo
gue a decisdo sobre a alienacdo e ou cancelamento dessas agdes sera tomada em
momento oportuno e sera devidamente comunicada ao mercado. O volume de
acdes em tesouraria e respectivos valores de mercado, considerando o precgo de
fechamento de cotacdo na B3, é como segue:

Versao : 1
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26.3.

26.4.

26.5.

26.6.

30/09/2020 31/12/2019

PN ON PN ON
Quantidade de acdes em tesouraria 3.183.300 40.000 3.183.300 40.000
Cotacao na B3 - R$/acdo 17,44 26,83 20,01 33,32
Custo médio de aquisicdo - R$/acdo 8,07 0,06 8,07 0,06

As acbes preferenciais ndo tém direito a voto e tém garantia estatutaria de
pagamento de dividendos 10% superiores aqueles pagos aos possuidores de agoes
ordindrias e prioridade no reembolso de capital.

Reservas de lucros

(a) A reserva legal é constituida com aumento do capital social e a destinagdo de
5% do lucro do exercicio, até alcangar 20% do capital social, e sua utilizacdo
esta restrita a compensacdo de prejuizos, apds terem sido absorvidos os saldos
de lucros acumulados e das demais reservas de lucros.

(b) As reservas de lucro incentivos fiscal SUDENE, relativa ao imposto de renda
refere-se a parcela do incentivo fiscal do imposto de renda (lucro da
exploragdo) e ICMS DESENVOLVE relativo ao ganho do incentivo fiscal do saldo
devedor do imposto sobre circulacdo de mercadorias. Estas reservas sao
constituidas transferindo-se a parcela de incentivo fiscal que afetou a despesa
com imposto de renda e ICMS do exercicio e ndo poderdo ser distribuidas a
acionistas. A reserva referente a SUDENE contempla também valor de
reinvestimento do imposto de renda.

(c) Os lucros, apds a apropriagdo da reserva legal, reserva de lucros (incentivo
fiscal) e atribuicdo dos dividendos a serem distribuidos aos acionistas, sdo
transferidos para a conta de reserva de retencao de lucros para a realizacdo de
investimentos, a ser realizada de acordo com o orgamento de capital e
planejamento estratégico da Companhia.

Outros resultados abrangentes e ajuste de avaliagdo patrimonial

Outros resultados abrangentes compreendem itens de receita e despesa (incluindo
ajustes de reclassificacdo), que ndo sao reconhecidos na demonstracao do resultado
como requerido ou permitido pelos pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes
emitidos pelo CPC. Criado pela Lei n°® 11.638/07, o grupo de “Ajustes de avaliacao
patrimonial” mantido no patrimonio liquido da Companhia comporta ajustes de
avaliagOes com aumentos e diminuigdes de ativos e passivos, quando aplicavel,
enquanto ndo computados no resultado do exercicio, até a sua efetiva realizagdo.

Reserva de lucros a realizar

A Companhia constituiu reserva de lucros a realizar proveniente do ganho por
compra vantajosa da aquisigdo do complexo BW Guirapa (nota explicativa n® 17.1
da Demonstragdo Financeira de 2019) no montante de R$49.595 no exercicio de
2018.

Dividendos e juros sobre capital préprio

A Companhia outorga a seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de
um dividendo minimo obrigatdrio de 25% do lucro liquido anual ajustado. Os juros
sobre o capital proprio sdo considerados como distribuicdo de lucros para fins de
determinacgdo do dividendo minimo obrigatorio. A agdo preferencial possui
dividendos 10% (dez por cento) maior do que o atribuido a agao ordinaria.

O Conselho de Administracdo da Companhia, conforme deliberagdes tomadas em
reunides realizadas nos dias 28 de agosto de 2020 aprovou a distribuicao de juros

Versao : 1
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sobre capital proprio, no valor global de R$13.690. Os valores brutos correspondem,
respectivamente, a R$0,15099314112 para cada acao ordindria e R$0,16609245523
para cada agdao preferencial.

LUCRO POR AGAO

Conforme definido pelo pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por Agdo, o calculo
béasico de resultado por agdo é feito através da divisdo do lucro liquido do periodo de trés
meses atribuivel aos detentores de acGes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela
quantidade média ponderada de acbes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o
periodo. No caso da Companhia, o lucro diluido por acdo é igual ao lucro basico por acao,
pois esta ndo possui acdes ordindrias ou preferenciais potenciais diluidoras.

Lucro das operacdes atribuivel aos acionistas da controladora

Reconciliacdo do resultado distribuivel, por classe (numerador)

30/09/2020 30/09/2019

Lucro das operacoes atribuivel:
As agbes ordinarias
As acoes preferenciais

Média ponderada da quantidade de acles, por classe

(denominador)

Quantidade média ponderada de acdes em tesouraria:

Ordinarias emitidas
Preferenciais emitidas

Resultado basico/diluido* por acdo (em R$):

Agbes ordinarias
Acles preferenciais

32.332

10.484
21.848

29.400.000

55.696.700

0,35660
0,39226

222.260

72.071
150.189

29.400.000

55.696.700

2,4514
2,6965

Versao : 1

(*) A Companhia ndo detém acbes potenciais diluiveis em circulacdo ou outros instrumentos
que poderiam resultar na diluicdo do lucro por acgao.

28. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019
Receita bruta de vendas:
Mercado interno 546.279 688.423 610.967 759.315
Mercado externo 681.278 406.156 681.278 406.156
1.227.557 1.094.579 1.292.245 1.165.471
Deducdes de vendas:
Devolucdes e abatimentos (12.089) (6.302) (12.089) (6.302)
Impostos sobre vendas (119.020) (162.683) (122.014) (166.294)
(131.109) (168.985) (134.103) (172.596)
1.096.448 925.594 1.158.142 992.875

PAGINA: 71 de 78



Notas Explicativas

29. CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS E DESPESAS

Controladora
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Consolidado

30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Custo dos produtos vendidos (i) (820.237) (759.096) (868.963) (804.459)
Despesas com vendas (14.471) (9.466) (14.471) (9.466)
Despesas gerais e administrativas (49.997) (50.958) (52.589) (56.567)
Participacdo no lucro dos funcionarios (3.559) (22.627) (3.559) (22.627)
Remuneragdo da Administragio (15.387) (19.524) (17.804) (22.001)
Total despesas gerais e administrativas (68.943) (93.109) (73.952) (101.195)
Outras receitas (despesas) (iii) (21.669) 85.814 (25.644) 82.788

(925.320) (775.857) (983.030) (832.332)

A seguir a abertura por natureza dos custos dos produtos vendidos e das despesas

operacionais:

Controladora

Consolidado

30/09/2020 30/09/2019

30/09/2020 30/09/2019

Custos variaveis e gastos indiretos de

produtos (453.322) (411.571) (456.984) (417.599)
Despesas com pessoal (ii) (216.517) (233.790) (221.874) (239.117)
Despesas depreciacdo e exaustao (106.259) (73.266)  (137.130) (104.147)
Despesas com prestagao de servicos (70.645) (71.750) (82.423) (73.638)
Despesas com manutengdo e reparos (43.512) (45.684) (45.534) (55.009)
Combustiveis e lubrificantes (11.418) (10.988) (11.463) (10.988)
Custo da capacidade ociosa (1.978) (14.622) (1.978) (14.622)
Outras receitas (despesas) (21.669) 85.814 (25.644) 82.788

(925.320) (775.857)  (983.030) (832.332)

(i) Os custos dos produtos vendidos incluem:

a) Custo com a energia elétrica para o consumo nos 14 fornos elétricos. Além dos
fornos elétricos, ha consumo de energia nas areas de servicos auxiliares e outras,

bem como nas mineragdes.

b) A Companhia importa coque metallurgico ("met coke”) reativo (*commodity”
disponivel no mercado internacional) para a produgdo de ferrocromo.

c) Custo com transporte de minério de cromo realizado entre as minas (Municipio de
Campo Formoso e Andorinha) e a metalurgia (Pojuca - BA), por modal ferroviario.

d) No consolidado estdo inclusos os custos de depreciacdo, amortizacdo, transmissao
de energia, encargos de uso do sistema, operagao e manutengdo, etc. para a
geragdo de energia edlica no montante de R$49.422 (30/09/2019, R$46.163).

(ii) Inclui despesas com pessoal, honorarios da administracdo e participacdo nos lucros

dos funcionarios e administradores.
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(iii) A seguir a abertura por natureza das outras receitas (despesas) liquidas:

Beneficio pés-emprego

Outros impostos e contribuicdes
Responsabilidade social e empresarial
Consultorias e pesquisas

Penalidade (Nota 24)

Realizagdo mais-valia

Recuperagdo de créditos fiscais (Nota 9)

TUST (*)
Outras (despesas) receitas

Controladora

Consolidado

30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

(7.142) (7.166) (7.142) (7.166)
(2.611) (6.535) (3.231) (6.535)
(8.995) (7.292) (9.036) (7.292)
(4.057) (9.806) (4.101) (9.806)
- - (2.129) (442)

- - (3.314) (3.314)

- 116.111 - 116.111

6.864 (1.306) 6.864 (1.306)
(5.728) 1.808 (3.555) 2.538
(21.669) 85.814 (25.644) 82.788

(*) Com base no calculo individualizado por empresa realizada pela ABRACE
(associacao brasileira de comercializadores de energia) e apoiada em seus
assessores juridicos, a Companhia realizou o estorno liquido de R$ 6.864
(provisao durante o primeiro semestre de R$ 2.886, estorno para adequar o

saldo de R$ 9.750).

30. RESULTADO FINANCEIRO

31.

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicacbes financeiras
Variacdo cambial

Atualizacdo (exclusdo ICMS base PIS/ COFINS)
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Variagao cambial

Juros incorridos

Outras despesas financeiras

Instrumento financeiro de “"hedge”
Variagao no “hedge” ativa
Variagdo no “hedge” passiva

SEGMENTOS OPERACIONAIS

Controladora Consolidado
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019
4.113 11.732 6.165 15.805
29.751 10.031 29.829 10.044
7.074 80.993 7.074 80.993
2.967 2.590 3.025 2.860
43.905 105.346 46.093 109.702
(22.478) (9.291) (22.556) (10.311)
(8.559) (12.183) (25.575) (33.322)
(1.756) (4.104) (3.108) (4.889)
(32.793) (25.578) (51.239) (48.522)
3.061 24.740 3.061 24.740
(152.818) (1.826) (152.818) (1.826)
(149.757) 22.914 (149.757) 22.914
(138.645) 102.682 (154.903) 84.094

A Companhia procedeu a segmentacdo de sua estrutura operacional levando em
consideracdo a forma com a qual a Administragcdo gerencia os seus negdcios. Os
segmentos operacionais definidos pela Administracdo sdo demonstrados a seguir:

e Segmento de ferroligas - envolve as operagdes de ferroligas de cromo alto carbono,
ferroligas de baixo carbono e ferrosilicio cromo, de silicio 75 especial e o silicio 75

“standard”.

¢ Segmento energia edlica - envolve as operacdes da subsidiaria BW Guirapa.

e Outros segmentos incluem - atividade florestal, com venda de madeira em pé e
atividades de mineracdo com venda de minério de cromo, areia de cromita, cal virgem

e cal hidratada.
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As informagdes acerca do resultado financeiro, do imposto de renda e contribuicdo social, do total do ativo e do passivo, ndo foram
divulgadas nas informagdes por segmento, em razao da nao utilizagdo, pela administracdo da Companhia, dos referidos dados de forma
segmentada, pois os mesmos sdo gerenciados e analisados de forma consolidada em sua operagao.

Consolidado
Ferroligas Energia edlica Outros segmentos Total
30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2020 30/09/2019

Vendas liquidas

Mercado interno 398.587 479.735 61.783 67.370 28.919 41.834 489.289 588.939
Mercado externo 619.372 389.447 - - 49.481 14.489 668.853 403.936
1.017.959 869.182 61.783 67.370 78.400 56.323 1.158.142 992.875
Custo dos produtos vendidos (721.070) (662.442) (49.422) (46.163) (98.471) (95.854) (868.963) (804.459)
Variagdo do valor justo dos ativos bioldgicos - - - - 23.851 24.110 23.851 24.110
Lucro bruto 296.889 206.740 12.361 21.207 3.780 (15.421) 313.030 212.526
Despesas operacionais (101.950) (20.434) (4.265) (6.115) (7.852) (1.324) (114.067) (27.873)
Resultado operacional antes do resultado financeiro 194.939 186.306 8.096 15.092 (4.072) (16.745) 198.963 184.653
Vendas de produtos (toneladas)
Mercado interno 78.766 100.113 78.766 100.113
Mercado externo 113.300 72.530 113.300 72.530
192.066 172.643 192.066 172.643
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32. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas possuem cobertura de seguro contra incéndio de
equipamentos, explosdes, danos elétricos, veiculos, responsabilidade civil, empresarial,
seguro garantia e de riscos operacionais de geragdo de energia edlica, em 30 de setembro
de 2020 no valor de R$52.506 (2019, R$24.206) na controladora e R$914.907 (2019,
R$882.503) no consolidado.

Contador:

Arnaldo Pereira Anastacio
Gerente de Contabilidade
CRC-R] 61263/0 - 0-T-BA
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Cia de Ferro Ligas da Bahia S.A. - FERBASA

Introducéo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias individuais e consolidadas da Cia de Ferro Ligas da Bahia S.A. - FERBASA
(“Companhia”), contidas no Formulério de Informag6es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2020, que
compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2020 e as respectivas demonstra¢gfes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, e das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragao é responsavel pela elaboracdo das informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — “Interim Financial
Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela apresentacéo dessas informagfes de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusédo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma reviséo de informacdes intermediérias
consiste na realizagao de indagag6es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagdo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informac6es trimestrais anteriormente referidas nao foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional

IAS 34, aplicaveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Outros assuntos

Demonstrac¢des do valor adicionado

As informag@es contabeis intermediarias anteriormente referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado - DVA, individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia e apresentadas como informacéo suplementar para fins da norma internacional IAS 34. Essas
demonstrac¢des foram submetidas a procedimentos de reviséo executados em conjunto com a revisao das Informag6es Trimestrais -
ITR, com o objetivo de concluir se elas estéo conciliadas com as informag8es contabeis intermediarias e os registros contabeis,
conforme aplicavel, e se sua forma e o seu contetido estédo de acordo com os critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 -
Demonstracéo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gque essas demonstragdes do valor adicionado ndo foram elaboradas, em todos o0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nessa norma e de forma consistente em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Salvador, 11 de novembro de 2020

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Jbnatas José Medeiros de Barcelos
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 “F” BA CRC n°1 RJ 093376/0-3
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

DECLARACAO

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais diretores da Cia de Ferro Ligas da Bahia FERBASA, sociedade por acdes
de capital aberto, com sede na Estrada de Santiago, s/n, Pojuca, Bahia, CNPJ sob n°® 15.141.799/0001-03, para fins do disposto nos

incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com
as demonstrages financeiras intermediarias da FERBASA e suas controladas, relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2020.

Salvador, 11 de novembro de 2020.

Ana Paula Fontes Mesquita de Oliveira
Diretora Administrativa

Claudiney Marcio de Araujo Pedrosa
Diretor Comercial

Oséias da Rocha Fiau
Diretor Industrial e de Engenharia

Sebastido da Cruz Andrade
Diretor de Recursos Florestais e Novos Negécios

Wanderley Lins de Oliveira
Diretor de Mineracéo

Heron Albergaria de Melo

Diretor Financeiro e RelagBes com Investidores

Marcio Lopes Fernandes de Barros
Diretor Presidente
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Versdo : 1

Pelo presente instrumento, o Diretor Presidente e os demais diretores da Cia de Ferro Ligas da Bahia FERBASA, sociedade por acdes
de capital aberto, com sede na Estrada de Santiago, s/n, Pojuca, Bahia, CNPJ sob n°® 15.141.799/0001-03, para fins do disposto nos
incisos V e VI do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, declaram que reviram, discutiram e concordam com
as opiniGes expressas no parecer dos auditores independentes Deloitte Touche Tohmatsu Limited Auditores Independentes,
relativamente as demonstragdes financeiras da FERBASA e suas controladas, relativas ao periodo findo em 30 de setembro de 2020.

Salvador, 11 de novembro de 2020.

Ana Paula Fontes Mesquita de Oliveira
Diretora Administrativa

Claudiney Marcio de Araujo Pedrosa
Diretor Comercial

Oséias da Rocha Fiau
Diretor Industrial e de Engenharia

Sebastido da Cruz Andrade
Diretor de Recursos Florestais e Novos Negdécios

Wanderley Lins de Oliveira
Diretor de Mineracao

Heron Albergaria de Melo

Diretor Financeiro e Relag6es com Investidores

Marcio Lopes Fernandes de Barros
Diretor Presidente
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