& Santander

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as
demonstracoes financeiras do Banco Bandepe S.A. (Bandepe), relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores independentes.
Patrimonio Liquido e Resultado

Em 31 de dezembro de 2019, o patriménio liquido atingiu o0 montante de R$5.278 milhdes (31/12/2018 -
R$4.193 milhdes). O lucro liquido apresentado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi de R$242
milhGes (31/12/2018 - R$199 milhdes).

Em AGE realizada em 7 de dezembro de 2018, foi aprovado um aumento do capital social no valor de R$2
bilhdes, passando de R$2.788 bilhdes para R$4.788 bilhdes, mediante a emissao de 1.405.667 (um milhao,
quatrocentas e cinco mil, seiscentas e sessenta e sete) novas acoes ordinarias, nominativas, sem valor
nominal. As novas agoes foram parcialmente integralizadas pelo acionista do Banco Santander, na presente
data, na proporcéo de 50% do montante subscrito, correspondente ao valor de R$1 bilhao.

Em 16 de setembro de 2019, o Banco Santander integralizou os 50% pendentes de subscrigéo,

Banco Bandepe S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Ativos e Passivos

Em 31 de dezembro de 2019, os ativos totais atingiram R$15.504 milhdes (31/12/2018 - R$6.336 milhdes).
Desse montante, destacamos R$13.896 milhdes (31/12/2018 - R$4.734 milhdes) que sao representados
por titulos e valores mobiliarios e R$58 milhdes (31/12/2018 - R$64 milhdes) por aplicagdes interfinanceiras
de liquidez.

Em 31 de dezembro de 2019, os passivos totais atingiram R$10.226 milhdes (31/12/2018 - R$2.143
milhdes). Desse montante, destacamos R$9.517 milhdes (31/12/2018 - R$1.985 milhdes) que sao
representados por depésitos interfinanceiros e R$159 milhdes (31/12/2018 - R$157 milhdes) por provisdes
fiscais e provisdes para pagamentos em geral, registradas na rubrica de outras obrigagoes diversas.
Outras Informacoes

A politica de atuacdo do Bandepe na contratacao de servigos nao relacionados a auditoria externa de seus
auditores independentes, se fundamenta nas normas brasileiras e internacionais de auditoria, que

CNPJ n° 10.866.788/0001-77

0 seu proprio trabalho, (ii) o auditor ndo deve exercer funcdes gerenciais no seu cliente, (i) o auditor nao
deve promover os interesses de seu cliente, e (iv) necessidade de aprovacao de quaisquer servicos pelo
Comité de Auditoria do Banco Santander.
O Bandepe informa que no exercicio findo de 31 de dezembro de 2019, ndo foram prestados pela
PricewaterhouseCoopers e outras firmas-membro outros servigos profissionais de qualquer natureza, que
nao enquadrados como servigos de auditoria das demonstracoes financeiras
Ademais, o Bandepe confirma que a PricewaterhouseCoopers dispde de procedimentos, politicas e
controles para assegurar a sua independéncia, que incluem a avaliagdo sobre os trabalhos prestados,
abrangendo qualquer servigo que nao seja de auditoria das demonstragoes financeiras. Referida avaliagao
se fundamenta na regulamentagao aplicavel e nos principios aceitos que preservam a independéncia do
auditor, acima mencionados.
Colocamo-nos a disposicao para os esclarecimentos que se fizerem necessérios.

Séo Paulo, 30 de margo de 2020

correspondente ao valor de R$1 bilhao. preservam a independéncia do auditor. Essa fundamentagéo prevé o seguinte: (i) o auditor nao deve auditar A Diretoria
BALANGOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAQI\O DOS RESULTADOS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Nota 31/12/2019 31/12/2018 Nota 31/12/2019 31/12/2018 01/07 a 01/01a 01/01a
Ativo Circulante 13.955.669  4.798.871 Passivo Circulante 9.532.874  1.985.981 Nota 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 57.600 64.241 Depositos 9.517.105  1.984.778 : nado Fi :
Aplicagoes no Mercado Aberto 4813.c 57.600 64.241  Depositos Interfinanceiros 13.c  9.517.105 1.984.778 Receitas da Igtermefhagao F|pance|ra 256.827 431.795 218.218
Titulos e Valores Mobiliarios 5 13.895.993 4.734.029 Outras Obrigacoes 15.769 1.203 Resultado de OperacGes com Titulos
Carteira Prépria 13.892.737  4.730.956  Fiscais e Previdenciarias 9 13975 1109 e Valores Mabilidrios ) 256.827 431.795 218.218
Vinculados a Prestacdo de Garantias 3.256 3.073 Diversas 10& 11.b 1.794 94 Despesas da Intermediacao Financeira (132.241)  (176.234) (67.961)
Relacdes Interfinanceiras 13 11 Operacoes de Captagéo no Mercado 13.c (132.241) (176.234) (67.961)
(D)réd/itots Vincuéados Central 13 11 Passivo Exigivel a L P 693.496 156.768 Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 124.586 255.561 150.257
0?.??5;003 rggit ::CO entra 2.045 589 DZ:‘Z';;; o smglve a Longo Prazo 532.062 56. ~ Outras Receitas (Despesas) Operacionais 1.881 (2.257) 54.934
Rendas a Receber 13.c 574 - Depobsitos Interfinanceiros 13.c 534.062 - Outras Despesas Administrativas 14 (1.031) (1.488) (1.851)
Créditos Tributarios 6 421 589 Outras Obrigacoes 159.434 156.768 Despesas Tributarias 15 (8.867) (17.946) (19.899)
Diversos 7 1.050 - Fiscais e Previdenciarias 9 118 164 Resultado de Participagdes em Coligadas 8 9.409 10.066 69.647
Outros Valores e Bens 18 1 Diversas 10&11.b 159.316 156.604  Otras Receitas Operacionais 16 4535 9.349 9.802
Despesas Antecipadas 18 1 Outras D 0 . 17 5165 5038 > 765
Ativo Realizavel a Longo Prazo 314.062  304.827 utras Despesas Operacionais (2.165) (2.238) (2.765)
Outros Créditos 314.062 304.827 Patriménio Liquido 12  5.277.644 4.193.144 Resultado Operacional 126.467 253.304 205.191
Creditos Tributérios 6 67.717 58.535 Capital Social: Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro 126.467 253.304 205.191
E‘VFNSUS . 7 . 22;‘2232 ; 22;2 1285 89 %O'Wic‘“‘fdoslﬂo Pais 4.787.689 (14070%70%%9) Imposto de Renda e Contribuigao Social 18 (30.513) (11.179) (6.594)
ermanente . ¥ - . apital a Integralizar - N fad
Investimentos 1.234.283  1.232.195 Reservas de Lucros 48333 gotofq Lovisdopara 'Cmposm de Rg”da (6.433) (6.433) (688)
Participagées em Coligadas: Ajustes de Avaliagéo Patrimonial 6.619 14.244  Provisao para Contribuicao Social (13.587) (13.587) (1.144)
No Pais 8 1.234.282 1.232.194 Ativo Fiscal Diferido (10.493) 8.841 (4.762)
Outros Investimentos 1 1 Lucro Liquido 95.954 242.125 198.597
Total do Ativo 15.504.014 _6.335.893 Total do Passivo 15.504.014 _6.335.893 jyros sobre o Capital Préprio 12.b - - (192.613)
As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstragoes financeiras. N° de Acdes (Mil) 12.a 3.589 3.589 3.589
= = ~ = Lucro por Lote de Mil Agoes (em R$) 26.735,58 67.463,08 55.334,91
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado A
Capital Social Reservas de Lucros Ajustes de Avaliacao Patrimonial DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Capital Aumento de Reserva Reservas Lucros Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Nota Subscrito Capital Legal Estatutarias Proprios Coligadas Acumulados Total 01/07 a 01/01 a 01/01 a
Saldos em 31 de dezembro de 2017 2.787.689 - 164.945 220.282 127 19.435 - 3.192.478 Nota 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2018
ﬁjustes dzA\g}hag{élo Patrimgmal - Titulos e Valores Mobiliarios - 2000 00(3 - - 91 (5.227) - 5 0%503&083 Atividades Operacionais
umento de Capital aprovado - i - - - - - .000. Lucro Liquido 95.954 242,125 198.597
Capital a Integralizar - (1.000.000) - - - - - (1.000.000) " Ajustes ao Lucro Liquido: 464 (20.747) (73.022)
Lucro Liquido - - - - - - 198.597 198.597  Provisao para Processos Judiciais e Obrigagoes Legais 11.b 4.070 6.996 1.399
Destinacdes: Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Diferidos 10.337 (8.997) 4.777
Reserva Legal , T2 - - 990 - - - (9.930) * Resultado de Participagdes em Coligadas 8 (9.409)  (10.066)  (69.647)
puras sobre o Capital Po0N0 vidend . - - - 173 - (192619 (192813 Atualizagéo de Depdsitos Judiciais 16 (3.226) (6.625) (8.881)
R P E e co Gre. 15e - - - E y ‘9735 - - o * Atualizagao de Impostos a Compensar 16 (1.308) (2.055) (670)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.787.689 000.000 174.87 216.336 - ai93ias yaracoesem AtvosePassivos: = o o (1.069.502) (1L100.519)  (992.849)
Mutacdes no exercicio = 9. — (3.046) = ~000.666 educao (Aumento) em itulos e Valores Mobilirios (9.187.417)  (9.162.207)  (2.022.486)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.787.689 000.000 174.87 216.336 - 4193144 Fequedo (Aumento) em Depdsitos no Banco Central 10150 .3 o
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobilidrios - - - - - (7.625) eaucao (Aumento) em Outros Créditos 0.130 5 33.48
Capital Integralizado _ 1.000.000 _ _ : . _ 1.000.000 Reducao (Aumento) em Outros Valores e Bens 17) (17) 1
Lucro Liquido R R R _ R R 242.125 242125 Redugao (Aumento) em Depdsitos 8.096.644 8.066.389 1.135.882
Destinacées: Aumento (Redugao) em Outras Obrigacoes 15.561 (3.635) (79.157)
Reserva Legal 12.c - - 12106 - - - (12.106) - ImpostoPago . (4.703) (8.624) (60.570)
Juros sobre o Capital Préprio - - - - - - (150.000) (150.000) Caixa Liquido Originado (Aplicado) em
Reserva para Equalizacéo de Dividendos 12.c - - - 40.009 - - (40.009) - Atividades Operacionais (973.384)  (879.141)  (867.268)
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 12.c - - - 40.010 - - (40.010) - Atividades de Investimento o )
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.787.689 2.000.000 186.981 296.355 (185) 6.804 - _5.277.644 Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos - 162.794
Mutagdes no exercicio 4.787.689 .000.000 12.106 . Caixa Liquido Originado em Atividades
Saldos em 30 de junho de 2019 4.787.689 (1.000.000) 182.184 205.198 (153) 10.636 - 4.185.554 de Investimento - - 152.794
Ajustes de Avaliag&o Patrimonial - Titulos e Valores Mobilidrios - - - - (32) (3.832) - (3.864) Atividades de Financiamento
Capital Integralizado - 1.000.000 - - - - - 1.000.000  Aumento de Capital 12 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Lucro Liquido - - - - - - 95.954 95.954  Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Pagos 12.b - (127.500) (282.721)
Destinacoes: Caixa Liquido Aplicado em Atividades
Reserva Legal 12.c - - 4.797 - - - (4.797) - de Financiamento 1.000.000 872.500 717.279
Liberacéo de Reserva para Equalizagao de Dividendos 12.c - - - 45.578 - - (45.578) - Aumento (Redugao) Liquido do Caixa
Liberacéo de Reserva para Reforgo de Capital de Giro 12.c - - - 45.579 - - (45.579) - e Equi de Caixa 26.616 (6.641) 2.805
Saldos em 31 de dezembro de 2019 4.787.689 - 186.981 296.355 (185) 6.804 - _5.277.644 Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 4 30.984 64.241 61.436
Mutagoes no semestre - 1.000.000 4.797 91.157 (32) (3.832) - 0 Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 4 57.600 57.600 64.241

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

1. Contexto Operacional

O Banco Bandepe S.A. (Bandepe), controlado pelo Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander),
constituido na forma de sociedade anénima, opera como Banco mlltiplo e desenvolve suas operagoes
através das carteiras comercial, de cdmbio, de investimento e de crédito e financiamento. As operacdes do
Bandepe sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam integradamente no
mercado financeiro, lideradas pelo Banco Santander. Os beneficios e custos correspondentes dos servicos
prestados entre as instituicdes sdo absorvidos entre as mesmas e realizados no curso normal dos negécios
e em condigoes de comutatividade.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras do Bandepe foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen),
estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto as normas do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e modelo do documento previsto no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional
(Cosif). Nao foram adotadas nos balangos as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contabil internacional, ainda nao recepcionadas pelo
Bacen.

A preparacao das demonstrages financeiras requer a adogéo de estimativas por parte da Administragéao,
impactando certos ativos e passivos, divulgacdes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos
exercicios demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracao envolve estimativas referentes a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

O Bandepe é controlado pelo Banco Santander, investimentos estes que totalizam o equivalente & 100% do
capital Social da do Bandepe (Nota 12.a). As normas do Bacen preveem a apresentagao de demonstragoes
consolidadas, ndo obstante, o Banco Santander foi consultado e nao fez objecao quanto a nao
apresentacdo das demonstragoes financeiras consolidadas pela controladora.

A Diretoria autorizou a emissao das demonstragoes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, na reuniao realizada em 30 de margo de 2020.

3. Principais Politicas Contabeis

a) Apuracao do Resultado

O regime contabil de apuracéo do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e
variagdes monetérias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, pro rata dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balanco.

b) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

As demonstragoes financeiras estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacao do
Bandepe.

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Séao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados pro rata dia
e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de
realizagéo.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sédo classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociacéo, independentemente da sua data
de vencimento, estao classificados integralmente no curto prazo, conforme estabelecido pela Circular
Bacen 3.068/2001.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracao dos fluxos de caixa, equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
aplicagoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata, sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor e com prazo original igual ou inferior a noventa dias

e) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez

Séo demonstradas pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagbes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados pro rata dia
f) Titulos e Valores Mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios estd demonstrada pelos seguintes critérios de registro e avaliacao
contabeis:

| - titulos para negociacao;

Il - titulos disponiveis para venda; e

Il - titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria titulos para negociagéo estéo registrados os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados e na categoria titulos mantidos até o vencimento,
aqueles para os quais existe intencao e capacidade da Instituicdo de manté-los em carteira até o
vencimento. Na categoria titulos disponiveis para venda, estao registrados os titulos e valores mobilidrios
gue nao se enquadram nas categorias | e lll. Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias |
e |l estdo demonstrados pelo valor de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, calculados pro rata dia, ajustados ao valor de mercado, computando-se a valorizacao ou a
desvalorizacao decorrente de tal ajuste em contrapartida:

(1) da adequada conta de receita ou despesa, liquida dos efeitos tributarios, no resultado do exercicio,
quando relativa a titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para negociagéo; e

(2) da conta destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios, quando relativa a titulos e
valores mobilidrios classificados na categoria titulos disponiveis para venda. Os ajustes ao valor de
mercado realizados na venda desses titulos sdo transferidos para o resultado do semestre.

Os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria mantidos até o vencimento estdo demonstrados
pelo valor de aquisigao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, calculados pro rata dia
As perdas de carater permanente no valor de realizagao dos titulos e valores mobiliarios classificados nas
categorias disponiveis para venda e mantidos até o vencimento sdo reconhecidas no resultado do
semestre

g) Requisitos Minimos no Processo de Aprecamento de Instrumentos Financeiros

A Resolucao do CMN 4.277 de 31 de outubro de 2013 (que entrou em vigor em 30 de junho de 2015),
dispde sobre requisitos minimos a serem observados no processo de apregamento de instrumentos
financeiros avaliados pelo valor de mercado e quanto a adogao de ajustes prudenciais por instituicoes
financeiras. Os instrumentos financeiros de que trata a Resolugao incluem:

a) Titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias “titulos para negociagao” e “titulos disponiveis
para venda”, conforme a Circular Bacen 3.068, de 8 de novembro de 2001;

b) Instrumentos financeiros derivativos, de que trata a Circular Bacen 3.082, de 30 de janeiro de 2002; e

c) Demais instrumentos financeiros avaliados pelo valor de mercado, independentemente da sua
classificagao na carteira de negociagao, estabelecida na Resolugdo CMN 3.464, de 26 de junho de 2007
De acordo com esta Resolugao, o Bandepe passou a estabelecer procedimentos para a avaliagdo da
necessidade de ajustes no valor dos instrumentos financeiros citados acima, observando os critérios de
prudéncia, relevancia e confiabilidade. Esta avaliagao inclui, entre outros fatores, o spread de risco de
crédito no registro do valor a mercado destes instrumentos.

h) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisicao, esta sujeito & avaliagéo do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condicdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagao considera os seguintes aspectos:

h.1) Investimentos

Os ajustes dos investimentos em sociedades coligadas sdo apurados pelo método de equivaléncia
patrimonial e registrados em resultado de participacdes em coligadas. Os outros investimentos estao
avaliados ao custo, reduzidos ao valor de mercado, quando aplicavel

i) Provisdes, Passivos Contingentes, Ativos Contingentes e Obrigagoes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

O Bandepe é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, decorrentes do curso
normal de suas atividades.

As provisoes incluem as obrigacoes legais, processos judiciais e administrativos relacionados a obrigacoes
tributérias e previdenciérias, cujo objeto de contestacdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que
independentemente da avaliacdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstragoes financeiras.

As provisoes sao reavaliadas em cada data de balanco para refletir a melhor estimativa corrente e podem
ser total ou parcialmente revertidas ou reduzidas quando deixam de ser provaveis as saidas de recursos e
obrigagbes pertinentes ao processo, incluindo a decadéncia dos prazos legais, o transito em julgado dos
processos, dentre outros.

As provisoes judiciais e administrativas sdo constituidas quando o risco de perda da acéo judicial ou
administrativa for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuréaveis com suficiente
seguranga, com base na natureza, complexidade, e histérico das agdes e na opiniao dos assessores
juridicos internos e externos e com base nas melhores informagoes disponiveis. Para as provisdes cujo o
risco de perda é possivel, as provisdes nao sao constituidas e as informacdes séo divulgadas nas notas
explicativas (Nota 11.d) e para as provisdes cujo risco de perda é remota nao é requerida divulgacao.

Os ativos contingentes ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente
certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas
demonstragoes financeiras.

No caso de transitos em julgado favoraveis ao Bandepe, a contraparte tem o direito, caso atendidos

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

requisitos legais especificos, de impetrar acao resciséria em prazo determinado pela legislagao vigente.
Acoes rescisorias sao consideradas novas agoes e serao avaliadas para fins de passivos contingentes se,
e quando, forem impetradas.

j) Programa de Integragao Social (PIS) e Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social
(Cofins)

O PIS (0,65%) e a Cofins (4,00%) sao calculados sobre as receitas da atividade ou objeto principal da
pessoa juridica. Para as instituicoes financeiras é permitida a dedugéo das despesas de captagao na
determinagéo da base de célculo. As despesas de PIS e Cofins sdo registradas em despesas tributarias.
k) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ ¢ calculado a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, aplicados sobre o lucro,
apds efetuados os ajustes determinados pela legislacéo fiscal. A CSLL ¢ calculada pela aliquota de 15%
para as instituigoes financeiras e pessoas juridicas de seguros privados e as de capitalizagdo e 9% para as
demais empresas, incidente sobre o lucro, apds considerados os ajustes determinados pela legislagao
fiscal. A aliquota da CSLL, para os bancos de qualquer espécie, foi elevada de 15% para 20 % com vigéncia
a partir de 1° de margo de 2020, nos termos do artigo 32 da Emenda Constitucional 103, publicada em 13
de novembro de 2019

Os créditos tributérios e passivos diferidos sao calculados, basicamente, sobre as diferencas temporarias
entre o resultado contébil e o fiscal, sobre os prejuizos fiscais e ajustes ao valor de mercado de titulos e
valores mobilidrios. O reconhecimento dos créditos tributarios e passivos diferidos é efetuado pelas
aliquotas aplicaveis ao periodo em que se estima a realizagéo do ativo e a liquidagéo do passivo.

De acordo com o disposto na regulamentacéo vigente, os créditos tributérios sao registrados na medida
em que se considera provavel sua recuperagdo em base a geracdo de lucros tributaveis futuros. A
expectativa de realizacdo dos créditos tributarios, conforme demonstrada na Nota 6.b, est4 baseada em
projecdes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

1) Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos

Os ativos financeiros e néo financeiros s&o avaliados ao fim de cada periodo de reporte, com o objetivo de
identificar evidéncias de desvalorizagao em seu valor contabil. Se houver alguma indicagéo, a entidade
deve estimar o valor recuperavel do ativo e tal perda deve ser reconhecida imediatamente na demonstragao
do resultado. O valor recuperavel de um ativo é definido como o maior montante entre o seu valor justo
liquido de despesa de venda e o seu valor em uso.

m) Estimativas Contabeis

As estimativas contébeis e premissas utilizadas pela Administragao para a preparacéo das demonstracoes
financeiras sao revisadas pelo menos semestralmente, sendo apresentadas a seguir as principais
estimativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no préximo
periodo quando comparados com os montantes reais, tais como: provisao para contingéncias, valorizacao
amercado de titulos e valores mobilidrios e a realizagao dos créditos tributarios. Os efeitos decorrentes das
revisoes feitas as estimativas contabeis sao reconhecidos de forma prospectiva.

n) Juros sobre Capital Préprio

Publicada em 19 de dezembro de 2018, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2019, a Resolugdo CMN
n° 4.706 tem aplicagdo prospectiva e determina procedimentos para o registro contabil de remuneragéo do
capital. A Norma delibera que os Juros sobre Capital Préprio devem ser reconhecidos a partir do momento
que sejam declarados ou proposto e assim configurem obrigacao presente na data do balango e, em
cumprindo esta determinacéo, esta remuneracéo de capital deve ser registrada em conta especifica no
Patriménio Liquido.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Em funcéo das diferengas existentes entre os critérios contébeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizagao dos créditos tributarios néo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos futuros.
c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente total dos créditos tributarios e do valor registrado é de R$55.309 (31/12/2018 - R$46.756),
calculados de acordo com a expectativa de realizagao das diferencas temporérias, prejuizo fiscal, bases
negativas de CSLL e a taxa média de captacao, projetada para o semestre correspondente.

7. Outros Créditos - Diversos
31/12/2019 31/12/2018
Devedores por Depdsitos em Garantia

Para Interposicao de Recursos Fiscais 211.254 209.569
Impostos e Contribuicoes a Compensar / Recuperar 34.856 36.488
Pagamentos a Ressarcir 235 235
Outros 1.050 -
Total 247.395 246.292
8. Participacoes em Coligadas

31/12/2019

Acoes Participagcao

Investimento Atividade Ordinarias _Direta
Santander Leasing Leasing 2.365.566 21,42%

Resultado da
Equivaléncia Patrimonial

Patriménio Lucro Valor dos Investimentos
Liquido  Liquido oi/ola  01/01a
Investimento 31/12/2019 31/12/2019 _31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Santander Leasing 5.762.769 46,996  1.234.282 1.232.194 10.066 69.647

) Em 31 de dezembro de 2019, o resultado da equivaléncia patrimonial inclui juros sobre capital proprio
recebidos.
9. Fiscais e Previdenciarias
As obrigacoes fiscais e previdencidrias compreendem os impostos e contribuicbes a recolher e valores
questionados em processos judiciais e administrativos.

31/12/2019 31/12/2018

Provisao para Tributos Diferidos 177 182
Proviséo Impostos e Contribuicdes 11.379 -
Impostos e Contribuicoes a Pagar 2.537 1.091
Total 14.093 1.273
a) Natureza e Origem dos Passivos Tributarios Diferidos

Saldo em Saldo em

31/12/2018 Constituicao Realizacao 31/12/2019
Ajuste ao Valor de Mercado dos

Aplicagbes no Mercado Aberto 57.600 64.241 61.436
Total 57.600 64.241 61.436
5. Titulos e Valores Mobiliarios

1) Resumo da Carteira por Categorias
31/12/2019 31/12/2018
Ajuste a Mercado

Refletido no:
Valor do Custo Patriménio Valor Valor
Amortizado Liquido _ Contabil __ Contabil
Titulos Disponiveis para Negociacao
Titulos Publicos - - - 1.145.949
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - - 1.145.949
Titulos Disponiveis para Venda
Titulos Publicos 14.941 - 14.941 3.073
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 14.941 - 14.941 3.073
Titulos Privados - Cotas de
Fundos de Investimentos “ 13.881.043 9 13.881.052 3.585.007
Fundo Multimercado 12.697.698 - 12.697.698 2.640.511
Fundo Imobiliario @ 57.5622 9 57.531 65.983
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios © 1.125.823 - 1.125.828 878.513
Total de Titulos e Valores Mobiliarios 13.895.984 9 13.895.993 4.734.029
1) Abertura por Vencimento
31/12/2019 31/12/2018
Sem De 3a12
Vencimento _Meses Total Total
Titulos Disponiveis para Negociagao
Titulos Publicos - - - 1.145.949
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - - 1.145.949
Titulos Disponiveis para Venda
Titulos Publicos - 14941 14.941 3.073
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 14.941 14.941 3.073
Titulos Privados - Cotas
de Fundos de Investimentos @ 13.881.052 - 13.881.052 3.585.007
Fundo Multimercado 12.697.698 - 12.697.698 2.640.511
Fundo Imobiliario @ 57.531 - 57.531 65.983
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios @ 1.125.823 - 1.125.823 878.513
Total 13.881.052 14.941 13.895.993 4.734.029

W As cotas de fundo de investimento em cotas de fundo multimercado destinam seus recursos
substancialmente em letras financeiras, cotas de fundo cambial e agoes

@ As cotas de fundo de investimento em cotas de fundo imobiliario destinam seus recursos substancialmente
em imdveis para renda.

© As cotas de fundo de investimento em cotas de fundo creditério destinam seus recursos substancialmente
em titulos de divida, emitidos por empresas privadas.

@ O valor do custo amortizado/contébil € equivalente ao valor de mercado.

O valor de mercado dos titulos e valores mobilirios € apurado considerando a cotagcao média dos
mercados organizados e o seu fluxo de caixa estimado, descontado a valor presente conforme as
correspondentes curvas de juros aplicaveis, consideradas como representativas das condicoes de
mercado por ocasiao da apuragao dos balangos e as cotas de fundo de investimento sdo atualizadas com
base na cotagao divulgada pelos administradores dos fundos diariamente.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o Bandepe néao apresentou operagoes com derivativos.

6. Créditos Tributarios
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios

Saldo em Saldo em
31/12/2018 Constituicao Realizacao 31/12/2019
Provisé&o para Riscos Fiscais e Obrigacoes Legais 58.536 9.311 (607) 67.240
Ajuste ao Valor de Mercado dos titulos
disponiveis para venda - 173 - 173
Outras Provisdes Temporérias 588 137 - 725
Saldo dos Créditos Tributarios 59.124 9.621 (607) 68.138
M nclui crédito tributario de IRPJ, CSLL, PIS e Cofins.
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o Bandepe nédo possui créditos tributarios ndo ativados.
b) Expectativa de Realizacdo dos Créditos Tributarios
31/12/2019

Diferencas Temporarias

Ano IRPJ _CSLL Pis/Cofins Total
2020 231 185 5 421
2021 230 184 6 420
2022 29 23 6 58
2024 a 2026 37.410 27.144 - 64.554
2029 a 2031 1.556 1.129 - 2.685
Total 39.456 28.665 17 68.138

Titulos para Negociacao 155 17 - 172
Ajuste ao Valor de Mercado dos

Titulos Disponiveis Venda 27 (22) 5

Total 182 17 (22) 177
b) Expectativa de Exigibilidade dos Passivos Tributarios Diferidos

31/12/2019

Diferencas Diferencas Diferencas Total

Temporarias Temporarias Temporarias Ativado

Ano IRPJ CSLL _ PIS/Cofins e Diferido

2020 30 24 5 59

2021 30 24 6 60

2022 29 23 6 58

Total 89 7 17 177

10. Outras Obrigagoes - Diversas
31/12/2019 31/12/2018

Provisao para Processos Judiciais e Administrativos - A¢oes Fiscais (Nota 11.b) 160.812 156.604
Provisao para Pagamentos a Efetuar 117 94
Outras 182 -
Total 161.111 156.698

11. Provisodes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

a) Ativos Contingentes

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes (Nota
3.)

b) Movimentagao das Provisoes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacoes Legais

Fiscais

01/01a 01/01 a

31/12/2019 31/12/2018

Saldo Inicial 156.604 194.113
Constituicéo Liquida de Reversao 1.502 (136)
Atualizacdo Monetéria 5.494 1.535
Baixa por Pagamentos (2.788) (38.908)
Saldo Final 160.812 156.604
Depositos em Garantia - Outros Créditos @ 153.975 148.688
Depdsitos em Garantia - Titulos e Valores Mobiliarios 800 752

) Registrados em despesas tributérias e outras receitas/despesas operacionais.

@ Referem-se aos valores de depositos em garantias, limitados ao valor das acgdes provisionadas e nao
contemplam os depositos em garantia, relativos as contingéncias possiveis e/ou remotas e depdsitos recursais.
® Em razdo do cendrio desfavordvel a tese em que se questiona a Majoracao de Aliquota da CSLL, e,
consequentemente, alteragdo da classificacdo de éxito dos respectivos processos, optou-se pelo
pagamento dos valores discutidos.

c) Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

Os principais processos judiciais e administrativos relacionados a obrigacoes legais, fiscais e
previdenciérias, estao descritos a seguir:

PIS e Cofins - R$153.093 (31/12/2018 - R$148.164): O Bandepe ajuizou medida judicial visando a afastar
a aplicagao da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e Cofins para que incidissem sobre
todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada em decisdes recentes do
Supremo Tribunal Federal (STF) em relagéo as entidades nao financeiras, eram tributadas pelo PIS e Cofins
apenas as receitas de prestacao de servicos e de venda de mercadorias.

d) Passivos Contingentes Classificados como Risco de Perda Possivel

Séo processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, com base na opinido dos assessores
juridicos, como risco de perda possivel, nao reconhecidos contabilmente.

As acgbes de natureza tributaria com classificacao de perda possivel totalizaram R$28.104.

O principal processo de natureza tributaria se refere a autos de infracao lavrados pela Receita Federal do
Brasil, pretendendo a exigéncia de PIS e Cofins sobre receitas que ndo decorrem da atividade preponderante
da empresa, contrariando assim o novo texto legal trazido pela Lei Federal n°® 12.973/2014. Em 31 de
dezembro de 2019, o valor relacionado a esse processo era de aproximadamente R$13.877

12. Patrimoénio Liquido

a) Capital Social

O capital social em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, é composto por 3.589 mil agdes ordinarias,
respectivamente, todas nominativas e sem valor nominal, todas de domiciliados no pais.

Em AGE realizada em 7 de dezembro de 2018, foi aprovado um aumento do capital social no valor de R$2
bilhdes, passando de R$2.788 bilhdes para R$4.788 bilhoes, mediante a emissao de 1.405.667 (um milh&o,
quatrocentas e cinco mil, seiscentas e sessenta e sete) novas agdes ordindrias, nominativas, sem valor
nominal. As novas acoes foram parcialmente integralizadas pelo acionista do Banco Santander, na presente
data, na proporcao de 50% do montante subscrito, correspondente ao valor de R$1 bilhdo

Em 16 de setembro de 2019, o Banco Santander integralizou os 50% pendentes de subscrigao, correspondente
ao valor de R$1 bilhao.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Estatutariamente, estdo assegurados aos acionistas dividendos minimos de 1% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado de acordo com a legislagao.

31/12/2019

Em Milhares de Reais _Reais por Acao Ordinaria

Bruto F Liquido Bruto Liquido

Juros sobre o Capital Préprio 150.000 22500 127.500 41,79048258 35,52191019
Total 150.000 22.500 127.500

(WEm 29 de marco de 2019, foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital préprio, e o pagamento foi
efetuado em 12 de junho de 2019.



& Santander

31/12/2018

Em Milhares de Reais Reais por A¢ao Ordinaria

Bruto IRRF Liquido Bruto Liquido

Juros sobre o Capital Proprio @ 192.613 28.892 163.721 0,08820621 0,07497526
Total 192.613 28.892 163.721

(Em 30 de maio de 2018, foi aprovada a distribuicao de juros sobre o capital préprio, e o pagamento foi
efetuado em 4 de julho de 2018.

c) Reservas de Lucros

O lucro liquido apurado, apds as dedugdes e provisoes legais, terd a seguinte destinagéo:

Reserva Legal

De acordo com a legislagéo societéria brasileira, 5% para constituicao da reserva legal, até que a mesma
atinja a 20% do capital. Esta reserva tem como finalidade assegurar a integridade do capital social e
somente poderd ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, foram destinados 50% para reforgo de capital de giro
e 50% para equalizagao de dividendos com a finalidade de garantir os meios financeiros para as operagoes
do Bandepe e a continuidade da distribuicéo de dividendos, podendo ser utilizadas para futuros aumentos
de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a 100% do capital social.

13. Partes Relacionadas

a) Remuneragéo de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) do Bandepe realizada em 26 de abril de 2019, foi aprovado o
montante global anual da remuneragéo dos Administradores para o ano de 2019, no valor maximo de R$10.
O Bandepe ¢ parte integrante do Conglomerado Santander e seus administradores s&ao remunerados pelos
cargos que ocupam no Banco Santander, seu controlador. O Bandepe nao possui beneficios de longo
prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em agoes para seu pessoal-chave da
Administracao.

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, nao foram registradas despesas com honorarios para a Diretoria e
Planos de Aposentadoria Complementar.

b) Participagao Acionaria

O Bandepe ¢é controlado pelo Banco Santander que possui participagao aciondria direta de 3.589 mil acoes
ordinérias equivalentes a 100,00% do capital social.

c) Transagdes com Partes Relacionadas

As operagoes e remuneracao de servicos com partes relacionadas séo realizadas no curso normal dos
negocios e em condicoes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao envolvem
riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens.

Diretor Presidente
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

As principais transacdes e saldos com o controlador Banco Santander sdo conforme segue:

Ativos (Passivos) Receitas (Despesas)
31/12/2019 31/12/2018 01/01 a 31/12/2019 01/01 a 31/12/2018

Aplicagbes no Mercado Aberto 57.600 64.241 4.273 5.565
Dividendos e Bonificagoes

a Receber @ 574 - - 79.972
Depdsitos Interfinanceiros (10.051.167) (1.984.778) (176.234) (67.961)
Valores a Pagar Sociedades

Ligadas © (Nota 14) - - (309) (299)
Despesas com doagoes - - (175) (998

' Em 31 de dezembro 2019, estdo compostos por aplicagoes no mercado aberto com vencimento em até
3 meses no valor de R$57.600 (31/12/2018 - R$64.241).

2 Refere-se a juros sobre o capital proprio recebidos da Santander Leasing.

© As despesas referem-se a despesas administrativas Convénio Operacional

@ Refere-se a doagao efetuada a fundagédo Santander Cultural e Instituto Escola Brasil.

14. Outras Despesas Administrativas

01/01a 01/01a
31/12/2019 31/12/2018
Doagdes Entidades Filantrépicas 464 1.098
Convénio Operacional - Banco Santander (Nota 13.c) 309 299
Servicos Técnicos Especializados e Terceiros 231 174
Servicos do Sistema Financeiro 396 194
Outras 88 86
Total 1.488 1.851
15. Despesas Tributarias
01/01a 01/01a
31/12/2019 31/12/2018
Despesa de Cofins 10.651 12.087
Despesa com Pis 1.731 1.964
Atualizagbes de Impostos e Contribuigoes 5.439 5.848
Outras 125 -
Total 17.946 19.899
M1nclui atualizagbes das provisoes para o PIS e Cofins da Lei 9.718/1998.
16. Outras Receitas Operacionais
01/01a 01/01a
31/12/2019 31/12/2018
Atualizag&o de Dep6sitos Judiciais 6.625 8.881
Atualizagao de Impostos a Compensar 2.055 670
Provisdes Operacionais - Fiscais (Nota 11.b) - 136
Outras 669 115
Total 9.349 9.802

DIRETORIA

CNPJ n°10.866.788/0001-77

17. Outras Despesas Operacionais

01/01a 01/01a
31/12/2019 31/12/2018
Provisdes Operacionais - Fiscais (Nota 11.b) 1.502 -
Atualizacdo Monetéria - 1.535
Atualizacdo de Impostos 55 559
Outras 681 671
Total 2.238 2.765
18. Imposto de Renda e Contribuicao Social
01/01a 01/01a
31/12/2019 31/12/2018
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro 253.304 205.191
Juros sobre o Capital Préprio - (192.613)
Resultado antes dos Impostos 253.304 12.578
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuigao Social
as Aliquotas de 25% e 15%, Respectivamente (101.322) (5.660)
Resultado de Participagdes em Coligadas 4.026 (4.646)
Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis 18.631 3.653
IRPJ e CSLL sobre Diferengas Temporérias e Prejuizo
Fiscal de Exercicios Anteriores - (577)
Juros sobre o Capital Proprio 60.000 -
Ajustes CSLL 5% 7132 596
Demais Ajustes 354 40
Imposto de Renda e Contribuicao Social (11.179) (6.594)

' No resultado de participagbes em coligadas néo estdo incluidos os juros sobre o capital proprio
recebidos.

@ A partir de janeiro 2019, nos termos da resolucdo CMN 4.706, os valores relativos & remuneracéo do
capital declarados devem ser reconhecidos em contrapartida a conta adequada de lucros acumulados,
pelo valor liquido dos efeitos tributérios.

19. Outras Informagoes

Em consonancia a Resolugcao do CMN n° 3.198/2004, o Bandepe aderiu ao comité de auditoria Unico, por
intermédio da instituicao lider, Banco Santander. As instituicbes integrantes do Conglomerado Financeiro
Santander optaram pela constituicao de estrutura Unica de gerenciamento de risco de crédito, que opera
de acordo com a regulamentacao do Bacen e as boas praticas internacionais, visando proteger o capital e
garantir a rentabilidade dos negdcios. O resumo do relatério do comité de auditoria e o resumo da descricdo
da estrutura de gerenciamento do risco de crédito foram divulgados e publicados em conjunto com as
demonstracoes financeiras do Banco Santander, disponiveis no endereco eletronico www.santander.com.br/ri.

20. Eventos Subsequentes

As operagoes e resultados podem ser impactados negativamente pelo surto de coronavirus. Preocupagbes
com saude global ou nacional, incluindo o surgimento de doengas pandémicas ou contagiosos, como o
coronavirus recente recente, podem afeta o Bandepe adversamente. Desde dezembro de 2019, uma nova
cepa de coronavirus se espalhou pela China e em outros paises. Tais eventos podem causar interrupcao da
atividade econdmica regional ou global, o que pode afetar as operagdes e resultados financeiros. A
extens@do em que o coronavirus afeta os resultados dependera de desenvolvimentos futuros, que séo
altamente incertos e ndo podem ser previstos, incluindo novas informagdes que possam surgir sobre a
gravidade do coronavirus e as agdes para conter o coronavirus ou tratar seu impacto, entre outras.
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CONTADOR

Aos Administradores e Acionistas

Banco Bandepe S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do Banco Bandepe S.A. (“Instituicao”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracoes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Banco Bandepe S.A. em 31 de dezembro
de 2019, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos
nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Instituigao, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Instituicao é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatério
da Administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragédo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao
relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a esse respeito.

Leonardo Santicioli - CRC 1 SP 265213/0-3

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Responsabilidades da Administracao e da Governanca pelas demonstracoes financeiras
AAdministragdo da Instituicao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administragdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a Administragcéo pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operagoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela Governanga da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracao das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos s&o obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel € um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas
referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagc@o, omissdo ou representagoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a
eficacia dos controles internos da Instituico.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

« Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo em
nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condi¢oes futuras podem levar a Instituicao a nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagoes e se essas demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos

Sé&o Paulo, 30 de margo de 2020
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