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Relatório da Administração
Senhores Acionistas,
Atendendo às disposições legais e estatutárias, a Administração da State Grid Brazil Power Participações S.A., sociedade constituída com objetivo principal 
de atuar como sociedade de participações (Holding) de instituições não financeiras, com participação em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras na 
qualidade de sócia ou de qualquer outra forma, submete à apreciação dos Senhores as demonstrações financeiras individuais e consolidadas do Grupo, 
referentes ao exercício social findo em 31 de dezembro de 2019. As demonstrações financeiras na íntegra estão disponíveis na sede da Companhia.

A Companhia esclarece que não emitiu debêntures durante o exercício e que não emitiu ou recomprou debêntures anteriormente emitidas.
A receita operacional consolidada da Companhia apresentou um aumento de 6,4% em relação a 2018, e o lucro operacional consolidado aumentou em 
46,5% quando comparado ao lucro do exercício anterior. Do lucro apurado, a Companhia destinou R$ 81.267 para reserva legal, R$ 783.736 para reservas 
de lucro e R$ 783.736 para reservas de lucro não realizado.

A Administração

Demonstrações dos Resultados Abrangentes
Para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2019  

(Em milhares de Reais)

Demonstrações dos Resultados
Para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Demonstrações dos Fluxos de Caixa
Para os exercícios findos em 31 de dezembro 2019 e 2018 

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Receita operacional líquida – – 29.932.474 28.136.627
Custo do serviço
Custo com energia elétrica – – (18.371.013) (17.838.165)
Custo de operação – – (3.352.465) (3.281.986)
 Depreciação e amortização – – (1.736.573) (1.785.859)
 Outros custos com operação – – (1.615.892) (1.496.127)
Custo do serviço prestado a terceiros – – (2.089.732) (1.775.339)
Lucro operacional bruto – – 6.119.264 5.241.138
Despesas operacionais
Despesas com vendas – – (700.301) (608.184)
 Depreciação e amortização – – (5.602) (4.260)
 Provisão para créditos de liquidação duvidosa – – (233.424) (169.259)
 Outras despesas com vendas – – (461.275) (434.665)
Despesas gerais e administrativas (8.274) (17.586) (971.859) (818.446)
 Depreciação e amortização – – (121.081) (78.204)
 Outras despesas gerais e administrativas (8.274) (17.586) (850.778) 740.242
Outras despesas operacionais – – (827.779) (838.925)
 Amortização de intangível da concessão – – (592.404) (590.902)
 Outras despesas operacionais – – (235.375) (248.023)
Resultado do serviço (8.274) (17.586) 3.619.325 2.975.582
Resultado de participações societárias 1.592.156 1.141.654 242.088 205.377
Resultado financeiro
Receitas financeiras 57.532 143.205 961.115 906.778
Despesas financeiras (71) (22.764) (1.658.493) (1.936.549)

57.461 120.440 (697.378) (1.029.770)
Lucro antes dos tributos 1.641.343 1.244.508 3.164.035 2.151.189
Contribuição social (4.217) (9.579) (347.094) (237.417)
Imposto de renda (11.750) (26.608) (930.545) (626.249)

(15.967) (36.188) (1.277.639) (863.666)
Lucro líquido do exercício 1.625.376 1.208.320 1.886.398 1.287.523
Lucro líquido atribuído aos acionistas controladores 1.625.376 1.208.320
Lucro líquido atribuído aos acionistas não controladores 261.022 79.203

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Lucro líquido do exercício 1.625.376 1.208.320 1.886.398 1.287.523
Outros resultados abrangentes
Itens que não serão reclassificados posteriormente 
 para o resultado:
 - Ganhos (Perdas) atuariais, líquidos dos efeitos tributários (724.741) (3.476) (865.401) (3.669)
 - Risco de crédito na marcação a mercado de passivos 
   financeiros (1.170) (12.450) (1.097) (13.140)
Resultado abrangente do exercício 899.465 1.192.394 1.019.900 1.270.714
 Resultado abrangente atribuído aos acionistas 
  controladores 899.465 1.192.394
 Resultado abrangente atribuído aos acionistas não 
  controladores 120.434 78.320

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Lucro antes dos tributos 1.641.343 1.244.508 3.164.035 2.151.190
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo
 das atividades operacionais
Depreciação e amortização – – 2.455.660 2.459.224
Provisões para riscos fiscais, cíveis e trabalhistas – – 129.218 (45.340)
Provisão para créditos de liquidação duvidosa – – 233.424 169.259
Encargos de dívida e atualizações monetárias 
 e cambiais – – 948.317 1.166.228
Despesa (receita) com entidade de previdência 
 privada – – 112.603 89.909
Equivalência patrimonial (1.592.156) (1.141.654) (242.088) (205.377)
Perda (ganho) na baixa de não circulante – – 228.472 270.471
Outros – – (2.207) (31.794)

49.187 102.854 7.027.433 6.023.770
Redução (aumento) nos ativos operacionais
Consumidores, concessionárias e permissionárias – – (631.078) (1.006.291)
Dividendo e juros sobre o capital próprio recebidos 459.022 266.059 331.754 311.347
Tributos a compensar 840 (32) (173.423) 92.076
Depósitos judiciais – – 130.725 22.926
Ativo financeiro setorial – – 628.157 (846.216)
Contas a receber - CDE – – 36.240 59.196
Outros ativos operacionais (86) 9 (70.876) (47.826)
Aumento (redução) nos passivos operacionais
Fornecedores (6) (2.015) 888.995 (850.895)
Outros tributos e contribuições sociais 1.000 (666) 11.343 (59.768)
Outras obrigações com entidade de previdência
 privada – – (144.494) (107.668)
Taxas regulamentares – – 81.595 (430.944)
Processos fiscais, cíveis e trabalhistas pagos – – (484.153) (215.873)
Passivo financeiro setorial – – (25.696) (64.361)
Contas a pagar - CDE – – (20.187) 71.779
Outros passivos operacionais (811) 811 348.492 177.119
Caixa líquido gerado (consumido) pelas 
operações 509.147 367.019 7.934.828 3.128.369
Encargos de dívidas e debêntures pagos – – (1.132.479) (1.353.339)
Imposto de renda e contribuição social pagos – (38.794) (963.806) (857.156)
Caixa líquido gerado (consumido) pelas
 atividades operacionais 509.147 328.226 5.838.542 917.874
Atividades de investimento
Aquisição de participação societária - OPA – (4.107.555) – (4.107.555)
Aquisições de imobilizado – – (188.994) (275.986)
Adições de ativo contratual – – (2.054.306) (1.769.573)
Adições e construções de intangível – – (19.147) (16.864)
Títulos e valores mobiliários, cauções e depósitos 
 vinculados - aplicações – – (1.184.804) 212.831
Títulos e valores mobiliários, cauções e depósitos 
 vinculados - resgates – – 378.560 –
Redução (Aumento) de capital em investidas – – – (1.096)
Adiantamento para futuro aumento de capital – – – –
Operações de mútuo com controladas e coligadas 1.927 (1.927) – –
Outras atividades de investimento – – – –
Caixa líquido gerado (consumido) pelas 
 atividades de investimento 1.927 (4.109.482) (3.068.691) (5.958.242)
Atividades de financiamento
Integralização/aumento de capital – 2.069.708 – 2.069.708
Aumento (redução) de capital por acionistas – – 3.622.305 7.994
Captação de empréstimos e debêntures – – 5.256.705 9.610.814
Venda de participação societária 4.107.555 – – –
Amortizações de mútuos com controladas 
 e coligadas – – 5.813 –
Amortização de principal de empréstimos 
 e debêntures – – (7.136.611) (10.204.257)
Liquidação de operações com derivativos – – 219.256 543.427
Adiantamento para futuro aumento de capital – – 12 –
Dividendo e juros sobre o capital próprio pagos – – (72.910) (56.670)
Caixa líquido gerado (consumido) pelas
 atividades de financiamento 4.107.555 2.069.708 1.894.570 1.971.017
Aumento (redução) líquido de caixa 
 e equivalentes de caixa 4.618.629 (1.711.548) 4.664.421 (3.069.352)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 115.383 1.826.932 2.007.224 5.076.577
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4.734.013 115.383 6.671.646 2.007.224

Balanços Patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.734.013 115.383 6.671.646 2.007.224
Consumidores, concessionárias e permissionárias – – 4.985.578 4.547.951
Dividendo e juros sobre o capital próprio 406.903 463.123 100.297 100.182
Imposto de renda e contribuição social a compensar 27.930 31.423 115.645 155.179
Títulos e valores mobiliários – – 851.004 –
Outros tributos a compensar 872 32 332.359 287.606
Derivativos – – 281.326 309.484
Ativo financeiro setorial – – 1.093.588 1.330.981
Ativo contratual – – 24.387 –
Outros ativos 167 81 648.329 811.086
Total do circulante 5.169.885 610.043 15.104.159 9.549.693
Não circulante
Consumidores, concessionárias e permissionárias – – 713.068 752.795
Mútuo entre coligadas, controladas e controladora – 1.927 – –
Depósitos judiciais – – 757.370 854.374
Imposto de renda e contribuição social a compensar – – 101.528 67.966
Outros tributos a compensar – – 370.595 185.725
Ativo financeiro setorial – – 2.748 223.880
Derivativos – – 369.767 347.507
Créditos fiscais diferidos – – 1.612.191 1.527.529
Ativo financeiro da concessão – – 8.788.809 7.437.155
Outros ativos – – 736.019 927.440
Investimentos 24.367.833 27.670.637 2.658.415 2.747.782
Imobilizado – – 12.487.882 13.116.507
Ativo contratual – – 1.322.822 1.046.433
Intangível – – 21.846.876 22.546.669
Total do não circulante 24.367.833 27.672.564 51.768.089 51.781.761

    
Total do ativo 29.537.718 28.282.607 66.872.249 61.331.454

Controladora Consolidado
PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Circulante
Fornecedores 53 60 3.260.233 2.398.145
Empréstimos e financiamentos – – 2.765.983 2.429.779
Debêntures – – 679.265 904.932
Entidade de previdência privada – – 224.851 86.623
Taxas regulamentares – – 232.251 150.656
Imposto de renda e contribuição social a recolher 15.371 2.628 234.332 103.347
Outros impostos, taxas e contribuições a recolher 836 104 742.371 665.093
Dividendo – – 131.557 69.485
Obrigações estimadas com pessoal – – 125.057 119.252
Derivativos – – 29.400 8.139
Uso do bem público – – 11.771 11.570
Outras contas a pagar – 811 1.094.377 980.107
Total do circulante 16.260 3.602 9.531.447 7.927.128
Não circulante
Fornecedores – – 359.944 333.036
Empréstimos e financiamentos – – 7.562.022 8.954.806
Debêntures – – 7.798.754 7.955.256
Entidade de previdência privada – – 2.153.327 1.156.639
Imposto de renda e contribuição social a recolher – – 156.198 –
Outros impostos, taxas e contribuições a recolher – – 805 9.691
Débitos fiscais diferidos – – 1.134.092 1.222.251
Provisões para riscos fiscais, cíveis e trabalhistas – – 2.314.437 2.768.599
Derivativos – – 6.157 23.659
Passivo financeiro setorial – – 102.561 46.703
Uso do bem público – – 91.181 89.965
Outras contas a pagar – – 759.331 475.396
Total do não circulante – – 22.438.810 23.036.000
Patrimônio líquido
Capital social 29.347.107 29.347.107 29.347.107 29.347.107
Reserva de capital (2.095.621) (2.438.008) (2.095.621) (2.438.008)
Reserva legal 157.971 76.704 157.971 76.704
Reserva de lucros 1.485.191 701.455 1.485.191 701.455
Reserva de lucros não realizados 1.485.191 701.455 1.485.191 701.455
Resultado abrangente acumulado (858.381) (109.709) (858.381) (109.709)

29.521.458 28.279.005 29.521.458 28.279.005
Patrimônio líquido atribuído aos acionistas 
 não controladores – – 5.380.534 2.089.322
Total do patrimônio líquido 29.521.458 28.279.005 34.901.991 30.368.326
Total do passivo e do patrimônio líquido 29.537.718 28.282.607 66.872.249 61.331.454

Demonstrações das Mutações do Patrimônio Líquido
Para os períodos findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018 (Em milhares de reais)

Reserva de lucros

Capital 
social

Reserva 
de capital

Reserva 
legal

Reserva 
de lucros

Reserva 
de lucros 

não realizados

Resultado 
abrangente 
acumulado

Lucros 
(prejuízos) 

acumulados Total

Participação 
de acionistas 

não controladores

Total do 
patrimônio

 líquido
Saldos em 31 de dezembro de 2017 27.277.399 (1.109.279) 16.288 154.739 154.739 90.960 – 26.584.846 4.890.727 31.475.573
 Resultado abrangente total – – – – – (176.871) 1.130.050 953.180 65.066 1.018.246
  Lucro líquido do exercício – – – – – – 1.208.320 1.208.320 79.203 1.287.524
  Outros resultados abrangentes: risco de crédito na marcação a 
mercado 
   de passivos financeiros – – – – – 49.373 (32.353) 17.020 943 17.963
  Efeito da aplicação inicial do IFRS 9/CPC 48 – – – – – – (45.917) (45.917) (2.544) (48.461)
  Outros resultados abrangentes: ganhos (perdas) atuariais – – – – – (226.244) – (226.244) (12.536) (238.780)
Mutações internas do patrimônio líquido – – 60.416 546.717 546.717 (23.799) (1.130.050) – – –
  Realização do custo atribuído de ativo imobilizado – – – – – (23.799) 23.799 – – –
  Constituição de reserva de lucros – – 60.416 546.717 546.717 – (1.153.849) – – –
 Transações de capital com os acionistas 2.069.708 (1.328.729) – – – – – 740.979 (2.866.470) (2.125.491)
  Aumento (redução) de capital 2.069.708 – – – – – – 2.069.708 – 2.069.708
  Aprovação da proposta de dividendo – – – – – – – – (94.346) (94.346)
  Aumento de capital em controladas sem alteração no controle 
   (Oferta Pública de Ações) – (1.329.902) – – – – – (1.329.902) (2.777.654) (4.107.556)
  Outras movimentações – 1.173 – – – – – 1.173 5.530 6.703
Saldos em 31 de dezembro de 2018 29.347.107 (2.438.008) 76.704 701.455 701.455 (109.709) – 28.279.004 2.089.322 30.368.326
 Resultado abrangente total – – – – – (725.911) 1.625.337 899.426 120.434 1.019.861
  Lucro líquido do exercício – – – – – – 1.625.337 1.625.337 261.022 1.886.359
  Outros resultados abrangentes: risco de crédito na marcação a 
mercado 
   de passivos financeiros – – – – – (1.170) – (1.170) 73 (1.097)
  Outros resultados abrangentes: ganhos (perdas) atuariais – – – – – (724.741) – (724.741) (140.661) (865.401)
Mutações internas do patrimônio líquido – – 81.267 783.736 783.736 (22.761) (1.625.977) – (166) (166)
  Realização do custo atribuído de ativo imobilizado – – – – – (22.761) 22.761 – – –
  Outros – – – – – – – – (166) (166)
  Constituição de reserva de lucros – – 81.267 783.736 783.736 – (1.648.738) – – –
 Transações de capital com os acionistas – 342.387 – – – – 641 343.028 3.170.944 3.513.971
  Aumento de capital – – – – – – – – 122 122
  Dividendos – – – – – – – – (133.564) (133.564)
  Ganho (perda) em participação sem alteração no controle – 140.300 – – – – 641 140.941 3.304.386 3.445.327
  Venda de participação da CPFL Renováveis – 202.087 – – – – – 202.087 – 202.087
Saldos em 31 de dezembro de 2019 29.347.107 (2.095.621) 157.971 1.485.191 1.485.191 (858.381) – 29.521.458 5.380.534 34.901.991

Relatório dos Auditores Independentes sobre as Demonstrações Financeiras Individuais e Consolidadas
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Aos Diretores e Acionistas da State Grid Brazil Power Participações S.A. - Campinas - SP -  Opinião: 
Examinamos as demonstrações financeiras individuais e consolidadas da State Grid Brazil Power 
Participações S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que 
compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstrações do 
resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o 
exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as 
políticas contábeis significativas e outras informações elucidativas. Em nossa opinião, as demonstrações 
financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira, individual e consolidada, da State Grid Brazil 
Power Participações S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de suas 
operações e os seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercício findo nessa 
data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de 
relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para 
opinião: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a 
seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relação à Companhia e suas controladas, de 
acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas 
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida 
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. Outras informações que acompanham as 
demonstrações financeiras individuais e consolidadas e o relatório dos auditores: A administração 
da Companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório da 
Administração. Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas não 
abrange o Relatório da Administração e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria 
sobre esse relatório. Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar 
se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com 
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma 
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da 
Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. 
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas: A administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação 
das demonstrações financeiras individuais e consolidadas de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS), emitidas pelo 
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboração das demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, a administração é responsável pela avaliação da capacidade de a 
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a 
não ser que a administração pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas 
operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrações financeiras individuais e 
consolidadas: Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras 

individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente 
se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança 
razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo 
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas 
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva 
razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações 
financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. 
Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras 
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e 
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção 
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato 
de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. - 
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos 
opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia e suas controladas. - Avaliamos a 
adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e respectivas 
divulgações feitas pela administração. - Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da 
base contábil de continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em 
relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos 
que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as 
respectivas divulgações nas demonstrações financeiras individuais e consolidadas ou incluir 
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão 
fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou 
condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas a não mais se manterem em 
continuidade operacional. - Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
financeiras, inclusive as divulgações e se as demonstrações financeiras individuais e consolidadas 
representam as correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada. - Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às 
informações financeiras das entidades ou atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião 
sobre as demonstrações financeiras individuais e consolidadas. Somos responsáveis pela direção, 
supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinião de auditoria. 
Comunicamo-nos com a administração a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da 
época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiências 
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Campinas, 09 de março de 2020

KPMG Auditores Independentes  Marcio José dos Santos
CRC 2SP027612/O-4 Contador - CRC 1SP252906/O-0


