Comentarios do desempenho

O resultado do primeiro trimestre de 2020 foi negativo em cerca de R$ 7 milhdes.

A Companhia permanece comprometida com o cumprimento do plano de recuperagao
judicial da MMX Sudeste, bem como, com a aprovacao do plano de recuperacao judicial

da Companhia e da MMX Corumba Mineracao.
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MMX MINERACAO E METALICOS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas da Administragdo as Informac6es Trimestrais

31 de Marco de 2020 e 2019
Conteudo

Relatorio dos Auditores Independentes sobre a Revisao das Informacdes
Trimestrais - ITR

Balanco Patrimonial

Demonstracdo do Resultado

Demonstracdo do Resultado Abrangente
Demonstracdes das Mutac6es do Patriménio Liquido
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Demonstracdo do Valor Adicionado

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
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RELATQRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE A
REVISAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS (ITR)

A0S

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

MMX Mineracéo e Metélicos S.A. — Em recuperacao judicial
Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Fomos contratados para revisar as informacgdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas
da MMX Mineracdo e Metalicos S.A. — Em recuperacio judicial (“Companhia”), contidas no
Formulario de InformacGes Trimestrais (ITR) referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2020,
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marco de 2020 e as respectivas demonstra¢des do
resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés meses findos naguela data e das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, incluindo o resumo das principais politicas contabeis e as demais Notas Explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacgdes contébeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) e
com a norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a
elaboracdo das Informacgdes Trimestrais (ITRs). Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusdo sobre essas informacges contabeis intermediarias com base em nossa revisdo. Em
decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos na secdo “Base para abstencdo de
conclusdo”, nao nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes para fundamentar
nossa conclusao.
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Alcance da revisao

Em funcdao dos assuntos descritos nos paragrafos incluidos na se¢do “Base para abstengdo de
conclusdo”, ndo nos foi possivel conduzir nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de revisdo de informacGes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de informagdes
intermediarias executada pelo auditor da entidade e ISRE 2410 - Review of interim financial
information performed by the independent auditor of the entity, respectivamente). Desta forma, este
relatério é emitido com abstencdo de conclusdo. Uma revisdo de informacgdes intermediérias
consiste na realizacdo de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma reviséo € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para abstencéo de concluséo
1. Plano de recuperacédo judicial, valor recuperavel de ativos e continuidade operacional

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em 16 de outubro de 2014, a Controlada MMX
Sudeste Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial, ajuizou na Comarca da Capital do Estado
de Minas Gerais, pedido de recuperagéo judicial nos termos da Lei n°® 11.101/05, deferido em 22
de outubro de 2014, conforme decisdo da 1* VVara Empresarial de Belo Horizonte - MG. Em 19
de dezembro de 2014, a MMX Sudeste Mineragdo S.A. - Em Recuperagédo Judicial apresentou
plano de recuperacdo com a discriminacdo dos meios de recuperacdo a serem empregados,
demonstragdo de sua viabilidade econémica e laudos econdmico-financeiros e de avaliacdo dos
ativos dela. O plano de recuperacdo judicial foi aprovado pelos credores em 28 de agosto de
2015 e homologado em 23 de setembro de 2015 pelo Juiz da 1% Vara Empresarial de Belo
Horizonte - MG.
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Em 28 de outubro de 2016 foi concluida a alienacdo de parte de determinados ativos, conforme
previsto no plano de recuperagdo judicial. Em 22 de novembro de 2017, foi aprovada pela
Assembleia Geral de Credores, aditivo ao plano original, no que diz respeito a forma de venda
da UPI Fazendas e UPI Terminais. Em outubro de 2018, foi finalizado o leil&o judicial das
fazendas (UPI Fazendas e UPI Terminais), com arrecadacdo total de R$12.932 mil. Neste
sentido, em 31 de outubro de 2018, realizou-se a competente reunido de credores para
apresentacdo dos resultados dos leildes, bem como para deliberacdo dos proprios sobre
propostas adicionais de aquisi¢do e sobre o destino dos ativos ndo arrecadados ou objetos das
referidas propostas. Deste modo, os credores presentes, deliberaram pela aceitacdo de 03 (trés)
propostas de aquisicdo e ato continuo, suspenderam a reunido de credores, data na qual a
reunido foi retomada e todos os imdveis ainda pertencentes a MMX Sudeste Mineracdo S.A. -
Em Recuperagéo Judicial Mineragéo S.A. foram arrematados, tendo a MMX Sudeste Mineragéo
S.A. - Em Recuperacdo Judicial Mineracdo S.A., recebido uma proposta de R$20.000 mil, a
qual foi aceita em 24 de abril de 2019, ap6s a renuncia ao direito de preferéncia dos socios-
quotistas das sociedades detentoras dos terminais que compdem a UPI Terminais. O preco de
aquisicdo da UTI Terminais foi devidamente pago no dia 30 de abril de 2019. Entretanto, até a
presente data, ndo houve nenhuma formalizacdo referente a essa alienacdo, e, portanto, a
Companhia e sua Controlada MMX Corumba Mineragdo S.A. - Em Recuperacao Judicial ndo
mensuraram, até a presente data, todos os possiveis efeitos decorrentes dessa alienacao.

Em 25 de novembro de 2016 a Companhia e sua Controlada MMX Corumbéa Mineracdo S.A. -
Em Recuperacao Judicial (“MMX Corumbd”), realizaram suas respectivas Assembleias Gerais
Extraordinarias, nas quais os acionistas ratificaram a decisdo de ajuizar Pedido de Recuperacao
Judicial, nos termos do artigo 51 e seguintes da Lei n° 11.101/05, perante a Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro - RJ. O Pedido foi deferido pelo Exmo. Juiz titular da 4® Vara
Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro - RJ, em 19 de dezembro de 2016.

O plano de recuperacéo judicial foi apresentado em 23 de marco de 2017 e a Assembleia Geral
de Credores (“AGC”) foi realizada na data de 24 de abril de 2019. A AGC da Companhia e da
sua Controlada MMX Corumba Mineragdo S.A. - Em Recuperagao Judicial (“MMX Corumba”
e, em conjunto com a Companhia, “Recuperandas”), no ambito do Processo de Recuperagdo
Judicial de n°® 0405866-57.2016.8.19.0001 (“AGC”). A AGC foi instalada e na ocasido foram
apresentados aos credores ajustes realizados ao Plano de Recuperacdo Judicial das
Recuperandas.
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Os credores, por unanimidade, deliberaram a suspensdo da AGE para analise dos ajustes, que
tinha previsdo para retomada da AGC para deliberagdo, no dia 17 de maio de 2019, as 14:00
horas, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, no Centro de Treinamento ABERJ, localizado na
Av. Rio Branco, n° 81, 19° andar, Centro. Apds mais algumas suspens@es, no dia 01 de julho de
2019 o Plano de recuperacdo Judicial das recuperandas, foi aprovado em todas as classes de
credores, por crédito e nas classes | e 1V por cabeca, sendo que na classe Il o Plano recebeu
voto favoravel de mais de 40% por cabeca.

Conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 21 de agosto de 2019, o Juizo da 4?
Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro prolatou sentenga por meio da qual decretou a
faléncia da MMX e sua controlada MMX Corumbéa Mineracdo S.A. no ambito do Processo de
Recuperacéo Judicial n® 866- 57.2016.8.19.0001.

A Companhia interpds Agravo de Instrumento de modo a modificar a decisdo e, no mérito,
reverté-la integralmente. Em 28 de agosto de 2019 a Companhia tomou conhecimento da
decisdo proferida pelo Exmo. Desembargador Benedicto Abicair, relator do Agravo de
Instrumento, por meio da qual foi suspensa a decisdo combalida.

Ainda néo foi definida data para o julgamento de mérito do recurso de Agravo de Instrumento.

A Companhia e sua Controlada MMX Corumba Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial ndo
mensuraram até a presente data todos os possiveis efeitos decorrentes dos seus respectivos
planos de recuperacédo judicial para fins de ajuste aos seus valores realizaveis, tendo em vista
inclusive a dependéncia dos eventos futuros acima mencionados, o que pode afetar de maneira
significativa a definicdo dos seus valores.

No trimestre findo em 31 de margo de 2020, a Companhia apresentou prejuizos acumulados,
individual e consolidado, de R$746.130 mil, o passivo circulante individual e consolidado da
Companhia excedeu o ativo circulante individual e consolidado em R$940.221 mil e R$825.862
mil, respectivamente, e apresentou patriménio liquido negativo, individual e consolidado, de
R$800.741 mil e R$802.361 mil, respectivamente. Para reverter esta situacdo, a continuidade
operacional da Companhia e de suas controladas, conforme divulgado acima, depende do
sucesso da conclusdo dos seus respectivos planos de recuperacao judicial, além da necessidade
do aporte de recursos de novos investidores para continuar 0s projetos que permanecerdao no
portfélio das controladas.
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Em decorréncia dos assuntos acima, nao foi possivel concluirmos sobre a necessidade de efetuar
ajustes adicionais em relagéo aos saldos dos ativos da Companhia e suas controladas para fins
de realizacdo aos seus valores recuperaveis, bem como nos elementos componentes das
demonstragdes de resultado, dos resultados abrangentes, das muta¢es do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa do trimestre findo naquela data, assim como nao foi possivel concluirmos se
a utilizacdo do pressuposto de continuidade operacional, base para a elaboracdo dessas
informacdes contabeis intermediarias, referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2020, é
apropriado, nem tampouco quais seriam os efeitos sobre os saldos dos ativos, passivos e nos
elementos componentes das demonstrac6es do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa caso essas informagdes contabeis intermediarias ndo
fossem preparadas considerando esse pressuposto.

2. Controles internos com fraquezas significativas

A Companhia apresenta fraquezas relevantes nos controles internos relacionados ao processo de
elaboracdo das informagdes contébeis intermedidrias individuais e consolidadas, gerando uma
razoavel possibilidade de que erros materiais nas referidas demonstracbes contabeis
intermediérias ndo tenham sido prevenidos ou detectados tempestivamente. Tais deficiéncias
incluem a auséncia de controles adequados de segregacdo de funcbes que garantam a
integridade e correta apresentacdo das informacdes apresentadas como um todo e analise do
impacto do processo de recuperacao judicial de suas Controladas nas respectivas demonstracdes
contébeis intermediarias, principalmente no que tange a apresentacdo e mensuracdo de ativos
remanescentes e analise para realizacao de valores a receber de partes relacionadas.

Abstencéo de concluséo sobre as informacdes intermediarias individuais e consolidadas

Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos 1 a 2, incluidos na secdo “Base para
abstencao de conclusao”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisao suficientes que nos
permitissem concluir se tomamos conhecimento de algum fato que nos levasse a acreditar que as
informacfes contabeis intermediérias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracdo de Informagfes Trimestrais — ITR, assim como,
pela apresentacdo de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM. Consequentemente, este relatorio é emitido com abstencéo de conclusao.
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Enfase
""Operacao Lava Jato™ e seus reflexos na Companhia e suas controladas

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n°19, em decorréncia da operacdo Segredo de Midas,
desdobramento da “Operagdo Lava Jato”, em 08 de agosto de 2019, cumpriu-Se 0 mandado de
prisdo temporaria emitido contra o Sr. Eike Batista em razdo de investigacbes de crimes de
manipulagcdo de mercado e utilizacdo de informacéo privilegiada. A administragdo da Companhia,
entende que o mandado de prisdo temporaria e 0s demais eventos que culminaram em noticias, nao
estdo de qualquer forma associados e/ou foram praticados pela Companhia e/ou 0s seus
administradores. Essas investigacfes e medidas judiciais envolveram o seu acionista controlador, Sr.
Eike Batista e resultaram em ac¢@es penais propostas pelo Ministério Publico Federal.

Nossa conclusdo ndo esta modificada por conta deste assunto.

Outros assuntos criminais envolvendo o acionista controlador e seus reflexos na Companhia e
suas controladas

Chamamos a atencdo para a nota explicativa n°19; a sentenca de primeira instancia proferida pela 32
Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro ao Sr. Eike Batista, por uso de informacéo privilegiada
(insider trading) e manipulacdo de mercado, praticados no ano de 2013. A administracdo da
Companhia, entende que a sentenca e 0s demais eventos que culminaram em noticias, ndo estdo de
qualquer forma associados e/ou foram praticados pela Companhia e/ou os seus administradores.
Essas medidas judiciais envolveram apenas o seu acionista controlador, o Sr. Eike Batista.

Nossa conclusdo ndo esta modificada por conta deste assunto.
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Outros assuntos
Demonstracdes intermediarias do valor adicionado

Fomos também contratados para revisar, a demonstracdo intermediaria do valor adicionado (DVA),
referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2020, cuja apresentacdo nas
informacdes intermediarias € requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais (ITR) e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa
demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente. Devido
a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos 1 a 2, incluidos na se¢ao “Base para abstencao de
conclusdo”, ndo nos foi possivel efetuar procedimentos de revisdo suficientes que nos permitissem
concluir se tomamos conhecimento de algum fato que nos levasse a acreditar que as demonstracdes
do valor adicionado ndo foram elaboradas, em todos o0s seus aspectos relevantes, de forma
consistente com as informacdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto. Consequentemente, este relatorio € emitido com abstengdo de conclus&o.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior e revisdo dos valores
correspondentes ao primeiro trimestre do exercicio anterior

Os valores correspondentes relativos aos balancos patrimoniais, individuais e consolidados, em 31
de dezembro de 2019 foram anteriormente auditados por nds, emitimos relatorio datado em 31 de
marco de 2020, com abstencao de opinido descrita na secdo “Base para abstengdo de conclusao
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”, com relacdo a continuidade
operacional da Companhia e controles internos com fraquezas significativas. As informacdes
intermediarias, individuais e consolidadas, do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de
2019, foram anteriormente revisadas por nos e emitimos relatério datado de 15 de maio de 2019,
com abstencdo de concluséo.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2020.

}‘M BKR - Lopes, Machado Auditores
..!lmH Y CRC-RI-2026/0-5
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MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
Balango Patrimonial
Em 31 de Margo de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota _31/03/2020 _31/12/2019 _31/03/2020 _31/12/2019 Nota 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Ativo Passivo
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 1 739 1.180 Fornecedores 20.050 16.698 51.072 45.712
Clientes - - 921 - Empréstimos e financiamentos 8 241.192 186.299 241.649 186.756
Impostos a recuperar 4 27 2.069 2.129 4.294 Impostos e contribuigdes a recolher 9 6.841 6.649 166.271 115.574
Depésitos vinculados - - 4.014 3.729 Salarios e remuneragdes 5 4 71 12
Ativos néo circulantes mantidos para venda 5 - - 14.500 18.371 Obrigacdes com aquisi¢des de investimentos 71.184 70.524 71.184 70.524
Outros créditos 294 316 829 339 Partes relacionadas 7
324 2.386 23.132 27.913 Empréstimos obtidos partes relacionadas 7 94.214 92.870 16.220 16.071
Outros valores apagar com partes relacionadas 7 536 536 - -
Né&o circulante Proviséo para investimento com patrimdnio liquido negativo 6e7 273.347 269.489 - -
Partes relacionadas 7 Passivos relacionados com os ativos ndo circulantes mantidos para venda - - - 88.102
Contas a receber partes relacionadas 7 87.163 87.163 - - Obrigacdes com terceiros 233.176 228.489 302.527 297.743
Empréstimos concedidos partes relacionadas 7 38.802 38.473 - - 940.545 871.558 848.994 820.494
Impostos a recuperar 4 3.681 1.529 17.328 13.036
Depésitos judiciais 371 371 51.722 51.573 Na&o circulante
Estoques - - 31 31 Proviséo para litigios e demandas judiciais 10 401 401 17.742 15.490
Investimentos 6e7 9.864 9.864 9.817 9.817 Obrigacoes ligadas a retiradas de ativos e reflorestamento 13 - - 37.655 -
Titulos de remuneracéo variavel (Port11) 12 22.920 20.256 22.920 20.256 Titulos de remuneragdo variavel - MMXM11 12 22.920 20.256 22.920 20.256
Outros - 108 - 108 23.321 20.657 78.317 35.746
162.801 157.764 101.818 94.821
Patrimdnio liquido (Passivo a descoberto)
Capital social 14a 30.000 30.000 30.000 30.000
(-) Custo na emisséo de acdes 14b (48.329) (48.329) (48.329) (48.329)
Reservas de capital 14c 58.688 58.688 58.688 58.688
Ajustes acumulados de conversdo 5 5 5 5
Transagdes de capital (94.975) (94.975) (94.975) (94.975)
Prejuizos acumulados (746.130) (677.454) (746.130) (677.454)
Atribuido a participacdo dos acionistas controladores (800.741) (732.065) (800.741) (732.065)
Participacdes de acionistas ndo controladores - - (1.620) (1.441)

(800.741) (732.065) (802.361) (733.506)

163.125 160.150 124.950 122.734 163.125 160.150 124.950 122734

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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MMX MINERACAO E METALICOS S.A.

Demonstracdo do Resultado

Exercicios Findos em 31 de Margo de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Receita de venda de bens e/ou servicos

Custo dos bens e/ou servigos vendidos

Resultado bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas administrativas

Provisdo para patriménio liquido investida negativo
Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos sobre o lucro
Imposto de renda e contribuicéo social corrente
Resultado liquido das operagdes em continuidade

Prejuizo do periodo

Atribuido aos acionistas controladores
Atribuido aos acionistas ndo controladores

Prejuizo basico e diluido por agédo (em R$)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

Controladora Consolidado
Nota 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
- - 256 998
- - (262) (1.211)
- - (6) (213)
15 (481) (827) (1.261) (1.908)
6e7 (3.858) (2.530) - -
15 (192) 25 687 1.131
(4.531) (3.332) (574) 777)
(4.531) (3.332) (580) (990)
16 582 854 5.659 8.147
(64.727) (4.817) (73.934) (15.636)
(64.145) (3.963) (68.275) (7.489)
(68.676) (7.295) (68.855) (8.479)
- - - 1.178
(68.676) (7.295) (68.855) (7.301)
(68.676) (7.295) (68.855) (7.301)
(68.676) (7.295) (68.676) (7.295)
- - (179) (6)
14d (10,58508) (1,12438) (10,61267) (1,12531)

Independent
Member of

B KR

International




MMX MINERACAO E METALICOS S.A.
Demonstracé@o do Resultado Abrangente
Exercicios Findos em 31 de Marco de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora

Consolidado

Nota 31/03/2020 31/03/2019

31/03/2020 31/03/2019

Prejuizo do periodo (68.676) (7.295) (68.855) (7.301)
Total do resultado abrangente (68.676) (7.295) (68.855) (7.301)
Total do resultado abrangente atribuido a:

Participacéo dos acionistas controladores (68.676) (7.295) (68.676) (7.295)
Participagéo dos acionistas ndo controladores - - (179) (6)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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MMX MINERAGAO E METALICOS S.A.
Demonstragdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido
Exercicios Findos em 31 de Margo de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Consolidado
(-) Custo na Agio na Outros Participagéo de
Capital emissdo de  emissdo de Transacao Stock resultados Resultados acionistas nao
Social acles acbes de capital Options abrangentes _acumulados controladores Total
Saldos em 01 de janeiro de 2019 30.000 (48.329) 1.819 (94.975) 56.869 5 (557.029) (1.171) (612.811)
Amortizagao do Prejuizo - - - - - - 1 - 1
Prejuizo do exercicio - - - - - - (7.295) (6) (7.301)
Saldos em 31 de marco de 2019 30.000 (48.329) 1.819 (94.975) 56.869 5 (564.323) (1.177) (620.111)
Saldos em 01 de janeiro de 2020 30.000 (48.329) 1.819 (94.975) 56.869 5 (677.454) (1.441) (733.506)
Prejuizo do exercicio - - - - - - (68.676) (179) (68.855)
Saldos em 31 de marco de 2020 30.000 (48.329) 1.819 (94.975) 56.869 5 (746.130) (1.620) (802.361)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Independent
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MMX MINERAGAO E METALICOSS.A.
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa
Exrcicios Findos em 31 de Marco de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Prejuizo do exercicio (68.676) (7.295) (68.855) (7.301)
Itens de resultado que néo afetam o caixa:
Variago monetéria e juros 61.320 4.383 68.422 5.452
Provisdo ndo realizagao créditos tributarios 4.610 16 4.610 )
Outras provisdes (reversdes) - - - 481
Provisdo para investida com patriménio liquido negativo 3.858 2.530 - -
Provis&o de Fornecedores - - - 1.881
Ativo Disponivel para Venda - - (25) -
VariagBes nos ativos e passivos
Contas a receber - - - (812)
Adiantamentos diversos 22 45 45 68
Outros créditos (551) - (32) (136)
Depésitos vinculados - - - -
Ativo Disponivel para Venda - - 8 -
Impostos a recuperar (4.548) 4) (4.131) (357)
Fornecedores 3.353 (128) (33) 728
Impostos e contribuicdes a recolher 178 221 (172) (399)
ObrigagBes com terceiros - - (660) 607
Empresas controladas e coligadas 434 224 - -
Depésito judicial - - 285 (423)
Outros débitos - - 108 -
Salarios e remuneracdes 2 8 (12) 18
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais 2 - (441) (195)
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa 2 - (441) (195)
No inicio do exercicio 1 1 1.180 50
Caixa liquido dos ativos mantidos para a venda - - - (151)
No fim do exercicio 3 1 739 6
Reducdo de caixa e equivalentes de caixa 2 - (441) (195)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.
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MMX MINERACAO E METALICOS S.A.

Demonstracéo do Valor Adicionado

Exercicios Findos em 31 de Margo de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/03/2020 _31/03/2019 _31/03/2020 _31/03/2019
Receitas
Vendas de mercadoria, produtos e servigos - - 256 998
Outras receitas 15 24 894 735
Reversdo de recuperagéo de valores ativos 344
15 24 1.150 2.077
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS e IPI)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos - - (262) (1.211)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (602) (535) (714) (1.089)
Perda/recuperagéo de valores ativos - - -
(602) (535) (976) (2.300)
Valor adicionado bruto (587) (511) 174 (223)
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia (587) (511) 174 (223)
Valor adicionado recebido em transferéncia
Proviséo para investida com patriménio liquido negativo (3.858) (2.530) - -
Receitas financeiras 582 854 5.659 7.924
(3.276) (1.676) 5.659 7.924
Valor adicionado total a distribuir (3.863) (2.187) 5.833 7.701
Distribuicéo do valor adicionado
Empregados
Remuneracéo direta 40 174 91 238
Beneficios 4 (5) 28 35
FGTS - 18 4 8
44 187 123 281
Tributos
Federais 42 88 364 (721)
Estaduais - - 256 -
Municipais - 5 2 6
42 93 622 (715)
Remuneragéo de capitais de terceiros
Juros e variagdo cambial 64.727 4.816 73.934 15.417
Aluguéis - 12 9 19
64.727 4.828 73.943 15.436
Remuneracdo de capitais proprios
Prejuizo do periodo (68.676) (7.295) (68.676) (7.295)
Participagdo dos acionistas ndo-controladores nos lucros retidos - - (179) (6)
(68.676) (7.295) (68.855) (7.301)
(3.863) (2.187) 5.833 7.701

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes financeiras

Independent
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MMX MINERACAO E METALICOS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas da Administracédo as Informac6es Trimestrais
31 de Marco de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1 - Contexto Operacional

A MMX Mineragdo e Metalicos S.A. - Em Recuperagdo Judicial (“MMX” ou “Companhia” ou em
conjunto com as Controladas “Grupo MMX”) ¢ uma sociedade andnima de capital aberto, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, que tem como objeto social a participagdo societaria em
outras sociedades, a extracdo, o beneficiamento, a pesquisa e desenvolvimento mineral, e a venda de
minério de ferro, além da participacdo na operacdo de logistica e portuéria da coligada no Porto
Sudeste do Brasil S.A.

11

Processo de recuperacao judicial da controlada MMX Sudeste Mineracédo S.A. - Em
Recuperacéo

Em 28 de agosto de 2015, o Plano de Recuperacédo Judicial da MMX Sudeste Mineragéo S.A.

- Em Recuperacdo Judicial foi aprovado em Assembleia Geral de Credores. Em 23 de
setembro de 2015, esse plano foi homologado pelo Juiz da 12 VVara Empresarial da Comarca de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Em resumo, o plano consiste na venda dos ativos da MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em
Recuperacdo Judicial, segregados em 3 (trés) grupos: (i) UPI Fazendas, (ii) UPI Terminais e
(iii) UPI Mina.

Em 28 de outubro de 2016 foi concluida a alienacdo de determinados ativos reunidos em uma
UPI — Unidade Produtiva Isolada, nos termos da Lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas
(Lei n° 11.101/05). Referida Unidade Produtiva Isolada — UPI Mina, composta pelas minas de
Ipé e Tico-Tico e respectivas unidades de processamento e barragens, além dos demais ativos,
contratos e licencas a elas relacionados, foi alienado para o grupo investidor formado por EAV
Lux 2 S.A.R.L., sociedade do grupo Mubadala (“Mubadala”) e Trafigura Ventures VIII BV,
sociedade do grupo Trafigura (“Trafigura” e, em conjunto com Mubadala, “Investidores”).

Adicionalmente em 22 de novembro de 2017 foi aprovada pela Assembleia Geral de Credores
um aditivo ao plano original no que diz respeito a forma de venda da UPI Fazendas e UPI
Terminais. Em 20 de julho de 2018 foi publicado o Edital do Leildo Judicial dos ativos UPI
Fazendas e UPI Terminais. O Leil&o Judicial das Fazendas foi finalizado em outubro de 2018
arrecadando o total de R$12.932 milhdes.

Neste sentido, em 31 de outubro de 2018, realizou-se a competente reunido de credores para
apresentacdo dos resultados dos leildes, bem como para deliberacdo dos mesmos sobre
propostas adicionais de aquisi¢do e sobre o destino dos ativos ndo arrecadados ou objeto de
propostas.
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2.
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Notas Explicativas da Administracédo as Informac@es Trimestrais

Deste modo os credores presentes deliberaram pela aceitacdo de 03 propostas de aquisicao e
ato continuo, totalizando mais R$3.000 mil e suspenderam a reunido de credores até o dia 06
de fevereiro de 2019, data na qual a reunido foi retomada e todos os imdveis ainda
pertencentes a MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial foram arrematados,
tendo a MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial recebido uma proposta de
R$20.000 mil, a qual foi aceita em 24 de abril de 2019, apds a renuncia ao direito de
preferéncia dos socios-quotistas das sociedades detentoras dos terminais que compdem a UPI
Terminais, O preco de aquisicdo da UTI Terminais foi devidamente pago no dia 30 de abril de
2019. Com isso, encontra-se encerrada a alienacdo de todos os ativos da MMX Sudeste
Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial afetados pelo Plano de Recuperacéo Judicial.

Pedido de recuperacédo judicial da controladora MMX Mineracdo e Metalicos S.A. - Em
Recuperacdo Judicial e sua Controlada MMX Corumb& Mineracdo S.A. - Em
Recuperacéo Judicial

Em 25 de novembro de 2016 a Companhia e sua sociedade Controlada MMX Corumba
Mineragdo S.A. - Em Recuperagdo Judicial (“MMX Corumba”) realizaram suas respectivas
Assembleias Gerais Extraordinarias, nas quais os acionistas ratificaram a decisdo de ajuizar
Pedido de Recuperacdo Judicial, nos termos do artigo 51 e seguintes da Lei n°® 11.101/05,
perante a Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro. O Pedido foi deferido pelo Exmo.
Sr. Dr. Paulo Asseda Estefan, que é o juiz titular da 4% Vara Empresarial da Comarca do Rio
de Janeiro, em 19 de dezembro de 2016.

O plano de recuperacdo judicial foi apresentado em 23 de marco de 2017 e a Assembleia Geral
de Credores (“AGC”) foi realizada na data de 24 de abril de 2019. A AGC da Companhia e da
sua Controlada MMX Corumba Mineracdo S.A. - Em Recuperagdo Judicial (“MMX
Corumbd” e, em conjunto com a Companhia, “Recuperandas”), no dmbito do Processo de
Recuperacdo Judicial de n° 0405866-57.2016.8.19.0001 (“AGC”). A AGC foi instalada e na
ocasido foram apresentados aos credores ajustes realizados ao Plano de Recuperacdo Judicial
das Recuperandas. Os credores, por unanimidade, deliberaram a suspensdo da AGE para
analise de tais ajustes, com previsao de retomada da AGC para deliberacdo, no dia 17 de maio
de 2019, as 14 (quatorze) horas, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, no Centro de
Treinamento ABERJ, localizado na Av. Rio Branco, n° 81, 19° andar, Centro. Ap0s mais
algumas suspensdes, no dia 01 de julho de 2019 o Plano de Recuperacdo Judicial das
recuperandas foram aprovados em todas as classes de credores, por crédito e nas classes | e IV
por cabeca, sendo que na classe Il I o Plano recebeu voto favoravel de mais de 40% por
cabeca.

O resultado da votacdo do Plano de Recuperacao Judicial sera agora analisado pelo juizo da 42
Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, a quem cabera a
concessao ou ndo da Recuperagéo Judicial.
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3.
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Notas Explicativas da Administracédo as Informac@es Trimestrais

Suspensao dos efeitos da decisdo de decretacéo de faléncia

Conforme Fato Relevante divulgado pela Companhia em 21 de agosto de 2019, o Juizo da 42
Vara Empresarial da Comarca do Rio de Janeiro prolatau sentenca por meio da qual decretou a
faléncia da MMX e sua controlada MMX Corumba Mineragdo S.A. no &mbito do Processo de
Recuperacéo Judicial nimero 866- 57.2016.8.19.0001.

A este respeito a Companhia interpds Agravo de Instrumento de modo a liminarmente
suspender os efeitos da Decisdo e, no mérito, reverté-la integralmente. Na data de 28 de agosto
de 2019 a Companhia tomou conhecimento da decisdo proferida pelo Exmo. Desembargador
Benedicto Abicair, relator do Agravo de Instrumento, por meio da qual foram suspensos 0s
efeitos da Decisdo.

Desta forma, dada a Decisdo de Suspensédo, todos os efeitos da decisdo que decretou a faléncia
da Companhia e da MMX Corumba estdo suspensos. Ainda ndo foi definida data para o
julgamento de mérito do recurso de Agravo de Instrumento.

A Continuidade da Companhia

No periodo findo em 31 de margco de 2020, a Companhia apresentou prejuizo acumulado,
individual e consolidado, de R$ 746.129 mil, o passivo circulante individual e consolidado da
Companhia excedeu o ativo circulante individual e consolidado em R$940.220 mil e
R$825.861 mil, respectivamente, e apresentou patriménio liquido negativo, individual e
consolidado, de R$800.740 mil e R$800.740 mil, respectivamente. Para reverter esta situagao,
a continuidade operacional da Companhia e de suas controladas, conforme divulgado acima,
depende do sucesso da conclusdo dos seus respectivos planos de recuperacdo judicial, além da
necessidade do aporte de recursos de novos investidores para continuar 0s projetos que
permanecerdo no portfolio das Controladas.

O Plano de Restruturacdo iniciado em 2014 e que acabou culminando nos dois processos de
recuperacdo judicial supracitados, vem sendo enfrentados pela Companhia com muito trabalho
e dedicacdo de sua equipe. Constante reducdo de custos e busca por alternativas de receitas
vem sendo uma tarefa diéria de toda equipe. Esta reestruturacdo tem como objetivo ultimo a
preservacdo da atividade desenvolvida pela cia, ou seja, a mineragdo. Busca-se, portanto,
redimensionar a cia para que esta possa prosseguir como unidade econdémica e, por
conseguinte, possa voltar a gerar mais empregos, impostos e tributos. Isto é, objetiva-se que,
apos a devida reorganizacdo financeira e societaria, a Companhia possa retornar como uma
empresa sélida, ainda que de porte inferior ao seu projeto inicial. Para tanto, faz-se necessario
que retenha determinados bens e ativos essenciais a viabilizacdo de uma estrutura, ainda que
minima, para o desenvolvimento de sua atividade econdmica.
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MMX MINERACAO E METALICOS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Notas Explicativas da Administracédo as Informac@es Trimestrais

Nesse contexto, a cia pretende manter 0s seguintes ativos a permitir a sua alavancagem: (i)
Participacdo Societaria ha MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial,
notadamente o projeto greenfield de Bom Sucesso; (ii) Participacdo Indireta na Mineracdo
Morro do Ipé S.A. (Serra Azul); e (iii) Direitos Minerérios da MMX Corumbéa Mineragédo S.A.
- Em Recuperacéo Judicial.

Empresas integrantes das Informagdes Trimestrais consolidadas

As Informacbes Trimestrais consolidadas incluem as informagdes contdbeis das seguintes
investidas:

Participacéo - %
Capital social Capital votante
31/03/2020  31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 Sede  Atividade principal

Controladas diretas

MMX Corumbéa Mineracdo

S.A. - Em Recuperagdo

Judicial (“MMX Corumba™)  95,03% 95,03% 95,03% 95,03% Brasil ~ Minério de ferro
MMX Sudeste Mineracao

S.A.- Em recuperacgéo

judicial (“MMX Sudeste”) 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% Brasil ~ Minério de ferro
MMX Corumba IndUstria e

Comercio de Minérios Ltda.

- Em Recuperacéo Judicial

(“MMX Mineragao e

Metalicos S.A. - Em

Recuperagio Judicial”) 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% Brasil  Minério de ferro
Porto Sudeste Participacdes

S.A. 99,99% 99,99% 99,99% 99,99% Brasil  Operacédo portuaria

Coligadas Indiretas
Terminal de Cargas Sarzedo

Ltda. (“Terminal Sarzedo™) 0% 22,22% 0% 22,22% Brasil  Logistica

Terminal de Cargas

Paraopeba Ltda. (“TCP”) 0% 22,22% 0% 22,22% Brasil  Logistica

Porto Sudeste do Brasil S.A

(“Porto Sudeste”™) 0,93% 1,55% 0,93% 1,55% Brasil  Operacédo portuaria
Santa Duna

Empreendimentos e
Participaces S.A. 7,1% 7,1% 7,1% 7,1% Brasil  Empreendimentos

Independent

Member of
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14. Licencas

A politica ambiental da Companhia e suas controladas tem como pré-requisito a obtencdo de
todas as licencas exigidas por lei para cada uma das suas instalacdes e atividades. Em 31 margo
de 2020, a Companhia possui, através de suas controladas diretas e indiretas, a seguinte licenga:

Data de Vigénci
Empresa Ref. N° Tipo emissdo a
MMX Corumbé Mineragdo S.A. - Em Recuperacédo LO Licenca de
Judicial 002/91 operacéo 10/01/2017 4 anos

2 - Base de Preparacéo e Apresentacao das Informacdes Trimestrais

a)

b)

Declaracéo de conformidade com as normas brasileiras e internacionais de contabilidade

As demonstracBes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas
tomando como base as normas brasileiras e internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no Brasil
através do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e suas interpretagdes técnicas
(“ICPC”) e orientagdes (“OCPC”), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Em 15 de maio de 2020, a Administracdo da Companhia autorizou a concluséao e a divulgacédo
dessas Informac6es Trimestrais.

Base de preparacdo e mensuracao

Em conexdo com o plano de venda do controle dos projetos de mineracdo da Companhia, 0s
ativos relacionados @ MMX Corumbéa Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial deixam de ser
classificados como “ativos ndo circulantes mantidos para venda” para fins de Informagdes
Trimestrais consolidadas. De acordo com o Plano de Recuperacdo Judicial a proposta desta
ultima é apenas de venda dos seus ativos, € ndo mais da empresa como um todo. A
administracdo continua comprometida com o plano de venda dos ativos.

Uso de estimativas e julgamentos

Julgamentos, estimativas e premissas sdo utilizados para a mensuracdo e reconhecimento de
certos ativos e passivos das Informacgdes Trimestrais da Companhia.
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O uso desses fatores é condicdo imprescindivel e inerente a preparacdo das Informacdes
Trimestrais. A determinacdo dessas estimativas levou em consideragéo experiéncias de eventos
passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros, notadamente a venda dos
projetos da Companhia e outros fatores objetivos e subjetivos. Itens significativos sujeitos a
estimativas incluem a avaliacdo e classificacdo dos ativos ndo circulantes mantidos para venda
que, por forca normativa, foram classificados com ativo circulante, ndo significando
necessariamente que tais ativos seréo efetivamente vendidos em até um ano nem tampouco que
serdo alienados pelos valores consignados nas Informagdes Trimestrais.

Além da estimativa extremamente relevante acima comentada, outras estimativas relevantes sao
a selecdo de vida util do ativo imobilizado, a avaliacdo do valor recuperavel de ativos e a
avaliacdo de recuperacdo dos créditos fiscais.

A liquidacdo das transacBes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas InformagBes Trimestrais devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas pelo menos trimestralmente.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

A Administracdo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas que
possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e tendo o valor contébil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida
provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do
ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando
uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para
a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liqguido de venda ¢
determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagéo
em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no pre¢o de
mercado de um mercado ativo, ou no prego da transacdo mais recente com ativos semelhantes.

3 - Sumario das Principais Praticas e Estimativas Contabeis

Na elaboracdo destas InformacGes Trimestrais individuais e consolidadas, as praticas contabeis
adotadas sdo uniformes aquelas utilizadas quando da preparacdo das Informacdes de 31 de
dezembro de 2019.

Independent
Member of
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Os novos pronunciamentos que passaram a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2020, conforme
divulgado nas Informagdes de 31 de dezembro de 2019, ndo geraram impactos relevantes nas
Informacdes Trimestrais individuais e consolidadas da Companhia.

4 - Impostos a Recuperar ou Compensar

Os impostos a recuperar ou compensar estdo demonstrados pelo valor liquido de eventuais perdas na
realizagdo e assim se apresentam:

Controladora Consolidado

31/03/2020 _31/12/2019 _31/03/2020 _31/12/2019
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e

servigos — ICMS - - 14.489 14.489
Imposto de renda e contribuicéo social 24.868 30.455 35.380 41.662
Imposto de renda retido na fonte — IRRF 3.695 3.585 17.705 17.243
Pis e Cofins - - 78.154 78.158
Outros - - 373 392
28.563 34.040 146.101 151.940
Provisdo para perdas de realizagéo e
Reducdo a Valor Recuperavel (24.855) (30.442) (126.644) (132.231)
Transferéncia de ativos mantidos para
venda - - - (2.379)
3.708 3.598 19.457 17.330
Circulante 27 2.069 2.129 4.294
N&o circulante 3.681 1.529 17.328 13.036

A realizacdo dos créditos tributarios de curto prazo se dara principalmente com a compensacao dos
impostos retidos de folha de pagamento, impostos incidentes sobre a prestacdo de servicos e
Impostos sobre OperacBes Financeiras (IOF). O ativo ndo circulante é composto, principalmente,
por créditos de imposto de renda, contribuicdo social e imposto de renda retido na fonte. A
Companhia esta engajada em trabalhar na realizacdo dos créditos de longo prazo, e tem a politica de
provisionar para perda todos aqueles que julga ndo ser possivel a realizacéo.
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5 - Ativos Mantidos Para Venda
Os valores classificados em mantidos para venda em 2020, referem-se a ativos da MMX Corumbé

Mineracdo S.A., presentes no plano de recuperagdo judicial, conforme detalhado na nota 1 e
disponiveis para venda.

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Ativos ndo circulantes mantidos para venda - - 14.500 18.371
- - 14.500 18.371
6 - Investimentos
Movimentacao dos investimentos
Equivaléncia

31/12/2019 patrimonial 31/03/2020

Controladas
MMX Corumba Mineragdo S.A. - Em Recuperagédo

Judicial 73 - 73

Santa Duna Empreendimentos e Participacdes S.A. 4,993 - 4,993

Royalties a receber Santa Duna Empreendimentos e

Participacdes S.A. 4.798 - 4.798
9.864 - 9.864

Em 31 de marco de 2020 os saldos dos investimentos na controlada Corumba permaneceram
classificados como mantidos para venda.

Movimentacao do passivo a descoberto
Em 31 de margo de 2020, a MMX Sudeste Mineragdo S.A. - Em Recuperagdo Judicial, MMX
Corumba Mineracdo S.A. — Em Recuperacdo Judicial e a MMX Mineracdo e Metalicos S.A. - Em

Recuperacdo Judicial apresentaram patrimonio liquido negativo.

Passivo a descoberto
31/12/2019 Movimentacdo 31/03/2020

Controladas

MMX Mineracgdo e Metalicos S.A. - Em Recuperacdo Judicial (75.070) (778) (75.848)
MMX Corumbé Mineragdo S.A. - Em Recuperagdo Judicial (26.205) (3.438) (29.643)
MMX Sudeste Mineragéo S.A. - Em Recuperacdo Judicial (i) (168.214) 358 (167.856)

(269.489) (3.858)  (273.347)
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Participac®es societarias

Informacdes sobre as controladas

31/03/2020
Patrimdnio
Quantidade liquido Resultado
acoes/ (passivoa  Receita do
Participagdo quotas(mil)  Ativo Passivo descoberto) liquida  periodo

Controladas diretas
MMX Corumba Mineracao
S.A. - Em Recuperagéo
Judicial 95,03% 710.841 61540 92.734 (31.194) (6) (3.618)
MMX Minérios 100,00% 482.155 39.445 115294 (75.849) - (778)
MMX Sudeste Mineragao
S.A. - Em Recuperagéo
Judicial 99,99% 2.535412.958 176.912 344.767 (167.855) - 358
Porto Sudeste Participacdes 99,99% 999 1 1 - -

7 - Partes Relacionadas

A Companhia e suas controladas firmaram em 26 de marco de 2007 um contrato Master de Mutuos
Intercompany, entre si e com pessoas ligadas, cujas operacdes sdo documentadas na forma de notas
de negociacdo que determinam entre as partes envolvidas, o valor, a taxa de juros e o indice de
correcdo, equivalente a 101% do CDI, bem como o prazo de pagamento, que varia entre 180 e 360

dias.
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a) Saldos com partes relacionadas

MMX

Sudeste
Mineragao
S.AA.-Em
Recuperagao
Judicial
MMX
Corumba
Mineragao
S.A.-Em
Recuperagao
Judicial
MMX
Minérios
GVA
Outros

Controladora

Ativo Passivo
Outras Contas a receber Notas de débito (i) Matuos (i) Notas de débito (i) Mutuos (i)

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

26.900 26.900 38.802 38.473 5.915 5.586

34 34 37.069 32.393

- - 502 502 35.011 32.860

60.263 60.263 - - -
- - - - - - - 16.219 22.031

60.263 60.263 26.900 26.900 38.802 38.473 536 536 94.214 92.870

() Os saldos de rateio de despesas compartilhadas séo relativos a servigos compartilhados
cobrados atraveés de rateio de despesas da controladora MMX para suas controladas;

() Em 25 de setembro de 2015, os antigos acionistas da GVA Mineragdo Ltda. renunciaram ao
direito de crédito junto a MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial, tendo
a holding MMX Mineracdo S.A. assumido a responsabilidade pelo pagamento da divida
original. Assim, a MMX S.A registrou esse valor a receber da MMX Sudeste Mineracao
S.A. - Em Recuperacéo Judicial no ativo, uma vez que a MMX Mineragdo S.A. tem direito

de regresso por conta da assuncao dessa divida.

Controladora

Resultado
31/03/2020 31/12/2019
Notas de Notas de
débito Mutuos debito Mutuos

MMX Sudeste Mineracdo S.A. -

Em Recuperagéo Judicial - 360 - 1.622
Eike Batista - (173) - (954)
MMX Corumbéa Mineragdo S.A.

- Em Recuperag&o Judicial - (387) - (2.144)
MMX Metélicos Corumba Ltda - (379) - (2.094)
EBX Holding Ltda (2) (11)

(581) - (3.581)
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Consolidado
Passivo
Notas de débito Mutuos
31/03/20% 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Eike Fuhrken Batista - - 16.009 15.862
EBX holding Ltda - - 211 209

- - 16.220 16.071

b) Administradores

Os montantes referentes a remuneracdo da Administracdo da Companhia estao apresentados a

sequir:
Consolidado
31/03/2020 31/03/19
Remuneracdo da diretoria 30 1.692
Honorarios do Conselho de Administragdo e Comité de
Auditoria . 60 200
90 1.892

8 - Empréstimos e Financiamentos

Controladora
Passivos circulantes Passivos nao circulantes
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Contratados em moeda estrangeira

Dolares norte-americanos

Titulos em juros fixos 158.940 123.215 - -
Encargos incorridos (5,99%a.a.) 76.799 57.671 - -

235.739 180.886 - -

Contratados em moeda local
Titulo sem Juros Fixos

Indexados por CDI ou TJLP 3.750 3.750 - -
Encargos incorridos (3,04%a.a.) 1.703 1.663 - -
5.453 5.413 - -

241.192 186.299 - -
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Consolidado

Passivos circulantes Passivos nao circulantes
31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019

Contratados em moeda estrangeira

Dolares norte-americanos

Titulos em juros fixos 158.940 123.672 - -

Encargos incorridos (5,99%a.a.) 76.799 57.671 - -
235.739 181.343 - -

Contratados em moeda local

Indexados por CDI ou TJLP 4.207 3.750 - -
Encargos incorridos (3,04%a.a.) 1.703 1.663 - -
5.910 5.413 - -

241.649 186.756 - -

9 - Impostos e Contribuigdes a Recolher

Controladora Consolidado
31/03/2020 _31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Imposto sobre operagdes financeiras - IOF 385 385 1.972 1.953
PIS, COFINS e CSLL retidos - 3 82.138 81.748
Imposto sobre servigos — ISS 4 4 20 21
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 6.445 6.247 18.599 18.121
Contribuigéo social — CSLL - - 1.436 1.418
Imposto de renda - IRPJ - - 4.056 4.006
REFIS - - 49.101 46.031
Outros 7 10 8.949 9.247
6.841 6.649 166.271 162.545

Transferéncia de passivos relacionados a

ativos mantidos pra venda - - - (46.971)
- - - 115.574
Circulante 6.841 6.649 166.271 115.574

Néao Circulante - - - R
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10 - Provisdo para Litigios e Demandas Judiciais

A Companhia e suas controladas sdo parte em agdes judiciais de natureza civel, trabalhista e
ambiental e em processos administrativos decorrentes do curso normal das operacdes. As provisdes
para as perdas decorrentes destes processos sao estimadas e atualizadas com base na avaliacdo dos
assessores legais.

a) Contingéncias provaveis

A Companhia e suas controladas constituiram provisdo para aquelas contingéncias que
apresentam perdas avaliadas como provaveis.

Controladora Consolidado

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Tributérias - - 516 516
Civeis 230 230 289 289
Trabalhistas 171 171 14.579 14.579
Ambientais _ - - 2.358 2.358
401 401 17.742 17.742

Transferéncia para passivos relacionados a
ativos mantidos para venda - - - - (2.252)
401 401 17.742 15.490

As causas tributarias sdo referentes, principalmente, a autos de infracdo lavrados no ambito
fiscal sobre o recolhimento de ICMS, IRPJ, PIS, CSLL e COFINS.

As contingéncias trabalhistas referem-se principalmente as horas “in itinere”, horas extras,
adicional de periculosidade e insalubridade, indenizacdo por danos materiais e morais, acidente
de trabalho, equiparacdo salarial e verbas rescisorias.

As contingéncias de natureza ambiental sdo relacionadas, principalmente, a processos abertos
pelo IBAMA e érgdos ambientais estaduais no ambito administrativo.
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b) Contingéncias possiveis

A Companhia e suas controladas sdo também objeto de acOes trabalhistas, tributarias, civeis e
ambientais, cujas perdas sdo avaliadas como possiveis, como segue:

Controladora Consolidado
31/03/2020 _ 31/12/2019 31/03/2020 _ 31/12/2019
Civeis 27.315 27.315 190.717 190.717
Tributarias 2.342.834 2.342.83 2.372.192 2.372.192
Trabalhistas 483 483 11.911 11.911
Ambientais - - 480.809 480.809
2.370.632 2.370.632 3.055.629 3.055.629

As causas civeis estdo representadas substancialmente por acdes de ressarcimento relativa a
contrato de prestacdo de servigos firmado com MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em
Recuperacdo Judicial e indenizac@es contratuais devido a paralisacdo do Projeto Serra Azul.

As causas tributarias referem-se, principalmente, aos autos de infracdo da Receita Federal do
Brasil, referentes a Imposto de Renda Pessoa Juridica e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro
Liquido, supostamente devidos no ano base de 2007, no valor histérico de R$3.758.038 mil.

As contingéncias trabalhistas referem-se principalmente as horas “in itinere”, horas extras,
adicional de periculosidade e insalubridade, indenizagdo por danos materiais e morais, acidente
de trabalho, equiparacdo salarial e verbas rescisorias, além de condenacbes Controladas em
obrigacdes trabalhistas referentes a empregados de empresas contratadas.

A maior contingéncia ambiental refere-se & Acdo Civil Publica referente a cancelamento de
licencas ambientais devido a danos na area do empreendimento, cujo valor da causa é de
R$459.792 mil.

Auto de Infracdo IRPJ e CSLL

A Companhia é parte de agdes na esfera administrativa e judicial, cuja probabilidade avaliada
por seus assessores € remota, ndo cabendo provisdo ou divulgacdo em suas InformacGes
Trimestrais. Em 28 de dezembro de 2012, a Companhia recebeu autos de infracdo da Receita
Federal do Brasil, referentes a Imposto de Renda Pessoa Juridica e a Contribuicdo Social Sobre
0 Lucro Liquido, supostamente devidos no ano base de 2007, no valor total aproximado a
R$4.345.515 mil.

A decisdo de primeira instancia administrativa reduziu a autuacdo para cerca de R$1.700.000
mil, sendo que tanto a MMX quanto a Receita Federal ja interpuseram recursos. Baseada na
avaliacdo de seus assessores juridicos internos e externos, a Administracdo estima a
probabilidade de perda entre possivel e remota.
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Visto que parte da pretensdo da RFB ja foi julgada extinta no ambito administrativo, atualmente
0 processo encontra-se em fase de recurso, versando sobre a exigibilidade ou néo do valor
atualizado de R$2.308.365 mil, classificada como possivel na esfera administrativa.

Em sessdo de julgamento a turma da CSRF negou provimento ao recurso especial da MMX. A
PGFN op6s embargos de declaracdo contra decisdo da CSRF, os quais foram acolhidos, sem
efeitos infringentes, para ratificar parte do Acorddo da CSRF. Aguarda-se formalizagdo do
Acorddo.

11 - Imposto de Renda e Contribuic¢éo Social
a) Imposto de Renda e Contribuic¢éo Social diferidos

O Imposto de Renda e a Contribuicéo Social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto e da contribuicdo social sobre ativos e
passivos e os valores contabeis das Informaces Trimestrais. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinacdo dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de
renda e de 9% para a contribuicdo social.

Considerando a existéncia de historico de prejuizos fiscais e base negativa de Contribuicao
Social bem como baseado nas projecdes de eventuais resultados tributaveis futuros, a
administracdo da companhia, ciente de um cenario de incertezas relacionadas a recuperagdo dos
créditos fiscais de imposto de renda e da contribuicdo social, optou por ndo reconhecer o ativo
de imposto de renda diferido. Em 31 de mar¢o de 2020, os créditos tributarios nao reconhecidos
pela Companhia totalizavam R$1.406.359 mil.
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b) Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos ndo reconhecidos

Controladora Consolidado

31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Prejuizos fiscais 90.821 86.814 705.574 687.036
Base negativa de contribuicéo social 32.696 31.253 254.006 247.333
Ajuste Lei n°11.638/07-Ajuste a
valor presente (AVP) 3 3 (207.346) (207.346)
Variagdo cambial 64.445 43.977 64.445 43.977
Reducdo ao valor recuperavel de
ativos - - 531.975 531.975
Proviséo para contingéncias 136 136 21.715 21.715
Provisdo para passivo a descoberto (281.405) (281.284) (281.405) (281.284)
Provisdo para néo realizagdo de
impostos 11.762 10.329 28.712 27.279
Provisdo para perda de estogque - - 3.545 3.545
Provisdo para fornecedores - - 77.348 77.348
Perda na Integralizag&o de
participacdo societaria 60.227 60.227 60.227 60.227
Outros ajustes _ 130.065 130.065 147.564 147.274

108.744 81.513 1.406.359 1.359.077

O Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social diferidos ativos ndo reconhecidos decorrem dos
saldos de prejuizos fiscais e diferencas temporarias que a Companhia e suas controladas nao
esperam realizar integralmente.

12 - Titulos de Remuneracédo Variavel

Em abril de 2015, foi realizada a permuta de titulos de remuneracdo variavel baseados em royalties
de emissdo da MMX Mineracao e Metalicos S.A. - Em Recuperacdo Judicial por quotas classe b de
emissdo do Porto Sudeste Royalties Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura,
fundo de investimento em participac6es, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 20.082.573/0001-19 ("FIP-
IE") de titularidade da MMX. Conduzida via oferta secundaria, nos termos da Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios n® 476, de 16 de janeiro de 2009, onde a MMX ofertou até
354.585.423 (trezentas e sete milhdes, novecentas e dezoito mil, setecentas e cinquenta e seis)
quotas classe b de emissdo do FIP-1E, as quais deveriam ser necessariamente permutadas por Titulos
MMXM11. Foi registrada a permuta dessa quantidade de quotas B, pela mesma quantidade de
Titulos MMXM11 detidos pelo Banco Ital BBA S.A. - Nassau Branch e Banco Bradesco S.A.
Assim, os saldos que ficaram remanescentes de 9.519.226 (nove milhdes, quinhentos e dezenove
mil, duzentos e vinte e seis) Titulos MMXM11 foram registrados no balanco em 31 de marco de
2020 por R$22.920 mil, representando 0,97% do total dos titulos M11, alocados no ativo nédo
circulante da Companhia, com os respectivos titulos Portll como espelho registrados no passivo
ndo circulante.




A

A7.
MMX MINERACAO E METALICOS S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Notas Explicativas da Administracédo as Informac6es Trimestrais

13 - Obrigacdes Ligadas a Retirada de Ativos e Reflorestamento

A Companhia e suas controladas tém obrigacdes ligadas a retirada de ativos e de reflorestamento
originados de exigéncias regulatérias quando do término dos respectivos direitos de exploracdo. Tais
gastos sao capitalizados e depreciados sobre a vida Gtil do ativo de longo prazo com base no método
das unidades produzidas.

Os valores estimados para a situacdo de descontinuidade atual, de acordo com a previsdo de vida til
restante dos empreendimentos, foram revisados considerando a expectativa de inflagdo de longo
prazo (6,0% a.a.), ajustados por prémio de risco de mercado (5,0% a.a.) e, posteriormente,
descontados pela taxa de desconto livre de risco ajustada de 9,61% a.a.

As variagdes nas obrigacdes ligadas a retirada de ativos estdo demonstradas a seguir:

Consolidado
31/03/2020 _31/12/2019
Passivo incorrido 36.801 33.574
Aumento de despesa 854 3.226
Transferéncia de passivos relacionados ativos mantidos para venda - (36.800)
Saldo ao final do periodo 37.655 -

14 - Patrimonio Liquido
a) Capital social

O capital social da Companhia é representado por a¢des ordinarias, escriturais e sem valor

nominal.
Acdes ordinarias
Qde.(mil) _ (RY)
Em 31 de dezembro de 2019 6.488 5.404.850

Em 31 de margo de 2020 6.488 5.404.850
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A composicao acionaria da Companhia Em 31 de marco de 2020 assim se apresenta:

Acionistas Qde.mil)  _ R$ _ %

Centennial Asset Mining Fund LLC 1.365 6.312 21,04
Eike Fuhrken Batista 1.229 5.684 18,95
Centennial Asset Mining Fund LLC — 2.010

Ital Unibanco 434 6,70
Mercatto Botafogo Multimercado FlI 179 829 2,76
Centennial Asset Brazilian Equity Fund 468

LLC - Pactual 101 1,56
Centennial Asset Brazilian Equity Fund 415

LLC 90 1,38
Outros 3.090 14282 _  47.61
Total 6.488 30.000 100,00

Custo na emissao de agoes

Representado pelos custos de transacdo das operagdes de subscricdo de novas acgdes da
Companhia pela Wisco Brasil Investimentos em Metalurgia Ltda. e pela SK Networks Co. Ltd.
no montante de R$48.329 (R$48.329 em 31 de dezembrode 2019).

Reserva de capital

A reserva de capital de R$58.688 mil é representada pelo: (i) registro contabil do plano de
opcédo de compra de agdes no montante de R$56.869 mil e (ii) 4gio na emisséo de agles da
Companhia, no valor de R$1.819 mil, aprovado em Assembleia Geral Ordinéria realizada em 13
de maio de 2010.

Lucros liquidos/(prejuizos) basicos e diluidos por acao
O lucro liquido/(prejuizo) béasico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro

liquido/(prejuizo) atribuido aos acionistas, pela quantidade média ponderada de agdes em
circulacéo (total de acdes menos as acdes em tesouraria).
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O lucro/(prejuizo) diluido por acdo e calculado mediante o ajuste da quantidade média
ponderada de acbes em circulacdo, para presumir, quando aplicavel a conversdo de todas as

acOes potenciais diluidas.

Controladora

31/03/2020 31/03/2019
Prejuizo atribuido aos acionistas (68.676) (7.295)
NUmero de a¢des em circulacdo (em milhares de aces) -
acOes ordinarias 6.488 _ 6.488
Prejuizo bésico e diluido por acéo (10,58508) (1,124383)

15 - Despesas Administrativas por Natureza, e Outras Receitas/(Despesas) Operacionais

Despesas administrativas por natureza

Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Salarios e encargos (56) (217) (152) (327)
Servicos de terceiros (394) (521) (756) (625)
Aluguéis e arrendamentos - a7 (12) (25)
Impostos e taxas (31) (46) (232) (365)
Provisdo para nédo realizagdo de créditos
tributarios - a7 - (51)
Multas e penalidades - - (96) @
Provisdo para litigios e demandas judiciais - - - (482)
Despesas diversas - 9 (14) (32)
481 (827) (1.261) (1.908)
Outras receitas/(despesas) operacionais
Controladora Consolidado
31/03/2020 31/03/2019 _ 31/03/2020 31/03/2019
Reducéo ao valor Recuperavel - - - 344
Perda Impostos (207) - (207) -
Outros L 15 25 894 787
192 25 687 1.131
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16 - Resultado Financeiro

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2020 _ 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2019
Despesas financeiras
Juros (3.380) (2.396) (13.586) (10.717)
Juros sobre matuo (1.006) (1.384) - -
IOF (12) (19) (21) (22)
Variagdo cambial (60.202) (875) (60.200) (874)
Outros (127) (143) (127) (143)
(64.727) (4.817) (73.934) (11.756)
Receitas financeiras
Variagdo cambial - - 223 -
Juros 157 255 5.270 3.740
Juros sobre matuo 425 599 - -
Rendimento de aplicac¢Ges financeiras - - 9 47
Outros - - 157 480
582 854 5.659 4.267
Resultado financeiro liquido (64.145) (3.963) (68.275) (7.489)

17 - Instrumentos Financeiros e Gerenciamento de Risco

A administracdo dos instrumentos financeiros € efetuada por meio de estratégias operacionais e
controles internos, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia e
suas controladas ndo efetuam aplicaces de carater especulativo com instrumentos financeiros
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco, sendo essa determinacdo prevista na politica de
gerenciamento de risco aprovada pelo Conselho de Administracao.

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliagdo. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizacdo mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um
efeito material nos valores de realizagdo estimados.
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Os principais passivos financeiros, exceto por instrumentos financeiros derivativos, sao classificados
e mensurados ao custo amortizado, como se segue:

Controladora Consolidado
Passivos financeiros 31/03/2020 31/12/2019 31/03/2020 31/12/2019
Empréstimos e financiamentos 241.192 186.299 241.648 186.756
Contas a pagar 253.230 251.839 353.671 459.042
Contas a pagar a partes relacionadas 94.750 93.405 16.220 16.071
Acordo GVA 71.184 70.524 71.184 70.524
Royalties MMXM11 22.919 20.256 22.919 19.691
683.275 622.323 705.642 752.084

O conceito do “valor justo” prevé a avaliagdo de ativos e passivos com base nos precos de mercado,
quando se tratar de ativos com liquidez, ou em metodologias matematicas de precificacdo, caso
contrério. O nivel de hierarquia do valor justo fornece prioridade para pregos cotados nao ajustados em
mercado ativo. Uma parte dos ativos e passivos financeiros da Companhia e Controladas tem seu valor
justo similar ao valor contabil, tais como caixa e equivalentes de caixa, contas a pagar e a receber, e
dividas bullet e de curto prazo.

17.1. Risco de mercado
Risco de variacdo nos precos de mercadorias (commodities), taxas de cadmbio e de juros.
17.2. Risco cambial

Risco de flutuacdo nas taxas de cambio, as quais podem estar associados ativos e passivos da
Companhia.

17.3. Risco de taxa de juros

O saldo remanescente do endividamento da Companhia esta 100% atrelado a juros fixos,
eliminado o risco da flutuacdo na taxa de juros.
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17.4. Risco de liquidez

Em condi¢Bes normais, a Companhia e suas controladas monitoram seu nivel de liquidez
considerando os fluxos de caixa esperados em contrapartida ao montante disponivel de caixa e
equivalentes de caixa. A gestdo do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e valores
mobiliarios suficientes e capacidade de liquidar posi¢cGes de mercado. Entretanto, devido as
dificuldades financeiras da Companhia, a MMX Mineracdo S.A- Em Recuperac¢do Judicial,
MMX Sudeste Mineracdo S.A. - Em Recuperacao Judicial, e MMX Corumba Mineracdo S.A.
- Em Recuperacdo Judicial ajuizaram pedido de recuperacdo judicial. Dessa forma, os
pagamentos das obrigagcdes da Companhia estdo sendo tratados no ambito da recuperagéo
judicial.

18 - Informacbes por Segmento de Negdcios

18.1. Descricdo dos segmentos
A Companhia ¢ dividida em unidades de negocios com base em produtos e servicos, com dois
segmentos sujeitos a divulgacdes de informacbes. A Administracdo da Companhia considera
estes dois segmentos separados por regido, porém com um Unico produto que é o minério de
ferro (sistemas Corumbéa e Sudeste), o qual esta sujeito a riscos e remuneracfes gerenciados

por decisdes centralizadas.

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais dos segmentos, para
poder tomar decisdes sobre alocacdo de recursos e avaliar o desempenho.

Projetos e atividades

Em 31 de marco de 2020, a Companhia, através de suas controladas diretas ou indiretas,
desenvolve os projetos e atividades resumidos abaixo:

a) Sistema Sudeste
O Sistema Sudeste manteve em seu portfdlio o ativo mineral denominado Bom Sucesso,

projeto Green Field. Além disto, possui participacdo em suas coligadas Terminal Sarzedo
Ltda. e TCP.
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b) Sistema Corumba

A

O Sistema Corumba é composto por complexo de extracdo de minério de ferro da MMX
Corumbé Mineracgdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial. A MMX Corumbéa Mineragédo S.A.

- Em Recuperacdo Judicial é detentora de direitos minerarios e arrendataria de direitos de
lavra no Municipio de Corumba, no Estado do Mato Grosso do Sul.

Conforme descrito nas Informac6es Trimestrais da Companhia em 31 de dezembro de
2013, foi identificada a necessidade de reducdo do valor recuperavel dos ativos mantidos
no sistema MMX Corumba Mineracdo S.A. - Em Recuperacdo Judicial no montante de
R$133.748 mil relativo a obras em andamento, agio, direitos minerarios e custos para
recomposicao de ativos.

Balancos por segmento

Eliminac6es
Sistema Sistema mantidos para
31/03/2020 Sudeste Corumba Corporativo venda Consolidado

Ativo
Circulante 5.692 16.402 1.039 - - 23.133
Né&o Circulante 171.220 45,137 191.643 (316.000) - 92.000
Investimentos - - 9.890 (73) - 9.817
Imobilizado - - - - - -
Intangivel - - - - - -

176.912 61.539 202.572 (316.073) - 124.950
Passivo
Circulante 331.011 52.826 1.054.504 (589.347) - 848.994
Né&o circulante 13.754 39.907 24.656 - - 78.317
Patrim6nio liquido (167.853) (31.194) (876.588) 273.274 - (802.361)

176.912 61.539 202.572 (316.073) - 124.950

Eliminac6es
Sistema Sistema mantidos para
31/12/2019 Sudeste Corumba Corporativo venda Consolidado

Ativo
Circulante 5.991 7.613 3.561 - 10.749 27.914
Né&o Circulante 170.226 44.473 186.201 (313.893) (2.004) 85.003
Investimentos - - 9.890 (73) - 9.817
Imobilizado - 8.744 - - (8.745) -

176.217 60.830 199.652 (313.966) - 122.734
Passivo
Circulante 330.676 49.354 984.794 (583.382) 39.053 820.495
Néo circulante 13.754 39.053 21.992 - (39.053) 35.747
Patriménio liquido (168.213) (27.576) (807.134) 269.416 - (733.508)

176.217 60.831 199.652 (313.966) - 122.734

Independent

Member of
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18.3. Demonstracéo dos resultados por segmento

Consolidado
Periodo findo em 31 de marco de 2020
Minério de ferro

Sistema Ajustes e

Sistema Sudeste Corumba Corporativo eliminacdes Consolidado
Receita de venda de bens e/ou servigos -
Ml - 256 - 256
Receita de venda de bens e/ou servicos -
ME - - - - -

- 256 - - 256

Custo dos produtos vendidos e dos
servicos prestados - (262) - - (262)
Resultado bruto - (6) - - (6)

Receitas/(despesas) operacionais
Administrativas e gerais (428) (327) (506) - (1.261)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - - -
(3.858) 3.858

Provisdo para patrimdnio liquido negativo - - -

Outras receitas/(despesas) operacionais 359 531 (201) - 687
(69) 204 (4.565) 3.858 (574)

Resultado antes do resultado financeiro e

dos tributos sobre o lucro (69) 198 (4.565) 3.858 (580)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 1.589 481 970 2.618 5.659

Despesas financeiras (1.162) (4.297) (65.861) (2.618) (73.934)
427 (3.816) (64.891) - (68.275)

Resultado antes dos tributos sobre o lucro 358 (3.618) (69.456) 3.858 (68.855)

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

corrente - - - - -

Lucro/(prejuizo) do periodo consolidado 358 (3.618) (69.456) 3.858 (68.85)

Outras divulgaces
Despesas de depreciacéo e amortizacéo - - - - -

Independent
Member of

B KR

International
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Consolidad >
Periodo findo em 31 de marco de 2019
Minério de ferro

Sistema Sistema Ajustes e

Sudeste Corumba Corporativo eliminacdes Consolidada
Receita de venda de bens e/ou servigos - Ml - 998 - 998
Receita de venda de bens e/ou servigos - ME - - - - -

- 998 - - 998

Custo dos produtos vendidos e dos servigos
prestados - (1.211) - - (1.211)
Resultado bruto - (213) - - (213)

Receitas/(despesas) operacionais
Administrativas e gerais (743) (325) (840) - (2.908)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - - -
- (2.530) 2.530

Provisdo para patrimdnio liquido negativo - -
Outras receitas/(despesas) operacionais 157 896 78 - 1.131
(586) 571 (3.292) 2.530 777)

Resultado antes do resultado financeiro e dos

tributos sobre o lucro (586) 358 (3.292) 2.530 (990)

Resultado financeiro

Receitas financeiras 2.209 667 1.614 3.657 8.147

Despesas financeiras (3.619) (1.660) (6.700) (3.657) (15.636)
(1.410) (993) (5.086) - (7.489)

Resultado antes dos tributos sobre o lucro (1.996) (635) (8.378) 2.530 (8.479)

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

corrente 662 518 (2) - 1.178

Lucro/(prejuizo) do periodo consolidado (1.334) (117) (8.380) 2.530 (7.301)

Outras divulgactes

Despesas de depreciacéo e amortizacéo - - 75 - 75

19 - Assuntos Criminais Relacionados ao Acionista Controlador

No dia 08 de agosto de 2019, em decorréncia da operacdo Segredo de Midas, desdobramento da
Lava Jato, o empresario Eike Batista foi alvo de um mandado de prisdo temporaria. A prisao
decorreu em razdo de investigacOes que apuram suposta ocorréncia de crimes de manipulacdo de
mercado e utilizacdo de informacéo privilegiada.

Embora a Companhia seja citada em algumas noticias, tanto o mandado de prisdo temporaria
cumprido contra o Sr. Eike Batista, quanto os demais eventos que culminaram em referidas noticias
ndo estdo de qualquer forma associados e/ou foram praticados pela Companhia e/ou seus
administradores.

Independent
Member of

B KR

International
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De toda maneira, estdo sendo investigados os possiveis efeitos dos eventos relatados nas noticias,
assim como, informa estar atenta aos seus respectivos e eventuais desdobramentos, notadamente no
que diz respeito a Companhia.

A Companhia e sua administragdo destacam, ainda, que ndo sdo afetados pelos efeitos da sentenca
de primeira instancia proferida pela 3% Vara Federal Criminal do Rio de Janeiro, que condenou o Sr.
Eike Batista a oito anos e sete meses de priséo, por uso de informacdo privilegiada (insider trading)
e manipulacdo de mercado, praticados no ano de 2013, tampouco possuem relagdo ou
envolvimento com quaisquer atos ou fatos atribuidos ao Sr. Eike Batista no &mbito deste processo.
A Companhia ndo é parte nesse processo. Essas medidas judiciais envolveram apenas 0 seu
acionista controlador, o Sr. Eike Batista.

A Companhia ndo faz parte em qualquer dos inqueéritos ou processos criminais relacionados ao Sr.
Eike Batista.

N&o é de conhecimento da Companhia quaisquer desdobramentos das operacfes acima, desde a
revogacao da prisdo temporaria do acionista controlador.

20 - Eventos Subsequentes

A Companhia informa que seus nimeros apresentados ndo possuem riscos ou incertezas advindos da
crise causada pelo Corona virus na Sociedade Brasileira e mundial. A Recuperabilidade dos Ativos,
Mensuragdo do Valor Justo, Provisfes e Contingéncias Ativas e Passivas, assim como, Receitas e
perdas esperadas ndo sofreram e ndo sofrerdo impactos.

Conselho de Administragéo Diretoria
Maria Carolina Catarina Silva e Gedeon — Conselheiro Fernando Hermanny — Diretor
Luiz Felipe Braganca Itabirano — Conselheiro Presidente e Diretor de Relages com Investidores

Dhercem Mateus Souza Carvalho CRC-MG114467-O-7

Rel136

Independent
Member of




Declaragdo dos Diretores sobre as Demonstra¢Ges Financeiras

Em observancia as disposi¢cdes constantes no artigo 25 da Instrucdo n2 480/09, de 7 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as
DemonstracGes Financeiras (Individual e Consolidado) relativas ao exercicio findo em 31 de
marco de 2020.

Rio de Janeiro, 29 de junho de 2020.

Fernando Hermanny - Diretor-Presidente e Diretor de Rela¢cdes com Investidores



Declaragdo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em observancia as disposi¢cdes constantes no artigo 25 da Instrucdo n2 480/09, de 7 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com a opinido
expressa no parecer dos Auditores Independentes, datado em 11 de junho de 2017, relativo as
DemonstragGes Financeiras (Individual e Consolidado) do exercicio findo em 31 de margo de
2020.

Rio de Janeiro, 29 de junho de 2020.

Fernando Hermanny - Diretor-Presidente e Diretor de Rela¢cdes com Investidores



