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Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracées Financeiras do State Street Brasil S.A. - Banco Comercial dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020, acompanhados das respectivas notas explicativas e do relatério dos auditores independentes,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, configuradas pela Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas do Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil [BACEN). O State Street Brasil finalizou a implantacdo do novo ambiente computacional e os demais
procedimentos operacionais com vistas ao inicio das atividades com clientes no inicio do proximo exercicio. Neste sentido, as receitas do State Street Brasil ao longo do exercicio de 2020 advieram majoritariamente dos juros provenientes da aplicacao do capital em titulos pUblicos indexados a inflacao. O impacto
principal da pandemia COVID-19 na nossa Instituicdo foi a queda abrupta da inflacdo, nos meses de marco até maio, inclusive com deflacdo de -0,31% no més de abril e -0,38% em maio. A reducao da inflacdo ao longo do ano foi a causa primordial da reducao de receitas, todavia, o comportamento da inflacao no
ultimo trimestre do ano de 3,10% possibilitou que a Instituicao apresentasse um prejuizo de R$ 103 no exercicio de 2020. Com o inicio das atividades no inicio do préximo exercicio, a Instituicao tem uma expectativa favoravel de resultados nos préximos anos, pois seus resultados nao estardo somente dependentes
das receitas provenientes da aplicacdo do capital em titulos publicos indexados a inflacdo. A pandemia da COVID-19 trouxe uma nova fonte de incertezas a atividade econémica global e o 6rgao Regulador bancario adotou medidas com o intuito de manter o sistema bancério estabilizado, com liquidez e capitalizado.
Com vistas a preservacdo da seguranca e salde dos colaboradores, seus familiares, prestadores de servicos e clientes, o Banco adotou diversas medidas para adaptar o local de trabalho as diretrizes sanitarias e adicionalmente, tem quase a totalidade dos mesmos trabalhando de forma remota. A Pandemia
COVID-19 nao apresentou impactos negativos relevantes nas demonstracées financeiras.

Diretoria Executiva

O State Street Brasil S.A. - Banco Comercial (“Banco”) é uma instituicao fi-
nanceira privada, constituida sob a forma de Sociedade Andnima, autorizada
a operar na forma de Banco Comercial e tem como objetivo social a pratica
de operacdes ativas, passivas e acessorias, inerentes a sua carteira comer-
cial autorizada, bem como operacdes de Cambio, além de quaisquer outras
operacdes que venham a ser permitidas as Companhias da espécie, de acor-
do com as disposicoes legais e regulamentares, podendo participar do capi-
tal de outras Companhias, como sdcia ou acionista.

2 | APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Elaboracdo das demonstracées financeiras: As demonstracoes financeiras
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
incluem as diretrizes contabeis emanadas pela Lei n® 6.404/76, alteracoes in-
troduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n°® 11.941/09, com as normas do Banco
Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Monetario Nacional (CMN) e estao
sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicées do Siste-
ma Financeiro Nacional - COSIF. A preparacao das demonstracoes financeiras
requer a adocao de estimativas por parte da Administracao, impactando certos
ativos e passivos, divulgacdes sobre contingéncias passivas e receitas e des-
pesas nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administra-
cao envolve estimativas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos
futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas. Em aderéncia
ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade,
o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu diversos pronuncia-
mentos relacionados ao processo de convergéncia contabil internacional, em-
bora nem todos tenham sido homologados pelo BACEN. Desta forma, o Banco,
na elaboracao das demonstracoes financeiras, adotou os seguintes pronun-
ciamentos ja homologados pelo BACEN: e Circular n°® 3.959/19 - Divulgacao e
elaboracdo das Demonstragdes Financeiras; ¢ Resolucdo n°® 3.566/08 - Redu-
c30 ao valor recuperavel de ativos - CPC 01 (R1); ¢ Resolugao n® 4.524/16 -
Efeito das mudancas nas taxas de cambio e conversao das demonstracoes
contébeis - CPC 02 (R2); ¢ Resolucdo n® 4.720/19 - Demonstracées do fluxo de
caixa - CPC 03 (R2); » Resolucao n° 4.636/18 - Divulgacao sobre partes relacio-
nadas - CPC 05 (R1); ¢ Resolucdo n° 3.823/09 - ProvisGes, passivos contingen-
tes e ativos contingentes - CPC 25; ¢ Resolucdo n® 3.973/11 - Eventos subse-
quentes - CPC 24; ¢ Resolucdo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em acdes
- CPC 10 (R1); » Resolucao n® 4.007/11 - Politicas contabeis, mudanca de esti-
mativa e retificacdes de erro - CPC 23; » Resolucdo n® 4.144/12 - Estrutura
conceitual para elaboracao e divulgacdo de relatério contabil financeiro - CPC
00 (R1); » Resolucdo n® 4.424/15 - Beneficios a empregados - CPC 33 (R1); »
Resolucdo n® 4.534/16 - Ativo Intangivel - CPC 04 (R1); e ¢ Resolucdo n°
4.535/16 - Ativo Imobilizado - CPC 27. O Banco Central através da Resolucao
BACEN n° 02/2020 regulamentou novos procedimentos para elaboracéo e di-
vulgacao das demonstracées financeiras, que passaram a ser aplicadas a par-
tir de 2020, onde a principal alteracao implementada foi a estrutura do Balan-
co Patrimonial. Essas demonstracoes financeiras foram aprovadas pela
diretoria e autorizadas a serem divulgadas em 03 de marco de 2021.

3 | PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Apuracdo de resultado: O resultado é apurado pelo regime contabil de
competéncia. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa
sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estran-
geira e aplicacdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das opera-
coes na data da efetiva aplicagao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam
risco insignificante de mudanca de valor justo, que sdo utilizados pelo Banco
para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. c) Aplicacdes
interfinanceiras de liquidez: As aplicacées pré-fixadas sdo registradas pelo
valor de resgate, deduzido das rendas pertencentes ao periodo futuro, e as
pos-fixadas pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balanco. d) Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores mobilia-
rios sdo classificados conforme previsto na Circular n® 3.068/01 do Banco
Central do Brasil e estao demonstrados levando em consideracao os seguin-
tes critérios de registro e avaliacdo contabil: Titulos disponiveis para venda:
sao aqueles que ndo se enquadram como para negociacao nem como manti-
dos até o vencimento, sendo contabilizados pelo valor de mercado, compu-
tando-se a valorizacao ou a desvalorizacdo em contrapartida a conta desta-
cada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios. Titulos
mantidos até o vencimento: sao aqueles para os quais haja intencao e capa-
cidade financeira da instituicdo em manté-los em carteira até o vencimento.
A capacidade financeira é definida em projecao de fluxo de caixa, desconsi-
derando a possibilidade de venda desses titulos (Circular n° 3.129/2002 do
BACEN). Sao contabilizados pelo custo de aquisicao, acrescidos dos rendi-
mentos auferidos até a data dos balancos, em contrapartida ao resultado do
periodo. e] Qutros ativos e passivos: Os ativos estao demonstrados pelos va-
lores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as varia-
cdes monetarias e cambiais auferidas em base “pro rata” dia e provisdo para
perda, quando julgada necessaria. Os passivos estdo demonstrados pelos
valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encar-
gos e das variacées monetarias e cambiais incorridos em base “pro rata” dia.
f) Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de renda,
corrente e diferida, é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10%, sobre o lucro tributavel excedente a R$240
anuais, ajustado pelas adicoes e exclusoes previstas na legislacao. Por de-
terminacao da Emenda Constitucional n® 103 de 12 de novembro de 2019, a
aliquota da contribuicao social é de 20% a partir de 1° marco de 2020. Os
créditos tributarios sao constituidos a taxa vigentes a época de sua realiza-
cao, calculados sobre prejuizos fiscais e adicdes temporarias, no pressupos-
to de geracao de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensacao
desses créditos e sdo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”
sendo realizado quando da utilizacdo e/ou reversao das respectivas provi-
sGes sobre as quais foram constituidas. g) Permanente: O imobilizado de uso
estad demonstrado ao custo de aquisicao, liquido da depreciacao acumulada.
A depreciacao dos ativos é calculada pelo método linear e leva em considera-
cdo o tempo de vida Util estimado dos bens (taxas anuais: 10% para instala-
cdes, moveis e equipamentos de uso, sistema de comunicacao e sistema de
seguranca e 20% para veiculos). Os ativos intangiveis correspondem aos
gastos com aquisicdo de sistemas de processamento de dados, amortizados
linearmente pela taxa anual de 20%. h) Depésitos: Sao demonstrados pelos
valores de exigibilidade e contemplam as variacdes monetarias, bem como
os encargos incorridos até a data do balanco, reconhecidos em base “pro
rata” dia. i) Reduc&o ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros: A redu-
cdo ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros (impairment) é reconhe-
cida como perda, quando o valor contabil de um bem ou de sua unidade ge-
radora de caixa excede seu valor recuperavel ou de realizacdo. As perdas por
impairment, quando aplicavel, sao registradas no resultado do periodo em
que foram identificadas. Até o momento nao existem indicios de reducao ao
valor recuperavel dos ativos nao financeiros. j) Contingéncias: O reconheci-
mento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos contingentes, obrigacoes le-
gais [fiscais e previdenciarias) e provisao para demandas judiciais e adminis-
trativas sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolucdo n°®
3.823/09 do CMN, que aprovou o Pronunciamento Técnico n® 25 emitido pelo
CPC. As provisdes para passivos contingentes de natureza tributéria, traba-
Lhista e civel, quando aplicavel, sdo constituidas e reavaliadas periodicamen-
te pela Administracao, que leva em consideracao, entre outros fatores, as
possibilidades de éxito das acdes e a opinido de seus consultores juridicos,

mais adequada possivel, apesar das incertezas inerentes ao seu prazo e va-
lor. As contingéncias passivas sao reconhecidas contabilmente quando, ba-
seado na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for considera-
do provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa, com uma
provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacées e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os pas-
sivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores ju-
ridicos sao apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas clas-
sificadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacao.

4| COMPOSICAO DO CAIXA E DO EQUIVALENTE DE CAIXA

2020 2019

Disponibilidades 960 516

- Real 960 450

- Délar - 66
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros com

vencimento até 90 dias 29.232 39.398

Total 30.192 39.914

5 | INSTRUMENTOS FINANCEIROS - TITULOS E VALORES MOBILIARIO
Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios por classificacdo:

2020 2019
Valorde  Valor de
mercado/ mercado/
Descricdo Contabil _Contabil
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 386.665 377.647
Carteira propria
Disponiveis para venda 383.231 375.403
Vinculados a prestacao de garantias
Disponiveis para venda 3.434 2.244

Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios por prazo de
vencimento: 2020 2019
Valor de Valor de

Até 90 De 90 Acima mercado/ mercado/

Descricao dias alano _ 1ano _contabil Contabil
Titulos publicos federais

-NTB-B 3.114 117.414 266.137 _ 386.665 _ 377.647
Carteira prépria

Disponiveis para venda 3.025 117.325 262.881 383.231 375.403
Vinculados a prestacao

de garantias

Disponiveis para venda 89 89 3.256 3.434 2.244

Em 31 de dezembro de 2020, a Instituicdo possui 102.860 NTN B com venci-
mento até 15 de maio de 2023 e atualizadas pelo IPCA acrescidos de juros de
6,00% a.a. Os titulos publicos encontram-se custodiados junto ao Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia (SELIC). O ajuste da marcacao a mercado
dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “titulos disponi-
veis para venda” totalizam R$ 13.271 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 13.711
- 31 de dezembro de 2019), liquido dos efeitos tributérios, foi reconhecido em
conta especifica do patriménio liquido. O Banco realizou operacoes com ins-
trumentos financeiros derivativos com futuro de délar obtendo um resultado
positivo no exercicio no valor de R$ 9. Ao final do exercicio de 2020 a posicao
de délar futuro encontra-se zerada.

6 | OUTROS ATIVOS

Dezembro Dezembro
2020 2019
Até 1 Acima
ano de 1ano Total
Adiantamentos e antecipacoes salariais 8 - 181
Devedores por depdsitos em garantia - 13.229 12.948
Impostos e contribuicées a compensar 336 - 1.266
Devedores diversos 27 - 21
Outros valores e bens - Despesas antecipadas 388 140 595
Total 759 _13.369 15.011

7 | bEPOSITOS

0 Banco realizou uma transacao de depdsito a prazo, cujo montante em 31 de
dezembro 2020 é R$ 6.005. A operacdo foi realizada com taxa de juros pés-
fixada, 98% do CDI, com vencimento em 15 de janeiro de 2021, e a despesa de
captacao no exercicio de 2020 foi de R$5.

8 | PATRIMONIO LiQuIDO

a) Capital social: O capital, inteiramente subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2020, esta representado por 387.163.458 acées ordinarias no-
minativas sem valor nominal, assim distribuida:

- State Street International Holdings

- State Street International Holdings Switzerland GmBh
b) Dividendos e juros sobre capital préprio: Conforme previsto no estatuto
social do Banco, aos acionistas é assegurado o direito de um dividendo mini-
mo de 25% do lucro liquido anual ajustado na forma da lei. Tal dividendo pode
ser distribuido também na forma de juros sobre o capital proprio.

De conformidade com a Lei n® 9.249/1995, a Administracao do Banco decidiu
pelo provisionamento de juros sobre capital proprio, limitado na forma da
legislacdo vigente. Em dezembro de 2019, totalizava R$ 2.700, sendo
destinado para Reservas Especiais de Lucros - Outras o montante liquido de
R$ 2.295. Essa operacado permitiu a reducdo da despesa com imposto de
renda e contribuicdo social em R$ 675, conforme Assembleia Geral
Extraordinaria de 17 de abril de 2020. c) Reserva de capital: Nao houve
constituicdo de reservas de capital no exercicio findo em 31 de dezembro de
2020. d) Reserva Legal: A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro
liquido, limitada a 20% do total do capital social. Nao houve constituicao de
reservas legal no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. e] Reservas
especiais de lucros - outras: As reservas especiais de lucros correspondem
ao saldo do lucro liquido apds a constituicao da reserva legal, do registro dos
dividendos, quando aplicaveis, e da compensacao dos prejuizos acumulados
de exercicios anteriores. Sera destinada conforme deliberacdo da Assembleia
Geral, por proposta da Diretoria. f] Lucros ou prejuizos acumulados: 0 Banco
apurou um prejuizo acumulado no exercicio findo em 31 de dezembro de
2020 no montante de R$103.

9 | IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Demonstracdo do célculo de imposto de renda e contribuicdo social:
2020 2019

387.163.457
1

2° Semestre Exercicio Exercicio

2020 2020 2019

Lucro liquido/(prejuizo) do

semestre/exercicios 2.432 (103) 5.383
Itens que serao reclassificados para

resultado 13.271  13.271 13.711
Ajuste de avaliacao patrimonial

de titulos disponiveis para venda 24130 24.130  24.928
(-] Efeito tributario sobre o ajuste

de avaliacao patrimonial (10.859) (10.859) (11.217)
Resultado abrangente 15.703  13.168  19.094

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

2020 2019
Contri- Contri-
Imposto buicdo Imposto buicao
de renda _social derenda _social

Provisoes nao dedutiveis -

exercicio corrente (2) 3.130 3.130 2.756  2.756
Base de calculo da tributacao sobre

o lucro 2.792 1.560 7.046  7.046
IRPJ e CSLL - ano corrente (3) 674 312 1.737  1.057
IRPJ e CSLL - diferido (3) (59) (118) (382)  (234)
Incentivos fiscais (17) - (16) -
Total do IRPJ e CSLL 598 194 1.339 823

(1) Refere-se principalmente a exclusées do exercicio anterior de provisoes
de bonus (R$1.475) e o restante de provisées de outras despesas administra-
tivas (R$1.418); (2) Refere-se principalmente a adicdes do exercicio corrente
de provisées de bdnus (R$1.691) e o restante de provisdes de outras despe-
sas administrativas (R$1.439); (3) Aliquota vigente - vide Nota Explicativa n®
03 “f". 0 Banco possui provisoes fiscais e previdenciarias em 2020 no mon-
tante de R$ 1.703 (R$ 3.806 em dezembro de 2019). Desse montante, R$ 969
(R$ 2.778 em dezembro de 2019) sao provisdes relativas a imposto de renda
e contribuicéo social sobre lucros a pagar, R$ 412 (R$ 370 em dezembro de
2019) sao provisées de impostos e contribuicées sobre salarios, R$ 322 (R$
658 em dezembro de 2019) sdo outras provisces de impostos e contribuicdes
a recolher. b) Movimentacao do crédito tributario:

2020 2019
Saldo inicial 1.231 615
Reversao liquida:
- Em contrapartida de resultado do periodo 177 616
Saldo final 1.408 1.231
c) Composicao do crédito tributario:

2020 2019
Contri-

Imposto buicao

Diferencas temporarias: de renda _social Total Total

Provisao para pagamento de bnus 423 338 761 664
Provisdo para reembolso expatriado 320 256 576 512
Provisdo de despesas administrativas 40 31 71 55
Total 783 625 1.408 1,231

Estes valores encontram-se na rubrica “Ativos fiscais diferidos™. dJ Previsao
de realizacao do crédito tributario em 31 de dezembro de 2020:

Exercicio Valor contabil Valor presente
2021 1.408 1.401
0 Banco possui obrigacdes fiscais diferidas em 2020 no montante de R$
10.859 [R£11.217 em dezembro de 2019) relativas a imposto de renda e con-
tribuicao social sobre os ajustes a valor de mercado de titulos e valores mo-
bilidrios disponiveis para venda, registrada na rubrica “Passivos fiscais dife-
ridos”.

10 | ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

a) Ativos contingentes: ndo ha ativos contingentes registrados. b) Passivos
contingentes: o Banco participa de questées cuja possibilidade de perda ¢
considerada, pela Administracao e seus assessores juridicos, como possivel,
e para as quais nao foram constituidas provisées. i) existem processos inicia-
dos na esfera judicial que tem como objeto a impugnacao de quatro Autos de
Infracdo da Prefeitura do Municipio de Sao Paulo, lavrados em 16/11/2017
relativo a exigéncia de R$ 13.229 (R$12.948 em dezembro de 2019), referente
a 1SS do periodo de 2012 a 2015 sobre receitas de exportacao de servicos. Em
6 de fevereiro de 2019 foi efetuado o depdsito judicial para interposicao de
recursos fiscais, no montante de R$12.488, mediante recebimento da carta
de citacao da Execucao Fiscal da Prefeitura Municipal de Sao Paulo do refe-
rido processo; ii] existem 2 processos de reclamacdes trabalhistas movidos
por ex-funcionarios, cujo valor de discussao da causa apresenta um montan-
te de R$ 1.118.

11 | REMUNERAGAO DA ADMINISTRACAO

Aremuneracao total do pessoal-chave da Administracao para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2020 foi de R$ 7.023 (R$ 5.863 em dezembro de 2019).
Desse montante, R$ 4.232 (R$ 3.975 em dezembro de 2019) sao honorarios de
diretoria, R$ 1.006 (R$ 435 em dezembro de 2019) sdo despesas de pessoal,
tais como encargos, previdéncia complementar, participacées nos lucros e
bénus e R$ 1.785 (R$ 1.453 em dezembro de 2019) sdo outras despesas admi-
nistrativas, tais como assisténcia médica e odontoldgica, seguro de vida em
grupo, vale-refeicao, alimentacao, combustivel e depreciacao de veiculos.

12 | TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

0 Banco realizou uma transacdo de depdsito a prazo com partes relaciona-
das em dezembro 2020. A operacao foi realizada com taxa de juros usual de
mercado, 98% do CDI, e a despesa de captacao no exercicio de 2020 com li-
gadas foi de R$ 5.

13 | DESPESA DE PESSOAL

2° Semestre Exercicio Exercicio

2020 2020 2019
Salarios - proventos 3.409 6.000 3.255
Previdéncia social 962 1.970 929
Previdéncia complementar 65 413 289
Fundo de garantia por tempo de servico 612 921 288
Beneficios 1.035 1.903 1.222
Outras despesas com pessoal 19 54 m
Total 6.102 _ 11.261 6.094

Em 31 de dezembro de 2020, o banco possui provisao de despesa de pessoal
e encargos no montante de R$ 3.864 (R$ 3.598 em dezembro de 2019). Desse
montante, R$ 892 (R$ 674 em dezembro de 2019) sdo provisdes de despesas
de férias e encargos, R$ 1.281 (R$ 1.281 em dezembro de 2019) provisoes de
despesas de reembolso de expatriado, e R$ 1.691 (R$ 1.643 em dezembro de
2019) provisées de despesas de bdnus e participacdes nos lucros.

14 | OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Contri- Contri-
Imposto buicdo Imposto buicao
derenda _social de renda _social
Resultado antes da tributacao

e participacdes nos lucros 689 689 7.778 7.778
Participacées nos lucros - - (233) (233
Resultado antes da tributacao 689 689 7.545  7.545
Adicdes/(exclusdes) permanentes: 1.866 634 (1.889) (1.889)
Despesas operacionais ndo dedutiveis 1.866 634 811 811
Juros sobre capital proprio - - (2.700) (2.700)
Adicdes/(exclusées) temporarias: 237 237 1.390 1.390
Provisoes nao dedutiveis -

exercicio anterior (1) (2.893) (2.893)  (1.366) (1.366)

As outras despesas administrativas estao assim compostas:
2° Semestre Exercicio Exercicio

2020 2020 2019
Servicos técnicos especializados 1.894 4.153 2.657
Processamento de dados 1.476 2.764 1.172
Despesa de servicos de terceiros 670 1.336 657
Amortizacao e depreciacao 819 1.291 529
Comunicacées 642 1.250 665
Aluguéis 468 899 839
Despesas de seguros 364 468 437
Manutencao e conservacao de bens 109 204 179
Transportes 78 140 90
Agua, energia e gas 57 117 108

BALANCO PATRIMONIAL em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reaisq DEMONSTRACAO DO RESULTADO DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicios/semestre findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 Exercicios/semestre findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
Notas 2020 2019 Notas 2020 2019 (Em milhares de Reais, exceto o lucro/[prejuizo] por lote de mil acées] (Em milhares de reais]
Ativo Passivo . e
. ; 20 2° Semestre Exercicio Exercicio
g:;;lz‘)lr:rt;?ﬁdades 4 151'19'23 o1 é}g gg;glﬂ';t: 12219 10.788 Semestre  Exercicio  Exercicio o o Notas 2020 2020 2019
Instrumentos financeiros Depédsitos a prazo 7  6.005 - . Notas 2020 2020 2019 Atividades operacionais:
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros 4 29.232 39.398 Passivos fiscais diferidos 9.d - 38 Receita da Lucro liuido/(prejuizo] do
Ti’:uloé e valores rﬁobiliérios 5 120528 19764 Provisdes . intermediacao financeira 21.070 30.893 27.777 _semestre/exercicigs. 2.432 (103) 5.383
Outros ativos 6 759 1.737 Provisdo para despesa de pessoal 13 3.864 3.598 Relsulltado df operat;%e_zls_,lct_)m 21.061 30.884 27.777 A]lrsljfdsop::i;;‘;oﬁcﬁ:::)o ucro 3,670 2176 2495
Realizével a longo prazo 288.833 372.388 Credores diversos no pais 490 914 titulos e valores mobiliarios : : : au q - . :
Instrumentos financeiros Outras 157 137 Resultado com instrumentos EfenoAdas‘mudanc,.as das taxas
Titulos e valores mobiliarios 5 266.137 357.883  Outros passivos ) Degszgﬁilams derivativos 9 9 - dz;jil:/nablleonteg ccjzlzgiia 116 56 _
étl:\{fossf;?\%z diferidos 9'2 1;;23 1;%31 ?:)SCC':E s e?;iitg;irclgsrias 9a 1 70; gggg intermediacao financeira (32) (37) (204) Baixa de imobilizado de uso 28 28 3
Permanente 7919 3646  Exigivelalongo prazo “ 10859 11179  Operaces de captacao Depreciacbes ¢ amortizacoes 14 819 1.291 529
Imobilizado de uso 8.280  7.748 Passivos fiscais diferidos 9.4 10859 1179  romereato (5) (5) = Provis2o para Impostes sotire 2707 791 216
Intangivel 4.488 248  Patriménio liquido 417.234 415.482 Pang perag PR . . .
(-) Depreciacdes e amortizacées (4.849) (4.350) Capital social: de cambio (27) (32) (204) \I;uc_ro l_|qu:lo atj'us!ado . ll.6}.13%2] [62.1%78:; [21482)01718]
I i ) . v . Resultado bruto da ariacoes de ativos e passivos . . .
Depreciacdes acumuladas “'L,’:gz} Mi%{ oe domiciliados no exterior 394.266 394.266  Tijtermediacdo financeira 21038 30856  27.573  (Aumento) em titulos e valores
K Reserva legal 5.091 5097 Outrasreceitas (despesas) mobiliarios (20.813)  (30.048) (218.045)
Reservas egs eciais de lucros - outras 4709 2414 operacionais (15.871) (30.139) (19.792) (Aumento)/reducao em outros
Outros resultsdos abrangentes 5 13271 13711 Despesas de pessoal 13 (6.102) (11.261) (6.094) créditos 32 (113)  (11.306)
Lucros ou prejuizos acurgmulados l:ID3l : Despesas de honorarios (Aumento)/reducdo em outros 300,
. 2707319 A7 770 f —AT 70 de diretoria 1 (1.877) (4.232) (3.975) valores e bens (83) 66 300
Total do ativo X Lﬂ_z M Total do passivo L X 440.312 437.449 Outras despesas Aumento em depdsitos 6.005 6.005 -
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras administrativas 14 (6.744) (13.024) (7.810) Aumento/reducao em outras
- - A = Despesas tributérias (1.331) (1.904) (2.372) obrigacdes 235 (430) 1.539
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO ] ; Outras receitas operacionais 183 282 459 Juros recebidos 10191 20231 16.805
Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de reais] | Resultado operacional 5.167 717 7.781  Impostos sobre a renda pagos - [1.849)  (3.304)
Resultado ndo operacional (28) (28) (3] Caixa liquido (aplicado) em
Capital Reservas de lucros Outros resultados Lucros ou prejuizos Resultado antes da tributacao atividades operacionais 1.669  (4.065) (206.533)
Notas _social  Legal Outras  abrangentes  acumulados  Total  sobreo lucro 5.139 689 7.778  Atividades de i
Saldos em 31 de dezembro de 2018 152.791 4.822 3.883 3.956 - 165.452  Imposto de renda e Aquisicdo de imobilizado de uso (350)  (1.175)  (3.290)
Aumento de capital conforme AGE de 15/02/2019 241.475 - - - - 241.475 contribuicao social (2.707) (792) [2.162)  Aquisicao de intangivel (2.434)  (4.418) -
Dividendos pagos - (3.883) - - (3.883) Proviséo para imposto Caixa liquido (aplicado) em
Ajustes de avaliacdo patrimonial - titulos disponiveis para venda - - - 9.755 - 9.755 de renda 9.a (657) (657) (1.721)  atividades de investimentos (2.784)  (5.591)  (3.290)
Lucro liquido do exercicio - - - - 5.383 5.383 Provisdo para Atividades de financi t
Destinacdes: contribuicao social 9.a (312) (312) (1.057) Dividendos pagos - - (10.088)
Reserva legal _ 269 - - (269) - Ativo fiscal diferido (1.738) 177 616 Aumento de capital - - 241.475
Reserva especiais de lucros - - 2414 - (2.414) - Participacées nos lucros - - (233)  Caixa liquido gerado em atividades
Juros sobre capital proprio - - - - (2.700) _(2,700)  Lucro liquido/(prejuizo) do de financiamentos - - _ 231.387
Saldos em 31 de dezembro de 2019 394.266 5.091 2.414 13.711 - 415.482 semestre/exercicios 2.432 (103) 5.383  Aumento (reducéo) no caixa e
Alocacao dos juros sobre capital proprio conforme AGO Ouanthadg de actes 8.a 387.163.458 387.163.458 387.163.458 equivalentes de caixa (1.115)  (9.656) 21564
de 17/04/2020 - 2.295 - - 2295 Lucro liquido/(prejuizo) por Caixa e equivalentes de caixa no
Ajustes de avaliagao patrimonial - titulos disponiveis para venda - - - (440) - (440)  lote de mil agdes 6,28 (0,27) 13,90 inicio do semestre/exercicios 31.423  39.914 18350
E;T&Lg;z:jrf;‘;(z:ﬂl;mbro de 2020 8f 391..26; 5_09; 4_70; 13_27; “gg} “,;120311 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras Ege;tgéiizi?z:qagagaz deas taxas
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras ~ ivalentes de cai 116 66 -
= £ J : DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE Cana & equivelentes de caixa no
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Exercicios/semestre findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 final do semestre/exercicios 30.192 _ 30192 _ 39.914
(Em milhares de Reais) A to (reducio) no caixa
1 | CONTEXTO OPERACIONAL bem como modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo da forma e equivalentes de caixa (1.115) __ (9.656) _ 21.564

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

2° Semestre Exercicio Exercicio

2020 2020 2019
Publicacoes 35 58 72
Outras 132 344 405
Total 6.744 _ 13.024 7.810

15 | iNDICE DE SOLVABILIDADE (BASILEIA) E LIMITES OPERACIONAIS

0 Banco Central, através da Resolugao 4.193/13, instituiu apuragao do patri-
ma&nio de referéncia minimo requerido para os ativos ponderados por risco
(RWA), com efeito a partir de outubro de 2013. O indice de Basileia para 31 de
dezembro de 2020 é de 123,45% (120,43% em dezembro de 2019). A tabela
abaixo demonstra a apuracao do patrimdnio de referéncia minimo requerido
para os ativos ponderados por risco (RWA), cuja aliquota é de 8%:

2020 _ 2019
RWA para risco de crédito 20.423 21.871
RWA para risco mercado (exposicao cambial) - 331
RWA para risco operacional 56.748 63.118
Total de ativos ponderados por risco (RWA) 77.171 _85.320
Patrimdnio de Referéncia minimo para o RWA 6.174  6.825

413.192 415.465
407.018 408.640

Patriménio de Referéncia (PR)
Excesso de patrimdnio em relacdo ao limite

16 | SEGUROS

0 Banco adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens su-
jeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

17 | RESULTADO NAO RECORRENTE

Conforme disposto na Resolucdo BCB n® 02/2020, deve ser considerado
como resultado nao recorrente o resultado que nao esteja relacionado ou
esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas do Banco e nao
esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Nao hou-
ve resultado classificado como nao recorrente nos exercicios de 2020 e 2019.

18 | GERENCIAMENTOS DE RISCOS

Gerenciamento do risco de mercado: O gerenciamento do risco de mercado
do Banco segue as diretrizes globais, juntamente com as normas estabeleci-
das pela Resolucao n® 4.557, de 23 de fevereiro de 2017 do CMN. Conforme
esta resolucdo, o risco de mercado é definido como a possibilidade de ocor-
réncia de perdas resultantes da flutuacao nos valores de mercado de instru-
mentos detidos pelo Banco. A estrutura de gerenciamento do risco de merca-
do estd pautada em politica interna, em que se determinam as
responsabilidades, estratégias, processos e metodologias utilizadas para a
identificacao, mensuracao, avaliacao, monitoramento, controle e mitigacao
do risco, de forma integrada e suportada pelo corpo executivo do Banco. Ge-
renciamento do risco operacional: O gerenciamento de risco operacional do
Banco segue as diretrizes globais, juntamente com as normas estabelecidas
pela Resolucdo n® 4.557, de 23 de fevereiro de 2017 do CMN. Conforme esta
resolucdo, o risco operacional é definido como a possibilidade de perdas que
sejam resultantes de falhas, deficiéncia ou inadequacao de processos inter-
nos, pessoas ou sistemas, bem como de eventos externos. A estrutura de
gerenciamento do risco operacional esta pautada em politica interna, em que
se determinam as responsabilidades, estratégias, processos e metodologias
utilizadas para a identificacdo, mensuracao, avaliacdo, monitoramento, con-
trole e mitigacao do risco, de forma integrada e suportada pelo corpo execu-
tivo do Banco. Gerenciamento do risco de crédito: O Banco esta ciente sobre
as implicacées e regulamentacao da Resolucdo n® 4.557, de 23 de fevereiro de
2017 do CMN, a qual diz respeito ao cumprimento das responsabilidades, es-
tratégias e metodologias utilizadas para a identificacdo, mensuracdo, avalia-
cao, monitoramento, controle e mitigacao dos riscos de crédito, mediante a
supervisao da diretoria executiva do Banco. A estrutura de gerenciamento do
risco de crédito esta pautada em politica interna, em que se determinam limi-
tes operacionais, mecanismos de mitigacao de risco e procedimentos desti-
nados a manter a exposicao ao risco de crédito em niveis considerados acei-
taveis pela administracao do Banco. Gestdo de risco de liquidez: O
gerenciamento do risco de liquidez do Banco segue as diretrizes globais,
juntamente com as normas estabelecidas pela Resolucdo CMN 4.557, de 23
fevereiro de 2017. Conforme esta resolucao, o risco de liquidez é definido
como a possibilidade do Banco nao ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decor-
rentes de vinculacao de garantias, sem afetar suas operacoes diarias e sem
incorrer em perdas significativas; e a possibilidade do Banco nao conseguir
negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma des-
continuidade no mercado. A estrutura de gerenciamento do risco de liquidez
esta pautada em politica interna, em que se determinam as responsabilida-
des, estratégias, processos e metodologias utilizadas para a identificacao,
mensuracao, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacdo do risco, de
forma integrada e suportada pelo corpo executivo do Banco. Gestao de capi-
tal: 0 Banco, atendendo as disposicoes da Resolucao n® 4.557, de 23 de feve-
reiro de 2017 do CMN, possui estrutura de Gerenciamento de Capital capaci-
tada a executar processos consistentes de avaliacao de capital interno, de
modo a assegurar que o Banco possua capital suficiente para fazer frente aos
riscos que incorre em seus negocios, e a estabelecer metas de capital que
sejam proporcionais ao perfil de risco do Banco e ao seu ambiente de contro-
le. O gerenciamento e os controles relacionados ao capital mantido pelo Ban-
co sao baseados na identificacao e avaliagao de riscos relevantes ao capital,
na simulacao de eventos severos e condicoes extremas de mercado, em pro-
jecdes e metas de capital e na formalizacdo de relatdrios gerenciais periodi-
cos enviados a diretoria. Para maiores informacdes relacionadas a gerencia-
mentos de riscos, que ndo se encontram nesta nota, visite o site: https://www.
statestreet.com/utility/brazil/legal-disclosure-portuguese.htmL.

19 | EVENTOS SUBSEQUENTES

0 Banco realizou uma transacao de depésito a prazo em 06 de janeiro de
2021 com partes relacionadas sediada no exterior, no montante de R$
400.000. A operacao foi realizada com taxa de juros pos-fixada, 95% do CDI,
e vencimento em 05 de fevereiro de 2021.

Em 27 e 29 de janeiro de 2021 o Banco realizou empréstimos no exterior no
montante de R$ 222.323, com partes relacionadas sediadas no exterior. As
operacoes foram realizadas com taxas de juros de 0,10% a.a., acrescidas de
variacao cambial, e vencimento em 03 de fevereiro de 2021.

20 | INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Efeitos da COVID-19 nas demonstracdes financeiras: A Administracao do
Banco acompanha as recomendacges do Ministério da Saude, das autorida-
des Federais, Municipais e Estaduais, assim como os normativos do Banco
Central do Brasil e Receita Federal do Brasil que tratam os efeitos da pande-
mia COVID-19, além daquelas emitidas pela Organizacao Mundial da Satde
(OMS), desde o dia 11 de marco de 2020. Para a preservacdo da seguranca e
salde dos colaboradores, seus familiares, prestadores de servicos e clien-
tes, o Banco trabalha, em quase sua totalidade, de forma remota. Até o mo-
mento, nao foi identificado impacto negativo e relevante nas demonstracoes

‘ Praxitelis Theodoropoulos - Diretor Presidente
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financeiras em virtude dos efeitos da COVID-19.

‘ RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas do State Street Brasil S.A. - Banco
Comercial. Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras do State
Street Brasil S.A. - Banco Comercial (“Banco”), que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracées do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima
referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do State Street Brasil S.A. - Banco Comercial
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracées financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Banco, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Outras informacdes que acompanham as demonstracoes
financeiras e o relatério do auditor: A Administracdo do Banco é responsavel
por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
kAdministrag:éo. Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras nao

abrange o Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de
conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das
demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatorio da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito. Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracdes
financeiras: A Administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracdao das demonstracées financeiras, a
administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de o Banco
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracoes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar o Banco ou cessar suas operacées, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os
responsaveis pela governanca sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as

demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstracoes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcao relevante nas demonstracoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude e maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais. * Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a
eficacia dos controles internos do Banco. e Avaliamos a adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administracdo. ¢ Concluimos sobre a
adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade

operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam levantar
duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional do
Banco. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstracoes financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Banco a nao mais se manter em
continuidade operacional. - Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o
conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as
demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacado adequada.
Comunicamo-nos com a Administracao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das
constatacées significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 03 de marco de 2021
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