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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 412.566.001
Preferenciais 174.233.999
Total 586.800.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 5.437.799 4.262.387
1.01 Ativo Circulante 4.775.605 3.456.421
1.01.01 Disponibilidades 564.303 283.701
1.01.02 Aplicag@es Interfinanceiras de Liquidez 2.254.083 1.773.878
1.01.02.01 AplicacBes no mercado aberto 2.254.083 1.773.878
1.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios 1.273.950 1.104.673
1.01.03.01 Carteira prépria 357.161 439.012
1.01.03.02 Vinculados a compromissos de recompra 465.454 301.936
1.01.03.03 Vinculados a prestagdo de garantia 391.151 279.063
1.01.03.04 Instrumentos financeiros derivativos 60.184 84.662
1.01.04 RelagBes Interfinanceiras 16.386 14.977
1.01.04.01 Créditos vinculados - depésitos no Banco Central 11.695 14.911
1.01.04.02 Servigos de compensagdo de cheques e outros papéis 4671 0
1.01.04.03 Correspondentes no Pais 20 66
1.01.06 Operacgdes de Crédito 122.471 64.448
1.01.06.01 Empréstimos e titulos descontados 123.244 68.821
1.01.06.02 (-) Provisédo para créditos de liquidag&o duvidosa -773 -4.373
1.01.08 Outros Créditos 457.524 140.421
1.01.08.01 Carteira de cambio 246.630 0
1.01.08.02 Rendas a receber 18 0
1.01.08.03 Negociacgdo e intermediacao de valores 146.898 101.651
1.01.08.04 Diversos 64.102 38.885
1.01.08.05 (-) Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa -124 -115
1.01.09 Outros Valores e Bens 86.888 74.323
1.01.09.01 Bens nédo de uso préprio 60.740 60.740
1.01.09.02 Despesas antecipadas 26.138 13.573
1.01.09.03 Investimentos temporarios 10 10
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 486.538 643.094
1.02.02 Titulos e Valores Mobiliarios 182.143 435.590
1.02.02.01 Carteira prépria 125.130 123.621
1.02.02.02 Vinculados a prestagdo de garantia 51.530 309.380
1.02.02.03 Instrumentos financeiros derivativos 5.483 2.589
1.02.05 Operagbes de Crédito 128.717 31.270
1.02.05.01 Empréstimos e titulos descontados 133.825 32.447
1.02.05.02 (-) Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa -5.108 -1.177
1.02.07 Outros Créditos 139.075 142.867
1.02.08 Outros Valores e Bens 36.603 33.367
1.02.08.01 AplicagOes restritas 36.603 33.367
1.03 Ativo Permanente 175.656 162.872
1.03.01 Investimentos 117.521 112.437
1.03.01.02 ParticipacBes em Controladas 117.277 112.193
1.03.01.04 Outros Investimentos 244 244
1.03.02 Imobilizado de Uso 19.251 15.130
1.03.04 Intangivel 38.884 35.305
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 5.437.799 4.262.387
2.01 Passivo Circulante 4.536.879 3.438.876
2.01.01 Depositos 2.847.957 1.932.077
2.01.01.01 Depositos a vista 160.604 803.481
2.01.01.02 Depdsitos interfinanceiros 27.000 37.700
2.01.01.03 Depdsitos a prazo 2.660.353 1.090.896
2.01.02 CaptagBes no Mercado Aberto 1.322.074 1.412.003
2.01.02.01 Carteira prépria 464.985 301.688
2.01.02.02 Carteira terceiros 814.420 1.070.953
2.01.02.03 Carteira livre movimentagéo 42.669 39.362
2.01.04 RelagBes Interfinanceiras 12.237 6.097
2.01.04.01 Servicos de compensacéo de cheques e outros papéis 12.237 6.097
2.01.05 Relacdes Interdependéncias 8.594 5.797
2.01.05.01 Recursos em transito de terceiros 8.594 5.797
2.01.09 Outras Obrigacdes 346.017 82.902
2.01.09.01 Cobranca e arrecadagéo de tributos 1.772 84
2.01.09.02 Carteira de cambio 248.076 0
2.01.09.03 Sociais e estatutarias 319 5.905
2.01.09.04 Fiscais e previdenciarias 12.134 12.071
2.01.09.05 Negociagdo e intermediacdo de valores 11.747 918
2.01.09.06 Diversas 50.751 45.649
2.01.09.07 Provisdo para garantias prestadas 2.057 2.698
2.01.09.08 Instrumentos financeiros derivativos 19.161 15.577
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 311.061 256.233
2.02.01 Depositos 278.694 214.602
2.02.01.01 Depdsitos a prazo 278.694 214.602
2.02.09 Outras Obrigactes 32.367 41.631
2.02.09.01 Fiscais e previdenciarias 10.367 12.414
2.02.09.02 Diversas 3.495 10.962
2.02.09.03 Proviséo para contigéncias 17.582 17.182
2.02.09.04 Instrumentos financeiros derivativos 923 1.073
2.05 Patrimdnio Liquido 589.859 567.278
2.05.01 Capital Social Realizado 291.908 291.908
2.05.01.01 De domiciliados no Pais 291.908 291.908
2.05.02 Reservas de Capital 241.069 241.069
2.05.04 Reservas de Lucro 56.882 34.301
2.05.04.01 Legal 2.349 2.349
2.05.04.02 Estatutaria 18.841 22.887
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 35.692 9.065
2.05.04.07.01 Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos 9.374 14.081
2.05.04.07.02 Acbes em tesouraria 0 -6.349
2.05.04.07.03 Reserva especial de dividendos 1.333 1.333
2.05.04.07.04 Reservas a integralizar - resultado do periodo 24.985 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
3.01 Receitas da Intermediagéo Financeira 69.683 46.419
3.01.01 Operacgdes de crédito 2.322 1.269
3.01.02 Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 24.017 27.307
3.01.03 Resultado com instrumentos financeiros derivativos 9.681 -15.670
3.01.04 Operacgdes de venda ou de transferéncia de ativos 0 8
financeiros
3.01.05 Resultado de operagdes de cambio 33.663 33.505
3.02 Despesas da Intermediacéo Financeira -17.521 -28.882
3.02.01 Captagdo no mercado -16.276 -28.096
3.02.02 Operacdes de venda ou de transferéncia de ativos -29 0
financeiros
3.02.03 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa -1.216 -786
3.03 Resultado Bruto Intermedia¢&o Financeira 52.162 17.537
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -13.612 -19.988
3.04.01 Receitas de Prestacdo de Servigos 15.160 6.101
3.04.02 Despesas de Pessoal -9.805 -9.911
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -20.057 -17.980
3.04.04 Despesas Tributarias -4.198 -2.859
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 7.536 5.099
3.04.05.01 Resultado de participa¢des em controladas 7.140 3.413
3.04.05.02 Qutras receitas operacionais 396 1.686
3.04.06 Outras Despesas Operacionais -2.248 -438
3.04.06.01 Proviséo para contigéncias -475 0
3.04.06.02 Provisdo para programa de pagamento baseado em ac¢des -218 0
3.04.06.03 Outras despesas operacionais -1.555 -438
3.05 Resultado Operacional 38.550 -2.451
3.06 Resultado Nao Operacional 4 2
3.07 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes 38.554 -2.449
3.08 Provisao para IR e Contribui¢do Social -12.862 2.493
3.08.01 Provisao para imposto de renda -2.496 0
3.08.02 Proviséo para contribuicdo social -2.519 0
3.08.03 Ativo fiscal diferido -7.847 2.493
3.10 ParticipagGes/Contribuicdes Estatutarias -707 -13
3.10.01 Participacdes -707 -13
3.10.01.01 Participacé@o nos lucros ou resultados -707 -13
3.13 Lucro/Prejuizo do Periodo 24.985 31
3.99 Lucro por Agéo - (R$ / Acdo) 0,04258 0,51692
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
4.01 Lucro Liquido do Periodo 24.985 31
4.02 Outros Resultados Abrangentes -4.707 -2.799
4.02.01 Ajuste ao valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios -1.604 -1.514
4.02.02 Transferéncias para o resultado do periodo -5.277 -3.575
4.02.03 Movimentacéo do periodo 2.174 2.290
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 20.278 -2.768
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 644.140 564.916
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -1.271 -38.277
6.01.01.01 Lucro do exercicio 24.985 31
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 2.351 2.856
6.01.01.03 Imposto de renda e contruibuigéo social diferidos 7.847 -2.493
6.01.01.04 Provisdo para imposto de renda e contribui¢éo social 5.015 0
correntes
6.01.01.05 Provisao para plano de pagamento baseado em acdes 218 983
6.01.01.06 Provisao para contigéncias 475 0
6.01.01.07 Resultado de participagdes em controladas e coligadas -7.140 -3.413
6.01.01.08 Participacéo nos lucros ou resultados 707 13
6.01.01.09 Efeito das mudancas das taxas de cambio em operacdes -3.217 -8.591
restritas
6.01.01.10 Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e -33.728 -28.449
equivalente de caixa
6.01.01.11 Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 1.216 786
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 645.411 603.193
6.01.02.01 (Aumento)/reducéo em Titulos Valores Mobiliarios para -37.051 -1.541
negociacao
6.01.02.02 (Aumento)/reducdo em instrumentos financeiros derivativos 25.018 -199.496
6.01.02.03 (Aumento)/reducdo em depdsitos compulsérios no Banco 3.216 -1.066
Central do Brasil
6.01.02.04 (Aumento)/reducao em Aplicacdes Restritas -19 38.234
6.01.02.05 (Aumento)/reducao em relacdes interfinanceiras 1.515 968
6.01.02.06 (Aumento)/reducdo em operacdes de crédito -157.327 -5.850
6.01.02.07 (Aumento)/reducdo em relagBes interdependéncias 2.797 -494
6.01.02.08 (Aumento)/reducao em carteira de cambio 1.446 -62
6.01.02.09 (Aumento)/reducdo em outros créditos -60.378 3.197
6.01.02.10 (Aumento)/reducao em outros valores e bens -12.564 -1.660
6.01.02.11 Aumento/(redugdo) em depdsitos 979.972 101.964
6.01.02.12 Aumento/(reducdo) em CaptacBes no Mercado Aberto -89.929 669.991
6.01.02.13 Aumento/(reducdo) em outras obrigacdes -11.285 425
6.01.02.14 Imposto de renda e Contribui¢cdo Social pagos 0 -1.417
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 86.935 181.702
6.02.01 (Aumento)/reducgao em titulos valores mobiliarios carteira 94.930 207.879
disponivel para venda
6.02.02 (Aquisicdo ou aumento)/alienagdo em investimentos -7 0
6.02.03 (Aquisicdo ou aumento)/alienagéo de imobilizado -5.298 76
6.02.04 (Aquisigdo ou aumento)/alienagdo de intangivel -4.753 -2.580
6.02.05 Aumento de Capital em sociedade controlada 0 -25.000
6.02.06 Dividendos recebidos 2.063 1.327
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -3.996 -13.177
6.03.01 Aumento/(reducao) de aceites e emissdes de titulos 0 -13.177
6.03.02 Dividendos pagos -3.996 0
6.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 33.728 28.449
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 760.807 761.890
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.057.579 532.098
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.818.386 1.293.988
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 & 31/03/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagcdo Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 291.908 241.069 0 20.220 0 14.081 567.278
5.03 Saldo Ajustado 291.908 241.069 0 20.220 0 14.081 567.278
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 24.985 0 24.985
5.05 Destinacdes 0 0 0 -4.046 0 0 -4.046
5.05.01 Dividendos 0 0 0 -4.000 0 0 -4.000
5.05.03 Outras Destinagdes 0 0 0 -46 0 0 -46
5.05.03.01  Alienagédo de agdes em tesouraria 0 0 0 -46 0 0 -46
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 -4.707 -4.707
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -4.707 -4.707
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 6.349 0 0 6.349
5.13 Saldo Final 291.908 241.069 0 22.523 24.985 9.374 589.859
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo das Muta¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 & 31/03/2020

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital Reservas de Reavaliagdo Reservas de Lucro Lucros/Prejuizos Ajustes de Avaliagcdo Total do Patriménio
Conta Acumulados Patrimonial Liquido
5.01 Saldo Inicial 345.668 0 0 -3.893 0 22.069 363.844
5.03 Saldo Ajustado 345.668 0 0 -3.893 0 22.069 363.844
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 31 0 31
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 -2.799 -2.799
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 -2.799 -2.799
5.13 Saldo Final 345.668 0 0 -3.893 31 19.270 361.076
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

Demonstracéo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
7.01 Receitas 81.780 52.984
7.01.01 Intermediacgdo Financeira 69.684 46.419
7.01.02 Prestagdo de Servigos 15.160 6.101
7.01.03 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -1.216 -786
7.01.04 Outras -1.848 1.250
7.02 Despesas de Intermediac¢éo Financeira -16.306 -28.096
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -16.776 -14.416
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -162 -148
7.03.02 Servicos de Terceiros -15.317 -12.652
7.03.04 Outros -1.297 -1.616
7.04 Valor Adicionado Bruto 48.698 10.472
7.05 Retengdes -2.351 -2.884
7.05.01 Deprecia¢do, Amortiza¢do e Exaustao -2.351 -2.884
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 46.347 7.588
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 7.141 3.413
7.07.02 QOutros 7.141 3.413
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 53.488 11.001
7.09 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 53.488 11.001
7.09.01 Pessoal 8.973 8.454
7.09.01.01 Remuneracgéo Direta 7.371 6.395
7.09.01.02 Beneficios 1.166 1.407
7.09.01.03 F.G.T.S. 408 615
7.09.01.04  Outros 28 37
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 18.600 1.835
7.09.02.01 Federais 18.088 1.552
7.09.02.03 Municipais 512 283
7.09.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 930 681
7.09.03.01  Aluguéis 930 681
7.09.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 24.985 31
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 24.985 31
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 5.612.076 4.405.751
1.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 2.818.419 2.057.592
1.02 Ativos Financeiros 2.200.205 1.768.530
1.02.01 Ativos Financeiros Avaliados a Valor Justo através do 573.365 422.969

Resultado
1.02.01.01 Titulos para Negociacao 260.207 335.712
1.02.01.03 Derivativos 313.158 87.257
1.02.02 Ativos Financeiros Avaliados a Valor Justo através de 901.218 892.544
Outros Resultados Abrangentes

1.02.02.01 Titulos e valores Mobiliarios 901.218 892.544
1.02.03 Ativos Financeiros Avaliados ao Custo Amortizado 725.622 453.017
1.02.03.01 QOutros Ativos Financeiros 420.744 318.224
1.02.03.02 Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil 16.385 14.978
1.02.03.03 Operacgdes de crédito 291.534 127.821
1.02.03.04 (-) Proviséo para Perda Esperada -3.041 -8.006
1.03 Tributos Diferidos 98.788 112.161
1.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 66.915 75.235
1.03.02 Imposto de renda recuperavel 31.873 36.926
1.04 Outros Ativos 359.031 350.053
1.04.01 Ativos N&o Correntes a Venda 329.329 332.828
1.04.03 Outros 29.702 17.225
1.05 Investimentos 847 2.117
1.05.01 Participacdes em Coligadas 847 2.117
1.06 Imobilizado 39.589 33.879
1.06.01 Imobilizado de Uso 27.341 21.755
1.06.02 Direito de Uso em Arrendamento 12.248 12.124
1.07 Intangivel 95.197 81.419
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 5.612.076 4.405.751
2.01 Passivos Financeiros ao Valor Justo através do Resultado 269.017 16.650
2.03 Passivos Financeiros ao Custo Amortizado 4.661.119 3.728.786
2.03.01 Depdsitos 3.094.059 2.092.060
2.03.02 CaptacBes no mercado aberto 1.322.074 1.412.003
2.03.03 Outros passivos financeiros 244.986 224.723
2.04 Provisdes 1.860 1.460
2.05 Passivos Fiscais 24.195 24.326
2.05.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Correntes 21.268 23.620
2.05.02 Imposto de Renda e Contribuicdo Social - Diferidas 1.145 617
2.05.03 Outras obrigacdes fiscais 1.782 89
2.06 Outros Passivos 34.263 36.437
2.07 Passivos sobre Ativos Nao Correntes a Venda e 9.257 11.839

Descontinuados

2.07.01 Passivos sobre Ativos Nao Correntes a Venda 9.257 11.839
2.08 Patrimdnio Liquido Consolidado 612.365 586.253
2.08.01 Capital Social Realizado 291.908 291.908
2.08.02 Reservas de Capital 228.974 228.974
2.08.04 Reservas de Lucros 90.962 65.036
2.08.04.09 AcBes em Tesouraria 0 -6.349
2.08.04.10 Reserva de lucros a integralizar 23.623 0
2.08.04.11 Reserva de lucros 67.339 71.385
2.08.08 Outros Resultados Abrangentes 521 335
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
3.01 Receitas da Intermediagéo Financeira 34.881 30.781
3.02 Despesas da Intermediagéo Financeira 85.432 29.336
3.02.01 Despesas de juros e similares -14.367 -22.868
3.02.02 Resultados de ativos e passivos financeiros ao valor justo -94 -18.714
por meio do resultado
3.02.03 Receita de prestacao de servigos 60.982 40.063
3.02.04 Resultado de Operag¢des de Cambio e Variagdo Cambial de 33.946 33.746
Transag®es no Exterior
3.02.05 Resultado na Venda de Operagdes de crédito 0 6
3.02.06 Perdas esperadas de Ativos Financeiros (Operagdes de 4,965 -2.897
Crédito)
3.03 Resultado Bruto Intermediag&o Financeira 120.313 60.117
3.04 Outras Despesas/Receitas Operacionais -83.085 -57.543
3.04.02 Despesas de Pessoal -30.538 -18.608
3.04.03 Outras Despesas Administrativas -46.906 -34.107
3.04.04 Despesas Tributarias -8.152 -5.539
3.04.05 Outras Receitas Operacionais 2511 711
3.04.05.01 Provisdes e passivos contingentes -475 0
3.04.05.02 Resultado de participacdo em coligadas e controladas 801 769
3.04.05.03 Outras receitas (despesas) operacionais 2.185 -58
3.05 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 37.228 2.574
3.06 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -13.285 585
3.06.01 Corrente -4.703 -3.117
3.06.02 Diferido -8.582 3.702
3.07 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 23.943 3.159
3.08 Resultado Liquido das Operagdes Descontinuadas -320 -6.139
3.09 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 23.623 -2.980
3.09.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 23.623 -2.980
3.99 Lucro por Acéo - (R$ / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agao
3.99.01.01 ON 0,05307 52,79903
3.99.01.02 PN 0,04154 52,79903
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,05307 52,79903
3.99.02.02 PN 0,04154 52,79903
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 23.623 -2.980
4.02 Outros Resultados Abrangentes 186 -157
4.02.01 Variacéo de valor justo 341 -284
4.02.02 Efeitos fiscais -155 127
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 23.809 -3.137
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 23.809 -3.137
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 754.336 774.308
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 3.039 -28.626
6.01.01.01 Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623 -2.980
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 5.825 4.594
6.01.01.03 Imposto de renda e contribui¢édo social diferidos 8.582 -3.702
6.01.01.04 Provisao para plano de pagamento baseado em a¢des -141 -28
6.01.01.05 Provisdo para contingéncias 475 0
6.01.01.06 Provisao para Participagéo nos lucros e resultados 4.532 62
6.01.01.07 Resultado de participacdes em controladas -801 -787
6.01.01.08 Apropriacdo de juros passivo de arrendamento -363 -233
6.01.01.09 Efeito das mudancas das taxas de cambio em caixa e -33.728 -28.449
equivalente de caixa
6.01.01.10 Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros -4.965 2.897
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 751.297 802.934
6.01.02.01 (Aumento) Reducao de Depdsitos Compulsérios no Banco -1.407 -1.546
Central do Brasil
6.01.02.02 Aumento (Reducéo) de Ativos financeiros ao custo -259.930 81.672
amortizado
6.01.02.03 (Aumento) Reducao de Ativos financeiros ao valor justo por -150.396 -443.854
meio do resultado
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de Ativos financeiros ao valor justo por -8.643 316.111
meio de outros resultados abrangentes
6.01.02.05 (Aumento) Reducao de Imposto de renda a compensar 5.053 5.419
6.01.02.06 Aumento (Redugao) de Outros ativos -12.054 -3.352
6.01.02.07 (Aumento) Reducao de Passivos financeiros ao custo 927.801 742.449
amortizado
6.01.02.08 Aumento (Reducao) de Passivos financeiros ao valor justo 252.367 117.564
por meio do resultado
6.01.02.09 (Aumento) Reducao de Provisdes -75 0
6.01.02.10 Aumento (Redugéo) de Passivos Fiscais Corrente e Outras -659 -3.867
obrigacdes fiscais
6.01.02.11 (Aumento) Redugao de Outros passivos -1.677 3.744
6.01.02.12 Aumento (Redugéo) de Passivos associados a Ativos ndo -2.582 -2.016
correntes para venda
6.01.02.13 Imposto de renda e Contribui¢cdo Social pagos 0 -1.417
6.01.02.14 (Aumento) Reducao de Ativos ndo correntes para venda — 3.499 -7.973
Operacgdes descontinuadas
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -21.997 -10.256
6.02.01 Aquisicdo de imobilizado -7.251 -1.676
6.02.02 Dividendos recebidos 2.063 1.265
6.02.03 Aquisi¢éo de intangivel -16.817 -9.845
6.02.04 (Adicéo) Alienacado de Investimentos 8 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -5.240 -969
6.03.01 Dividendos pagos -3.996 0
6.03.02 Amortiza¢des pagas de arrendamento -1.244 -969
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 33.728 28.449
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 760.827 791.532
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.057.592 502.473
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Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.818.419 1.294.005
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(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 291.908 222.625 71.385 0 335 586.253 0 586.253
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 291.908 222.625 71.385 0 335 586.253 0 586.253
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 6.349 -4.046 0 0 2.303 0 2.303
5.04.05 Acdes em Tesouraria Vendidas 0 6.349 -46 0 0 6.303 0 6.303
5.04.06 Dividendos 0 0 -4.000 0 0 -4.000 0 -4.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 23.623 0 186 23.809 0 23.809
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 23.623 0 0 23.623 0 23.623
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 186 186 0 186
5.05.02.06 Variagao no valor justo de ativos 0 0 0 0 186 186 0 186
financeiros mensurados a VJORA
5.07 Saldos Finais 291.908 228.974 90.962 0 521 612.365 0 612.365
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 31/03/2020

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 345.668 -10.755 41.002 0 189 376.104 0 376.104
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 345.668 -10.755 41.002 0 189 376.104 0 376.104
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -2.980 0 -157 -3.137 0 -3.137
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 -2.980 0 0 -2.980 0 -2.980
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -157 -157 0 -157
5.05.02.06 Variagao no valor justo de ativos 0 0 0 0 -157 -157 0 -157
financeiros mensurados a VJORA
5.07 Saldos Finais 345.668 -10.755 38.022 0 32 372.967 0 372.967
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Demonstracéo de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
7.01 Receitas 134.360 76.846
7.01.04 Outras 134.360 76.846
7.01.04.01 Receitas com juros e similares 34.881 30.781
7.01.04.02 Receita de Prestacdo de servigos 60.982 40.063
7.01.04.03 Resultado com operagfes descontinuadas -320 -6.139
7.01.04.04 Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por -94 -18.714
meio do resultado
7.01.04.05 Variacdo cambial de Transacdes no exterior 33.946 33.746
7.01.04.06 Resultado na Venda de Operacdes de crédito 0 6
7.01.04.07 Perdas esperadas de Ativos Financeiros 4,965 -2.897
7.02 Despesas de Intermediacéo Financeira -12.657 -22.926
7.03 Insumos Adquiridos de Terceiros -40.023 -28.425
7.03.01 Materiais, Energia e Outros -229 -100
7.03.02 Servigos de Terceiros -38.670 -28.313
7.03.04 QOutros -1.124 -12
7.04 Valor Adicionado Bruto 81.680 25.495
7.05 Retencdes -6.242 -5.229
7.05.01 Deprecia¢do, Amortizagcdo e Exaustao -6.242 -5.229
7.06 Valor Adicionado Liquido Produzido 75.438 20.266
7.07 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 801 769
7.08 Valor Adicionado Total a Distribuir 76.239 21.035
7.09 Distribui¢éo do Valor Adicionado 76.239 21.035
7.09.01 Pessoal 30.538 18.608
7.09.01.01 Remuneracgéo Direta 21.773 12.153
7.09.01.02 Beneficios 4.774 2.921
7.09.01.04  Outros 3.991 3.534
7.09.01.04.01 Encargos pessoais 3.929 3.504
7.09.01.04.02 Treinamento e capacitacao 62 30
7.09.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 21.437 5.104
7.09.02.01 Federais 19.358 3.748
7.09.02.02 Estaduais 89 3
7.09.02.03 Municipais 1.990 1.353
7.09.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 641 303
7.09.03.01  Aluguéis 641 303
7.09.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 23.623 -2.980
7.09.04.02 Dividendos 4.000 0
7.09.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 19.623 -2.980
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DIVULGACAO DE RESULTADOS 1T21

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021. O Banco Modal S.A. (B3: MODL11), o banco digital dos investidores,
anuncia hoje os resultados financeiros do 1° trimestre de 2021. As informagdes financeiras sdo
apresentadas de acordo com as demonstragdes financeiras consolidadas, em IFRS. As comparacdes
apresentadas ao longo deste documento, referem-se a comparagdo anual, ou seja, 1T21 vs. 1T20
(exceto quando devidamente indicadas).

AuC Total AuC Retail .
R$19,6 bilhdes 2 RS$11,1 bilhdes

+82,3% +127,8%

Lucro Antes do Imposto (EBT) Mar%em EBT
R$37,2 milhdes 29,9%

Clientes Cadastrados Clientes Ativos
“1,3 milhao ~400 mil

+45,8% +40,0%

R$124,5 milhdes A 16,0%
+79,8% <5) $12.2 pp

Receita Liquida ROAE Anualizado
=

Lucro Liquido! Margem Liquida’
RS 24,0 milhdes 19,3%

AQUISICOES

= Em janeiro de 2021, anunciamos a aquisigao da Proseek, escola especializada na formacgao e capacitagao
de profissionais para o mercado financeiro. Com esta aquisig¢éo, internalizamos uma solugdo completa e
escaldvel de formagdo de assessores financeiros (AAls), internos e externos, permitindo melhor atender
nossos clientes, além de apoiar o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente agentes autbnomos
de investimento (AAls), consultores de investimento e Family Offices.

= Em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisi¢cdo da Eleven Research, uma das principais casas de research
independente do Brasil, que conta com mais de 30 analistas e cobertura de mais de 160 empresas (mais de
200 em watchlist), fundos imobilidrios e forte atuagdo em emissdes primarias e no mercado secundario de
divida, com sinergia direta com nossas mesas, além de inteligéncia de alocagdo em fundos de investimento.
Esse movimento permitird a ampliacdo de nossa estratégia de Research as a Service, além de potencializar
nossa estratégia B2B.

1 Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
modalmais
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Destaques 1721

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta® 132.544 73.709 79,8%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.
EBT 37.228 2.574 1.346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.
Lucro Liquido Ajustado(® 24.034 3.159 660,8%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.
Patrimonio Liquido @ 611.411 379.263 61,2%
Ativos Totais® 5.611.054 3.494.258 60,6%
ROAE Anualizado® 16,0% 3,8% 12,2 p.p.
indice de Basiléia 18,9% 11,0% 7,9 p.p.
AuC 19.565.155 10.732.363 82,3%

AuC Retail 11.119.637 4.881.988 127,8%

AuC Institucional 8.445.518 5.850.375 44,4%
Clientes Ativos (niimero de clientes) 398.645 284.664 40,0%
Clientes Cadastrados (ntimero de clientes) 1.266.866 868.933 45,8%
Revenue Yield 1,3% 1,3% -
AuC Retail Médio por Safra - Cohort 43,5 23,3 86,8%

(*) Vide conciliacao ao final do documento.

(1) Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
(2) Patriménio Liquido Ajustado. Vide Glossario para definig&do.

(3) Total do Ativo, desconsiderando o saldo de ativos néo circulantes mantidos para venda.

(4) Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio Ajustado. Vide Glossario para definig&o.

EVENTOS SUBSEQUENTES

= Conclusdo da abertura de capital e oferta publica primdria e secunddria de units, no valor total
de aproximadamente RS 1,2 bilhdo, dos quais R$ 783 milhGes ingressaram no nosso caixa para
(i) investimentos em tecnologig; (i) investimentos em marketing; (i) expansdo dos negdcios por
meio de aquisigOes estratégicas; e (iv) expansdo da nossa carteira de crédito, incluindo
aceleracao das operacoes de mercado de capitais, incluindo “originate to sell”.

= Agquisicdo da Carteira Global, plataforma que gerencia e consolida carteiras de investimentos
com foco em open finance, oferecendo servigos tanto para investidores (B2C) quanto para
agentes auténomos de investimento (AAls) e consultores financeiros (B2B). A plataforma
oferece funcionalidades tais como o acompanhamento da evolugdo patrimonial e performance
dos ativos e carteiras, e ferramentas de andlise com as principais informacgdes e estatisticas de
titulos publicos, debéntures, CRIs, CRAs, fundos de investimento, fundos imobilidrios, agdes,
ETFs e BDRs.

= Aquisigdo da startup Refinaria de Dados, que nos permitira utilizar infraestrutura e tecnologia de
coleta, pré-processamento, andlise e visualizagdo de dados para melhor compreender as
necessidades de nossos clientes e parceiros.

K modalmais
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MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

0 IPO foi s6 o comego
Aos nossos acionistas e investidores

0 ano de 2021 comegou com uma enorme intensidade para nés no modalmais. A maratona do IPO,
gue nos colocou em contato com centenas de investidores e analistas de todo o mundo, resultou
numa injecao de capital importante para continuarmos nossa aceleragdo. Tivemos o melhor
trimestre da nossa histéria e finalizamos aquisigdes essenciais para o desenvolvimento do nosso
projeto de tornar o modalmais o maior e melhor ecossistema de servigos financeiros e bancarios do
Brasil.

Diante disso, ndo poderia comegar esta carta sem enaltecer a qualidade do time que temos aqui.
Conseguimos nos primeiros meses de 2021 entregar ~R$ 125 milhdes de Receita Liquida, crescendo
~80% em relagdo ao mesmo periodo de 2020, e com ganhos significativos de escala que geraram
um Lucro Antes do Imposto (EBT) de RS 37,2 milhdes — aproximadamente 15 vezes o nimero
registrado em 1720 e que representa uma Margem EBT de ~30%. O Lucro Liquido no 1T21 foi de
RS 24 milhdes, aumento de 660% em relagdo a 1T20, com uma Margem Liquida de 19,3%. Uma
execugdo muito bem-feita, em paralelo as quatro aquisi¢des que realizamos no trimestre para
compor o ecossistema modalmais.

Captamos no retail RS 2,9 bilhdes neste 1T21, que gerou um
aumento de 128% no total de AuC Retail em relagdo ao 1720. Ja
as receitas do Mercado de Capitais praticamente multiplicaram um financial deepening
por quatro no periodo de 12 meses, aceleradas com a entrada da significativo no Brasil sem
Eleven Research e a parceria com o0 nosso sdcio Credit Suisse, EENHICYErR T e RILeT
sobretudo por conta de nosso amplo ecossistema, que nos assessoria financeira
permite atuar de forma verticalizada na originacao, estruturacao e personalizada”
distribuicdo de operagdes de mercado de capitais.

“Na&o acreditamos em

As aquisicdes recentes estdo alinhadas com o que acreditamos
ser estratégico para anteciparmos o futuro da nossa industria:
foco em educagdo financeira, maior eficiéncia na assessoria de investimentos e maior nivel de
customizagao dos servigos a partir do open finance. Vou repetir uma frase que muitos de vocés ja
me ouviram falar outras vezes: ndo acreditamos em um financial deepening significativo no Brasil
sem educacgéo financeira e/ou assessoria financeira personalizada. Trouxemos a Investir Juntos
para educar o cliente de forma personalizada, a Proseek para acelerar a formagédo dos assessores
financeiros, tanto internos quanto externos, e a Eleven Research, uma das mais respeitadas casas
de research independente do mercado brasileiro, para permitir uma experiéncia diferenciada e mais
proxima para nossos clientes e parceiros na hora de prover recomendacgao e orientagao para investir.
Tais aquisi¢cOes nos ajudardo a fazer com que nossa base de clientes nao apenas invista mais, mas
melhor. Com Carteira Global e Refinaria de Dados, as duas mais recentes fintechs adquiridas, damos
passos importantes para antecipar os beneficios do open finance no Brasil.

Entender a realidade, as dores e as necessidades dos nossos clientes de forma mais eficiente nos
permitird entregar uma experiéncia mais personalizada e uma abordagem mais assertiva, o que
deverd ajuda-los igualmente a investir melhor. Este posicionamento passa a ser ainda mais
favorecido quando colocamos em perspectiva o ambiente de juros reais estruturalmente baixos e o
mercado ainda tdo concentrado na méao de cinco grandes bancos de varejo, com uma experiéncia
naturalmente mais limitada e ineficiente/cara por conta de um modelo de negécios que tende a levar
tempo a ser transformado, ainda muito baseado em agéncias bancarias. Estamos falando de um
mercado enderegavel gigante de cerca de RS 9 trilhGes em oportunidades de investimento, com algo
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em torno de 80% de concentragdo nos grandes bancos e mais de R$1 trilhdo nas suas cadernetas
de poupanca rendendo juros reais negativos ha tempos.

Quando juntamos este ecossistema em evolugédo, e a cada dia mais amplo, a um modelo de negécios
pioneiro com tecnologia inovadora, combinados ao nosso sécio Credit Suisse - com uma marca
mais do que centendria de um banco suigo com mais de US$1,7 trilhdo em AuC - o que obtemos é o
gue comecamos a apresentar neste inicio de 2021.

Mas o que da liga nisso tudo? Como juntar tudo isso de forma eficiente e saudavel e entregar
resultados consistentemente? A resposta ndo poderia ser diferente, e ndo sera surpresa para quem
nos conhece hd mais tempo: trabalho duro, humildade e, acima de tudo, ética. A despeito de
motivagdes e distor¢gdes que podem surgir do comportamento humano, ainda tdo sujeito a ganancia
e vaidades, nos acreditamos que o mercado financeiro pode ter espago para uma plataforma que
tem como foco o bem-estar do investidor e dos parceiros. Promovendo uma concorréncia técnica
de forma saudavel para o bem do préprio investidor e eficiéncia do mercado. Entendemos e
propagamos que em tempos de open finance o cliente passa a ser do mercado e que, portanto, acima
de tudo, precisamos entendé-lo e entregar o que ele precisa para que seja um cliente e ndo uma
propriedade do ecossistema.

Nossa forma de trabalhar os conceitos de ESG é assim, low profile, sem barulho, mas com profundo
comprometimento. Entendemos que o respeito as praticas adequadas de mercado, a todos os
stakeholders e inclusive competidores, vao nos diferenciar cada vez mais ao longo do tempo. Temos
no “G” do ESG um pilar fundamental daquilo que queremos determinar como nossa marca nesta
verdadeira transformagédo do mercado e, a partir dele, fortalecemos nosso “S” cuidando de todos
aqueles que fazem direta e indiretamente parte da nossa histéria e do nosso caminho. Desde a nossa
fundacgao, ha mais de 25 anos, criamos a Associagao Vencer, instituicdo beneficente que tem como
principal objetivo transformar a vida de adolescentes a partir da educagao, apoiando estudantes de
baixa renda da rede publica de ensino. Essa iniciativa promove oportunidades a estes jovens talentos
para disputar vagas nas melhores universidades do Estado do Rio de Janeiro e ingressar no mercado
de trabalho. Nosso lado “E” comeca pela oferta de opgbes de investimentos que tenham efetivo
compromisso com o desenvolvimento sustentavel e passa por iniciativas da nossa organizagao, que
buscaremos evidenciar e materializar cada vez mais, acompanhando tudo o que ha de mais relevante
e atual no mundo. Ndo tratamos ESG como uma férmula magica, mas como um processo que
demanda compromisso e retroalimentacédo de respeito, disciplina e processos que devem estar
simbioticamente ligados a todas as relagdes que construimos ao longo do caminho.

Quando falo que estamos apenas no comego é porque nosso ecossistema ainda esta em formacao.
Ja fizemos importantes adigdes, mas o caminho do open finance é uma avenida larga de
oportunidades. Nosso B2B estd praticamente comegando, mas ja pronto para nos diferenciar de
maneira soélida. Recentemente, trouxemos um importante e tradicional escritério de agentes
auténomos com aproximadamente R$ 3 bilhdes em AuC, e fechamos com Multi Family Offices com
AuC que iremos trabalhar em conjunto somando, inicialmente, mais de RS 5 bilhdes em
oportunidades. Vamos langar ainda nesse més de maio, para nossa base de clientes do segmento
de alta renda, o modal premium, nosso novo app que combinara tecnologia e UX modalmais com a
inteligéncia de asset allocation e produtos do Credit Suisse, adicionados de forma exclusiva a nossa
plataforma completa de investimentos.

Por fim, do lado de formagdo de gente, langcamos nesta semana a Vaivoa, uma empresa de
capacitacao e formacao de desenvolvedores 100% controlada pelo modalmais, ndo apenas para nos
atender com foco no mercado financeiro, mas também para outras empresas de tecnologia de
diferentes segmentos. Além de ser um movimento estratégico, por controlar qualidade/quantidade
de pessoas para nossas demandas, é uma forma mais produtiva e eficiente de formar os
desenvolvedores que vao continuar a entregar o futuro da nossa plataforma. Temos nossa propria
magquina de garantia de inovagao e vanguarda dentro de casa, liderada por um time que ja fez isto

para players nacionais e internacionais.
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Na nossa visdo, ter uma boa ideia e pensar em uma boa estratégia ndo é o mais dificil. O desafio
vem de tirar isso do papel e colocar em pratica. Executar, entregando crescimento e resultados ao
mesmo tempo. Para mitigar o risco de execugéo, além de todos os movimentos que fizemos,
acreditamos muito no modelo de alinhamento de longo prazo que temos com a nossa partnership,
gue ajuda a atrair e reter talentos, e que ndo mudara apoés o IPO. Este modelo de partnership e a
cultura de dono que temos no banco foram trazidos diretamente do Banco Garantia e colocados em
pratica pelo nosso fundador, Diniz Ferreira Baptista, desde a nossa criagdo em 1996. A hierarquia
sempre foi flat e 0 ambiente aberto para que todos possam se expor, mas sempre protegidos por
uma governanga forte, para garantir a perenidade da cultura de dono de forma segura.

Se praticamente sozinhos e sem acesso a capital externo até pouco tempo atras, ja chegamos tao
longe e de forma tdo consistente, imaginem agora com o reforgo de vocés e com todas as novidades
e pessoas que ja trouxemos?! O IPO é realmente sé o comego!

Obrigado pela confianga

Cristiano Maron Ayres, CO-CEO

O banco digital completo para todos os perfis de
investidores

Empoderando o investidor brasileiro

Somos um dos pioneiros e Unicos bancos digitais integrados a uma plataforma de investimentos
completa. Por meio deste modelo disruptivo, que agrega nossa sélida experiéncia bancdria com
mais de 25 anos de histéria, a uma moderna arquitetura tecnolégica com caracteristicas inovadoras
de uma fintech, criamos um ecossistema de produtos e servigos bancdrios e de investimentos que
atende desde investidores de varejo a agentes auténomos de investimento (AAls), consultores de
investimento, Family Offices e investidores High Net Worth.

0 atual momento econémico do pais, com taxas de juros em niveis historicamente baixos, contribui
para o movimento de migragdo da poupanga e renda fixa tradicional para investimentos mais
sofisticados, tais como renda variavel (agdes e contratos futuros), produtos estruturados e titulos de
crédito privado (CRIs, CRAs e Debéntures). Além disso, o investidor brasileiro procura, cada vez mais,
alternativas de investimentos mais rentaveis do que aquelas tradicionalmente oferecidas pelas
grandes instituigOes financeiras, no ambito do processo de financial deepening. Nesse contexto, a
educacao financeira exerce um papel primordial para que o investidor possa realizar suas decisdes
de investimentos de forma consciente e assertiva.

Criando o melhor ecossistema de servigos de assessoria financeira

Vemos a educagdo financeira como um de nossos pilares, sendo capaz de trazer diferenciagao e
escalabilidade ao nosso negdcio. Diante disso, oferecemos, através da nossa plataforma digital
Investir Juntos, conteldo educacional completo e de alta qualidade (de acordo com o nivel de
conhecimento e perfil de risco de cada individuo) para atrair e cativar clientes, por meio de uma
jornada educacional “gameficada”, aplicando mecanicas e dinamicas de jogos para engajar os
clientes e melhorar o aprendizado. Essa plataforma nos permite crescer em conjunto com nossos
clientes: enquanto os diversos conteudos e moédulos os ensinam a investir de forma consciente e
inteligente, nés expandimos nossa base de dados e aprendemos sobre os seus objetivos e
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necessidades, conseguindo, desta forma, uma maior assertividade na assessoria financeira e na
recomendacao de produtos e servigos.

Em linha com o desejo de criar o melhor ecossistema de servigos de assessoria financeira
personalizada do Brasil, realizamos duas aquisi¢des relevantes no trimestre: em janeiro, anunciamos
a aquisicdo da Proseek, escola especializada na formagédo de profissionais para o mercado
financeiro. E em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisigdo da Eleven Research, uma das principais
casas de research independente do mercado brasileiro. Esse movimento reforga a crenga na
educagdo financeira como empoderamento dos investidores, ajudando-os a estudar, analisar e
investir mais e melhor, uma vez que oferece analises, recursos e recomendagdes preparadas por um
time de mais de 30 analistas, cobrindo mais de 160 empresas, fundos imobiliarios e forte atuacgado
em emissdes primarias e no mercado secundario de divida. Agrega importante sinergia com nossas
areas de Mercado de Capitais, consolidando diferenciais competitivos que tendem a acelerar
inclusive operag0es tipo “originate to sell”, ECM e M&A. Em fungéo da sua vasta cobertura e andlises
de emissbes, a Mesa Institucional passa a atuar como um research broker, ndo somente
potencialmente captando nossos clientes como aumentando o fluxo dos clientes atuais (upsell
strategy).

Dentro desse mesmo racional adquirimos recentemente a Carteira Global, plataforma que gerencia
e consolida carteiras de investimentos com foco em open finance, oferecendo servigos tanto para
investidores (B2C) quanto para agentes autonomos de investimento (AAls) e consultores financeiros
(B2B), além da Refinaria de Dados, startup focada na coleta, pré-processamento, analise e
visualizagdo de dados, que nos permitirdo compreender ainda mais as necessidades de nossos
clientes e parceiros.

Todas essas companhias recentemente adquiridas por nés tém em comum a alta qualidade e sélida
e comprovada capacidade de execugdo. Além disso, o objetivo das aquisi¢des foi complementar e
acelerar nosso ecossistema, mantendo o foco e linearidade de nossa estratégica. Um exemplo de
como essas aquisicdes podem ser complementares seria a utilizagdo da plataforma da Carteira
Global por um AAI, descobrindo com um clique a posigao e performance de um cliente em um
determinado ativo, para depois utilizar os relatérios da Eleven Research, podendo fazer
recomendacgdes de investimento mais assertivas sobre esse ativo ou outros similares que tenham
melhor performance. Acreditamos que nenhuma outra plataforma oferega o mesmo grau de
funcionalidade.

Assim como nas aquisi¢des passadas, continuaremos monitorando atentamente oportunidades de
M&A que possam trazer complementariedade e agilidade ao nosso ecossistema, particularmente
com relagdo aos seguintes aspectos: (i) canais de distribuicdo; (ii) produtos e conteudo; (iii)
infraestrutura tecnoldgica; e/ou (iv) experiéncia do consumidor.

Na mesma linha, nossa parceria estratégica com nosso soécio Credit Suisse acrescenta ainda mais
vantagens competitivas ao nosso ecossistema, garantindo aos nossos clientes acesso a uma série
de produtos exclusivos, incluindo fundos de investimento, produtos estruturados e relatérios de
research de uma das mais renomadas instituigdes financeiras do mundo, ao mesmo tempo que
garante ao Credit Suisse acesso a tecnologia de ponta de nossa plataforma digital e a todas as
funcionalidades e possiblidades de investimentos que um banco digital completo como o
modalmais pode oferecer para atender de forma ainda mais eficiente a seus clientes.
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DESEMPENHO OPERACIONAL

AuC Retail mais que dobra, alavancado pelo ecossistema de produtos de investimento e servigos

bancarios, aliado a assessoria financeira cada vez mais personalizada

Ativos sob Custédia (AuC)
RS bilhdes

;

19,6
17,8
10,7 I
1T20 4720 1T21

m Institucional o Retail

Os Ativos sob Custddia (AuC) totalizaram R$19,6 bilhdes no 1T21, alta expressiva de 82,3% em
comparagao com o 1720, com destaque para o Retail, cujo AuC apresentou aumento de 127,8%,
passando de R$4,9 bilhdes no 1T20 para R$11,1 bilhdes no 1T21.

A despeito da enorme concentragéo financeira ainda existente no mercado brasileiro, seguimos
firmemente com nosso propdsito de democratizar o acesso a investimentos e disruptar este status
quo, utilizando tecnologia e inovagao para transformar a experiéncia de nossos clientes e provendo
conteudo educacional e assessoria financeira cada vez mais especializada para que o investidor
possa realizar suas decisdes de investimentos de forma consciente e assertiva.

AuC AuC AuC
Retail Institucional Total

+127,8% +44,4% +82,3%

Base de Clientes

A nossa base de clientes vem se expandindo ano a ano, impulsionada pelo ambiente econémico no
pais, com taxas de juros decrescentes, que incentiva os investidores a buscar melhores opg¢des de
investimento (processo de equitizacgao e financial deepening).
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Clientes Cadastrados Clientes Ativos
40,0%
1.266.866
1.172.944
398.645
868.933 355.460
284.664
1720 4T20 1T21 1720 4720 1T21

Nossa base de clientes cadastrados aumentou 45,8% YoY, chegando em ~1,3 milhdo de clientes
cadastrados no 1721, enquanto a base de clientes ativos cresceu 40,0%, totalizando ~400 mil
clientes, reflexo da nossa estratégia continua de atragdo e aquisi¢édo de clientes.

Base Clientes
Ativos

CAGR Base Clientes
Base Clientes Cadastrados

2018-2020 2018-2020
+84% 3,3x

2018-2020
2,5x

AuC Retail Médio por Safra (Cohort)

RS mil 86,8 %
435
35,6

1720 4720 1721

Em estatistica, cohort € um conjunto de pessoas que tém em comum um evento que se deu no
mesmo periodo. Andlises que levam em consideragdo a safra, onde a caracteristica em comum sao
clientes que ativaram sua conta no mesmo periodo, nos ajuda a identificar efeitos e comportamentos
especificos.

O AuC Retail Médio por Safra é um indicador de evolugédo da carteira de clientes e potencial de
geracio de receita. A safra 1T21 terminou com AuC médio de RS 43,5 mil, um aumento de 86,8% em

comparagao com o valor da safra 1T20 no mesmo periodo. Este indicador corrobora os diferenciais
do nosso ecossistema de produtos e servigos de assessoria financeira personalizada.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Crescimento consistente nas principais unidades de negécios, com alavancagem operacional e

aumento expressivo da rentabilidade

Receita Bruta

Receita Bruta

(em RS mil a menos que indicado)

Retail Portfolio 33.921 16.955 100,0%
Retail Flow 50.563 39.051 29,5%
Mercado de Capitais 17.676 5.027 251,6%
Mesa Institucional 24.762 5.455 353,9%
Contetdo Digital 2.375 3.703 -35,9%
Outros 3.247 3.518 -7,7%
Total 132.544 73.709 79,8%

Mercado de
Capitais

Retail Retail

Portfolio Flow
+3,5X

+100,0% +29,5%

A Receita Bruta totalizou R$132,5 milhées no 1T21, crescimento de 79,8% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado como resultado de uma combinagéo bem executada de: (i) aumento de AuC
Retail e resiliéncia do Revenue Yield; e (ii) contribuigdo relevante de receita de todas as nossas
principais unidades de negécios.

A receita proveniente de Mercado de Capitais foi 3,5 vezes maior que no 1T20, principalmente por
conta do acelerado crescimento de transagbes de DCM (Debt Capital Markets) em funcdo do
aumento de dealflow como resultado da nossa maior base de distribui¢édo interna. O resultado da
Mesa Institucional multiplicou por 4,5 vezes ano contra ano, principalmente por conta do grande
volume de operagdes para clientes institucionais que atraimos em fungdo do crescimento da
plataforma no varejo.

Entre os principais destaques nas mesas institucionais, temos a mesa de Renda Fixa Privada, FX e
market maker de futuros na B3. As operagdes de Retail tiveram também crescimento robusto, com
o Retail Portfolio basicamente dobrando ano contra ano, alcangando a marca de R$33,9 milhdes, e
o Retail Flow totalizando R$50,6 milhdes, aumento de 29,5% YoY.
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Composigao da Receita (%)

2.4%
13,3%

1T20 1721
m Retail Portfolio m Retail Flow ® Mesa Institucional
Mercado de Capitais m Conteldo Digital Outros

Cabe ressaltar também a diversificagdo de nossos negécios, uma vez que no 1T20 a receita
proveniente de Retail Flow representava ~50% de nossa Receita Bruta total, sobre uma base de
R$73,7 milhdes. J& no 1T21, a receita de Retail Flow, mesmo com um crescimento de quase 30%
YoY, passou para 38,1% da Receita Bruta total, sobre uma base consideravelmente maior de R$132,5
milhdes. Diferenciais cada vez mais consolidados com mitigagdo de risco materializado na
diversificagédo das fontes de crescimento.

Retail Portfolio
(RS milhdes)

¢

339

1720 1721

As receitas de Retail Portfolio totalizaram R$33,9 milhées no 1T21, crescimento de ~100% YoY
principalmente por conta do aumento de receita com renda fixa, taxas de administragdo sobre
fundos de investimento e produtos estruturados; somados ao crescimento da nossa base de ativos
sob custddia.
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Revenue Yield

(%) 127,8%
11,1
49
1720 1721

mmmm AUC Retail (R$ Bi)  ==@==Revenue Yield (%)

0 Revenue Yield mede a receita como percentual do AuC Retail™ médio. Calculamos o Revenue Yield
do Retail Portfolio considerando a receita dos ultimos doze meses da unidade de negdcios em
relagcdo ao AuC Retail médio. No 1T21, o Revenue Yield ficou em 1,3%, em linha com o apresentado
no 1720, o que comprova a resiliéncia e consisténcia da receita proveniente de Retail Portfolio,
mesmo diante do expressivo crescimento do AuC Retail.

(1) AuC Retail médio: (Somatério do AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo 5 pontos
de dados em um ano)/5.

Retail Flow
(RS milhdes)

50,6

1720 1721

As receitas de Retail Flow totalizaram R$50,6 milhdes no 1T21, crescimento de 29,5% YoY, em
decorréncia, principalmente, do volume recorde de transagdes no mercado de contratos futuros de
Mini-Indice (WIN) e Mini-Délar (WDO).

No 1721, fomos mais uma vez um dos lideres em negociagao de WIN e WDO, com um total de 160
milhdes de contratos negociados no trimestre, 17,4% de crescimento YoY. Por meio de nossas
plataformas, nossos clientes negociaram 137 milhdes de contratos WIN e 23 milhdes de contratos
WDO, 12,9% e 55,1% acima do volume de contratos negociados no 1720, respectivamente.
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Contratos Futuros Mini-indice (WIN) Contratos Futuros Mini-Délar (WDO) Mini- Contratos Futuros
em milhdes em milhdes em milhdes
’ z 137 ¢
23 160
15
122 136
1720 1T21 1720 121 1720 1721
Fonte: B3

Mercado de Capitais
(RS milhdes)

17,7

50

1720 1721

Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servicos de estruturacao e
distribuicdo de operagdes de Mercado de Capitais (mercado primario e secundario, através da nossa
mesa secundaria de renda fixa), além de servigos de assessoria financeira em operacdes de fuses
e aquisicoes para empresas, instituigoes financeiras e fundos de investimento.

Além de uma vertical que amplia nosso escopo de atuagao, acreditamos que os servigos de Mercado
de Capitais sdo complementares ao Banco Digital, uma vez que produtos originados e estruturados
por nosso time sao distribuidos prioritariamente aos clientes e parceiros da plataforma digital.

Essas receitas multiplicaram por 3,5 vezes no periodo de 12 meses em funcdo do acelerado
crescimento de transagdes de DCM (Debt Capital Markets), sobretudo por conta de nosso amplo
ecossistema, que nos permite atuar de forma verticalizada na originagao, estruturagao e distribuicao

de operagdes de mercado de capitais.
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Mesa Institucional
(RS milhGes)

24,8
55
1720 1T21

Por meio da Mesa Institucional oferecemos operagdes nos mercados de agdes, futuros e de renda
fixa, além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e commodities, e operagdes de market
making.

A receita do trimestre corresponde a 4,5 vezes o registrado pela unidade no 1720, totalizando R$24,8
milhdes, principalmente em decorréncia do crescimento de receitas de intermediagao em operagdes
nos mercados de agdes, futuros, cambio e market making, além da expansdo da nossa base de
clientes institucionais.

Conteudo Digital e Outros

A receita de Conteldo Digital totalizou R$2,4 milhdes, queda de 359% YoY impactada pelo
agravamento das restrigdes para combate a COVID-19 no 1721, dificultando a gravagéo de algumas
aulas e cursos. Diante disso, muitos cursos inicialmente planejados para o 1721 foram
reprogramados para 0os meses seguintes, incluindo cursos que serdo ministrados pela Camila Farani,
presidente da G2 Capital e uma das principais investidoras-anjo do pais, além de criadora do hub de
inovagdo para mulheres Ela Vence. Em fevereiro de 2021, apontamos a Camila Farani como
Presidente ndo-executiva do Comité de ESG (Environmental, Social & Governance), vertical com
multiplas iniciativas em desenvolvimento, outra frente de sinergias entre as dreas e companhias
adquiridas, como a Eleven Research.

A Receita de Outros totalizou R$3,2 milhdes no 1T21 versus RS$3,5 milhdes no 1T20.

Lucro Bruto

Lucro Bruto

(em RS mil a menos que indicado) 1T21 1T20 A%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
(-) Custo dos Servigos Prestados (22.206) (16.997) 30,6%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.

0 Custo dos Servigos Prestados, composto majoritariamente por custos com custddia, transagoes
e corretagens com a B3, além de custos com comissao dos AAI, totalizou R$22,2 milhdes no 1T21,
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aumento de 30,6% YoY, diretamente associado ao crescimento das receitas do Retail Portfolio e
Retail Flow.

Com a Receita Liquida evoluindo em patamar superior aos custos, o Lucro Bruto expandiu em ~96%
YoY, totalizando R$102,3 milhdes, com a Margem Bruta evoluindo 6,7pp no 1T21, alcangando 82,2%.

COGS
(RS milhdes)

1T20 1721
mmmm COGS (RS Mil)  ==@==% Receita Liquida

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais

e Administrativas

(em RS mil a menos que indicado)

Pessoal 26.006 18.546 40,2%
Participagao nos Resultados 4.532 62 n/a
Terceiros 7.087 4.881 45,2%
Marketing 8.990 5.589 60,9%
Administrativas 5.103 4117 23,9%
Phantom Stock Options 141 = n/a
Outras 1.252 2.378 -47,4%
Total VG&A 53.111 35.573 49,3%
(% Receita Liquida) 42,7% 51,5% -8,7 p.p.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas totalizaram R$53,1 milhées no 1721, aumento
de 49,3% YoY. Cabe ressaltar que fomos capazes de diluir as Despesas VG&A e, em termos de
percentual da Receita Liquida, o total de VG&A foi de 42,7%, 8,7pp inferior ao 1T20. Isso demonstra
nossa grande capacidade de alavancagem operacional, uma vez que nossa receita cresce de forma
mais acelerada que nossos custos e despesas operacionais.

As Despesas com Pessoal, que representam ~50% das Despesas VG&A, aumentaram 40,2% YoY, em
linha com o aumento de 42,6% no numero de funciondrios, com a contratagdo de 229 associados
entreo 1T20 e 1T21.
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As Despesas de Marketing totalizaram R$9,0 milhdes, 60,9% superior ao 1T20, diretamente
relacionada aos maiores investimentos no reconhecimento da marca e atragdo e aquisicao de
clientes no periodo, que tem se mostrado positivo para atragéo e ativagao de clientes.

Despesas VGA
(RS milhGes)

49,3%

1T20 1T21
mmmm DVGA (RS Mil) ==@== % Receita Liquida

Lucro Antes de Impostos (EBT)

EBT

(em RS mil a menos que indicado)

Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
(-) Despesas VG&A (53.111) (35.573) 49,3%
(+) Equivaléncia Patrimonial 801 769 4,2%
(-) Depreciagdo e Amortizagdo (5.122) (4.444) 152%
EBIT 44.867 12.993 245,3%
Margem EBIT 36,0% 18,8% 17,2 p.p.
(-) Despesas Financeiras (7.639) (10.419) -26,7%
EBT 37.228 2.574 1346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.

A conjungdo do elevado crescimento de ~96% do Lucro Bruto e menores Despesas VG&A
proporcionalmente a Receita Liquida resultou em um significativo aumento da nossa rentabilidade
no 1T21. Com isso, o Lucro Antes do Imposto (EBT) somou R$37,2 milhdes no 1T21, quase 14 vezes
o montante registrado no mesmo periodo do ano passado, com 29,9% de Margem EBT, 26,2 pp acima
do 1T20.
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EBT e Margem EBT
(RS milhdes e %)

2,5

1720 1721
mmmm EBT (RS Mil) «=@==Margem EBT (%)

Lucro Liquido

Lucro Liquido

(em RS mil a menos que indicado)

EBT 37.228 2.574 1.346,3%
(-) Imposto de Renda e Contribui¢do Social (13.285) 585 657,9%
Lucro Liquido 23.943 3.159 n.a.
Phantom Stock Options apds Impostos 91 - n.a.
Lucro Liquido Ajustado 24.034 3.159 660,7%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.

O Lucro Liquido Ajustado totalizou R$24,0 milhées no 1721, quase 8 vezes o montante registrado no
1T20. A Margem Liquida no 1T21 foi de 19,3%, 14,7pp acima do mesmo periodo do ano passado e
mostrando solida tendéncia de captura do crescimento equilibrado por areas, impactando
positivamente a ultima linha.

Lucro Liquido Ajustado

(RS milhoes)
660,7%
32
1720 1721
mmmmm |_ucro Liquido* (RS Mil) === Margem Liquida* (%)

*Qperagdes Continuadas
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I(Re)torno Sobre o Patrimonio Liquido Ajustado (ROAE)
%

16,0%

3,8%

1720 1T21

0O ROAE anualizado ao final do trimestre foi de 16,0%, 12,2 p.p. acima do 1T20 em decorréncia do
ganho de rentabilidade ao longo do periodo, sobretudo por conta de nosso elevado grau de
alavancagem operacional.

ESTRUTURA DE CAPITAL E BASILEIA

Fazemos um rigoroso controle e monitoramento da nossa estrutura de capital, também avaliando
de forma diligente a necessidade de capital para fazer frente aos investimentos para sustentar o
crescimento e 0s riscos a que estamos sujeitos.

Nesse sentido, tomamos todos os cuidados e precaugdes para garantir que nosso indice de
solvéncia, na forma do Indice de Basileia, esteja dentro dos requerimentos minimos de capital
regulamentar exigidos.

Conforme normas e instru¢gdes do BACEN, as instituicdes financeiras tém que manter patrimonio
liqguido minimo de 8% dos seus ativos consolidados ponderados por grau de risco, acrescidos de
percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposigdes em ouro, em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em variagé@o da taxa de juros.

O indice de Basileia é calculado pela divisdo do Patriménio de Referéncia pelo valor dos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA). Conforme demonstrado a seguir, nosso indice de Basileia, mesmo
antes do IPO é robusto, em 18,9% ao final do 1T21 e nos deixa ainda mais prontos para executar com
solidez o plano de desenvolvimento do Banco.

Indice de Basileia

(em RS mil a menos que indicado)

Capital principal (Nivel I) 465.149 202.028
Patriménio de Referéncia 465.149 202.028
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 1.549.968 1.154.462
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 401.476 209.485
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 515.691 438.219
RWA (a) + (b) + (c) 2.467.135 1.802.166
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 197.371 144173
Folga em relagdo ao Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 267.778 57.855
indice (%) 18,9% 11,0%
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CONCILIACAO DA RECEITA BRUTA E LIQUIDA

Conciliagdo da Receita Bruta e Liquida (IFRS - Gerencial)

(em RS mil a menos que indicado)

Receita Bruta 132.544 73.709
Resultado de intermediagéo financeira e servigos (") 120.313 60.117
(-) Despesas de captagao @ 7.639 10.419
Outras receitas operacionais @ 4.592 3.173
(-) Imposto sobre Receitas (8.040) (4.471)
Contribuigdo ao programa de integragdo social (PIS) (769) (427)
Contribuigdo para o financiamento da seguridade social (COFINS) (4.649) (2.525)
Imposto sobre servigos (ISS) (1.990) (1.203)
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) (632) (316)
Receita Liquida 124.504 69.238

(1) Considera o saldo da conta "Resultado de intermediagéo financeira e servigos" conforme as Demonstragdes Financeiras de Resultado.
(2) Considera como Despesas de Captagéo o saldo de "Despesas de Juros e Similares" das Demonstragdes Financeiras de Resultado,
excluindo o saldo de "Despesas de Operagdes Compromissadas” (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes
Financeiras Auditadas).

(3) Considera a parcela das "Outras Receitas Operacionais’, contida no saldo de "Outras receitas (despesas) operacionais” das
Demonstragdes Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
(4) Considera o saldo das contas PIS, COFINS, ISS e IRRF sobre titulos incentivados em "Despesas Tributarias" das Demonstragdes
Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstragdes Financeiras Auditadas).
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO GERENCIAL

DRE Gerencial

(em RS mil)

Receita Bruta

Retail Portfolio 33.921 16.955

Retail Flow 50.563 39.051

Mercado de Capitais 17.676 5.027

Mesa Institucional 24.762 5.455

Conteldo Digital 2.375 3.703

Outros 3.247 35.185
Total Receita Bruta 132.544 73.709
Impostos e dedugdes (8.040) (4.477)
Receita Liquida 124.504 69.238
(-) coGs (22.206) (16.997)
Lucro Bruto 102.298 52.242
(-) Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (53.111) (35.573)
(+) Equivaléncia Patrimonial 801 769
(-) Depreciagdo e Amortizagéo (5.122) (4.444)
EBIT 44.867 12.993
(-) Despesas Financeiras (7.639) (10.419)
EBT 37.228 2.574
(-) Imposto de Renda e Contribuigdo Social (13.285) 585
Lucro Liquido 23.943 3.159
Phantom Stock Option apds Impostos 91 -
Lucro Liquido Ajustado 24.034 3.159
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GLOSSARIO

AuC Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custddia - valor
total de todos os ativos financeiros custodiados pelo modalmais

CAC Custo de Aquisigao de Clientes — representa o custo de marketing dividido pelo
nimero de clientes que abriram uma conta no periodo analisado.

Cliente Ativo Cliente com uma posigéo acima de R$ 10,00 em investimentos no Banco ou que
tenha operado nos ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa
proposta de democratizar o acesso aos investimentos.

Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido ajustado a efeitos ndo recorrentes. Para 31 de Dezembro de

Ajustado 2019, o Patrim6nio Liquido é ajustado ao patrimdnio liquido das operagdes
descontinuadas do modalmais, objeto de cisdo parcial para a criagdo da MAF
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com a consequente redugao do
capital social do modalmais.

Phantom Stock O programa de opgdo de compra de agdes do Banco Modal na modalidade

Option “Phantom Shares”, que consiste em remuneragdo com pagamento em caixa, ndo
havendo, no entanto, a entrega efetiva das agdes. Esses valores sdo registrados
como uma provisao a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio.

Retail Flow Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes produtos e
servigcos financeiros relacionados a transag¢des de renda variavel, com ou sem
alavancagem, bem como assinaturas de plataformas (planos e assinaturas) de
homebroker avangadas.

Retail Portfolio Por meio desta unidade de negécios, oferecemos aos nossos clientes investidores
de varejo, individuos de patrimonio elevado e parceiros B2B, uma ampla gama de
produtos e servigos, distribuidos majoritariamente por meio de nossa plataforma
digital.

Revenue Yield E calculado dividindo-se a receita dos Ultimos doze meses da unidade de negécios
Retail Portfolio pelo AUC Retail médio. AuC Retail médio é calculado por meio do
somatério do AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um
determinado ano, sendo 5 pontos de dados em um ano, dividido por 5.

ROAE Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio - corresponde ao lucro (prejuizo) liquido
do exercicio social das operagdes continuadas atribuido aos acionistas
controladores, dividido pelo Patrimonio Liquido Médio Ajustado. Para o trimestre, o
ROAE considera o lucro (prejuizo) liquido anualizado. A média do Patriménio
Liquido Ajustado é calculada pela média simples entre o Patriménio Liquido
Ajustado no inicio e final do exercicio social.

YoY Da sigla em inglés Year over Year, ano contra ano.
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DISCLAIMER

Declaragoes futuras

Este documento pode conter estimativas e declaragdes futuras nos termos da Segdo 27A do Securities Act e
da Secéo 21E do Securities Exchange Act de 1934, conforme alterado, ou do Exchange Act. Essas declaragdes
podem surgir ao longo deste documento. Essas estimativas e declaragdes futuras baseiam-se, principalmente,
nas nossas expectativas atuais e estimativas de eventos futuros e tendéncias que afetam, ou podem vir a
afetar, nossos negécios, condigdo financeira, resultados das operagdes, fluxo de caixa, liquidez, perspectivas
e a cotagao de nossas units. Embora acreditemos que essas estimativas e declaragdes futuras estdo baseadas
em premissas razoaveis, elas estdo sujeitas a riscos, incertezas e premissas significativos e sdo emitidas a
luz de informagdes que nos estdo atualmente disponiveis. As declaragdes futuras referem-se apenas a data
em que foram emitidas, e ndo nos responsabilizamos por atualiza-las ou revisa-las publicamente apds a
distribuicdo deste documento em virtude de novas informacgdes, eventos futuros ou outros fatores. Em vista
dos riscos e incertezas mencionados anteriormente, as circunstancias e eventos futuros discutidos neste
documento podem ndo ocorrer, e nossos resultados futuros podem diferir significativamente daqueles
expressos ou sugeridos nessas declaragdes futuras. Declaragdes futuras envolvem riscos e incertezas e ndo
sdo garantias de resultados futuros. Consequentemente, investidores ndo devem tomar nenhuma deciséo de
investimento com base nas declaragdes futuras aqui contidas.

Arredondamento

Determinadas porcentagens e outros valores incluidos neste documento foram arredondados para facilitar a
apresentacdo. Dessa forma, os numeros apresentados como totais em algumas tabelas podem néo
representar a soma aritmética dos nimeros que os precedem, e podem diferir daqueles apresentados nas
demonstragdes financeiras.

Diferengas entre Demonstragdes de Resultados Auditada e Gerenciais (Nao Auditada)

As diferengas entre a Demonstragdo do Resultado Auditado e a Demonstragdo de Resultado Gerencial ndo
estdo completas e ndo devem ser interpretadas como uma reconciliagdo entre a nossa Demonstragdo de
Resultado Gerencial e a Demonstragao de Resultado Auditada ou as Demonstragdes Financeiras. As unidades
de negécio apresentadas nas Demonstragdes do Resultado Gerencial ndo devem ser consideradas como
segmentos operacionais de acordo com o IFRS, pois a administracdo ndo se baseia somente nessas
informagdes para a tomada de decisdes. Dessa forma, a Demonstragdo do Resultado Gerencial contém
informacgdes sobre os negécios e sobre os resultados operacionais e financeiros que ndo sao diretamente
comparaveis a Demonstragcdo do Resultado Auditada ou as Demonstra¢des Financeiras, ndo devendo ser
consideradas isoladamente ou como uma alternativa a Demonstracdo de Resultado Auditada ou as
Demonstragdes Financeiras. Além disso, apesar da administragao acreditar que a Demonstragéo de Resultado
Gerencial é util para avaliar o nosso desempenho, essa informagéo ndo se baseia no BR GAAP ou no IFRS.
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Notas Explicativas

Banco Modal S.A. ’”
Balanco Patrimonial Consolidado PPy MODAL

(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)

Ativo Nota 31/03/2021 31/12/2020
Caixae equivalentesde caixa 6 2.818.419 2.057.592
Ativos Financeiros 2.200.205 1.768.530
Ao CustoAmortizado 725.622 453.017
Outros Ativos Financeiros 15 420.744 318.224
Depdsitos Compulsorios no Banco Centraldo Brasil 16.385 14.978
Operacoes de crédito 9 291.534 127.821
(-) Provisao paraPerdaEsperada 9 (3.041) (8.006)
Ao ValorJustopormeiode Outros Resultados
Abrangentes 901.218 892.544
Titulose valores Mobiliarios 7 901.218 892.544
Ao ValorJustopormeiodo Resultado 573.365 422.969
Titulose valores Mobiliarios 7 260.207 335.712
Derivativos 8 313.158 87 .257
Ativos nao circulantesmantidos para venda 10 329.329 332.828
Investimentos em Coligadas 11 847 2.117
Outrosativos 15 29.702 17.225
Ativos Fiscais 98.788 112.161
Impostode rendarecuperavel 20.b 31.873 36.926
Impostode rendae contribuicdo social diferido 20.c 66.915 75.235
Im obilizado 12 27.341 21,755
Direitos de uso de arrendamentos 13 12.248 12.124
Intangivel 14 95.197 81.419
T otal do Ativo 5.612.076 4.4055751
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Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)

Passivo

Passivos financeiros

Ao CustoAmortizado
Depositos
Captacoes no mercado aberto
Outros Passivos Financeiros

Ao ValorJustopormeiodo Resultado
Derivativos

Provisoes e Passivos Contingentes

Outrospassivos

Passivos associados a Ativosnio circulantes
m antidos para venda

Passivos Fiscais
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social - Correntes
Imposto de Renda e Contribuicao Social - Diferidas
Outras Obrigacoes Fiscais

T otal do passivo
Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido atribuivel aos acionistas controladores
Capital social
Reservasde capital
Reservasde lucros
Acdes emtesouraria
Outros resultados abrangentes
Reserva delucrosa integralizar

T otal do Passivo e Patrimonio Liquido

Nota

17
16
18

21

18

10

20.b
20.¢

19

31/03/2021

4.930.501

4.661.119
3-094.059
1.322.074
244.986

269.017
269.017

1.860

34.263

9.257

24.195
21.268

1.145
1.782

4.999.711
612.365

612.365
291.908
228.974

67.339

521
23.623

5.612.076

31/12/2020

3.745.436

3.728.786
2.092.060
1.412.003
224.723

16.650
16.650

1.460

36.437

11.839

24.326
23.620
617

89

3.819.498
586.253

586.253
291.908
228.974
71.385
(6.349)
335

4.405.751
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Demonstraciao Consolidada do Resultado
(Em milhares de reais, excetoquandode outra forma indicado)

¢ mopal

o1/o1/2021a o1/01/2020 a
Nota 31/03/2021 31/03/2020
Operacodes continuadas
Receitas de jurose rendimentos similares 22 34.881 30.781
Ao Custoamortizado e ao valorjusto pormeio de outros resultados abrangentes 34.881 30.781
Despesas de juros e similares 22 (14.367) (22.868)
Ao Custo amortizado (14.367) (22.868)
Resultado de ativos e passivosfinanceirosao valorjusto por meio do
resultado 23 (94) (18.714)
Receitade prestagdo deservicos 24 60.982 40.063
Resultado de Operacdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transacoes no
Exterior 25 33.946 33.746
Resultadona Vendade Operacoesde crédito - 6
Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacdes de Crédito 9 4.965 (2.897)
Resultado de intermediacao financeirae servicos 120.313 60.117
Despesas com pessoal 27 (30.538) (18.608)
Despesas tributarias 28 (8.152) (5.539)
Despesas gerais e administrativas 29 (46.906) (34.107)
Resultado de participacdo em coligadase controladas 11 801 769
Outras receitas (despesas) operacionais 26 2.185 (58)
Provisoes e Passivos Contingentes 21.g (475) -
Resultado antesda tributacao 37.228 2.574
Impostossobrea Renda
Correntes 20.a (4.703) (3.117)
Diferidos 20.a (8.582) 3.702
Lucroliquido dasoperacoes continuadas 10.a 23.943 3.159
Resultado com operacoes descontinuadas (320) (6.139)
Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623 (2.980)
Atribuido aos acionistas controladores 23.623 (2.980)
Quantidade de agdes em circulagio 19.e 488.179.962 60.184
Lucroliquido por acao,basico e diluido (em R$) 19.e
Acdes Ordinarias 0,05307 52,79903
Acodes Preferenciais 0,04154 52,79903
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Banco Modal S.A.

Demonstracao Consolidada do Resultado Abrangente 4MQDAL

(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)

o1/01/2021a 01/01/2020a

Nota 31/03/2021 31/03/2020

Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623 (2.980)
OutrosResultados Abrangentes que serioreclassificados parao resultado

quando condicoes especificas forem atendidas: 186 (157)

Ativos financeiros mensuradosao valor justo por

m eiode outros resultados abrangentes 186 (157)

Variacdo de valorjusto 19.d 341 (284)

Efeitos fiscais (155) 127

Resultado abrangente consolidado do periodo 23.809 (3.137)

Atribuivel aos acionistas controladores 23.809 (3.137)

Versdo: 1
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Notas Explicativas

Banco Modal S.A. ’ y
Demonstracao Consolidada das Mutac¢oes do Patrimoénio Liquido PPV MODAL
(Em milhares de reais, excetoquandode outra forma indicado)
Reserva de Outros Patrimoénio
Capital Reservasde Reservasde Acdes em Lucrosa resultados Liquido
Nota social Capital Lucros tesouraria Integralizar abrangentes Total
Saldos em 1 de janeiro de 2020 345.668 - 41.002 (10.755) - 189 376.104
Resultadodo periodo - - - - (2.980) - (2.980)
Variagdonovalor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes - - - - - (157) (157)
Saldos em 31 de marco de 2020 345.668 - 41.002 (10.755) (2.980) 32 372.967
Saldos em 1 de janeiro de 2021 291.908 228.974 71.385 (6.349) - 335 586.253
Resultado do periodo - - - - 23.623 - 23.623
Variagdonovalorjusto de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes - - - - - 186 186
Alienacdode acdes em tesouraria 19.f - - (46) 6.349 - - 6.303
Dividendos distribuidos - - (4.000) - - - (4.000)
Saldos em 31 de marco de 2021 291.908 228.974 67.339 - 23.623 521 612.365

Asnotasexplicativas da administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstraciao Consolidada dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)

¢ mopal

Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro Liquido Consolidado do periodo
Provisdo para perdas esperadas de ativos financeiros
Depreciac¢io e amortizacdo
Im posto de renda e contribuicgo social diferidos
Provisdo para plano de pagamento baseado em acdes
Provisdo para contingéncias
Provisdo para Participac¢do nos lucros e resultados
Resultado de participagdesem controladas
Apropriagdo de juros passivo de arrendamento
Efeito das mudancgas das taxasde cambio em caixa e equivalente de caixa
Lucroliquido (prejuizo) ajustado
Variacoes em Ativos e Passivos
(Aumento) Redugio de Depositos Com pulsérios no Banco Central do Brasil
Aumento (Reducido) de Ativos financeiros ao custo amortizado

(Aumento) Reducio de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

(Aumento) Redugéo de Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outrosresultados abrangentes

(Aumento) Reducido de Imposto de renda a compensar

Aumento (Reduc¢io) de Outros ativos

(Aumento) Reducio de Passivos financeiros ao custo amortizado

Aumento (Reducio) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

(Aumento) Reducdo de Provisoes
Aumento (Reducio) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigagoes fiscais
(Aumento) Reducio de Outros passivos
Aumento (Reducido) de Passivos associados a Ativos ndo correntes para venda
Im postode renda e Contribuicao Social pagos
(Aumento) Reducio de Ativos ndo correntes paravenda — Operacgoes
descontinuadas
Caixaliquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais

Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisigao de imobilizado
Dividendos recebidos
Aquisicao de intangivel
(Adigdo) Alienacao de Investimentos
Caixa gerado (utilizado) pelasatividades de investimento

Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos Pagos
Am ortizacoes pagasde arrendamento

Caixa gerado (utilizado) pelasatividades de financiamento

Aumento (Reducido) no caixa e equivalentesde caixa
Caixa e equivalentes de caixa noinicio do periodo
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Informacdes com plementares
Juros pagos
Jurosrecebidos

Nota

9

12,13 €14
20.a

26

21.g

27

11

13

25

12

14

13

01/01/2021a
31/03/2021

23.623
(4.965)
5.825
8.582
(141)
475
4.532
(801)
(363)
(33.728)
3.039

(1.407)
(259.930)
(150.396)

(8.643)
5.053
(12.054)
927.801
252.367
(75)
(659)
(1.677)
(2.582)

3-499

754-336

(7.251)
2.063
(16.817)
8

(21.997)

(3.996)
(1.244)
(5.240)

727.099
2.057.592
33.728
2.818.419

7.258
47.035

01/01/2020 a
31/03/2020

(2.980)
2.897
4.594

(3.702)
(28)

62

(787)
(233)
(28.449)
(28.626)

(1.546)
81.672
(443.854)

316.111

5.419
(3-352)
7 42.449
117.564

(3.867)
3.744
(2.016)

(1.417)
(7.973)

774.308

(1.676)
1.265
(9.845)

(10.256)-

(969)
(969)

763.083
502.473
28.449
1.294.005

174.704
435.965
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¢ mopal

Receitas

Receitas com jurose similares

Receita de Prestagdode servigos

Resultadocom operagoes descontinuadas

Resultadode ativos e passivos financeiros aov alorjusto por meiodoresultado
Variacaocambial de Transagdes noexterior

ResultadonaVenda de Operacdes de crédito

Perdasesperadasde Ativos Financeiros

Despesas

Despesas com jurosesimilares

Outrasdespesasoperacionais e provisoes, liquidas de receitas
Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia e outros

Servicos de terceiros
Outros

Valor adicionadobruto
Depreciagdoe amortizacio
Valor adicionadoliquido produzidopelaentidade

Valor adicionadorecebidoem transferéncia
Resultadode participagoes em coligadas e controladas

Valor adicionado a distribuir

Distribuiciodo Valor Adicionado

Pessoal

Remuneracdodireta
Encargossociais

Beneficios

Outras-Treinamento e capacitagao

Impostos Taxas e Contribuicoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneraciode capital deterceiros
Aluguéis

Remuneraciaode capital de proprios
Lucro (prejuizo) retido

o1/o1/2021a 01/01/2020a

Nota 31/03/2021 31/03/2020
134.360 76.846

22 34.881 30.781
24 60.982 40.063
10.a (320) (6.139)
23 (94) (18.714)
25 33.946 33.746
- 6

9 4.965 (2.897)
(12.657) (22.926)

22 (14.367) (22.868)
1.710 (58)

(40.023) (28.425)

(229) (100)

(38.670) (28.313)

(1.124) (12)

81.680 25.495

29 (6.242) (5.229)
75.438 20.266

801 769

11 801 769
76.239 21.035

76.239 21.035

30.538 18.608

27 21.773 12.153
27 3.929 3.504
27 4.774 2.921
27 62 30
21.437 5.104

19.358 3.748

89 3

1.990 1.353

641 303

29 641 303
23.623 (2.980)

23.623 (2.980)
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1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedadean6nima, com sede na Praia de Botafogo, 501 —6° andar
— Torre Pao de Ac¢ticar - Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo arealizacdo de operacoes bancéarias e a prestacao
de servicos permitidosaos bancos multiplos,com carteiras comercial, de cambio e de investimento, e pode participar
como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, “Grupo” ou “Conglomerado”) distribuem produtos e servigos oferecidos
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos “Modalmais”. Sua controlada
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Modal DTVM”) entrou em opera¢ido em outubro de2015
erepresenta um importante canal de distribuicao e de cross-selling paraos produtose servigos oferecidos pelo Banco.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo
prazo por meio do qual o Credit Suisse podera adquirir acoes preferenciais da Modal Participagdes (controladora do
Banco), equivalentes a até 35% da participacao do Capital Social do Banco. O acordo tem por objetivo aumentar a
sinergia entre as operacées complementares das duas instituicoes.

O Banco possuiainda as controladas Modal Assessoria Financeira Ltda. (“MAF”),atuante na assessoria e consultoria
de valores mobilidrios e em operacodes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais e a Modal Real Estate
Participacdes Ltda., queatua no segmento de investimentos no setorimobiliario. Além disso,em 2019, o Banco criou
a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional LTDA ("Modalmais Treinamento'), controlada da Modal
DTVM, que tem por objetivo oferecer curso e treinamentos voltados para mercado financeiro, trazendo ainda mais
completudea plataforma de investimentos modalmais.

Conforme mencionado na Nota 35, em 23 de fevereiro de 2021, 0 Modal arquivou perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) o pedido de registro da oferta publica de distribuicao primaria e secundaria de certificadosde
deposito de agdes. Em 30 de abril2021 as units do Banco passaram a ser negociadas na Brasil, Bolsa e Balcao ("B3”)
sobre o Ticker MODL11.

Efeito da COVID19 nas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas

A Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), de forma recorrente, tem emitido oficios e orientacoes onde destaca a
importancia de as companhias considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negbcios e
reportarem nas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas os principais riscos e
incertezas advindos dessa analise, observadas as normas contébeis aplicaveis. O Banco Central (“Bacen”), regulador
das instituicoes financeiras, adotou medidas para provimento de liquidez e maior flexibilizacao sobre a regulacao
prudencial e das exigéncias em caso de créditos repactuados e, por meio da Resolu¢ao CMN n° 4.820, de 29 de maio
de 2020, estabeleceu vedacoes temporarias para (i) o pagamento de juros sobre o c apital proprio e dividendos acima
do minimo obrigatdrio estabelecido no estatuto social ou emlei, quando aplicavel; (ii) recompra de a¢cGes proprias;
(iii) reducao do capital social; (iv) aumento da remuneracio, fixa ou variavel, de membros da administracao; e (v)
antecipaciodopagamentode quaisquer dositensanteriores. Nao é possivel prever se novas restri¢oesa distribuicoes
serdo impostas pelos 6rgaos reguladores do Sistema Financeiro Nacional, sendo certo que, na eventualidade de
imposicaode referidasrestricoes, a distribuicao de resultados do Banco aos seus acionistas podera ser comprometida.

O Banco e os seus administradores monitoram a situacao e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolu¢do conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda é complexo mensuraro efeito decorrente
dos impactos da pandemia da COVID19 e a medida que identifica esses impactos, a Administracdo mensura e
incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderao produzr
impactos relevantes nas demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas. Os possiveis
impactos que poderdo vir a ser observados sio aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia nos
pagamentos e aumento de provisdes para perdas em ativos financeiros, reducao no valorjusto dos investimentos em
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titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e mudanca
na estimativa de realizacdo do crédito tributério.

A administracdo incorpora em seu julgamento a situacéo financeira de seus devedores no momento da avaliacao
sobre o risco de deteriorac¢do significativa nas operagoes de crédito e classificacio das mesmas em estégios.

Nao é possivel mensurar ou antecipar os eventuais impactos economicos financeiros futuros decorrentes da
pandemia do COVID19. Até a data da emissao dessas Demonstracoes Financeiras Intermediarias Consolidadas e
Condensadas, o Banco naoidentificou indicios defatosque possam alterar significativamente as avaliagoes realizadas
ou indicar que o Banco poderd comprometer a capacidade de manter a sua continuidade operacional tampouco as
suas estimativas e julgamentos contabeis adotados para essas demonstracdes financeiras intermedirias
consolidadas e condensadas.

A emissao dessasdemonstragdes financeirasintermediarias consolidadas e condensadas foi autorizada pela Conselho
de Administracaoem 11 de maio de 2021.

2. Base de Preparacio

As demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as
normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (1ASB)) e estdo sendo apresentadas de formacondizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Os ativos e passivos sdo apresentados no Balan¢o Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis para o Periodo Findo em 31 de
marcode2021

e Interest Rate Benchmarck Reform (IBOR Reform) Fase 2 — Alteragdes no IFRS9, IAS39,IFRS7,IFRS4e
IFRS 16 decorrentes da segunda fase do projetorelacionado a reformade taxas interbancérias oferecidas. As
alteragoes incluem expedientes praticos para modificacdo de instrumentos financeiros, de arrendamentos,
julgamentos para instrumentos elegiveis a contabilidade de hedge e requisitos de divulgacdo. Essas
alteracdes ndo produziram impactos nessas demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas
condensadas.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

e IFRS17/CPC50 — Contratos de Seguro: Em maio de 2017, 0 IASBemitiu o IFRS 17/CPC50 para contratos de
segmentos que visa substituir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacio 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informacoes tteis nas
demonstracoes financeiras, sendo uma das principais mudangas o reconhecimento dos lucros a medida da
entrega dos servicos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
estaavaliando os possiveisimpactos quandoda adogdo danorma.

e IFRS 4 — Contratos de Seguro — Aplicacao conjunta da IFRS 9: A alteracdo permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da adoc¢ao da IFRS 9 — Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17. Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracdo para as demonstragoes
financeirasintermediarias consolidadas do Banco Modal.
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e  AlteraciodaIFRS10/CPC36 —Demonstracées Financeiras Consolidadas e IAS 28 —Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (joint Ventures) — As alteragdes visam um alinhamento entre essas duas
normas ao tratar de venda ou contribui¢io de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foramidentificados impactos relevantesdessa alteracio paraas
demonstracoes financeiras intermediérias consolidadas do Banco Modal.

3. Politicas contabeis

A preparacdo dedemonstracoes financeiras intermediariasconsolidadas requero usode certasestimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo de aplicacao das
politicas contéabeis do Grupo. Os métodos de calculo sdo os mesmos nas demonstragdes contabeis intermediarias,
quando comparados com a demonstracdo financeira consolidada anual referente a 31 de dezembro de 2020. As
informacdes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informagdes nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas, estao
divulgadasnanota4.

a) Base de consolidacao

As demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco
e de suas entidades controladas.

(1) Controladas

Controladas diretas e indiretas sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, em geral em fungio da detencaode mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e o
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
se o Banco controla outra entidade. As Controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data em queo controle
é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

Transacoes entre companhias, saldos e ganhos ndo realizados em transagGes entre entidades controladas sdo
eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operacao forneca evidéncias de uma
perda (“impairment ”) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas quando necessario
paraassegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragdes financeir as intermediarias
consolidadas e condensadas:

Participacio (%)
Entidade Classificacio Pais Atividade 31/03/2021 31/12/2020
Modal Asset Management Ltda. (1) Controlada  Brasil Gestao - -
Modal Assessoria Financeira Ltda. Controlada  Brasil  Assessoria 99,99% 99,99%
Modal Administradora de Recursos Ltda. (1) Controlada  Brasil Gestao - -
Modal Real Estate Participagoes Ltda. Controlada  Brasil Holding 99,99% 99,99%
Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios Controlada  Brasil Corretora 99,99% 99,99%
Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Controlada  Brasil Educacéo 99,99% 99,99%

Indireta Financeira

(1) Conformemencionado nas Notas1 0.3e 34(d), Modal Asset Management Ltda (“MAM”) e Modal Administradora de Recursos
Ltda. (“MAR”) foram cindidas paraa criacio da MAF DTVM, deixando o Banco de investir nessasem presas com o parte do processo
de descontinuacdodo segmento de Administracao Fiduci4ria de Fundos Iliquidos.

PAGINA: 51 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)

(i1) Coligadas

Coligadas sdao todas as empresas sobre as quais o0 Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais,embora ndo detenhao seucontrole. Normalmente, é presumida influéncia significativaquando o Banco
detémentre 20%e 50%dos direitos de voto. Mesmo com menos de 20 % do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participagdo na administracio da investida ou participacdo no Conselho de
Administracdo, com poder de voto. Os investimentos em coligadas sdo registrados nas demonstracoes financeiras
intermediarias consolidadas e condensadas pelométodo da equivaléncia patrimonial (“MEP”).

Participacao (%)
Critériode
Entidade Classificacio Avaliacao Atividade 31/03/2021 31/12/2020
KSM Desenvolvimento e Negdcios Im obiliario Ltda. (1) Coligada MEP Gestao 100,00% 100,00%
Administracao
Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 27,50%

(1) A KSM Desenvolvimento e Neg6cios Im obilidrios S.A se encontra em fase de encerramento de operagdes e o seu patrimonio liquido
(R$38) é imaterial parao Banco Modal S.A que optou por n&o consolid4-la.

4. Julgamentos e estim ativas contabeis

A elaboracaode Demonstragdes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas exige a aplicacao de certas
premissas e julgamentosrelevantes que envolvemalto grau de incertezae que podem produzirimpacto material nas
demonstracoes financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administracio aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstracoes financeiras intermediirias consolidadas e
condensadas,sendo que os valores podemser divergentes em cenarios em que ndo sdo empregadastais proposicoes.
A seguir, estdo descritas politicas contiabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos
relevantes na apuragdo de nossas operagoes.

Asestimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estao detalhadas abaixo:

a) Valorjusto dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacoes

Existem técnicas especificas de avaliagdo do valorjusto de instrumentos financeiros que nao sdo negociados em
mercados ativos e para os quais os precos e parametros de mercado nao estiao disponiveis. Tal apuracio incorpora
premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideragdo a avaliagdo das informacées e
circunstincias de mercado.

= Método de desconto ao valor presente para avaliagdo de instrumentos financeiros (método aplicavel
principalmente para instrumentos de divida, swaps “vanilla” e operacoes a termo): os fluxos de caixa futuros
esperados sdo descontados ao valor presente utilizando-se as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (DIs, DDIs Futuros e etc);

* Modelo Black&Scholes de avaliacio de instrumentos financeiros (principalmente operacoes de opgdes):
determinadas informacoes observéaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlagéo entre indices e liquidez de mercado, sdo utilizados como “inputs” no
modelo Black&Scholescomo propdsito de se apuraro valorjusto dos instrumentosfinanceiros avaliados sob este
modelo;
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= Método de desconto ao valor presente para avaliacao de instrumentos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participag¢Ges): nesses casos a
administracgdo utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante selegdo de
dados especificos e em alguns casos, sdo aplicados ajustes de avaliacdo ao valor do modelo ou preco cotado para
instrumentos financeiros que ndo sao negociadosativamente.

b) Estimativas deresultadosparafinsde realizacio do créditotributario

A realizac¢do do crédito tributario é fundamentada em projecoes de receitas das diferentes unidades de negbcio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliacdo estd suportada no planejamento estratégico da entidade e sio
devidamentesubmetidos aos 6rgdos de governanca.

c¢) Provisido paraperdaspor reducio ao valorrecuperavel de operacoes de crédito

Asexigéncias de impairment previstas no IFRS9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entdo pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracio da
provisao paraperda esperada de crédito considera premissas, tais como:

- Determinacao de critérios para aumento ou reducio significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situa¢ao financeira das contrapartes e de
informacdes publicas, consegue-sedeterminar se houveacréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.

d) Reduciodovalorrecuperavel (impairment) de ativos ndo financeiros

O teste de perda por reducgdo ao valor recuperével de ativos nao financeiros envolve estimativas e julga mentos
significativos, incluindo a identificacdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econémicos futuros.

A avaliacao de existéncia de indicativos de perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros é
realizado no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacgdo. Se houver alguma indicacao, o Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu
valor justo menos os custos paravendé-lo; e ii) o seuvalor emuso. Se o valor recuperavel do ativo for menor queo
seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisdo para perda, que é
reconhecida na Demonstragcao do Resultado.

5. Segmentosoperacionais

O Grupo avalia os seus segmentos com basenas diretrizes estabelecidas principal tomador de decisdesestratégicas e
operacionais da companhia (Comité Executivo - Comex). Em 31 de mar¢o de 2021, 0 Comex considera todo o grupo
como um Gnico segmento operacional reportavel “modalmais”, monitorando as operacoes, tomando decisdes sobre
alocacdo de recursos e avaliando o desempenho com base em um tinico segmento operacional . Até o periodo findo
em 31 de marco de 2021, as operagdes eram verificadas em trés segmentos reportaveis dos quais dois foram
descontinuados.

= Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente

Investimentos em fundos de investimento em participagoes e acdes de companhias fechadas geridos pela antiga
area de Private Equity do Banco e Bens ndo de uso provenientede execucdo de garantias dadas em operagoes de
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crédito;

= Administracio Fiduciaria: Por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
administradorade RecursosLtda. ("MAR"), o Banco realizava a administracao e gestdo de fundos de investimento
de fundosiliquidos. Em meados de 2019, o Banco iniciou o processo de cisdo da operacdo de Administracao
Fiduciaria (nota10.3 e 34(d));e

= Banco Digital modalmais: O modalmais é uma plataforma digital de investimentos integrada aum banco digital
com alto viés tecnolégico que unifica operagdes do Banco Modal e da Modal DTVM para oferta através de
atividades de prestacdo de servicosbancarios, oferta de ampla variedade de opc¢oes deinvestimentos, estruturagdo
e distribuiciode titulos e valores mobiliarios e intermedia¢do financeira,assim como operacoes de cambio e hedge
paraclientes.

Em suasavaliacOes, o Comex nao verifica dados de posicao financeira e patrimonial, concentrando suas analises no
desempenhodasoperagdes de cada unidade de negdcio.
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a) Demonstracio doresultado gerencial por segmento

31/03/2021
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacoes
descontin Merchant Administraciao
Total Modal mais uadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos si milares 36.682 34.881 1.801 1.801 -

Ao Custoamortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 34.881 34.881 - - -

Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801 1.801 -
Despesas de juros e similares (16.235) (14.195) (1.868) (1.868) -

Ao Custoamortizado (16.235) (14.367) (1.868) (1.868) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio doresultado (4.328) (94) (4.234) (4.234) -
Receita de prestacio de servigos 72.668 60.982 11.686 - 11.686
Resultado de Operagdes de Cambio e V ariagcdo Cambial de Transag¢des no Exterior 33.946 33.946 - - -
Resultadona venda de Operacdes de Crédito - - - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 4.965 4.965 - - -

Operacoes de Crédito 4.965 4.965 - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 127.698 120.313 7.385 (4.301) 11.686
Despesas com pessoal (32.228) (30.538) (1.690) (819) (871)
Despesas tributérias (9.052) (8.152) (900) - (900)
Despesas gerais e administrativas (50.603) (46.906) (3.697) (1.877) (1.820)
Resultado de participacdo em coligadas e controladas 801 801 - - -
Outrasreceitas (despesas) operacionais 2.185 2.185 - - -
Provisdes e passivos contingentes (475) (475) - - -
Resultado antes da tributacio

38.326 37.228 1.098 (6.997) 8.095
Impostos sobre a Renda

Correntes (7.103) (4.703) (2.400) 1.243 (3.643)

Diferidos (7.600) (8.582) 982 982 -
Lucroliquido (prejuizo) Consolidado do periodo 23.623 23.943 (320) 4.772) 4.452

31/03/2020

Abertura dos Segmentos Descon tinuados

Operacoes Merchant Administracio

Total Modal mais descontinuadas Banking Fiduciaria

Receitas de juros e rendimentos similares 30.781 30.781 - - -

Ao Custoamortizado e aovalor justo por meio de outros resultados abrangentes 30.781 30.781 - - -
Despesas de juros e similares (26.350) (22.868) (3.482) (3.482) -

Ao Custoamortizado (26.350) (22.868) (3.482) (3.482) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio doresultado (20.989) (18.714) (2.275) (2.275) -
Receita de prestagio de servigos 56.239 40.063 16.176 43 16.133
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Resultado de Operagdes de Cimbio e Variagdo Cambial de Transacoes no Exterior 33.746 33.746 - - -
Resultadonavenda de Operagdes de Crédito 6 6 - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros (2.897) (2.987) - - -

Operacoes de Crédito (2.897) (2.987) - - -
Resultado de intermediacio financeira e servicos 70.536 60.117 10.419 (5.714) 16.133
Despesas com pessoal (22.279) (18.608) (3.671) (428) (3.243)
Despesas tributérias (6.732) (5.539) (1.193) (1) (1.192)
Despesas gerais e administrativas (39.059) (34.107) (4.952) (1.591) (3.361)
Resultado de participa¢do em coligadas e controladas 769 769 - - -
Outrasreceitas (despesas) operacionais (6.985) (58) (6.927) 11 (6.938)
Provisdes e passivos contingentes - - - - -
Resultado antes da tributaciao (3.750) 2.574 (6.324) (7.723) 1.399
Impostos sobre a Renda

Correntes (3.974) (3.117) (857) 2.441 (3.298)

Diferidos 4.744 3.702 1.042 1.042 -
Lucroliquido (prejuizo) Consolidado do periodo (2.980) 3.159 (6.139) (4.240) (1.899)

6. Caixaeequivalentesde caixa

31/03/2021 31/12/2020

Disponibilidades 165 182

Reservaslivres 811 58.417

Disponibilidades em moeda estrangeira 563.359 225.115

Caixa 564.335 283.714

Aplicagoesinterfinanceiras de liquidez @ 2.254.084 471.753

Caixaeequivalentesde caixa 2.818.419 2.057.592
@ Inclui as operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacdo seja igual ou inferior a 9o dias. Essas operacoes foram praticadas a uma taxa média de 2,9% a.a. (31/12/2020 — 3,3%
a.a.).
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7. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composiciao

Os instrumentos de divida e de capital,em 31 de margode 2021 31 de dezembrode 2020, estdo compostos como

segue:
31/03/2021 31/12/2020
Classificaciio Valorde Ajusteao Ajusteao
Valor Justo Curva valorjusto ValorJusto ValordeCurva valorjusto

Instrumentos financeiros aovalor justo noresultado (VJR)

Instrumentosdedivida 218.388 219.288 (900) 297.911 295.750 2.161
Instrumentos de capital 41.819 41.819 - 37.801 37.801 -
Total 260.207 261.107 (900) 335.712 333.551 2.161

Instrumentos financeiros aovalor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Instrumentosde divida 901.218 900.071 1.147 892544 891.783 761
Total 901.218 900.071 1.147 892.544 891.783 761
Instrumentos financeiros ao custoamortizado (CA)

Instrumentosde divida - - - - - -
Total - - - - - -
Titulose valores

Mobiliarios 1.161.425 1.161.178 247 1.228.256 1.225.334 2.922

Nos periodos findosem 31 de mar¢code 2021 e 31 de dezembrode 2020, ndo houve reclassificacao de titulos entre
as categorias, além disso nao ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao
valorjustopor meiode outros resultados abrangentes.

8. Ativosfinanceiros mensurados ao valorjusto pormeio do Resultado -Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operagGes de contratos futuros, swap e termo. Sdo
classificados de acordo com a intenc¢do da Administracdo, na data da contratagdo da operacdo,levando em contase
sua finalidade é para protecao contrarisco (hedge) ounao.

O Modal participa de operacoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender a sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposicao ariscos de mercado, de moedae de
taxas dejuros.A administracio dessesriscos é efetuadapormeio de politicas, que definem a estratégia de operacao,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posicao.

O valorjusto dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge é apurado utilizando -se
das informacgdes de mercado disponiveis, principalmente os precos e as taxas divulgados pela B3 S.A. Quando
aplicaveis, sao utilizados modelos matematicos de interpolacao de taxas para os prazos intermediarios e de
extrapolacdo de taxas paraos prazos superiores. Para a apuracao do valor justodos contratos de swap, foi utilizado
o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 S.A. ajustado pelo
risco de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).

Representadossubstancialmente por “hedge”de captacGes do proprio Modal e por estratégias de investimentos de
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internacional, registradas na B3. As
operacoes de derivativosrealizadasjunto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar osriscos de mercado para
o Modal.
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a) Composicao dosderivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e

Versdo: 1

passivos:
31/03/2021 31/12/2020
Resultado Resultado
Custo nao Custo nao
atualizado Valor justo realizado atualizado Valorjusto realizado
Posicaoativa
Opc¢oesde compra — ativos financeiros - - - 316 455 139
Opcoesdevenda — ativos financeiros 221 120 (101)
Compra a termo a receber 28.656 24.529 (4.127) 26.718 26.056 (662)
Vendaa termo a receber 39.566 39.767 201 60.649 60.701 52
Diferencial de contratos de “swap” 751 751 - 38 38 -
Cambiocomprado a liquidar(1) 246.630 246.630 - - - -
Outros derivativos 1.355 1.355 - - - -
Certificado de operagéo estruturada — COE 6 6 - 7 7 -
Totais 317.185 313.158 (4.027) 87.728 87.257 (471)
Posicaopassiva
Prémios de op¢oes langadas (226) (120) 106 (310) (455) 145
Vendaa termo a pagar (16.526) (12.565) 3.961 (2.397) (2.000) (395)
Com pra a termo a pagar (7.433) (8.255) (822) (6.325) (6.868) 543
Diferencial de contratos de "swap" (1) (1) - - (7 .327) 7.327
Cambiovendido a liquidar! (228.375) (228.375) - - - -
Obrigagoes por compra de cambiol (19.701) (19.701) - - - -
Totais (272.262) (269.017) 3.245 (9.032) (16.650) 7.620

(1) O Banco registra asoperagdes de cambio a liquidar narubrica de instrumentos financeiros derivativos considerandoas caracteristicas e
liquidacao futura dessas operacoes.

b) Valordosinstrumentosfinanceiros derivativos porindexador

31/03/2021
Local de Posicao Posicao Exposicao
Custédia Comprada Vendida Liquida

Opcoes(Ativos financeiros)
Opcoes de venda B3 1.800 (1.800) -

Mercado futuro

Taxa de juros B3 401.221 (6.999) 394.222
Moeda B3 - (605.231) (605.231)
Comm odities B3 38.479 - 38.479
Indice B3 583 (2.049.339) (2.048.756)
Indice de preco— DAP B3 - (20.757) (20.757)
Comm odities NYBOT 78.937 - 78.937
Taxa de juros CME - (323.733) (323.733)
Comm odities CME - (39.578) (39.578)
Indice CME 2.068.051 - 2.068.051
Moeda EUREX - (142.457) (142.457)
Comm odities SGX - (25.910) (25.910)
Comm odities ICE-US - (70.246) (70.246)

Mercado a termo
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Moeda B3 262.918 (209.312) 53.606
Commodities B3 83.608 (110.524) (26.916)
vvswap"
Taxa de juros B3 582 - 582
Moeda B3 167.046 (166.295) 751
indice debolsa B3 - (583) (583)
Outrosinstrumentos derivativos
COE B3 6 - 6
31/12/2020
Local de Posiciao Posiciao Exposicio
Custoédia Comprada Vendida Liquida
Opcoes(Ativos financeiros)
Comm odities-compra NYBOT 6.563 (6.563) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 214.901 (66.990) 147.911
Moeda B3 181.885 (404.017) (222.132)
Comm odities B3 - (59.072) (59.072)
Indice B3 - (1.451.033) (1.451.033)
Cupom Cambial B3 - (181.945) (181.945)
Comm odities NYBOT 89.762 - 89.762
Taxa de juros CME - (138.473) (138.473)
Comm odities CME 59.928 - 59.928
indice CME 1.460.916 - 1.460.916
Comm odities SGX - (24.839) (24.839)
Comm odities ICE-US - (51.433) (51.433)
Mercado a termo
Moeda B3 246.585 (263.756) (17.171)
Comm odities B3 98.163 (181.909) (83.746)
"Swap"
Taxa dejuros B3 - (1.751) (1.751)
Outrosinstrumentos derivativos
COE B3 15 - 15
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¢ MoDAL

c¢) Aberturaporvencimento -valorde referéncia (principal)

31/03/2021
Deogi1a 180 De181a 360 Apo6s360
Atégzodias De 31a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posi¢ao com prada - 1.800 - - - 1.800
Posicdo vendida - (1.800) - - - (1.800)
Mer cadofuturo (7.106) (727.241) (18.907) 48.422 7.853 (696.979)
Posic¢do comprada 20.764 2.427.047 - 7 0.698 68.762 2.587.271
Posicao vendida (27.870) (3 .154.288) (18.907) (22.276) (60.909) (3.284.250)
Mercadoa termo (16.623) (29.819) (18.058) (35.481) 126.671 26.690
Posi¢ao com prada 43.033 58.135 43.482 75.205 126.671 346.526
Posicao vendida (59.656) (87.954) (61.540) (110.686) - (319.836)
"Swap" (1) 751 - - - 750
Posicdo ativa 582 167.046 - - - 167.628
Posicdo passiva (583) (166.295) - - - (166.878)
“COE” - - - - 6 6
Posicdo ativa - - - - 6 6
Total (23.730) (756.309) (36.965) 12.941 134.530 (669.533)
31/12/2020
De9gi1a180 De181a 360 Apo6s360
Atégzodias De 31a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posic¢ao com prada 6.563 6.563
Posicdo vendida (6.563) (6.563)
Mercadofuturo - - - (396.920) 26.510 (370.410)
Posicdo com prada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posicao vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercadoa termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posic¢ao com prada 34.068 138.910 73.500 54.526 43.737 344.747
Posicao vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 - - - 37
Posicdo ativa - 1.788 - - - 1.788
Posic¢ao passiva - (1.751) - - - (1.751)
“COE” - - - - 15 15
Posigdo ativa 15 15
Total (32.053) (75.293) (63.451) (370.740) 70.262 (471.712)
d) Aberturaporvencimento -diferencial areceber (pagar)
31/03/2021
De3i1ag90 Deogi1a180 De181a 360 Apods360
Até3o dias dias dias dias dias Total
Valores a receber 16.574 7.204 3.329 33.842 5.489 66.528
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“Swap” - 751 - - - 751
Mer cado a Termo 15.099 6.543 3.329 33.842 5.483 64.296
Ativos Financeiros 1.475 - - - - 1.475
“COE” - - - - 6 6
Valoresapagar (14.414) (2.235) (2.325) (1.044) (923) (20.941)
“Swap” (1) - - - - (€))
Mer cado a Termo (14.293) (2.235) (2.325) (1.044) (923) (20.820)
Ativos Financeiros (120) - - - - (120)
Total 2.160 5.059 1.004 32.798 4.566 45.587
31/12/2020
De3ita90 Deogi1a180 De181a 360 Apb6s360

Até3o dias dias dias dias dias Total

Valores a receber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
“Swap” - 38 - - - 38
Mer cado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.590 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
“COE” ” B B ~ _ ”
Valoresa pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mer cado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
Total (5.147) 34.567 38.980 691 1.516 70.607

e) Hedgeecondomico

O Banco utiliza diferentesinstrumentosfinanceiros para hedge econdmicotais como opgdes, a termo, futuroe de swap
com ajuste periddico. A utilizacdodesses instrumentostem o objetivode hedge das posi¢oes da tesouraria em mercados,
visandoadequar onivel deriscoexistente na carteira semprequea area deriscojulgue necessério.

Em 31demarcode2021e31dedezembrode 2020, 0 hedge das exposicdes em d6lar e IPCA sdo apresentados da
seguinte forma:

) O "hedge" da exposicao de dodlar:

31/03/2021 31/12/2020

Posiciao Posicio Posicio Posic¢io

Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Non Deliverable Forward — NDF ® 271.336 (192.328) 253.970 (224.727)
Mercado Futuro - (605.231) - (404.016)
Disponibilidadeem ME -ddlar spot 530.568 - 373.774 -
Total geral 801.904 (797.559) 627.744 (628.743)

(1 Representao valor do contrato padrdo naB3 S.A., atualizado até a data-base.

(ii) O "hedge'" de exposicao noindexador IPCA é composto daseguinte forma:

31/03/2021 31/12/2020
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Posicio Posicao Posicao Posicao
Instrumento ® Comprada Vendida Comprada Vendida
Operacoes de crédito 95.946 - 51.177 -
Titulos ptiblicos (NTN-B) - (43.146) - (39.378)
indice de preco BM&F — DAP - (20.757) - -
Total geral 95.946 (63.903) 51.177 (39.378)

(0 QOsvalores acimarepresentam o principal atualizadopela taxa pactuada em cada operacao.
(2 A posicao vendida refere-se a captagio em operacgoes compromissadas com livre movimentacao, onde vendemos o lastroe temos a
obrigacdo de recompra dos titulos até o vencimentoda operacio.

9. AtivosFinanceiros mensurados pelo custo amortizado - Operacoes de Crédito
a) Composiciao

A tabela abaixo mostra as operacoes de crédito e outros créditos categorizadas por modalidade de crédito e
classificacdointerna, bem comoa correspondente provisdo para perda para cadauma das categorias:

31/03/2021 31/12/2020
Perda Perda
Modalidade de crédito Total esperada Total esperada
Empréstimos e titulos descontados @ 257.069 (3.015) 106.523 (7.993)
Outros Créditos 34.465 (26) 21.298 (13)
Total 291.534 (3.041) 127.821 (8.006)

(1) Composto por operacdesde crédito colaterizados, empréstimos e operacgdes que tem por objetivo cross-selling para operagdes no

bancodigital modalmais.
b) Concentracio porsetorde atividades

31/03/2021 31/12/2020
Setor Valor % Valor %
Comércio 237 0,1% 315 0,2%
Servicos 128.449 44,0% 87.037 68,1%
Fisica 162.848 55,9% 40.469 31,7%
Total 291.534 100,0% 127.821 100,0%

c¢) Garantiasfinanceiras prestadas

31/03/2021 31/03/2020

Aval ou fiangas em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal 55.840 65.276
Outrasfiangas bancéarias 4.372 4.177
Garantias financeiras prestadas 60.212 69.453
Provisdopara perdasesperadas @ (826) (1.233)
Garantias financeiras prestadas, liquidas de perdas esperadas 59.386 68.220
(0 As garantias financeiras prestadas aos nossos clientes sdo avaliadas para fins de perdas esperadas, conforme disposto pela IFRS
9/CPC48.

d) Ativosfinanceiros porestagio derisco e movimentaciodaprovisiaoparaperdasde crédito
esperada

Periodicamente o Grupo Modal avalia as perdas de crédito esperadas dos ativos financeiros, que consideram a
experiéncia historica de perdas de créditos dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracteristicas atuais

Versdo: 1
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dosclientes e das operacoes. As principais variaveis macroecondmicas utilizadas neste processo sao taxas de juros
brasileira, indices de inflacado e indices de atividade econ6mica (PIB).

A estimativade perda esperada dos ativos financeiros é dividida em trés categorias (estagios):

= Estagio 1: Ativos financeiros que ndo apresentaram aumento significativono risco de crédito;
= [Estagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento significativo no risco de crédito; e
= Estagio 3: Ativosfinanceiros que apresentaram indicativos de que nao serao honrados integralmente.

A mensuragdoda perdade crédito esperada requer aplicacido de premissas significativas, tais como:

Prazo: o Grupo Modal considera a data de vencimento residual da operacao como prazo maximo sobre o qual estara
exposto aoriscode créditodo instrumento financeiro. Entretanto, ativosque ndotenhamvencimento determinado
tém a vida esperada estimada com base no periodo de exposi¢do ao risco de crédito histdrico da carteira.

Aumento significativo no risco de crédito: o Grupo Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas do produto, frequéncia e
historicode renegociagdes, avaliacdo de agentes externos ao Grupo Modal (como relatdrios de rating emitidos por
agéncias derisco), considerando os seguintes critérios objetivos como fatores minimos:

= [Estagio 1 paraestagio 2: atraso superior a 45 dias; e
= Estagio 2 para estagio 3: atraso superior a 90 dias e indicativos de deterioracao na qualidade de crédito,
como renegociacoes recorrentes, entre outros.

Melhoriano riscode crédito: para determinarareduciodo risco de créditode um ativo financeiro, o Grupo Modal
avalia, principalmente,o cumprimento das condicoes de renegociacdo da operagdo-objeto (repactuacio de termos
contratuais, pagamento relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados) e
reinicia o acompanhamento peridédico das premissas determinantes do aumento significativono riscode crédito .

Informagdes prospectivas: aIFRS9/CPC 48 requer uma estimativa ponderadae imparcial da perda de crédito que
incorporem previsoes de condi¢oes economicas futuras. O Grupo Modal utiliza informages macroecondmicas
prospectivas e informacdes publicas com projecdes para determinar o impacto dessasestimativas na determinacao
da perdade crédito esperada.

Avaliacio individual ou coletiva

Parafins de avaliagdo coletiva, os ativos financeiros sdo agrupados com base em caracteristicas de risco de crédito
compartilhado, levando em consideracio o tipo de instrumento, as classificacoes de risco de crédito, a data de
reconhecimentoinicial, os historicos médios de perdas e recuperagoes da carteira entre outros fatores relevantes.

Para fins de avaliacaoindividual, os ativos financeiros e as garantiasfinanceiras concedidasaos nossos clientes tém
seu risco de crédito avaliado, considerando principalmente: (i) o histérico de outras operagoes de crédito
concedidasanteriormente as garantias financeiras (ii) historico de renegociagao de opera ¢oes, quando houver; (iii)
analise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a nossa organizagido, como ratings
emitidos por agéncias de risco e relatorios emitidos e publicados pelas companhias ao mercado e; (iv) anélise
quantitativa do risco de crédito que inclui a avaliacao de dados financeiros disponiveis; historico de restricées do
devedor, quando houver; histérico de operacdes de crédito com outras institui¢des financeiras, quando
publicamente divulgadas; entreoutras.
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d.1) Aberturaporestagio

31/03/2021
Ativosfinanceiros mensurados a o custoamortizado Estagio1 Estagio2 Estagio3 Total
Em préstimose titulos descontados 264.895 19.567 7.072 291534
Perdasesperadas (284) (1.141) (1.616) (3.041)
Ativos financeiros mensurados a o custoamortizado, liquidos
de perdasesperadas 264.611 18.426 5.456 288.493
31/03/2020
Ativosfinanceiros mensurados a o custoamortizado Estagio1 Estagio2 Estagio3 T otal
Em préstimose titulos descontados 73.097 33.959 20.765 127.821
Perdasesperadas (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Ativos financeiros mensurados a o custoamortizado, liquidos
de perdas esperadas 72.976 31.526 15.313 119.815
d.2) Movimentacio daperdaesperada
Estagio1 Estagio2 Estagio3 Total ®
Saldosem 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Transferidos doEstagio 2 (2.357) 2.366 (9) -
Transferidos do Estagio 3 @ (2) (3.006) 3.008 -
(Constitui¢ao) reversao de perda esperada para os préximos 12 meses 2.185 - - 2.185
(Constitui¢do) reversido de perda esperada até o vencimento - 1.919 (208) 1.71
Reversoes por liquidagdes/baixas de Operagdes de Crédito 11 13 1.045 1.069
Saldosem 31 demarcode 2021 (284) (1.141) (1.616) (3.041)
Estagio1 Estagio2 Estagio3 Total ®
Saldosem 31 de dezembro de 2019 5) @) (4.171) (4.183)
Transferidos do Estagio 1 13 (1) (11) 1
Transferidos do Estagio 2 - 6 (6) -
Transferidos doEstagio 3 @ - (427) 427 -
(Constituigdo) reversio de perda esperada para os proximos 12 meses (43) (3.133) - (3.176)
(Constitui¢cdo) reversdo de perda esperada até o vencimento - - 203 203
Reversoes por liquidagoes/baixas de Operagdes de Crédito 2 1 74 77
Saldosem 31 demarcode 2020 (33) (3.561) (3.484) (7.078)
(1) Na movimentacdo das transferéncias das operacdes do estigio 3 para o estigio 1 ao longo do periodo, estas transitaram antes pelo
estéigio 2.

() Incluiperdade esperadapara operacdes de garantias financeiras concedidas.

10. Ativos nao circulantes m antidos paravenda e operacdes descontinuadas

No intuito de direcionar as operac¢oes do Grupo parao segmento de varejo e oferta de produtos por meio da sua
plataforma de Banco Digital, a Administragdo, representada pelo seu comité executivo (COMEX), optou pela
descontinuidade dos seus segmentos operacionais. Nesse contexto, o Grupo iniciou o esfor¢co de venda das
operacoes de Merchant Banking e de Administracao Fiduciaria de Fundos Iliquidos. Por se tratarem de
componentes relevantes da companhia que representam unidades de negdcios separadas (nota 5), foram
considerados como “operages descontinuadas”.

a. Asprincipais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para vendasdo apresentadas a seguir:
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31/03/2021
Merchant
Banking
Caixae equivalentesde caixa 10
Ativos Financeiros
ao valor justopor meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 254577
Outros Ativos Financeiros 14.000
Bens nao de uso, liquidos de impairment 60.740
Im postode rendarecuperavel 2
Ativosnio circulantes mantidos paravenda 329.329
Depositos 22
Im postode Renda e Contribuigio Social — Diferidas 9.233
Outras Obrigacoes Fiscais 2
Passivos associados a ativos nio circulantes mantidos paravenda 9.257
31/12/2020
Merchant
Banking
Caixae equivalentesde caixa - 5
Ativos Financeiros
ao valor justopor meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 258.376
Outros Ativos Financeiros 13.706
Bens ndo deuso, liquidos de impairment 60.740
Im postode rendarecuperavel 1
Ativosnao circulantes mantidos paravenda 332.828
Depositos 29
Im postode Rendae Contribuicdo Social — Diferidas ® 11.809
Outras Obrigagoes Fiscais 1
Passivos associados a ativos nio circulantes mantidos paravenda 11.839

(M Oimposto derendae contribui¢cdosocial diferidos, decorrem do ajuste ao mercado de ativos. Dessa forma, na efetivarealiza¢ao dos
investimentos, as obrigagoes fiscaisndoserao transacionadas e serdo arcadas pelo Banco.

b. Os efeitosnosresultados dos periodos relativos a operacao descontinuada estdo apresentados a seguir:

31/03/2021
Mer chant Administracio

Banking Fiduciaria Total

Receitasde Juros, Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor
Justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801

Despesas dejurose similares

Ao Custo amortizado (1.868) - (1.868)
Resultadodeativos e passivos financeiros ao valor justo por meiodo resultado (4.234) - (4.234)
Receita de prestacio de servigos - 11.686 11.686
Resultadodeintermediacio financeira e servigos (4.301) 11.686 7.385
Despesas com pessoal (819) (871) (1.690)
Despesas tributarias - (900) (900)
Despesas geraise administrativas (1.877) (1.820) (3.697)
Resultadoantes da tributacio (6.997) 8.095 1.098

Im postossobre a Renda

Versdo: 1
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Correntes 1.243 (3.643) (2.400)
Diferidos 982 - 982
Resultadocom operacoes descontinuadas 4.772) 4.452 (320)

Resultadopor acio(basico em R$) com operacoes descontinuadas

A¢odes Ordinarias 0,0007
A ¢Oes Preferenciais 0,0006
31/03/2020
Merchant Administracao
Banking Fiduciaria Total

Despesas dejurose similares
Ao Custo amortizado (3.482) - (3.482)
Resultadode ativos e passivos financeiros ao valor justo por meiodo resultado (2.275) - (2.275)
Receita de prestacio de servicos 43 16.133 16.176
Resultadodeintermediacio financeira e servicos (5.714) 16.133 10.419
Despesas com pessoal (428) (3.243) (3.671)
Despesas tributarias (1) (1.192) (1.193)
Despesas geraise administrativas (1.591) (3.361) (4.952)
Resultadode participacdo em coligadase controladas - - -
Outrasreceitas (despesas) operacionais 11 (6.938) (6.927)
Resultadoantes da tributacio (7.723) 1.399 (6.324)
Im postossobre a Renda
Correntes 2.441 (3.298) (857)
Diferidos 1.042 - 1.042
Resultadocom operacgoes descontinuadas (4.240) (1.899) (6.139)

Resultadopor ac¢io(basico em R$) com operagoes descontinuadas

A¢odes Ordinarias (102006599

Acdes Preferenciais (102,003907

10.1. MerchantBanking
10.1.1. Fundosdeinvestimentos proprietarios e Acoes de companhiafechada

a) Composicio dosinvestimentos

31/03/2021 31/12/2020

FIP Novo Hotel Participagdes 91.619 91.738
FIP KSM Realty 83.258 83.503
FIP Seville 70.803 70.819
FIP Chardonnay 6.757 9.656
FIPBHG 1.120 1.459
FIP Performance 1.020 1.200
Fundosdeinvestimentos 254.577 258.375

No trimestrefindo em 31 de margo de 2021, as alienagdes realizadas sdo conforme abaixo:
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Periodo Em preendimento Valor Ganho/Perda
31/03/2021 KSM Em preendimento Extrema CTDA 5.902 (52)
(1)
1) Alienacdo, no 1° trimestre de 2021, de 100% do estoque da SPE Extrema. Em resultado dessa venda a MD Realty recebeu a titulo de
adiantamento o montante de R$ 5.902 (sendo R$ 2.535 como redugio de 100% do capital investido e R$ 3.367 a titulo de distribui¢do de
resultado) liquidando, dessa forma, suaposiciona SPE. O valor foi pagoa vista. Como resultado da liquidagdo a Companhia reconheceu uma
perdadeR$ 51

Em 31 de marco de 2021, 0 Banco analisou as varia¢es no valor justo dos diversos ativos que compoem essa
carteira e concluiu que nao houve alteragoes significativas nas premissas utilizadas durante o periodo.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a administracao reavaliou o seu planejamento estratégico e
decidiu pela manutencio dos ativos remanescentes a venda, elaborando assim uma estratégia de venda p ara esses
ativos dentro dos 12 meses subsequentes. No entanto, aspectos alheios a vontade da entidade, geraram grande
volatilidade no ambiente econdémico e congelamento de algumas operacdes no mercado. Dessa forma, para o
exercicio a findar em 31 de dezembro de 2021, a administracao reavaliou as condi¢Ges de cada investimento e
reafirmou o esfor¢o de alienacao dos mesmos. O Comex permaneceempenhado e comprometido com a liquidagio
dos ativos e possiveis estratégias adotadas no plano de venda para o exercicio subsequente.

b) Inputsdeavaliacio em investimentos avaliados ao valor justo

Em 31 de marc¢ode 2021, 0 Banco analisou asvariagdes no valor justo dosdiversos ativos que compoem essa carteira
e concluiu que ndo houve alteracoes significativas nas premissas utilizadas na avaliacao realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.

Paradetalhes adicionais ver Nota 11.1.1 (b) das Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembrode
2020.

¢) Mensuracio ao valorjusto com base em inputs nio observaveis

O quadro abaixo apresenta as movimentacgoes nos ativos nivel 3 durante os periodos findos em 31 de marco de
2021 e 31dedezembrode 2020:

1/12/2020 Aplicacoes Ajustea Recebdi;n ente Reconhecimento 1/03/2021
3 plicag valor justo rendimentos de perdas 3 3
Valor
Justo 258.375 1.509 (4.234) - (1.073) 254.577
31/12/2019 Aplicacoes Ajustea ReCEbcierznento Reconhecimento 31/03/2020
valor justo rendimentos de perdas
Valor
Justo 271.540 3.184 (2.317) 29 (1.521) 270.915

d) Analise de sensibilidade

Em 31 de marcgode 2021, 0 Banco analisou asvaria¢oes no valor justo dosdiversos ativos que compdem essa carteira
e concluiu que ndo houve alteragoes significativas nas premissas utilizadas na avaliagdo realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.
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Para detalhes adicionais ver Nota 11.1.1 (d) das Demonstracoes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de
2020.

10.1.2. Bensniode uso

Os ativosrecebidos em dacdoem pagamentosio destinados avenda,umavezquea entidade decide realiza-lo por
meio de umavendaououtraformaque ndo o uso e o recebimento de fluxosde caixa desses ativos. Pela natureza e
caracteristica, todos estes ativos sao classificados como mantidos para venda. Em 31 de margo de 2021 e 31 de
dezembro de 2020, os saldos de Bens nao de uso por natureza apresentavam a mesma composicdo, para detalhes
adicionais ver Nota11.1.2 das Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas em 31 de dezembrode 2020.

Os Laudos de avaliacdao dosimoéveis foram realizados no decorrer do segundo semestre de 2020. Em 31 de margo
de 2021, 0 Banco nao identificou alteragdes significativas nas premissas utilizadas na avaliagdo realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.

10.2. Administracao Fiduciaria

Em 3 dejaneiro de 2020, foiaprovado no Bacen o processo de cisdo do segmento de Administragdo Fiduciaria de
fundosiliquidos, essa aprovagio foi publicadano DOU em 8 de janeiro de 2020. Em outubrode 2020, foi aprovada
pelo Bacenacriacdo da MAF DTVM, empresa essa que legou esse segmento.

Em 27 de outubro de 2020, em comunicado ao mercado, foianunciada a aquisicao do segmento de Administracao
Fiduciaria pelo Grupo Apex (“Apex”). Os acionistas do Banco e o Grupo Apex (“Apex”) anunciaram a essa aquisicao
por meio da compra da MAF DTVM, concluindo assim o esfor¢o de venda do segmento. Essa operacao ainda se
encontrasob analise do 6rgdoregulador e os acionistas do Banco e a Apex ainda aguardam a aprovacio.

Lucro poracao - Operacoes Descontinuadas

Versdo: 1

(63) Lucro poracaobasico ediluido

Descriciao Ordinarias Preferenciais 31/03/2021 31/03/2020
Ntamero de agoes 412.566.001 174.233.099 586.800.000 62.000
Quantidade de acoes em circulagio 586.800.000 60.184
Média ponderada de agdes em circulacdo —31/03/2021 317.227.211 171.152.751 488.379.962

Média ponderada de a¢des em circulacdo —31/03/2020 31.000 29.184 - 60.184
Lucroatribuido (R$ mil) (320) (6.139)
Lucrobasico e diluido por ac¢oes ordinarias (R$) 0,0007 (102,3029)
Lucrobasico e diluido por acoes preferenciais (R$) 0,0006 (102,3029)
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11. Investimentos em Coligadas

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro, a participacdo do Modal nas suas coligadas estava representada da

seguinte forma:
31/03/2021
Qtdede Valor contabil Resultadode
acoes/cotas Participaciao Capital Patriménio Lucroliquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal-% social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Neg 6cios Imobilidrios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 (39) - - -
Novus Capital Gestora
de Recursos 96.250 27,50% 350 17.775 2.540 847 801
Total 847 801
31/12/2020 31/03/2020
Qtdede Valor contabil Resultadode
acoes/cotas Participaciao Capital Patriménio Lucroliquido/ dos equivaléncia
possuidas do Modal-% social liquido (prejuizo) investimentos patrimonial
KSM
Desenvolvimento e
Neg 6cios Imobilidrios
Ltda. 6.499.999 99,99% 6.500 (39) (7 - 18)
Novus Capital Gestora
de Recursos @ 96.250 27,50% 350 29.480 21.559 2,117 787
Total 2,117 769

(M No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2021, a Novus Capital Gestora de Recursos (Novus), distribuiu dividendos de forma
desproporcional, cabendo ao Modal o m ontante total de R$2.063 (2020-0).

12. Ativo Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo depreciados pelométodo linear as seguintes taxas anuais: instala¢oes e moveis e
equipamentos de uso, 10%, sistema de comunicacao, sistema de processamento de dados e sistema de seguranca,
20%. Tais taxas representam adequadamente a vida ttil-econémica dos bens.

Ativo Imobilizado
Instalagdes
Mov eis e equipamentos de uso

Sistemas de comunicagdo
Sistemas de processamento de
dados

Sistemade seguranca
Im obilizado em curso
Totaldo Imobilizado

31/12/2020 Aquisicoes Baixas Transferéncias Depreciacio  31/03/2021
4.220 - (221) - (228) 3.772
1.756 - - - (90) 1.666

327 11 - - (17) 321

15.263 4.6908 - - (1.321) 18.640

189 - - - (10) 179

- 2.763 - - - 2.763

21.755 7.472 (221) - (1.666) 27.341

Versdo: 1
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Ativo Imobilizado 31/12/2019 A quisi¢coes Baixas Transferéncias Depreciacio  31/03/2020
Instalagdes 4.555 - - 643 (397) 4.801
Mov eis e equipamentos de uso 2.005 29 - (18) (92) 1.924
Sistemas de comunicagdo 393 2 - - (18) 377
Sistemas de processamento de

dados 18.377 518 (133) - (1.201) 17561
Sistemade seguranca 229 - - - (10) 219
Im obilizado em curso 1.183 1.279 (19) (625) - 1.818
Totaldo Imobilizado 26.742 1.828 (1522) - (1.718) 26.700

13. Direitosde uso de arrendam entos

Os ativos de direitode uso e passivos de arrendamento correspondem ao aluguel de andares e salas comerciais dos
escritorios coorporativos. Os saldos e efeitos da contabilizacao no resultado dos periodos findos em 31 de margo de
2021e31dedezembrode 2020 estao apresentados, conformeabaixo:

31/03/2021 31/12/2020

Ativo

Ativosdedireitode uso - Imobilizado 12.545 12.124
Passivo

Passivode arrendamento - Outros passivos financeiros (nota 18) 14.782 14.941
Prazode realizaciodo passivode arrendamento 31/03/2021 31/12/2020
Até 3 meses 1.716 1.578
De 3 a12meses 5.148 4.847
Acimade1ano 7.918 8.516
Passivode Arrendamento 14.782 14.941

Movimentacdo do direito de uso e do passivo financeiro nos periodos findos em 31 de marc¢o de 2021 € 2020:

Direitode uso 31/03/2021 31/03/2020
Saldoinicial doperiodo 12.124 16.912
Atualizacdododireitodeuso (1) 1.244 -
Depreciacidodos direitos de uso (1.120) 1.197
Saldofinaldoperiodo 12.248 18.109
Passivode Arrendamento 31/03/2021 31/03/2020
Saldoinicial doperiodo 14.941 19.694
Atualizacdodopassivode arrendamento (1) 1.244 -
Apropria¢dode jurosnoperiodo (2) 366 233
Pagamentos realizados (1.766) (969)
Saldofinaldoperiodo 14.782 18.958

(1) Notrimestre findo em 31 de dezembro de 2020, 0 Bancoajustou a sua projecio de fluxo de caixa de forma a adequar as novas ex pectativas
paraos indices utilizados anteriormente na proje¢ao da administracio, conforme indices contratuaisde correcéo.

(2) Essa rubrica também est4 impactada diretamente pelas negociacoes e postergacdes pontuais de prazos de aluguéis realizados pelo Grupo
em func¢ao da pandemia de COVID-19, ndo ocorrendo modificagdes contratuais.
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14. Ativo Intangivel

O intangivel corresponde aos gastos com aquisicio e desenvolvimento de logiciais e sao amortizados pelo método

linear a taxa anual de 20%, conforme:

Ativo Intangivel 31/12/2020 A quisicoes Baixas Transferéncias Amortizacaio  31/03/2021
Softwares 25.304 291 (195) - (325) 25.075
Projetos concluidos 42.956 - - 2.215 (2.714) 42.457
Intangivel em andamento @ 13.159 16721 - (2.215) - 27.665
Totaldo Intangivel 81.419 17.012 (195) - (3.039) 95.197
Ativo Intangivel 31/12/2019 A quisicoes Baixas Transferéncias Amortizacaio  31/03/2020
Softwares 9.639 630 - (23) (577) 9.668
Projetos concluidos 19.348 - (28) 7.300 (1.112) 25.508
Intangivel em andamento ® 18175 9.269 (15) (7.277) - 20.152
Totaldo Intangivel 47.162 9.898 43) - (1.690) 55.328

(1) Referente a projetos que estaoem fase de desenvolvimento Ambitoda estruturaco de produtos e servicos de banco digital.

A amortizagdo ocorre de acordo plano de negdcio preparado pela administracio, apés a conclusio da etapa de
desenvolvimento, homologacio e testes. O prazo médio de amortizagdo do ativo intangivel é de cinco anos. O
desenvolvimento é de uma plataforma unificada de um banco digital, com diversas funcionalidades, controladas em
subprojetos que vioentrandoem operacioem momentos distintos.

15. Outros Ativos

31/03/2021 31/12/2020

Outros Ativos Financeiros 420.744 318.224
Negociacdo e intermedia¢do de v alores @ 299.943 225.899
Dev edores diversos nopais e outros @ 60.422 38.250
Aplicagodesrestritas (3) 36.603 33.367
Valoresa receber de clientes e taxas de fundos 4) 17.029 13.618
Dev edores por depositos em garantia 3.495 3.094
Outrostitulos a receber 1.625 372
Valoresa receberde sociedadeligadas 1.627 3.624

Outros Ativos 29.702 17.225
Despesas Antecipadas (5) 29.459 16.982
Demaisinvestimentos 244 243

Total 450.446 335.449

®

(@)

)

)

Representadas por valores pendentes de liquidag¢do dentro dos prazos regulamentares, relativas as operagdes de compra ou
venda de titulos e contratos de ativos financeiros realizadas na B3 S.A.— Bolsa, Brasil, Balcdo, por conta propria e/ou de
terceiros;

Refere-se as comissoes decorrentes de prestacgao de servigos, como estruturagao e distribuicio de debéntures, assessoria
financeira e distribuicdode cotas de fundos e adiantamentos para aquisi¢oes de participagoes societarias. Em 5 de fevereiro
de 2021, o BancoModal e os acionistasda Eleven firmaram contratode com prae venda por meiodoqual o Banco Modal se
propde a adquiriu a totalidade das agoes da Eleven pelo montante aproximado de R$ 40.000. Em 30 de margo de 2021 a
operacaofoi aprovada peloregulador e aguarda o cum primento de condi¢oes precedentes contratuais para a concretizagao.
Refere-se, substancialmente, ao valor depositado em conta escrow em nome do Banco Modal, por cotistas de um fundo
administrado por esta instituicdo como garantias sobre resgates realizados por esses cotista s no montante de R$36.603
(R$33.367em 31/12/2020). Essa conta sera movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigagdes
previstas em contratono prazo de cincoanos. Esse mesmo valor esta registrado como deposito restrito no grupo de
Obrigagoes Passivos;

Composto por recebiveis decorrentes de operacdes de consultoria e assessoria na area de Investment Banking e taxas de
fundosa receber dos fundos m odalmais.
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(6)  Refere-se aos servigos prestados por terceiros pagos de forma antecipada.

16. Passivosfinanceiros ao custo amortizado - Captacoes no mercado aberto

Composicio 31/03/2021 31/12/2020
Carteira propria ® 464.985 301.688
Carteirade terceiros @ 814.420 1.070.953
Carteiralivre de m ovimentagao @ 42.669 39.362
Total 1.322.074 1.412.003
(0 Essas operagdes foram praticadasa uma taxamédiaem 31de m arco de 2021de 2,6%a.a. (31/12/2020 —1,9% a.a.).
17. Passivosfinanceiros ao custo amortizado —Depdsitos
Composicao 31/03/2021 31/12/2020
Depositos a vista 171.083 801.907
Depositos a prazo 2.922.076 1.290.153
Total 3.094.059 2.092.060
18. Outros passivos
31/03/2021 31/12/2020
Outros Passivos Financeiros 244.986 224.723
Negociacdoeintermedia¢dode v alores @ 167.182 144.070
Depositosrestritos 2 36.606 33.367
Passivode arrendamento 14.782 14.941
Sociais e estatutarias 3.413 17.646
Ordensde Pagamentoe recursos em transitode terceiros(® 20.831 11.894
Rendasa apropriar 1.581 2.332
Valoresa contribuir ao Fundo Garantidor de Crédito (FGC) 591 473
Comissoesde fiangasa apropriar - -
Outros Passivos 34.263 36.437
Despesa de pessoal a pagar 13.420 10.571
Provisdoparaclientes devedores 5.454 5.489
Valoresa pagarplanode remuneragiov ariavel 5.000 5.381
Despesasadministrativas a pagar 6.945 3.600
Valoresa pagarparasociedadesligadas 901 2.410
Outrosvaloresa pagar 2.336 1.280
Servigode consultoria juridica 4) 207 7.706

M Obrigagoes decorrentes dasrelagdoes com o mercado (sistema e clientes) relativamente a negociacaode valores (titulos, agdes, mercadorias

e ativos financeiros) por conta propria e por conta de terceiros;

() Refere-se, substancialmente, ao valor depositadoem conta escrow em nome do BancoModal, por cotistas de um fundo administrado por
esta instituicdo com o garantias sobre resgates realizados por esses cotistas no montante de R$36.606 (R$33.367 em 31/12/2020). Essa
conta serd movimentada de acordo com o atendimento de determinadas obrigacoes previstas em contrato no prazo de cinco anos. Esse
m esmovalor estd registrado como aplicagdes restritasno grupode ObrigagGes Diversas nopassivo e Aplicacdes Restritas noativo;

(3)  Referem-sea valoresa repassar aoemissor decorrentes de operacoes de cartdes de créditos.

@ Em 31 dedezembro de 2020, o valor correspondia, substancialmente, a provisao para pagamento de honorarios advocaticios de sucesso no

m ontante de R$7.500.

Versdo: 1

PAGINA: 72 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias ’y MODALI
consolidadas e condensadas

(Em milhares dereais, excetoquandode outra forma indicado)

19. Patrimoénio Liquido
a) Composicio do capital social

O Capital Social, totalmente subscrito e integralizado, esti representado por:

Ano Totaldeacoes Ordinarias Preferenciais Capital Social
31/03/2021 586.800.000 412.566.001 174.233.999 291.908
31/12/2020 65.200 32.600 32.600 291.908

Em 31 de margo de 2021,0 Banco nao possuiaagdes destinadas a emissdo parahonrar opgoes e contratos de venda
de acoes.

Na AGE de 22 de fevereirode 2021 foiaprovado o desdobramento de a¢des ordinérias e preferenciais na proporgao
de 9.000 (nove mil) novas a¢oes ordinérias e preferenciais para cada 1 (uma) ac¢ao ordinéria e preferencial
anteriormente existentes. Nesta mesmadata foiaprovada a conversio voluntaria de 119.166.001 (cento e dezenove
milhoes, cento e sessenta e seis mil e uma) agoes preferenciais nominativas e sem valor nominal em ag¢des
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Quantidade de ac6es em unidades

Acoesem Acoesem
Evento ON PN Total tesouraria(1) circulacio
Saldoem 31/12/2020 32.600 32.600 65.200 (1.072) 64.128
Alienacao de acdes em tesouraria - - - 1.072 1.072
Desdobramento 293.367.400 293.367.400 586.734.800 - 586.734.800
Conversiode PN’s em ON’s 119.166.001 (119.166.001) - - -
Saldoem 31/03/2021 412.566.001 174.233.999 586.800.000 - 586.800.000

(1) Composta unicamente por agdes dotipo preferencial.

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foi instituido o capital autorizado da Companhia,de formaa permitir o aumento
de seu capital social sem reforma estatutéria, até que o capital atinja o limite de 948.825.000 (novecentas e
quarenta e oito milhoes, oitocentas e vinte e cinco mil) a¢des, mediante a emissdo denovas agdes sem valor nominal.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2020, 0 Banco Modal concluiu a cisdo parcial para a criacdo da
sociedade MAF (“Nova MAF”) que resultou na redugéo do capital social do Banco Modal em R$70.691, sem a
redugdonaquantidadede acdes ordinarias e preferenciais (Nota 3 4 (f)).

Na Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) de 30 de novembro de 2020 foi aprovada a conversao voluntaria de
1.600 ag¢0es preferenciais, nominativas e semvalor nominal, em a¢oes ordinarias, nominativase sem valor nominal.
Nessa mesma assembleia, foi aprovado o aumento de capital da companhia mediante a emissdo de 3.200 agGes
preferenciaisnominativas, sem valor nominal, ao pre¢o unitario de emissao de R$80.625 (oitenta mil, seiscentos e
vinte e cinco reais), sendo destinados a composicao do capital social da companhia o montante de R$16.931 e a
composicao de reserva de capital da companhia o montantede R$241.069.

b) Direitodasacoes

Aos acionistas do Banco é assegurado um dividendo anual de no minimo 25% do lucro liquido do exercicio,
computado comodividendo minimo obrigatério, ajustadonos termos dalegislacdo societaria.
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Asacoes preferenciais, sem direito a voto, tém prioridade no reembolso de capital,sem o pagamento de prémio em
caso deliquidacao do Banco;direito de participar dos lucros em igualdade de condi¢oes com as acoes ordinarias e
direito serem incluidas na oferta ptblica de alienacao de controle estabelecida no artigo 37 do Estatuto Social da
Companhia em igualdade de condi¢des com as a¢des ordindrias.

De acordo com o paragrafo 7° do artigo9© da Lein® 9.249/95,0 valordosjuros pagos oucreditados aosacionistas,
a titulo de remuneracaodo capital proprio, podera serconsiderado paracomputo do valordos dividendos minimos
obrigatorios.

Em Ata de Assembleia Geral Ordinaria realizada em 29 de marco de 2021, os acionistas do Banco deliberaram a
proposta de destinacdo de resultados onde deliberou a distribuicdo de dividendos no montante de R$ 4.000,
equivalentes a 25,67% do Lucro Liquido apurado com base nas Demonstracgoes Financeiras de acordo com as
praticas contébeis aplicaveis as institui¢oes autorizadas a funcionarpelo Bacen referentes a o exercicio findo em 31
de dezembro de 2020,deduzido de reservalegal, com liquidagdoaté 31 de mar¢code 2021.

c) Reservas

- Reserva legal: A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos
termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A Reservalegal podera deixar de ser
constituida quandoacrescida de o montantedas Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal
somente poderé ser utilizada para aumento de Capital ou para compensar prejuizos.

- Reservaestatutéria: Essareserva é constituida com o saldo remanescente de lucroliquido ajustado,deduzido da
distribuicao de dividendos, com a finalidade de futura incorporacao ao capital, distribuicio aos acionistas ou
absorcao deprejuizos acumulados; o saldo desta reserva,em conjunto com as demais reservas de lucros, nao podera
ultrapassar o capital social, sob penade capitalizacao ou distribuicdo do excesso.

- Reserva especial de dividendos: Constituida nos termos paragrafo 5° do Artigo 202 da Lei 6.404/76, com base
noslucrosnao distribuidos como dividendos, que poderao serabso rvidos por prejuizos nos exercicios subsequentes
oupagos como dividendos de acordo com a disponibilidade financeira do Banco.

- Reservade capital: Constituida nos termos do paragrafo 1° do Artigo 182 daLei6.404/76 e podera ser utilizada
para: absorcao de prejuizos que ultrapassaremos lucrosacumuladose as reservas de lucros; resgate, reembolso ou
comprade aghes; resgate de partes beneficiarias; incorporacio ao capital social; pagamento de dividendo a acGes
preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada, conforme Artigo200da Lei6.404./76.

d) Outrosresultados abrangentes

Representa os ganhos e perdas nao realizados, decorrentes do ajusteao valor justo dostitulos e valoresmobiliarios
classificados como "ativos financeiros mensurados ao valor justo pormeio de outros resultados abrangentes". Tais
ganhos e perdas sdo transferidos para as correspondentes contas do resultadona data em que ocorrera sua e fetiva

realizacao financeira.
31/03/2021 31/12/2020
Ajustea Efeito Valor Ajustea Efeito Valor
Valor Justo Tributario Liquido Valor Justo Tributario Liquido
Titulos Pablicos 951 (430) 521 610 (275) 335
Saldo em 31 dedezembro 951 430) 521 610 (275) 335

e) Lucroporacio
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(1) Lucro poracao basico ediluido

O lucro basicopor agdo é calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos detentores das agoes ordinarias
pelamédia ponderada das acdesordinariasem poderdos acionistas na data do balango. Olucro diluido por acdo é
determinado ajustando-seo lucro ou prejuizo basico por a¢ao pelos investimentos com potencial de diluigdo.

Descricao Ordinarias  Preferenciais 31/03/2021 31/03/2020
Ntumerode agoes 412.566.001 586.800.000 62.000
Quantidade de a¢bes em circulagio 586.800.000 60.184
Média ponderadade a¢desem circulagdio-31/03/2021  317.227.211 488.379.962 -
Média ponderada de a¢des em circulagio-31/03/2020 31.000 - 60.184
Lucroatribuido das atividades continuadas (R$ mil) 23.943 3.159
Lucrobasicopor a¢des ordinarias (R$) 0,05307 52,79903
Lucrobésico por agdes preferenciais (R$) 0,04154 52,79903

Os planosde remuneracio por pagamento baseado em acoes sao liquidados em caixa e ndo alteram a composicao

do lucro bésico e diluido.

f) Acdesem tesouraria

Em fevereiro de 2021, o Banco alienou 1.072 ag¢des preferenciais em tesouraria pelo montante de R$6.303
originando um resultadonegativo de R$46 que foicontabilizado a conta de Reservas de lucros.

Em 31 de marco de 2021 nao haviam a¢Ges em tesouraria (31/12/2020 —1.072 acgbes preferenciais em tesouraria

no montante de R$6.349 representando 2,18% do capital social).

20.Ativos, Passivos Fiscais e im postos no resultado

a) Impostossobrearendareconhecidosno periodo

31/03/2021 31/03/2020
Impostos sobre a Renda —Correntes (4.703) (3.117)
Despesa do ano corrente (7.115) (3.974)
Operacoes Descontinuadas 2.412 857
Impostos sobre a Renda —Diferidos (8.582) 3.702
Ajusteaovalor justode ativos financeiros (2.153) 967
ProvisGes naodedutiveis (4.034) 1.324
PrejuizoFiscal (2.302) 1.201
Base presumida (93) 120
Imposto de renda correntes e diferidos (13.285) 585
Impostos Pagos no periodo - (1.417)
b) Impostoderendae contribuicao social correntes
Ativofiscal corrente 31/03/2021 31/12/2020
Impostos a compensar:
COFINS 20.020 19.988
IRPJ e CSLL 7.852 3.601
Impostosretidosna fonte 1.888 1.354
Outros 2.113 11.893
Total 31.873 36.926

Versdo: 1
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Passivofiscal corrente 31/03/2021 31/12/2020
Provisdo para Im postos e Contribuigoes sobre Lucros 6.948 13.235
Impostos e Contribui¢des a recolher: 15.037 10.385
de servigos de terceiros 1.326 417
sobre salarios 4.929 4.297
retidosna fonte de clientes 2.839 2.839
Outros 5.226 2.832
Total 21.268 23.620
c¢) Impostoderendae contribuicio social diferidos
Ativofiscal diferido 31/03/2021 31/12/2020
Sobre provisdo para créditos de liquidagido duvidosa 17.616 18.006
Sobre prejuizofiscal e base negativa 41.839 43.054
Sobre base presumida 143 236
Sobre ajuste a mercadoa com pensar 1.060 4.428
Provisdes naodedutiveis temporariamente 6.257 9.511
Total 66.915 75.235
Passivofiscal diferido 31/03/2021 31/12/2020
Sobre ajuste a mercadode TVM e derivativos 1.145 -
Sobre ajuste de curvade futuro - 617
Total 1.145 617
d) Reconciliacio dasaliquotas de Impostos
O total dos encargos doperiodo conciliado com olucro contébil:
31/03/2021 31/03/2020
Resultadoantesda Tributacio 37.228 2.574
Aliquota(25% deimpostode renda e 20% de contribuicaosocial) (16.753) (1.158)
Deducao Prejuizo Fiscal / Base Negativa 2.434 -
Ajustesnidotributaveis/naodedutiveis:
Participacdonoslucros 2.039 28
Equivaléncia Patrimonial 360 1.536
Provisdoparariscode crédito (547) (189)
Programa de pagamentobaseadoem agoes (98) -
Incentivos Fiscais - -
Resultados com debentures incentivadas 637 304
Demais Adi¢des (exclusdes) permanentes 80 (455)
Dem ais Adigoes (exclusoes) temporarias 6.633 175
Diferencas Temporarias
Ajusteaovalor de mercadoTVM e derivativos (5.085) (1.532)
Dem aisdiferencas temporarias (5.671) (2.501)
Outrosajustes 2.686 4.377
Impostos sobre a Renda (13.285) 585
Correntes (4.703) (3.117)
Diferidos (8.582) 3.702

Versdo: 1
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21. Provisoes e passivos contingentes

Os passivos contingentes decorrentes de litigios ou notificagbes das entidades fiscalizadoras sao avaliados pela
administragido com o apoiodos consultoresjuridicos do Banco, considerando-se os conceitos definidos no IAS 37/
CPC 25 e reconhecidos nas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e condensadas, quando
considerado provéavel o risco de perda de uma acfo judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de
recursos para a liquidacao das obrigagdes e quando os montantes envolvid os forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Para os processos com avaliacdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisdo contabil,
sendo, entretanto,divulgadas em nota explicativa. No caso em que a avaliacdo de perda é considerada remota, nio
é reconhecidaprovisio ou feita divulgacao em nota explicativa.

O Banco é parte em acoes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal das operacoes,
envolvendo questodes tributarias e outros assuntos.

A Administragido, com base em informacoes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais
pendentes, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢oes
em curso.

Em conformidade com o IAS 37/CPC 25, 0 Modal constitui provisdo para demandas trabalhistas, fiscais e civeis
comrisco de perda provavel, quantificada utilizando metodologiaindividualizada ou massificada, de acordo com a
naturezae/ouvalordo processo.

a) Ativoscontingentes

Os ativos contingentes sdo reconhecidos nas demonstrages financeiras intermediérias consolidadas e
condensadas apenas quando a administragdo possui garantias de sua realizacao ou decisdes judiciais favoraveis,
sobre as quais nao cabem mais recursos. Nao foram reconhecidos ativos contingentes nas d emonstracgoes
financeiras intermediarias consolidadas condensadas, referente aos periodos findos em 31 de marco de 2021 e 31
de dezembro de 2020.

b) Acdestrabalhistas

As contingéncias tém relagcao com processos em que se discutem pretensos direitos trabalhistas, relativos a
legislacaotrabalhistaespecificada categoria profissionaltais como horasextras, equiparagdo salarial, reintegracao,
adicional de transferéncia e outros.

Em 31 de marco de 2021, o Banco possuia provisdes para contingéncias trabalhistas no total de R$1.152
(31/12/2020 - R$1.202), em montante suficiente para cobrir o valor potencial de perda para esses processos, de
acordo com a analise dos consultores juridicos contratados para as referidas causas.

c¢) Acoestributarias
O Modal esta sujeito, em fiscaliza¢Ges realizadas pelas autoridades tributarias, a questionamentos com relacéo a
tributos, que podem eventualmente gerar autuagdes, como por exemplo: composicdo da base de calculo do

IRPJ/CSLL (dedutibilidade); e discuss@o quanto a incidéncia de tributos, quando da ocorréncia de determinados
fatos econémicos.
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O Modal e suas controladas sdo parte em acoes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso normal
das operagoes, envolvendo questdes tributarias e outros assuntos. O Modal e suas controladas sdo parte em acoes
judiciais e processosadministrativos, decorrentes do curso normal das operagoes, envolvendo questdes tributérias
e outros assuntos.

d) Acodesciveis

Referem-se, basicamente, a acGes indenizatérias cujas naturezas sao: contestacdo do custo efetivo total dos
contratos pactuados; revisao das condicGes e encargos contratuais; e tarifas.

A provisdo dos casos civeis individualizados, processos com caracteristicas peculiares, é realizada periodicamente,
a partir da determinac@odo valor do risco e da probabilidade de perda. A proviso dos casos civeis massificados é
realizada periodicamente tendo como parametro a média da perda verificada temporalmente e aplicadana base de
casos ativos. Os valores considerados de perda provavel sio objeto de provisao contabil. Em 31 de marco de 2021,
a provisdo constituida parareclamacoes dessa naturezaerade R$ 488(31/12/2020 —R$ 38).

e) Passivoscontingentes classificados como perdapossivel

Para os processos com avaliacdo de perda considerada possivel, ndo é reconhecida provisao contabil, sendo,
entretanto, divulgadas em nota, conforme:

(6] Trabalhistas

Em 31 de margo de 2021e 31 de dezembro de 2020 o Modal ndo possuia processos trabalhistas classificados como
possiveis.

(ii) Tributarios

- PLR: Em marc¢o de 2016, a Secretaria da Receita Federal do Brasil (“SRF”) lavrou Autos de Infragdo para exigir,
com acréscimo de multa de oficio e juros de mora, contribuicdes previdenciarias (GIRAT) e contribuicoes
destinadas a terceiros (INCRA e FNDE), supostamente incidentes sobre os pagamentos efetuados pelo Modal a
seus empregados a titulo de participa¢do nos lucros ou resultados (“PLR”), em janeiro de 2012 e julho de 2012,
referentes ao segundo semestre de 2011 e primeiro de 2012, respectivamente. Em 14 de abril de 2016, o Modal
apresentou impugnacdo ao Auto de infracdo, o qual foi julgada improcedente em 27 de dezembro de 2017 e
atualmente encontra-se no CARF (Conselho Administrativo de Recursos Fiscais), aguardando julgamento ao
Recurso Voluntario. O valor atualizado da causa, com classificacdo da possibilidade de perda possiv el, totaliza
R$6.035(31/12/2020 -R$6.018).

- COAF: O Banco Central do Brasil ("BCB") instaurou processo administrativo a fim de apurar eventual falta do
Modal quanto ao dever de informar acerca de operacoes realizadas por um de seus clientes. O processo
administrativo foi concluido com a imposicdo pelo BCB de multa de R$200 ao Modal e de R$20 ao seu diretor,
decisdo da qual recorremos ao Ministro da Fazenda. Nesta ocasido, o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras ("COAF") foi chamado a se manifestar, opinando pela majoragdo da multa aplicada ao Modal para
R$15.800 e de seu diretor para R$100, além de sugerir a inabilitacdo deste pelo prazo de 5 anos. Violando o
principio da vedacdo ao reformatio in pejus, o Ministro da Fazenda acolheu o parecer do COAF majorando as
sang¢bes. Contra essa decisdo o Modal ajuizou agdo anulatoria que se encontra atualmente no STJ aguardando
julgamento.A tese sustentada pelo Modalapoia-se nos seguintes argumentos: (i) veda¢ao ao reformatio in pejus, a
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(ii) auséncia de ilegalidade na decisdo administrativa do BCB, que justificasse a majoragdo das multas pela
autoridadehierarquica superior; e (iii) falta de razoabilidade e proporcionalidade na majoracao aplicada.

O valor atualizado da causa totaliza o montante de R$40.291 em 31 de marco de 2021 (31/12/2020 - R$40.198),
incluindo atualizacdo monetaria, multa e honorario de sucumbéncia. No ambito da execuc¢dofiscal, em garantia de
execucdo, o Modal indicou 4.510 LFTs que totalizavam o valorde R$ 51.379em 31 de marcode 2021 (31/12/2020 -
R$48.771). No atual estagio do processo, nossos consultores juridicos classificam o risco de perda como possivel.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, 0 Banco central solicitou a constituicdo de provisao no montante
de R$15.863, contrariando o prognéstico dos consultores juridicos. A Administracédo realizou a contabilizagdo em
seus livros locais nos reconhecendo a discricionariedade do regulador. Visando adequar essas demonstracoes
financeiras intermediarias consolidadas e condensadas as praticas contédbeis vigentes determinadas pelo CPC
25/IAS 37 quedeterminam o reconhecimento de provisio apenaspara as causasclassificadas como provéaveis essas
demonstracdes financeiras intermedirias consolidadas e condensadas foram ajustadas e nido refletem a
constituicdo dessa provisao.

(iii) Civeis

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020 o Modal ndo possuia processos civeis classificados como
possiveis.

(iv) Valordas causas possiveis

31/03/2021 31/12/2020

Acodestrabalhistas - -
Acoestributarias 46.326 46.216
Acgdesciveis - -
Total 46.326 46.216

f) Provisdespornatureza

31/03/2021 31/12/2020

Acoestrabalhistas 1.152 1.202
Acoestributarias 220 220
Acgdesciveis 488 38
Total 1.860 1.460
Depositos em Garantia 2.610 2.097

g) Movimentacio das provisoes paracontingéncias

Trabalhistas Tributarias Civeis
Saldoem 31/12/2020 1.202 220 38
Constituicdo/ (Reversao) 25 - 450
Pagamentos (75) - -
Saldoem 31/03/2021 1.152 220 488

Trabalhistas Tributarias Civeis
Saldoem 31/12/2019 1.771 220 83
Constituicio/ (Reversao) - - -
Pagamentos - - -
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Saldoem 31/03/2020 220 83
22, Receitas (despesas) com juros e similares
31/03/2021 31/03/2020
Receitas com jurose similares 34.881 30.781
Operacoes de Crédito 2.292 1.272
Rendas de operagoes com promissadas 7.083 10.129
Rendasde titulos pablicos 18.926 13.902
Rendasde titulos privados 6.580 5.466
Outros - 12
Despesas com juros e similares (14.367) (22.868)
Depositosa prazo (6.438) (9.298)
Despesas de operacdes com promissadas (6.728) (12.449)
Contribuicdesao FGC (838) (439)
Atualizacdodo passivode arrendamento (363) (233)
Outros - (449)
Receitas (despesas) com juros e similares 20.514 7.913
23.Resultado de ativos e passivos financeiros ao valorjusto por meio do resultado
31/03/2021 31/03/2020
Ajustesaovalor justoealienaciode Titulos e Valores Mobiliarios (9.780) (3.047)
Titulos ptblicos (10.068) (425)
Titulos privados 185 (1.854)
Fundos deinvestimento 103 231
Acgdes - (999)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 9.686 (15.667)
Contratos de Swap (1.461) 339.839
Mercadoa termo 2.680 117.696
Mercado futuro 6.434 (473.200)
Opcoes 2.026 30
COE 7 (32)
Resultadode ativos e passivos financeiros aovalor justopor meiodo
resultado (94) (18.714)
24.Receitasde prestacao deservico
31/03/2021 31/03/2020
Renda de tarifasbancarias e de corretagem de bolsa 36.995 30.775
Comissaopor consultorias e operagdes estruturadas @ 22.173 8.143
Outrasreceitas de prestacaode servigos 2 1.053 120
Renda com garantias prestadas (fianga) 540 1.008
Rendas de servicos de pagamentos 221 17
Total 60.982 40.063

(1) A receitade comissdes por consultorias e operagdesestruturadasé composta por honoréariosrecebidos pela consultoria em
operagoesde estruturacdo e distribuicao de mercado de capitais, de operagoesestruturadase de fusdese aquisigoes.

(2) Composto substancialmente por taxas de administracdo de fundos e servigos de custodia.
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25.Resultado de operacoes de cambioe variacoes cambiais de transacoes no exterior

31/03/2021 31/03/2020
Variacoes e Diferencas de Taxas (2.275) 5.055
Variagao Cambial de Disponibilidades 33.728 28.449
Outras Varia¢ées Cambiais 2.493 242
Total 33.946 33.746
26.0utrasreceitas (despesas) operacionais

31/03/2021 31/03/2020
Outrasreceitasoperacionais 4.592 3.173
Jurossobre concessdode crédito 33 79
Atualizacdo m onetaria sobre o crédito tributario 43 78
AplicagOes noexterior 13 94
Rendasdeincentivobolsa de valores @ 4.245 -
Outrasreceitas @ 258 2.922
Outras despesas operacionais (2.407) (3.231)
Perdas Operacionais ® (439) (415)
AmortizacGes Plataforma Modal - (412)
Programa de remuneracio v ariavel (141) -
Outrasdespesas @ (1.827) (2.403)
Outrasreceitas (despesas) operacionais 2.185 (58)

(U Receita decorrente de incentivorecebidopelas corretoras pela B3 pelovolume de operagéo de clientesem bolsa.

(@ Substancialmente composto por juros e variacido cambial decorrentes dos valores a receber e por ganho na venda de participacéo de

investimento.

(3 Substancialmente composto por erros de execugdode ordensocasionadas por indisponibilidades de sistemas ou erros operacionais.

(4) Com posto por estorno de corretagem, baixas conta margem e despesas de saque ATM.

27. Despesas com pessoal

31/03/2021 31/03/2020
Sal4rios e bolsa auxilio 17.241 12.091
Provisdopara participacio de resultados de em pregados 4.532 62
Beneficios 4.774 2.921
Encargossociais 3.929 3.504
Treinamentoe capacitagio 62 30
Total 30.538 18.608
28.Despesas tributarias

31/03/2021 31/03/2020
Contribuicdoparaofinanciamento da seguridade social 4.649 2.525
Impostosobre servigos 1.990 1.203
Impostode renda retidonafonte 632 316
Contribuicdoaoprogramadeintegragdosocial 769 427
Im postosobre operacdes financeiras 23 1.065
Outras 89 3
Total 8.152 5.539

PAGINA: 81 de 100



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - BANCO MODAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracoes financeiras intermediarias ’y MODALI
consolidadas e condensadas

(Em milhares dereais, excetoquandode outra forma indicado)

29,.0utras despesas administrativas

31/03/2021 31/03/2020

Processamentode dados @ 15.650 12.121
Propaganda e Publicidade 8.990 4.562
Depreciagaoeamortizagao 6.242 4.221
Servicos técnicos especializados e de terceiros 3.323 3.648
Servigos dosistema financeironacional 7.708 5.849
Comunicagoes 1.877 1.192
Viagensnopaiseexterior 96 314
Promocdes e relacoes ptblicas 587 252
Contribuicges filantrépicas 135 143
Servicos dosistema financeirono exterior 440 375
Manutencaoe conservagiaode bens 229 100
Aluguéis, IPTU e condom inio 641 303
Outras® 988 1.027
Total 46.906 34.107

(1) As despesas com processamento de dados referem-se substancialmente a servicos que automatizam o operacional da corretora e
inclui contratacdo de plataformas, aluguel de equipamentos, renovagéo anual de licengas, simuladores e salasaovivo (influenciadores
digitais),que sao disponibilizadas aos clientes para aquisi¢ao;

(2) Em 31demarcode 2021 se refere a outras despesas gerais de publicacbes, despesas com materiais de escritério, contribuicdes
sindicais, impostos prediais e taxas e emolumentos.
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30.Transacoes com Partesrelacionadas

a) Transacdescom partesrelacionadas
As operacoes entre partes relacionadas com o Modal sao realizadas a valores, prazos e taxas médias usuais de
mercado, vigentes nas respectivas datas, em condi¢des de comutatividade e em concordancia com os dispositivos
legaisvigentese comaIAS24/CPCo5(r1) e estdo apresentadas conforme:

Ativo / (Passivo) Receitas / (Despesas)
Graude Prazo 31/03/2021 31/12/2020 31/03/2021 31/03/2020
Relacao
Ativo
OutrosCréditos — diversos
-Novus Capital Gestora de Recursos Coligada 31/12/2021 - 1.949 1.001 7 87
Ltda.
-Modal Asset Management Ltda. Coligada 31/12/2021 1.520 1.172 - 2.647
-Modal Participagoes Ltda. Ligada 31/12/2021 32 374 - -
-Modal Assessoria Financeira Ltda. Ligada 31/12/2021 30 - - -
- ModalmaisTreinamento e Ligada 31/12/2021 6 - - -
Desenvolvimento Ltda.
-MRE Desenv. e Neg. Im obilidrios Coligada 31/12/2021 39 39 - -
Ltda.
-Modal Holding Controle Ltda. Ligada 31/12/2021 - 90 -
Operacoes de crédito
- Pessoal chave da administragao - 27/10/2025 407 4.613 2 15
-Modal Participacoes Ltda. Ligada 19/12/2022 - 10.798 - -
Instrumentos Financeiros
Derivativos
-Modal Adm. De Recursos Ltda. Coligada - 61.292 - - -
(Passivo)
Depoésitos a vista
-Modal Participacoes Ltda. Ligada Sem prazo (6) (2) - -
-Modal Asset Management Ltda. Coligada Sem prazo (1.443) - - -
-Modal Adm. de Recursos Ltda. Coligada Sem prazo (20) - - -
-Bastad RJ Participagoes Ltda. Ligada Sem prazo (141) (9) - -
-Modal Controle Participacoes S.A. Coligada Sem prazo (6) - - -
-Modal Holding Controle Ltda. Coligada Sem prazo (1) - - -
-MA B Ceilandia Administradorade Ligada Sem prazo (8) - - -
bens
- FIP Chardonnay Capital Semente Ligada Sem prazo (8) - - -
- FIP NovoHotel Botafogo Em presas Ligada Sem prazo (1) - - -
Em ergentes
-SPE In corporadora Condado Di Ligada Sem prazo - (1) - -
Alphaville Ltda.
- DFB Brasil Participagoes Ltda. Ligada Sem prazo - (4) - -
-DFL Industria e ComercioS/A Ligada Sem prazo - (1) - -
-Icaro AGy 1 Spe Empreend Coligada Sem prazo (104) (38) - -
Im obilidrios Ltda.
- Lund RJ Participagoes Ltda. Coligada Sem prazo (133) (19) - -
-MD Realty I Participacoes S.A Coligada Sem prazo (5) (5) - -
-Nov oHotel ParticipagGes S.A Coligada Sem prazo (2) (1) - -
-Opal Participagoes S.A Coligada Sem prazo (3) (4) - -
- Performance Katrina Em preend Coligada Sem prazo - (212) - -
Im obiliarios S/A
- Pessoal chave da administragdo Sem prazo (97) (2.060) - -
Depositos a prazo
-Modal Participacoes Ltda. Ligada 14/04/2021 (698) (2.015) 3) (102)
-Modal Asset Management Ltda. Coligada - - (1.801) (13) (92)
- Modal Adm. de Recursos Ltda. Coligada 14/04/2021 (870) (849) (4) (22)
-Spe Incorporadora condado di Ligada 14/04/2021 - (467) (2) (6)
Alphaville Ltda.
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-Icaro AGy 1 Spe Empreend Coligada 14/04/2021 (30) (1.369) (3) -
Im obilidrios Ltda.
-MD Realty I Participacoes S.A Coligada 14/04/2021 (20.107) (13.433) (67) (26)
-Modal Controle Participagoes S.A. Coligada 14/04/2021 (2.943) - - -
-Modal Holding Controle Ltda. Coligada 14/04/2021 (1.038) - (2) (2)
- X3 Real Estate Im obiliariae Coligada 14/04/2021 (7.205) (12.587) (57) (70)
ParticipacaoLtda.
- Pessoal chave da administragdo 29/12/2023 (4 .425) (2.466) (17) (34)
Instrumentos Financeiros
Derivativos
- Pessoal chave da administracao Sem prazo - - - (6.491)

Outras Obrigacoes — diversas

-Modal Asset Management Ltda. ligada 31/12/2021 (865) (2.410) - (5.417)

-Modal Adm. de Recursos Ltda. Coligada 31/12/2021 - - - (147)

-NovusCapital Gestora de Recursos Coligada 31/12/2021 - - (201) -
Ltda.

b) Remuneraciaodo pessoal-chave da Administracao

A cadadois anos,na Assembleia Geral Ordinaria (“AGO”) é estabelecida a remuneracdo maxima mensal para todos
os Administradores, conforme determina o Estatuto Social. As remuneracdes e beneficios atribuidos aos
Administradores nos periodos correspondem a:

31/03/2021 31/03/2020

Proventos 2.199 1.758
Encargossociais 547 507
Total 2.746 2.265

c¢) Participacio acionaria

Em 31 de margo de 2021 o pessoal-chave da Administracdo possui conjuntamente, direta e indiretamente, 99,99
(31/12/2020 — 90,98%) das acoes ordinérias e preferenciais do Modal. O pessoal-chave da Administragao niao
recebeu dividendos do BancoModal nos periodosfindosem 31 de marcode 2021e 31 de margode 2020, porém as
participacoes societariasmantidas pelo pessoal-chave da Administracio junto as controladas do Modal em referido
periodo resultaram em um recebimento de dividendos por estesno valor de R$ -(31/03/2020 -R$ 8.298).

31. Beneficiosaempregados

Em linha com as melhores préaticas de mercado,o Modal oferece beneficiossociais aos seus empregados, dentre os
quais: (a) Assisténcia Médica; (b) Assisténcia Odontolégica; (¢) Seguro de Vida; (d) Vale-Refeicao e (e) Vale-
Alimentacao.

As despesas com beneficios no periodo findo em 31 de margo de 2021 representavam R$4.108 (31/03/2020 -
R$2.921).

a) Programaderemuneracio variavel —- Phantom Stock Option
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O Modal, a partir do ano de 2017, instituiu um Programa de Opg¢ao de Compra de A¢des do Banco Modal na
modalidade “Phantom Shares”. O plano consiste em remuneracao com pagamento em caixa, nao havendo, no
entanto, a entrega efetivadas agdes,umavez quendo havera e/ou entrega de acoes paraliquidacido do plano. Atéo
periodo findo em 31 de marco de 2021 foram estruturados cinco planos. Esses valores sdo registrados como uma
provisao a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio, com base no valor justo das Phantom Shares
outorgadas e pelo periodo de aquisigdo ao direito de exercicio (vesting period). O valor justo deste passivo é
revisadoe atualizadoa cada periodo de divulgac¢do,de acordo com a variacdo do valorjusto do beneficio outorgado
e a aquisic@o do direito de exercicio.

As opcoes emitidas exigem um periodo de aquisicao de 5 anos e s6 podem ser exercidas caso o beneficiario
permaneca na companhia durante todo o periodo (vested in full), com excecao de colaboradores desligados por
iniciativado Banco e sem justa causa. Opreco de exercicio deve ser igual ao menor preco do patrimonio liquido do
Banco Modal S.A. nadata doexercicio de cada opcao. A volatilidade estimada foi calculada combasena volatilidade
historicade acdes de bancos similares ao Banco Modal em porte e operagdeslistados nas bolsas de valores do Brasil
e do exterior.

Em 31 de marco de 2021, o valor justo estimado pela administragio foide R$5.000 bruto (31/12/2020 - R$5.381)
e R$2.750 liquido de impostos (31/12/2020 — R$2.960). A provisao sera ajustada nos periodos subsequentes na
medida em que se cumpram os periodos de permanéncia previstos nos Programas de Op¢des.

Os valores justos dos programas foram estimados com base no modelo de valorizacdo de opcoes Black&Scholes,
tendo sido consideradas as seguintes premissas:

Programas!

2017 2018 2019 2020 2021

Preco de exercicio (Patriménio Liquido da controladora) 625.324 625.324 625.324 625.324 625.324
Duracdo até o exercicio (anos) 0,75 1,75 2,75 3,75 4,75
Taxa Livre de Risco 4,58% 6,39% 7,46% 8,06% 841%
Volatilidade Anualizada Esperada © 49,10% 49,10% 49,10% 49,10% 49,10%
Patrimonio Liquido (Controladora) da data da outorga 363.844 363.844 363.844 363.844 567.278
Percentual de outorga 0,15% 0,20% ,30% 2,35% 1,39%
Valor base para outorga no vencimento 38 1.251 14.695 8.692

(1) Nostermos do paragrafo B2g do IFRS2/CPC10, avolatili dade é determinada com base navolatlhdade historica de entidades
similares listadas, paraas quais existem 1nforma(;oes disponiveissobre precodasacoes.

Asmudancasno plano de pagamentobaseado em a¢oes phantom shares sao como a seguir:

(+) ) Q] )

01/01/2021 Con cedidas Canceladas Convertidas Pagas 31/03/2021
For e e : -
Quantidade de agoes 1.949 808 - - - 2.757
01/01/2020 Con(c:,giidas Cangz)ladas Con\E;ﬁdas () Pagas 31/03/2020
oo e : - - ew
Quantidade de acoes 2.697 - - - (304) 2.393

32.Gerenciamentoderiscos financeiros, operacionais e capital
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A gestdo de riscos das operacdes é realizada por meio de politicas internas e equipes multidisciplinares,
independentes das areas de negdcio do Modal, que monitoram os diversos riscos inerentes as operacoes e/ou
processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

Essa estrutura de gestdo permiteidentificar e mensurar possiveisimpactos e solugdes para garantira continuidade,
perenidadee qualidadedos negdcios do Modal e suas controladas.

Visando garantir a antecipacio as eventuais alteragdes provocadas por cenarios e/ou situacées de mercado que
possam resultarna concretizagdo dosriscos identificados,o0 Mod ale suas controladasadotam umapostura proativa
e conservadora na gestao de riscos, considerando principalmente os objetivos estratégicos do Modal e suas
controladas, antecipando-se a possiveis mudancas, além de a¢cGes mitigadoras com foco nas suas exposicoes,
mapeando suas deficiéncias através de levantamento dos processos, respeitando limites estabelecidos em suas
politicas e nalegislacao pertinente. OModal adota as seguintes defini¢des no gerenciamento de riscos:

32.1. Risco de crédito

Risco de crédito se refere a possibilidade de haver perdasrelacionadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou
contraparte,de suas obrigacgoes financeiras conforme acordado, assim como a desvalorizacido de contrato de crédito
decorrente da deterioracdo na classificacio de risco do tomador, a reducdo de ganhos ou remuneracgoes, as
vantagensconcedidas a renegociacio, aos custos de recuperacao e a outrosvalores relativos ao descumprimento de
obrigacoes financeiras da contraparte com o Modal.

O Modal possuipolitica de concessdode créditoonde sdo determinados os procedimentos de avaliagdo de clientes
e contrapartes. A avaliaciao de cada cliente ou contraparte é efetuada previamente a realizacao de operagoes e
contempla analises objetivas de dados financeiros, indices comparativos, fluxo de caixa, capital de giro, cobertura
de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como anélises subjetivas, que contemplam dados do setor
econdmico, ambiente regulatorio e participacao no mercado. Os limites sdo aprovados pelo Comité de Crédito e
revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias oferecidas.

ExposigOesa este tipo de risco existem principalmente em aplicagdes financeiras, operagoes de crédito, titulos
publicos, debéntures e outros recebiveis. O Grupo possui politica de concessio de crédito onde sdo determinados
os procedimentos de avaliagdo de clientes e contrapartes. A avaliacdo de cada cliente ou contraparte é efetuada
previamente arealizacdo de operacgdes e contempla andlises objetivas de dados financeiros, indices comparativos,
fluxo de caixa, capital de giro, cobertura de juros e qualidade das garantias oferecidas, bem como anélises
subjetivas,que contemplam dadosdo setoreconémico,ambiente regulatério e participacao no mercado. Os limites
sdo aprovados pelo Comité de Crédito e revisados regularmente, juntamente com a suficiéncia das garantias
oferecidas.

a) Mensuracao dorisco de crédito

As operacgoes inseridas nas categorias de operagoes de crédito e outros créditos sao analisados individualmente
através de modelos de classificacio de risco desenvolvidos internamente. O Modal possui escala propria para
atribuicdo das classifica¢oes de risco, tal como, é realizado por agéncias de rating. No entanto, é utilizada
classificacido propriaque possui equivaléncia com a escala do 6rgéo reguladorlocal.

Os niveis de classificacdo sdo monitorados e atualizados sempre que necessario. Regularmente, a administracao
valida o desempenhoda classificagdo e de seu poder de previsdo com relacido a eventos de inadimpléncia.

b) Exposicao maximaaorisco de crédito
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A tabela a seguir apresenta a exposicdo maxima do crédito através do valor contébil dos ativos financeiros e os
saldos "Off-Balance " nos periodosde 31 de marcode 2021e 31 de dezembro de 2020.

31/03/2021 31/12/2020

Disponibilidade 564.335 283.587
Aplicagoesnomercado aberto 2.254.084 1.773.878
Ativosfinanceiros aov alor justo por meiode outrosresultados abrangentes — TVM 901.218 892.544
Ativosfinanceiros aov alor justo por meiodo Resultado 260.207 335.712
Ativosfinanceiros aov alor justo por meiodo Resultado - Instrumentos financeiros
derivativos 313.158 87.257
Ativos Financeiros Mensurados ao Custo Amortizado 725.622 453.017
Off-balance 108.387 88.559
Avaisefiancas 60.212 69.453
Créditosa liberar 48.175 19.106
Total da exposiciomaximaaoriscode crédito 5.127.011 3.914.681

c¢) Controledolimite derisco e politicas de mitigacao

O Modal administra, limita e controla concentragdes de risco de crédito sempre que estas sao identificadas,
particularmente, em relagdo a contrapartes e grupos individuais, como também quanto a setores da economia.

A administrac@oestrutura os niveis de risco que assume, estabelecendo limites sobrea extensao de risco aceitavel
com relacdo a um devedor especifico, a grupos de devedores e a segmentos da indtstria. Esses riscos sdo
monitorados rotativamente e sujeitos arevisdes anuaisou sempre que necessirio. Os limites sobre o nivel de risco
de crédito porprodutoe setordaindustria sdo aprovados pelo Comité de Crédito do Modal regularmente.

A exposigdoao riscode crédito é também administrada através de anélise regular dos tomadores de empréstimos,
efetivose potenciais, quanto aos pagamentos do principale dos juros e da alteracdo dos limites quando apropriado.

Uma das praticas destinadas a mitigar o risco de crédito é atomada de garantias sobre aliberacgio de recursos.

d) Provisao paraperdaesperada

O céalculo das perdas de crédito esperadas para ativos financeiros é realizado de acordo com as caracteristicas de
cadatipo de operacdo,considera a qualidade e as caracteristicas atuais dos clientes e das operacdes, inclusive suas
garantias. Nas avaliacOes da perda espera também foram considerados fatores macroeconémicos e projecoes de
rolagens, que incorporam os efeitos correntes e prospectivos de variaveis econdmicas nas estimativas de perdas.

De acordocom aIFRS9/CPC48, as provisdes para perdasesperadas serdo mensuradas deacordo com as seguintes
metodologias:

- Perdas de crédito esperadas para 12 meses: resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro dos préximos
12 meses;e

- Perdas de crédito esperadas para a vidainteira: resultam de todosos p ossiveis eventos de inadimpléncia ao longo
da vidaesperadade um ativofinanceiro.

A mudanca de metodologia de perdas esperadas de 12 meses para a vida inteira do ativo financeiro é realizada
quando ocorre um acréscimo significativonoriscode crédito na data dorelatorio em relagdo ao seu reconhecimento
inicial. A Instituicdo pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro nao aumentou
significativamente, quando este permanecer classificado como baixo riscode créditona data do relatério.

e) Qualidadede crédito

Versdo: 1
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Através da classificacdo de estagio do crédito realizada conforme o IFRS 9/CPC 48 foi possivel agrupar o percentual
de exposicdoda carteira de crédito por qualidade do nivel de crédito:

Qualidadedo 31/03/2021 31/12/2020
Crédito
Baixa 2,4% 16,2%
Média 6,7% 26,6%
Alta 90,9% 57,2%

f) Garantias

Em todos os casos, as garantias das operacgdes sdo observadas como acessoérias e, portanto, ndo sio o principal
motivo paraconcessdode crédito. Onivel de garantias exigidas estarelacionado ao risco do cliente e da operacao.
O processo de concessao de crédito esta estruturado da seguinte forma para um dos principais segmentos de
atuacao.

A classificacdo do rating do cliente é realizada no momento da avaliacdo de crédito. Omodelo de classificacio leva
em consideracdo informagdes quantitativas e qualitativas obtidas junto ao cliente, visitas técnicas e pesquisas no
mercado, com clientes, fornecedores e concorrentes. A partirdo ratingdo cliente é definido um rating da operaco,
quelevaem consideracio as garantias envolvidas.

32.2. Riscode mercado

Ascondigdes economicasnacionais e internacionais podem afetar o mercado, gerando oscilagbesnas taxas de juros
e cambio, nos precos de ac¢des e indicadores de inflagdo, resultando em variagbes nos precos dos ativos em geral.
Tais variagdes podem afetar o desempenho do Modal. A queda ou 0 aumento nos pre¢os dos ativos integrantes da
carteira podem ser temporarios, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Ao utilizar operacoes de derivativos, o risco de mercado pode ser ampliado através de
posigbes direcionais e alavancagem ou reduzido através de operagoes de “hedge”. Existe também o risco de
distor¢do temporaria do resultado do derivativo e seu ativo objeto para as operagdes de hedge por conta da
marcacao amercado, o que pode gerar distor¢des no resultado do Modal, como ocorre com a exposi¢do em dolar,
taxasdejurosecupomIPCA.

A administracaode riscosde mercado das operacées é realizada por meio de politicas de controle e limites definidas
por um Comité de Risco, formado pela altaadministracao e pela area de risco, que é totalmente independente das
areas de neg6cio do Modal. Diariamente, sdo divulgados relatérios com o calculo do VaR ("Value at Risk"), por
simulacao de “Monte Carlo” ou pelo método paramétrico, testes de stress de mercado e a exposigdo que a carteira
apresenta aos principais fatores de risco. Periodicamente sdo efetuados testes paravalidara metodologia de célculo
empregada ("back test") e simulagio de crises historicas para avaliacdo da alavancagem utilizada.

O Modal mantém sua tesouraria propriacomo objetivo de atender as necessidades especificas de seus clientes e de
proteger-sedosriscosde mercado, consideram-se como subcategorias o risco detaxa de juros; da variagdo cambial,
dosprecosde acoes e dos pregos de mercadorias (commodities). Todas as posi¢oes tomadas em qualquer taxa ou
indexador sdo controladas pelatesouraria e monitoradas pelaarea derisco e, para tanto, utiliza-se de instrumentos
derivativos ou demais ativos.

a) Metodologia

(i) Valorao Risco (VaR ou “Value-at-Risk ™)
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O VaR mede a pior perda esperada através de um horizonte dado sob condi¢ées normais de mercado a um dado
nivel de confianca, ou seja, o VaR forneceuma medida do risco de mercado.

O gerenciamento de risco de mercado utiliza-se do VaR, como medida de perda potencial das carteiras. Para os
célculos, utiliza-se 0 modelo paramétrico para o horizontede um dia e intervalo de confianca de 95%. Todo o célculo
estdbaseadonos precos de fechamento de mercado,obtidos de diferentesfontes (Anbima, B3, Banco Central, entre
outros).Sdo realizadasanélises de VaR pormercado, vértices e por fator derisco associados a curvade juros, pregos
de acdes, cambio e commodities. Caso o limite de VaR seja excedido, sera feita uma avaliacdo das operacoes e
aquelas que apresentarem maior risco deverao ser reajustadas pela Tesouraria de modo areduzir o risco e buscar
o enquadramento dentro do limite maximo de exposicao. A liquidez de mercado devera ser avaliada quando do
reajuste dessas operacgoes.

(ii) Testes de estresse

Podem ser cenérios histéricos, representando os efeitos de crises ocorridas, ou cenérios hipotéticos. Tais cenérios
devem levar em conta a variacao dos precos em um periodo de tempo adequado para considerar tanto o efeito
acumulado dos choques, quanto o necessario a reversdo ou hedge das posi¢oes de risco. Pe rmite que se leve em
contaeventos extremos, mas factiveis, que estariam na cauda das curvas de distribuicao de retornos, ja que esta é
desconsiderada no cilculode VaR.

b) Analisede sensibilidade

A utilizacao doVaR é uma medida da perda potencial nos instrumentos financeirosdevido a movimentos adversos
no mercado em um horizonte de tempo definido com um nivel de confianca especificado. Junto com o teste de
estresse, o VaR é utilizado para medir a exposicdo de nossos instrumentos financeiros para o risco de mercado,
ainda que o objetivoda mesa de Sales and Trading (“S&T”), seja exclusivamente de arbitrageme zerada de cliente,
sem exposicoes direcionais. A precisdo da metodologia de risco de mercado é testada através de testes (back-
testing) que comparam a aderéncia entre as estimativas de VaR e as perdas realizadas.

O VaR apresentado abaixo foi calculado para o periodo de um dia e nivel de confianca de 95%. Nivel de confianca
de 95% significa que existe a possibilidade de um em vinte ocorréncias de que o resultado de um tinico dia de
negociacdomaiordo queo VaR apresentado, sdo esperadose previstos de ocorrer, em média,cerca de uma vez por
més. Dada a sua dependéncia de dados histéricos, a precisdo do VaR é limitada e sua capacidade de prever
mudancas de mercado sem precedentes, como distribui¢oes historicas nos fatores de risco de mercado podem nao
produzir estimativas precisas de risco de mercado futuro. Como foi referido anteriormente, n6s usamos os testes
de estresse como complemento do VaR em nossas atividades diarias de risco.

(i) VaR1dia/ 95%I1.C.

Em milharesde R$ VaR LimiteVaR % de VaR (% do

Ocupacao PL)
31/03/2021 260 500 52,12% 0,04%
31/12/2020 174 500 34,78% 0,04%
30/06/2020 168 500 33,60% 0,04%
31/03/2020 264 500 52,70% 0,07%
31/01/2020 75 500 15,00% 0,02%
31/12/2019 177 500 35,40% 0,05%
30/06/2019 201 500 40,20% 0,06%
31/12/2018 480 2.500 19,20% -
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(ii) VaR por tipoderisco

31/03/2021 31/12/2020

EmR$ VaRmarginal VaRmarginal VaRmarginal VaRmarginal
(paramétrico) (%) (paramétrico) (%)

SELIC/CDI (701) (0,27)% 127 0,07
PRE 101.569 38,97% 25.327 14,57
IPCA 89.902 34,5% 22.395 12,88
Acdes On shore (104) (0,04)% 20.938 12,04
Moedas On shore 69.947 26,84% 35.816 20,60
Cupom Cambial On Shore - - 69.273 39,84
Total 260.613 100 173.876 100

(iii) StressTesting BM&F

O teste de Stress BMF é realizado com base nos cenéarios de Stress disponibilizados pela BM&F. A Area de Risco
classifica os choques da BMF em cenéarios otimista e pessimista, formando assim dois cenarios de stress com
fundamentacdo macroeconémica e que possuem base em uma fonte externa de credibilidade. Para ativos que ndo
estdo presentes nos cenarios divulgados € escolhido o choque de um cenario da BMF em que o ativo em questao
possuanatureza semelhante. As posicdes do Banco serao reavaliadas sob o método de “ Full Valuation”, com base
nos cenérios gerados.

Adicionalmente, visando complementar o cenério de stress da BMF que conta com um cenario de baixa
probabilidade, a Areade Risco calcula o cenario de Stress “pior caso da carteira atual nos Gltimos 5 anos”. Assim,
todas as exposigoes da carteira do banco no momento de apuracgao sdo replicadas em fatores de risco e tomando
como base o retorno diario destes nos dltimos 5 anos reavalia-se o valor didrio da carteira neste periodo.
Finalmente, o indicadormostra a pior variagao diiria de valor da carteira nesta série.

Pior caso dos Stress Cenario Contribuicio
Em milharesde R$ ultimos 5 anos BM&F DirecidoStress Stress
31/03/2021 (885) (5.580) Otimista (5.580)
31/12/2020 (1.604) (3.619) Otimista (3.619)
30/06/2020 (2.440) (2.286) Pessimista (2.440)
31/03/2020 (2.037) (329) Pessimista (2.037)
31/01/2020 (1.067) (1.127) Pessimista (1.127)
31/12/2019 (1.623) (778) Pessimista (1.623)
30/06/2019 (2.366) (2.559) Pessimista (2.559)
31/12/2018 (2.303) (6.113) Pessimista (6.113)

A Administracao do Banco avalia as estimativas contabeis e considera a analise do VaR adequada. O impacto
decorrente da sensibilidade das projecoes de ativos e passivos as variacoes de precos, taxas e outrasestimativas nao
produzem efeitos materiais no contexto dessas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas e
condensadas.

32.3. Risco de liquidez
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O risco deliquidez é administrado mediantea adoc¢do de controles que assegurama alocacio de recursosem ativos
de elevado grau de qualidade e liquidez, baseados em capital proprio e/ou captados de contrapartes
reconhecidamente respeitadas ou pulverizado no varejo, a taxas compativeis com aquelas praticadas no mercado.
Este controle contempla também a anélise de eventuais descasamentos no tempo entre ativos e passivos e
consequentes ajustes necessarios para sua adequacgao.

A estrutura de gerenciamento do Risco de liquidez é segregada e atua de maneira proativa na prevencao de
eventuais situagdes em que o Modal e suas controladas possam ser submetidos em relacao aliquidez. O processo
de monitoramento do Risco de liquidez abrange todo o fluxo de recebimentos e pagamentos do Banco e suas
controladas para que acOes mitigadoras de risco possam ser realizadas.

a) Planode contingéncias

Caso haja alguma situacao dificil de liquidez decorrente de resgates inesperados de depdsitos de clientes/bancos,
inadimpléncia de algum cliente com operagdo ativa, ou simplesmente grandes ajustes em posi¢des no mercado de
futuro, o Modal poderarecorrer a algumas alternativas, abaixo apresentadas:

- Linhas de crédito pré-aprovadas com outros bancos de primeira linha;

- Elevacao das taxas de captacao de depositos de clientes/bancos para atrair mais recursos e/ou alongar as
captacoes;

- Reducao das carteiras comerciais, através da nao rolagemdas operacgoes vincendas como forma de gerar caixaao
longo do tempo.

32.4. Risco Operacional

Os riscos operacionais sao geridos por area especificamente criada para este fim, responsavel pela avaliacao,
monitoramento e controle de riscos oriundos de sistemas, pessoas, processos internos ou ainda de eventos
externos.

A gestao de risco operacional é efetuada através da analise dos principais processos, identificando riscos e
sugerindo respectivos controles mitigadores, utilizando um sistema de controles internos e mensuracao de riscos,
que também permite avaliacGes periodicas dos controles pelos proprios gestores de cada processo, assim como
planosdeacdo.

Visando a seguranca de todos os procedimentos em execu¢do no Modal, a area de Risco operacional tem estreita
ligagdo com a area de Auditoria Interna e Comité de Compliance.

Dentre os eventos de risco operacional, incluem-se:

» Fraudesinternas;

= Fraudesexternas;

»= Praticasinadequadasrelativas a clientes, produtos e servicos;

»= Interrupcao dasatividades;

= Falhasem sistemas de tecnologia dainformacao;

» Falhasna execucdo, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades.

O gerenciamento do risco operacional assegura o cumprimento das normas estabelecidas, sendo visto como uma
oportunidadede melhoria na qualidade dos processos e controles.

32.5. Gerenciamentode capital
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O Modal e suas controladas dispéem de Estrutura de Gerenciamento de Capital que compreende o processo
continuo de monitoramento e controle do capital mantido pelo Banco, a avaliagdo da necessidade de capital para
fazer face aos riscos a que esta sujeita e o planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os
objetivos estratégicos.

A gestdo do capital possibilita ao Modal e suas controladas uma avaliagdo consistente do Capital necessario para
suportar o crescimento projetado, além da adoc¢do de uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de
Capital decorrente de possiveis mudangas nas condi¢des de mercado.

Neste contexto, 0 Modal e suas controladas gerenciam a estrutura de Capital com a finalidade de atender também
aosrequerimentos minimos de capital regulamentar exigidos. No plano normativo vale destacar que o Acordo de
Basileia tem como parametro internacional obrigatorio para as institui¢Ges financeiras, mais conhecido no Brasil
como Patrimonio de Referéncia, conforme legislacao em vigor.

O Indice de Basileia foi apurado segundo os critérios estabelecidos pelas Resolu¢des CMN n° 4.192/2013 e n°®
4.193/2013, que tratam do calculo do Patrimonio de Referéncia (PR) e do Patrim6nio de Referéncia Minimo
Requerido (PRMR) em relagcioaos AtivosPonderados pelo Risco (RWA).

As institui¢Ges financeiras tém que manter patriménio liquido minimo de 8% dos seus ativos consolidados
ponderados por grau de risco, acrescidos de percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposi¢des em ouro,
em ativos e passivos referenciados em variacdo cambial e em variacdo da taxa de juros, conforme normas e
instrucoes do BACEN.

Conforme demonstrado a seguir,o Modal esta enquadrado neste limite minimo operacional:

31/03/2021 31/12/2020

Capital principal (Nivel I) 465.149 202.028
Patrimoniode Referéncia 465.149 202.028
Ativos Ponderados de Riscode Crédito (RWACPAD) (@) 1.549.968 1.154.462
Ativos Ponderados de Riscode Mercado (RWAMPAD) (b) 401.476 209.485
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (¢) 515.691 438.219
RWA (a) + (b) + (¢) 2.467.135 1.802.166
Patrimoniode Referéncia Minimo Requerido 197.371 144.173
Folga em relagioaoPatrimonio de Referéncia Minimo Requerido 267.778 57.855
Indice (%) 18,9% 11,0%

Montante doPR apuradoparacoberturadoriscode taxadejuros dasoperacdesnio

classificadasna carteira de negociacio (RBAN) 4.090 9.088

33.Hierarquiado valorjusto

O célculo do valor justo esta sujeito a uma estrutura de controle definida para garantir que os valores calculados
sejam determinados por um departamento independente do tomador de risco.

Segundo o IFRS13/CPC 46, a mensuracao do valor justo utilizando uma hierarquia de valorjusto que reflita o
modelo utilizado no processo de mensuragao, deve estarde acordo com os seguintes niveis hierarquicos:

= Nivel 1 - Determinados com base em cotagoes publicas de precos (ndo ajustados) em merc ados ativos para
ativos e passivosidénticos, incluem titulos da divida publica, acoes,derivativos listados;
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» Nivel2-Sioosderivadosde dadosdiferentesdos pregos cotadosincluidos no Nivel 1 quesao observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

* Nivel 3 - Sdo derivados de técnicas de avaliagdo que incluem dados para os ativos ou passivos que nao sao
baseados em variaveis observaveis de mercado (dadosnao observaveis).

a) Instrumentos financeiros mensurados ao valorjusto

31/03/2021
Ativo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cotasde fundos 25.796 15.103 - 40.899
CRI - 2.772 - 2,772
CRA - 31.845 - 31.845
COE - 4.598 - 4.598
Debéntures - 57.802 - 57.802
Acoes - - 1.004 1.004
LFT 121.287 - - 121.287
Ativos financeiros aovalor justonoresultado 147.083 112.120 1.004 260.207
CDB - 772 - 772
LC - 332 - 332
LCA - 320 - 320
LCI - 314 - 314
LFT 899.083 - - 899.083
LTN 10 - - 10
NTN 386 - - 386
TDA - 1 - 1
Ativosfinanceiros aovalor justoem outros
resultados abrangentes 899.479 1.739 - 901.218
Instrumentos financeiros derivativos - 313.158 - 313.158
Total 1.046.562 427.017 1.004 1.474.583
Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 226 268.791 - 269.017
Total 226 268.791 - 269.017

31/12/2020
Ativo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cotasde fundos 25.678 11.119 - 36.797
CRI - 3.966 - 3.966
CRA - 6.483 - 6.483
COE - 1.503 - 1.503
Debéntures - 41.442 - 41.442
Acoes - - 1.004 1.004
LFT 244.517 - - 244.517
Ativosfinanceiros aovalor justonoresultado 270.195 64.513 1.004 335.712
CDB - 751 - 751
LC - 325 - 325

Versdo: 1
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LCA - 475 - 475
LCI - 327 - 327
LFT 890.235 - - 890.235
LTN 9 - - 9
NTN 421 - - 421
TDA - 1 - 1
Ativos financeiros aovalor justoem outros

resultados abrangentes 890.665 1.879 - 892.544
Instrumentos financeiros derivativos 909 86.348 - 87.257
Total 1.161.769 152.740 1.004 1.315.513
Passivo

Instrumentos financeiros derivativos 765 15.885 - 16.650
Total 765 15.885 - 16.650

O valor justodos instrumentos financeiros classificados comoNivel 3 é mensuradoutilizando-se estimativas e modelos
internos. Os dados ndo observaveis usados na mensuracdo a valor justo dos instrumentos classificados como Nivel 3
sdo: taxasde juros, precos de ativoobjeto e a volatilidade. As variagoes dos dados nao observaveisisolados, ou em
conjunto, nao produzem efeitos materiais.

b) Valorjustodeinstrumentos financeiros mensurados ao custoamortizado

31/03/2021 31/12/2020
Valor Valor

Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo

Ativo 2.982.747 2.979.706 2.234.901 2.226.895
Aplicagoesinterfinanceiras de liquidez @ 2.254.084 2.254.084 1.773.878 1.773.878
Outros ativos financeiros (2 420.774 420.744 318.22¢4 318.2294
Titulos e valores Mobiliarios (3 - - - -
Operacgoesde crédito @ 291.534 288.493 127.821 119.815
Depositos com pulsérios Bacen (3) 16.385 16.385 14.978 14.978
Passivo 4.416.133 4.373.346 3.504.063 3.355.028
Depositos ) 3.094.059 3.051.272 2.082.060 1.943.025
Captagdesnomercadoaberto ® 1.322.074 1.322.074 1.412.003 1.412.003

(1) O valorjusto dasoperagdes de aplicagoes interfinanceiras de liquideze das captagoes em mercadoaberto sio compostas por operagoes
compromissadasde curto prazo que seraoliquidadas nos prazosusuais de mercado (overnight). O valor contébil apresentado para
estesinstrumentos se aproxima substancialmente do seu valor justo;

(2) Osoutrosativos financeiros sdosubstancialmente compostos por negociagdo e intermedia¢do de valores e outros recebiveis de curto
prazo. O valor contibil apresentadopara estes instrumentos se aproxima substancialmente doseu valor justo;

(3) Osativos financeiros mensurados aocusto amortizado estdo registrados pelo custo amortizado e o seu valor justo foi mensurado com
basenosvalores de mercado disponiveis na data-base;

(4) Asoperacgoes de crédito detalhadas sdooperagoes, em sua maioria, pré-fixadas e o seu valor justo se aproxima do seu valor contébil
liquidode provisdo;

(5) O valor justo dos depésitos foi calculado mediante o desconto da diferenca entre os fluxos de caixa nas condigdes contratuais e as
taxasatualmente praticadas no mercado para instrumentos cujos vencimentos sdosimilares.
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34.0utrasinformacoes

a) Acordos para compensacao e liquidacio de obrigacées no ambito do Sistem a Financeiro
Nacional

Acordosde Compensacaoe Liquidagao de Obriga¢des —Resolugdo CMN n° 3.263/05: OModal possui acordos de
compensacdo eliquidaciode obrigacdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN), firmados com pessoas
juridicas integrantes ou ndo do SFN. O objetivo da resolucdo é permitir a compensacao de créditos e débitos
mantidos com uma mesma contraparte,ondeos vencimentos dosdireitos e obrigacées podemser antecipados para
a dataem queocorrer o evento de inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

b) Administracio derecursosdeterceiros

Posi¢ao dos fundos de investimentos administrados pelo Modal:

Quantidade de fundos/
carteiras Saldos
31/03/2021 31/12/2020 31/03/2021 31/12/2020
Fundos de inv estimentos e carteiras administradas 217 212 19.565.155 17.812.359

c¢) Coberturadeseguros

O Modal adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrireventuais sinistros, considerando a naturezade sua atividade.

Tipode Cobertura Valores Cobertos
31/03/2021 31/12/2020
Directors and Officers Liability Responsabilidade Civil para
(D&0O) Administradores 40.000 40.000
Prédios, equipamentos, méveise Quaisquer danos materiais a instalagoes,
utensilios maquinas e equipamentos 84.500 84.500

d) Alteracoes estatutarias e atosrelevantes

Na AGE de 22 de fevereiro de 2021 foram aprovadas as seguintes matérias para a reforma do estatuto social do
Banco paraadaptacdo as exigénciaslegais e regulamentares de Companhia Aberta e ao regulamento do segmento
especial de governanca corporativa, denominado Nivel 2 (“Nivel 2”) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”):

e Enquanto vigorar o Contrato de Participagdo no Nivel 2 da B3, cada acdo preferencial emitida pela
Companhia conferird ao seu titularo direito de voto restrito em Assembleias Gerais, exclusivo nas seguintes
matérias:

o Transformacgao,fusdo,incorporacao oucisaioda Companhia;

o Aprovacdo de contratos entre a Companhia e seu acionista controlador, direta ou indiretamente,
sempre que, por forca de disposigdo legal ou do Estatuto Social, requeiram sua deliberacao em
Assembleia Geral;

o Avaliacdode bens destinados a integralizacao de aumento de capital da Companhia;

o Escolha de instituicdo/empresa especializada para determinacdo do valor econdémico da
Companhia para fins de OPA de alteragdono controleda Companhia;e

o Alteragido/revogacao dos dispositivos estatutirios que alterem ou modifiquem quaisquer
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exigéncias previstas no item 4.1do Regulamento do Nivel 2 da B3;

e Insercaono Estatuto Social da possibilidadede os acionistas poderem, a qualquer tempo, converter acoes
da espécie ordinaria em preferencial, da ordem de 1 (uma) para 1 (uma), desde que integralizadas,
observado o limite legal, mediante solicitacdo a Companhia, sendo os pedidos encaminhados por escrito a
Diretoria que os submeterapara deliberacao do Conselho de Administracao;

e Instalacdo doConselho de Administracdoa ser composto poraté 9 (nove) membrose compelo menos 20%
(vinte por cento) de membros independentes, conforme critério de independéncia constante do Estatuto
Social da Companhia;

Alteracdona composi¢doda Diretoria, de modo que dentre os Diretores Executivos, o Conselho de Administracdo
designara no minimo um Diretor Presidente e no méximo dois Diretores Co -Presidentes, bem como a reviséo das

atribuigGes dos cargos e a criacdodo cargode Diretor de Relagdes com Investidores.

e) Reorganizacao societaria —Cisao

Em 30 de maio de 2019, a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou a cisdo parcial do
patrimo6nioliquidodoBanco,comversaoda parcelacindida no montante de R$70.691,para a criacdo de uma nova
entidade denominada MAF Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. A operacaoaguardava a aprovacao
doreguladore tramiteslegaise foi concretizada em 22 de outubro de 2020. A variagdono saldo dos ativos liquidos
entre a data do laudo e a da efetivacao da cis@o, no montante de R$4.111 foi registrada na conta de Reservas de
Lucros no Patrimoénio Liquido.

Apresentamos a seguir a composicao do acervo liquido cindido 8 MAF DTVM, conforme apurado em Laudo de
avaliacdo de data-basede 30 de abrilde 2019:

Valor
Titulos e Valores Mobiliarios 5.008
Investimentos 10.912
Imobilizadode uso 342
Intangivel 54.429
Totaldo ativo 70.691
Capital Social 70.691
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 70.691

Na cisdo, a parcela referente a diferenca entre o valor original do 4gio e o seu valor na data-base da cisdo, no
montante de R$12.095, foireconhecido no patriménioliquidona conta de reserva de capital.

Nostermosdo decreto9.580/18, sobre a possibilidade de utilizacdo do prejuizofiscal e base de calculonegativa
proporcionalmentea parcelado PLna hip6tese de cisdo parcial, nessa operagio, o Modal reconheceu o montante
negativode R$ 9.186 referentes a baixa do crédito diferido dessa natureza (Nota 20).

f) Aportede capital

Em 30 denovembro de 2020 a Assembleia Geral Extraordinaria do Banco Modal S.A. deliberou o recebimento de
aporte de R$258.000 de um grupo de investidores locais. Nesse contexto a AGE deliberou: (i) a conversao
voluntaria de 1.600 a¢gGes nominativas e sem valor nominal preferenciais em a¢g6es ordinarias, todas nominativas
e sem valor nominal; (ii) o aumento de capital social da Companhia, novalor total de R$16.931, mediante a emissao
de 3.200 novas agoes preferenciais, nominativas e sem valornominal. Do valoraportado,o montante de R$16.931
édestinado a conta de capital social e o valorde R$241.069destinados & conta de reservade capital da Companhia.
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35. Eventos Subsequentes
Aquisicdes
Bankingand Trading Desenvolvimento de Sistemas (“Carteira Global”)

Em 6 de abril de 2021, 0 Banco Modal e os acionistas da Carteira Global, firmaram Contrato de Compra e Venda
de Participagao Societariaem que o Modal adquiriu a totalidade das quotas da Carteira Global pelo montante de
R$ 17.000.A Carteira Global é uma plataforma de gerenciamento e consolidac¢io de carteiras de investimentos com
foco no open finance que oferece servigos para os investidores (B2C) e também para os assessores e consultores
financeiros (B2B). A operagdo aguarda a aprovacao do regulador.

Refinariade Dados - Analise de Dados Ltda. (“Refinaria de Dados”)

Em 6 de abrilde 2021, 0 Banco Modal e os acionistas da Refinaria de Dados firmaram contratode comprae venda
por meio do qual o Banco Modal adquiriua totalidade das quotas da Refinaria de Dad os pelo montante de R$ 9.414.
Essa operacaotem como objetivo é aumentar a sinergia das operagdes do Modal utilizando a robusta infraestrutura
e tecnologia de coleta, pré-processamento, anélise e visualizacao de dados da Refinaria de Dados para melhor
compreender as necessidades de clientes e parceiros. A operacdo aguardaa aprovagdodo regulador.

Registrona CVM e conclusao da OfertaInicial de A¢coes (IPO)

Em 23 de fevereiro de 2021, foi arquivado perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) o pedido de registro
da oferta publica de distribuicdo primaria e secundaria de certificados de depdsito de acoes, representativos cada
um de 1 (uma) acao ordinaria de emissao do Banco e 2 (duas) acOes preferenciais de emissao do Banco, todas
nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Units”),
compreendendo a distribui¢io de inicialmente 51.050.000 Units, representativas de (i) 117.400.000 novasAgoes
Preferenciais a serem emitidas pelo Banco (“Oferta Priméria”); e (ii) 35.750.000 A¢des Ordinarias de titularidade
dos Acionistas Vendedores (“Oferta Secundaria”), em ambos os casos, a serem realizadas no Brasil, com esforcos
de colocacdo no exterior.

O Banco, voluntariamente, solicitou 8 B3 adesdo ao segmento de listagem do Nivel 2, segmento especial de
negociacdo de valores mobiliarios da B3 que estabelece regras diferenciadas de governanca corporativa e de
divulgacao de informagdes ao mercado mais rigorosas do que aquelas estabelecidas na Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (“Leidas Sociedades por Ac¢bes”), condicionada a realizacdo da Oferta.

As Units de emissdo do Banco passaram a ser negociadas no Nivel 2 da B3 em 30 de abril de 2021, sob o c6digo
“MODL11” com o pre¢o de lancamento de R$20,01 por Unit (R$ 6,67 por acao preferencial emitida), totalizando a
oferta primariaem R$783.058.000,00 (R$743.066.440,11liquidos d os custos atrelados a oferta).

A emissao das Ac¢oes Preferenciais objeto da Oferta Priméaria e o aumento de capital do Banco estao sujeitos a
aprovacao prévia pelo Banco Central do Brasil, nos termos dalegislacio e regulamentacao vigentes.

* X % %
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Relatério sobre a revisao de informacgdes trimestrais consolidadas condensadas
Aos Administradores e Acionistas
Banco Modal S.A.

Introdugéo

Revisamos as informacgdes contabeis intermediarias consolidadas condensadas do Banco Modal S.A. (“Institui¢cdo”), contidas no
Formulario de Informag8es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2021, que compreendem o balango
patrimonial consolidado em 31 de mar¢o de 2021 e as respectivas demonstragées consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o
resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboracéo das informag8es contabeis intermediarias consolidadas condensadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresenta¢do dessas
informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informag®es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contébeis
intermediarias consolidadas condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informagdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas condensadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contabeis
intermediarias consolidadas condensadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado

As informac0es trimestrais acima referidas incluem as demonstracdes do valor adicionado (DVA) consolidadas, referentes ao periodo
de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administracéo da Instituicdo e apresentadas
como informagéo suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstrag8es foram submetidas a procedimentos de revisdo executados
em conjunto com a revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informacdes
contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetdo estédo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstracdo do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisdo, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstracdes do valor adicionado ndo foram elaboradas, em
todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relacéo as
informagdes contabeis intermediarias consolidadas condensadas tomadas em conjunto.

Rio de janeiro, 11 de maio de 2021
PricewaterhouseCoopers Marcelo Luis Teixeira Santos

Auditores Independentes Contador CRC 1PR050377/0-6
CRC 25P000160/0-5
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Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Os Diretores infra assinados, responsaveis por fazer elaborar as demonstragdes financeiras trimestrais do BANCO MODAL S.A,,
sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5 andar - parte,
bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), declaram, nos termos do
artigo 25, paréagrafo 1°, inciso VI, da Instrucéo da Comissao de Valores Mobiliarios n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes financeiras trimestrais da Companbhia, referentes ao primeiro
trimestre, findo em 31 de margo de 2021, do exercicio social de 2021.

Rio de Janeiro, 11 de maio de 2021.

Cristiano Maron Ayres
Diretor Presidente

Bruno José Albuquerque de Castro
Diretor de RelagBes com Investidores

Ana Paula Moraes Venancio Amaral
Diretora Operacional
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaracéo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Os Diretores infra assinados, responsaveis por fazer elaborar as demonstragdes financeiras trimestrais do BANCO MODAL S.A,,
sociedade anénima com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5 andar - parte,
bloco 01, bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.723.886/0001-62 (“Companhia”), declaram, nos termos do
artigo 25, paragrafo 1°, inciso V, da Instru¢céo da Comissédo de Valores Mobiliarios n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada, que reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Companhia
referente as demonstracdes financeiras trimestrais da Companhia, relativas ao primeiro trimestre, findo em 31 de margo de 2021, do
exercicio social de 2021.

Rio de Janeiro, 11 de maio de 2021.

Cristiano Maron Ayres
Diretor Presidente

Bruno José Albuquerque de Castro
Diretor de Relagfes com Investidores

Ana Paula Moraes Venancio Amaral
Diretora Operacional
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