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A ETEP aufere a sua receita em funcao da disponibilidade nas instalacdes sob sua
operagao. Os indicadores que demonstram a disponibilidade no exercicio foram:
Dados operacionais: 2019 2018
Disponibilidades (%) 100,00% 99,98%
A disponibilidade representa a proporcao entre a quantidade de horas em que as
fungoes de transmissao encontram-se disponiveis em um determinado periodo e o
total de horas no periodo considerado. Pesquisa e desenvolvimento - P & D: Em
2020, a ETEP realizou os projetos: 1. Gestdo de P&D 2019/2020; 2. Fadiga de cabos
de aluminio liga (CAL) 1120 e 6201: Estudo comparativo, efeito de grampos AGS e

Balangos Patrimoniais

de emendas pré-formadas; 3. Tecnologia de sensores em fibras 6tica para superviséo,
controle e protecao de sistemas de energia elétrica - TECCON 2; 4. Estudo e
desenvolvimento de metodologias de inspecao auténoma em linhas de transmissao
- Desenvolvimento de Cabeca de Série; 5. Desenvolvimento de Sistema de Realidade
Virtual e Aumentada Para Treinamento e Auxilio a Manutengéo; 6. Desenvolvimento
de modelo para avaliar o desempenho do sistema de aterramento de uma linha de
transmissao frente a descargas atmosféricas com base nas condicdes ambientais e
7. Desenvolvimento de um sistema de monitoramento de qualidade de energia e
tomada de decisdes em linhas de transmisséo. Detalhes dos projetos de P&D

encontram-se no site www.tbe.com.br. Responsabilidade social: Com o intuito
de contribuir de forma efetiva na ampliacdo do acesso a cultura, educacéo de
qualidade, pratica de esportes e satde a ETEP apoiou em 2020 diversos projetos
sociais, através das leis de incentivo, dentre os quais destacamos: MASP,
Pinacoteca de Sao Paulo, Instituto Ténis, Hospital do Cancer de Barretos, Instituto
Verdescola e Associacdo Santa Fé. Desempenho econémico-financeiro: As
demonstracoes contabeis apresentadas estdo em conformidade com o padrao
contabil estabelecido pelo International Accounting Standards Boards - IASB e de
acordo comaLein®11.638/07, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité

31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019 (Em milhares de reais)
o
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Reapre- Reapre- Reapre- Reapre- Reapre- Reapre- Reapre- Reapre-
sentado  sentado sentado  sentado sentado  sentado sentado  sentado
Ativo circulante Nota 31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019 31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019 Passivo circulante Nota 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.957 3.384 10.567 14.043 4.262 14.971  Empréstimos, debéntures
Investimentos de curto prazo 4 - 1.154 - - 1.154 - e arrendamento mercantil 7 14.056 25.989 22.860 14.072 26.007 22.860
Contas a receber da concessao - Fornecedores 886 990 754 1311 1.446 1.219
Concessionarias e permissionarias 4.338 3.186 5.376 4.554 3.843 5503 IReCSapagar 2.568 2.545 1.254 2.665 2.655 1.345
Ativo contratual concessao 5 47.214 41.204 41.505 58.787 51.275 52.710  Outros tributos a pagar 1.390 2972 3.060 1.488 3.424 3.124
IR e CS compensaveis 9 779 759 1" 798 792  Dividendos a pagar 14.270 16.788 - 14.270 16.788 -
Outros tributos compensaveis 62 634 622 182 759 729  Contribuicdes e encargos
Dividendos a receber 1.116 - - - - - regulatorios diferidos 9 3.140 1.236 2.284 3.910 1.569 2.670
Outros ativos 2.056 1.880 1.392 2.275 2211 1.662  Outros passivos 8.433 3.449 622 8.882 4.006 808
65.752 52.221 60.221 79.852 64.302 76.367 44.743 53.969 30.834 46.598 55.895 32.026
Ativo nao circulante Passivo ndo circulante
Contas a receber da concesséo - Empréstimos, debéntures e
Concessiondrias e permissionarias 991 990 980 1.040 1.038 1.028 arrendamento mercantil 7 124.026 43.600 50.576 124.053 43.640 50.576
Ativo contratual concessao 304.561 259.338 259.222 418.194 370.514 367.747  IRe CSdiferidos 8 69.650 48.392 48.355 73.444 52.065 52.006
Outros ativos 1.321 1.338 2.682 4.880 4.994 5.768  Provis&o para contingéncias 10 7 7 - 7 107 214
Investimentos 6 118.194 113.899 114.741 - - - Contribuicoes e encargos
Imobilizado 17.673 16.801 63 17.752 16.900 101 regulatorios diferidos 9 20.253 17.246 19.933 27.810 24.674 27.990
Intangivel 10 13 116 18 19 128 213.936 109.245 118.864 225.314 120.486 130.786
442.750 392.379 377.804 441.884 393.465 374.772 Patriménio liquido
Capital social 12 127.262 120.555 116.130 127.262 120.555 116.130
Reservas de lucro 12 79.750 110.467 148.545 79.751 110.467 148.545
Proposta de distribuicdo
de dividendos adicionais 12 42.811 50.364 23.652 42.811 50.364 23.652
249.823 281.386 288.327 249.824 281.386 288.327
Total do ativo 508.502 444.600 438.025 521.736 457.767 451.139 Total do passivo e patriménio liquido 508.502 444.600 438.025 521.736 457.767 451.139

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

Demonstra¢oes das Muta¢oes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
-

(Em milhares de reais)

Saldo em 01 de janeiro de 2019 (reapresentado)
Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal
Incentivo fiscal
Dividendos minimos obrigatdrios
Pagamento de dividendos adicionais propostos
Pagamento de dividendos sobre lucros retidos
Reserva de lucro do exercicio
Absorcéo reserva de lucro do exercicio (Adequacao ao Oficio CVM 04/2020)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 (reapresentado)
Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio
Destinacao proposta a AGO:
Reserva legal
Incentivo fiscal
Dividendos minimos obrigatorios
Pagamento de dividendos adicionais propostos
Dividendos adicionais propostos
Reserva de lucro do exercicio (Adequacéo ao Oficio CVM 04/2020)
Saldo em 31 de dezembro de 2020

Reservas de lucros

Capital Reserva Reserva especial Reservade Proposta de distribuicao de Lucros
Nota Social legal paraincentivos fiscais retencao de lucros dividendos adicionais acumulados Total
116.130 _23.226 4.425 120.894 23.652 - 288327
4.425 - (4.425) - - - -
- - - - - 38.501 38.501
- 885 - - - (885) -
- - 6.707 - - (6.707) -
- - - - - (16.789)  (16.789)
- - - - (23.652) - (23.652)
- - - (5.001) - - (5.001)
- - - - 50.364 (50.364) -
- - - (36.244) - 36.244 -
120.555 _24.111 6.707 79.649 50.364 - 281.386
6.707 - (6.707) - - - -
- - - - - 75919 75919
- 1.341 - - - (1.341) -
- - 7.485 - - (7.485) -
- - - - - (14.270)  (14.270)
- - - (42.848) (50.364) - (93.212)
- - - - 42.811 (42.811) -
- - - 10.012 - (10.012) -
12 127.262 25.452 7.485 46.813 42.811 - 249.823

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis Individuais e Consolidadas

31 de dezembro de 2020
o
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. (“ETEP”) foi constituida como sociedade an6nima de capital fechado em 23 de marco de 2001 e tem como objeto
social planejar, implantar, construir, operar e manter a infraestrutura de transmissao de energia elétrica e servigos correlatos, bem como participagao em outras sociedades
ou empreendimentos. Domiciliada no Brasil, sua sede esta localizada na Rua Olimpiadas, 66 - 8° andar - Sala B - Vila Olimpia - Sdo Paulo - SP. A ETEP e sua controlada
possuem o direito de explorar, direta ou indiretamente, os seguintes contratos de concessao de Servigo Publico de Transmisséo de Energia Elétrica:

Contrato de concessao
. Reducao de 50% da RAP a partir
Concessionaria Participacao Numero Prazo(anos) Vigénciaaté RAP(*) Indice de correciao do 16° ano de operacao
ETEP - 043/2001 30 2031 58.788 IGPM Sim
ESDE 100%  025/2009 30 2039 14.363 IPCA Nao

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria ¢ definida pelo Poder
Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos,
que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de
Resolucoes Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL). ARAP informada esta conforme Resolucao Homologatoéria ANEELn°2.725
de 14/07/2020. Os Contratos de Concessao estabelecem que a extincao das
concessoes determinara a reversao ao Poder Concedente dos bens vinculados ao
servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem como a determinacao
do montante da indenizacao devida as transmissoras, observados os valores e as
datas de suaincorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracao da ETEP
esua controlada entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos
bensvinculados aoservico seraoindenizados pelo Poder Concedente. Ametodologia
aplicada a valorizacao desses ativos encontra-se divulgada na Nota Explicativa “ Ativo
contratual da concessao”. 1.1. Impactos do COVID 19 (Coronavirus) nos
negoécios da Companhia: Diante da pandemia reportada pela Organizagao
Mundial de Satide (OMS) relacionada a difusao do Covid-19, a Companhia e sua
controlada adotaram medidas de monitoramento e prevencéo a fim de proteger
seus colaboradores e comunidades em que atua, visando manter a continuidade
operacional de suas linhas de transmissao, observando as recomendacdes das
autoridades sanitarias. Adicionalmente, foram avaliados os possiveis impactos em
relagdo aos saldos contébeis, divulgados a seguir: Em relacao a seus investimentos,
nao foram identificadas desvalorizacao subsequente deles. A Companhia e sua
controlada mitigam os riscos de volatilidade do mercado financeiro efetuando
aplicacoes em investimentos que possuem remuneracao fixa, tendo em vista seu
perfil conservador. O negécio da Companhia e sua controlada apresenta receita
previsivel, reajustada pela inflacao (IGP-M) e de longo prazo, assegurada pelos
modelos regulatérios do segmento de atuacao, ndo apresentandorisco de demanda.
Desta forma, a administracdo da Companhia e sua controlada n&o considera que
exista risco de realizacao de seus recebiveis. Com base na avaliagao acima, em 31 de
dezembro de 2020 e até a data de emissao dessas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, ndo foram identificados impactos significativos aos
negoécios da Companhia e sua controlada que pudessem requerer divulgacao.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E

CONSOLIDADAS

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram autorizadas para
emissao pelo Conselho de Administracaoem 17 de marcode 2021. 2.1. Declaragéo
de conformidade: As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram
preparadas e estao sendo apresentadas em conformidade com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposicoes contidas na Lei das Sociedades
por Acdes, pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC"), aprovadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC"). Todasasinformacoes relevantes proprias das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao. 2.2. Adocao do
Oficio circular CVM 04/2020: Em 1° de dezembro de 2020 a CVM divulgou o
Oficio-Circular 04/20 que orienta quanto as praticas contabeis introduzidas com a
adocao do CPC 47 e do CPC48 aserem observados pelas Companhias transmissoras
de energia elétrica. Os principais aspectos sao: (i) atribuicdo de margens para o
reconhecimento das receitas oriundas das obrigacoes de performance de construcao
e de operagao e manutencéo; (i) aplicagéo de taxa implicita de desconto do fluxo
financeiro dos ativos contratuais da concessao, obtido apds a atribuicao das
respectivas margens (iii) segregacdo em rubrica especifica na demonstracéo de
resultado da receita de remuneracao dos ativos da concesséo; (iv) reconhecimento
dos impactos da Revisdo Tarifaria Periddica (RTP). Em 31 de dezembro de 2020, a
Companhiaesua controlada adequaramsuas praticas contabeis, revisitaram as taxas
de descontos do ativo contratual, em comparacdo com a prética anterior. Em
decorréncia da relevancia dos ajustes identificados sobre os saldos de exercicios
anteriores, aCompanhia esta reapresentando os valores correspondentes, conforme
divulgado na nota 3.12. 2.3. Base de preparacao e apresentacdo: As
demonstracoes contébeis individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o
custo historico como base de valor, exceto pela valorizagao de certos instrumentos
financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo, quando requeridos pelas
normas contébeis. 2.4. Moeda funcional e de apresentacao: As demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estdo apresentadas em
Reais (R$), que é a moeda funcional da ETEP e de sua controlada. A moeda funcional
foi determinada em funcao do ambiente econémico primario de suas operacoes e
de sua controlada. 2.5. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas: A preparacao das demonstracoes contabeis exige que a
Administracao faca uso dejulgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores
objetivos e subjetivos que afetam a aplicacao de politicas contabeis e determinam os
valores registrados. A liquidacao das transagoes que envolveu estas estimativas pode
divergir significativamente dos valores registrados nas demonstracoes contabeis.
Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisoes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem:
contabilizacdo dos contratos de concessao, momento de reconhecimento do ativo
contratual, determinacao da margem de lucro, determinacéo das receitas de
infraestrutura e de operacao e manutencdo, determinacao da taxa de juros de
desconto do ativo contratual, determinacéo das receitas de implementacao de
infraestrutura e de operagao e manutencao, constituicao de ativo ou passivo fiscal
diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos para a determinacao da
necessidade de provisoes, inclusive a provisao para riscos ambientais, fiscais, civeis e
trabalhistas. Contabilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizacao dos
contratos de concessao, a ETEP e sua controlada efetuam anélises que envolvem o
julgamento da administracao, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade
dainterpretacao de contratos de concessao, determinacéo e classificacao de receitas
por obrigacao de performance, entre receita de implementacao da infraestrutura,
receita de remuneracao dos ativos de contrato e receita de operacao e manutencao
ampliacao, reforcos e melhorias como ativo contratual. Momento de
reconhecimento do ativo contratual: A Administracao da ETEP avalia o momento
de reconhecimento do ativo contratual com base nas caracteristicas econdmicas
do contrato de concessao, na medida em que satisfaz a obrigacao de construir e
implementar a infraestrutura de transmisséo e na medida que incorre com os gastos
de operagéo e manutencao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do
projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura,
que é reconhecida na proporcao dos gastos incorridos, observando as margens de
construcdo e O&M. Apds a entrada em operacdo comercial inicia-se o
reconhecimento da receita de O&M calculada levando em consideragao os custos
incorridos na realizacdo da obrigacao de desempenho, acrescidos de margem.
A parcela do ativo contratual indenizavel, existente ¢ identificada quando a
implementacéo da infraestrutura é finalizada. Determinacdo da margem de lucro:
A margem de lucro é calculada para cada tipo de obrigacéo de performance.
A margem de construcao é determinada em funcao das caracteristicas e
complexidade dos projetos, bem como da situacdo macroeconémica nos quais eles
sao estabelecidos, e consideram a ponderacao dos fluxos estimados de recebimentos
de caixa em relagdo aos fluxos estimados de custos esperados para os investimentos
de implementacédo da infraestrutura. A margem de construcao é revisada
anualmente, na entrada em operacao do projeto e/ou quando ocorrer indicios de
variacoes relevantes na evolugao da obra. A margem de operacéo e manutencao da
infraestrutura de transmissao é determinada em funcao da observacao de receita
individual aplicados em circunstancias similares observaveis, nos casos em que a
Companhiaesua controlada tém direito exclusivamente, ou seja, de formaseparada,
a remuneracao pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao.
Determinacao da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo
contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada empreendimento/

projeto e considera a estimativa da Companhia e sua controlada para precificarem
o componente financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de
concessao em funcao das caracteristicas macroecondmicas alinhadas a metodologia
do Poder Concedente e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando
o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita, por meio da Revisao Tarifaria
Periodica - RTP, que a ETEP e sua controlada tem direito a receber, o valor contabil do
ativo contratual é ajustado para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste
reconhecido como outras receitas (despesas) operacionais no resultado.
Determinacao das receitas de implementacao de infraestrutura: Quando a
concessionaria presta servicos de implementacao da infraestrutura, ¢ reconhecida a
receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos servicos
de implementacao da infraestrutura a medida que séo incorridos, adicionados da
margem estimada para cada empreendimento/projeto. Determinacdo das receitas
de operacao e manutencao: Quando a concessiondria presta servicos de operacao e
manutencao, é reconhecida a receita pelo preco justo preestabelecido considerando
a margem de operagao e manutencao, conforme contraprestacgo dos servicos.
PV (Parcela variavel) A Companhia e sua controlada dispdem de um percentual,
apurado com base nas PV’s histéricas para cobrir os eventuais custos com
perturbacdesnosistemaelétrico. 2.6. Critériosde consolidacao: Asdemonstracoes
contabeis individuais e consolidadas compreendem as demonstragoes contabeis da
ETEP e sua controlada em 31 de dezembro de 2020. O controle é obtido quando a
ETEP estiver exposta ou tiver direito a retornos varidveis com base em seu
envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar estes retornos por meio
do poderexercidoem relacao ainvestida. As demonstragoes contabeis da controlada
¢é incluida nas demonstracdes contabeis consolidadas a partir da data em que o
controle se inicia até a data em que o controle deixa de existir. Entre os principais
ajustes de consolidacao estao as sequintes eliminacoes: ¢ Saldos das contas de ativos
e passivos, bem como dos valores de receitas e despesas entre as empresas
controladora e controlada, de forma que as agdes contébeis individuais e
consolidadas representem saldos de contas a receber e a pagar efetivamente com
terceiros. ® Participacdes no capital e lucro (prejuizo) no periodo da empresa
controlada. A tabela a seguir demonstra o investimento societario que a ETEP detém

em 31 de dezembro de 2020: Tipode % participacdao
Razao Social investimento 2020 2019
ESDE - Empresa Santos Dumont

de Energia S.A. Controlada  100,00%  100,00%

As politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme aquelas utilizadas pela
controladora e sao consistentes com aquelas utilizadas no periodo anterior.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Reconhecimento da receita: Os concessionarios devem registrar e mensurar
a receita dos servicos que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC
47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros, mesmo
quando prestados sob um Uinico contrato de concess&o. As receitas séo reconhecidas
quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigacoes de performance assumidas
no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato aprovado; for
possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que a
entidade recebera a contraprestacéo a qual tera direito. As receitas da Companhia e
sua controlada sao classificadas nos seguintes grupos: 3.1.1 Receita de implantacao
deinfraestrutura: Refere-se areceita relativaa obrigacao de performance relacionada
aos servicos de implementacao da infraestrutura, ampliacéo, reforco e melhorias das
instalagoes de transmissao de energia elétrica. Durante a fase de implantacéao, a
receita é reconhecida pelo valor justo na propor¢éo dos custos incorridos, corrigido
pelo indice inflacionério e do diferimento de Programa de Integracao Social - PIS, da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para estimar essa
receita de Implantacao de Infraestrutura, a Companhia e sua controlada utilizam um
modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e
considera questdes relacionadas & responsabilidade primaria pela prestacdo dos
servicos, mesmo nos casos em que haja a terceirizacao dos servicos, custos de
gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, além de determinadas despesas do
periodo, por esse motivo os projetos embutem margem suficiente visando cobrir os
custos em questao e também dos tributos e encargos regulatérios. 3.1.2 Receitas de
remuneracao dos ativos da concessao: Refere-se aos juros reconhecidos pelo
método linear com base na taxa implicita aplicada sobre o valor dos investimentos
da infraestrutura de transmissao, e considera as especificidades de cada projeto de
reforco, melhorias e de leildo. A taxa implicita busca precificar o componente
financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada contrato de
concessdo. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de recebimento
de caixa. 3.1.3 Receitas de operacao e manutencao: As receitas de operacao e
manutencao tem inicio apds a fase de construcéo e sao reconhecidas conforme
parametros regulatorios definidos no contrato de concesséo, as quais embutem
margem suficiente para cobrir os custos dos servicos incorridos e também dos
tributos e encargos regulatorios. As receitas com implementacao da infraestrutura,
receita de remuneracao dos ativos de concessao e de operacao e manutencao estao
sujeitas a correcao monetéria pela variacdo do IGPM ou IPCA e ao diferimento de
Programa de Integracao Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, bem como Encargos Regulatérios (Reserva Global de
Reversdo “RGR" e Taxa de Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica
“TFSEE") registrados no passivo n&o circulante. 3.1.4 Receitas de juros: A receita de
juros decorrente de aplicacdes financeiras ¢ calculada com base na aplicacao da taxa
de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido. 3.2. Ativo
contratual da concessao: Conforme previsto no contrato de concessao, o
concessionario atua como prestador de servico. O concessiondrio implementa,
amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servicos de implementacao da
infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operacao e manutencao) durante determinado prazo. A
transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concessao. O contrato de concessao nao transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos.
Ocorre a cessao de posse desses bens, que sao operados nas condicdes previstas no
contrato de concesséo, para realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens
revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato. O ativo
contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de
construireimplementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida
ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta
condicionado asatisfacao da obrigacao de desempenho de operacéo e manutencao.
Mensalmente, a medida que a Companhia e sua controlada operam e mantém a
infraestrutura, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacao daquele
més é transferida para concessionarias e permissionarias. O valor do ativo contratual
das concessionarias de transmissao de energia é estimado o inicio da concessao ou
em eventual prorrogacao, sendo formado por meio do valor presente dos seus fluxos
de caixa futuros. Sendo as premissas de sua mensuracao revisadas na Reviséo
Tarifaria Periédica (RTP). Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual
Permitida (RAP), que é a contraprestacao que as concessionarias recebem pela
prestacéo do servico publico de transmissao aos usuarios. Estes recebimentos
amortizam os investimentos nessa infraestrutura de transmissao e eventuais
investimentos ndo amortizados (bens reversiveis) geram o direito de indenizacao do
Poder Concedente ao final do contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é
(i) remunerado pela taxa implicita que representa o componente financeiro do
negacio, estabelecida no inicio de cada projeto da Companhia e sua controlada, que
varia entre de 7,85% a.a. a 11% a.a.; e (ii) atualizado pelo IPCA. A remuneracao
recebida ou a receber é alocada a cada obrigacéo de performance com base nos
valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. Os ativos da concessao sao classificados como: Contas a receber da

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Concessao - Concessionarias e permissionarias Apos o término da fase de
construgao, a medida que a Companhia e sua controlada operam e mantém a
infraestrutura, mensalmente, a parcela do ativo contratual equivalente a
contraprestacao daquele més pela satisfacao da obrigacao de desempenho de
construir torna-se um ativo financeiro ao custo amortizado, é registrada em
concessionarias e permissionarias, pois nada mais além da passagem do tempo sera
requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sao
os fluxos de caixa futuros. 3.3. Ativos financeiros: Ativos financeiros sao
reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam
diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Equivalentes de caixa e
investimentos de curto prazo sao classificados como “valor justo por meio do
resultado”. Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducao ao valor
recuperavel ao final do exercicio. Uma perda por redugao ao valor recuperavel é
registrada quando houver evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento
inicial. 3.4. Provisdo para redugao ao provavel valor de realizagdo de ativos:
A Administracao da ETEP e sua controlada revisa anualmente o valor contabil liquido
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou
perda de seuvalor recuperavel. Em 31 de dezembro de 2020, a ETEP e sua controlada
nao identificaram nenhum indicador, por meio de informacoes extraidas de fontes
internas e externas, relacionado a perdas por reducao ao provavel valor de
recuperacao dos ativos. 3.5. Passivos financeiros: Todos os passivos financeiros sao
mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo
financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacao
que sejam diretamente atribuiveis & emissdo do passivo financeiro. Apos o
reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos sujeitos a juros
sao mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os
passivos sao baixados, bem como pelo processo de amortizacao da taxa de juros
efetiva. 3.6. Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida: Ativos e passivos
financeiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se houver um
direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensacéo, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. 3.7. ProvisGes: Provises sao reconhecidas quando a ETEP e sua
controlada possuem uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de um
evento passado, cuja liquidacao seja considerada como mais provavel e seu
montante possa ser estimado de forma confidvel. 3.7.1. Provisoes para demandas
judiciais e administrativas: As provisdes para demandas judiciais e administrativas sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegoes fisicas nos processos ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. 3.8. Arrendamentos: A ETEP e sua controlada avaliam, na data de inicio
do contrato de arrendamento, aluguel, servicos prestados, entre outros, se esse
contrato é ou contém um arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito
de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de
contraprestacao. Caso o contrato atenda a esses requisitos, a ETEP e sua controlada
reconhecem um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de
inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente pelo
custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciacdo acumulada e
perdas ao valor recuperéavel, e ajustado por certas remensuracoes do passivo de
arrendamento. A depreciacao é calculada pelo método linear pelo prazo
remanescente de cada contrato. O passivo de arrendamento é mensurado
inicialmente pelo valor presente dos pagamentos futuros do arrendamento,
descontados a uma taxa de juros incremental no arrendamento.
3.9. Tributagdo: 3.9.1. Tributos sobre a receita: As receitas da ETEP e sua controlada
estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas
basicas:  Programa de Integracao Social (PIS) - 0,65% e 1,65%; ® Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00% e 7,6%; 3.9.2. IR e CS:

de Pronunciamentos Contabeis (CPC’s). No exercicio de 2020, os resultados da ETEP
foram:

Regulatério  Societario
Lucro liquido 39.900 75.919
EBITDA 42.959 93.725

Finalmente, queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos acionistas,
funcionérios, colaboradores, seguradoras, usuarios, agentes financeiros e do setor
elétrico e a todos que direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das
atividades da ETEP. A Diretoria

Demonstracao do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto resultado por acao)

Controladora Consolidado
Reapre- Reapre-
sentado sentado
Nota 2020 2019 2020 2019
Receita operacional liquida 13 100.489 _46.483 116.135 _62.165
Custos dos servicos prestados
Pessoal (1.683) (2.094) (1.727) (2.156)
Material e servicos de terceiros (2.406) (4.403) (3.633) (5.949)
Depreciacao e amortizacao (1.632) (1.522) (1.632) (1.522)
Reversao de contingéncias - - 15
Qutros (201) (186)  (236) (181)
Lucro bruto 94.567 _38.278 108.922 _52.357
(Despesas) receitas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Pessoal e administradores (1.251) (1.216) (1.499) (1.475)
Material e servicos de terceiros (384) (338)  (521) (512)
Depreciacdo e amortizacao (66) (160) (82) (181)
Outras despesas e
receitas operacionais (839) (243) (850) (294)
(2.540) (1.957) (2.952) (2.462)
Resultado de equivaléncia
patrimonial 6 13411 13.157 - -
Lucro operacional antes
do resultado financeiro 105.438 49.478 105.970 49.895
Receitas financeiras 14 2994 541  3.056 809
Despesas financeiras 14 (7.029) (8.000) (7.106) (8.100)
Lucro antesda CS e do IR 101.403 42.019 101.920 42.604
IReCS
IR e CS correntes 15 (4.226) (3.486) (4.669) (3.989)
IR e CS diferidos 8e15 (21.258) (32) (21.332) (114)
Lucro liquido do exercicio 75.919 _38.501 _75.919 _38.501
Atribuido a acionistas controladores 75.919 38.501
Atribuido a acionistas nao controladores - -
75.919 _38.501
As notas explicativas sao parte integrante
das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas
Demonstracao do Resultado Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)
-
Controladora __ Consolidado
Reapre- Reapre-
Nota sentado sentado
2020 2019 _ 2020 2019
Lucro liquido do exercicio 38.501 75.919 38.501
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente
do exercicio 75.919 _38.501 75.919 _38.501

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstragoes contébeis individuais e consolidadas

Demonstrac¢oes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)
-
Controladora Consolidado
Reapre- Reapre-
sentado sentado
2020 2019 2020 2019
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucroantesda CSelR 101.403 42.019 101.920 42.604
Itens que nao afetam as disponibilidades
Depreciacdo e amortizacao 1.698 1.682 1.714 1.703
Equivaléncia patrimonial (13.411) (13.157) - -
Juros e variacao monetaria 6917  7.717 6.938  7.759
Contribuicdes e encargos
regulatorios diferidos 4911 (2.686) 4430 (3.314)
Qutros itens - 274 - 369
101.518 35.849 115.002 49.121
(Aumento) reducao no ativo
Contas a receber da concessao -

Concessionarias e permissionarias (1.153) 131 (1.729) (399)
Ativo contratual da concessao (51.233)  2.235 (53.238) 716
Impostos a recuperar 1.342 (32) 1.364 (36)
Outros ativos (159) 873 51 241

Aumento (redugao) no passivo
Fornecedores (104) 236 (135) 227
Tributos e CS a recolher (3.859) (354) (4.072) 67)
Outros passivos 4.881 1.479 4762 1.666
Pagamento de contingéncias - 7 (100) (107)
Pagamento deRe CS (1.926) (1.926) (2.368) (2.368)
Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais 49.307 38.498 59.537 48.994
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de investimentos
curto prazo 1.154 1.154
Aplicagoes de investimentos curto prazo (1.154) (1.154)
Recebimento de dividendos 8.000 13.999 - -
Aplicacoes no imobilizado (2.566) 6) (2.566) 11
Aplicacdes no intangivel (1) 3) 3) (5)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado
nas) atividades de investimentos 6.587 12.836 (1.415) (1.170)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de dividendos

e juros sobre capital proprio (110.000) (28.654) (110.000) (28.654)

Debéntures captados 89.232 - 89.232 -
Amortizagao e pagamento de juros do
debéntures, empréstimos
e arrendamentos (1.328) (4.378) (1.328) (4.378)

Pagamento de debéntures,
empréstimos e arrendamentos
Caixa liquido aplicado nas
atividades de financiamentos
Aumento (redugao) no caixa

(26.225) (25.485) (26.245) (25.501)

(48.321) (58.517) (48.341) (58.533)

e equivalentes de caixa 7.573 (7.183) 9.781 (10.709)
Saldo inicial de caixa e

equivalentes de caixa 3.384 10.567 4.262 14971
Saldo final de caixa e

equivalentes de caixa 10.957 _ 3.384 _ 14.043 _ 4.262

Aumento (redugao) no caixa
e equivalentes de caixa 7.573 _(7.183)
As notas explicativas sao parte integrante das
demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

9.781 (10.709)

Correntes: O IR e a CS da ETEP sao calculados pelo regime de lucro real e sua
controlada ESDE é optante pelo regime do lucro presumido. Diferidos: Tributos
diferidos sao reconhecidos com relacao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de passivos para fins de demonstracoes contabeis e os usados para fins de
tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas
como despesa de IR e contribuicao diferida. Tributos diferidos passivos sao
mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo
sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria)
que foram promulgadas na data do balanco. 3.10. Pronunciamentos novos ou
revisados pela primeira vez em 2020: A Companhia e sua controlada adotaram
a partir de 1°janeiro de 2020 as normas abaixo, contudo, nao ha efeito material nas
demonstracdes contabeis. ® Alteracdes no CPC 15 (R1): Definicao de negocios;
o Alteracoes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de
Referéncia; ¢ Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicao de material; ® Revisao
no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro; ¢ Alteracoes no CPC
06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatérios em
Contratos de Arrendamento. 3.11. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes:
As normas e interpretacoes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até
a data de emissdo das demonstracoes contabeis da ETEP e sua controlada, estdo
descritas a seguir. A ETEP e sua controlada pretendem adotar estas normas e
interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, apds emisséo pelo CPC quando
entrarem em vigor. A Companbhia e sua controlada ainda nao concluiram a sua
analise sobre os eventuais impactos decorrentes da adocao das referidas normas.
o Substituicao do IFRS 4 - Contrato de Seguro para o IFRS 17 Contrato de Seguro.

A entrada em vigor ocorrera para periodos iniciados em 1° de janeiro de 2023;
® Alteracoes ao IAS 1: Classificacdo de passivos como circulante ou nao circulante.
As alteracoes serdo vélidas para periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023;
 Alteracoes ao IAS 37: Contratos Onerosos - custos para cumprir um contrato.
A entrada em vigor ocorrera para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de
2022; * Alteracoes ao CPC 27IAS 16 - Ativo Imobilizado: Receitas antes do uso
pretendido. 3.12. Reapresentacao de valores correspondentes: Os valores
correspondentes referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
originalmente apresentados nas demonstracoes contabeis daquele exercicio, estdo
sendo reapresentadas em conformidade com o CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (R1) - Apresentacao das Demonstracoes
Contabeis (IAS 1). Dessa forma, visando a melhoria na qualidade das informagoes
apresentadas nas demonstracoes contabeis e a melhor comparabilidade dos saldos,
a ETEP realizou os ajustes retroativos nos balancos patrimoniais do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019, em atendimento ao Oficio Circular CVM n°® 04/2020,
onde foram reavaliadas: a) as premissas de calculo do ativo contratual aplicada no
contrato de concessao e b) os respectivos efeitos tributarios. Adicionalmente, a
Companhia reclassificou: ¢) montantes de adiantamentos de clientes originalmente
divulgados como ativo contratual da concessao para a rubrica de contas a receber
da concessao - Concessionéarias e permissionarias. O sumario desses ajustes
realizados é apresentado como segue:

Balancos patrimoniais da controladora em 31 de dezembro de 2019 e em 1° janeiro de 2019:

Controladora

Originalmente Reapre- Originalmente Reapre-
emitido em sentado em emitido em sentado em
Referéncia 31/12/2019 Ajustes 31/12/2019 _ 01/01/2019 Ajustes 01/01/2019
Ativo circulante 53.272 _(1.051) 52.221 60.221 - 60.221
Contas a receber da concessao - Concessiondrias e permissionarias (a) 5.235 (2.049) 3.186 5.376 - 5.376
Ativo contratual da concessao (a)/(c) 40.206 998 41.204 41.505 - 41.505
Demais contas nao impactadas 7.831 - 7.831 13.340 - 13.340
Ativo nao circulante 401.843 (9.464) 392.379 340.996 36.808 377.804
Contas a receber da concessao - Concessiondrias e permissionarias 990 - 990 980 - 980
Ativo contratual da concessao (a)/(c) 260.089 (751) 259.338 220.690 38.532 259.222
Investimentos 122.612 (8.713) 113.899 116.465 (1.724) 114.741
Demais contas nao impactadas 18.152 - 18.152 2.861 - 2.861
Total do ativo 455.115 (10.515 444.600 401.217 36.808 438.025
Passivo circulante 53.969 - 53.969 30.834 - 30.834
Contribuicdes e encargos regulatorios diferidos (b) 1.236 - 1.236 2.284 - 2.284
Demais contas ndo impactadas 52.733 - 52.733 28.550 - 28.550
Passivo ndo circulante 109.748 _ (503) 109.245 108.288 10.576 118.864
IR e CS diferidos (b) 48.775  (383) 48.392 40.127 8.228 48.355
Contribuicdes e encargos regulatorios diferidos (b) 17.366  (120) 17.246 17.585 2.348 19.933
Demais contas ndo impactadas 43.607 - 43.607 50.576 - 50.576
Patriménio liquido 291.398 (10.012 281.386 262.095 26.232 288.327
Capital Social (a)/(b) 120.555 - 120.555 116.130 - 116.130
Reserva de lucros 120.479 (10.012 110.467 122.313 26.232 148.545
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais 50.364 - 50.364 23.652 - 23.652
Total do passivo e patriménio liquido 455.115 (10.515 444.600 401.217 _36.808 438.025
Demonstracao do resultado da controladora em 31 de dezembro de 2019: Controladora
Originalmente Reapresentado

Demonstracéo do resultado do exercicio
Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados
(Despesas) receitas operacionais
Equivaléncia patrimonial
Receitas e despesas financeiras
IR e CS correntes
IR e CS diferidos
Lucro liquido do exercicio

Referéncia emitido em 31/12/2019 Ajustes em 31/12/2019

(a)(b) 84.351 (37.868) 46.483
(8.205) - (8.205)
(1.957) - (1.957)
20.146 (6.989) 13.157
(7.459) - (7.459)
(3.486) - (3.486)
(a)(b) (8.645) _ 8.613 (32)
74.745 (36.244) 38.501

continua—s/y



—5/¢ continuacéo

31 de dezembro de 2020

ETEP - Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. - cnpsn° 04.416.923/0001-80
Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis Individuais e Consolidadas

Ealancos patrimoniais consolidados em 31 de dezembro de 2019 e em 1° janeiro de 2019:

Consolidado

Originalmente Reapre- Originalmente Reapre-
Refe-  emitido em sentado em emitidoem  Ajus- sentadoem
réncia 31/12/2019 Ajustes 31/12/2019 01/01/2019 tes 01/01/2019
Ativo circulante 65.353 (1.051) 64.302 76.367 - 76.367
Contas a receber da concessao - Concessionarias e permissionarias (@) 5.892  (2.049) 3.843 5.503 5.503
Ativo contratual da concessao (a)(o) 50.277 998 51.275 52.710 - 52.710
Demais contas nao impactadas 9.184 - 9.184 18.154 18.154
Ativo nao circulante 403.868 (10.403) 393.465 338.071 36.701 374.772
Contas a receber da concessao - Concessiondrias e permissionarias 1.038 - 1.038 1.028 1.028
Ativo contratual da concessao (a)/(c) 380.917 (10.403) 370.514 331.046 36.701 367.747
Demais contas nao impactadas 21.913 21.913 5.997 5.997
Total do ativo 469.221 (11.454) 457.767 414438 36.701 451.139
Passivo circulante 55.895 - 55.895 32.026 - 32.026
Contribuicdes e encargos regulatérios diferidos (b) 1.569 1.569 2.670 2.670
Demais contas nao impactadas 54.326 54.326 29.356 29.356
Passivo nao circulante 121.928 1.442 120.486 120.317 10.469 130.786
IR e CS diferidos (b) 52.745 (680) 52.065 43.834 8.172 52.006
Contribuicoes e encargos regulatérios diferidos (b) 25.436 (762) 24.674 25693  2.297 27.990
Demais contas nao impactadas 43.747 43.747 50.790 50.790
Patrimoénio liquido 291.398 (10.012) 281.386 262.095 26.232 288.327
Capital Social 120.555 120.555 116.130 116.130
Reserva de lucros (@y(b) 120.479 (10.012) 110.467 122.313  26.232 148.545
Proposta de dividendos adicionais propostos 50.364 50.364 23.652 23.652
Total do passivo patrimoénio liquido 469.221 (11.454) 457.767 414.438 36.701 451.139
Demonstracao do resultado consolidado em 31 de dezembro de 2019: 0 ati ~ .
Consolidado ativo contratual da concesséo inclui os valores a receber decorrentes da
Originalmente Reapre- implantacao de infraestrutura, da receita de remuneracao dos ativos de concessao
Demonstracio do resultado  Refe- emitido em sentadoem € daoperacao e manutencao, bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao
do exercicio réncia _ 31/12/2019 Ajustes 31/12/2019 montante que o concessionario terd direito quando do término do contrato de
Receita operacional liquida  (a)/(b) 107.262 (45.097) 62.165 concessao. A ETEP e sua controlada consideram que o valor da indenizacao a que
Custo dos servigos prestados (9.808) - (9.808)  teraodireitodeve corresponder aovalor novo de reposicao ajustado pela depreciacao
(Despesas) receitas operacionais (2.462) - (2.462)  acumulada de cada item. As contabilizacoes de adicoes subsequentes ao ativo
Receitas e despesas financeiras (7.291) - (7.291)  contratual somente ocorrerao quando daimplantacao da infraestrutura relacionada
:E g gg Eﬂgﬁgée: ®) ggg?; 8.85; B(??;Z; com Eimz\iagéo/mel(?o_ria/rleforqo da infraestrutura que represente potencial de
Lucro liquido do exercicio 74.745 (36.244) 38501 9eracdo dereceitaadicional.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTOS DE CURTO PRAZO
Controladora _Consolidado

6. INVESTIMENTOS
a) Participacao no resultado e patriménio liquido:

2020 2019 2020 2019 Reapre- Reapre-
Caixa e bancos 51 29 103 61 sentado sentado
Aplicagties financeiras 10906 4.509 13940 5355 pagos Controlada ESDE: 31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
10.957 4.538 14.043 5.416
Caixa e equivalentes de caixa 10957 3384 14043 4267 |owldoativo 132.544 127.066 127.854
Investimento de curto prazo - 1.154 — 1.154  Total do passivo 14.350 13.167 13.13
As aplicacdes financeiras possuem remuneragao pela variagao do Certificado de  Patriménio liquido 118.194 113.899 114.741
Deposito Interbancario - CDI, em média, 92,57% do CDlem 31 dezembro de 2020 peceita liquida 15.646 15.682 11.644
9
;98;? v/gdgcfﬁ;;%ﬂ:f g:zirgzcc‘s: 5222)9)' Lucro liquido 13.411 13.157 8.508
— - — — - Quantidade de acdes 72.835.845 72.835.845 72.835.845
A infraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava originalmente Participacio da ETEP:
representada pelo ativo imobilizado da ETEP e da controlada ESDE €, ou ser4, a ICIpagao a el
recuperada por meio de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte por meio da Receita Quantidade de acoes 72.835.844  72.835.844  72.835.844
Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concesséo,  no capital social 100,00% 100,00% 100,00%
<ab;)artir da data de disponitc)jihz?)géo para operagéo{ da‘sdlmhas dedtransmisséo; no resultado 13.411 13.157 8.508
Parte como indenizagao dos bens reversiveis no final do prazo da concessao. .
Movimentacao do ativo contratual da concessao: no pa_trlmon[o I|qu|_do . 118'194 113.899 = 114.741
Controladora Consolidado ) Movimentacdo dos investimentos durante os periodos apresentados:
020 2020 ESDE
5‘8‘}“ em01 gaedla)"e'm de2019- 300727 420,457 Saldo em 01 de janeiro de 2019 - (Reapresentado) 114.741
eapresentado) X . o -
Receita de operacao e manutencio 11 246 14088 Rgs.ultado de equ.lvalenaa patrimonial 13.157
Remuneragao do ativo contratual da concessao 39.155 53.234 Dividendos recebidos (13.999)
(-) Parcela variavel 137 80 Saldo em 31 de dezembro de 2019 - (Reapresentado) 113.899
Realizacdo do ativo contratual (recebimento) (50.723) (64.528) Resultado de equivaléncia patrimonial 13.411
Saldo em 31 de dezembro de 2019 - Dividend bid 9116
(Reapresentado) 300.542 421.789 -'videndos recebidos _9.116)
Receita de operacdo e manutencdo 12.412 15.443 Saldo em 31 de dezembro de 2020 118.194
Remuneracao do ativo contratual da concessao 95.813 109.987 A ETEP reconhece, nas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas, o
(-) Parcela variavel - (300) investimento em controlada por meio do método de equivaléncia patrimonial.
Realizacao do ativo contratual (recebimento) (56.992) (66.070) 7. DEBENTURES
Saldo em 31 de dezembro de 2020 351.775 476.981 — — - -
Ativo contratual da concessao - circulante = 27714 — 58787 Osaldo de principal da divida de curto e longo prazo das emissées ¢ apresentado
Ativo contratual da concessao - ndo circulante 304.561 418.194 liquido de custos a amortizar, para a 32 emissao de debéntures o montante é de R$57
Total circulante e nao circulante 351.775 476.981 e R$35, respectivamente.
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Circulante Nao Circulante Circulante Nao Circulante
Encargos Principal Principal Total Total Encargos Principal Principal Total Total
Debéntures 2° emissao - - - - 12263 - - - - 12.263
Debéntures 3? emissao 7 10.963 16.496  27.466 38.451 7 10.963 16.496  27.466 38.451
CCB 346 (186) 91.343  91.503 - 346 (186) 91.343  91.503 -
Arrendamento mercantil - 2.926 16.187 19.113 18.875 - 2.942 16.214 _19.156 18.933
353 13.703 124.026 138.082 69.589 353 13.719 124.053 138.125 69.647
Atabela a seguir apresenta as condicoes contratadas das debéntures e dos arrendamentos mercantis da ETEP:
Controladora
Condicoes contratadas
Empresas Datada Principal Periodicidade da amortizacao
Financiadores/credores operacionais Contratacdo Vencimento contratado Taxaa.a. Principal Encargos
Debéntures 2% emissao ETEP julho/14 agosto/20 69.000 109,75% do CDI Trimestral ~ Trimestral
Debéntures 32 emissdo ETEP (*) junho/18 junho/23 45.000 112% do CDI Mensal Mensal
Banco Santander - CCB ETEP julho/20 julho/25 90.000 2,90% + CDI Mensal Mensal

(*) As clausulas restritivas das debéntures simples da ETEP estao relacionadas ao
limite da divida liquida, que em 31 de dezembro de 2020, atualizado pelo IGPM, era
deR$ 237.097 para a 3* emissao de debentures e para a Cédula de Crédito Bancario
- CCB Banco Santander. O custo de captacéo é amortizado pelo método dos juros
efetivos e se encerra no prazo de vencimento das debéntures. A Administragdo da
ETEP e sua controlada mantém o acompanhamento de todas as obrigacoes definidas
em contrato. Em 31 de dezembro de 2020, todas as obrigacoes especificadas nos
contratos foram cumpridas. Os vencimentos anuais das debéntures do ndo circulante
530 COMO segue:

Controladora Consolidado

A movimentacéo do saldo é conforme segue: Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2018 73.436 73.436
Ingresso de dividas 18.325 18.394
Juros e variagdo monetaria 7.691 7.696
Amortizacao do principal e dos juros (29.863) (29.879)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 69.589 69.647
Ingresso de dividas 89.232 89.228
Juros e variacao monetaria 6.814 6.823
Amortizacdo do principal e dos juros (27.553) (27.573)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 138.082 138.125

8. IR E CS DIFERIDOS

2021 13.620 13.633 OIR e a CSdiferidos ativos e passivos, decorrem substancialmente da diferenca entre
2022 31.019 31.032 as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base contabil)
2023 47.336 47.337  conforme 0 CPC 47 - receita de contrato com cliente, aICPC 01 (R1) - interpretacao
2024 24.365 24.365  contratos de concessao, OCPC 05 - orientacdo contratos de concessao e CPC 06 (R2)
2025 1.419 1.419 - arrendamentos, mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos o qual se
Apos 2025 6.267 6.267 espera que 0 passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislacao
124.026 124.053 tributéria vigente no final de cada exercicio.
Controladora
Reapresentado Reconhecido Reapresentado Reconhecido

Ativo fiscal diferido
Prejuizo fiscal e base negativa
Artigo 69 inciso IV Lein°® 12.973/14

Subtotal

Passivo fiscal diferido

Artigo 69 inciso IV Lein® 12.973/14

Diferimento do lucro da construcao conforme artigo 84 inciso Il IN n° 1515/14
Adequacao ao Oficio CVM 04/2020

Outros itens

Subtotal

IRPJ e CSLL diferidos, liquido

01/01/2019 no resultado 31/12/2019 noresultado 31/12/2020
(4.375) 350 (4.025) 1.262 (2.763)
(4.375) 350 (4.025) 1.262 (2.763)
43.679 8.482 52.161 19.783 71.944

8.228 (8.613) (385) 385 -
823 (187) 641 (172) 469
52.730 (318) 52.417 19.996 72.413
48.355 32 48.392 21.258 69.650

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Consolidado

Reapresentado Reconhecido Reapresentado Reconhecido
Ativo fiscal diferido 01/01/2019 noresultado Reclassificacdo 31/12/2019 noresultado 31/12/2020
Prejuizo fiscal e base negativa - - - - - -
Artigo 69 inciso IV Lein® 12.973/14 (4.375) 350 - (4.025) 1.262 (2.763)
Subtotal (4.375) 350 - (4.025) 1.262 (2.763)
Passivo fiscal diferido
Artigo 69 inciso IV Lein® 12.973/14 - - - - -
Diferimento do lucro da construcao conforme
artigo 84 inciso Il INn° 1515/14 47.434 8.807 - 56.241 19.558 75.799
Adequacao ao Oficio CVM 04/2020 8.172 (8.853) (681) 681 -
Outros itens 775 (190 (55) 530 (169) 408
Subtotal 56.381 (236) (55) 56.090 20.070 76.207
IRPJ e CSLL diferidos, liquido 52.006 114 (55) 52.065 21.332 73.444
9. CONTRIBUICOES E ENCARGOS REGULATORIOS DIFERIDOS
Controladora Consolidado
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019  31/12/2020 31/12/2019 01/01/2019
PIS e COFINS diferidos 12.839 9.466 10.941 17.412 13.543 15.363
Quota de reserva global de reversao - RGR diferido 9.147 7.814 7.837 12.402 11.006 11.038
Pesquisa e desenvolvimento - P&D diferido - - 2.108 - - 2.378
Taxa de fiscalizacao - ANEEL diferido 1.407 1.202 1.331 1.906 1.694 1.881
23.393 18.482 22.217 31.720 26.243 30.660
Encargos regulatorios - circulante 3.140 236 2.284 3910 569 2670
Encargos regulatorios - nao circulante 20.253 17.246 19.933 27.810 24.674 27.990
Total circulante e nao circulante 23.393 18.482 22.217 31.720 26.243 30.660
10. PROVISOES PARA DEMANDAS JUDICIAIS 15.IRECS

Perda provavel: Na controladora e no consolidado, o montante de R$7 refere-se a
uma causa trabalhista no exerciciode 2020. Em 2019, a Companhia e sua controlada
nao possuiam demandas judiciais ou administrativas com probabilidade de perda
classificada como “provavel”. Perda possivel: Com base no parecer dos advogados
externos e internos, em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a ETEP e sua controlada
nao possuiam demandas judiciais com probabilidade de perda classificada como
“possivel”.

11. PARTES RELACIONADAS

A remuneracao da Administracdo, incluindo Diretores e membros do Conselho de
Administracao, totalizou R$611 em 31 de dezembro de 2020 (R$703 em 31 de
dezembro de 2019), sendo composta por pro-labore, encargos, beneficios e
gratificacdo. Em 31 de dezembro de 2020, a ETEP nao tinha contratos em aberto e
nao realizou operacdes envolvendo outras partes relacionadas.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

12.1. Capital social: O capital social integralizado até 31 de dezembro de 2020 é
de R$ 127.262 (R$120.555 em 31 de dezembro de 2019), representado por
27.000.000 agoes ordinarias e por 18.000.010 acoes preferenciais em 31 de
dezembro de 2020 e 2019, sem valor nominal.

Quantidade de acGes

Integralizadas % do capital
Ordinarias Preferenciais Votante Total
Alupar Investimento S.A. - 13.505.150 9.001.851 50,02% 50,02%
Transmissora Alianca de
Energia Elétrica S.A. 13.494.850 8.998.159 49,98% _49,98%
27.000.000 18.000.010 100,00% 100,00%

12.2.Reservasde lucro: 12.2.1. Reservalegal: A reserva legal é calculada com base
em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor, limitada a 20%
do capital social, o qual ja foi atingido. O saldo em 31 de dezembro de 2020 é de R$
25.452 (R$ 24.111 em 31 de dezembro de 2019). 12.2.2. Reserva de retencao de
lucros: Refere-se ao montante do lucro apurado com base nas praticas contabeis
internacionais introduzidas pela Lei n° 11.638/07, superior ao lucro apurado com
base nas praticas contabeis anteriores a referida lei. O saldo em 31 de dezembro de
2020 é de R$ 46.813 (R$ 79.649 em 31 de dezembro de 2019). 12.2.3. Reserva de
incentivo fiscal: Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC n° 07, o valor
correspondente ao incentivo SUDAM (Decreto n° 4.212/2002) apurado na vigéncia
da Lei foi contabilizado no resultado do periodo, e posteriormente sera transferido
para reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social
ou para eventual absorcao de prejuizos contabeis, conforme previsto no artigo 545
doRegulamentodoIR. Osaldoem 31 de dezembro de 2020 é de R$ 7.486 (R$ 6.707
em 31 de dezembro de 2019). 12.2.4. Destinacao do resultado: De acordo com o
Estatuto Social da ETEP, os acionistas terdo direito a receber como dividendo minimo
obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liquido do exercicio ajustado. Controladora

Reapresentado

2020 2019 (*)
Lucro liquido do exercicio 75.919 38.501
Incentivo fiscal (7.485) (6.707)
Constituicgo da reserva legal (1.341) 885,
Base de calculo de dividendos 67.093 30.909
Dividendos minimos obrigatdrios (14.270) (16.789)
Reserva de lucros retidos - (50.364)
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais (42.811) -
Absorcao reserva de lucro do exercicio
(Adequacao ao Oficio CVM 04/2020) 10.012) 36.244

Saldo de lucros acumulados - -

(*) a destinacao do resultado foi calculada com base no resultado originalmente
apresentado nas demonstracoes contabeis de 31 de dezembro de 2019.

13. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA
A receita operacional liquida é composta da seguinte forma:

Controladora Consolidado
Reapre- Reapre-
sentado sentado
2020 2019 2020 2019
Receita operacional bruta 108.225 50.401 125.430 67.322
(-) Parcela variavel - 137 (300) 80
Deducdes da receita operacional _(7.736) _(4.055) (8.995) _(5.237)
PIS (706) (349) (816) (452)
COFINS (3.256) (1.609)  (3.763) (2.083)
Quota para reserva global
de reversao - RGR (2.814) (1.394)  (3.254) (1.805)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (527) (488) (661) (619)
Taxa de fiscalizacao de servicos
de energia elétrica - TFSEE (433) (215) (501) (278)
Receita operacional liquida 100.489 46.483 116.135 _ 62.165
14. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Receitas financeiras 2.994 541 _3.056 809
Receita de aplicacdes financeiras 428 417 481 658
Juros ativos 6 24 7 28
Outras receitas financeiras 2.560 100 2.568 123
Despesas financeiras (7.029) (8.000) (7.106) (8.100)
Encargos sobre debéntures,
empréstimos e arrendamentos (6.814) (7.691) (6.823) (7.696)
Variagao monetaria (102) (202) (114) (239)
Outras despesas financeiras (113) (107) (169) (165)
Resultado financeiro liquido (4.035) (7.459) (4.050) (7.291)

A conciliagao da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais combinadas
e da despesa de IR e CS apurados no regime do lucro real e debitada em resultado é
demonstrada como segue:

Controladora

Reapre-
sentado
2020 2019
LucroantesdoIRe CS 101.403 42.019
Lucro antes do IR e CS apds JCP 101.403 42.019
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
34478  14.286
(+) Adicao de ajuste a valor presente - IN 1515 15.707 -
(=) Exclusao de “AVP" - Artigo 84 da IN 1515,
de novembro 2014 (17.681) (2.749)
(+/-) Adicao/Exclusao do Artigo 69 Inciso IV
da Lei 12.973, de maio 2014 - -
Equivaléncia patrimonial (4.560) (4.473)
Despesas e provisdes indedutiveis (550) (398)
CPC47-IN1753/2017 (14.993) 3.614
Outras 24, 25
12.377 10.305
Constituicao de passivo (ativo) tributério diferido 21.258 32
Incentivo Fiscal (7.486) (6.707)
Lei Rouanet/Esporte/FIA (315) (90)
(=) Exclusao do artigo 69 Inciso IV da Lei 12.973,
de maio 2014 (350) -
Ajuste de exercicios anteriores - 22
IR e CS no resultado 25.484 3.518
IR e CS correntes (4.226) (3.486)
IR e CS diferidos (21.258) (32)
Taxa Efetiva 25,13% 8,37%

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando
comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um
mercado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base
nataxa vigente de juros no mercado, aproximam-se de seus correspondentes valores
de mercado. Em 31 de dezembro de 2020, a ETEP n&o tinha contratos em aberto
envolvendo operacoes com derivativos. a) Classificacdo dos instrumentos
financeiros: ® Caixa e bancos séo classificados como pelo custo amortizado.
* Equivalentes de caixa s&o classificados como valor justo por meio do resultado.
* Investimentos de curto prazo séo classificados como valor justo por meio do
resultado. e Contas a receber da concessao é classificado como pelo custo
amortizado. ® Empréstimos, financiamentos, debéntures, liquidos dos custos a
amortizar, e fornecedores séo classificados como outros passivos financeiros e
mensurados pelo custo amortizado. b) Hierarquia do valor justo: A ETEP e sua
controlada utilizam a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliacao: ® Nivel | - precos cotados nos
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ® Nivel Il - outras técnicas para as
quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
sejam observaveis, direta ou indiretamente; e ¢ Nivel Il - técnicas que usam dados
que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao sejam baseados em
dados observaveis no mercado. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, nao houve transferéncias decorrentes de avaliacdes de valor justo entre os
niveis | e I, nem para dentro ou fora do nivel Ill. A ETEP e sua controlada
classificam os saldos de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo
como nivel |. ¢) Gerenciamento de riscos: Os principais fatores de risco inerentes as
operacoes da ETEP e da sua controlada podem ser assim identificados: ® Risco de
crédito - a ETEP e sua controlada mantém contrato com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS), concessionarias e outros agentes, regulando a prestagdo de
seus servicos vinculados a rede bésica a aproximadamente 991 usuarios, com
clausula de garantia bancéria. Igualmente, a ETEP e sua controlada mantém
contratos regulando a prestacao de seus servicos nas Demais Instalacdes de
Transmissao (DIT) e também com clausula de garantia bancaria; e Risco de preco -
a receita da ETEP é, nos termos do contrato de concessao, reajustada anualmente
pela ANEEL, pela variacdo do IGP-M e a receita da sua controlada ESDE é nos termos
do contrato de concessao, reajustada anualmente pela ANEEL, pela variacao do
IPCA. ® Risco de taxas de juros - a atualizacdo dos contratos de debéntures da ETEP
esta vinculada a variacdo do CDI e os contratos de financiamento da ESDE estdo
vinculados a TILP; e Risco de liquidez - a principal fonte de caixa da ETEP e da sua
controlada é proveniente de suas operacdes, principalmente do uso do seu sistema
de transmissao de energia elétrica por outras concessionarias e agentes do setor. Seu
montante anual, reapresentado pela RAP vinculada as instalacoes de rede basica e
Demais Instalacdes de Transmissao (DIT) é definida, nos termos da legislacao vigente,
pela ANEEL. A Administracao da ETEP e sua controlada n&o consideram relevante
sua exposicao aos riscos acima e, portanto, nao apresenta o quadro demonstrativo
da analise de sensibilidade.

17. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A ETEP e sua controlada oferecem aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicao e
plano de previdéncia privada de contribuicao definida.

18. COMPROMISSOS ASSUMIDOS

A ETEP e sua controlada ESDE mantém contrato de prestacao de servicos de
operacao e manutencao pelo prazo da concessao no valor mensal de R$ 138 e R$62
e(R$100 e R$ 12 em 31 de dezembro de 2019).
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| Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis Individuais e Consolidadas

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas da
Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. (Companhia), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem os balancos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes dos
resultados, dos resultados abrangentes, das mutagoes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa
opinido, as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial
e financeira, individual e consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2020,
o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus respectivos
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracoes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em
relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Enfase - Reapresentacao dos valores correspondentes: Chamamos
atencao para a nota explicativa n® 3.12 as demonstracdes contdbeis individuais e
consolidadas, que descreve que, em decorréncia do reconhecimento dos efeitos da
revisao das taxas de desconto dos fluxos financeiros dos contratos de concessao e
respectiva revisao das margens de construgao e O&M, incluindo os respectivos
efeitos tributarios e reclassificacdo de montantes de adiantamentos de clientes
originalmente divulgados como ativo contratual da concessao para a rubrica de
contas a receber da concessao - Concessiondrias e permissionérias, os valores
correspondentes referentes ao exercicio anterior, apresentados para fins de
comparacao, foram ajustados e estao sendo reapresentados como previsto na NBC
TG 23 - Politicas Contéabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao de Erro.
Adicionalmente, o exame das demonstracdes contéabeis individuais e consolidadas
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 (correspondente a 1° de janeiro de
2019), preparadas originalmente antes do ajustes descritos na nota explicativa n°
3.12, foi conduzido sob a responsabilidade de outro auditor independente que
emitiu relatério de auditoria sem modificacao, com data de 28 de marco de 2019.
Como parte de nossos procedimentos de auditoria das demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2020, examinamos também os
ajustes descritos na nota explicativa n® 3.12 que foram efetuados para alterar os
valores correspondentes relativos as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas de 31 de dezembro de 2018 (correspondente a 1° de janeiro de 2019).
Em nossa opini&o, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente efetuados. Nao
fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos
sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia
referentes ao exercicio de 2018 e, portanto, nao expressamos opiniao ou qualquer
forma de asseguracao sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas
de 2018 tomadas em conjunto. Nossa opinido nao contém modificagao relacionada
a esse assunto. Principais assuntos de auditoria: Principais assuntos de auditoria
sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas como um

todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracdes contébeis
individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opini&o separada sobre
esses assuntos. Para o assunto abaixo, a descricao de como nossa auditoria tratou o
assunto, incluindo quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos
procedimentos, é apresentado no contexto das demonstracdes contabeis tomadas
em conjunto. N6s cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contéabeis
individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em relagao a esse principal assunto de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacao de riscos de distorcoes significativas nas
demonstracoes contéabeis. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
aqueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao
de auditoria sobre as demonstragoes contabeis da Companhia. Mensuracdo do ativo
contratual: Conforme divulgado na nota explicativa 3.2 asdemonstracoes contabeis,
a Companhia e suas controladas avaliam que mesmo ap6s a conclusao da fase de
construcdo da infraestrutura de transmissao, segue existindo um ativo contratual
pela contrapartida da receita de construcao, uma vez que é necessaria a satisfacao
da obrigacao de operar e manter a infraestrutura de transmisséo para que a
Companbhia e suas controladas passem a ter um direito incondicional de receber
caixa. Conforme divulgado na nota explicativa 5, em 31 de dezembro de 2020, o
saldo do ativo contratual da Companhia era de R$ 351.775 mil para a controladora
e R$ 476.981 mil para o consolidado. O ativo contratual refere-se ao direito da
Companhia e sua controladora a contraprestacao em decorréncia dos investimentos
realizados na construcao da infraestrutura das linhas de transmissao, incluindo
margem de construcao, margem de operacao e manutencao e receita de
remuneracao dos ativos da concessao. O reconhecimento do ativo contratual e da
receita da Companhia de acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente
(IFRS15 - Revenue from contract with customer), conforme divulgado na nota
explicativa 2.5, requer o exercicio de julgamento significativo sobre o momento em
que o cliente obtém o controle sobre o direito de uso dos ativos. Adicionalmente, a
mensuracao do progresso da Companhia e suas controladas em relacdo ao
cumprimento da obrigacéo de performance satisfeita ao longo do tempo requer
também o uso de estimativas e julgamentos significativos pela administracao para
estimar os esforcos ou insumos necessarios para o cumprimento da obrigacao de
performance, tais como materiais e mao de obra e margens de lucros esperada em
cada obrigacao de performance identificada e as projecoes das receitas esperadas.
Finalmente, por se tratar de um contrato de longo prazo, a identificacgo da taxa de
desconto que representa o componente financeiro embutido no fluxo de
recebimento futuro também requer o uso de julgamento por parte da administracao.
Devidoarelevanciadosvaloresedojulgamentosignificativoenvolvido, consideramos
a mensuracéo da receita de contrato com clientes como um assunto significativo
para a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Nossos
procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) a avaliacdo dos
procedimentos relacionados aos gastos realizados para execucao do contrato; (ii)
andlise da determinacao de margem nos projetos em construcao, relacionado aos
novos contratos de concessao, e aos projetos de reforcos e melhorias das instalacoes
de transmissao de energia elétrica ja existentes, verificando a metodologia e as
premissas adotadas pela Companhia, para estimar o custo total de construcéo, e o
valor presente dos fluxos de recebimento futuro, descontado a taxa de jurosimplicita
que representa o componente financeiro embutido no fluxo de recebimentos; (iii)
com o auxilio de especialistas em modelagem financeira, analise da metodologia e
dos célculos para determinar a referida taxa implicita de desconto; (iv) analise do
contrato de concessao e seus aditivos para identificar as obrigacdes de performance
previstas contratualmente, além de aspectos relacionados aos componentes
variaveis, aplicaveis ao preco do contrato; (v) andlise do enquadramento da
infraestrutura ja construida no conceito de ativo contratual; (vi) analise da atribuicao

de receita a cada uma das obrigagoes de performance presentes nos contratos de
concessao; (vii) andlise de eventual risco de penalizacdes por atrasos na construcao
ou indisponibilidade; (viii) analise da eventual existéncia de contrato oneroso; (ix)
analise dos impactos oriundos da Revisao Tarifaria Periodica (RTP), por meio de
inspegéo das notas técnicas e consultas publicas emitidas pelo 6rgao regulador,
recalculo do valor presente do fluxo contratual dos ativos da concessao, com base
nanova Receita Anual Permitida (RAP) e verificacdo das glosas de projetos e das bases
de remuneracao; (x) avaliacao dos seguintes aspectos relacionados aos projetos de
construcéo: (a) analise do cumprimento do cronograma fisico das obras em
andamento, bem como a verificacdo da existéncia ou nao de itens anormais ao
cronograma fisico atualizado da obra, com possiveis alteracoes de projeto, ou
mudancas de fornecedores que possam gerar custos n&o capturados pelos controles
internos da Companhia; (b) avaliacao das variacdes entre o orcamento inicial e
orgamento atualizado das obras em andamento, e as justificativas apresentadas pela
gestao da obra para os desvios; e (c) caso aplicavel, verificacao de indicios de
suficiéncia dos custos a incorrer, para conclusao das etapas construtivas do
empreendimento; (xi) analises das comunicagdes com érgaos reguladores
relacionadas a atividade de transmissao de energia elétrica e de mercado de valores
mobiliarios; e (xii) a avaliacdo das divulgacoes efetuadas pela Companhia e suas
controladas nas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas. Como
resultado destes procedimentos, identificamos ajuste de auditoria relacionado a
contabilizacao das receitas de contrato na competéncia incorreta, sendo este ajuste
nao registrado pela administracdo tendo em vista sua imaterialidade sobre
demonstracdes contéabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a
mensuracao do ativo contratual da controlada da Companhia, que esta consistente
com a avaliacdo da administracao, consideramos que os critérios e premissas de
determinacdo da receita de construcao e do ativo contratual adotados pela
administracao, assim como as respectivas divulgacoes nas notas explicativas 2.5, 3.2
e 5 sao aceitaveis, no contexto das demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto. Responsabilidades da administracao e da
governanca pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas: A
administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo das
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na
elaboracao dasdemonstracoes contabeisindividuais e consolidadas, aadministracao
é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstracoes contabeis,
anaoserqueaadministracdo pretendaliquidara Companhia ou de suas controladas,
cessar suas operacoes ou de suas controladas, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanca
da Companhia e de suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdo das demonstracoes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorgoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos

usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante
nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou
representacdes falsas intencionais. ¢ Obtivemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados &s circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao
sobre aeficacia dos controlesinternos da Companhia e suas controladas. ® Avaliamos
a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e
suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracdes contébeisindividuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas
anao mais se manterem em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacéo
geral, aestruturae o contetido das demonstracoes contabeis, inclusive as divulgacoes
e se as demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.  Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
referente as informacoes financeiras das entidades ou atividades de negécio do
grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes contabeis consolidadas.
Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do grupo
e, consequentemente, pela opinido de auditoria. Comunicamo-nos com os
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constataces significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. Dos assuntos que foram objeto
de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes
contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacdo para o interesse publico.
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