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Relatorio da Administracdo
Prezados Cotistas,
£ com satisfacdo que apresentamos as demonstracoes financeiras individuais do exercicio de 31 de dezembro de 2020 e o relatdrio dos auditores
independentes da InvestCoop Asset Management Ltda. (“Companhia”).
Cenério Econdmico
0 ano de 2020 sempre sera lembrado como o ano da pandemia da COVID-19. Ano em que muitas vidas foram perdidas e de grandes impactos
na economia global. No Brasil o impacto foi diminuido em parte pela transferéncia de renda para as populagoes menos favorecidas. O sequndo
semestre de 2020 foi importante para uma retomada parcial, frente a imensa queda da economia no segundo trimentre de 2020. O PIB (Produto
\\merno Bruto) fechou 2020 negativo de -4,3%. O desemprego foi o mais afetado no ano, chegando a 14,3% da populao econdmica ativa,

sendo 0 aumento agravado pela demora na aprovacdo de politicas econdmicas pelo governo. A taxa de juros fechou o ano de 2020 em 2,00%.
Desempenho Econdmico-Financeiro

As receitas de prestacao de servicos totalizaram em 2020 R$ 5,0 milhdes. As despesas operacionais somam R$ 4,0 milhdes em 2020. Em seu
sequndo ano de receita operacional a Companhia apresentou um lucro de R$ 0,4 milhdo. Os ativos totalizaram R$ 1,3 milhdo no exercicio de 2020
‘(R$ 8,9 milhdo em 2019). O aumento se deve o resultado positivo da Companhia no exercicio, com consequente aumento de seu patrimonio
iquido.

Sustentabilidade

A Companhia é controlada pela Unimed Seguradora S.A., tendo suas iniciativas socioambientais divulgadas por sua controladora. As acdes de
sustentabilidade crescem a cada ano de forma consistente, permitindo que colaboradores e demais publicos do grupo Unimed olhem as atividades

€ 0 proprio negdcio com viés sustentaveis. As acdes e premiacoes completas do grupo Unimed estdo listadas nas Demonstracdes Financeiras
consolidadas da Unimed Seguradora S.A., divulgadas no site da Companhia (www.ra.segurosunimed.com.br) e na edicao de 26 de fevereiro de
2021 do jornal Valor Economico
Agradecimentos
Agradecemos aos cotistas pela confianga nos negdcios, ao Sistea Unimed que nos honram pela sua preferéncia, aos nossos colaboradores pela
dedicacdo e profissionalismo e a CYM - Comissao de Valores Mobilidrios.

S30 Paulo, 13 de abril de 2021.

A Administracdo

BALANCO PATRIMONIAL - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)
e 2
Nota 2020 2019 Nota 2020 2019
Toctal do ativo clirctulznte Ggg % Total do passivo circulante 855 759
alxa e equivalente de Caixa Contas a pagar 10 409 37
Eon(jtgs atre;e?er de chentg; . -2 569 6% Obrigagdes tributdrias Me13 21 116
reditos tributarios e previdenciarios - Obrigacoes trabalhistas 12 235 215
Outros recebiveis 7 - 43 9
Credores diversos 14 - 391
Despesas antecipadas 33 36 imonio Liauid
Total do ativo nao circulante 6% _ 67 Patrimonio Liquido a9 %
Titulos e valores mobiliérios 8 65 Capital sodil 152000  2.000
Imobilizado 9 16 Prejuizos acumulados 1.521)  (1.904)
Total do ativo 1334 85  Total do passivo e patriménio liquido 1.334 855
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras )
'
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)
(" \
2020 2019 2020 2019
Lucro/(Prejuizo) do Exercicio 383 (1.864) Caixa gerado/(consumido) pelas operagdes (50 37
Ajustes para: 12 (29 impostos sobre o lucro pagos 65 -
Depreciacéo 9 7 Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 15 37
Vfizgsa;:mce;‘iadjs trimoniais 4453 1 (9336(; Atividades de investimento
riagdo nas contas patrimoniai . -
_ ; Aquisicao de imobilizado (13) (12)
Aplicages financeiras (625  1.924 T o L . .
Contas a receber de clientes 92 (662) Gaira I|qu|f!o ‘ . nas . de X 3 (12
Créditos tributérios e previdenciarios 13 ) Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 2 25
Outros créditos 3 (18) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 34 9
Impostos e contribuigdes 1 17 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 36 34
Contas a pagar 412 285  Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa _2 25
Credores diversos 391) 391 Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 25 9
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras,
. J

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto o prejuizo por lote de mil quotas)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
(Em milhares de reais)

P EEEERRE——————————
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A InvestCoop Asset Management Ltda. (doravante denominada “Companhia”) é uma entidade domiciliada no Brasil, situada na Alameda
Ministro Rocha Azevedo, n° 366 - Sao Paulo. A Companhia foi constituida em 2018, objetivando a gestao de recursos do Sistema Unimed, e
obteve autorizaco de funcionamento em 15 de abril de 2019. A Companhia é controlada pela Unimed Seguradora S.A., que estd integrada ao
Sistema Cooperativo Unimed, que é formado pelas cooperativas médicas que atuam sob a denominacdo Unimed, pelas suas federacoes, pela
confederacdo nacional e por empresas associadas. A Companhia é controlada diretamente pela Unimed Seguradora S.A., com participacdo de
99,00%, e controlada indiretamente pela Unimed Participacdes S.A., cujos socios estdo diluidos em 222 cotistas em 31 de dezembro de 2020.

2. APRESENTAGCAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstraces financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, a partir das
diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes - Lei n° 6.404/76, e as alteracdes introduzidas pela Lein° 11.638/07 e Lein° 11.941/09
e do Comité de Pronunciamentos Contabeis. Estas demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo em 13 de abril de
2021. A elaboracao de demonstraces financeiras de acordo com o Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e suas interpretacdes técnicas
("ICPC") e orientacdes ("OCPC"), aprovados pela Comissao de Valores Mobiliérios (“CVM"), requer que a Administracdo use julgamento na
determinagao e registro de estimativas contabeis. Os ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas referem-se, basicamente a proviséo para
tributos e contribuicdes. A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido
a imprecisdes inerentes a0 processo de sua determinacdo. As demonstracdes financeiras foram elaboradas no curso normal dos negécios.
A Administrado efetua uma avaliacao da capacidade da Empresa de dar continuidade a suas atividades durante a elaboragao das demonstragoes
financeiras. Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia reclassificou os valores relacionados a algumas despesas, como viagens, eventos e
publicacdes, para a rubrica contabil de Despesas Administrativas. Essa reclassificacdo foi feita para melhor apresentacdo e comparabilidade.
Tais mudangas ndo impactaram o resultado da Companhia, bem como os fluxos de caixa gerados nas atividades operacionais deste exercicio.
Em conexdo com a preparacao dessas demonstracdes financeiras, a Administracéo efetuou anélises e concluiu por nao existirem evidéncias de
incertezas sobre a continuidade das operagGes da Empresa aqui apresentadas.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Os resumos das principais praticas contabeis aplicadas na elaboracao das demonstracoes financeiras estao apresentados a sequir. 3.1. Moeda
funcional: As demonstraces financeiras estao apresentadas em Reais (RS), que é a moeda do principal ambiente econdmico no qual a InvestCoop
Asset Management Ltda. atua, sendo a moeda funcional de apresentacao das demonstracdes financeiras. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa
e equivalentes de caixa contemplam os saldos relativos a dinheiro em caixa, depésitos a vista em instituicdes financeiras e aplicagdes financeiras de
liquidez imediata, com prazo original de realizaao igual ou inferior a 90 dias que s prontamente conversiveis em caixa e/ou com risco imaterial de
ter 0 seu valor de mercado alterado. 3.3. Reconhecimento da receita: A receita é reconhecida pelo valor da contraprestagdo recebida ou a receber
pela prestacao de servico de gestao de investimentos, quando podem ser mensurados de forma confidvel, e provavel que os beneficios econdmicos
associados com a transacdo sero realizados. Este conceito é aplicado nas atividades geradoras de receitas da InvestCoop Asset Management Ltda.:
a) Taxas de gestao e performance: As taxas de gestdo na administragao de recursos de terceiros sdo expressas em percentual ao ano e incidem sobre
o patrimonio liquido do fundo gerido, apropriadas diariamente e pagas mensalmente. As taxas sdo reconhecidas como receitas pelo regime de
competéncia no mesmo momento no qual os servicos sdo prestados. As taxas de performance séo baseadas no desempenho dos fundos de
investimento sob gestéo e so registradas quando os ritérios de desempenho sao cumpridos. £ garantido o recebimento do pagamento de acordo
com os termos e condicdes do regulamento dos fundos de investimentos correspondentes, que é no final do periodo de apuracéo das mesmas.
As taxas de performance so, substancialmente, apuradas semestralmente, em relagdo aos seis meses anteriores: perfodos até 30 de junho e
31 de dezembro de cada ano. Os acordos de taxa de performance ndo contemplam quaisquer ajustes retrospectivos apds a determinagao do
desempenho para o periodo apurado. b) Receitas financeiras: Sao receitas provenientes substancialmente de rendas dos titulos e valores mobilidrios
da carteira de investimentos da Companhia. 3.4. Imposto de renda, contribuicdo social e impostos sobre a receita: A InvestCoop Asset
Management Ltda. apura os impostos sabre o lucro, imposto de renda e contribuicao social, determinado pelo lucro real. Os referidos tributos sao
calculados s aliquotas de 15% para o imposto de renda somado ao adicional de 10% sobre o excedente & R$ 20 no més e/ou R$ 240 no exercicio
e 15% para a contribuicdo social. O ISS - Imposto Sobre Servicos, gerado com base na atividade principal da Companhia, tributa em 2% as receitas
nacionais, de acordo com a legislagdo vigente no municipio de Sao Paulo. A contribuicdo para o PIS e a COFINS representam no resultado da
Companhia, 0,65% e 4,00% respectivamente, com base apenas sobre as receitas nacionais, sequindo o regime cumulativo adotado nos exercicios
fiscais comparativos. 3.5. Imobilizado: Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencao das atividades ou
exercicios com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.
E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida
(til-economica estimada dos bens, sendo: méveis e utensflios e maguinas e equipamentos, sistemas de comunicacéo e seguranca - 10% ao ano,
Sistema de processamento de dados 20% ao ano e ajustado por redugo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

4.1, Gestdo de riscos das carteiras administradas: A InvestCoop Asset Management Ltda. é uma gestora de investimentos com foco exclusivo
na gestao de recursos de terceiros, através de fundos de investimentos e carteiras administradas. Consequentemente, os resultados da gestora
dependem do total de ativos sob gestao, haja vista que sua Unica receita advém das taxas de gestao e/ou performance cobradas. Como o principal
objetivo da gestora é otimizar o retorno dos investimentos do Sistema Cooperativista Médico Unimed e das empresas do Grupo Seguros Unimed,
as taxas de gestao cobradas devem, simultaneamente, ser: (i) competitivas, para contribuir com uma melhor rentabilidade dos seus produtos; e
(i) suficientes para suportar sua operacao. Embora a InvestCoop Asset Management Ltda. aborde todos os riscos de produtos e diversificacdo de
clientes, existem riscos financeiros especificos relacionados nas operacoes conduzidas pelos fundos. E importante mencionar que a InvestCoop
Asset Management Ltda. mantém um sistema de gestao de risco muito solido que controla e supervisiona cada fundo em uma base continua
No entanto, é impossivel garantir que a possibilidade de perdas para os fundos e para os investidores sera completamente eliminada. Entre o
fatores de risco que os fundos estdo sujeitos, devem ser destacados os sequintes: a) Risco cambial - Os fundos cambiais (risco em moedas)
possuem este fator de risco preponderantemente em sua carteira, mas nao sao os nicos. Fundos Multimercados e de investimentos no exterior
também podem apresentar uma parcela consideravel de risco cambial. Além das inerentes incertezas de negdcios, esses investimentos podem ser
afetados por mudangas nas taxas de cambio para a conversao de reais em outras moedas. b) Risco de mercado - O valor dos ativos que compdem
as carteiras dos fundos pode variar devido a flutuacdes nas taxas de juros, precos e cotagdes de mercado. Uma vez que os ativos dos fundos sao
precificados a valor justo (marcagdo a mercado) diariamente, essas variagdes podem gerar volatilidade, impactando no valor desses ativos. ¢) Risco
de crédito - Este € o risco de inadimpléncia ou atraso no pagamento dos juros ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes dos fundos, e podem gerar perdas significativas a depender da exposicao de cada produto a esse tipo de risco. d) Risco de liquidez -
Em momentos de incerteza é possivel ocorrer uma retracdo tanto no nimero quanto no volume de ativos negociados nos mercados primério e
secundario, ocasionando reducao na capacidade de liquidacao de posicoes a precos adequados, obrigando o gestor a aceitar desconto na venda
dos ativos dos fundos/carteiras, impactando eventualmente nos rendimentos desses produtos. ) Risco de derivativos - Os instrumentos derivativos
sdo afetados pelo preco de mercado dos ativos aos quais estao relacionados, e, a depender da forma como séo utilizados, podem gerar perdas e/
ou ganhos significativos as carteiras e fundos administrados. Considerando os clientes atendidos pela Companhia e a regulamentacao a que estao
submetidos, sua utilizagdo restringe-se a protecdo da carteira (hedge), ndo sendo permitida sua utilizacao para fins de alavancagem. f) Risco de
mercados especificos (Fundos Imobiliarios): (i) Risco de Desvalorizacdo dos Iméveis: Tendo em vista a possibilidade de eventual deterioracao
economica de uma determinada regiao, com impacto direto sobre os valores dos imdveis investidos ou atrelados aos ativos financeiros nele
referenciados, a andlise do potencial econdmico da regido dos imveis que venham a integrar, diretamente ou indiretamente a carteira dos Flls
deve observar nao apenas o potencial econdmico atual, mas deve considerar também a evolugao desse potencial econdmico da regido no futuro
(ii) Riscos de Desapropriacdo e de Sinistro: A depender do objetivo do respectivo Fll, eventuais desapropriacdes, parciais ou totais, dos imoveis aos
quais estiverem vinculados a carteira do fundo, podera afetar negativamente a performance do Fll. Em caso de desapropriacdo, o Poder Publico
deve pagar ao proprietario do imovel desapropriado, uma indenizagdo definida levando em conta os parametros do mercado. (iii) Riscos de
Contingéncias Ambientais: Dado que o objeto dos Fil seré o investimento em ativos imobiliarios, eventuais contingéncias ambientais sobre os
referidos imoveis podem implicar em responsabilidades pecunidrias aos Fll (indenizacdes e multas por prejuizos causados ao meio ambiente), e que
poderdo, inclusive, afetar as suas respectivas rentabilidades. (iv) Risco de Concentraco: Os Fil poderao adquirir ativos de Crédito Privado e/ou
ativos imobilidrios concentrados em um Gnico imével e/ou empreendimento, o que implicara em riscos de concentracdo de investimentos dos Fll
no risco de um Gnico emissor ou um Gnico imovel e em pouca liquidez. Desta forma, os resultados dos Fil's poderao depender dos resultados
atingidos por um dnico ativo. As operacdes executadas e posicdes assumidas pela gestora nos fundos de investimento e carteiras administradas
seguem critérios robustos de avaliaéo, em conformidade com os mandatos de cada produto e sdo monitoradas diariamente, utilizando sistema
de gerenciamento de risco adequado para suas atividades. Os fundos geridos pela Companhia contam com BNP Securities Services, Intrag DTVM

Limitagdes da analise de sensibilidade: O quadro acima demonstra o efeito de uma mudanga em uma premissa importante enquanto as outras
premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma correlacéo entre as premissas e outros fatores. Deve-se também observar que essas
sensibilidades nao sao lineares, impactos maiores ou menores ndo devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados.
Adicionalmente, a posicao financeira podera variar na ocasiao em que qualquer movimentagao no mercado ocorra. Outras limitagdes nas andlises
de sensibilidade acima incluem o uso de movimentacdes hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente representa a visao
da Administragao de possfveis mudancas no mercado no futuro proximo, que ndo podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar
como premissa que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica. Os demais ativos financeiros ndo dlassificados como aplicagdes nao
foram considerados no teste de sensibilidade apresentado em virtude da sua natureza e de terem realizacao em curto prazo.

5. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

2020 2019
A vencer:
1 a30 dias 569 662
Total 569 _662
6. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS
2020 2019
IRRF sobre aplicacdo financeira _ - _13
Total _- _1
7. OUTROS RECEBIVEIS
2020 2019
Adiantamento para viagens - 18
Adiantamento a fornecedores - 5
Total - 48
8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
2020 2019
Nivel Acima de5 anos Total Acima de 5 anos Total
Disponivel para venda 625 625 - -
Recibo de depasito bancario (RDB) 2 625 625 -_ -
Total 625 625 - -

Em 2020, a Companhia possufa aplicacdo em recibo de depdsito bancério no montante de R$ 625, classificada na categoria disponivel para venda,
nivel 2, apresentando valor de mercado igual ao valor contabil. O respectivo titulo foi adquirido em 30/12/2020, e possuia vencimento em até
09/2034, cujas taxas variavam conforme variagao do CDI, possuindo cldusula de liquidez didria.

9. IMOBILIZADO

Destticao % das taxas anuais 2019 Adices () Depreciacdo 2020
Computadores e periféricos 20 - 3 m 2
Equipamentos de telefonia 0 3 6 0]

IS

Méveis e utensilios
Total do imobilizado

10 _64 4 7) _61
67 13 9 _7

Periodo de
Descricao . % das taxas anuais 3 meses findo em 2018 AdicGes (-) Depreciagio 2019
Equipamentos de telefonia 10 - 3 -3
Moveis e utensilios 10 62 9 (7) _64
Total do imobilizado 62 12 (1) _67
10. CONTAS A PAGAR
2020 2019
Fornecedores 29 37
Participacao nos lucros a pagar 380 _ -
Total 409 _37
11. OBRIGACOES TRIBUTARIAS
2020 2019
IRRF sobre folha de pagamento R’ 0
S 4 36
FGTS 14 13
IRRF sobre terceiros 15 8
Imposto de renda 151 -
(-) Antecipagdo de imposto de renda (112) -
Contribuigdo social 108 -
(-) Antecipagdo de contribuigdo social 8y _ -
Total 183 _99
12, OBRIGAG{)ES RABALHISTA
2020 2019
Férias a pagar 171 157
INSS sobre férias 50 46
FGTS sobre férias 4 _12
Total 235 215
13. IMPOSTOS E CONTRIBUIGGES
2020 2019
COFINS 24 15
PIS 4 2
Total _8 _17
14. CREDORES DIVERSOS
2020 2019
De 1a30 dias - 391
Total _- 39

15. PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social: O capital social subscrito e integralizado é de R$ 2.000 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 2.000 em 31 de dezembro de 2019)
sendo representado por 2.000.000 de quotas no valor nominal de R$ 1 cada.

16. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

p
Nota 2020 2019
Receita bruta 16 5.047 1.684
(=) Impostos sobre servicos 16 337 112
Lucro Operacional 16 4710 1.572
Outras receitas/(despesas) operacionais 4.068) 3.436)
Despesas administrativas 17 (1.011) (936)
Despesas com pessoal 17 (3.050) (2.536)
Despesas com tributos 17 (13) )
Receitas financeiras 18 6 43
Resultado antes dos impostos e contribuicdes 642 1.864)
Imposto de renda e contribuicdo social 19 259 -
Lucro/(Prejuizo) Liquido 383 1.864)
Quantidade de quotas 2000.000  2.000.000
Lucro/(Prejuizo) por quota 0,19 093)
L As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACéES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

2020 2019
Lucro/(Prejuizo) do exercicio 383 (1.864
Itens que podem ser subsequentemente reclassificados para o resultado - -
Resultado abrangente do exercicio 383 (1.864

Total do resultado abrangente atribuivel a:
Quotistas controladores 383 (1.864)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Capital social (em aprovagao) acumulados  Total

Aumento de capital Lucros/(Prejuizos)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 - 2.000 (40)
Aumento de capital (em aprovagao) 2.000 (2.000) - -
Prejuizo do exercicio - - (1.864) (1.864)
Saldo em 31 de dezembro de 2019 2.000 - (1.904) _ 96
Lucro do exercicio - - 383
Saldo em 31 de dezembro de 2020 2.000 - (1.521)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
2020 2019
Despesas com pessoal (3.050) (2.536)
Despesas com servicos técnicos (543) (445)
Qutras (331) (444)
Despesas com instalagoes (128) )
Qutros tributos (13) )
Despesas com depreciacao 9) )
Total (4.078) (3.479)

18. RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Rendimento de aplicacdes financeiras
QOutras receitas financeiras
Resultado Financeiro

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIA

2020

~
S
=
S

Hm‘w 4-‘

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro e apds participagoes ( ) (
Efeito das adicoes e exclusdes no célculo dos tributos

Adicdo:

Brindes 3 3
380

PPR - Empregados - Provisao 105
Exclusdo:
PPR - Empregados - Provisao
Base fiscal apurada
(-) Compensacao de prejuizos fiscais
Base fiscal ajustada 718
Imposto de renda e Contribuicdo Social 15% (108) -
Imposto de renda aliquota adicional 10% (47) - -
Outros 4 - -
108 -

- (105)
1,025 (1.864) (18
(307)

718 (1.864)

Total do imposto de renda e contribuicao social
Aliquota efetiva 2% - -
A Companhia possui saldo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social no montante de R$ 1.597 em 31 de dezembro de 2020
(R$ 1.904 em 31 de dezembro de 2019), os quais ndo possuem prazo prescricional e sua compensagao est limitada a 30% dos lucros anuais
tributaveis. Esses créditos no estao registrados contabilmente pelo fato de existir incertezas quanto os resultados futuros

20. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia realiza transacoes de contratos de prestacdes de servicos com as empresas que compdem o grupo Seguros Unimed (Unimed Sequ-
radora S.A., Unimed Seguros Satide S.A., Unimed Satde e Odonto S.A., e Unimed Sequros Patrimoniais S.A.) e fundos de investimentos destina-
dos ao Sistema Unimed: (a) Contas a receber provenientes das receitas com taxas de gestao e taxas de co-gestao dos fundos Unimed InvestCoop
ANS lll Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, Unimed InvestCoop ANS IV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, Unimed
InvestCoop FICFI Multimercado Crédito Privado I, Unimed InvestCoop ANS | Fundo de Investimento Renda Fixa Soberano Longo Prazo, Unimed
InvestCoop ANS Il Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo e Unimed InvestCoop ANS V Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Priva-
do, cujos cotistas sao as empresas do grupo Sequros Unimed, e demais cooperativas do Sistema Unimed. (b) Receita proveniente da prestacdo de
servicos de distribuicdo de cotas do Fundo de Investimento Imobilidrio Hospital Unimed Campina Grande, cujos cotistas so as empresas do
grupo Sequros Unimed, e demais cooperativas do Sistema Unimed.

Ativo

Contas a Receber de clientes

Unimed Seguradora S.A.

Unimed Seguros Satide S.A.

Unimed Satde e Odonto S.A.

Unimed Seguros Patrimoniais S.A

Unimed InvestCoop ANS il Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (a)
Unimed InvestCoop ANS IV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (a)
Unimed InvestCoop FICFI Multimercado Crédito Privado Il (a)

Unimed InvestCoop ANS | Fundo de Investimento Renda Fixa Soberano Longo Prazo (a)
Unimed InvestCoop ANS Il Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo (a)

Unimed InvestCoop ANS V Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (a)

Total Ativo

Receita

Receitas de Intermediacdo Financeira

Unimed Seguradora S.A.

Unimed Seguros Satide S.A.

Unimed Satde e Odonto S.A.

Unimed Seguros Patrimoniais S.A

Unimed InvestCoop ANS Il Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (a)
Unimed InvestCoop ANS IV Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (a)
Fundo de Investimento Imabiliério Hospital Unimed Campina Grande (b)

Unimed InvestCoop FICFI Multimercado Crédito Privado Il (a)

Unimed InvestCoop ANS | Fundo de Investimento Renda Fixa Soberano Longo Prazo (a)
Unimed InvestCoop ANS Il Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo (a) 2
Unimed InvestCoop ANS V Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado (a)
Total Receita

21. EVENTOS SUBSEQUENTES

0 ano de 2020 foi marcado por diversas agoes ao combate do novo coronavirus. O distanciamento social foi uma das medidas que se mostrou mais
eficiente no avango da COVID-19. O governo em suas diversas esferas do pais divulgou pacotes de estimulo a economia, tentando minimizar os
impactos da crise, entretanto a proporcao que a crise tomou foi maior do que era esperado, principalmente no primeiro semestre e sua recuperacao

2020 2019

34
48
24
62
9
228 88

124
242 53

275 -

1.684

comegou a ser sentida no segundo semestre, mas sem a recuperacdo total da economia. Desde o inicio da pandemia, a Companhia acionou seu

17. OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS

e Pactual Servicos Financeiros como administradores fiduciarios, além do Banco BNP Paribas, Banco Itat e Banco BTG Pactual como custodiantes. 2020 2019 4 & 3
No caso das carteiras administradas, o custodiante é o Banco ltad. 4.2. Gestdo de riscos da carteira propria: a) Resultados do teste de  Servicos de gestdo de carteira nacional (a) 5005 1684 P‘aarTge:fiacmtr‘w?r#ig::sodeosNﬁo;gf)s(PoC '\é)r.aE%ncarEdoatﬁg:wgrzlégoad;?otr:;:ilwré(;ddeedcgsm r?steéca\ozagde?a‘%aqgee r(wggrg{ee:iiﬁ:éi::ad ed;?wftree;aggnmmdz
sensibilidade: O teste de sensibllidade considerou qual seria o impacto contabil, num horizonte de 12 meses, decorrente do aumento ou redugao  Outras rendas operacionais (b) 2 __- P I P peracionals, garar 9005, a qual oo
de um ponto percentual na taxa de juros projetada para esse horizonte de tempo, para os ttulos atrelados a juros pds-fixados (CDI e SELIC) 5047 1684  proporcionar aos colaboradores e seus familiares a qualidade e continuidade dos trabalhos. No inicio da pandemia, demr_e as acoes internas, a
Impacto sobre lucro e IS5, sob aliquota de 2,00% (102) ~ (34  Companhia colocou todo seu contingente de colaboradores, terceiros e demais forcas de trabalho em regime de “home office". Durante o passar
patrimonio liquido/resultado Conmbuwg@o para o PIS, sob aliquota de 0,65% (33) (11) dos meses e a liberacao pelos drgaos governamentais para o retorno presencial de forma parcial, a Companhia adotou todas as medidas de
Ativos . Taxa de Juros Contribuico para o COFINS, sob aliquota de 4,00% 202) _(67)  sequranca necessérias a garantir o retorno seguro de seus colaboradores. Com a chegada da vacina, a estimativa para 2021 é que a populagio
(Classe de ativo Alocacao 1% _-1% Total é%) 111722 mundial consiga ser imunizada e com isso os impactos na economia global sejam rapidamente percebidos. No Brasil ainda hd a expectativa que
Tlf)l\jslggnﬁfesl ;F)Ia\xrzd\?esnda 65 6 @ (;’)tgs <envios de gestao de cartera de fundos de investimentos,estao representados pelas taxas e adminisiracio e performanic.icglcu\iﬁ%e tenhamos certas dificuldades em imunizar as pessoas, devido as caracteristicas populacionais do pais. A Companhia demonstra toda a confianca e
Impacto no Patriménio Liquido 6 _ (6) apuradasem 31 de dezembro de 2020. Do montante, a taxa de édm\mstragéo representa R$ 4.931 (R$ 1.683 em 2019) e a taxa de performance gopistez na for(atde’ stua marca,derln sedu modg\o de negotoo, na SO"iei de suas _fmandgas_ Fa‘zdpzrte do S\Lstema Ummed‘, swsttemaAcCooperat\’\.l/p de
Impacto Liquido de Impostos PL 4 (@) RS 84 (RS 1em 2019). (b) Trata-se de receita oriunda da prestagao de servigos de distribuigao de cotas do Fundo Imobilidrio Hospital Unimed ~ 23U0€, COM caracteristicas & modeios de negocio que entregam produtos e servicos de qualidade & conflanca a seus clientes. A Lompanhia sé
Total 625 —— — Campina Grande. mostra a cada dia mais forte no enfrentamento da pandemia, entregando bons resultados a seus cotistas, com inovagdo e qualidade.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

-
Aos Cotistas e Diretores da
InvestCoop Asset Management Ltda.
Sao Paulo - SP
Opiniao
Examinamos as demonstracdes financeiras da InvestCoop Asset Management Ltda. (Empresa), que compreendem o balano patrimonial em
31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstrades do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da InvestCoop Asset Management Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opiniao
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estao descritas na secao a sequir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracaes financeiras”. Somos
independentes em relagao & Empresa de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Principais assuntos de auditoria
Determinamos que ndo existe principal assunto de auditoria a comunicar em nosso relatorio.
Outras informacGes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatdrio dos auditores
A administracao da Companhia € responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatorio da Administragao.
Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de

\audnona sobre esse relatdrio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo
relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao pelas d| es financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboraco e adequada apresentacao das demonstrages financeiras de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade da Empresa continuar operando,
divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoével, as decisoes economicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente

para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que
a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representacdes falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Empresa.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela
administracao.

- Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgaces nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras
podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstraces
financeiras representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentaco adequada.
Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constataces
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo, 15 de abril de 2021.

Erika Carvalho Ramos
Contadora - CRC 15P224130/0-0

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6




