Senhores Quotistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstracoes contabeis da Votorantim
Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., também denominada Votorantim Wealth
Management & Services (“VWM&S" ou “Wealth Management"), relativas aos periodos findos em 31 de dezembro
de 2020 e 2019, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatorio dos auditores independentes.

A Wealth Management, composta pela BV Asset (gestora de recursos) e BV Private (private banking) encerrou
2020 com patriménio liquido de R$ 141,4 milhdes (R$ 140,9 milhdes no encerramento do ano de 2019) e o
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resultado liquido de R$ 0,7 milhdes no ano de 2020 (R$ -7,7 milhdes no ano de 2019).

No encerramento de 2020, a VWM&S possuia um total de R$ 49,0 bilhdes* sob sua gestao (R$ 51,5 bilhoes*
no encerramento de 2019) (*inclui fundos de investimentos e outros instrumentos de renda fixa). A BV Asset
ocupa uma posicao de destaque dentro do seu peer group (i.e., Assets sem estrutura de rede de agéncias), e
ao final de dezembro/20 estava na 192 posicao no ranking geral de gestores da ANBIMA. O ano tem sido
marcado pela escalada das incertezas em relacao a crise causada pela pandemia da Covid-19 e seus impactos
na economia. A BV Asset se caracteriza por ter parte importante dos fundos lastreados em ativos da economia

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de Reais)
Nota 31.12.2020 31.12.2019

Caixa e equivalentes de caixa 6 38.833 51.743

Disponibilidades 1.631 443
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 37.202 51.300
Ativos financeiros 154.788 216.769
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 7a 108.242 136.200
Titulos e valores mobiliarios 8a 21.850 16.217
Outros ativos financeiros 9a 24.696 64.352
Ativos fiscais 35.002 38.199
Ativos tributarios correntes 17a.1 1.543 2.713
Ativos fiscais diferidos 17a.2 33.459 35.486
Investimentos 10 - -
Outros investimentos 5.585 5.733
(Provisoes para reducao ao valor recuperavel) (5.585) (5.733)
Imobilizado de uso 1" 480 931
Qutras imobilizacoes de uso 8.744 8.744
(Depreciacao acumulada) (8.264) (7.813)
Intangivel 12a 4.399 1.103
Ativos intangiveis 23.912 7.187
(Amortizacao acumulada) (9.685) (6.084)
(Provisoes para reducao ao valor recuperavel -
Imparidade acumulada) (9.828) -
Outros ativos 9a 11.595 11.381
TOTAL DO ATIVO 245.097 320.126

31.12.2020 31.12.2019

PASSIVO CIRCULANTE

Passivos financeiros 12.682 55.743
Outros passivos financeiros 13a 12.682 55.743
Passivos fiscais 10.314 13.318
Passivos tributérios correntes 17b.1 10.314 13.318
Provisdes para contingéncias 20e 21.903 24.002
Outros passivos 13a 58.805 86.167
PATRIMONIO LIQUIDO 141.393 140.896
Capital social 16a 122.774 122.774
Reservas de lucros 16b 18.619 18.122
TOTAL DO PASSIVO 245.097 320.126

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Capital social Reservas de lucros Lucros/
(prejuizos)

EVENTOS Nota Capital realizado Reservalegal Outras reservas _acumulados Total
Saldos em 31.12.2018 122.774 23.776 8.703 - 155.253
Dividendos intermediarios 16¢ - - (6.704) - (6.704)
(Prejuizo) do periodo - - - (7.653) (7.653)
Absorcéo de prejuizo - (5.654) (1.999) 7.653 -
Saldos em 31.12.2019 122.774 18.122 - - 140.896
lMutagées do periodo - (5.654) (8.703) - (14.357)
Saldos em 30.06.2020 122.774 18.954 - 15.818 157.546
(Prejuizo) do periodo - - - (15.999)  (15.999)
Destinagoes:

Reserva legal 16b - (800) - 800 -

Dividendos 16¢ - - - (154) (154)

Reserva estatutéria para expansao 16b - - 465 (465) -
Saldos em 31.12.2020 122.774 18.154 465 - 141.393
Mutacoes do periodo - (800) 465 (15.818)  (16.153)
Saldos em 31.12.2019 122.774 18.122 - - 140.896
Lucro liquido do periodo - - - 651 651
Destinagoes:

Reserva legal 16b - 32 - (32) -

Dividendos 16¢ - - - (154) (154)

Reserva estatutaria para expansao 16b - - 465 (465) -
Saldos em 31.12.2020 122.774 18.154 465 - 141.393
Mutac6es do periodo - 32 465 - 497

O Lucro/(prejuizo) por quota esta divulgado na Demonstracéo do Resultado
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Receitas
Receitas de intermediacao financeira
Receitas de prestacao de servicos e tarifas bancarias
Resultado de provisao para perdas
(Provisao)/reverséo de provisao para passivos contingentes
Outras receitas/(despesas)
Despesas da intermediacao financeira
Insumos adquiridos de terceiros
Materiais, dgua, energia e gas
Servicos de terceiros
Comunicagoes
Processamento de dados
Manutencao e conservacao de bens
Transportes
Servicos de vigilancia e seguranca
Servicos técnicos especializados
Servicos do sistema financeiro
Publicacdes, propaganda e publicidade
Emolumentos judiciais e cartoréarios
Outros
Valor adicionado bruto
Despesas de amortizacao/depreciacao
Valor adicionado liquido produzido pela entidade
Valor adicionado a distribuir
Valor adicionado distribuido
Pessoal
Salarios, honorarios e demandas trabalhistas
Participacdo nos lucros e resultados
Beneficios, treinamentos e outros
FGTS
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneracédo de capitais de terceiros
Aluguéis
Remuneracao de capitais proprios
Dividendos
(Prejuizo)/lucro retido

Nota Exercicio/2020 Exercicio/2019
150.782 181.489
6.040 14.718
14a/14b 157.837 175.011
(4.272) (2.809)
20e.3 2.099 (1.902)
14e/141/15 (10.922) (3.529)
- [0)]
(35.538) (45.052)
14d (480) (575)
14d (212) (266)
14d (541) (600)
14d (14.288) (23.029)
14d (642) (1.010)
14d (80) (494)
14d (98) (144)
14d (8.421) (7.400)
14d (462) (543)
14d (260) (314)
14d (181) (374)
14d (9.873) (10.303)
115.244 136.436
14d (4.052) (1.675)
111.192 134.761

111.192 100,00% 134.761 100,00%

111.192 100,00% 134.761 100,00%

78.453  70,56% 108.702  80,66%
14c 49.696 65.516
13.616 25.889
14c 10.100 10.642
5.041 6.655

28.946  26,03% 29.736  22,07%
23.998 24.859
- 7
4.948 4.870

3.142 2,83% 3.976 2,95%
14d 3.142 3.976

651 0,58% (7.653) -5,68%
154 -
497 (7.653)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contéabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

1. A VOTORANTIM ASSET E SUAS OPERACOES

A Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Sociedade”) é

uma Sociedade de capital fechado que tem como objetivo social, principalmente, intermediar, comprar

e vender titulos e valores mobilirios por conta prépria ou de terceiros e instituir, organizar e administrar

fundos e clubes de investimentos.

As operacbes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que compdem o

Conglomerado Econémico-Financeiro Votorantim (“Conglomerado”) e atuam integradamente,

inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos, e certas operacbes tem a coparticipacdo ou a

intermediacdo de instituicoes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios dos servicos

prestados entre essas instituicoes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos
segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas com base nas disposicoes contidas na Lei das

Sociedades por Acoes, incluindo as alteracdes introduzidas pela Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de

2007, e pela Lei n° 11.941, de 27 de maio de 2009, em consonéncia, quando aplicavel, com os

normativos do Banco Central do Brasil (Bacen) e do Conselho Monetario Nacional (CMN),

consubstanciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

A elaboracao de demonstracées de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as

instituicoes financeiras, requer que a Administracdo use de julgamento na determinacéo e registro de

estimativas contabeis, quando for o caso. Os principais julgamentos e estimativas contabeis aplicados

sobre ativos e passivos estao descritos na nota explicativa 4.

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas

normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as

quais serdo aplicaveis as instituicdes financeiras quando aprovadas pelo CMN.

Nesse sentido, os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN e aplicaveis a estas

Demonstracoes Contabeis s&o:

Resolucéo n° 3.566/2008 - Reducao ao valor recuperavel de ativos - CPC 01 (R1).

Resolucdo n°® 3.604/2008 - Demonstracao dos fluxos de caixa - CPC 03 (R2).

Resolugdo n° 3.823/2009 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - CPC 25.

Resolucdo n°® 3.973/2011 - Eventos subsequentes - CPC 24.

Resolugdo n° 3.989/2011 - Pagamento baseado em acdes - CPC 10 (R1).

Resolucdo n° 4.007/2011 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacao

de erro - CPC 23.

Resolucdo n°® 4.144/2012 - Pronunciamento conceitual basico - CPC 00 (R1).

Resolucdo n°® 4.424/2015 - Beneficios a empregados - CPC 33 (R1).

Resolucdo n° 4.636/2018 - Divulgacao sobre partes relacionadas - CPC 05 (R1).

Resolucdo n°® 4.748/2019 - Mensuracéo do valor justo - CPC 46.

A Sociedade aplicou, ainda, os seguintes pronunciamentos que nao sao conflitantes com as normas do

Bacen, conforme determina o artigo 22, § 2°, da Lei n° 6.385/1976: CPC 09 - Demonstracao do valor

adicionado (DVA), CPC 12 - Ajuste a valor presente e CPC 41 - Resultado por acao.

Resolugdes que incorporaram parcialmente os pronunciamentos emitidos pelo CPC e sao

aplicaveis as Demonstragdes Contabeis:

Resolucdo n°® 4.524/2016 - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de Demonstracoes

Contébeis - CPC 02 (R2).

Resolucdo n° 4.534/2016 - Ativo intangivel - CPC 04 (R1):

Resolucdo n°® 4.535/2016 - Ativo imobilizado - CPC 27.

Mudancas na apresentagao das Demonstracoes Contabeis

Com base na Resolucao CMN n° 4.720/2019, Circular Bacen n°® 3.959/2019 e

Resolugdo BCB n° 2/2020 que incorporou disposicoes da mencionada Circular, a Sociedade realizou

mudancas na apresentacao a partir das Demonstracdes Contébeis de 30 de junho de 2020 atendendo

aos requerimentos da respectiva circular, onde destacamos as principais mudangas:

Balanco Patrimonial

e Apresentacdo dos ativos e passivos exclusivamente por ordem de liquidez e exigibilidade. A
abertura de segregacao de curto e longo prazo esta sendo divulgada nas respectivas notas
explicativas;

e Adocéo de nova nomenclatura e grupamento de itens patrimoniais, tais como: ativos financeiros,
passivos financeiros, ativos e passivos fiscais, provisao para contingéncias.

Demonstragdo do Resultado

e Abertura de despesas de provisdes segregadas pelas classes mais relevantes apresentado na linha
“Resultado de provisao para perdas”;

e Apresentacdo da provisdao para contingéncias em linha especifica em: “(Provisao)/reversao de
provisdo para passivos contingentes”;

e Eliminacdo da nomenclatura de “Resultado n&o operacional”, bem como “Receitas e Despesas
né&o operacionais”. ltens com essas caracteristicas passaram a ser denominados “Outras receitas”
ou “Outras despesas”.

Notas explicativas

¢ Inclusao da nota explicativa 4 “Principais julgamentos e estimativas contabeis”, onde é descrita a
aplicacdo de certas premissas e julgamentos relevantes sobre elementos patrimoniais que
envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material sobre estas Demonstracoes
Contébeis.

¢ Inclusao da nota explicativa 5 “Resultados recorrentes e néo recorrentes”, onde sao apresentados
de forma detalhada componentes do resultado (eventos n&o recorrentes) que nao estao
relacionados ou estao relacionados incidentalmente com as atividades tipicas da instituicao, e ndo
estao previstos para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. A deducao desses componentes
do resultado contabil reportado ¢ apresentado na referida nota como resultado recorrente.

Apresentacao dos saldos comparativos

Para melhor apresentacao e comparabilidade nestas Demonstracdes Contébeis, os saldos comparativos

refletem essas mudancas na apresentacao das Demonstracoes Contabeis.

A emisséo das Demonstracoes Contabeis foi autorizada pela Administracdo em 11 de marco de 2021.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de
maneira uniforme.

Apuracao do resultado

Em conformidade com o principio da competéncia, as receitas e as despesas séo reconhecidas na
apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando se correlacionam, de forma simultanea,
independentemente de recebimento ou pagamento. As operacoes formalizadas com encargos
financeiros pos-fixados sao atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacao dos respectivos
indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros pré-fixados estao registradas pelo
valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes
ao periodo futuro. As operacdes indexadas a moedas estrangeiras séo atualizadas até a data do
balanco pelo critério de taxas correntes.

a)

b) Moeda funcional e de apresentacdo
A moeda funcional, que é a moeda do ambiente econémico principal no qual uma entidade opera, é
o Real para todas as entidades do Conglomerado. Nestas Demonstracdes Contébeis, a moeda de
apresentacao também é o Real.

Q) Mensuracao a valor presente
Os Ativos e passivos financeiros estao apresentados a valor presente em funcéo da aplicacao do
principio da competéncia no reconhecimento das respectivas receitas e despesas de juros.
Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e
obrigacoes legais, cuja data de desembolso é incerta e ndo esta sob o controle da Sociedade, estao
mensurados a valor presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso
estimado na data da avaliagéo e sao atualizados mensalmente.

d) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa s&o representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicacoes em operacdes compromissadas - posicao bancada, aplicacdes em depdsitos
interfinanceiros e aplicacbes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor, cujo vencimento das operacoes, na data efetiva da aplicacao, seja igual ou inferior
a 90 dias.

e) Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacoes interfinanceiras sao registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisicao, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel.
f) Titulos e valores mobiliarios - TVM
Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacao de carteira propria séo registrados pelo valor
efetivamente pago reduzido da provisédo para perda, quando julgado necessario, e classificados em
funcdo da intencdo da Administracdo em trés categorias distintas, conforme regulamentacao vigente:
Titulos para negociacdo: Titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente
negociados. S&o ajustados pelo seu valor justo em contrapartida ao resultado do periodo;
Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderao ser negociados a qualquer tempo, porém nao
sao adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o ajustados pelo seu
valor justo em contrapartida a conta destacada do Patriménio Liquido, deduzidos dos efeitos
tributarios; e
Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencdo e capacidade financeira para
sua manutencdo em carteira até o vencimento. Os titulos sdo acrescidos dos rendimentos auferidos em
contrapartida ao resultado do periodo. Nesta categoria, os titulos ndo sao ajustados ao seu valor justo.
Para os titulos reclassificados para esta categoria, o ajuste valor justo é incorporado ao custo, sendo
contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.
A metodologia de ajuste a valor justo foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e
verificaveis, que levam em consideracao o preco médio de negociacdo na data da apuragéo, ou, na
falta deste, o valor de ajuste diario das operacdes de mercado futuro divulgados por fontes externas
ou o valor liquido provavel de realizagéo obtido por meio de modelos de precificacao, utilizando curvas
de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, além de eventuais
ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderentes aos precos praticados no
perfodo. O valor justo contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de spread de crédito).
Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em
que estao classificados, sao apropriados pro rata die, com base na variacdo do indexador e nas taxas
de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda
definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.
As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento
que nao tenham carater de perdas temporérias s&o reconhecidas diretamente no resultado do periodo
e passam a compor a nova base de custo do ativo.
Quando da alienacéo, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicdo atualizados
pelos rendimentos é considerada como resultado da transacdo, sendo contabilizada na data da
operacao como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

g)  Outros ativos - Despesas antecipadas
Sdo contabilizadas as aplicacoes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou
prestacao de servicos ocorrerao em periodos futuros. As despesas antecipadas s&o registradas ao custo
e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

h) Investimentos

Os investimentos s&o avaliados ao custo de aquisicao, deduzidos de provisao para perda por
desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel.
i) Imobilizado de uso
O ativo imobilizado ¢ avaliado pelo custo de aquisicao, deduzido da respectiva conta de depreciacao,
cujo valor é calculado pelo prazo de vida Gtil do bem pelo método linear. Decorrente dessa pratica, as
seguintes taxas anuais de depreciacao sao utilizadas: veiculos - 20%, sistemas de processamento de
dados - 20% e demais itens - 10% (nota explicativa 11). O valor residual desses ativos é revisado
anualmente ou quando hé alteracdes significativas nas premissas utilizadas.
j) Intangivel
O ativo intangivel corresponde aos direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencao da Sociedade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis possuem vida util
definida e referem-se basicamente a licencas de uso (nota explicativa 12). A amortizacao é efetuada
pelo método linear com base no prazo que o beneficio é gerado e é incidente sobre o valor amortizavel
(correspondente ao custo de aquisicdo deduzido do valor residual, quando aplicavel), a partir da data
de disponibilizacdo do ativo intangivel para uso e contabilizada em Outras despesas administrativas -
Amortizacdo. A vida util e o valor residual desses ativos, quando aplicavel, sdo revisados anualmente
ou quando hé alteracées significativas nas premissas utilizadas.
Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Imparidade
A Sociedade avalia no minimo anualmente se ha alguma indicacao de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacao. Se houver alguma indicacao, a Sociedade deve estimar o valor recuperavel do ativo que
& 0 maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.
Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor
recuperavel por meio de uma proviséo para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstracao
do Resultado em Outras despesas administrativas ou Outras despesas operacionais, de acordo com a
natureza do ativo.
Metodologias aplicadas na avaliacdo do valor recuperavel dos principais ativos nao
financeiros:
Intangivel: Softwares e licencas de uso- os softwares desenvolvidos internamente de acordo com as
necessidades da Sociedade fazem parte da politica de investimento para modernizacao e adequacao
as novas tecnologias e necessidades dos negocios. Em razdo de nao haver similares no mercado, bem
como do alto custo para se implantar métricas que permitam o calculo do seu valor em uso, o teste de
recuperabilidade dos softwares , assim como das licencas de uso, consiste em avaliar a sua utilidade
para a empresa de forma que, sempre que um software ou licenca nao atinja a geracao de beneficios
econémicos futuros previstos pela Administracéo, ajusta-se o valor recuperavel do ativo intangivel. A
Administracao realiza testes de reducao ao valor recuperavel quadrimestralmente para softwares em

k)

real, o que traz maior resiliéncia durante periodos de crise. A BV Private realiza a administracdo de recursos de
mais de mil clientes, com o apoio de uma estrutura integrada de private bankers, com oferta de produtos e
solucoes financeiras adequadas as necessidades de cada investidor.
A administracdo da VWM&S agradece aos quotistas, clientes, parceiros pela confianca depositada e aos
colaboradores pelo continuo empenho e dedicacao.
Sé&o Paulo, 11 de marco de 2021
A Diretoria

DEMONSTRAC[\O DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
E SEMESTRES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Nota 2020 2019 2020 2019
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 2.289 5.037 6.040 14.718
Resultado de operacoes com
titulos e valores mobiliarios 8¢ 2.289 5.037 6.040 14.718
DESPESAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA - - - (1)
Despesa de captacao no mercado - - - Q)]
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA 2.289 5.037 6.040 14.717
RESULTADO DE PROVISAO PARA PERDAS (2.738) (2.296) (4.272) (2.809)
Outras (provisdes)/reversoes de
provisdes associadas ao risco de crédito (2.738) (2.296) (4.272) (2.809)
RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (5.892) 2.924 24.344 8.328
Receitas de prestacao de servicos 14a 74.155 88.271 156.214 173.180
Rendas de tarifas bancarias 14b 584 1.076 1.623 1.831
Despesas de pessoal 14c¢ (49.947) (53.884) (77.851) (96.384)
Outras despesas administrativas 14d (23.725) (27.718)  (42.732)  (50.703)
Despesas tributarias 17c (5.843) (6.823)  (13.767)  (14.922)
(Provisao)/reversao de provisao
para passivos contingentes 20e.3 1.179 2.673 2.099 (1.902)
Outras receitas operacionais 14e 297 896 2.805 1.325
Outras despesas operacionais 14f (2.592) (1.567) (4.047) (4.097)
RESULTADO OPERACIONAL (6.341) 5.665 26.112 20.236
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 15 (9.828) (757) (9.680) (757)
Outras receitas - - 148 -
Outras despesas (9.828) (757) (9.828) (757)
RESULTADO ANTES DOS
TRIBUTOS E PARTICIPA(;()ES (16.169) 4.908 16.432 19.479
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 17d.2 7.235 762 (2.165; (1.243)
PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS (7.065) (11.476) _ (13.616, (25.889)
LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO (15.999) (5.806) 651 (7.653)
LUCRO/(PREJUIZO) POR QUOTA
Lucro/(prejuizo) por lote de mil quotas - R$ (1,30) (0,47) 0,05 (0,62)
Quantidade de quotas (lote de mil) 16a 12.277.389 12.277.389 12.277.389 12.277.389

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis

DEMONSTRACAO DO RESULTA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZ

DO ABRANGENTE

MBRO DE 2020 E 2019
E SEMESTRES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

Nota 2020 2019 2020 2019
Lucro/(prejuizo) liquido do periodo (15.999) (5.806) 651  (7.653)
Outros resultados abrangentes que sao
ou serao reclassificados subsequentemente
para o resultado: - - - -
Resultado abrangente (15.999) (5.806) 651 _ (7.653)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis
DEMONSTRA(;I'-'\O DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Exercicio/ Exercicio/
Nota 2020 2019
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Resultado antes dos tributos e participacoes 16.432 19.479
Ajustes ao lucro/(prejuizo) antes dos tributos e participacoes 15.905 7.143
Qutras (provisoes)/reversoes de provisdes associadas ao risco de crédito 4.272 2.809
Depreciacoes e amortizagdes 14d 4.052 1.675
Provisao/(reverséo de provisao) para perdas
de investimentos por incentivos fiscais 15 (148) 757
Provisao/(reverséo de provisao) para reducao ao valor
recuperavel de ativos intangiveis 15 9.828 -
(Provisao)/reversao de provisao para passivos contingentes 20e.3  (2.099) 1.902
Resultado ajustado antes dos tributos e participagoes 32.337 26.622
Varia¢oes patrimoniais (27.760) _ (10.400)
(Aumento)/reducao em aplicacoes interfinanceiras de liquidez 27.958 157.141
(Aumento)/reducao em titulos para negociacéo (4.871) (1.131)
(Aumento)/reducao em ativos fiscais 1.170 5.596
(Aumento)/reducao de outros ativos 39.590 (30.282)
(Redugao)/aumento em passivos fiscais (542) (6.499)
(Reducao)/aumento em captacoes no mercado aberto - (113)
(Reducao)/aumento em outros passivos (88.465) (126.955)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (2.600) _ (8.157)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERACOES 4.577 16.222
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
(Aquisicao/aumento) de titulos e valores mobilirios disponiveis para venda (762)  (1.152)
(Aquisicao/ativacao) de intangiveis (16.725) (1.723)
Alienacao/reducdo de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda - 2.196
Alienacao/reducao de investimentos - 1.636
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (17.487) 957
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos/juros sobre o capital proprio pagos 22b — _(10.204;
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO - _(10.204)
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (12.910) 6.975
Inicio do periodo 51.743  44.768
Fim do periodo 6 _ 38.833 _ 51.743
Aumento/(reducao) de caixa e equivalentes de caixa (12.910) 6.975

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contabeis

desenvolvimento e anualmente para softwares concluidos.

As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver, sao

demonstradas nas respectivas notas explicativas.
1) Beneficios a empregados
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao de beneficios a empregados de curto e longo prazo
sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados,
aprovado pela Resolucao CMN n° 4.424/2015. Em consonancia com o regime de competéncia, o
pronunciamento requer que a entidade reconheca um passivo em contrapartida do resultado do
periodo quando o colaborador presta servico em troca de beneficios a serem pagos no futuro.
A Sociedade possui um programa de remuneracao variavel elegivel aos seus diretores e empregados.
Os valores a serem pagos atualizados de acordo com o periodo de caréncia (de um a no maximo quatro
anos) e com as caracteristicas de cada beneficio sao registrados em “Outros passivos - Provisao para
despesa de pessoal” em contrapartida a rubrica de “Despesas de pessoal - Proventos”. Detalhes do
programa estéo divulgados na nota explicativa 19.
Os valores referentes a participagao nos lucros e resultados (PLR), estabelecido pela Lei n.° 10.101/2000,
sao reconhecidos em “Outros passivos - Provisdo para participacao nos lucros e resultados” em
contrapartida ao resultado, em “Participacdo nos lucros e resultados”.
Tributos
Os tributos, incluindo os incidentes sobre a receita, sao apurados com base nas aliquotas demonstradas
no quadro a sequir:

m)

Aliquotas vigentes

Tributos sobre o lucro

Imposto de Renda (15% + adicional de 10%)

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL
Demais tributos

PIS/PASEP

Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade

Social - COFINS

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN @
™ Tributos incidentes sobre a receita com prestacao de servicos.
Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) e os passivos fiscais diferidos sdo constituidos pela
aplicacao das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. No caso de alteragéo da
legislacao tributaria que modifique critérios e aliquotas a serem adotados em periodos futuros, os
efeitos sao reconhecidos imediatamente com base nos critérios e aliquotas aplicaveis ao periodo em
que cada parcela do ativo sera realizada ou do passivo liquidada. Para constituicao, manutencéo e
baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolucdo CMN n°
3.059/2002 e estao suportados por estudo de capacidade de realizacao.
Provisdes, passivos contingentes, obrigacdes legais e ativos contingentes
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das provisoes, dos ativos e passivos contingentes e
obrigagoes legais séo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25 - Provisoes, passivos
contingentes e ativos contingentes, aprovado pela Resolucdo CMN n° 3.823/2009 (nota explicativa
20).
Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas Demonstracoes Contabeis, uma vez que pode tratar-
se de resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizacdo do ganho é praticamente
certa, entdo o ativo relacionado nao é um ativo contingente e o seu reconhecimento é realizado nas
Demonstracdes Contabeis.
Os passivos contingentes sao reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis quando, baseado na opiniao
de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provével o risco de perda de uma acéo
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacoes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente, devendo ser
apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos ndo requerem provisao e
divulgacéo.
Com base em prognésticos de perda avaliados pela Administracao, a Sociedade constitui provisao para
as demandas de natureza trabalhista, fiscal e civel. Para os processos judiciais de natureza trabalhista,
a apuracao do volume de provisao é realizada por meio de avaliacoes juridicas e modelos estatisticos.
Ja para processos judiciais de natureza fiscal, o valor provavel de perda é estimado através da avaliacao
de assessores juridicos (método individualizado). Para as causas civeis consideradas semelhantes e
usuais, e cujo valor ndo seja considerado relevante, a apuracao do volume de provisao é realizada por
meio de modelo estatistico com base na perda observada no historico de agoes encerradas de mesmas
caracteristicas (método massificado).
Para as causas de natureza civel nao usuais, ou cujo valor seja considerado relevante, o valor provavel
de perda é estimado através da avaliacao de assessores juridicos (método individualizado).
As obrigacoes legais sao processos judiciais relacionados a obrigacoes tributarias, cujo objeto de
contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da probabilidade de
sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente
nas Demonstracdes Contabeis.
Outros ativos e passivos
Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os
rendimentos e as variacdes monetérias e cambiais auferidas em base pro rata die e provisao para perda,
quando julgada necessaria. Os demais passivos estao demonstrados pelos valores conhecidos e
mensuraveis, acrescidos, quando aplicvel, dos encargos e das variacdes monetarias e cambiais
incorridos em base pro rata die.
4. PRINCIPAIS JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS CONTABEIS
A elaboracdo de Demonstracdes Contabeis exige a aplicacdo de certas premissas e julgamentos
relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material sobre essas
demonstracoes. A Administracao aplica estimativas que podem alterar significativamente os montantes
apresentados nas Demonstracdes Contébeis, sendo que os valores podem ser divergentes em cendrios
em que nao sao empregadas tais proposicoes. A seguir, estao descritas politicas contabeis adotadas
que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos relevantes na apuracao de nossas operagoes.
As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pela Sociedade sao detalhados abaixo:
Provisdes para reducao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios
A Administracdo aplica julgamentos para identificacdo e provisionamento de operacdes que tenham perdas
em seu valor recuperavel e considera as seguintes situacoes, ndo se limitando a elas, como indicativos:
(i) Significativa dificuldade financeira do emitente ou do obrigado;
(ii) Quebra de contrato, tal como o descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou de capital;
(iii) Processo de faléncia ou reorganizacéo financeira pelo devedor torna-se provavel;
(iv) Desaparecimento de mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades financeiras;
dentre outras.
Projecao de resultados futuros para a realizacao de créditos tributarios
A realizacao de créditos tributarios esta suportada pelas projecdes orcamentarias da Sociedade,
devidamente aprovadas pelos 6rgaos de governanca. Referidas projecoes estdo embasadas no
planejamento estratégico vigente, que considera premissas de plano de negdcios, estratégias
corporativas, cenario macroecondmico como inflacdo e taxa de juros, desempenho histérico e
expectativa de crescimento futuro, dentre outros.
Este item é apontado especialmente por conta da representatividade dos saldos de créditos tributarios
ativados, pela utilizacdo de estimativas de rentabilidade futura que incorrem em alto grau de
julgamento e pelos impactos relevantes que mudancas de premissas podem trazer para as
Demonstracdes Contabeis.
O detalhamento sobre a projecao de resultados futuros para a realizacao de créditos tributarios esta
apresentado na nota explicativa 17a.2.
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Valor justo dos instrumentos financeiros
Existem técnicas especificas de avaliacdo do valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos e para os quais 0s precos e
parametros de mercado nao estao disponiveis. Tal apuracao incorpora premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideracao a avaliacao
das informacdes e circunstancias de mercado.

As metodologias usadas para avaliar o valor justo de determinados instrumentos financeiros estao descritas na nota explicativa 4f.

Provisdes para passivos contingentes - Fiscais, civeis e trabalhistas

Com base em prognosticos de perda avaliados pela Administracdo, a Sociedade constitui provisdo para as demandas de natureza fiscal, civel e trabalhista
através de avaliacoes juridicas e modelos estatisticos.

A avaliacao de progndsticos de perda leva em conta a probabilidade de desembolsos da entidade para cada elemento processual e pode incorrer em alto grau
de julgamento quanto maior for a incerteza existente.

O detalhamento das provisdes e passivos contingentes est4 apresentado na nota explicativa 20.

Reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis e de outros ativos

O teste de perda por reducdo ao valor recuperavel desses ativos é realizado, no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indicacao de que um
ativo possa ter sofrido desvalorizacao.

Quando o valor recuperavel destes ativos nao puder ser obtido por meio de fontes externas, a avaliacdo do valor recuperavel desses ativos pode incorrer em
consideraveis julgamentos, principalmente na mensuracao dos potenciais beneficios econémicos futuros associados.

A aplicacao geral dos critérios de reconhecimento da provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros esta descrita na nota
explicativa 3k.

Efeitos decorrentes da COVID-19 nas Demonstracoes Contabeis

Os principais efeitos e impactos decorrentes da COVID-19 sobre as Demonstracoes Contabeis deste periodo estao descritos a seguir:

 Provisdes para reducdo ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios

N&o foram observados impactos relevantes no valor recuperavel dos titulos e valores mobilidrios em decorréncia da pandemia.

¢ Projecao de resultados futuros para realizacao de créditos tributarios

Os estudos de expectativa de realizacao dos créditos tributarios consideram atualizacdo das estimativas de resultado futuro da Sociedade com os reflexos da
COVID-19. Concluimos que o consumo dos créditos tributarios continuam previstos para realizacdo dentro do prazo de 10 anos, conforme estabelecido pelas
normas em vigor (Resolucdo CMN n° 3.059/2002).

¢ Reducdo ao valor recuperavel de investimentos, ativos intangiveis e outros ativos

Nao foram observados impactos relevantes em decorréncia da pandemia.

* Provisdes e passivos contingentes - Fiscais, civeis e trabalhistas

Né&o foram verificados impactos relevantes nas contingéncias por conta da pandemia.

RESULTADOS RECORRENTES E NAO RECORRENTES

Para classificacao de resultados entre recorrentes e ndo recorrentes, a instituicao considera como sendo recorrentes, os resultados obtidos com suas atividades
regulares e habituais, tais como receitas e despesas relacionadas a operacoes ativas (aplicacdes) e passivas (captacoes), prestacoes de servico e demais gastos
relacionados & manutencao das atividades da Sociedade.

Os resultados nao recorrentes englobam receitas e despesas provenientes de atos e fatos administrativos nao usuais ou que possuam baixa probabilidade de
ocorréncia em exercicios consecutivos.

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Lucro/(prejuizo) liquido (15.999) (5.806) 651 (7.653)
(-) Eventos nao recorrentes - (7.871) 5.094 (7.871)
Provis6es prudenciais para perdas - (7.871) 5.094 (7.871)
Lucro/(prejuizo) liquido recorrente (15.999) 2.065 (4.443) 218

Sumario dos eventos néo recorrentes:

Provisdes prudenciais para perdas - Inclui provisdes prudenciais para contingéncias passivas e de provisdes para ajuste de valor recuperavel de ativos nao
financeiros.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2020 31.12.2019
Disponibilidades 1.631 443
Disponibilidades em moeda nacional 1.631 443
Aplicacées interfinanceiras de liquidez 37.202 51.300
Total 38.833 51.743
o Referem-se a operac6es com prazo original igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
Composicao
31.12.2020 31.12.2019
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 108.242 136.200
Total 108.242 136.200
Ativo circulante 108.242 136.200
Rendas de aplicacao interfinanceiras de liquidez
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Rendas de aplicacoes em depésitos interfinanceiros 1.494 5.081 4.518 14.154
Rendas de aplicacbes no mercado aberto - - - 1
Total 1.494 5.081 4,518 14.155
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Composicao da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento
31.12.2020 31.12.2019
Valor justo ™ Total Total

Até 90 De 1a Ap6s Valor de Valor Marcacao a Valor de  Valor Marcagéo a

Vencimento em dias dias 5 anos 5anos __ custo _justo __mercado _ custo _justo _ mercado
1 - Titulos para negociacao 5.465 537 - 6.002 6.002 - 1131 1131 -
Titulos privados 5.465 537 - 6.002 6.002 - 1.131 1.131 -
Letras Financeiras do Tesouro 5.465 537 - 6.002 6.002 - 1131 1131 -
2 - Titulos disponiveis para venda 1.194 - 14.654 15.848 15.848 - 15.086 15.086 -
Titulos publicos 1.194 - - 1.194 1.194 - 1.152 1.152 -
Letras Financeiras do Tesouro 1.194 - - 1.194 1.194 - 1.152 1.152 -
Titulos privados - - 14.654 14.654 14.654 - 13.934 13.934 -
Cotas de fundos de investimentos - - 14.654 14.654 14.654 - 13.934 13.934 -
Total (1 +2) 6.659 537 14.654 21.850 21.850 - 16.217 16.217 -
@ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo ha operagdes com prazo acima de 90 dias e inferiores a 1 ano.
Resumo da carteira por categoria
Por categoria 31.12.2020 31.12.2019
1 - Titulo para negociacao 6.002  27% 1.131 7%
2 - Titulos disponiveis para venda 15.848 73% 15.086 93%
Valor justo da carteira 21.850 100% 16.217 100%
c¢) Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (Nota 7b) 1.494 5.081 4518 14.155
Titulos de renda fixa 701 223 1.283 386
Titulos de renda variavel - (627) (101) (627)
Aplicagoes em fundos de investimentos 94 360 340 804
Total 2.289 5.037 6.040 14.718

M Inclui o resultado apurado na venda de investimentos por incentivos fiscais
Reclassificacoes de titulos e valores mobiliarios
Nao houve reclassificacao de titulos e valores mobiliarios entre categorias nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e a Sociedade nao possui
titulos mantidos até o vencimento, em conformidade com a Circular Bacen n°® 3.068/2001.
OUTROS ATIVOS
Composicao
31.12.2020 31.12.2019

Outros ativos financeiros 24.696 64.352
Rendas a receber 14.276 13.917
Outros créditos para negociacao e intermediacdo de valores 10.420 50.435
Outros ativos 11.595 11.381
QOutros valores e bens (Nota 9b) 334 462
Adiantamentos a fornecedores 12 225
Valores a receber de sociedades ligadas 171 -
Devedores por dep6sitos em garantia - Contingéncias (Nota 20g) 10.906 10.643
Outros 172 51
Total ™ 36.291 75.733
Ativo circulante 25.384 65.090
Ativo ndo circulante 10.907 10.643

m Valores apresentados liquidos de proviséo para perdas, as quais sao reconhecidas no resultado em “Resultado de provisao para perdas”.
Outros valores e bens

31.12.2020 31.12.2019
Despesas antecipadas

Despesas de servigos técnicos especializados 60 79
Despesas de seguros 254 383
Outras 20 -
Total 334 462
Ativo circulante 334 462
INVESTIMENTOS
31.12.2020 31.12.2019
Investimentos por incentivos fiscais 3.832 3.980
Outros 1.753 1.753
(Provisdes para redugao ao valor recuperavel - Imparidade acumulada) (5.585) (5.733)
Total - -
IMOBILIZADO DE USO
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020
Saldo Valor Depreciacdo  Saldo
contabil Movimentacdo Depreciacdo de custo _acumulada contabil
Instalacoes 712 - (358) 2.092 (1.738) 354
Moveis e equipamentos de uso 172 - (67) 1.869 (1.764) 105
Sistema de comunicagao 13 - (7) 1.369 (1.363) 6
Sistema de processamento de dados 9 - (6) 3.319 (3.316) 3
Sistema de seguranca 25 - (13) 95 (83) 12
Total 931 - (451) 8.744 (8.264) 480
INTANGIVEL
Composicao
31.12.2020 31.12.2019
Valor Amortizacao Imparidade  Saldo Valor Amortizacdo  Saldo
de custo __acumulada acumulada contabil de custo _acumulada contabil
Softwares adquiridos 4 (4) - - 4 (4) -
Licencas de uso 6.186 (6.160) - 26 5.245 (4.984) 261
Softwares desenvolvidos internamente 17.722 (3.521) (9.828) 4.373 1.938 (1.096) 842
Total 23.912 (9.685) (9.828) 4.399 7.187 (6.084) 1.103
Movimentacao
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020
Saldo Saldo
contabil Aquisicdo  Transferéncia ® Amortizacdo Imparidade © contabil
Licencas de uso 261 941 - (1.176) - 26
Softwares desenvolvidos
internamente 842 - 15.784 (2.425) (9.828) 4.373
Total 1.103 941 15.784 (3.601) (9.828) 4.399

™" Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, néo houve baixa de ativos intangiveis.
@ Refere-se a transferéncia de softwares entre empresas do Conglomerado.
& No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, inclui efeitos de redefinicoes taticas de projetos.
Estimativa de amortizacdo em 31 de dezembro de 2020

2021 2022 2023 2024 2025 A partir de 2026 _ Total
Valores a amortizar 971 949 948 947 257 327 4.399
OUTROS PASSIVOS
Composicao

31.12.2020 31.12.2019

Outros passivos financeiros 12.682 55.743
Negociacdo e intermediacao de valores 12.682 55.743
Outros passivos 58.805 86.167
Provisao para despesas administrativas 1.535 1.793
Provisao para despesas de pessoal 29.481 52.746
Provisdo para participacao nos lucros e resultados 17.592 20.765
Obrigacdes legais (Nota 20h) 775 576
Valores a pagar sociedades ligadas 6.860 6.819
Credores diversos - No pais 2.043 3.468
Dividendos a pagar 154 -
Outros 365 -
Total 71.487 141.910
Passivo circulante 62.487 123.686
Passivo nao circulante 9.000 18.224

RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas de prestacdo de servicos
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019
Administracdo de fundos 62.493 74.509 131.192 142.116
Comissoes sobre colocacao de titulos 100 2.675 493 9.384
Rendas de servicos de custodia 8.819 9.267 18.135 17.992
Corretagens de operacdes em bolsas 2.007 1.358 5.010 2.578
QOutros servigos 736 462 1.384 1.110
Total 74.155 88.271 156.214 173.180

Rendas de tarifas bancarias
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019
Rendas de corretagem 584 1.076 1.623 1.831
Total 584 1.076 1.623 1.831

Despesas de pessoal
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019
Honorarios, pré-labore e outros (Nota 18) (1.122) (992) (2.142) (2.280)
Proventos (29.963) (34.278)  (39.911)  (60.863)
Encargos sociais (5.657) (5.256)  (11.567)  (11.856)
Beneficios (3.841) (4.532) (7.667) (8.493)
Demandas trabalhistas (7.921) (7.260)  (14.131)  (10.743)
Treinamentos (842) (945) (1.276) (1.171)
Previdéncia privada complementar (601) (621) (1.157) (978)
Total (49.947) (53.884) (77.851) (96.384)
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18.

Outras despesas administrativas

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Agua, energia e gas (58) (131) (158) (333)
Aluguéis (1.556) (1.948) (3.142) (3.976)
Comunicacoes (316) (316) (541) (600)
Manutencao e conservacao de bens (351) (476) (642) (1.010)
Material (123) (110) (322) (242)
Processamento de dados (8.415) (12.536) (14.288) (23.029)
Promocgoes e relacoes publicas (104) (458) (256) (582)
Publicacoes, propaganda e publicidade (142) (171) (260) (314)
Servicos do sistema financeiro (42) (312) (462) (543)
Servicos de terceiros (106) (72) (212) (266)
Servicos de vigilancia e seguranca (46) (63) (98) (144)
Servicos técnicos especializados (5.234) (4.275) (8.421) (7.400)
Transportes (16) (259) (80) (494)
Viagens (6) (705) (243) (1.349)
Seguros (306) (213) (483) (368)
Emolumentos judiciais e cartoréarios (131) (264) (181) (374)
Depreciacao (223) (236) (451) (443)
Amortizacao (1.733) (1.001) (3.601) (1.232)
Outras (4.817) (4.172) (8.891) (8.004)
Total (23.725) 27.718) (42.732) (50.703)
™ Contempla os efeitos do convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos celebrados com a controladora.
Outras receitas operacionais
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Variacao monetéria ativa 4 7 30 7
Atualizacéo de depésitos em garantia 209 164 398 379
Reversao de provisdes administrativas 84 725 84 939
Recuperacéo de encargos e despesas - - 2.293 -
Total @ 297 896 2.805 1.325
() Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.
Outras despesas operacionais
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Atualizacdo de remuneracao variavel (acoes virtuais) (146) (430) (233) (1.150)
Demandas fiscais (92) (115) (199) (231)
Despesas de juros COFINS (adesao REFIS e PERT) (36) (100) (102) (206)
Perdas operacionais (1.504) (680) (2.616) (2.194)
Outras (814) (242) (897) (316)
Total @ (2.592) (1.567) (4.047) (4.097)
(' Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Outras receitas - - 148 -
Reversao de provisao para perdas de investimentos
por incentivos fiscais - - 148 -
Outras despesas (9.828) (757) (9.828) (757)
Provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais - (757) - (757)
Provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis (9.828) - (9.828) -
Total @ (9.828) (757) (9.680) (757)

(1 Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

O Capital Social da Sociedade, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 122.774 (R$ 122.774 em 31 de dezembro de 2019) esta representado
por 12.277.389.215 quotas (12.277.389.215 quotas em 31 de dezembro de 2019).

Reserva de lucros

Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro liquido do periodo, até atingir o limite de 20% do Capital social. A Reserva legal podera deixar de ser
constituida quando acrescida do montante das Reservas de capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente poderé ser utilizada para aumento
de capital ou para compensar prejuizos.

Reserva estatutaria para expansao

A Lei e o Estatuto Social facultam a Administracéo, no encerramento do periodo, propor que a parcela do lucro ndo destinada a Reserva legal e ndo distribuida,
caso exista, seja destinada para “Reserva estatutaria para expansao”, com a finalidade de fazer frente aos investimentos para expanséo dos negacios. Além
disso, o saldo de reserva também poderé ser utilizado para pagamento de dividendos.

Dividendos

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do Lucro do exercicio, deduzido da Reserva legal.

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Sociedade realizou as seguintes distribuicoes:

Exercicio/2020 Exercicio/2019
Lucro/(Prejuizo) liquido do periodo 651 (7.653)
Reserva legal (32) -
Base de calculo 619 (7.653)
Dividendos 154 -
Valor proposto 773 -
% sobre a base de calculo 25% 0%
Remuneracdo aos quotistas Exercicio/2020
Quantidade de quotas Data-base Data de
Valor (R$ mil) por lote de mil - R$ posicao acionaria pagamento
Dividendos 154 0,01 31.12.2020 31.12.2021
Total de remuneracgao aos quotistas 154 0,01
Remuneracdo aos quotistas Exercicio/2019
Quantidade de quotas Data-base Data de
Valor (R$ mil) por lote de mil - R$ posicdo acionaria pagamento
Dividendos 6.704 0,55 29.04.2019 14.05.2019
Total de remuneracao aos quotistas 6.704 0,55
TRIBUTOS
Ativos fiscais
Total de ativos fiscais reconhecidos
31.12.2020 31.12.2019
Ativos tributarios correntes (Nota 17 a.1) 1.543 2.713
Ativos fiscais diferidos (Nota 17 a.2) 33.459 35.486
Total 35.002 38.199
Ativo circulante 1.543 2.713
Ativo nao circulante 33.459 35.486
Ativos tributarios correntes
31.12.2020 31.12.2019
Impostos e contribuicdes a compensar 1.543 2.713
Total 1.543 2.713
Ativos fiscais diferidos (Crédito tributario - Ativado)
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020

Movimentacao do Periodo

__ Saldo _ Constituicdo ___Baixa __ Saldo
Diferencgas temporarias 35.106 10.372  (14.295) 31.183
Provisdes passivas 35.106 5.924 (14.295) 26.735
Outras provisdes - 4.448 - 4.448
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 380 3.160 (1.264) 2.276
Total dos créditos tributarios ativados 35.486 13.532  (15.559) 33.459
Imposto de renda 19.442 6.360 (8.414) 17.388
Contribuicdo social 16.044 7.172 (7.145) 16.071

Expectativa de realizacdo
A expectativa de realizacdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2020.
Valor nominal Valor presente

Em 2021 20.218 19.660
Em 2022 4.020 3.752
Em 2023 2.146 1.907
Em 2024 703 591
Em 2025 5.977 4738
De 2026 a 2027 395 276
Total de créditos tributarios 33.459 30.924

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, observou-se a realizacao parcial de créditos tributarios na Votorantim Asset no montante de R$ 28.218 (R$
23.642 em 31 de dezembro de 2019), correspondente a 133% (127% em 31 de dezembro de 2019) da respectiva estimativa de realizacao fiscal do saldo de
créditos tributarios para todo o ano de 2020, que constava no estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2019.

Realizacao dos valores nominais de créditos tributarios ativados

Prejuizo fiscal/CSLL Diferencas
a compensar intertemporais @
Em 2021 100% 58%
Em 2022 0% 13%
Em 2023 0% 7%
Em 2024 0% 2%
Em 2025 0% 19%
De 2026 a 2027 0% 1%
) Projecao de consumo vinculada a capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos subsequentes.
2 A capacidade de consumo decorre das movimentacdes das provisoes (expectativa de ocorrerem reversoes, baixas e utilizagoes).
Ativos fiscais diferidos (Crédito tributario - Nao ativado)
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019 nao houve saldo nao constituido de crédito tributario.
Passivos fiscais
Passivos tributarios correntes
31.12.2020 31.12.2019
Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar 6.036 5.940
Provisao para impostos e contribuicdes sobre lucros - 3.509
Impostos e contribuicdes a recolher 4.278 3.869
Total 10.314 13.318
Passivo circulante 2.401 6.092
Passivo nao circulante 7.913 7.226
Despesas tributarias
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019
COFINS (2.983) (3.724) (6.365) (7.425)
ISSQN (1.826) (2.211) (3.889) (4.434)
PIS (485) (605) (1.034) (1.207)
Outras (549) (283) (2.479) (1.856)
Total (5.843) (6.823) (13.767) (14.922)
Despesas de impostos e contribui¢des sobre o lucro - Imposto de renda (IR) e contribuigao social (CSLL)
Demonstracdo da despesa de IR e CSLL
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Valores correntes (138) (3.509) (138) (3.509)
IR e CSLL no Pais - Corrente (138) (3.509) (138) (3.509)
Valores diferidos 7.373 4.271 (2.027) 2.266
Ativo fiscal diferido 7.373 4.271 (2.027) 2.266
Prejuizos fiscais/Bases negativas de CSLL (1.264) (5.261) 1.896 380
Diferencas temporérias 8.637 9.532 (3.923) 1.886
Total 7.235 762 (2.165) (1.243)
Conciliagdo dos encargos de IR e CSLL
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Resultado antes dos tributos e participagdes (16.169) 4.908 16.432 19.479
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15%) 6.468 (2.179) (6.573) (6.148)
Participacdo nos lucros e resultados 2.826 4.590 5.446 8.496
Outros valores (2.059) (1.649) (1.038) (3.591)
Imposto de Renda e Contribuicao Social do periodo 7.235 762 (2.165) (1.243)
PARTES RELACIONADAS
Custos com remuneracdes e outros beneficios atribuidos ao pessoal chave da Administracdo da Sociedade, formado pela diretoria:
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019
Honorérios, pro labore e outros 1.122 992 2.142 2.280
Gratificacoes 2.851 1.532 4.076 5.599
Encargos sociais 1.245 588 1.736 2.039
Total 5.218 3.112 7.954 9.918

A Sociedade oferece um plano de previdéncia privada de contribuicao definida ao pessoal chave da Administracéo.
A Sociedade n&o concedeu empréstimos ao pessoal chave da Administracao no periodo.
As operacoes com partes relacionadas compreendem, além das operacdes com o Banco Votorantim S.A. e suas controladas, o Conglomerado Financeiro
Banco do Brasil e a Votorantim S.A.
A Sociedade realiza transacdes com as partes relacionadas, tais como aplicacdes interfinanceiras de liquidez. Ha ainda contratos de prestacao de servicos, que
contemplam o convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos celebrados com o Banco BV.

31.12.2020

Banco
Conglomerado Votorantim Votorantim S.A.

Banco do Brasil S.A. e Controladas Outras __ Total
Ativos
Disponibilidades 732 - 836 - 1568
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez " - - 145.443 — 145.443
Outros ativos - - 174 - 174
Passivos
Outros passivos - - (13.668) - (13.668)
2° Semestre/2020
Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos e outras receitas - - 1494 - 149
Despesas com captacao, administrativas e outras despesas - - (3.887) - (3.887)
Exercicio/2020
Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos e outras receitas - - 4518 - 4518
Despesas com captacdo, administrativas e outras despesas - = (7.249) - (7.249)
31.12.2019
Banco

Conglomerado Votorantim  Votorantim S.A.

Banco do Brasil S.A. e Controladas _Outras Total
Ativos
Disponibilidades 247 - 116 - 363
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez " - - 187.500 - 187.500
Outros ativos - - 13.736 - 13.736
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

O envolvimento da Alta Administracéo se da no acompanhamento e na execucao das acoes necessarias a gestao dos riscos.

A estrutura de governanca para gestao de riscos e capital abrange a totalidade do Conglomerado Prudencial e é composta, além das respectivas equipes e
diretores responsaveis por riscos e por ALM (Asset Liability Management), também por féruns colegiados, internos e corporativos, formalmente organizados
e com delegacao de alcadas. Cada 6rgao de governanca tem papel, escopo e composicao definidos em normativos, que orientam sobre as regras,

¢ O Comité de Controles e Riscos e o Comité de ALM e Tributos sao os féruns internos de gerenciamento de riscos e capital da administracgo. Adicionalmente,

* O Comité de Riscos e de Capital (CRC) tem por funcéo assessorar o Conselho de Administracao, em conformidade com a Resolucao n°4.557 do Bacen, na
elaboracéo da estratégia de alocacao de capital do Conglomerado, na observacéo da aplicacao da declaracao de apetite por riscos (RAS) e no monitoramento

QOutros passivos - - (15.066) - (15.066)

2° Semestre/2019
Resultado . - ¢ o o - AU -
Rendas de juros, prestacdo de servicos e outras receitas _ _ 5081 _ 5.081 responsabilidades e limites de acordo com as estratégias do negécio e cenarios de mercado. Os principais foruns séo:
Despesas com captacao, administrativas e outras despesas - - (3.025) - (3.025) ml ¢ Nie o -

Exercicio/2019 o Comité Executivo (ComEx) tem por atribuicdo o acompanhamento geral de tais temas.

Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos e outras receitas - - 14.155 - 14155
Despesas com captacdo, administrativas e outras despesas - - (6.295) - (6.295)

@ Inclui as operagoes com prazo original igual ou inferior a 90 dias classificados como caixa e equivalentes de caixa.

de riscos e capital, além de coordenar suas atividades com o Comité de Auditoria (COAUD), a fim de facilitar a troca de informagoes, os ajustes necessarios a
estrutura de governanca de riscos e de capital e garantir o efetivo tratamento dos riscos a que o Conglomerado esta exposto.

19. BENEFiCIOS A EMPREGADOS O apetite de riscos consiste na declaracdo do risco que a Instituicdo est4 disposta a aceitar para atingir os seus objetivos, e é monitorado por meio de
Os principais beneficios oferecidos aos empregados do Conglomerado, do qual a Sociedade é integrante, previstos em acordo coletivo da categoria sao indicadores e seus respectivos limites. A declaracao do apetite de riscos aprovada pelo Conselho de Administracao reflete a expectativa da Alta Administracao
seguro saude, seguro de vida, assisténcia odontoldgica, vales refeicao e alimentacao, programas de remuneracao variavel e participacdo nos lucros e gnortela o planejamento estratégico e o orcamento, permeando a Instituicao. A partir desta declaracao, o seu monitoramento ocorre por meio de um
resultados. Dentre os beneficios mencionados, destacamos os programas de remuneracao variavel. lashboard constituido por indicadores e limites que sdo acompanhados mensalmente nas alcadas competentes, além de acdes, monitoramentos
Os Programas de remuneracéo de curto prazo e longo prazo: Incentivo varidvel condicionado, Incentivo de longo prazo e Programa de compra de agoes complementares e projetos especificos. . » ) ) ) .
virtuais, aprovados pelo Conselho de Administracao em 10 de maio de 2012, foram encerrados no exercicio de competéncia de 2016 com efeitos até 2021. 0 Conglomerado dispoe de estruturas e politicas gerais e especificas para o gerenciamento de risco e capital, conforme Resolucao CMN n° 4.557, aprovadas
No primeiro semestre de 2017, o Conglomerado implementou um novo Programa de remuneracao variavel. Sao elegiveis ao programa os diretores e Peegl?.lIgﬁr:netlggoégev@gmg:t;agggai Zse pnT:rCclscli%S basicos observados na gestdo e controle dos riscos e do capital foram estabelecidos em conformidade com a
empregados da Sociedade. Esse programa foi aprovado pelo Conselho de Administracao em 09 de marco de 2017. - A . - - . . - .
0 Conglomerado também possui um plano de incentivo de longo prazo que tem como objetivo (i) atracdo, motivacéo e retencéo de talentos; (ii) alinhamento Adicionalmente, ressaltac-se que a Instituicao realiza o processo interno de avaliacdo da adequacdo de capital ICAAP), em linha com a Resolucao CMN n
dos interesses dos diretores e empregados aos objetivos e interesses dos acionistas; (i) geragao de resultados e criacdo sustentavel de valor; e (iv) criacao de 4.557, Circular Bacen n°® 3.911 e Carta Circular Bacen n® 3.907, e o respectivo relatério ¢ disponibilizado ao Bacen anualmente, abrangendo o plano de
uma visdo de longo prazo: capital, teste de estresse, plano de contingéncia de capital e gestao e avaliacao da necessidade de capital frente aos riscos relevantes a que a Instituicdo esta
Plano ILP: o plano tem duracdo de 4 anos e consiste na concessao de um incentivo em espécie atrelado ao desempenho da organizacao no horizonte de exposta, entre outros temas. . . . R . o
tempo. Informacoes detalhadas sobre o processo de gerenciamento de riscos e capital podem ser observados no documento “Relatorio de gestdo de riscos e capital”,
Despesas cuja expectativa de realizacao decorre exclusivamente da prestacao de servicos ao Conglomerado pelos beneficiarios dos programas de remuneracao elaborado com base no atendimento da Resolucao BCB 54/2020, disponivel no site de Relacoes com Investidores em www.bancobv.com.br/ri. Abaixo estao
variavel: no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram reconhecidos no resultado em “Despesas de pessoal - Proventos” da Sociedade R$ 5.729 (R$ descritas as definicoes dos principais riscos do Conglomerado.

20.239 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019) em relacéo as transacoes de incentivos de longo prazo. Os incentivos geralmente tornam-se de direito b) g;::gg:;gaﬁgz definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:
ﬁ‘gtg%li:dgzeﬁgig?géfnngss Sc:gnjiari(éz gz;aartnaeg'?ogoar:)csezza;gboradores referentes aos programas de remuneracio de longo prazo: ;el\lniagsc;;‘gﬁj;rgggto pela contraparte (o tomador de recursos, o garantidor ou o emissor de titulo ou valor mobilidrio adquirido), de suas obrigacoes nos
%\&do programa M 2 Semestre/2012 Exercncno/ZOZlE Exe#c{/ég;g e Desvalorizacdo, reducdo de remuneracoes e ganhos esperados em instrumentos financeiros decorrentes da deterioracao da qualidade crediticia da
2015 B _ 3182 7416 contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador;
5016 B _ 1142 4926 * Reestruturacdo de instrumentos financeiros; e )
2017 _ _ 454 925 * Custos d.e recuperagao de exposicoes de ativos problematicos.
5018 _ _ 486 I} Risco de liquidez
Total - - 5.264 23.303 Risco de liquidez & definido como: . o . .
Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade registrou na rubrica de “Outros passivos - Provisao para despesas de pessoal” o montante de R$ 17.611 (R$ 38.495 * A possibilidade de a instituicao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
em 31 de dezembro de 2019). de vinculacdo de garantias, ~sem~afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perd§s significativas; e )
O valor da agéo virtual é calculado, no minimo, trimestralmente com base nos resultados do Conglomerado e dos registros efetuados diretamente em contas N Poss'b'hdage dea 'nSt'tl:“gac? nalo consgguw ne_go_c(\jarda preco de rgercado, uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacao ao volume normalmente
do Patriménio liquido por determinacao das praticas contabeis vigentes. No valor do referido Patriménio liquido as movimentacoes nao recorrentes sao d) giasr;?gg:agig:aﬁm razo de alguma descontinuidade no mercado.
Szﬁjhraigaa;ég]gglgguéactn\jﬁ?szle submetidas ao comité de remuneracgo para deliberacgo quanto & sua exclusao ou néo do calculo do Patrimonio base para a Risco ope(acional ¢é definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacao de
Movimentacio de agées. virtuais processos internos, pessoas ou sistemas. _ . :

2° Semestre/2020 2° Semestre/2019  Exercicio/2020 Exercicio/2019 Esta definicao inclui o Risco legal _aSSQC|gdo a |n§dequag6es ou deficiéncias em contratos firmados pelo Conglomerado, as sancGes em razao de
Quantidade inicial 1.653.912 2.724.459 3.314.494 7.690.853 Sesc_umprlment_o del d_lsplosmvos .\egals e as indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Conglomerado. Entre os eventos
Novas/atualizacoes - 602.638 1.064.613 1.660.803 .eFr”aslfge‘;ﬁ’rf{gf:;’;aee';‘tce‘r’rfggSe
EZ%acSeladas (2(;2%?3 (12.603) (23‘9‘;?%; (S(Zéézlgﬂ;  Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho;
Quantidade final 1.344.502 3.314.494 1.344.502 3.314.494 ¢ Praticas inadequadas refativas a clientes, produtos e servicos;
Além dos beneficios previstos em acordo coletivo da categoria, o Conglomerado ainda oferece outros beneficios, dentre os quais destacamos o plano de : ?iisgééae:g\a?;gfr%stgr:?‘ajri‘r?tsefrt;gsjzc;s’):‘tﬁ/ifjgggloc;geé?n%Iomerado‘
previdéncia privada. o Falh st traestrutura de t logia da informaca )
Em marco de 2019, entrou em vigor o plano de previdéncia privada de contribuicao definida, nas modalidades PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livres) e ahas em sistemnas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacao (1),
VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres), onde o Conglomerado, na qualidade de patrocinador contribui para formacao do montante a ser revertido em e) Riii??en;zﬁ%?o' no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades pelo Conglomerado.
renda complementar de aposentadoria pés-emprego. Este novo plano foi aprovado pelo Conselho de Administracao em 06 de dezembro de 2018. ) P P~ A ) . - - .
[0} proc?rama de pre;/lcéénua privada tem como objetivo (i) reforcar o vinculo de longo prazo; (ii) conscientizacao do planejamento financeiro; e (iii) complementar Sgrcir?]earir:]esrt??u[?géi?‘ieg:ar::g:irfa\c_)rgsot:sp;;):rséglsh?iiiig;rca)gopr(r)?inecrf geer ?ﬁég?ﬁé;@agﬁf'frjigée(f%ﬁ?ﬂt;gfof%ﬁ;ﬁg%se]/:lf,j:if;Sg,eorgircfg?;gffgﬁﬂi'gogigigfﬁé
a renda na aposentadoria. h - P - . '

20.  PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS 9 Eﬁidsi{:‘:gfm%alggfgfs cambiais, precos de acbes e de commodities, entre outros.

a) SE'VOF contlnﬁen;es i i " D tracoes Contabei formidad Resolucio CMN ne 3.823/2009 O risco socioambiental é definido como a possibilidade de perda (financeira ou de reputacao) em funcao de danos socioambientais.

b) Aag;:(’irr:lggrhiizgsos ativos contingentes nas Demonstracoes L-ontabels, em conformidade com a Resolucao ns. : A gestao de risco socioambiental deve observar a legislagao ambiental aplicavel, bem como avalia e monitora os aspectos socioambientais com os quais 0
AES edade © part iva (réu) iudiciais trabalhist id q - . dos. A isdes d d - cliente esteja envolvido, a fim de identificar, mensurar e mitigar os riscos de crédito, legal e de reputacao decorrentes de eventos socioambientais inerentes

ociedade € parte passiva (reu) em processos judiciais trabaiistas movidos, na grande maioria, por ex-empregacos. As provisoes de perdas provaveis as atividades de seus clientes. O gerenciamento de risco socioambiental no Conglomerado visa subsidiar a tomada de decisao das areas competentes durante
representam varios pedidos reclamados, como: indenizacoes, horas extras, descaracterizacao de jornada de trabalho, adicional de funcao e representacao e 05 processos de concessao de crédito, avaliaco de garantias imobiliarias e homologacdo de fornecedores

9 Zugzzfiscais Os procedimentos de gerenciamento de risco socioambiental durante a concessdo de crédito sao realizados através de metodologias de anélise que
A;S iedade esta suieit fiscalizacs lizad | toridades tributari i " lacao a tribut d twal " determinam o Rating Socioambiental, inserido no processo de atribuicdo do Rating de Crédito.

ociedade esta sujerta em '|5C? 1zacoes rea 'Zg ag pe as au ,(?” ‘a 25 ributarias - 3 qduesv[;_(lJ_r(}ar;env 05 ;‘.’m rélacao a tributos, qgne po zm eygn uaimen edgegar 0 Conglomerado é signatario dos Principios do Equador, iniciativa global que estabelece diretrizes para a identificacao, avaliacdo, e gestao de riscos ambientais
autuacoes, como por exemplo: composicdo aa base de calculo do IRPJ/CSLL (dedutibili a es); e discussao quanto & incidéncia de tributos, guan o da e sociais em project finance (em operacdes acima de US$ 10 milhdes) e financiamentos corporativos destinados a projetos. Estas diretrizes ainda estipulam
ocorréncia de determinados fatos econémicos. A maioria das acdes oriundas das autuacoes versa sobre ISSQN, IRPJ, CSLL, PIS/COFINS, e contribuicoes um padrdo minimo para a realizacao da devida diligéncia durante a implantacao destes empreendimentos e auxiliam a tomada de decisdo de crédito
previdenciarias patronais. Como garantia de algumas delas, quando necessario, existem depositos judiciais para suspensao da exigibilidade dos tributos em ) Processo de gestao de capital ’
d\sc_ussao. " A gestéo do capital no Conglomerado é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regulatérios e o estabelecimento de uma base solida de

d)  Acbes de natureza civel L o . - . o " - capital que viabilize o desenvolvimento dos negocios e operacdes de acordo com o plano estratégico do Conglomerado.

Referem-se, basicamente, a acdes indenizatdrias cujas naturezas sao: prestacao de contas e cunho indenizatério pela rentabilidade dos fundos e gestao dos Em linha com a Resolucio n° 4.557 do Conselho Monetario Nacional (CMN), e Circular n° 3.846 do Bacen, o Conglomerado dispoe de estrutura e politicas
ativos. SR . - institucionais para o gerenciamento do capital, aprovado pelo Conselho de Administracdo, em consonancia com o Processo Interno de Avaliacdo da

e) Provisoes para demandas fiscais, civeis e trabalhistas - Provaveis Adequacao de Capital (ICAAP), contemplando os seguintes itens:

A Sociedade constitui provisao para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda provavel, quantificada utilizando metodologia individualizada e Gestéo de capital por meio de processo continuo de planejamento, avaliacdo, controle e monitoramento do capital necessario para fazer frente aos riscos
ou massificada, de acordo com a natureza e/ou valor do processo. relevantes: ' '
As estimativas do desfecho e do efeito financeiro sao determinadas pela natureza das acdes, pelo julgamento da Administracao da Sociedade, por meio da « Politicas e estratégias documentadas;
opinido dos assessores juridicos com base nos elementos do processo, complementadas pela complexidade e pela experiéncia de demandas semelhantes. « Foruns especificos para compor estre;tégias e efetuar a gestao do uso do Capital;
A Administracao da Sociedade considera ser suficiente a provisao constituida para atendimento as perdas decorrentes de demandas fiscais, civeis e trabalhistas. « Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecaes de Capital princlipais fontes de captacao e plano de contingéncia de Capital;
Saldos dos passivos contingentes classificados como provaveis o Testes de estresse e seus impac{os no Capital; ! '
. 31.12.2020  31.12.2019  Relatorios gerenciais para a Alta Administracao (Diretoria e Conselho de Administracao);
Demandas f\§c3|s 7 125  Avaliagao de suficiéncia de capital na visao regulatéria e econémica; e
Demandas civeis 1.364 402 ¢ Reporte ao regulador relativos a gestao de capital, por meio do Demonstrativo de Limites Operacionais e Relatorio Anual do ICAAP.
Demandas trabalhistas 20.460 23475 Adicionalmente, sao realizadas analises da viabilidade de recompra de instrumentos elegiveis a capital com clausulas de resgate, sempre que pertinente.
Total ~ L L i " . 21.903 24.002 Suficiéncia de capital (visdo regulatéria)
e.1) Movimentagbes nas provisdes para demandas fiscais, civeis e trabalh|stas'cla§5|flcadas como provaveis . A gestao do capital na instituicao é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regulatorios e o estabelecimento de uma base solida de
- Pemandas fiscais _ . oDemandas clvels — Capital que viabilize o desenvolvimento dos negécios e operacdes de acordo com o plano estratégico da instituicdo.
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ Visando a avaliacdo da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos limites operacionais regulatérios, a instituicao
. 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 elabora anualmente um plano de Capital considerando projecdes de crescimento da carteira de empréstimos e demais operacoes e ativos.
Saldo |n_|c_|al 78 1.034 125 1.022 1.050 145 402 155 Mensalmente ap6s a apuracao do Patriménio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, sao divulgados relatérios gerenciais de acompanhamento do Capital
Constituicoes - 7 N 7 228 - 228 N alocado para riscos e os indices de capitais (Basileia, Nivel | e Principal) para as areas envolvidas.
Reversao da provisao - (923) (47) (923) (110) - (110) (13) indices de capital
AtualizacGes 1 7 1 19 196 257 844 260 Os indices de capital sdo apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolugoes CMN n° 4.192 e n° 4.193, que tratam do célculo do Patriménio de
Saldo final 79 125 79 125 1.364 ) 402 1.364 402 Referéncia (PR) e do Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relacdo aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), respectivamente, sendo eles:
Demandas trabalhistas _ o Indice de Basileia (PRZRWA);
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019 « [ndice de Capital Principal (Capital Principal/RWA);
Saldo. injcial 21.952 25.496 23.475 20.923 o indice de Nivel I (Nivel /RWA).
Constituicoes 5.720 7.095 13.265 19.502 A partir de 1° de outubro de 2015, entrou em vigor a Circular n® 3.748, que dispoe sobre a metodologia para a apuracao da Razao de Alavancagem (RA).
Reversao da provisao (4.736) (3.298) (8.532) (5.187) Esta circular esta alinhada com as recomendacdes contidas nos documentos de Basileia Ill, divulgadas com o objetivo de aperfeicoar a capacidade de as
Baixa por pagamento (4.122) (6.682) (10.052) (13.589) instituicoes financeiras absorverem choques provenientes do préprio sistema financeiro ou dos demais setores da economia, propiciando a manutencao da
Atual\za.goes 1.646 864 2.304 1.826 estabilidade financeira.
Ealdo final o o . ) _ 20460 . 23.475 20.460 23.475 A Razao de Alavancagem (RA), conforme estabelecido na circular, é definida pela razédo do Nivel | sobre a Exposicao Total do Conglomerado. O limite minimo
’ Em demandas civeis, contempla atualizacbes monetarias e efeitos de remensuracao de “precos unitarios”, que compoem a metodologia de célculo de da Razao de Alavancagem (RA) é de 3%, conforme Resolucao n° 4.615 do Conselho Monetario Nacional.
perdas. A Resolucdo CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos ajustes prudenciais deduzidos de forma integral do Patriménio de Referéncia desde
e.2) Cronograma esperado de desembolsos janeiro de 2018:
S— 3,1-1_7 2020 . (i) 4gios pagos na aquisicao de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura liquidos de passivos fiscais diferidos;
i Fiscais Civeis Trabalhistas (ii) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;
Até 5 anos 79 1364 20.460 (iii) ativos atuariais relacionados a fundos de pensao de beneficio definido liquidos de passivos fiscais diferidos a eles associados;
Total ~ L . . 79 1364 20.460 (iv) participacao de nao controladores;
e.3) (Provisdo)/reversao de provisdo para passivos contingentes N . L. L. (v) investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades assemelhadas a instituicdes financeiras, ndo consolidadas, e de
o 2° Semestre/2020  2° Semestre/2019  Exercicio/2020  Exercicio/2019 sociedades seguradoras, ressequradoras, sociedades de capitalizacao e entidades abertas de previdéncia complementar (investimentos superiores);
Demandas civeis (314) (257) (962) (247) (vi) créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracéo de lucros ou receitas tributarias futuras para sua realizacao;
Demandas trabalhistas 1.492 2.021 3.015 (2.552) (vii) créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciacao;
Demandas fiscais 1 909 46 897 (viil) créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido. A partir de 31 de dezembro de 2018,
Total . . 1.179 2.673 2.099 (1.902) o0 Conglomerado passou a considerar os efeitos da aplicacdo da Resolucao CMN n° 4.680/2018, alterada posteriormente pela Resolucdo CMN n° 4.784/2020,

f) Passivos contingentes - Possiveis . o ) _ . que autorizou as instituicdes financeiras a deixarem de deduzir do Capital Principal (na propor¢éo de no minimo 50% até 30.06.2021 e 100% até 31.12.2021)
Os montantes evidenciados no quadro abaixo representam a estimativa do valor que possivelmente sera desembolsado em caso de condenaco da Sociedade. os créditos tributérios de prejuizos fiscais decorrentes de posicao vendida em moeda estrangeira realizada com o objetivo de proporcionar hedge para sua
As demandas sao classificadas como possivel quando nao ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando a probabilidade participacao em investimentos no exterior.
de perda é |nfer|o_r a prova’v_el @ superior a remota. . O escopo de consolidacao utilizado como base para a verificacao dos limites operacionais considera o Conglomerado Prudencial, a partir de 01 de janeiro de
Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis 2015, definido na Resolucdo CMN n° 4.280/2013 e alteragdes posteriores.

o 31.12.2020 31.12.2019 Em 31 de dezembro de 2020, o Indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado Prudencial foi de 14,64% (15,10% em 31 de dezembro de 2019).

Demandas fiscais 55.534 55.609 Em atendimento a Resolucdo BCB 54/2020, o Conglomerado mantém informacées adicionais de seu processo de gestao de riscos e capital disponibilizadas no
Demandas civeis 400 379 website: www.bancoby.com.br.
Demandas trabalhistas @ 34.602 22812 22, OUTRAS INFORMACOES
:I“otal o ) ) ) ) } 90.536 78.800 a)  Cobertura de seguros

) Em 31 de dezembro de 2020, os principais processos contingentes avaliados como risco de perda possivel estdo relacionados a: (a) Contribuicao A Sociedade adota a politica de contratar cobertura de sequros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
Previdencidria incidente sobre o pagamento de PLR a empregados no valor de R$ 21.025 (R$ 20.204 em 31 de dezembro de 2019); (b) IRPJ/CSLL sobre JCP sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
no valor de R$ 6.235 (R$ 6.153 em 31 de dezembro de 2019) e PIS/COFINS sobre desmutualizacdo no valor de R$ 24.191 (R$ 23.950 em 31 de dezembro Seguros vigentes
de 2019). ) o ) - ) 31.12.2020 31.12.2019
@ Referem-se a processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das reclamacoes envolve indenizacoes, horas extras, descaracterizacdo Valores Valordo Valores Valordo
de jornada de trabalho, adicional de funcao e representacao e outros. Riscos cobertos cobertos _prémio cobertos _prémio

g)  Depésitos em garantia de recursos . . Seguro garantia - Fianca para processos judiciais 15.354 92 12356 86
Saldos dos depdsitos em garantia constituidos para as contingéncias Seguro imobiliario para iméveis em uso de terceiros relevantes - - 7.865 6

) 31.12.2020 31.12.2019 p)  Conciliagio da movimentagao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento
Demandas fiscais 9.255 9.099 Passivos Patriménio liquido
Demandeas civeis 32 32 Dividendos e JCP  Capital social Reservas de lucros __ Total
Demandas trabalhistas 1.619 1.512 Saldo em 31.12.2019 - 122.774 18.122  140.896
Total . 10.906 10.643 Recursos provenientes da destinacao do resultado - - 497 497

h)  Obrigacdes Legais Variagoes sem efeito de caixa 154 - - 154
A Sociedade obteve liminar para assegurar que recolha o PIS e a COFINS sem a inclusao do ISS até o julgamento do processo, suspendendo-se a exigibilidade Dividendos a pagar 154 - - 154
da referida parcela. O montante de R$ 775 (R$ 576 em 31 de dezembro de 2019) foi constituido na rubrica Outros passivos - Obrigacao legal. Saldo em 31.12.2020 154 122.774 18.619 141.547

21. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL Passivos Patriménio liquido

a) Processo de gestao de riscos Dividendos e JCP  Capital social Reservas de lucros __ Total
A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adocao de instrumentos que permitem a consolidacao e controle dos riscos relevantes incorridos Saldo em 31.12.2018 3.500 122.774 32.479 158.753
pelo Conglomerado, do qual a Sociedade € integrante. Esta abordagem tem por objetivo organizar o processo decisorio e definir os mecanismos de controle Absorcao de prejuizo - - (7.653)  (7.653)
dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negocio adotada. Recursos provenientes da destinagéo do resultado 6.704 - (6.704) -
A Instituicao dispde de uma matriz de riscos considerados como materiais, cuja aprovacao é realizada periodicamente pelo Conselho de Administracéo. Para Variacdes com efeito de caixa (10.204) - - (10.204)
cada risco listado é realizada uma avaliacdo do tratamento mais adequado (gestao, hedge/seguros ou capitalizacao) com o objetivo de direcionar a melhor Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (10.204) - - (10.204)
forma de monitoramento e controle de cada exposicao. Os riscos considerados como materiais na data-base de referéncia sao: Saldo em 31.12.2019 - 122.774 18.122 140.896
e Risco de crédito; 9] Administracao de recursos de terceiros
e Risco de crédito da contraparte; Posicao dos fundos de investimentos administrados pela Votorantim Asset Management Distribuidora de TVM Ltda.:

e Risco de concentracao de crédito; Quantidade de fundos/carteiras Saldo

e Risco de mercado; 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
e Risco de variacao das taxas de juros da carteira bancaria (RBAN); Fundos e clubes de investimentos 239 267 49.493.721 51.472.062
e Risco de liquidez; 23. EVENTOS SUBSEQUENTES

* Risco operacional; a)  Oferta Pablica Voluntaria de Aquisicdo de Cotas e Emissdes dos Fundos de Investimento Imobiliario Securities e Securities Ill (Fundos Securities)

® Risco de reputacao;

e Risco de estratégia;

 Risco de socioambiental;

e Risco de modelos;

e Risco de conformidade;

e Risco de underwriting;

* Risco de collateral,

e Risco de seguranca cibernética; e

* Risco de contégio.

Os niveis de exposic&o a riscos sao monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que séo incorporados as atividades diarias do Conglomerado.

Em 11 de janeiro de 2021, o Banco Votorantim S.A. (banco BV), que é o lider do Conglomerado, do qual a Sociedade é integrante, comunicou a seus clientes
e ao mercado, que aprovou o inicio dos procedimentos para a apresentacao de oferta publica voluntaria de aquisicao da totalidade das cotas de emissao do
Fundo de Investimento Imobiliario Securities e do Fundo de Investimento Imobiliario Securities Ill, administrados e geridos pela Votorantim Asset Management
DTVM Ltda., pelo valor patrimonial das cotas dos fundos, na data-base de 31 de dezembro de 2020, a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 472/2008,
do Regulamento de Negociacao da B3 e do Manual de Procedimentos Operacionais de Negociacao da B3, conforme aplicavel.

A aprovacao pelo banco BV de tal procedimento de forma voluntaria e espontanea, especifica para os Fundos Securities, sem qualquer extensao a outros
fundos administrados pela BV Asset, tem a finalidade de propiciar alternativa de liquidez aos clientes, especialmente em razao dos efeitos adversos e
extraordinarios decorrentes da pandemia da COVID-19.

A oferta estara sujeita a determinadas condicoes precedentes a serem comunicadas, no momento apropriado, em edital de leildo, e serd submetida 3
aprovacao da B3 e de seus assessores e consultores.

A DIRETORIA
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Quotistas e ao Conselho de Administracao da

Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstracoes contébeis da Votorantim Asset Management Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Sociedade”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente e das mutacoes do patriménio liquido para
0 semestre e exercicio findos nessa data e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Votorantim Asset Management Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contébeis”. Somos independentes em
relacio a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos - Demonstragao do valor adicionado

A demonstracao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Sociedade, e apresentada como informacao
suplementar em relacao as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (Bacen), foi submetida a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragoes contabeis da Sociedade. Para a formacao de nossa opiniéo,
avaliamos se essa demonstracao esta reconciliada as demais demonstracdes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstracado do valor
adicionado foi adequadamente preparada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e estd consistente em relacdo as demonstracoes contébeis tomadas em
conjunto.

Outras informacgdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério dos auditores

A administracdo da Sociedade é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contdbeis ndo abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes contébeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no
Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragées contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (Bacen) e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir
a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contébeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes contabeis, a nao ser
que a administracado pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Sociedade sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstracées contabeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag6es contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

o |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O
risco de néo deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou
representacoes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Sociedade.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a eventos ou
condicdes que possam levantar ddvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da
Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas concluses estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes contabeis, inclusive as
divulgacoes e se as demonstragoes contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 11 de marco de 2021
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