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ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A.
CNPJ n° 14.929.924/0001-81

A ETSE aufere a sua receita em funcao da disponibilidade nas instalagdes sob sua
operagao. Os indicadores que demonstram a disponibilidade no exercicio foram:
Dados operacionais: 2020 - 2019: Disponibilidade (%) - 99,99%; 99,98%.
A disponibilidade representa a proporc¢ao entre a quantidade de horas em que as
linhas encontram-se disponiveis em um determinado periodo e o total de horas
no periodo considerado. Pesquisa e desenvolvimento - P&D: Em 2020, a ETSE

Balango Patrimonial

realizou os projetos: 1. Gestao 2019/2020; 2. Fadiga de cabos de aluminio liga (CAL)
1120 e 6201: Estudo comparativo, efeito de grampos AGS e de emendas pré-forma-
das; 3. Desenvolvimento de modelo para avaliar o desempenho do sistema de aterra-
mento de uma linha de transmisséo frente a descargas atmosféricas com base nas
condicoes ambientais; e 4. Desenvolvimento de um sistema de monitoramento de
qualidade de energia e tomada de decisdes em linhas de transmissao. Detalhes dos

projetos de P&D encontram-se no site www.tbe.com.br. D penho econé-
mico-financeiro: As demonstracoes contabeis apresentadas estao em confor-
midade com o padrao contébil estabelecido pelo International Accounting Stan-
dards Boards - IASB, e de acordo com a Lei 11.638/07, incluindo os pronuncia-
mentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC’s). No exerci-

Demonstracao do Resultado

31 de dezembro de 2020 e 2019 (CULILEICCEIEEION | Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
-
Notas _ 2020 _ 2019 Notas _ 2020 _ 2019 (Em milhares de reais)
Ativo circulante ) 28.614 _36.926  Passivo circulante 23.027 _20.667 * Notas 2020 2019
Caixa e equivalentes de caixa 4 5677 9.853 Empréstimos e arrendamento mercantil 7 7813 7.825 Receita operacional liquida 13 ~42.838 25.000
Investimentos de curto prazo~ 4 - 5.715 Fornecedores 8 5282 3.069  Custo dos servicos prestados _8£.656 £0.000
Contas a receber da concessao - Imposto de renda e contribuicao social a pagar 476 214 Pessoal (1.093) (1.084)
Conce55|onar|ase permissionarias 1.533 1.605 Outros tributos a pagar 278 197 Material e servicos de terceiros (1.233) (2.621)
o E‘g‘li’igﬁggg;"v”e‘cfssao 6 19831 17751 Dividendos a pagar 5285 4056 OQuios dent 57) (56)
bUICE Arios difer implantaca infraestrutur. 14 (14. 1
Outros tributos compensaveis 7 10 Contribuicoes e encargos regulatorios diferidos 10 1.319  1.181 ngr%%nejto plantacdo de infraestrutura ﬁ%& ﬁ%?sl
Outros ativos 1538 1915 Oulrospassivos 2574 4125 (Despesas) Receitas operacionais 308 (504
Ativo nao circulante 220,080 197.308  Passivo néo circulante ) _53.318 58.186 " pespesas gerais e administrativas
Titulos e valores mobiliarios 5 2433 2565 Empréstimos e arrendam_em_o ~merca_mu\ ) 7 30972 38.674 Pessoal e administradores (231)  (229)
Contas a receber da concesso - Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9 7114 6.693 Material e servicos de terceiros (149)  (194)
Concessionéarias e permissionarias 125 190 Contribuicdes e encargos regulatorios diferidos 10 14.272 12.819 Depreciacdo e amortizacao o (23)  (19)
Ativo contratual da concessao 6 214.623 192.454 Outros passivos 960 - Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas _ 7 62
Outros ativos 2:801 1.980 Patriménio liquido 172349 155381  Rucro operacional antes do resultado financeiro - 25.878 20.724
Imobili;ado 63 88 Capital social 12 97.923 97.923 Despesas financeiras 15 (2.487) (3.254)
Intangivel 35 31 Reservas de lucros 12 _74.426 57458 | ycro antes da contribuicéo social e do IRP) 23.779 18.098

Total do ativo 248.694 234.234

Total do passivo e do patriménio liquido 248.694 234.234

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées contabeis

Demonstra¢oes das Muta¢oes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
o

Reservas de lucros

Nota Capital Social Reservalegal Reservade retencao de lucros Lucros acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018 92.943 3.498 8 - 137.379
Aumento de capital 4.980 - - - 4.980
Lucro liquido do exercicio - - - 17.078 17.078
Destinagao proposta a AGO:
Reserva legal - 854 - (854) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - (4.056) (4.056)
Reserva de retencao de lucros - - 12.168 (12.168) -
Saldo em 31 de dezembro de 2019 97.923 4.352 53.106 - _155.381
Lucro liquido do exercicio - - - 22.253 22.253
Destinagao proposta a AGO:
Reserva legal - 1.113 - (1.113) -
Dividendos minimos obrigatorios - - - (5.285) (5.285)
Reserva de lucro do exercicio - - 15.855 (15.855) -
Saldo em 31 de dezembro de 2020 12 97.923 5.465 68.961 - _172.349

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis

31 de dezembro de 2020
o

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A ETSE - Empresa de Transmissao Serrana S.A. (“ETSE” ou “Companhia”) foi
constituida como sociedade anénima de capital fechado em 28 de dezembro de
2011 e tem como objeto social planejar, implantar, construir, operar e manter a
infraestrutura de transmissao de energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada
no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua das Olimpiadas, 66 - 8°andar - Sala
J - Sdo Paulo - SP. A ETSE possui o direito de explorar diretamente o seguinte
contrato de concessao de Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:
Contrato de concessao

Data da entrada

Prazo Vigéncia indice de em operacao
Numero (anos) até RAP(*) correcao comercial
006/2012 30 2042 21.485 IPCA marco/15

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionéria é definida pelo Poder Con-
cedente e corrigida anualmente, para periodos definidos como ciclos, que com-
preendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolucoes
Homologatdrias emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A
RAP informada estd conforme Resolucdo Homologatéria ANEEL n° 2.725/ de
14/07/2020. Acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o
valor sera de R$ 22.325. O Contrato de Concessao estabelece que a extingao da
concessao determinara a reversao ao Poder Concedente dos bens vinculados ao
servico, procedendo-se aos levantamentos e avaliacdes, bem como a determina-
cao do montante da indenizacao devida a ETSE, observados os valores e as datas
de sua incorporacao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracao da ETSE
entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos bens vincu-
lados ao servico serao indenizados pelo Poder Concedente. A metodologia apli-
cada a valorizacao desses ativos encontra-se divulgada na Nota Explicativa “Ativo
contratual da concessao”. 1.1. Impactos da COVID-19 (Coronavirus) nos ne-
gocios da Companhia: Diante da pandemia reportada pela Organizacdo Mun-
dial de Saude (OMS) relacionada a difusao da Covid-19, a Companhia adotou
medidas de monitoramento e prevencao a fim de proteger seus colaboradores e
comunidades em que atua, visando manter a continuidade operacional de suas
linhas de transmissao, observando as recomendagoes das autoridades sanitarias.
Adicionalmente, foram avaliados os possiveis impactos em relacdo aos saldos
contabeis, divulgados a sequir: Em relacao a seus investimentos, nao foram iden-
tificadas desvalorizacao subsequente dos mesmos. A Companhia mitiga os riscos
de volatilidade do mercado financeiro efetuando aplicacdes em investimentos
que possuem remuneracao fixa, tendo em vista seu perfil conservador. O negécio
da Companhia apresenta receita previsivel, reajustada pela inflacao (IPCA) e de
longo prazo, assegurada pelos modelos regulatérios do segmento de atuacao,
nao apresentando risco de demanda. Desta forma, a administracdo da Compa-
nhia nao considera que exista risco de realizacdo de seus recebiveis. Com base na
avaliacdo acima, em 31 de dezembro de 2020 e até a data de emissao dessas
demonstracdes contabeis, ndo foram identificados impactos significativos aos
negocios da Companhia que pudessem requerer divulgacéo.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis, foram autorizadas para emissao pelo Conselho de
Administracdo em 9 de marco de 2021. 2.1. Declaracao de conformidade: As
demonstracoes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em con-
formidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, inter-
pretagoes e orientacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(“CPC"), aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Todas as
informacoes relevantes proprias das demonstracdes contabeis, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao. 2.2. Adocao do Oficio circular CVM 04/2020: Em 1° de dezem-
bro de 2020 a CVM divulgou o Oficio-Circular 04/20 que orienta quanto as prati-
cas contabeis introduzidas com a adocao do CPC 47 e do CPC 48 a serem obser-
vados pelas Companhias transmissoras de energia elétrica. Os principais aspectos
sgo: (i) atribuicao de margens para o reconhecimento das receitas oriundas das
obrigacoes de performance de construcéo e de operacao e manutencao; i) apli-
cacao de taxa implicita de desconto do fluxo financeiro dos ativos contratuais da
concessao, obtido apds a atribuicao das respectivas margens; (iii) segregacao em
rubrica especifica na demonstracao de resultado da receita de remuneracao dos
ativos da concessao; (iv) reconhecimento dos impactos da Revisao Tarifaria Perio-
dica (RTP). Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia adequou suas préaticas
contébeis, revisitou as taxas de descontos do ativo contratual, em comparacao
com a préatica anterior, e ndo identificou nenhum ajuste relevante no resultado do
exercicio, relativo a exercicios anteriores, advindo dos aspectos mencionados,
dado que desde a adocéo inicial do CPC 47, a ETSE j& adotava margens tanto na
receita de construcao quanto na receita de operacao e manutencao. 2.3. Base de
preparacao e apresentacdo: As demonstracoes contabeis foram preparadas
utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizacao de certos
instrumentos financeiros, os quais s&o mensurados pelo valor justo, quando re-
querido pelas normas contébeis. 2.4. Moeda funcional e de apresentacao: As
demonstracoes contabeis foram preparadas e estao apresentadas em milhares de
Reais (R$ ), que é a moeda funcional da ETSE. A moeda funcional foi determinada
em fungao do ambiente econémico primario de suas operacoes. 2.5. Julgamen-
tos, estimativas e premissas contabeis significativas: A preparacao das de-
monstragoes contabeis exige que a Administracéo faca uso de julgamentos, esti-
mativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A liquidacao
das transacoes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente
dos valores registrados nas demonstracoes contabeis. Estimativas e premissas sao
revistas de maneira continua. As revisoes das estimativas sao reconhecidas pros-
pectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizacao dos contra-
tos de concessdo, momento de reconhecimento do ativo contratual, determina-
cao da margem de lucro, determinacao das receitas de infraestrutura e de
operacao e manutencao, determinagéo da taxa de juros de desconto do ativo
contratual, determinagéo das receitas de implementagdo de infraestrutura e de
operacao e manutencao, constituicao de ativo ou passivo fiscal diferido, analise
do risco de crédito e de outros riscos para a determinacao da necessidade de
provisoes, inclusive a provisao para riscos ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.
Contabilizacdo de contratos de concessao: Na contabilizacdo dos contratos de
concessao, a ETSE efetua analises que envolvem o julgamento da administracéo,
substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da interpretacao de con-
tratos de concessao, determinacao e classificacao de receitas por obrigacao de
performance, entre receita de implementacao da infraestrutura, receita de remu-
neracao dos ativos de contrato e receita de operacdo e manutencao ampliacao,
reforcos e melhorias como ativo contratual. Momento de reconhecimento do
ativo contratual: A Administracao da ETSE avalia 0 momento de reconhecimento
do ativo contratual com base nas caracteristicas econémicas do contrato de con-
cessao, na medida em que satisfaz a obrigacao de construir e implementar a in-
fraestrutura de transmissao e na medida que incorre com os gastos de operacao
e manutencao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto. O
ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura, que é
reconhecida na proporcao dos gastos incorridos, observando as margens de cons-
trucdo e O&M. Apos a entrada em operacdo comercial inicia-se o reconhecimen-
to da receita de O&M calculada levando em consideracao os custos incorridos na
realizacdo da obrigacédo de desempenho, acrescidos de margem. A parcela do
ativo contratual indenizéavel, existente ¢ identificada quando aimplementacao da
infraestrutura é finalizada. Determinacao da margem de lucro: Amargemde lucro
é calculada para cada tipo de obrigacao de performance. A margem de constru-
cao é determinada em funcao das caracteristicas e complexidade dos projetos,
bem como da situagdo macroeconémica nos quais os mesmos sao estabelecidos,
e consideram a ponderacéo dos fluxos estimados de recebimentos de caixa em
relacao aos fluxos estimados de custos esperados para os investimentos de imple-
mentacao da infraestrutura. A margem de construcao é revisada anualmente, na
entrada em operagéao do projeto e/ou quando ocorrer indicios de variacdes rele-
vantes na evolucao da obra. A margem de operagao e manutencao da infraestru-
tura de transmisséo é determinada em funcao da observacao de receita individu-
al aplicados em circunstancias similares observaveis, nos casos em que a
Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de forma separada, a remunera-
cao pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmisséo. Determi-
nacao da taxa de desconto do ativo contratual: A taxa aplicada ao ativo contratu-
al reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada empreendimento/projeto e
considera a estimativa da Companhia para precificar o componente financeiro do
ativo contratual na data do inicio do contrato de concessdo em funcao das carac-
teristicas macroecondémicas alinhadas a metodologia do Poder Concedente e a
estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o Poder Concedente
revisa ou atualiza areceita, por meio da Revisao Tarifaria Periodica - RTP, que a ETSE
tem direito a receber, o valor contabil do ativo contratual ¢ ajustado para refletir
os fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como outras receitas (despesas)
operacionais no resultado. Determinaca recej implementaca infra-
estrutura: Quando a concessionaria presta servicos de implementacao da infraes-
trutura, é reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos
custos relativos aos servicos de implementacéo da infraestrutura a medida que
s&o incorridos, adicionados da margem estimada para cada empreendimento/
projeto. Determinacao das receitas de operacao e manutencao: Quando a con-
cessionaria presta servicos de operacao e manutencéo, é reconhecida a receita
pelo preco justo preestabelecido considerando a margem de operacdo e manu-

IA Diretoria

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

tencgdo, conforme contraprestacao dos servicos. PV (Parcela variavel): A Compa-
nhia dispde de um percentual, apurado com base nas PV's historicas para cobrir
0s eventuais custos com perturbacoes no sistema elétrico.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Reconhecimento da receita: Os concessionarios devem registrar e mensu-
rar a receita dos servigos que prestam obedecendo aos pronunciamentos técnicos
CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 - Instrumentos Financeiros,
mesmo quando prestados sob um Unico contrato de concessao. As receitas sao
reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigaces de perfor-
mance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um con-
trato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e
for provavel que a entidade receberd a contraprestacao a qual tera direito. As re-
ceitas da Companhia sao classificadas nos seguintes grupos: 3.1.1 Receita de
implantacao de infraestrutura: Refere-se a receita relativa a obrigacao de perfor-
mance relacionada aos servicos de implementagéo da infraestrutura, ampliacao,
reforco e melhorias das instalacoes de transmisséo de energia elétrica. Durante a
fase de implantacao, a receita é reconhecida pelo valor justo na proporcao dos
custos incorridos, corrigido pelo indice inflacionario e do diferimento de Progra-
ma de Integracao Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Segurida-
de Social - COFINS. Para estimar essa receita de Implantacao de Infraestrutura, a
Companhia utiliza um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso,
Poder Concedente) e considera questoes relacionadas a responsabilidade prima-
ria pela prestagao dos servigos, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos
servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, além de de-
terminadas despesas do exercicio, por esse motivo os projetos embutem margem
suficiente visando cobrir os custos em quest&o e também dos tributos e encargos
requlatorios. 3.1.2 Receitas de remuneracao dos ativos da concessao: Refere-se
a0s juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita aplicada
sobre o valor dos investimentos da infraestrutura de transmissao, e considera as
especificidades de cada projeto de reforco, melhorias e de leildo. A taxa implicita
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, determinada na
data de inicio de cada contrato de concessao. A taxa incide sobre o montante a
receber do fluxo futuro de recebimento de caixa. 3.1.3 Receitas de operacéo e
manutencao: As receitas de operacdo e manutencao tem inicio apos a fase de
construcao e sao reconhecidas conforme parametros regulatérios definidos no
contrato de concessao, as quais embutem margem suficiente para cobrir os cus-
tos dos servicos incorridos e também dos tributos e encargos regulatérios. As re-
ceitas com implementacéo da infraestrutura, receita de remuneracéo dos ativos
de concessao e de operacao e manutencéo estao sujeitas a correcao monetaria
pelavariacao doIGPM ou IPCA e ao diferimento de Programa de Integracao Social
- PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, bem
como Encargos Regulatorios (Reserva Global de Reversdo “RGR” e Taxa de Fisca-
lizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica “TFSEE") registrados no passivo néo
circulante. 3.1.4 Receitas de juros: A receita de juros decorrente de aplicacoes fi-
nanceiras é calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, pelo prazo
decorrido, sobre o valor do principal investido. 3.2. Ativo contratual da conces-
sao: Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como
prestador de servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a
infraestrutura (servicos de implementacao da infraestrutura) usada para prestar
um servico publico além de operar e manter essa infraestrutura (servicos de ope-
racao e manutencao) durante determinado prazo. A transmissora de energia é
remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante o prazo da concessao.
O contrato de concesséo nao transfere ao concessionario o direito de controle do
uso da infraestrutura de servicos publicos. Ocorre a cesséo de posse desses bens,
que sao operados nas condicoes previstas no contrato de concessao, para realiza-
¢ao dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O ativo contratual se origina na medida em
que a concessionaria satisfaz a obrigacao de construir e implementar a infraestru-
tura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao longo do tempo do projeto,
porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a satisfacdo da obriga-
¢ao de desempenho de operacao e manutencéo. Mensalmente, a medida que a
Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual equi-
valente a contraprestacao daquele més é transferida para concessionarias e per-
missiondrias. O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de
energia ¢ estimado o inicio da concessao ou em eventual prorrogacao, sendo
formado por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. Sendo as
premissas de sua mensuracao revisadas na Revisao Tarifaria Peri¢dica (RTP). Os
fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacao que as concessionarias recebem pela prestacdo do servico publi-
co de transmissao aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos
nessa infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados
(bens reversiveis) geram o direito de indenizacao do Poder Concedente ao final do
contrato de concessao. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa
implicita que representa o componente financeiro do negdcio, estabelecida no
inicio de cada projeto da Companhia, de 6,61% a.a; e (i) atualizado pelo IPCA. A
remuneracao recebida ou a receber é alocada a cada obrigacao de performance
com base nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam iden-
tificdveis separadamente. Os ativos da concesséo sao classificados como: Contas
a receber da Concessao - Concessionarias e permissionarias Apés o término da
fase de construcao, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura,
mensalmente, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacao daque-
le més pela satisfacdo da obrigacdo de desempenho de construir torna-se um
ativo financeiro ao custo amortizado, é registrada em concessionarias e permis-
siondrias, pois nada mais além da passagem do tempo sera requerida para que o
referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo sao os fluxos de caixa
futuros. 3.3. Ativos financeiros: Ativos financeiros séo reconhecidos inicialmen-
te ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos nao designados a valor
justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Equivalentes de caixa e investimentos
de curto prazo sao classificados como “valor justo por meio do resultado”. Os
ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducao ao valor recupera-
vel ao final do exercicio. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é registrada
quando houver evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.
3.4. Provisdo para reducdo ao provavel valor de realizacdo de ativos: A
Administracdo da ETSE revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com
0 objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, opera-
cionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor
recuperavel. Em 31 de dezembro de 2020, a ETSE no identificou nenhum indica-
dor, por meio de informacdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado
a perdas por reducdo ao provavel valor de recuperacdo dos ativos.
3.5. Passivos financeiros: Todos os passivos financeiros sao mensurados inicial-
mente ao seu valor justo, mais ou menos, no caso de passivo financeiro que nao
seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de transacao que sejam dire-
tamente atribuiveis & emissao do passivo financeiro. Apés o reconhecimento ini-
cial, empréstimos e financiamentos contraidos sujeitos a juros sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros
efetiva. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao
baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.
3.6. Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida: Ativos e passivos fi-
nanceiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se houver
um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos
e se houver a intencao de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. 3.7. Provisdes: Provisdes sao reconhecidas quando a ETSE
possui uma obrigacao presente (legal ou construtiva) resultante de um evento
passado, cuja liquidacéo seja considerada como mais provavel e seu montante
possa ser estimado de forma confidvel. 3.7.1 Provisdes para demandas judiciais e
administrativas: As provisoes para demandas judiciais e administrativas sao revi-
sadas e ajustadas para levar em conta alteracoes nas circunstancias, tais como
prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fisicas nos processos ou
exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de
tribunais. 3.8. Arrendamentos: A ETSE avalia, na data de inicio do contrato
aluguel, servicos prestados, entre outros, se esse contrato é ou contém um arren-
damento, ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um perfodo em troca de contraprestacdo. Caso o contrato aten-
da a esses requisitos, a ETSE reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é
mensurado inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qual-
quer depreciacdo acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas
remensuracoes do passivo de arrendamento. A depreciacao é calculada pelo mé-
todo linear pelo prazo remanescente de cada contrato. O passivo de arrendamen-
to é mensurado inicialmente pelo valor presente dos pagamentos futuros do ar-
rendamento, descontados a uma taxa de juros incremental no arrendamento.
3.9. Tributacdo: 3.9.1. Tributos sobre a receita: As receitas da ETSE estao sujeitas
aos seguintes impostos e contribuicoes, pelas seguintes aliquotas béasicas: ® Pro-
grama de Integracao Social (PIS) - 0,65%; e Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) - 3,00%; 3.9.2. Im ren ntribuicio so-
cial: Correntes: O imposto de renda e a contribuicao social da ETSE sao calculados
pelo regime do lucro presumido. Diferidos: Tributos diferidos sao reconhecidos
com relacdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de passivos para
fins de demonstracdes contabeis e os usados para fins de tributacdo. As mudan-
cas dos passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como despesa de

Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicdo social correntes 16 (790) (849)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 9e 16 (736) (171

Lucro liquido do exercicio 22.253 17.078
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

5
GULILCELSI | Demonstracio do Resultado Abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

-
2020 _ 2019

Lucro liquido do exercicio 22.253 17.078
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 22.253 17.07

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis

W
00

imposto de renda e contribuicao social diferida. Tributos diferidos passivos s&o
mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o
ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas de imposto (e
lei tributaria) vigentes na data do balanco. 3.10. Pronunciamentos novos ou
revisados aplicados pela primeira vez em 2020: A Companhia adotou a partir
de 1°janeiro de 2020 as normas abaixo, contudo, nao ha efeito material nas de-
monstracdes contabeis. o Alteracdes no CPC 15 (R1): Definicao de negdcios;
o Alteracoes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da Taxa de Juros de Re-
feréncia; e Alteracoes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicao de material; ® Revisdo
no CPC 00 (R2): Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro; e Alteracdes no
CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a Covid-19 Concedidos para Arrendatéarios
em Contratos de Arrendamento. 3.11. Normas emitidas ou alteradas, mas
ainda nao vigentes: As normas e interpretacoes novas e alteradas emitidas, mas
nao ainda em vigor até a data de emissao das demonstracoes contabeis da ETSE,
estao descritas a seguir. A ETSE pretende adotar estas normas e interpretagoes
novas e alteradas, se cabivel, ap6s emissao pelo CPC quando entrarem em vigor.
A Companhia ainda ndo concluiu a sua anélise sobre os eventuais impactos
decorrentes da adocéo das referidas normas. ¢ Substituicao do IFRS 4 - Contrato
de Seguro para o IFRS 17 Contrato de Seguro. A entrada em vigor ocorrera para
perfodos iniciados em 1° de janeiro de 2023; ® Alteracoes ao IAS 1: Classificacdo
de passivos como circulante ou n&o circulante. As alteracoes serao validas para
perfodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2023; e Alteracoes ao IAS 37: Con-
tratos Onerosos - custos para cumprir um contrato. A entrada em vigor ocorrera
para periodos iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2022; ¢ Alteracoes ao CPC
27IAS 16 - Ativo Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E INVESTIMENTO DE CURTO PRAZO

2020 _ 2019
Caixa e bancos 886 40
Aplicacoes financeiras 4.791 15.528
5.677 15.568
Caixa e equivalentes de caixa 5.677 9.853
Investimentos de curto prazo - 5.715

Em 31 de dezembro de 2020, as aplicacdes financeiras sao compostas por fundos
de investimento em renda fixa e possuem uma remuneracao equivalente 92,57 %
do CDI(96,78% do CDIem 31 de dezembro de 2019).

ciode 2020, os resultados da ETSE foram: Regulatoério - Societario: Lucro Liqui-
do:10.523 - 22.253; EBITDA - 19.050 - 25.901. Finalmente, queremos deixar
consignados nossos agradecimentos aos acionistas, funcionéarios, colaboradores,
seguradoras, usuarios, agentes financeiros e do setor elétrico, e a todos que dire-
taouindiretamente colaboraram para o éxito das atividades da ETSE. A Diretoria

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

2020 2019
23.779 18.098

-

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da contribuicao social e imposto de renda
Itens que nao afetam as disponibilidades

Depreciagao e amortizacao 23 19
Juros e variagao monetéria 2422 3.187
Receita de aplicagdes financeiras 132 (149)

Provisdes para contingéncias - (11
Baixa de ativos -
1.591

Contribuicoes e encargos regulatérios diferido (810
Outros itens - 189
27.947 20.519
(Aumento) reducao no ativo
Contas a receber da concessao -

Concessiondarias e permissionarias 137 (33)
Ativo contratual da concessao (24.259) (6.579)
Tributos a recuperar (254) (123)
Outros ativos (444) 1)

Aumento (reducao) no passivo
Fornecedores 2.213 188
Tributos e contribuicdes sociais a recolher (305) (35)
Outros passivos (601) 2.836
Pagamento de Imposto de renda e contribuigéo social 142 576
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais ~ 4.293 16.136
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgate de titulos e valores mobiliarios - 580

Aplicacoes de titulos e valores mobiliarios - (234)
Aplicacoes de investimentos curto prazo 5.715 (5.715)
Aplicacoes no imobilizado 2 —

Aplicacoes no intangivel 4 [V
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

atividades de investimentos 5.713 (5.371)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Integralizagéo de capital - 4.980

Pagamentos de dividendos (4.056) -

Amortizacao e pagamento de juros e arrendamento

mercantil (2.408) -

Pagamento de empréstimos e arrendamento mercantil 7.718) (10.760
Caixa liquido aplicados nas atividades de

financiamentos (14.182) (5.780
Aumento (Reducao) no caixa e equivalentes de caixa (4.176) _ 4.985

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa —9.853 ~ 4.868

Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 5.677 _ 9.853

Aumento (Reducao) no caixa e equivalentes de caixa (4.176) — 4.985
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes contabeis

6. ATIVO CONTRATUAL DA CONCESSAO

Ainfraestrutura implantada na atividade de transmissao que estava originalmente repre-
sentada pelo ativo imobilizado da ETSE é, ou ser4, recuperada por meio de dois fluxos de
caixa, a saber: (a) Parte por meio da Receita Anual Permitida (RAP) recebida durante o
prazo definido pelo contrato de concessao, a partir da data de disponibilizacao para ope-
racao das linhas de transmisséao; (b) Parte como indenizacao dos bens reversiveis no final
do prazo da concess&o. Movimentacéo do ativo contratual da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2018 203.197
Receita de operacao e manutengéo 7.195
Remuneracao do ativo contratual da concesséao 11.690
Receita de implantacao de infraestrutura 8.184
(-) Parcela variavel (76)
Realizacao do ativo contratual (recebimento) 19.985

Saldo em 31 de dezembro de 2019 210.205
Receita de operacao e manutengéo 11.462
Remuneracao do ativo contratual da concesséao 14.382
Receita de implantacao de infraestrutura 20.316
(-) Parcela variavel (51)
Realizacao do ativo contratual (recebimento) 21.850

Saldo em 31 de dezembro de 2020 234.464

Contas a receber da concessao - circulante 19.841
Contas a receber da concessao - ndo circulante 214.623
Total circulante e néo circulante 234.464

0 ativo contratual da concessao inclui os valores a receber decorrentes daimplan-
tacao de infraestrutura, da receita de remuneracao dos ativos de concessao e da
operacao e manutencao, bem como o valor do ativo indenizéavel, referente ao
montante que o concessionario tera direito quando do término do contrato de
concessao. A ETSE considera que o valor da indenizacao a que tera direito deve
corresponder ao valor novo de reposicdo ajustado pela depreciacdo acumulada
de cada item. A contabilizacdo de adicoes subsequentes ao ativo contratual so-
mente ocorrerd quando da implantacao da infraestrutura relacionada com am-
pliacao/melhoria/reforco da infraestrutura que represente potencial de geragao
de receita adicional.

7. EMPRESTIMOS E ARRENDAMENTO MERCANTIL

. B Circulante Nao Circulante
5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS » Encargos Principal Principal _Total _Total
Em 31 de dezembro de 2020, a ETSE tem o saldo de R$ 2.433 registrado no ativo SSGJ[?CC:(?IL%"? gg zigé zégé? %g;gg %?ggg
nao circulante (R$ 2.565 em 31 de dezembro de 2019, registrado no ativo ndo  Arrendamento Mercantil _ "5 39 64 88
circulante) referente a conta reserva vinculada ao financiamento com o BNDES. 108 7.705 30.972 38.785 46.499
Condigbes contratadas

Taxaa.a. Periodicidade da amortizacao
Financiadores/credores Data da Contratacdo Vencimento Principal contratado Indexador Juros (%) Principal Encargos
BNDES - Subcrédito A dezembro/13  novembro/28 39.159 TILP 2,02% ensal Mensal
BNDES - Subcrédito B dezembro/13  novembro/23 39.254 - 3,50% ensal Mensal
Os contratos com o BNDES da ETSE exigem a manutencao de certos indices finan- —
ceiros (quantitativos) e o cumprimento de outras obrigacdes especificas (qualita- 14. CUSTO DE IMPLANTACAO DE INFRAESTRUTURA
tivas). Dentre essas clausulas restritivas destaca-se o Indice de Cobertura do Ser- 2020 2019
vico da Divida (ICSD), que deve ser no minimo 1,30, ao longo de todo o prazo de  pagspal (248) 1)
amortizacao. A Administracao da ETSE mantém o acompanhamento de todas Servicos (7.971)  (10)
essas obrigacoes definidas em contrato. Em 31 de dezembro de 2020, todas as c :
obrigacoes especificadas nos contratos foram cumpridas. A movimentacao do  Outros 6.666) ___—
saldo é conforme segue: (14.885) (11)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 54.001 15, RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Ingresso de dividas 103
Juros e variacdo monetaria 3.155 2020 _ 2019
Amortizacdo do principal e dos juros 10.760) Receitas financeiras 388 628
Saldo em 31 de dezembro de 2019 _46.499  Receita de aplicages financeiras 382 604
Juros e variacdo monetaria 2417 ati 5 5
Amortizacao do principal e dos juros 10.126) Jurosatvos )
Saldo em 31 de dezembro de 2020 38.785 Outras receitas financeiras 4 17
Os vencimentos anuais dos empréstimos do ndo circulante sao comosegue:ZOZW Despesas financeiras 2.487) (3.254)
- 7.880; 2022 - 7.544; 2023 -3.473; 2024 - 3.460; 2025 - 3.459; Apds 2025 - Encargos sobre empréstimos e arrendamento 2412) (3.155)
5.156; 30.972. Variacdo monetaria (10) (32)
8. FORNECEDORES Outras despesas financeiras (65 67

Inclui obrigacdes com a aquisicao de maquinas, equipamentos, materiais e servi-
cos relacionadas a implantagao e melhorias do empreendimento no montante de
R$ 5.282 em 31 de dezembro de 2020 (R$ 3.069 em 31 de dezembro de 2019).

9.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIC;\O SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuigéo social diferidos passivos, decorrem substan-
cialmente da diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimen-
to de receitas (base contabil) conforme o CPC 47 - receita de contrato com cliente,
a ICPC 01 (R1) - interpretacéo contratos de concessao, OCPC 05 - orientacao
contratos de concessao e CPC 06 (R2) - arrendamentos, mensurados pelas aliquo-
tas aplicaveis nos periodos o qual se espera que o passivo seja liquidado, com base
nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no final de cada exercicio.

Saldo em 31 de dezembro de 2018 6.400
Imposto diferido reconhecido no resultado 171
Reclassificacdo de impostos correntes 122
Saldo em 31 de dezembro de 2019 6.693
Imposto diferido reconhecido no resultado 736
Reclassificagao de impostos correntes (315
Saldo em 31 de dezembro de 2020 7.114
10. CONTRIBUICOES E ENCARGOS REGULATORIOS DIFERIDOS
2020 2019
PIS e COFINS diferidos 8.558  7.684
Quota de reserva global de reversao - RGR diferido 6.096 5474
Taxa de fiscalizacao - ANEEL diferido 937 842
15.591 14.000
Passivo circulante 1.319 1.181
Passivo nao circulante 14.272  12.819
15.591 14.000

11. PROVISAO PARA DEMANDAS JUDICIAIS

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia nao possui demandas judiciais

e administrativas classificados como probabilidade de perda “provavel”, por isso,

nao contabilizou qualquer provisao. Adicionalmente, a ETSE n&o possuia deman-

das judiciais com probabilidade de perda classificada como “possivel”.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

12.1 Capital social: O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2020e 2019

édeR$97.923, representado por 96.055.500 acdes ordinarias, sem valor nominal.

Quantidade de acbes
Integralizadas % do capital
Ordinarias Votante

Total

ECTE - Empresa Catarinense de
Transmisséo de Energia S.A.

96.055.499  99,999999%  99,999999%
Outros 1

0,000001% _0,000001%
96.055.500 100,000000% 100,000000%

12.2 Reservas de lucro: 12.1.1 Reserva legal: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacao em vigor, limitada a
20% do capital social. O saldo em 31 de dezembro de 2020 é de R$ 5.465
(R$ 4.352 em 31 de dezembro de 2019). 12.1.2 Reserva de retencao de lucros:
Refere-se ao montante do lucro apurado com base nas praticas contabeis inter-
nacionais introduzidas pela Lein® 11.638/07, superior ao lucro apurado com base
nas praticas contabeis anteriores a referida lei. O saldo em 31 de dezembro de
2020édeR$68.961(R$ 53.106 em 31 de dezembro de 2019). 12.1.3 Destinacdo
do resultado: De acordo com o Estatuto social da ETSE, os acionistas terao direito
areceber como dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio,
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado.

2020 2019
Lucro liquido do exercicio 22.253 17.078
Constituicao da reserva legal 1.113 (854)
Base de calculo de dividendos 21.140 16.224
Dividendos minimos obrigatérios (5.285)  (4.056)
Reserva de lucro do exercicio 15.855) (12.168
Saldo de lucros acumulados - -
13. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

2020 2019
Receita operacional bruta 46.160 _27.069
(-) Parcela variavel (51) (76)
Deducoes da receita operacional 3.271 1.993
PIS (300) (175)
COFINS (1.383) (810)
Quota para reserva global de reverséo - RGR (1.199) (702)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (205) (198)
Taxa de fiscalizacao de servicos de energia elétrica -

184 (108

Receita operacional liquida 42.838 25.000

I Contador: willian Yoshiyuki Takahagi - CRC 15P26 3.345/0-3
-

Resultado financeiro liquido 2.099) (2.626)
16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combina-
das e da despesa de imposto de renda e contribuicéo social apurada com base no
regime de lucro presumido e debitada em resultado é demonstrada como segue:

Dezembro Dezembro
2020 2019
IRPJ _ CSLL IRPJ _ CSLL
Receita operacional 46.109 46.109 26.993 26.993
Aliquota aplicada sobre a receita 8% _12% 8% _12%
3.689 5.533 2.159 3.239
Receitas financeiras 388 _ 388 628 628
Base de célculo 4.077 5.921 2.787 3.867
Aliquotas utilizadas para o célculo  15% e 10% 9% 15% e 10% 9%
994 532 672 348
Imposto de renda e
contribuicao social 994 532 672 _ 348
Imposto de renda e contribuicdo
social correntes 516 274 561 288
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 478 258 1M 60

A ETSE possui antecipacdo da tutela garantindo o calculo de IRPJ e CSLL com
aplicacao dos percentuais de presuncao de 8% e 12%, respectivamente.

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando com-
parados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mer-
cado ativo ou, na auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na
taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se de seus correspondentes valores
de mercado. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a ETSE n&o teve contratos em
aberto envolvendo operacoes com derivativos. a) Classificacao dos instrumentos
financeiros: ® Caixa e bancos sao classificados como pelo custo amortizado;
* Equivalentes de caixa sao classificados como valor justo por meio do resultado.
* Investimentos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios séo classificados
como valor justo por meio do resultado. ® Contas a receber da concessao é classi-
ficado como pelo custo amortizado. ® Empréstimos, arrendamentos, e fornecedo-
res s&o classificados como outros passivos financeiros e mensurados pelo custo
amortizado. b) Hierarquia do valor justo: A ETSE utiliza a sequinte hierarquia para
determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de
avaliacao: e Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos
idénticos; e Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham
efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indi-
retamente; e ® Nivel Ill - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo
no valor justo registrado que nao sejam baseados em dados observaveis no mer-
cado. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, nao houve transfe-
réncias decorrentes de avaliacdes de valor justo entre os niveis | e I, nem para
dentro ou fora do nivel Ill. A ETSE classifica os saldos de equivalentes de caixa, in-
vestimentos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios como nivel I. ¢) Gerencia-
mento de riscos: Os principais fatores de risco inerentes as operacoes da ETSE
podem ser assim identificados:  Risco de crédito - a ETSE mantém contrato com
o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionarias e outros agentes,
regulando a prestacao de seus servicos vinculados a rede basica a aproximadamen-
te 991 usuarios, com clausula de garantia bancaria. Igualmente, a ETSE mantém
contratos regulando a prestacdo de seus servicos nas demais instalacoes de trans-
missao - DIT e também com clausula de garantia bancaria; ® Risco de preco - as
receitas da ETSE s&o, nos termos do contrato de concessao, reajustadas anualmen-
te pela ANEEL, pela variacdo do IPCA; e Risco de taxas de juros - a atualizacdo dos
contratos de empréstimos esta vinculada a variacao da TILP; e Risco de liquidez - a
principal fonte de caixa da ETSE é proveniente de suas operacoes, principalmente
do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras concessiona-
rias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as
instalacoes de rede basica e Demais Instalaces de Transmissao (DIT) é definida,
nos termos da legislagéo vigente, pela ANEEL. A Administracdo da ETSE ndo con-
sidera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto, ndo apresenta o qua-
dro demonstrativo da analise de sensibilidade.

18. BENEFiCIOS A EMPREGADOS

A ETSE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: se-
guro de vida, assisténcia médica, vale-transporte, vale-refeicao e plano de previ-
déncia privada de contribuicdo definida.

I Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Empresa de Transmissdo Serrana S.A.

Sao Paulo - SP.

Opinido: Examinamos as demonstracoes contabeis da Empresa de Transmissao
Serrana S.A. (Companhia), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2020 e as respectivas demonstracées do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as
demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos

0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31
de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacoes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a
sequir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
contabeis”. Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e

cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administracdo e da
governanca pelas demonstracoes contabeis: A administracéo é responsével
pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes contabeis de
acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
ela determinou como necesséarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a administracao é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando,

divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
contabeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes. Os responsaveis pela governanga da Companhia
sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das
demonstragoes contabeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragbes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de
que as demonstracoes contdbeis, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério

continuaﬁi\?
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de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos
de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria

em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distor¢ao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omissao ou representacdes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ® Avaliamos a
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo. e Concluimos
sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza

relevante em relacdo a eventos ou condigoes que possam levantar duvida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos
a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracoes contabeis,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes contébeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga

arespeito, entre outros aspectos, do alcance, da época dos trabalhos de auditoria

planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias

significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas

durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 9 de marco de 2021
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