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Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 26.162.998
Preferenciais 0
Total 26.162.998

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 364.005 384.499
1.01 Ativo Circulante 57.041 65.103
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 539 340
1.01.01.01 Caixa e Equivalente de Caixa 539 340
1.01.03 Contas a Receber 17.517 22.699
1.01.03.01 Clientes 17.517 22.699
1.01.03.01.01 Clientes 17.517 22.699
1.01.04 Estoques 19.706 17.475
1.01.04.01 Estoques 19.706 17.475
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.888 2.052
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.888 2.052
1.01.07 Despesas Antecipadas 1.115 136
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 1.115 136
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 16.276 22.401
1.01.08.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 16.276 22.401
1.01.08.01.01 Depositos vinculados - Conta reserva 14.180 14.218
1.01.08.01.02 Adiantamento a fornecedores 2.096 8.183
1.02 Ativo N&o Circulante 306.964 319.396
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 36.574 40.274
1.02.01.09 Créditos com Partes Relacionadas 36.312 40.012
1.02.01.09.01 Créditos com Coligadas 36.312 40.012
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 262 262
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 262 262
1.02.03 Imobilizado 270.390 279.122
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 266.115 274.659
1.02.03.01.01 Imobilizado em Operagao 266.115 274.659
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 4.275 4.463
1.02.03.02.01 Direito de Uso em Arrendamento 4.275 4.463
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 364.005 384.499
2.01 Passivo Circulante 698.551 694.912
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 877 964
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 877 964
2.01.01.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhista 877 964
2.01.02 Fornecedores 21.772 32.536
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 13.414 24.782
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 13.414 24.782
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 8.358 7.754
2.01.02.02.01 Fornecedores Estrangeiros 8.358 7.754
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 9.789 11.969
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.497 6.592
2.01.03.01.02 Impostos Federeais 6.497 6.592
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 3.292 5.377
2.01.03.02.01 Obrigacdes Estaduais 3.292 5.377
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 638.513 623.621
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 104.828 108.228
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 104.828 108.228
2.01.04.02 Debéntures 532.980 514.762
2.01.04.02.01 Debéntures 532.980 514.762
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 705 631
2.01.04.03.01 Arrendamento Mercantil 705 631
2.01.05 Outras Obrigactes 27.600 25.822
2.01.05.02 Outros 27.600 25.822
2.01.05.02.04 Pesquisa e Desenvolvimento P&D 26.649 25.822
2.01.05.02.05 Outros Passivos 951 0
2.02 Passivo Néo Circulante 97.594 96.601
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.437 4.541
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 4.437 4.541
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil 4.437 4.541
2.02.02 Outras Obrigagbes 93.157 92.060
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 41.853 41.853
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 41.853 41.853
2.02.02.02 Outros 51.304 50.207
2.02.02.02.03 Forncedores Estrangeiros 10.728 10.877
2.02.02.02.04 Fornecedores Nacionais 37.799 39.330
2.02.02.02.05 Obrigacdes Tributarias 2.777 0
2.03 Patrimonio Liquido -432.140 -407.014
2.03.01 Capital Social Realizado 171.047 171.047
2.03.01.01 Capital Social 171.047 171.047
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -603.187 -578.061
2.03.06.01 Prejuizo do Exercicio -603.187 -578.061
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 39.068 27.689
3.01.01 Receita de Venda Bens e/ou Servigos 39.068 27.689
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -26.285 -23.041
3.02.01 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -26.285 -23.041
3.03 Resultado Bruto 12.783 4.648
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.409 6.145
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.427 -1.690
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -1.427 -1.690
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 18 7.835
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 18 7.835
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 11.374 10.793
3.06 Resultado Financeiro -36.500 -27.417
3.06.01 Receitas Financeiras 24 41
3.06.01.01 Receitas Financeiras 24 41
3.06.02 Despesas Financeiras -36.524 -27.458
3.06.02.01 Despesas Financeiras -36.524 -27.458
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -25.126 -16.624
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -25.126 -16.624
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -25.126 -16.624
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,96 -0,64
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020

4.01 Lucro Liquido do Periodo -25.126 -16.624

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -25.126 -16.624
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Demonstracéo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 5.830 3.400
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes 17.568 10.833
6.01.01.01 Prejuizo antes de IR e CS -25.126 -16.624
6.01.01.02 Atualizacdo de empréstimos 1.992 2.516
6.01.01.03 Atualizacao de debéntures 22.493 14.248
6.01.01.04  Atualizagdo de arrendamento 183 203
6.01.01.07 Provisdo para pesquisa & desenvolvimento 472 284
6.01.01.08 Encargos Financeiros sobre P&D 532 501
6.01.01.10 Provisao para contingéncias 0 -11.698
6.01.01.11 Amortizacdo do custo de transacdo das debéntures 261 231
6.01.01.12 Depreciacédo e amortizagao 8.570 8.757
6.01.01.13 Multa por atraso no pagamento de debéntures 8.003 12.415
6.01.01.14 Amortizacdo do Arredamento 188 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -11.738 -7.433
6.01.02.01 Contas a receber 5.182 -54
6.01.02.02 Tributos a recuperar 164 -196
6.01.02.03 Estoques -2.231 246
6.01.02.04 Depositos vinculados - conta reserva 38 -4.592
6.01.02.05 Despesas antecipadas -979 -741
6.01.02.06 Adiantamento a fornecedores 6.087 -1.025
6.01.02.08 Outros créditos ativos 3.700 0
6.01.02.09 Obrigacdes tributarias 597 1.190
6.01.02.10 Fornecedores -12.444 4976
6.01.02.11 Obrigagdes sociais e trabalhistas -87 14
6.01.02.12 Pesquisa e desenvolvimento -176 0
6.01.02.13 Qutros passivos 951 501
6.01.02.14 Pagamento de debéntures ( juros) -12.540 -7.751
6.01.02.15 Pagamento de empréstimos e financiamentos ( juros) 0 -1
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -26 0
6.02.01 Compra de Imobilizado -26 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -5.605 -1.199
6.03.01 Pagamento arrendamento mercantil -213 -320
6.03.02 Pagamentos de emprestimos e financiamentos ( Principal) -5.392 -879
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 199 2.201
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 340 97
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 539 2.298
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 & 31/03/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 171.047 0 0 -578.061 0 -407.014
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 171.047 0 0 -578.061 0 -407.014
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -25.126 0 -25.126
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -25.126 0 -25.126
5.07 Saldos Finais 171.047 0 0 -603.187 0 -432.140
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Muta¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 & 31/03/2020

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 171.047 0 0 -493.593 0 -322.546
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 171.047 0 0 -493.593 0 -322.546
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -16.624 0 -16.624
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -16.624 0 -16.624
5.07 Saldos Finais 171.047 0 0 -510.217 0 -339.170
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Demonstracéo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
7.01 Receitas 43.753 38.784
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 43.736 30.950
7.01.02 Outras Receitas 17 287
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa 0 7.547
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -13.660 -10.795
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -12.690 -9.328
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -970 -1.467
7.03 Valor Adicionado Bruto 30.093 27.989
7.04 Retengdes -8.758 -8.758
7.04.01 Deprecia¢do, Amortiza¢do e Exaustao -8.758 -8.758
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 21.335 19.231
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 24 41
7.06.02 Receitas Financeiras 24 41
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 21.359 19.272
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 21.359 19.272
7.08.01 Pessoal 1.544 1.556
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.040 929
7.08.01.02 Beneficios 428 548
7.08.01.03 F.G.T.S. 76 79
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuiges 4.100 2.811
7.08.02.01 Federais 4.100 2.811
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 40.841 31.529
7.08.03.02  Aluguéis 4.313 4.071
7.08.03.03 Outras 36.528 27.458
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios -25.126 -16.624
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -25.126 -16.624
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Comentério do Desempenho

TERMELETRICA
PERNAMBUCO III S.A.

Relatorio Trimestral
1T21

www.utepeiii.com.br
ri@utepeiii.com.br

Igarassu, 14 de maio de 2021. A Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Pernambuco IlI” ou “Companhia”),
apresenta os resultados relativos ao primeiro trimestre de 2021 (“1T21”). As informacgdes financeiras
e operacionais a seguir sdo apresentadas em base individual e estdo de acordo com os principios e as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Os valores est3o expressos em reais (RS), salvo quando indicado
de modo diferente. Efeitos de arredondamentos podem causar diferengas nas variagdes percentuais,
quando comparados os comentdrios de Desempenho Econémico-Financeiro apresentados em RS
milhdes, com o Balango Patrimonial (Anexo |) e a Demonstragdo do Resultado (Anexo Il), apresentados

em RS mil. PAGINA: 10 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

I

PERNAMVIBUCO IIT

Destaques do Trimestre

Operacional

° A
Pernambuco Il encerrou o 12 trimestre de 2021 com 1.804 dias sem acidentes com afastamento, e atingira, em

abril de 2021, a marca histérica de 5 anos consecutivos sem acidentes de trabalho.

e A Pernambuco Il encerrou o periodo com apenas 2 motores disponiveis, reflexo de uma manutengdo pontual no
sistema de alimentag¢do de combustivel.

e A Administracdo segue engajada no atingimento de 100% de disponibilidade de seus motores nos proximos meses,
garantindo assim a solidez operacional da Companhia.

Financeiro

° A
receita operacional bruta encerrou o 1721 em RS 43,7 milhdes (+42%) frente a RS 35 milhdes no 1T20. Este
aumento explica-se pelo incremento na receita varidvel da Companhia (RS 5,2 milhdes), reflexo dos despachos
ocorridos em janeiro e fevereiro de 2021.

e Areceita operacional liquida encerrou 0 1721 em RS 39,1 milhdes (+41%) frente a RS 27,7 milhdes no 1720, sendo
beneficiada pelo incremento na receita bruta do periodo e pelo desconto do Despacho por Ordem de Mérito por
Preco Ajustado (DOMP), ocorrido no 1T20, mas n3o se repetido no 1T21 (RS 4,1 milhdes).

e Os custos operacionais do 1T21 apresentaram acréscimo de RS 3,2 milhdes em comparac¢do ao 1T20 (RS 26,3
milhdes no 1T21 vs. RS 23 milhdes no 1T20), resultado da maior necessidade de compra de combustivel no periodo
para fazer frente aos despachos ordenados pelo sistema em janeiro e fevereiro de 2021.

e O lucro bruto do 1T21 encerrou o periodo em RS 12,8 milhdes, um incremento nominal de RS 8,1 milhdes, ante o
lucro bruto de RS 4,6 milhdes registrado no 1T20.

e A margem bruta do 1T21 atingiu 29% no periodo, atestando a capacidade operacional da Companhia.

e Em relagio as despesas administrativas, no 1721 observou-se uma ligeira reducio de RS 0,3 milhdes (-16%) em
relacdo ao 1720 (RS 1,4 milhdes no 1721 vs. RS 1,7 milhdes no 1T20).

e As despesas financeiras registraram acréscimo de RS 9,1 milhdes (+33%), passando de RS 27,5 milhdes no 1T20
para RS 36,5 milhdes no 1T21, substancialmente explicado pelo incremento de capitalizagdo de juros e corre¢do
monetaria do saldo das debéntures da Companhia.

e O EBITDA encerrou o 1T21 no patamar de RS 20,1 milhdes, registrando um incremento operacional de RS 0,6
milhdes (+3%) comparado aos RS 19,6 milhdes do 1T20. A margem EBITDA por sua vez, foi de 52%, 19 p.p. menor
se comparado aos 71% da margem EBTIDA do 1T20, reflexo da alta alavancagem financeira da Companhia.

TEPE

B3 LISTED 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A.

Comentério do Desempenho

I

PERNAMVIBUCO IIT

Debéntures

° 0]
saldo devedor das debéntures encerrou o 1T21 em RS 533 milhdes, montante RS 18,2 milhdes superior ao saldo

relativo ao exercicio de 2020 de RS 514,8 milhdes, decorrente do incremento de capitalizacdo de juros, correcdo
monetaria e multa pelo atraso no pagamento do saldo devedor.

Nos dias 14 de janeiro, 05 e 22 de fevereiro, 02, 08 e 25 de margo de 2021 foram realizadas Assembleias Gerais de
Debenturistas (AGD’s) para tratar dos efeitos do Vencimento Antecipado Automatico das debéntures de
Pernambuco IlI.

A Administracdo segue empenhada nas negociagdes com seus credores, mantendo-os atualizados e em constante
comunicacgdo para viabilizar o pagamento das dividas em aberto.

Na AGD de 05 de fevereiro de 2021, foi firmada a prorrogagdo do acordo temporario, mantendo-o vigente até o
término do 1T21.

Nos dias 15 de janeiro e 08 de fevereiro de 2021, a Companhia efetuou os pagamentos referentes aos Encargos
Remuneratdrios e Moratdrios, conforme acordo temporario vigente.

Juridico

Em 19 de margo de 2021, o Ministro Presidente do Superior Tribunal de Justica reconsiderou a sua decisdo e nao
conheceu o pedido de suspensdo de liminar da ANEEL, autuado como SLS n° 2.572/DF, restaurando de forma
integral a liminar proferida em 09 de novembro de 2016, incidentalmente no processo n° 0062008-
08.2015.4.01.34.00, a qual impede a aplicagdo de qualquer san¢do a Companhia pela ANEEL e CCEE, nos termos da
tutela cautelar deferida.

Eventos Subsequentes Relevantes

° Em
12 de abril de 2021, foi firmada a nova prorrogacdo do acordo temporario entre Companhia e debenturistas,
mantendo-o vigente até 11 de junho de 2021.
Nos dias 12, 20 e 29 de abril e 07 de maio de 2021 foram realizadas novas Assembleias Gerais de Debenturistas
(AGD’s) para tratar dos termos do acordo entre Companhia e debenturistas, sendo a assembleia do dia 07 de maio
suspensa e reaberta para o préximo dia 21 de maio de 2021.
Em 13 de abril e 13 maio de 2021, a Companhia efetuou o pagamento referente aos Encargos Remuneratorios e
Moratérios, conforme acordo temporario vigente.

TEPE

B3 LISTED 2

Versao : 1
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Comentério do Desempenho

- ==

PERNAMIBUCO III

1. Cenario Macroeconomico e Mercado de Energia

O més de margo de 2021 foi o pior momento da pandemia no Brasil, com recorde de mortes diarias e escassez de
leitos de UTI, porém com a vacinagdo evoluindo gradualmente nos Estados, e as medidas de isolamento impostas, observa-
se uma amenizagao do cenario e o retorno gradual das atividades em todo o pais.

Diante deste cendrio, o primeiro trimestre de 2021 iniciou-se com a expectativa de lenta recuperagao econémica
do pais, prevendo crescimento de 3% em 2021, segundo proje¢des do Instituto de Pesquisa EconOmica Aplicada (IPEA), e
com queda estimada de 0,5% no primeiro trimestre do ano, na comparagao com o ajuste sazonal.

O retorno da economia brasileira também estd atrelado a capacidade de vacinagdo ao redor do mundo. Diversos
paises tém evoluido com a imunizagdo, com destaque para os Estados Unidos que aplicou as duas doses da vacina em 30%
de sua populagdo®.

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), que mede a inflagdo oficial no pais, foi de 0,25% em janeiro, e
teve aceleragdo consideravel em fevereiro e margo, em que o indice acumulado foi de 0,93%. Nos ultimos 12 meses, o IPCA
foi de 6,10% e deve encerrar o ano de 2021 préximo do limite superior da meta, em torno de 5% a.a.

Em relagdo a SELIC, espera-se que o indicador encerre 2021 em 5,50% a.a., segundo relatdrio Focus do Banco
Central e expectativas do mercado, acompanhado pela eleva¢do no cAmbio, que pode atingir RS 5,50 em dezembro de
2021.

O numero de desempregados chegou a 14,4 milhdes em fevereiro de 2021, alcangando taxa de desocupacgao de
14,4%, de acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD), divulgada pelo IBGE em 30 de abril
de 2021.

Tratando-se do mercado de energia, o 1T21 encerrou o periodo com o nivel dos reservatérios abaixo do esperado
ap6s o periodo Umido. De acordo com o site da Agéncia Nacional de Aguas, o volume observado em 31 de marco de 2021
era de 55,93%, 5 pontos percentuais abaixo do observado na mesma data de 2020, consequentemente, houve mudanga
na bandeira tarifaria cobrada em dezembro de 2020 (bandeira vermelha) para bandeira amarela por todo trimestre.

Além disso, observou-se no primeiro trimestre do ano, um aumento constante do preco de petrdleo, que atingiu
seu pico em 11 de margo (USS 66,14 por barril?), entretanto, com reflexo do aumento na producdo de petréleo dos paises
da OPEP, a cotacdo diminuiu para USS$ 59,21 por barril no dia 31 de marco de 2021. O aumento de 30% observado no preco
da commodity esse ano teve impacto em todo o segmento de geragdo, especialmente nas Térmicas e nos custos atrelados
as suas operagoes.

Por fim, segundo o relatério COVID-19 do Ministério de Minas e Energia publicado em 29 de margo de 2021, a carga
média do Sistema Interligado Nacional (SIN), nos 30 dias anteriores, foi 7,98% superior ao mesmo periodo do ano anterior.
Em margo de 2021, ndo foram verificadas ocorréncias significativas no SIN associadas a pandemia do Covid-19 que
prejudicassem o atendimento da carga, nem que impactassem o fornecimento de energia e a prestacdo do servico de
geracao e distribuicdo.

1 Conforme dados do “Our World in Data Coronavirus Vaccinations”, em 31 de margo de 2021.
2 Conforme cotagdo de Crude Oil WTI do site Trading Economics, em 31 de margo de 2021.
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2. Desempenho Operacional

No primeiro trimestre de 2021, a Companhia apresentou um aumento considerdvel em sua geragdo, saindo de
2.136 MWh no 1T20 para 10.179 MWh no 1T21, o que representa um incremento de 377% na comparagao entre os dois
periodos. Esse expressivo aumento se deu em razdo do acréscimo de despacho ordenado pelo ONS, nos meses de janeiro
(6.234 MWh) e fevereiro (3.945 MWh) de 2021.

No 1T21 houve uma redu¢do na disponibilidade total das unidades geradoras da Companhia, por conta de
adversidades no sistema de alimentagdo interno de combustivel, com isso, do total de 23 motores, a Pernambuco Il
encerrou o 1T21 com 02 motores disponiveis para geragao. A Administragdao, em conjunto com sua equipe técnica, segue
empenhada na recuperagdo e retorno de 100% de sua disponibilidade.

No 1T21 a Pernambuco Il adquiriu éleo HFO para a geracdo solicitada pelo ONS no montante de RS 9,5 milhdes,
equivalente a 2.546,7 toneladas, e adquiriu nesse mesmo periodo, 6leo diesel LFO no montante de RS 0,3 milhdes,
equivalente a 90 mil litros para aquecimento das caldeiras auxiliares que mantém a usina aquecida para casos de solicitagdo
de geragdo de energia.

O reflexo da queda da carga do sistema, devido ao prolongamento da pandemia do Covid-19 em 2021, refletiu na
revisdo dos valores do Custo Variavel Unitario (CVU) médio da Pernambuco lll, registrando um aumento de 7,5% entre
periodos, passando de RS 646,78 no 1720 para RS 695,02 no 1T21.

O Platts médio do 1T21 passou por uma valorizacdo de 12% em relagdo ao 1T20, passando de USS 55,79 para USS
62,64, impactado principalmente pelo aumento do preco do Petrdleo no mercado internacional. Ja o Preco de Liquidacao
das Diferencas (PLD) na regido Nordeste teve uma reducdo de 12%, atingindo R$ 159,91 no 1721 ante RS 181,31 no 1T20.

Grafico 1: Energia Bruta e Receita Variavel 1721 vs. 1T20
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Grafico 2: NUmero de motores disponiveis 1T21 vs. 1T20
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Grafico 3: Variagao Délar e Platts no 1T21 e 1T20
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3. Desempenho Financeiro

3.1 Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta do 1T21 encerrou o periodo no patamar de RS 43,7 milhdes, frente a RS 35
milhdes no 1T20, um acréscimo nominal de RS 8,7 milhdes (+25%). Esse aumento ocorreu por conta do despacho
ordenado do periodo, produzindo uma receita varidvel incremental de RS 5,2 milhdes no trimestre, além do
acréscimo de RS 3,5 milhdes na receita fixa.

Grafico 4: Evolugdo da Receita Operacional Bruta entre trimestres

+25% —l

52 43,7

A Fixa Receita Bruta 1T21
Receita Bruta 1720 A Variavel

TEPE

B3 LISTED 6

PAGINA: 16 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

I

PERNAMVIBUCO IIT

3.2 Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida encerrou o 1T21 em RS 39,1 milhdes, registrando um acréscimo de RS 11,4
milhdes (+41%) comparado a receita liquida do 1T20 de RS 27,7 milhdes. Essa melhora na receita da Companhia é
explicada pela inexisténcia de desconto de Despacho por Ordem de Mérito por Preco Ajustado (DOMP) que ocorreu
no 1T20 de RS 4,1 milhdes e n3o voltou a ocorrer no 1T21, fruto da manutencdo das liminares da Companhia
impedindo cobrancga de penalidades futuras.

Grafico 5: Evolugdo da Receita Operacional Liquida entre trimestres
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3.3 Custos Operacionais

Os custos operacionais do 1T21 atingiram RS 26,3 milhdes, um acréscimo de RS 3,2 milhdes (+14%) comparado aos
RS 23 milhdes desembolsados no 1T20. Essa elevacdo é explicada pela necessidade de compra de combustiveis e
lubrificantes a fim de atender o despacho ocorrido no periodo, contribuindo com um incremento de RS 5,1 milhdes nos
custos entre periodos. Os demais custos da Companhia mantiveram-se em linha com o mesmo periodo do ano anterior,
exceto pelos custos com encargos de uso do sistema, que apresentaram reducio de RS 1,7 milhdes entre periodos.
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Tabela 1: Composig¢do dos Custos Operacionais 1T21 e 1T20 (Em R$ Mil)

1121 1T20 A RS A%
Comercializagdo de energia - CCEE 15 - 15 0%
Encargo de uso do sistema de transmissdo (3.339) (5.053) 1.714 -34%
Pessoal (1.507) (1.590) 83 -5%
Combustiveis e lubrificantes (6.576) (1.429)  (5.147) 360%
Materiais (597) (1.036) 439 -42%
Armazenagem (4.275) (4.052) (223) 6%
Fretes (92) (139) 47 -34%
Manutengdo e conservagdo - Overhaul (320) (330) 10 -3%
Depreciagdo e amortizagdo (8.759) (8.758) (1) 0%
Servigos de vigilancia e limpeza (179) (99) (80) 81%
Seguros (222) (254) 32 -13%
Outros (434) (301) (133) 44%
Total (26.285) (23.041) (3.244) 14%

34 Resultado Bruto e Margem Bruta

Versao : 1

No 1T21 a Companhia apresentou lucro bruto de RS 12,8 milhdes e margem bruta de 29%, registrando um aumento

de RS 8,1 milhdes (+175%) e acréscimo de 16 pontos percentuais na margem bruta comparado ao 1T20.

A manutencgdo do resultado operacional positivo também dependerda do andamento das negociagdes com seus

fornecedores de combustivel e da permanéncia das liminares em favor da Companhia, eliminando eventuais penalidades

cobradas pela ANEEL/CCEE.

Grafico 6: Evolucdo do Lucro Bruto entre trimestres
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3.5 Despesas Gerais e Administrativas

No 1T21 as despesas administrativas totalizaram RS 1,4 milh&es, apresentando uma diminuicdo de RS 0,3 milhdes
(-16%) na rubrica comparado ao 1T20. Esse ligeiro recuo ocorreu em razdo do menor dispéndio com servigos juridicos no
montante de RS 0,1 milhdes e menor necessidade de contratacdo de consultoria e assessoria no montante de RS 0,2

milhdes.

Tabela 2: Composicdo das Despesas Gerais e Administrativas 1721 e 1T20 (Em R$ Mil)

1121 1T20 A RS A%
Impostos e taxas (12) (6) (6) 100%
Servigos juridicos (552) (674) 122 -18%
Servigos de consultoria e assessoria (334) (495) 161 -33%
Despesas com pessoal (316) (274) (42) 15%
Outros (213) (241) 28 -12%
Total (1.427)  (1.690) 263 -16%

3.6 Outras Receitas (Despesas)

A rubrica de outras receitas (despesas) foi afetada pela mudanga de progndstico na rubrica de provisdes para
contingéncias, a qual necessitou da reversdo de RS 7,5 milhdes no 1T21. A rubrica de outras receitas encerrou o0 1T21 com

apenas R$ 0,02 milhdes apurado.

Tabela 3: Composi¢do de Outras Receitas e Despesas 1T21 e 1T20 (Em RS Mil)

1121 1120 ARS A%
Recuperagdo de outras despesas - 1 (1) -100%
Outras receitas 18 287 (269) -94%
Provisdo para contingéncias - 7.547 (7.547) -100%
Total 18 7.835 (7.817) -100%

3.7 EBITDA Contabil e EBITDA Gerencial

No 1T21 a Companhia atingiu resultado operacional de R$ 20,1 milhdes, 3% acima dos RS 19,6 milhdes do resultado
apurado no 1T20. A ligeira melhora de 3 p.p. entre trimestres se deu em razdo da equalizagdo da variagdo entre o prejuizo
liquido e a variagdo das despesas financeiras apuradas no trimestre. J4 a Margem EBITDA do 1T21 encerrou o periodo em
52%, ante 71% no 1T20, esse recuo acentuado de 19 p.p. reflete o aumento das despesas financeiras apuradas no 1T21.
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Grafico 7: Evolucdo do EBITDA Contabil entre trimestres
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Em relagdo ao EBITDA Gerencial do 1721, verificou-se uma redugdo de 15% em relagdo ao resultado apurado no
1T20 (RS 23,6 milhdes), encerrando o 1T21 no mesmo valor do EBITDA Contébil apurado de RS 20,1 milhdes. A inexisténcia
da operagdao de DOMP que ocorreu no 1T20 e ndo voltou a ocorrer no 1T21, resultou em menor reversao, afetando assim
o EBTIDA Gerencial do trimestre.

Grafico 8: Evolugdo do EBITDA Gerencial entre trimestres
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4, Endividamento
4.1 Posigdo da Divida e Alavancagem

O endividamento da Companhia é composto por debéntures publicas e saldo de conta garantida de dleo
combustivel, que foi transferido para uma Cédula de Crédito Bancario (CCB) junto ao Banco Itad.

Em margo de 2021, a divida bruta consolidada da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos e
debéntures, atingiu RS 637,8 milhdes, montante 2% superior ao saldo relativo ao exercicio de 2020 de RS 623 milhdes.
Cerca de 80% do endividamento financeiro é indexado ao IPCA, e os 20% restante sdo indexados ao CDI.

A alavancagem da Companhia atingiu 9,8, calculado através da razdo entre a divida liquida consolidada pelo
EBITDA dos ultimos 12 meses.

Grafico 9: Evolugdo da Divida Liquida entre trimestres
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5. Debéntures

Em 31 de marco de 2021 o saldo devedor das debéntures da Pernambuco Ill era de RS 533 milhdes, sendo 100%
contabilizado no passivo circulante, isso porque ndo havia waiver para o descumprimento dos indices econémicos exigidos
pela escritura da emissao.

No 1T21, a Administragdo, em conjunto com seus debenturistas, realizou diversas assembleias para tratar dos
termos do acordo temporario firmado em 09 de agosto de 2018. Diante disso, em AGD realizada no dia 05 de fevereiro
2021 entre a Pernambuco Ill e seus debenturistas, foi firmada a prorrogagao do acordo, mantendo-o vigente até o dia 10
de abril de 2021, nos mesmos termos ja firmados, conforme descrito no Fato Relevante de 09 de agosto de 2018 e
Assembleia Geral de Debenturistas realizada na mesma data.

5.1 Assembleias Gerais de Debenturistas

Em 07 de janeiro, 05 e 22 de fevereiro, 02, 08 e 25 de margo de 2021, houve a realizagdo de Assembleias Gerais de
Debenturistas (AGD’s) para tratar dos termos da prorroga¢do do acordo temporario entre a Companhia e debenturistas.
Os assuntos deliberados nas referidas assembleias estdao detalhados na Nota Explicativa 16 de Debéntures das Informagdes
Contdbeis Intermedidrias relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2021.

5.2 Pagamento de Juros aos Debenturistas
Em 15 de janeiro e 08 de fevereiro de 2021, a Companhia efetuou os pagamentos referentes aos Encargos

Remuneratdrios e Moratdérios, conforme acordo tempordrio vigente. O detalhamento dos valores pagos, foi divulgado na
forma de Aviso aos Debenturistas, e esta disponivel, na integra, no site da Companhia (www.utepeiii.com.br).
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6. Eventos Subsequentes

6.1 Eleicdo Novo Membro Conselho de Administracao

Em 15 de abril de 2021 foi realizada Assembleia Geral Extraordindria para eleicdo do novo conselheiro titular da
Companhia, o Sr. Verdi Rosa Monteiro, face a rendncia do Sr. Tobias Reis Monteiro.

6.2 Assembleias Gerais de Debenturistas

Em 19, 20 e 29 de abril e 07 de maio de 2021, houve a realizagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas (AGD’s)
para tratar dos termos do acordo temporario vigente. Os assuntos deliberados nas referidas assembleias estao divulgados
na forma de ata e estdo disponiveis, na integra, no site da Companhia (www.utepeiii.com.br).

Em 21 de maio e 08 de junho de 2021 serdo reabertas as assembleias para que os debenturistas possam rever as
condigdes de renovagdo dos termos do acordo vigente.

6.3 Renova¢ao do Acordo Tempordrio

Em 12 de abril de 2021, conforme deliberagdo em AGD, foi realizada renovagdo do acordo temporario entre
Pernambuco Il e debenturistas a contar do dia 10 de abril de 2021, por mais dois meses, até dia 11 de junho de 2021 nos
mesmos termos ja firmados, conforme descrito no Fato Relevante de 09 de agosto de 2018 e AGD realizada na mesma
data.

6.4 Pagamento de Juros aos Debenturistas

Em 13 de abril e 13 de maio de 2021, a Companhia efetuou os pagamentos referentes aos Encargos Remuneratérios
e Moratérios, conforme deliberagdo em AGD realizada em 09 de agosto de 2018, e Fato Relevante divulgado na mesma
data. O detalhamento dos valores pagos, foi divulgado na forma de Aviso aos Debenturistas, e esta disponivel, na integra,
no site da Companhia (www.utepeiii.com.br).
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Anexo | — Balango Patrimonial

(Em RS mil)

Versao : 1

31.03.2021 31.12.2020
Ativo Circulante 57.041 65.103
Caixa e equivalentes de caixa 539 340
Contas areceber 17.517 22.699
Tributos a recuperar 1.888 2.052
Estoques 19.706 17.475
Depdsitos vinculados - contas reserva 14.180 14.218
Despesas antecipadas 1.115 136
Adiantamento a fornecedores 2.096 8.183
Ativo Nao circulante 306.964 319.396
Depdsitos judiciais 262 262
Partes relacionadas 36.312 40.012
Imobilizado 266.115 274.659
Direito de Uso - Arrendamento Mercantil 4.275 4.463
Total do Ativo 364.005 384.499

31.03.2021 31.12.2020

Passivo Circulante 698.551 694.912
Fornecedores 21.772 32.536
ObrigacGes tributarias 9.789 11.969
ObrigagGes sociais e trabalhistas 877 964
Debéntures 532.980 514.762
Empréstimos e financiamentos 104.828 108.228
Arrendamento Mercantil 705 631
Pesquisa e desenvolvimento 26.649 25.822
Outros passivos 951 -
Passivo Nao Circulante 97.594 96.601
Fornecedores 48.527 50.207
ObrigagGes tributdrias 2.777 -
Partes relacionadas 41.853 41.853
Arrendamento Mercantil 4.437 4.541
Patrimonio Liquido (432.140) (407.014)
Capital social 171.047 171.047
Prejuizos acumulados (603.187) (578.061)
Total do Passivo e Patriménio Liquido 364.005 384.499
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Anexo Il - Demonstrac¢ao do Resultado do Exercicio

(Em RS mil)

1121 1720 A RS A%
Receita operacional buta 43.735 35.025 8.710 25%
Descontos s/ vendas - (4.074) 4.074 -100%
Impostos e taxas (4.667) (3.262) (1.405) 43%
Receita operacional liquida 39.068 27.689 11.379 41%
(-) Custo operacionais (26.285) (23.041) (3.244) 14%
Lucro Bruto 12.783 4.648 8.135 175%
Margem bruta 29% 13% 16 p.p.
Despesas gerais e administrativas (1.427) (1.690) 263 -16%
Outras (despesas) receitas 18 7.835 (7.817) -100%
Resultado operacional antes dos efeitos fin. 11.374 10.793 581 5%
Despesas financeiras (36.524) (27.458) (9.071) 33%
Receitas financeiras 24 41 (17) -41%
Resultado financeiro liquido (36.500) (27.417) (9.088) 33%
Prejuizo antes do IRe CS (25.126) (16.624) (8.507) 51%
IRPJ/CSLL diferido - - - 0%
Prejuizo do periodo (25.126) (16.624) (8.507) 51%
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Aviso Legal

Esse relatdrio foi preparado tendo como objetivo indicar e explanar a situacdo atual e o andamento dos negdcios da
Companhia. Este documento é de propriedade da Termelétrica Pernambuco Ill e ndo podera ser utilizado, para qualquer
outro fim, sem a prévia autorizagdo.

As informacgbes contidas neste documento, refletem as atuais condi¢des e os entendimentos da Administragdo até
a presente data, estando sujeitas a alteragdes. Todas as informagGes relevantes, ocorridas no periodo e utilizadas pela
Administracdo na gestdo da Companhia, estdo notabilizados neste relatério e nas Informagdes Contdbeis Intermediarias
relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2021.

A Companhia encontra-se a disposi¢do para eventuais dividas através do e-mail: ri@utepeiii.com.br ou através do
telefone +55 (11) 4130-3855.

TEPE

B3 LISTED 17

PAGINA: 27 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

o Grant Thornton

14/maio/2021

A: Termelétrica Pernambuco Il S.A.
A atencéio dos Acionistas e Administradores

Ref.: Relatorio sobre a reviséo de informac8es trimestrais n2 2156F-003-PB

Prezados senhores,

Pela presente, encaminhamos aos cuidados de V.Sas. o relatério sobre a reviséo de informagdes
trimestrais da Termelétrica Pernambuco Il S.A. para o trimestre findo em 31 de margo de 2021.

Atenciosamente,

Edinilson Attizani
Sécio

grantthornton.com.br
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Relatorio sobre a revisao
de informacoes trimestrais

Grant Thornton Auditores
Independentes

Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 105 - 12¢
andar Itaim Bibi, S&o Paulo (SP) Brasil

T +55 11 3886-5100

Aos Administradores e Acionistas da
Termelétrica Pernambuco Il S.A.
Sao Paulo — SP

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de margo de
2021, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de margo de 2021 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis intermediarias
de acordo com a NBC TG 21 — Demonstracao intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Imobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das Informag8es Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias
com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 “Reviséo de informagdes intermediarias executadas pelo
auditor da entidade” e ISRE 2410 “Review of financial information performed by the independent auditor
of the entity”, respectivamente). Uma reviséo de informagdes intermediarias consiste na realizagdo de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo
é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria
e, consequentemente, ndo nos permitiu obter uma seguranca de que tomamos conhecimento de todos
0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria, portanto, ndo expressamos
uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacg6es contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informagdes contabeis intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo como a NBC TG 21 e o IAS 34, aplicaveis a
elaboracéo de Informagbes Trimestrais (ITR), e apresentados de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Imobiliarios (CVM).
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0 Grant Thornton

Enfase
Incerteza relevante sobre a continuidade operacional

Chamamos a atencéo para o fato descrito na Nota Explicativa n? 1 que a Companhia tem incorrido em
prejuizos recorrentes em suas operagdes, tendo acumulado em 31 de margo de 2021 um montante total
de prejuizos de R$ 603.187 mil e patriménio liquido negativo (passivo a descoberto) de R$ 432.140 mil, e
naquela data, o seu passivo circulante excedeu o ativo circulante em R$ 641.510 mil. A Nota Explicativa
n2 1 as informagdes contabeis intermediarias, divulga certas ages que estdo sendo implementadas pela
administracdo da Companhia para a reversdo desse cenario, notadamente quanto as renegociacdes das
dividas. A continuidade operacional da Companhia depende da capacidade de a administragéo executar
os planos de negdcio aprovados pelo Conselho de Administragéo e do sucesso nos processos de
renegociacao das dividas. Esses eventos e condic¢des, juntamente com fato de a Companhia nao ter
cumprido com determinadas clausulas restritivas (“covenants”) previstas na escritura de debéntures,
conforme descrito na Nota Explicativa n? 16, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode
levantar davida significativa quanto a sua capacidade de continuidade operacional. Nossa concluséo néo
contém ressalva em relacéo a esse assunto.

Processo de investigacdo independente

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 1, existem determinadas partes relacionadas da Companhia,
e determinados fundos de penséo que séo investidores na Companhia que foram incluidos ou citados em
uma investigacéo conduzida pelas autoridades publicas federais (Ministério Publico Federal e Policia
Federal) na operagdo denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta mesma Nota Explicativa o
resultado do processo de investigacédo independente conduzido por empresa independente
especializada, porém, o processo de investigagdo conduzido pelas autoridades publicas encontra-se em
andamento. Desta forma, nédo é possivel prever e nem antecipar os desdobramentos futuros dessa
investigagao, nem seus potenciais efeitos, se houverem, sobre as informagdes contabeis intermediarias
da Companhia, em 31 de margo de 2021. Nossa conclus@o ndo contém ressalva em relacéo a esse
assunto.

Outros assuntos
DemonstracGes do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA)
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2021, elaboradas sob a responsabilidade
da administracdo da Companhia e apresentadas como informag&o suplementar para fins da IAS 34.
Essas demonstrag6es foram submetidas a procedimentos de reviséo executados em conjunto com a
revisdo das informagdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estéo conciliadas com as
informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteddo estao de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstracéo do Valor
Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que essas demonstragées do valor adicionado nédo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relagdo as
informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.
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o Grant Thornton

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e as informagtes
intermediarias do trimestre findo em 31 de margo de 2020, apresentadas para fins comparativos, foram
auditadas e revisados por nds, cujos relatdrios, sem modificagdo, foram emitidos em 31 de margo de
2021 e 01 de junho de 2020, respectivamente, contendo paragrafo sobre a “Incerteza relevante sobre
continuidade operacional”; e énfase sobre o “Processo de Investigagdo Independente”, apresentados
neste relatério de revisao.

S&o Paulo, 14 de maio de 2021
|

|
'3

J £
_}EJIB‘/'J*# .\”_f :
Edinilson Attizani

CT CRC 1SP-293.919/0-7

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Termelétrica Pernambuco Il S.A.

Balanco patrimonial 31 de margo de 2021 e 31 de dezembro de 2020

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Tributos a recuperar
Estoques
Depésitos vinculados - contas reserva
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores

Total do ativo circulante

Ativo nado circulante
Depésitos judiciais
Partes relacionadas
Imobilizado
Direito de Uso - Arrendamento Mercantil

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Nota

~NOoO oA~ W

17
15

(Em milhares de reais)

31.03.2021 31.12.2020
539 340
17.517 22.699
1.888 2.052
19.706 17.475
14.180 14.218
1.115 136
2.096 8.183
57.041 65.103
262 262
36.312 40.012
266.115 274.659
4.275 4.463
306.964 319.396
364.005 384.499

Passivo

Circulante
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Debéntures
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento Mercantil
Pesquisa e desenwlvimento
Outros passivos

Total do passivo circulante

Passivo nédo circulante
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Partes relacionadas
Arrendamento Mercantil

Total do passivo nao circulante

Patriménio liquido (passivo a descoberto)
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido (passivo a
descoberto)

Total do passivo e patriménio liquido
(passivo a descoberto)

As notas explicativas da Administragdo sédo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias.

Nota

11
12

16
13

14

11
12
15

18

Versdo : 1

31.03.2021 31.12.2020
21.772 32.536
9.789 11.969
877 964
532.980 514.762
104.828 108.228
705 631
26.649 25.822
951 -
698.551 694.912
48.527 50.207
2.777 -
41.853 41.853
4.437 4541
97.594 96.601
171.047 171.047
(603.187) (578.061)
(432.140) (407.014)
364.005 384.499
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Termelétrica Pernambuco Ill S.A.

Demonstragdes do resultado
para os trimestres findos em 31 de marco de 2021 e 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
31.03.2021 31.03.2020

Receita operacional liquida 19 39.068 27.689
Custos operacionais 20 (26.285) (23.041)
Lucro bruto 12.783 4.648
Outras receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 21 (2.427) (1.690)
Outras receitas (despesas), liquidas 21 18 7.835
Total outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (1.409) 6.145
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos 11.374 10.793
Despesas financeiras 22 (36.524) (27.458)
Receitas financeiras 22 24 41
Resultado financeiro, liquido (36.500) (27.417)
Prejuizo antes do imposto de renda e de contribui¢cdo social (25.126) (16.624)
Prejuizo do periodo (25.126) (16.624)
Prejuizo basico e diluido por agdo (em reais) (0,96) (0,64)

As notas explicativas da Administragédo sédo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias.

Versao : 1
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Termelétrica Pernambuco Ill S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
para os trimestres findos em 31 de marco de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

31.03.2021 31.03.2020
Prejuizo do periodo (25.126) (16.624)
Resultado abrangente total (25.126) (16.624)

As notas explicativas da Administracdo séo parte integrante das informagdes contébeis intermediarias.

Versao : 1
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Termelétrica Pernambuco Il S.A.

Demonstracdes das mutacfes do patrimdnio liquido (passivo a descoberto)
para os trimestres findos em 31 de marco de 2021 e de 2020

(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

social Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 171.047 (578.061) (407.014)
Prejuizo do periodo - (25.126) (25.126)
Saldos em 31 de marco de 2021 171.047 (603.187) (432.140)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias.

Versdo : 1
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Termelétrica Pernambuco Ill S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

para os trimestres findos em 31 de margo de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa proveniente das operacdes
Prejuizo antes do IR e da CS

Atualizagdo de empréstimos

Atualizac&o de debéntures

Atualizacdo de arrendamento

Multa por atraso no pagamento de debéntures
Provisdo para Pesquisa & Desenvolvimento
Encargos financeiros sobre P&D

Provisdo para contingéncias

Amortizacdo do custo de transacao das debéntures
Amortizacédo Arrendamento

Depreciagéo e amortizagéo

Reducédo (aumento) nos ativos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Estoques
Depésitos vinculados - contas reserva
Despesas antecipadas
Adiantamento a fornecedores
Partes Relacionadas

Aumento (reducédo) nos passivos
Obrigagdes tributarias
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Pesquisa e desenwolvimento
Outros passivos

Pagamento de debéntures (juros)
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (juros)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimentos
Compra de imobilizado

Caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento
Pagamento arrendamento mercantil
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (Principal)

Caixa aplicado nas atividades de financiamento
Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Saldo no inicio do periodo
Saldo no final do periodo

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas da Administragdo sédo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias.

Nota 31.03.2021 31.03.2020

(25.126) (16.624)

13 1.992 2.516
16 22.494 14.248
183 203

8.003 12.415

14 472 284
14 532 501
- (11.698)

261 231

188 -

8 8.570 8.757
17.568 10.833

3 5.182 (54)
5 164 (197)
6 (2.231) 246
7 38 (4.592)
(979) (741)

6.087 (1.025)

15 3.700 -
11.961 (6.362)

12 597 1.190
11 (12.444) 4.976
(87) 14

14 (176) -
951 501

(11.159) 6.681

16 (12.540) (7.751)
13 - ®)
(12.540) (7.752)

5.830 3.400

8 (26) -
(26) -

9 (213) (320)
13 (5.392) (879)
(5.605) (1.199)

199 2.201

3 340 97
3 539 2.298
199 2.201
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Termelétrica Pernambuco Il S.A.

Demonstracdes do valor adicionado
para os trimestres findos em 31 de marco de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

31.03.2021 31.03.2020
Receitas 43.753 38.784
Venda de energia 43.736 30.950
Provisdo para contigéncias civeis - 7.547
Outras receitas 17 287
Insumos adquiridos de terceiros (13.660) (10.795)
Custo de venda de energia (10.429) (6.804)
Seni¢os de terceiros (2.261) (2.524)
Materiais e outros (970) (1.467)
Valor adicionado bruto 30.093 27.989
Depreciacéo e amortizagao (8.758) (8.758)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 21.335 19.231
Valor adicionado recebido em tranferéncia 24 41
Receitas financeiras 24 41
Valor adicionado a distribuir 21.359 19.272
Valor adicionado distribuido 21.359 19.272
Pessoal 1.544 1.556
Remuneracgao direta 1.040 929
FGTS 76 79
Beneficios 428 548
Tributos 4.100 2.811
Federais 4.100 2.811
Remuneracao de capitais de terceiros 40.841 31.529
Aluguéis 4.313 4.071
Despesas financeiras 36.528 27.458
Remuneracao de capitais préprios (25.126) (16.624)
Prejuizo do periodo (25.126) (16.624)

As notas explicativas da Administragédo sdo parte integrante das informacdes contabeis intermediérias.
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Notas explicativas da
Administracao as informacoes
contabeis intermediarias
referentes ao trimestre findo em
31 de marco de 2021

(Valores expressos em milhares de reais, exceto
guando indicado de outra forma)

1. Informacdes gerais e contexto operacional

A Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Companhia” ou “PIII”) é uma sociedade por a¢des de capital aberto,
“Categoria B”, nos termos da Instrugdo CVM 480 e alterag¢Ges posteriores, com sede em lgarassu/PE —
Brasil, cujo objeto especifico € de geracdo de energia elétrica de origem térmica, a base de 6leo
combustivel, e o comércio de energia elétrica. A Companhia possui autoriza¢éo para estabelecer-se
como produtora independente de energia elétrica, mediante implantacéo e exploragéo da Usina
Termelétrica Pernambuco I, localizada na &rea rural de Engenho D’Agua, Trés Ladeiras, Municipio de
Igarassu, Estado de Pernambuco, constituida de vinte e trés unidades geradoras de 8.730 kw1 cada,
totalizando 200,79 MW1 de capacidade instalada. O inicio da operacdo da Companhia ocorreu em
dezembro de 2013 e possui autorizacéo para a exploracéo pelo periodo de 35 anos, findando em 2 de
julho de 2044.

Em 14 de julho de 2014, a integralidade das a¢Ges da Companhia passou a ser detida pela Mesa
Participages S.A. A Companhia é controlada indireta pela Bolognesi Energia S.A.

Continuidade operacional e decretagdo de vencimento antecipado

Em 31 de marco de 2021, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$641.510
(R$629.809, em 31 de dezembro de 2020), prejuizos acumulados de R$603.187 (R$578.061, em 31 de
dezembro de 2020) e, em 31 de marco de 2021 o patrim6nio liquido estava negativo (passivo a
descoberto) em R$432.140 (R$407.014 em 31 de dezembro de 2020) em virtude, dentre outros motivos,
do vencimento antecipado das debéntures, outras obrigacdes financeiras e débitos perante fornecedores.

11 As informag@es nao financeiras contidas nessas demonstragdes financeiras como MW, MW médio,
poténcia instalada, entre outros, ndo foram auditadas pelo auditor independente.
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A Companhia néo gera caixa operacional suficiente para honrar com seus compromissos financeiros.
Portanto, é necessario que haja a renegociacéo do cronograma de pagamento de divida junto a seus
credores. Como a totalidade da receita fixa da Companhia foi cedida fiduciariamente ao agente fiduciario
das debéntures e a totalidade da receita variavel foi cedida fiduciariamente ao Banco Itad-Unibanco S.A.,
a continuidade operacional da Companhia ird depender do sucesso da Administracdo em renegociar
seus passivos com credores financeiros. A Administragao acredita que o risco de descontinuidade
passou a ser relevante com a decretacdo de vencimento antecipado das debéntures, ocorrida em 12 de
setembro de 2017, mas acredita que a Companhia devera manter sua operagéo por meio da
renegociacéo amigavel junto aos credores, conforme ocorreu ao longo de todo o trimestre findo em

31 de margo de 2021 e em todo ano de 2020, ou por meio de protecao judicial que permita o acesso da
Companhia a geracéo de caixa de modo a manter o ativo operacional, enquanto a Companhia renegocia
seus passivos juntos aos credores. Em 17 de outubro de 2017, houve Decisao de Tutela Antecipada
proferida pela 242 Vara Civel da Comarca de Séo Paulo, Foro Central Civel, determinando que o Agente
Fiduciario libere mensalmente os recursos necessarios para que a Companhia possa pagar seus
funcionarios, prestadores de servigo, tributos e insumos, prosseguindo com suas atividades, até a
deliberagdo dos debenturistas, ou deciséo contraria em sede recursal.

Para a sustacéo do vencimento das debéntures, o quérum de deliberacéo é de 90% das debéntures em
circulagdo. A Companhia entende que para a liberacdo de recurso, o quérum é de 75% das debéntures
em circulac&o e maioria simples em segunda convocagéo. Este entendimento néo esta pacificado junto
ao agente fiduciario.

Caso a Companhia deixe de honrar seus parcelamentos tributarios, o passivo tributario podera voltar a
ser na ordem de R$6.313 em 31 de marco de 2021 e (R$4.861 em 31 de dezembro de 2019), sujeito a
aplicacé@o de multas e juros. Caso a Companhia deixe de honrar compromissos com fornecedores,
podera ser objeto de acdes de execugdes que podem resultar na decretacédo de insolvéncia ou mesmo
faléncia da Companhia. No caso de faléncia da Companhia, o Contrato de Compra e Venda de Energia
seré rescindido automaticamente, exaurindo as garantias liquidas dos credores financeiros. Em 31 de
marco de 2021, ndo houve inadimplemento em relagéo aos parcelamentos e tributos e suas obrigagdes
com fornecedores.

Processo de investigacdo independente

Dada a inclusdo de determinadas partes relacionadas e determinados fundos de pensédo que sao
investidores indiretos na Companhia em investigacédo conduzida pelo Ministério Publico Federal e pela
Policia Federal denominada “Greenfield”, a Administragdo aprovou em 29 de setembro de 2016 a
contratacdo de uma auditoria forense independente para realizar processo de investigacéo independente
sobre as contas e procedimentos da Companhia dos exercicios de 2015 e 2016 (“FASE I”) e sobre as
contas dos exercicios de 2008 a 2014 (“FASE II”), embora a Companhia ndo tenha sido diretamente
citada nas investigagdes conduzidas pelas autoridades brasileiras. Este trabalho tem por objetivo realizar
a investigacao forense, visando obter informag8es sobre possiveis ndo conformidades e/ou eventuais
ilicitudes e/ou fraudes relacionadas a contratagao de fornecedores de bens ou servigos no periodo, bem
como, possiveis envolvimentos de seus acionistas e ex-administradores.

O trabalho consiste na coleta e tratativa de dados de pessoas juridicas e pessoas fisicas pré-definidas
pela auditoria forense independente.

O escopo contempla a reviséo de Integrity Due Diligence (IDD) dos fornecedores selecionados com
objetivo de:

e Identificar a idoneidade e reputa¢édo dos fornecedores;

¢ Identificar se ha algum tipo de vinculo entre os fornecedores e nomes de envolvidos em algum tipo de
esquema de corrupgéo; e

o Identificar possiveis conflitos de interesse entre os fornecedores e profissionais da Companhia e suas
respectivas subsidiarias.
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Considerando o objetivo do escopo do trabalho, a auditoria forense independente apontou
preliminarmente, em margo de 2017, que o controle interno da Companhia apresentava algumas
fragilidades, dada a existéncia de pagamentos de alto risco, auséncia de aplicacdo de processos de
resolucao de conflito de interesses, ou politicas claras que orientassem os processos de cotagao e
aquisicao, relacionado a contratacéo de fornecedores.

Em 07 de maio de 2018, foi firmada outra proposta de prestacé@o de servigos de auditoria forense com a
mesma empresa independente responsavel pelas Fases | e Il anteriores, denominada “Fase II1”,
contendo 0 mesmo objetivo e escopo das demais propostas, entretanto, as andlises seriam realizadas
nos documentos localizados pela atual Administracdo da Mesa Participacdes S.A. (controladora da
Companhia).

Para a Fase lll, os profissionais da empresa independente contratada, além das andlises documentais
realizadas nos documentos disponibilizados, a fim de obter evidéncias e informacdes adicionais,
realizaram uma visita “in loco” na sede da Companhia, atualmente em pleno funcionamento.

Em margo de 2019, foi emitido o relatério da “FASE III” sem novos assuntos relevantes que ja nao
haviam sido anteriormente relatados nas demonstragfes contabeis da Companhia, destacando, no
tocante aos valores pagos aos fornecedores, que dentre os 39 fornecedores selecionados, ndo foram
apresentados documentos comprovatérios para 23% da amostra. No entanto, a Companhia continua
trabalhando para sanar as pendéncias restantes, por meio de andlise contébil e solicitagéo de
documentos perante fornecedores, de modo a contratar a atualizacdo do relatério quando do
levantamento das informacdes pendentes.

Em face das limitagdes de responsabilidade da “FASE III”, descrito anteriormente, em 13 de junho de
2019, foi firmada nova proposta de prestacéo de servigos de auditoria independente, denominada
“FASE IV”, cujo escopo incorporava procedimentos adicionais. Considerada como complemento das
fases anteriormente realizadas, teve como objetivo:

(I) Eliminag&o das pendéncias de documentos e informag6es apresentadas nos relatérios
anteriores, tendo em vista a limitagcéo de responsabilidade relativa & auséncia de comprovantes
de aquisicéo de bens e prestagéo de servicos;

(Il) Atualizagdo dos procedimentos de Background Check realizados com base em consulta de
dados online e pesquisas de midias negativas para principais profissionais considerados
“chave”, assim como uma lista de funcionarios publicos que tiveram relacionamento direto e
indireto com a Companhia durante as etapas anteriores até 31/05/2019;

(I) Atualizagéo de pesquisas de midias negativas a fim de identificar eventuais novas pessoas
fisicas e/ou juridicas que possam ser incluidas em lista de custodiantes;

(IV) Coleta de back up de e-mails, arquivos da rede, laptops e discos rigidos para execugéo de
andlise forense a partir de uma lista de custodiantes relevantes elaborada pelo auditor; e

(V) Realizacado de entrevistas com Diretores e/ou colaboradores remanescentes do periodo de
andlise para estabelecer a natureza da prestagao de servi¢cos das empresas e buscar
comprovacao da efetiva comprovagéo.

Em outubro de 2019, foi emitido o relatério da “Fase 1V”, onde o auditor forense concluiu que a
Controladora da Companhia apresentou documentagdes e informagdes suportes que comprovaram a
ocorréncia das prestacdes de servigos e/ou compras de bens para 100% (cem por cento) do imobilizado,
subsistindo pendéncia de entrega de documentagdo de suporte para o montante de R$ 3,7 milhdes, dos
quais R$ 1,6 milhGes refere-se a empresas cujos sécios atuavam nas empresas da Controladora, e
tinham uma rotina administrativa dentro da Companhia, atuando na area juridica, financeira, bem como
nos projetos de implantacéo e gestdo das plantas.
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Quanto as fragilidades relacionadas ao processo de contratacao de fornecedores apontadas nos
relatorios das primeiras fases, a Controladora da Companhia envidou todos os seus esfor¢os na melhoria
continua de seus procedimentos, introduziu controles para assegurar a aplicagéo dos principios de
competitividade, confidencialidade, segregacdo de fungdes, rastreabilidade do processo de compras e
conformidade em geral. Entre estas melhorias, destaca-se a implantagao da Politica de Aquisicao de
Bens e Servigos e seus procedimentos, além da implantacéo do sistema ERP da Companhia (Sistema
Integrado de Gestdo Empresarial).

Até a data de emisséo dessas informagGes contabeis intermediarias a Controladora néo foi formalmente
requisitada a providenciar esclarecimentos ao Ministério Publico Federal sobre a investigagdo conduzida
por este 6rgdo. Desta forma, a Administracdo da Companhia, neste momento, entende que, eventuais
eitos, se existentes, ndo deverédo afetar significativamente a Companhia e, consequentemente, as suas
informagdes contabeis intermediarias em 31 de margo de 2021.

COVID - 19
Impactos

A Administragdo da Companhia vem acompanhando atentamente as informacdes da Organizagao
Mundial da Saude (OMS) bem como do Ministério da Satude do Brasil e as noticias acerca do novo
Coronavirus (COVID-19), assim como as relagdes dos mercados em raz&do da expectativa de
desaquecimento da economia brasileira e global.

Visto o contexto o qual a Companhia esta inserida, ndo foi observado, até o momento, impacto relevante,
riscos ou incertezas nos negdcios da Companhia. Embora ndo seja possivel, no cenério atual, prever
com exatidao a extenséo, severidade e duragéo dos impactos, a Administracdo entende que até a data
de apresentacgdo destas informagdes contabeis intermediérias, ndo foram identificados impactos
significativos que pudessem modificar suas premissas de negdécios e a mensuracao de seus ativos e
passivos, em 31 de marco de 2021.

A Administracdo da Companhia seguira observando e monitorando o desenvolvimento desta situagao.

Adicionalmente, durante o exercicio de 2020, a Companhia, com a finalidade de manter os
compromissos financeiros e manutencao dos empregos, os fluxos de caixa foram reprogramados,
através de: (i) postergacao do recolhimento de tributos, através da adesé@o a Medida Proviséria

n2 927/2020; (ii) negociacdo com fornecedores para postergagao de pagamentos; (iii) negociagdo com
as institui¢bes financeiras, com a finalidade de postergar o pagamento de determinadas dividas;

(iv) dentre outras acgdes.

Adicionalmente, com a finalidade de evitar contaminac&o de colaboradores diretos e indiretos no
ambiente de trabalho e atendendo aos cuidados determinados pela OMS, foi feita a adequacéo das
atividades desempenhadas pelos integrantes das areas administrativas, que passaram a executar suas
atividades em casa (“home office”) e, para as atividades desempenhadas nas areas operacionais e nas
areas administrativas onde néo for possivel estabelecer o home office, estamos fazendo avaliacdes
constantes de cenarios, destacando-se: (i) a liberagéo imediata de pessoas no grupo de risco;

(ii) a disponibilizagao de recursos em todos os pontos de trabalho; (iii) o reforco e aumento da frequéncia
da rotina de higienizagdo/limpeza em todos os pontos de trabalho; (iv) o escalonamento de horarios para
utilizagao de refeitorios; (v) a comunicagdo constante com orientagdes e dicas de prevencao e outras
informagdes sobre a COVID-19.

2. Base de preparacéo e politicas contabeis

As informacdes contabeis intermediarias da Companhia, contidas no Formulario de Informagdes
Trimestrais — ITR referentes a 31 de margo de 2021, foram preparadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), e apresentada de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das
Informagdes Trimestrais (ITR).

Nas presentes informacdes contabeis intermediarias, a Administragéo esta evidenciando apenas as
informacgdes relevantes utilizadas na gestdo da Companhia.
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As informag6es contabeis intermediarias foram preparadas com base no custo historico, com excegao
dos instrumentos financeiros ndo derivativos, designados pelo valor justo por meio de resultado.

Estas informag8es contébeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes
contabeis auditadas do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020, uma vez que seu
objetivo é prover uma atualizacéo das atividades, eventos e circunstancias significativas em relagéo
aquelas demonstragdes contébeis.

As politicas contabeis, estimativas e julgamentos contébeis, gestéo de risco e métodos de mensuragéo
séo 0s mesmos que aqueles adotados na elaboragdo das ultimas demonstrag6es contabeis anuais.

A emisséo das informages contébeis intermediérias foi autorizada pela Administragdo em 14 de maio de
2021.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31.03.2021 31.12.2020
Bancos - conta corrente 5 5
Aplicagdes financeiras 534 335
Total 539 340

As aplicacdes financeiras estdo concentradas em Certificados de Depésito Bancario (CDBs) e Fundos de
Investimento de renda fixa e sdo remuneradas a taxas atreladas ao Certificado de Depésito Interbancario
(CDI), sendo resgataveis a qualquer momento com o préprio emissor, sem risco significativo de mudanca
de valor. As aplicacdes financeiras sdo remuneradas pela taxa média de 101,83% do CDI em 31 de
marcgo de 2021 (101,99% do CDI, em 31 de dezembro de 2020).

4. Contas areceber

O saldo em 31 de margo de 2021, no montante de R$17.517 (R$22.699, em 31 de dezembro de 2020),
decorre basicamente de Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) por
disponibilidade. Modalidade de contrato em que a Companhia é remunerada pelas distribuidoras
compradoras no leildo de energia promovido pelo poder concedente, pelo investimento realizado em
implantacéo (parcela de receita fixa) e pela operagéo e manutencao da usina conforme despachos de
geracdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico ONS (parcela de receita variavel). Para estes
recebiveis, ndo foi necessario o registro de perda esperada com créditos.

O saldo de contas a receber advém do suprimento de energia elétrica aos clientes da Companhia, cujo
prazo médio de recebimento é de até 30 dias.

5. Tributos a recuperar

31.03.2021 31.12.2020
IRPJ 355 355
IRRF 38 37
CSLL 157 157
PIS/COFINS 1.309 1.474
Qutros 29 29
Total 1.888 2.052

Os valores constantes em tributos a recuperar séo oriundos da retengdo de IRRF sobre os resgates de
aplicacéo financeira e PIS e Cofins sobre compra de 6leo combustivel e compra de materiais, na aliquota
total de 9,25%, além de IR, CS, PIS e Cofins, na aliquota total de 5,85%, aplicavel as vendas de energia
elétrica para 6rgdos da administracéo publica.
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6. Estoques

31.03.2021 31.12.2020
Oleo combustivel pesado (HFO - Heavy Fuel Oil) 9.529 7.242
Pecas para manutencao 9.971 10.025
Estoque de pecas em poder de terceiros 206 208
Total 19.706 17.475

7. Depdsitos vinculados - contas reserva

A Companhia comprometeu-se a manter seus recursos depositados em contas bancérias, cujos
respectivos direitos creditorios referentes as receitas fixas e variaveis dos Contratos de Compra e Venda
de Energia foram concedidos fiduciariamente, respectivamente: (i) ao Agente Financeiro - Pentadgono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de representante dos debenturistas e em
beneficio destes; e (ii) ao Banco Itad-Unibanco S.A., nos termos dos Contratos de Cessao Fiduciaria de
Direitos Credit6rios. Em 31 de marc¢o de 2021, a remuneragdo média das contas reservas é de 101,83%
do CDI (101,99% do CDI, em 31 de dezembro de 2020).

A estrutura das contas é a seguinte:

31.03.2021 31.12.2020
Conta centralizadora (a) 11.833 11.883
Contas de provisionamento e reserva de servico de divida (b) 12 12
Conta reserva garantia (ONS) (c) 2.335 2.323
Total 14.180 14.218

(@) Refere-se a conta centralizadora de recebimento de receitas;

(b) Reserva constituida para direcionamento das receitas variaveis e repasse aos debenturistas,
conforme acordo;

(c) Refere-se aplicagao financeira cedida em favor do Banco ABC em decorréncia de emisséo de fianga
bancéria para o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Apo6s a declaragdo de vencimento antecipado das debéntures em 12 de setembro de 2017, a
movimentac&o das contas tornou-se possivel em fungao de decisdo de Tutela antecipada, em 14 de
setembro e 18 de outubro de 2017, determinando que o Agente Fiduciario se abstenha de bloquear os
valores recebiveis da Companhia até o limite de R$7,5 milhdes por més, permitindo que a Companhia
possa pagar seus funcionarios, prestadores de servicos, tributos e insumos, prosseguindo com suas
atividades, até deliberagdo dos debenturistas ou decisdo contraria em sede recursal. Ao longo do ano de
2018, a Companhia e os Debenturistas entraram em acordo de suspensao da acao judicial, e
determinaram o compartilhamento dos valores depositados mensalmente na Conta Centralizadora até
10 de setembro de 2020, conforme peticdo homologada em 04 de margo de 2020 na seguinte proporgao:

(i) 66,17% (sessenta e dezessete inteiros e dezessete centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, serdo revertidos para a Plll;

(ii) 31,33% (trinta e um inteiros e trinta e trés centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, serdo revertidos para o0s
debenturistas, com o objetivo de amortizar o saldo devedor da divida, observando-se a
formacéo de fundo de despesas; e

(iii) 2,5% (dois inteiros e cinco décimos) dos valores depositados mensalmente na Conta
Centralizadora serdo retidos e/ou depositados judicialmente nos autos do Processo
n2 0248598- 71.2015.8.19.0001, em tramite na 522 Vara Civel do Rio de Janeiro (“Processo
do Rio de Janeiro”), enquanto vigorar a decisdo judicial proferida naquele Juizo.
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31.03.2021

31.12.2020

Depreciacédo

Itens Custo acumulada Valor residual Valor residual
Taxa de depreciacéo
Usinas - Imobilizado em servigco 424.057 (182.610) 241.447 250.511
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 7,10% 33.828 (15.511) 18.317 19.078
Magquinas e equipamentos 7,10% 390.024 (166.963) 223.061 231.357
Veiculos 14,29% 87 (59) 28 30
Méweis e utensilios 16,65% 118 77) 41 46
Usinas - imobilizado em curso 7.165 - 7.165 7.140
Material em depésito 7.165 - 7.165 7.140
Adiantamento a fornecedores - - - -
Slstema de transmlssao e conexao - 25 366 (7.863) 17503 17.008
Imobilizado em servico
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 7,10% 1.828 (590) 1.238 1.201
Méquinas e equipamentos 7,10% 23.538 (7.273) 16.265 15.807
456.588 (190.473) 266.115 274.659
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B. Mutacao do imobilizado

Usinas - Imobilizado em servico
Edificacbes, obras civis e benfeitorias
Mégquinas e equipamentos

Veiculos

Moweis e utensilios

Usinas - imobilizado em curso
Material em depésito

Sistema de transmissao e conexao
- Imobilizado em servigco
EdificagBes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos

Movimentag¢do do imobilizado

31.12.2020 Adicbes Depreciacdo Baixas 31.03.2021
250.511 - (8.076) 242.435
19.078 - (687) 18.391
231.357 - (7.381) 223.976
30 - ) 28
46 - (6) 40
7.140 26 - 7.166
7.140 26 - 7.166
17.008 - (494) 16.514
1.201 - (37) 1.164
15.807 - (457) 15.350
274.659 26 (8.570) 266.115
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A Companhia adota como depreciagdo o método linear, com base na vida util estimada dos bens, limitada ao periodo do Power Purchase Agreement (PPA).

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia efetuou estudo, de acordo com o CPC 01, para assegurar que seus ativos estejam registrados contabilmente por valor que
ndo exceda seus valores de recuperacgéo (teste de impairment).

As premissas gerais adotadas foram:

e Data-base da avaliagdo: 31 de dezembro de 2020;

e Metodologia: método da renda - fluxo de caixa livre para o acionista descontado;

e Periodo de projecéo: de 12 janeiro de 2020 até o final do periodo do Power Purchase Agreement - PPA (31/12/2027);
e Moeda de projec¢éo: os fluxos de caixa foram projetados em reais (R$) em termos nominais (considerando a inflagéo);

e Taxa de desconto: calculada através da metodologia do Custo Médio Ponderado do Capital (WACC), levando em consideracéo a estrutura de capital médio. O
fluxo de caixa foi descontado pelo Custo do Capital Préprio em termos nominais, chegando-se a uma taxa de desconto de 10,36% para a Companhia; e

e Ajustes: ativos e passivos ndo operacionais nédo foram considerados nas projecgdes de fluxo de caixa.

Diante dos estudos realizados, a Companhia néo identificou no periodo fatores que indiquem a necessidade de ajuste de perdas por impairment para a data base
destas informacgdes contabeis intermediarias em comparacéo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

9. Direito de uso — arrendamento mercantil

Em atendimento ao CPC 06 (R2), a Companhia reconhece contabilmente os passivos assumidos em contrapartida aos respetivos ativos correspondentes ao seu
direito de uso para todos os contratos de arrendamento, a menos gque apresente as seguintes caracteristicas que estdo no alcance da isenc¢éo da norma:

(i) Contrato com um prazo inferior ou igual a 12 meses; e
(ii) Possua um valor imaterial ou tenha como base valores variaveis.
A Companhia possui contratos de arrendamentos referente a locacéo de terrenos onde estéa localizada a usina.

As movimentacdes do direito de uso e do respectivo passivo de arrendamento ocorridas no trimestre findo em 31 de margo de 2021 s&o:
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_ 31.03.2021
Saldos em 31.12.2020 4.463
Amortizacao (188)
Saldos em 31.03.2021 4.275
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Segue a movimentacéo do passivo de arrendamento:

_381.03.2021
Saldos em 31/12/2020 5.172
Variacdo Monetaria 183
Pagamento (213)
Saldos em 31/03/2021 5.142
Circulante 705
Nao Circulante 4.437

Para determinacao do valor justo dos contratos de arrendamentos de terrenos da Companhia, aplicou-se a taxa de desconto de 16,04% a.a., pois a taxa de juros nédo
se encontra explicita nas informagdes disponiveis em contrato. Adicionalmente, para os contratos de arrendamento de terrenos, a Companhia considerou como prazo
o periodo de concessao do complexo 94 meses, ou seja, prazo findo em 31/10/2026.

Os futuros pagamentos minimos de arrendamento compreendem os montantes devidos pela Companhia ao arrendador pela obrigacéo oriunda da transferéncia do
direito de uso do ativo durante o prazo de arrendamento. Em 31 de margo de 2021 sdo conforme segue:

Huxo de Pagamento

HAuxo Até 12 De2a5 Mais de 5
31 de marco de 2021 Contratado meses anos anos
Passivo de arrendamento 5.142 705 4.437

10.Imposto de renda e contribuicdo social diferidos — ndo registrados

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracao futura de lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao
desempenho futuro da Companhia. Essas estimativas sdo revisadas periodicamente. Quando registrados, o imposto de renda e a contribui¢cao social diferidos sédo
computados de acordo com as aliquotas vigentes. O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre prejuizo fiscal e base negativa acumulados,

respectivamente, bem como diferencas temporarias.

Em 31 de marco de 2021, considerando a perspectiva futura de geragao de bases positivas de calculo da carga tributaria sobre o lucro, a Companhia néo registra
contabilmente os impostos diferidos.
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Em 31 de marco de 2021, a Companhia possui saldo de R$ 671.959 referente a prejuizo fiscal e base negativa de célculo da contribui¢do social que foram gerados
nos Ultimos anos para os quais ndo houve constituicdo de tributos diferidos ativos em face de ndo haver expectativa de lucros futuros tributaveis para a sua
compensagao.

Esses prejuizos néo estdo sujeitos ao prazo decadencial, permanecendo o crédito fiscal disponivel para a Companhia por tempo indeterminado. Na medida em que se
tornar provavel a geracéo de lucro tributavel, a Companhia podera registrar esse ativo.

31.03.2021 31.03.2020

Resultado antes dos tributos sobre o resultado (25.126) (16.624)
Aliquota nominal de 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigéo social (8.543) (5.652)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva

Imposto diferido do exercicio ndo constituido 8.543 5.652
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - -
Aliquota efetiva 0,00% 0,00%
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11.Fornecedores

31.03.2021 31.12.2020

Energia elétrica comprada para revenda

com partes relacionadas (Nota explicativa 15) 2.099 2.099
CCEE - Camara de Comercializagédo de Energia - 8
Encargo de uso do sistema de transmisséo - EUST 1.272 2.170
Materiais e senicos (i) 66.928 78.466
Total 70.299 82.743
Circulante 21.772 32.536
N&o Circulante 48.527 50.207

(i) Na rubrica de materiais e servi¢os temos valores renegociados com os fornecedores abaixo:

Em 14 de setembro de 2017, havia o montante em aberto de R$14.600 com os fornecedores Wartsila Finland OY, Wartsila Services Switzerland Ltda. e
Wartsila Brasil Ltda., decorrente do fornecimento de materiais e servigos para a operacionalizagdo da usina. A Companhia firmou acordo para pagamento em
108 prestagdes mensais e consecutivas do saldo em aberto, que sera corrigido pela variagao positiva do IPCA. O pagamento das parcelas iniciou em janeiro
de 2019 e com previsao de término em dezembro de 2027. Em 31 de marco de 2021, o saldo em aberto é de R$12.665 (R$12.924 em 31 de dezembro de
2020);

Em 01 de margo de 2019, a Companhia firmou acordo com o fornecedor Petrobras Distribuidora S.A. para pagamento em 96 prestacdes mensais e sucessivas
do saldo em aberto no montante de R$48.973, corrigidas pelo IPCA, vencendo-se a primeira em 15/01/2020 e as demais no mesmo dia dos meses
subsequentes, decorrente do fornecimento de éleo combustivel utilizado na produgdo de energia elétrica. Em 31 de margo de 2021, o saldo em aberto é de
R$42.178 (R$43.408 em 31 de dezembro de 2020);

Em 02 de outubro 2019, a Companhia firmou acordo com o fornecedor BP Products North América Inc, fornecedor de 6leo combustivel utilizado na produgéo
de energia elétrica. O saldo devedor na data da negociagao foi de R$ 8.209, sendo pago em 25 de outubro de 2019 o montante de R$ 4.130, o saldo restante
renegociado em 10 (dez) parcelas mensais e consecutivas a partir de 25 de marco de 2020. Em 31 de margo de 2021, o saldo em aberto é de R$6.242
(R$5.556 em 31 de dezembro de 2020);

A Companhia esta em fase de negociagdo com o fornecedor Terminal Quimico de Aratu S.A, decorrente do fornecimento de tancagem de combustiveis. Em
31 de margo de 2021, o saldo em aberto é de R$4.094 (R$10.049 em 31 de dezembro de 2020).
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12.Obrigac0es tributarias

Imposto de renda retido na fonte - IRRF

Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (i)
PIS e COFINS s/faturamento

Parcelamento Ordinario (pis e cofins)

Outros tributos e contribuigdes retidos na fonte
Outros tributos

Total

Circulante
N&o circulante (ii)

31.03.2021 31.12.2020
877 870
3.292 5.377
3.669 4.242
3.508 -
157 167
1.063 1.313
12.566 11.969
9.789 11.969
2.777 -

(i) O saldo de imposto sobre circulagdo de mercadorias (ICMS) refere-se basicamente ao diferencial de aliquotas sobre compra de Oleo HFO e de ativo fixo para
construgéo da usina. Em 2016 e 2017, a Companhia realizou o parcelamento dos montantes em aberto em 60 presta¢c6es e possui término previsto para julho de

2021,

(i1) Em 26 de fevereiro de 2021, a Companhia realizou o parcelamento de PIS e Cofins do periodo de setembro a dezembro de 2020 em aberto em 60 parcelas
mensais e consecutivas e possui término previsto para fevereiro de 2026, o saldo em 31 de marco de 2021 é de R$ 3.508, corrigidos pela Selic.

13.Empréstimos e financiamentos

a) O saldo de empréstimos e financiamentos é composto da seguinte forma:

31.03.2021 31.12.2020
Valor Saldo Devedor Saldo Devedor
Hnanciadores / Credores Contratado Circulante Circulante
Itat Unibanco 69.521 104.828 108.228
104.828 108.228
b) Principais caracteristicas dos empréstimos e financiamentos:
31.03.2021 31.12.2020
Financiadores/ Valor Qtde Parcelas Parcelas Qtde Parcelas Parcelas
Credores Contratado Modalidade Taxas Contratacao Inicio Término  Parcelas Pagas a vencer Parcelas Pagas avencer
Itad Unibanco* 69.521 Capital Giro 5,75% a.a + CDI 28/10/16 21/03/18 1 - 1 1 - 1
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(*) Na&o houve renegociagdo da divida. Em marco de 2018, houve o vencimento da divida referente a Cédula de Crédito Bancéario (CCB) e em abril de 2018,
comegou a amortizagédo por meio de execucdo de garantias vinculadas a receita variavel conforme instrumento particular de cessao fiduciaria de titulos e
direitos creditérios n’> 854800360950.
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Em 12 de setembro de 2017, a Companhia foi notificada pela Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios sobre o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Conforme clausulas de
vencimento antecipado dos contratos de empréstimos e financiamentos, as demais dividas também
podem ser consideradas vencidas antecipadamente diante da notificacdo de vencimento antecipado de
outra divida financeira. Por esse motivo, o saldo de vencimentos de longo prazo foi reclassificado em sua
integralidade para o passivo circulante.

Movimentag&o de empréstimos e financiamentos

31.03.2021 31.12.2020
Saldo inicial 108.228 101.662
Atualizagdo de empréstimos 1.992 8.864
(-) Pagamentos de juros - -
(-) Pagamentos de principal (5.392) (2.298)
Saldo final 104.828 108.228

Garantias e clausulas restritivas
Ital Unibanco

Como garantia da operac&o com o ltat Unibanco, utilizada como capital de giro para a compra de Oleo
HFO, sao concedidos: (a) avais pelos seguintes avalistas: Ronaldo Marcelio Bolognesi, Hidrotérmica
S.A., Bolognesi Energia S.A., Bolognesi Infraestrutura Ltda., Bolognesi Empreendimentos Ltda. e
Bolognesi Engenharia Ltda., e (b) cessao fiduciaria de direitos creditérios referentes a receita variavel
dos contratos de compra e venda de energia.

14.Pesquisa e desenvolvimento

FNDCT MME P&D TOTAL
Saldo em 31.12.2020 10.831 5.432 9.559 25.822
Proviséo 189 94 189 472
Juros 320 160 - 480
Multa 8 4 - 12
Atualizag&oSelic - - 40 40
Pagamentos (118) (58) - (176)
Saldo em 31.03.2021 11.230 5.632 9.788 26.649

Refere-se ao encargo destinado a investimentos em projetos de pesquisa e desenvolvimento nos termos
da Lei n29.991, de 2000, e suas alteracdes, regulamentada pelas Resolu¢cdes Normativas n2 316, de
2008, e n2 504, de 2012, e normas correlatas. O encargo de P&D corresponde ao percentual de 1% da
receita operacional liquida que deve ser aplicado da seguinte forma: 40% retidos para investimento em
P&D gerenciados pela Companhia, 40% recolhido ao Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoloégico (FNDCT), e 20% recolhidos ao Ministério de Minas e Energia (MME), a fim de custear os
estudos e pesquisas de planejamento da expanséo do sistema energético, bem como os de inventario e
de viabilidade necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos.
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31.03.2021 31.12.2020
Ativo Passivo Ativo Passivo
Estoques em poder de terceiros 206 208
Borborema Energética S.A. (ii) 206 208
Partes relacionadas 36.312 41.853 40.012 41.853
Bolognesi Engenharia (v) 1 - 1 -
Companhia Energética Rio da Prata - CERP (v) 230 230
Bioenergia Ger. Com. Energia do Nordeste S.A. - BEN (v) 94 94
Hidrotérmica S.A. (v) 285 285
Central Energética Palmeiras S.A. - CEPASA (iv) 19.475 - 23.175 -
Bolognesi Energia S.A. (v) - 6.060 - 6.060
Brasilterm Energia S.A. (v) 54 54
Central Energética Palmeiras S.A. - CEPASA (iv) - -
Da llha Energética S.A. (v) 9 9
Séao Paulo Energética S.A. (v) 6 6
Serra Verde Energética S.A. (V) 26 26
Véneto Energética S.A. (V) 6 6
Autédromo Energia S.A. (V) 216 216
Multiner S.A. (iii) - 33.126 33.126
Borborema Energética S.A. (ii) 16.227 2.350 16.227 2.350
Fornecedores 2.099 2.099
Hidrotérmica Comercializadora de Energia S.A. (i) 2.099 2.099
Total 36.518 43.952 40.220 43.952

(i) A Companhia comercializou energia elétrica com a Hidrotérmica Comercializadora de Energia S.A.
no ambiente de contratacgao livre. Foram vendidos 5,52 megawatts médios de energia elétrica e
comprados 14,52 megawatts médios. A energia foi adquirida para recomposicéo de lastro afim de
manter indices de disponibilidade necessarios para evitar incidéncia de penalidades associadas ao

cumprimento da garantia fisica da usina.

A Companhia possui saldo de estoque (R$16.227) que se refere ao 6leo combustivel emprestado a
parte relacionada Borborema Energética S.A. bem como empréstimos de pecas (R$206). Durante
2018, a Companhia reavaliou a forma de pagamento da divida determinando que a devolucéo sera

O saldo com a Multiner S.A. decorre de contrato de mituo para o pagamento de despesas, com

Deposito Interbancério (CDI). Ap6s 12 de janeiro de 2018, a Companhia deixou de remunerar o saldo
devido a Arbitragem instaurada em 19 de dezembro de 2017, submetida a Camara de Mediacéo e

(i)
feita pela Borborema através de pagamento e nao de devolugdo do mesmo material.

(iii)
prazo de vencimento indeterminado e sobre o qual incide juros de 105,0% do Certificado de
Arbitragem de S&o Paulo (Camara CIESP).

(iv) O saldo ativo com a sua coligada Central Energética Palmeiras S.A. (CEPASA) refere-se a
concessao de créditos de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL dentro do programa de
parcelamento instituido pela Medida Proviséria n 766/17.

(v) Com as demais partes relacionadas, a Companhia mantém relacionamento de matuos sem

incidéncia de corregdo monetéria e juros.

Dado o momento de reestruturagdo de dividas da Companhia, a Administragdo esta avaliando o melhor
momento para liquidar os saldos ativos e passivos entre partes relacionadas.

Remuneracdo da Administragédo

A Administragdo da Companhia é exercida pela Diretoria e pelo Conselho de Administracdo. Ambos
abriram mé&o de receber remuneragéo direta na Companhia para contribuir com a recuperacéo
operacional e financeira da Companhia.
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16. Debéntures

O saldo das debéntures é composto da seguinte forma:

Descricdo Encargos 31.03.2021 31.12.2020
Debéntures 9,11% a.a. + IPCA 540.584 522.627
Custo de transagao (7.604) (7.865)

Circulante 532.980 514.762
Total de debéntures emitidas 532.980 514.762

O saldo de custos de transagdo com a emissao das debéntures é representado, principalmente, por
gastos com advogados, auditores, coordenagado da oferta e publicidade da distribui¢cdo. Os custos de
transac&o foram contabilizados como reducgéo dos valores recebidos, e vém sendo amortizados ao
resultado ao longo do prazo da divida que os originaram e tém por base o método do custo amortizado.
O saldo de divida a pagar, liquido dos custos de transacéo, é atualizado pelo método dos juros efetivos
ao longo dos periodos contratuais, com adi¢cdo das multas e juros de mora em decorréncia do
vencimento antecipado.

A operacao esté garantida por: (i) cesséo fiduciaria de direitos creditorios de titularidade da Companhia;
(ii) alienagéo fiduciaria de ac¢des ordinarias representativas da totalidade do capital social da emissora,
detidas pela Mesa Participacdes S.A,; e (iii) alienagéo fiduciaria dos equipamentos da Companhia.

Vencimento antecipado

Em assembleia realizada no dia 31 de agosto de 2017, os debenturistas, representando 56,94% das
debéntures em circulagéo, por unanimidade dos presentes, deliberaram pela ndo renovacéo de “waiver”
referente & amortizacéo das debéntures da 12 ,22, 32 e 42 séries.

Em 12 de setembro de 2017, a Companhia foi notificada pela Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, na qualidade de agente fiduciario da primeira emissao de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e garantia fidejussoéria adicional em quatro séries
da Termelétrica Pernambuco Ill sobre o vencimento antecipado automatico das debéntures nessa data.
Com a notificacdo de vencimento antecipado, o agente fiduciario passou a bloquear os recebiveis e
excutira a garantia da totalidade da receita fixa no repagamento das debéntures. Com o vencimento
antecipado, houve o bloqueio de todos ativos financeiros da Companhia.

No dia 04 de setembro de 2017, foi efetuado o pagamento proporcional no valor total de R$41.092 das
debéntures da 22, 32 e 42 séries. Devido a falta de recursos disponiveis pela Companhia, o pagamento do
saldo remanescente de R$314.530 ndo pode ser efetuado. Devido ao ndo pagamento do saldo
remanescente, estd sendo aplicado o disposto na clausula 6.20 da escritura de emisséo referente aos
encargos moratérios (multa de 2% e juros de 1% ao més), bem como retroacédo das parcelas vencidas a
data de vencimento original.

Via liminar, assinada em 14 de setembro de 2017, houve o deferimento parcial do pedido de tutela de
urgéncia para determinar o desblogueio dos valores recebidos em 15 de setembro e 30 de setembro de
2017.

29

PAGINA: 57 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Em 03, 04 e 10 de outubro e 24 de novembro de 2017, 08, 11 e 24 de janeiro, 12 de fevereiro, 02 e 22 de
marco, 03 de maio, 07 de junho, 04 e 19 de julho, 09 de agosto e 04 de setembro de 2018 houve a
realizagcao de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, entre outros, sobre: (i) sustar os efeitos
do vencimento automatico, notificado em 12 de setembro de 2017, em raz&o do risco noticiado pela
Companhia de imediata suspenséo de suas atividades com a paralizagdo da planta, gerando possivel
dano irreparavel ao ativo e consequente inviabilizagdo de pagamento de saldos remanescente aos
debenturistas; (ii) liberar e/ ou prorrogar a liberacéo do pagamento de parcelas vencidas
correspondentes a amortizac&o, juros e encargos moratorios pela Companhia; (iii) autorizar a liberagao
dos recursos das contas reservas e provisionamento para preservagao e continuidade operacional do
ativo; (iv) alterar as datas e percentuais de amortizagao das debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em 09 de agosto de 2018, os debenturistas
representando 53,72% (cinquenta e trés inteiros e setenta e dois centésimos por cento) das debéntures
em circulagdo, por unanimidade, deliberaram pela aprovagéo do acordo negociado entre a Companhia e
os assessores juridicos e financeiros dos Debenturistas, visando resguardar os interesses dos
Debenturistas e a suspenséo temporaria no Processo Sdo Paulo, nos termos da minuta de peticao
conjunta anexa a ata, que foi protocolada nos autos do Processo Sdo Paulo, a qual foi inteiramente
aprovada pelos Debenturistas nesta assembleia. Nos termos do acordo, os valores apurados e
depositados mensalmente na Conta Centralizadora (Nota Explicativa n2 7), serdo divididos da seguinte
forma:

(a) 66,17% (sessenta e seis inteiros e dezessete centésimos) dos valores depositados
mensalmente na Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, serdo revertidos para a
Companhia;

(b) 31,33% (trinta e um inteiros e trinta e trés centésimos) dos valores depositados mensalmente na
Conta Centralizadora, oriundos da receita fixa, serdo revertidos para os debenturistas, com o
objetivo de amortizar o saldo devedor da divida, observando-se a formacao de fundo de
despesas; e

(c) 2,5% (dois inteiros e cinco décimos) dos valores depositados mensalmente na Conta
Centralizadora serao retidos e/ou depositados judicialmente nos autos do Processo
n2 0248598- 71.2015.8.19.0001, em tramite na 522 Vara Civel do Rio de Janeiro (“Processo do
Rio de Janeiro”), enquanto vigorar a decisédo judicial proferida naguele Juizo.

Em relacéo ao item (ii) da ordem do dia da mesma assembleia: os debenturistas aprovaram as medidas
necessarias e métodos a serem utilizadas para subsidiar eventuais despesas da Emisséo, incluindo, mas
néo se limitando, aos gastos com medidas judiciais e extrajudiciais: deliberaram por autorizar o Agente
Fiduciario a realizar consulta aos 6rgdos reguladores e auto reguladores incluindo, mas nao se limitando,
a CVM e a Anbima sobre pedido de esclarecimento a respeito da impossibilidade de processamento de
pagamento no sistema da B3. Em relagdo ao item (jii) da ordem do dia: deliberaram pela suspenséo,
devendo a Assembleia ser reaberta em 04 de setembro de 2018, as 10:30h horas, no mesmo local.

Em relacéo ao item (iv) da ordem do dia: autorizam a pratica, pelo Agente Fiduciario, de eventuais
medidas necessarias relacionadas as deliberag¢des dos itens (i) e (ii) acima.

A Companhia reconhece a validade e eficacia das Debéntures e de suas garantias fiduciarias,
especialmente, mas néo se limitando, em relagéo a registro e quaisquer outras formalidades necessarias
a higidez dos titulos.

Fica consignado pelos Debenturistas que, eventuais debenturistas, titulares de debéntures em circulagéo,
gue nédo estiveram presentes até a suspenséo dos trabalhos desta Assembleia serdo admitidos na
retomada dos trabalhos e terdo assegurados seus direitos de participagdo e deliberacéo das matérias da
Ordem do Dia até o encerramento da Assembleia. Os Debenturistas, neste ato, eximem o Agente
Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacdo a presente consignagdo. Qualquer orientacdo em
sentido contrario ora acima disposto somente sera valida, vinculante e exigivel do Agente Fiduciario se
deliberada, em sede de assembleia, com 0 mesmo quérum exigido para tanto.

Os Debenturistas declararam que na presente data sdo detentores das Debéntures e que se enquadram
no conceito de “Debéntures em Circulagdo” contido na clausula 9.6 da Escritura de Emisséo.

30

PAGINA: 58 de 73



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - TERMELETRICA PERNAMBUCO Il S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Por fim, os Debenturistas reafirmam que a presente manifestagdo néo representa rendncia ou novagao
as garantias constituidas em seu favor e, ndo afeta, em qualquer medida ou extensdo, o direito de crédito
consubstanciado nas debéntures emitidas pela Emissora, de qualquer forma.

Decisao de Tutela Antecipada

Em 17 de outubro de 2017, houve Decisdo de Tutela Antecipada proferida pela 242 Vara Civel da
Comarca de Sao Paulo, Foro Central Civel, determinando que o agente fiduciario se abstenha de
bloquear os valores recebiveis da Companhia até o limite de R$ 7.5 milhdes por més, permitindo que a
Companhia possa pagar seus funcionarios, prestadores de servigos, tributos e insumos, prosseguindo
com suas atividades, até deliberagéo dos debenturistas ou deciséo contraria em sede recursal. Em 11 e
23 de janeiro de 2019 houve a realiza¢@o de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, entre
outros, sobre: (i) sustar os efeitos do vencimento automatico, notificado em 12 de setembro de 2017, em
raz&do do risco noticiado pela Companhia de imediata suspenséo de suas atividades com a paralizagao
da planta, gerando possivel dano irreparavel ao ativo e consequente inviabilizagdo de pagamento de
saldos remanescente aos debenturistas; (i) liberar e/ ou prorrogar a liberagcdo do pagamento de parcelas
vencidas correspondentes & amortizagao, juros e encargos moratorios pela Companhia; (iii) autorizar a
liberacdo dos recursos das contas reservas e provisionamento para preservacao e continuidade
operacional do ativo; (iv) alterar as datas e percentuais de amortizacao das debéntures.

Assembleia Geral de Debenturistas

Foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas nos dias 05 de fevereiro, 02 e 08 de marco de
2021 todas as 09 horas e 30 minutos para deliberar os seguintes assuntos: (i) sustar os efeitos do
Vencimento Automatico, notificado pelo Agente Fiduciario em 01/09/17, em raz&o do risco noticiado pela
Cia de imediata suspensao de suas atividades com a paraliza¢&@o da planta, gerando possivel dano
irreparavel ao ativo e consequente inviabilizagdo de pagamento de saldos remanescentes aos
Debenturistas; Deliberacao (i) Suspender o item e tratar na proxima AGD; (i) liberar e/ou prorrogar a
liberacdo do pagamento de parcelas vencidas correspondentes & Amortizacdo, Juros e Encargos
Moratorios pela Cia; Deliberacao (ii) Suspender o item e tratar na proxima AGD (jii) autorizar a Liberagéo
dos Recursos das Contas Reservas e Provisionamento para preservagéo e continuidade operacional do
ativo; Deliberacdo (iii) a deliberacédo deste item foi tratada em Assembleia Geral de Debenturistas de 19
de fevereiro de 2020, 12 de maio de 2020 e 29 de junho de 2020; (iv) caso ndo aprovado o item (i) acima,
autorizar o Agente Fiduciario, conforme a seguir definido, a retirar as Debéntures da B3, na qual se
encontram registradas, em razéo de disposi¢cdes do regulamento da préopria B3/CETIP, que exige que
emissdes vencidas antecipadamente, mesmo estando ainda vigentes, devam ser retiradas de seu
ambiente, e, em ato continuo, aprovar a contratagdo e/ou manutencao dos servigos de escrituragao e
banco mandatario, para que seja mantido o regular pagamentos dos debenturistas e acompanhamento
de titularidade das Debéntures; Deliberagéo (iv) a deliberacéo deste item foi tratada na Assembleia Geral
de Debenturistas de 09 de agosto de 2018, as 10h (v) autorizar a adogdo das medidas necessérias para
a viabilizacéo das deliberacdes tomadas em Assembleia, incluindo, mas n&o se limitando, a formaliza¢éo
de aditivos aos documentos da Emissdo e aos demais desdobramentos das discussdes que ocorrerem
nesta assembleia, relacionados aos itens (i), (ii), (i) e (iv) da Ordem do Dia; Deliberagéo (v) Suspender o
item e tratar na proxima AGD.

Foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas nos dias 14 de janeiro, 05 e 22 de fevereiro, 02,
e 25 de margo de 2021 todas as 10 horas e 30 minutos, para deliberar os seguintes assuntos: (i) Aprovar
ou ratificar, conforme o caso, aditivo prevendo a renovacéo do acordo aprovado pelos Debenturistas na
AGD, realizada em 9 de agosto de 2018 as 11h, e celebrado nos autos do processo n® 1091118-
41.2017.8.26.0100, em tramite perante a 242 Vara Civel de S&o Paulo/SP ; Deliberacao (i) - Aprovaram a
prorrogagéo do Acordo temporario vigente até o dia 10 de abril de 2021, conforme termos do acordo
realizado na AGD de 09 de agosto de 2018; (ii) Aprovar ou ratificar, conforme o caso, desde que com
expressa anuéncia da Emissora a ser dada na propria AGD, exclusivamente com relagdo a
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responsabilidade por esta despesa, o termo de retificacéo e ratificagéo (“Termo de Rerrat”) do contrato
assinado em 05/02/18 entre Pentagono S.A DTVM,; Deliberagéo (ii) Tratado na AGD 23/01/2019 as 10h
30; (iii) Autorizar a renovagao, do contrato do escritério de advocacia Pinheiro Guimardes Advogados
mediante o emprego de parte ou totalidade, conforme a necessidade, do saldo remanescente na Conta
Centralizadora ndo disponibilizado & Emissora, nos termos da proposta de honorarios a ser analisada
pelos Debenturistas, desde que com expressa anuéncia da Emissora a ser dada na prépria AGD apos a
aprovagao dos Debenturistas; Deliberagao (iii) Tratado na AGD 23/01/2019 as 10h 30; (iv) Autorizar a
renovagao, do contrato com o Assessor Financeiro mediante o emprego de parte ou totalidade, conforme
a necessidade, do saldo remanescente na Conta Centralizadora néo disponibilizado a Emissora, nos
termos da proposta de honorarios a ser analisada pelos Debenturistas, desde que com expressa
anuéncia da Emissora a ser dada na propria AGD apo6s a aprovacao dos Debenturistas; Deliberacéo (iv) -
Tratado na AGD 23/01/2019 as 10h 30; (v) Reavaliar os valores retidos na Conta Centralizadora a titulo
de Fundo de Reserva conforme deliberado na AGD realizada em 04/09/18, as 10h:30; Deliberacéo (v) -
Suspender o item e tratar na proxima AGD; (vi) Autorizar o Agente Fiduciario a adotar eventuais medidas
necessarias incluindo, mas néo se limitando, a formalizacéo de aditivos aos documentos da Emisséo, e
aos demais desdobramentos das discussdes que ocorrerem nesta assembleia, relacionados aos itens (i)
ao (v) da Ordem do Dia; Deliberagéo (vi) — Suspender o item e tratar na proxima AGD.

A integra das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas encontra-se disponiveis no sitio da
Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Pagamento de juros remuneratérios aos debenturistas

Em 15 de janeiro e 08 de fevereiro de 2021, a Companhia efetuou os pagamentos referentes aos
encargos remuneratérios e moratérios, conforme deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em 09 de agosto de 2018 e fato relevante divulgado na mesma data. Os detalhamentos dos
pagamentos séo previamente informados aos detentores das Debéntures por meio de Aviso aos
Debenturistas, 1 (um) dia antes do evento, no sitio da Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

Renovacao de Acordo Temporario

Em 05 de fevereiro de 2021, conforme deliberagdo em AGD, foi firmada prorrogagéo do Acordo
Temporario até 10 de abril de 2021, nos mesmos termos ja firmados, conforme descrito no Fato
Relevante de 09 de agosto de 2018 e AGD realizada na mesma data.
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Movimentacdo de debéntures

31.03.2021 31.12.2020
Saldo inicial 514.762 446.099
Pagamento de juros com conta reserva (12.540) (32.741)
Apropriagcado Juros 14.009 32.625
Atualizacéo de debéntures 8.485 14.916
Multa sobre atraso no pagamento 8.003 52.885
Amortizacao de custo de transacao 261 978
Saldo final 532.980 514.762

17. Provisao para passivos contingentes
a) Causas provaveis

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo possuia causas com
perda provavel.

b) Causas possiveis

A Companhia também tem agdes de naturezas civel e tributaria, envolvendo riscos de perda
gue foram classificados pela Administragcdo como possiveis, com base na avaliacédo de seus
assessores juridicos, conforme demonstrado no quando abaixo:

31.03.2021 31.12.2020
Civel (i) 14.849 14.495
Tributario 454 453
Total 15.303 14.948

(i) Acdo de execucdo de titulo executivo extrajudicial (0248598-71.2015.8.19.0001) em face da
Companhia e outras pessoas juridicas rés, diante de suposta taxa de sucesso contratual que a
exequente faria jus proporcional, pela redugdo de custos com a compra de combustivel para as usinas
termelétricas. Houve indicacéo de bens para garantia do Juizo, os quais ainda ndo foram avaliados,
razdo pela qual foi determinado o depésito judicial mensal de 2,5% do faturamento de PlIl o que foi
realizado até abril de 2018, com alvara de levantamento expedido em setembro de 2018. Processo
em fase de producéo de prova pericial. A classificacéo de risco é possivel no valor total de R$ 13.332.

Acgdo de cobranga (5000289-87.2017.8.21.0001) ajuizada por ex-prestador de servigo, contra a
Companhia, a Brasilterm Energia S.A. (controladora), Bolognesi Energia S.A (controladora) e
Termelétrica Pernambuco Il S.A. (controlada), na qual pleiteia 0 pagamento estabelecido em contrato
de remuneragdo mensal. O processo esta em fase inicial e, em 31 de marco de 2021, o risco é
classificado como possivel no valor de R$ 1.517 (R$ 1.398 em 31 de dezembro de 2020).

No trimestre findo em 31 de marco de 2021, a Companhia apresentou R$ 262 (R$ 262 em 31 de
dezembro de 2020) na rubrica de depésitos judiciais referente a processos de natureza civel.
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18.Patrimdnio liquido (passivo a descoberto)
Capital social

O capital subscrito e integralizado em 31 de mar¢o de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é de R$171.047
sendo composto por 26.163 mil agdes ordinarias nominativas.

A Bolognesi Energia S.A., acionista controlador indireto da Companhia, é polo passivo em agéo judicial
movida por terceiros gue visa o reconhecimento judicial do seu direito de exercer contrato de opcao de
compra de a¢Oes correspondentes a 15% do capital social da Companhia ou percentual equivalente do
capital de sua controladora direta, Mesa Participacdes S.A. O desfecho de tal agdo podera resultar em
modificagdo no quadro de acionistas da Companhia ou de sua controladora direta.

Dado que o contrato de opcéo de a¢des néo estava aprovado no livro de agbes, a Administracdo da
Companhia entende que o aporte de Mesa na Companhia, bem como a garantia do debenturista sdo
vélidos, cabendo a requerente opor direitos contra a Bolognesi Energia S.A., na hip6tese de o judiciario
concordar com o pleito da requerente.

31.03.2021 2020
Participagéo
(&)

Participagéo

Milhares de ag6es (%)

Milhares de agbes

Mesa Participagédo S.A. 26.163 100 26.163 100

Prejuizo basico por acéo

O calculo do resultado basico por acao é feito através da divisao do prejuizo liquido do exercicio,
atribuido aos detentores de acdes ordinarias pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias
disponiveis durante o exercicio.

Prejuizo basico por agéao 31.03.2021 31.12.2020

Prejuizo do periodo (25.126) (16.624)
Quantidade de a¢des (milhdes) 26.163 26.163
Prejuizo basico por acdo (em reais) (0,96) (0,64)

O resultado por agédo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de acdes
ordinarias em circulacédo supondo a conversao de todas as a¢des ordinarias potenciais que provocariam
diluigdo. A Companhia ndo possui agdes ordinarias potenciais que provocariam diluicdo para os
exercicios apresentados, exceto pelos efeitos que possam surgir da acdo judicial descrita anteriormente.
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19.Receita operacional liquida

Periodo de trés meses findo
em 31 de margo

2021 2020
Receita bruta de vendas
Fixa 37.397 33.933
Variavel 6.338 1.092
43.735 35.025
Deduc¢8es da receita bruta
Pis e cofins sobre faturamento - 9,25% (4.048) (2.834)
Pesquisa e desenwolvimento (619) (428)
Descontos s/ vendas (i) - (4.074)
(4.667) (7.336)
Receita operacional liquida 39.068 27.689

(i) O valor de descontos sobre vendas trata-se de penalidades “DOMP” — (Despacho por Ordem de
Mérito por Prego) refere-se a retencdo mensal do resultado apurado na Receita de Venda do més de
janeiro de 2020, no montante de R$ 4.074.

20. Custos operacionais

Periodo de trés meses findo em 31

de marco
2021 2020

Comercializacdo de energia - CCEE 15 -

Encargo de uso do sistema de transmissao (i) (3.339) (5.053)
Pessoal (1.507) (1.590)
Combustiveis e lubrificantes (ii) (6.576) (1.429)
Materiais (597) (1.036)
Armazenagem (iii) (4.275) (4.052)
Fretes 92) (239)
Manutencéo e conservagao - Overhaul (320) (330)
Depreciagao e amortizagao (8.759) (8.758)
Senicos de vigilancia e limpeza (179) (99)
Seguros (222) (254)
Outros (434) (301)
Total de custos (26.285) (23.041)

(i) Os encargos de uso do sistema de transmisséo sao relacionados ao transporte da energia da usina
até os sistemas de distribuicdo;

(ii) Os gastos com combustiveis e lubrificantes referem-se & compra de insumos para atendimento ao
despacho de energia na PIll, bem como consumo para geracédo de energia;

(iii) Os gastos com armazenagem estéo relacionados a estocagem de 6leo por terceiros. Quando ha
processo de transporte desse 6leo estocado por terceiros, o custo fixo com armazenagem é
classificado como custo dos estoques no ativo e é baixado via consumo de 6leo na conta de
combustiveis, e quando o custo fixo de armazenagem esta relacionado a 6leo que ndo esta sendo
utilizado na operagao, esse custo é alocado como armazenagem.
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21. Outras receitas (despesas) operacionais

a) Gerais e administrativas

Impostos e taxas

Senicos juridicos

Senicos de consultoria e assessoria
Despesas com pessoal

Outros

Total de despesas

22.

b) Outras receitas (despesas), liquidas

Recuperacao de outras despesas
Outras receitas
Provisdo para contingéncias

Periodo de trés meses findo
em 31 de margo

2021 2020
(12) (6)
(552) (674)
(334) (495)
(316) (274)
(213) (241)
(1.427) (1.690)

Periodo de trés meses findo em

Total de outras receitas (despesas), liquidas

Resultado financeiro, liquido

31 de margo
2021 2020
- 1
18 287
- 7.547
18 7.835

Periodo de trés meses findo
em 31 de margo

Receita sobre aplicacao financeira
Variagc&o cambial ativa

Total de receitas financeiras

Juros das debéntures

Juros de financiamentos

Juros fornecedores

Amortizagdo do custo das debéntures
Juros passivos

Variagbes monetarias passivas
Variagdo monetaria debéntures
Multas (ii)

Despesas bancarias

IOF (i)

Total de despesas financeiras

Resultado financeiro liquido

2021 2020
21 39
3 2
24 41
(14.007) (10.410)
(1.991) (2.515)
(186) -
(262) (231)
(1.201) (817)
(975) 3.095
(8.485) (3.842)
(9.319) (12.646)
- (10)
(98) (82)
(36.524) (27.458)
(36.500) (27.417)

(i) Os valores de IOF referem-se a aplicagdes financeiras e seguros;

(ii) Refere-se principalmente a incidéncia de multa sobre o atraso no pagamento das debéntures,

conforme Nota Explicativa n2 16.
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23.Seguros
Em 31 de margo de 2021, a cobertura de seguros era a seguinte:

Descricédo Limite de Vigéncia
Responsabilidade Civil dos Administradores 100.000 06.08.2021 Chubb Seguros Brasil S.A.
Risco Operacional 137.589 17.01.2022 AXA Seguros S.A.
Responsabilidade Civil Geral 10.000 26.04.2021 Chubb Seguros Brasil S.A.

24.Instrumentos financeiros e gerenciamento de risco

A Companhia mantém operag¢des com instrumentos financeiros. A Administracdo desses instrumentos é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez,
rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
condigBes contratadas versus condi¢g8es vigentes no mercado.

A Companhia nédo efetua aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco.

Os resultados obtidos com estas operagdes estédo condizentes com as diretrizes e estratégias definidas
pela Administracao da Companhia.

Valor justo versus valor contabil

A Administracdo da Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de
marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, bem como os critérios para a sua valorizagéo, avaliagéo,
classificacdo e os riscos a eles relacionados.

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados
no balanco patrimonial, séo os seguintes:

31.03.2021 31.12.2020

Mensuracgéo Nivel Contabil  Valor justo Contabil  Valor justo
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio de Nivel 1 539 539 340 340
Contas a receber Custo amortizado Nivel 1 17.517 17.517 22.699 22.699
Depositos vinculados - contas resena :@'3&;’;’2‘0 por meio de Nivel 1 14.180 14.180 14.218 14.218
Partes relacionadas Custo amortizado Nivel 1 36.312 36.312 40.012 40.012
Passivos Financeiros
Fornecedores Custo amortizado Nivel 1 70.299 70.299 82.743 82.743
Partes relacionadas Custo amortizado Nivel 1 41.853 41.853 41.853 41.853
Empréstimos e Financiamentos Custo amortizado Nivel 1 104.828 112.240 108.228 114.699
Debéntures* Custo amortizado Nivel 1 540.584 611.224 522.627 555.902

(*) Em 31 de marco de 2021, o saldo contabil de debéntures desconsidera o montante de custo de
transacdo de R$ 7.604 (R$ 7.865 em 31 de dezembro de 2020).

Para todas as operagdes apresentadas no quadro acima, exceto empréstimos e financiamentos, a
Administracdo da Companhia considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez que
para essas operagdes, o valor contabil reflete o valor de liquidacdo naquela data.

Definicdo de valor justo

Para o célculo do valor justo, a Administragao utilizou o Gltimo prego negociado das debéntures, e, para
demais empréstimos, a taxa média de DI e IGP-M divulgada pela CETIP, tanto para o calculo da taxa de
desconto quanto para as projecdes dos fluxos de pagamentos das dividas. A Administracéo calculou a
taxa de desconto utilizando a DI e o IGP-M do periodo acrescido do spread dos juros dos titulos.

A Administracdo entende que a melhor estimativa de avaliagio do spread de risco de crédito esta
relacionada aos movimentos de mercado com o uso das taxas observadas para reavaliagio do risco.
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Hierarquia de valor justo

A tabela abaixo apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo, utilizando um método de
avaliacéo.

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
e Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

e Nivel 2 - Inputs, exceto pregos cotados, incluidas no Nivel 1 que s&@o observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos);

e Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Classificagao e mensuragao dos instrumentos financeiros
No que tange ao célculo do valor de mercado e classificagdo, seguem as seguintes consideragdes:

Caixa e equivalentes de caixa: os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa as aplicag@es financeiras de conversibilidade imediata em um montante conhecido
de caixa e que estdo sujeitas a um risco insignificante de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto
prazo, a contar da data da contratacéo. As aplicacdes financeiras estdo mensuradas ao valor justo por
meio do resultado.

Contas a receber: as contas a receber decorrem basicamente do Contrato de Comercializagéo de
Energia no Ambiente Regulado (CCEAR) por disponibilidade e é representado por créditos com
vencimento até 30 dias.

Depésitos vinculados - conta reserva: os dep0ésitos vinculados sao reservas mantidas com a finalidade de
atender as exigéncias contratuais de divida. Sdo mantidas em aplicac¢des financeiras e estdo
mensuradas ao valor justo por meio do resultado.

Fornecedores: estédo mensurados pelo custo amortizado.

Empréstimos e financiamentos: estdo mensurados pelo custo amortizado, sendo classificados como
passivo financeiro.

Debéntures: estdo mensuradas com base na notificacdo de vencimento antecipado automético para as
Debéntures realizada em 12 de setembro de 2017.

Administracdo financeira de risco

A Administracdo da Companhia monitora diariamente os principais indicadores macroecondmicos, e seus
impactos nos resultados, visando definir suas estratégias de gerenciamento de risco.

A Companhia apresenta os seguintes riscos:
a) Risco deliquidez

A diretriz de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos.

A seguir estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros, considerando as
demonstrag8es contabeis, e os juros a vencer até o final do contrato.

Valor Auxo Até 12 Acima de
- 2 anos 3 anos
contabil contratado meses 4 anos

Fornecedores 70.299 70.299 20.092 16.735 25.104 8.368
Empréstimos e Financiamentos 104.828 104.828 104.828 - -
Debéntures 540.584 540.584 540.584 - -
Financiamento por arrendamento
mercantil 5.142 5.140 705 1.410 2.115 910
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b)

c)

Risco de crédito

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza
operacgOes em instituicdes avaliadas e/ou aprovadas pela Administracéo.

Quanto ao contas a receber, decorre basicamente de Contrato de Comercializagao de Energia
no Ambiente Regulado (CCEAR) por disponibilidade. Modalidade de contrato em que a
Companhia é remunerada pelas distribuidoras compradoras no leilédo de energia promovido pelo
poder concedente, pelo investimento realizado em implantagdo (parcela de receita fixa) pela
operagdo e manutengdo da usina conforme despachos de geracéo do ONS (parcela de receita
variavel).

Risco de mercado
Risco de taxa de juros

A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratac@o de operacdes para se proteger contra o risco de
volatilidade dessas taxas e adota diretriz conservadora de captacéo e aplica¢éo de seus
recursos financeiros.

Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel em 31 de
marcgo de 2021

A Administra¢éo considerou como metodologia mais correta para a estimativa de um “cenario
provavel” se basear nas taxas praticadas no mercado, para o periodo de um ano, do CDI, IPCA
e TILP em 31 de marco de 2021. O cenério | considera uma diminuigdo/aumento de 25% e o
cenério Il considera uma diminuicdo/aumento de 50%, da taxa provavel apuradas nas
respectivas datas de andlise.

2021

IPCA

-50% -25% Saldo Devedor 25% 50%
Debéntures
Exposicdo liquidaIPCA 453530  517.362 611224 705025 798.857
Impacto da variagéo (187.694) (93.862) - 93.801 187.633
CDI

-50% -25% Saldo Devedor 25% 50%
CCB
Exposicao liquida CDI 111.589 111.919 112.240 112.575 112.904
Impacto da variagéo (651) (322) - 334 664

O cenario provavel foi determinado com base nos vencimentos contratuais de cada divida e a
avaliacdo de mercado foi determinada conforme descrito na defini¢cdo do valor justo.

Gestéo de risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retengao de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez
e a otimizagao do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora permanentemente
os niveis de endividamento de acordo com os padrdes de mercado.
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25.Eventos subsequentes

Assembleia Geral Extraordinaria

Em 15 de Abril de 2021, as 10 horas foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria: Tomar
conhecimento da rendncia do Sr. Tobias Reis Monteiro ao cargo de Vice-Presidente do Conselho de
Administracdo da Companhia; e eleger como conselheiro titular o Sr. Verdi Rosa Monteiro para recompor
0 Conselho de Administragdo da Companhia.

Renovacao do Acordo Temporario

Em 1° de Abril de 2021, conforme deliberagdo em AGD, foi firmada prorrogagéo do Acordo Temporario
até 11 de junho de 2021, nos mesmos termos ja firmados, conforme descrito no Fato Relevante de 09 de
agosto de 2018 e AGD realizada na mesma data.

Pagamento de juros remuneratorios

Em 13 de abril e 13 de maio de 2021, a Companhia efetuou os pagamentos referentes aos encargos
remuneratdrios e moratdrios, conforme deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em
09 de agosto de 2018, e fato relevante divulgado na mesma data.

Assembleia Geral de Debenturistas

Foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas no dia 1° de abril de 2021 as 09 horas e 30 minutos
para deliberar os seguintes assuntos: (i) sustar os efeitos do Vencimento Automatico, notificado pelo
Agente Fiduciario em 01/09/17, em razao do risco noticiado pela Cia de imediata suspenséao de suas
atividades com a paralizagéo da planta, gerando possivel dano irreparavel ao ativo e consequente
inviabilizacado de pagamento de saldos remanescentes aos Debenturistas; Deliberacéo (i) Suspender o
item e tratar na proxima AGD; (ii) liberar e/ou prorrogar a liberagcdo do pagamento de parcelas vencidas
correspondentes a Amortizacéo, Juros e Encargos Moratérios pela Cia; Deliberagéo (ii) Suspender o item
e tratar na proxima AGD (iii) autorizar a Liberag@o dos Recursos das Contas Reservas e Provisionamento
para preservacéo e continuidade operacional do ativo; Deliberagao (iii) a deliberagao deste item foi
tratada em Assembleia Geral de Debenturistas de 19 de fevereiro de 2020, 12 de maio de 2020 e 29 de
junho de 2020; (iv) caso ndo aprovado o item (i) acima, autorizar o Agente Fiduciario, conforme a seguir
definido, a retirar as Debéntures da B3, na qual se encontram registradas, em razéo de disposi¢des do
regulamento da prépria B3/CETIP, que exige que emissdes vencidas antecipadamente, mesmo estando
ainda vigentes, devam ser retiradas de seu ambiente, e, em ato continuo, aprovar a contratagdo e/ou
manutencao dos servigos de escrituragdo e banco mandatario, para que seja mantido o regular
pagamentos dos debenturistas e acompanhamento de titularidade das Debéntures; Deliberacao (iv) a
deliberagdo deste item foi tratada na Assembleia Geral de Debenturistas de 09 de agosto de 2018, as
10h (v) autorizar a adocéo das medidas necessarias para a viabilizagdo das deliberacdes tomadas em
Assembleia, incluindo, mas n&o se limitando, a formalizacdo de aditivos aos documentos da Emisséo e
aos demais desdobramentos das discussdes que ocorrerem nesta assembleia, relacionados aos itens (i),
(i), (iii) e (iv) da Ordem do Dia; Deliberagao (v) Suspender o item e tratar na proxima AGD.

Foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas nos dias 1°, 20 e 29 de abril e 07 de maio de
2021 todas as 10 horas e 30 minutos, para deliberar os seguintes assuntos: (i) Aprovar ou ratificar,
conforme o caso, aditivo prevendo a renovacgao do acordo aprovado pelos Debenturistas na AGD,
realizada em 9 de agosto de 2018 as 11h, e celebrado nos autos do processo n°® 1091118-
41.2017.8.26.0100, em tramite perante a 242 Vara Civel de Sdo Paulo/SP ; Deliberacéo (i) - Aprovaram a
prorrogacéo do Acordo temporario vigente até o dia 10 de abril de 2021, conforme termos do acordo
realizado na AGD de 09 de agosto de 2018; (ii) Aprovar ou ratificar, conforme o caso, desde que com
expressa anuéncia da Emissora a ser dada na propria AGD, exclusivamente com relagéo a
responsabilidade por esta despesa, o termo de retificacéo e ratificagdo (“Termo de Rerrat”) do contrato
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assinado em 05/02/18 entre Pentagono S.A DTVM,; Deliberagéo (ii) Tratado na AGD 23/01/2019 as 10h
30; (iii) Autorizar a renovagao, do contrato do escritorio de advocacia Pinheiro Guimaraes Advogados
mediante o emprego de parte ou totalidade, conforme a necessidade, do saldo remanescente na Conta
Centralizadora ndo disponibilizado & Emissora, nos termos da proposta de honorarios a ser analisada
pelos Debenturistas, desde que com expressa anuéncia da Emissora a ser dada na prépria AGD apos a
aprovagao dos Debenturistas; Deliberagao (iii) Tratado na AGD 23/01/2019 as 10h 30; (iv) Autorizar a
renovagao, do contrato com o Assessor Financeiro mediante o emprego de parte ou totalidade, conforme
a necessidade, do saldo remanescente na Conta Centralizadora néo disponibilizado a Emissora, nos
termos da proposta de honorarios a ser analisada pelos Debenturistas, desde que com expressa
anuéncia da Emissora a ser dada na propria AGD ap6s a aprovacgao dos Debenturistas; Deliberagao (iv) -
Tratado na AGD 23/01/2019 as 10h 30; (v) Reavaliar os valores retidos na Conta Centralizadora a titulo
de Fundo de Reserva conforme deliberado na AGD realizada em 04/09/18, as 10h:30; Deliberagéo (v) -
Suspender o item e tratar na proxima AGD; (vi) Autorizar o Agente Fiduciario a adotar eventuais medidas
necessarias incluindo, mas néo se limitando, a formalizagéo de aditivos aos documentos da Emisséo, e
aos demais desdobramentos das discussdes que ocorrerem nesta assembleia, relacionados aos itens (i)
ao (v) da Ordem do Dia; Deliberagéo (vi) — Suspender o item e tratar na préxima AGD.

A integra das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas encontra-se disponiveis no sitio da
Companhia http://www.utepeiii.com.br/.

41
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Aos Administradores e Acionistas da

Termelétrica Pernambuco Il S.A.

Séo Paulo — SP

Introdugéo

Revisamos as informag¢fes contabeis intermediarias da Termelétrica Pernambuco Il S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2021, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
marco de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracéo das informacdes contébeis intermediarias de acordo com a NBC TG 21
— Demonstragdo intermediaria e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Imobiliarios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das Informag8es Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade € a de
expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 “Revisdo de informagdes intermediarias executadas pelo auditor da entidade” e ISRE 2410 “Review of financial information
performed by the independent auditor of the entity”, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na
realizacao de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter uma seguranca de que
tomamos conhecimento de todos o0s assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria, portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermedidrias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas né&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo como a NBC TG 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo de Informacgdes Trimestrais (ITR), e apresentados de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Imobiliarios (CVM).

Enfase

Incerteza relevante sobre a continuidade operacional

Chamamos a atencao para o fato descrito na Nota Explicativa no 1 que a Companhia tem incorrido em prejuizos recorrentes em suas
operag0es, tendo acumulado em 31 de margo de 2021 um montante total de prejuizos de R$ 603.187 mil e patrimdnio liquido negativo
(passivo a descoberto) de R$ 432.140 mil, e naquela data, o seu passivo circulante excedeu o ativo circulante em R$ 641.510 mil. A
Nota Explicativa no 1 as informag8es contabeis intermediérias, divulga certas agdes que estdo sendo implementadas pela
administracdo da Companhia para a reversao desse cenario, notadamente quanto as renegociagdes das dividas. A continuidade
operacional da Companhia depende da capacidade de a administragdo executar os planos de negdcio aprovados pelo Conselho de
Administracédo e do sucesso nos processos de renegociagdo das dividas. Esses eventos e condigfes, juntamente com fato de a
Companhia nao ter cumprido com determinadas clausulas restritivas (“covenants”) previstas na escritura de debéntures, conforme
descrito na Nota Explicativa no 16, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar davida significativa quanto a sua
capacidade de continuidade operacional. Nossa conclusédo ndo contém ressalva em relagdo a esse assunto.

Processo de investigacdo independente

Conforme divulgado na Nota Explicativa no 1, existem determinadas partes relacionadas da Companhia, e determinados fundos de
pensdo que séo investidores na Companhia que foram incluidos ou citados em uma investigacao conduzida pelas autoridades
publicas federais (Ministério Publico Federal e Policia Federal) na operacdo denominada “Greenfield”. A Companhia divulgou nesta
mesma Nota Explicativa o resultado do processo de investigagcdo independente conduzido por empresa independente especializada,
porém, o processo de investigacdo conduzido pelas autoridades publicas encontra-se em andamento. Desta forma, nao é possivel
prever e nem antecipar os desdobramentos futuros dessa investigacdo, nem seus potenciais efeitos, se houverem, sobre as
informacgdes contabeis intermediarias da Companhia, em 31 de mar¢o de 2021. Nossa conclusdo ndo contém ressalva em relacéo a
esse assunto.

Outros assuntos

Demonstrac¢des do valor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem as Demonstrag@es do Valor Adicionado (DVA) referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informagéo
suplementar para fins da IAS 34. Essas demonstracBes foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em conjunto com a
revisdo das informag6es trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as informagdes contdbeis intermediarias
e registros contabeis, conforme aplicivel, e se sua forma e contetdo estéo de acordo com os critérios definidos na NBC TG 09 —
Demonstracdo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, nhdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue essas demonstragdes do valor adicionado nédo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nessa Norma e de forma consistente em relagao as informagdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e as informagdes intermediarias do trimestre
findo em 31 de marco de 2020, apresentadas para fins comparativos, foram auditadas e revisados por nés, cujos relatdrios, sem
modificagdo, foram emitidos em 31 de margo de 2021 e 01 de junho de 2020, respectivamente, contendo paragrafo sobre a “Incerteza
relevante sobre continuidade operacional’; e énfase sobre o “Processo de Investigagdo Independente”, apresentados neste relatério de
revisao.

Sao Paulo, 14 de maio de 2021

Edinilson Attizani

CT CRC 1SP-293.919/0-7

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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Declaramos, em atendimento a Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e concordamos com as
informacgdes contabeis intermediarias da Termelétrica Pernambuco Il S.A., relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2021, tendo
sido tomada a decisdo no sentido de sua aprovagdo em reunido realizada em 14 de maio de 2021

Igarassu, 14 de maio de 2021.
Diretor de RelagBes com Investidores
Diretor Presidente

Emiliano Furlan Stipanicic Spyer
Aguinaldo Alvares Gimenes de Jesus
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Declaramos, em atendimento a Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, que revisamos, discutimos e concordamos com as
opinides expressas no relatério dos auditores independentes da Companhia — Grant Thornton Auditores Independentes, emitido sobre
as informacgdes contébeis intermediarias da Termelétrica Pernambuco Il S.A., relativas ao trimestre findo em 31 de margo de 2021,
tendo sido tomada a decisé@o no sentido de sua aprovacao em reunido realizada em 14 de maio de 2021.

Igarassu, 14 de maio de 2021.
Diretor de Relag8es com Investidores
Diretor Presidente

Emiliano Furlan Stipanicic Spyer
Aguinaldo Alvares Gimenes de Jesus
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