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Apesar de um ano desafiador, nossos negdcios mostraram-se resilientes a crise causada pela pandemia da COVID-19. Com isso, nosso balango e resultados financeiros permaneceram sdélidos, permitindo que mantivéssemos o foco em nossos
pilares estratégicos: EFICIENCIA E SOLIDEZ FINANCEIRA, MELHORIA CONTINUA DA EXPERIENCIA DOS NOSSOS CLIENTES E MATURIDADE DIGITAL.
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NOVA CONTA DIGITAL BV

Com a nova conta digital BV, o banco reforga o seu compromisso em oferecer uma vida financeira mais leve e tranquila para os

seus clientes. A conta integra produtos de crédito e investimento permitindo que o cliente melhore a gestdo da sua vida financeira
de um jeito mais simples e agil.

A nova conta digital BV é gratuita e funciona como um hub de relacionamento em que o cliente pode controlar o financiamento
do seu veiculo, investir em renda fixa, acompanhar os gastos do cartdo de crédito, fazer todas as movimentagdes de uma
conta-corrente, como o Pix, ter mais prazo para pagar contas e ter atendimento exclusivo por chat.
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NOSSA ATUACAO NO COMBATE A PANDEMIA

Diante de uma crise sem precedentes causada pela pandemia do novo Coronavirus,
agimos rapidamente para preservar a saude dos nossos colaboradores, entender as
necessidades dos clientes e ajuda-los, e colaborar com a sociedade na luta contra a
COVID-19.

24h

de apoio, em parceria com
o Sirio Libanés, aos nossos
colaboradores e familiares

pessoas em home office,
sendo 4 mil colaboradores
e 3 mil terceirizados

colaboradores préprios e terceirizados, e, em parceria com o Hospital Sirio Libanés,
garantimos apoio 24 horas a todos os nossos colaboradores e seus familiares.

milhGes
doados para apoio a familias
e infraestrutura hospitalar

Conscientes da necessidade de unirmos nossas forgas em uma das piores crises da
histéria, doamos R$ 30 milhdes para apoio as familias em situagdo de vulnerabilidade e
contribuimos com a melhoria da infraestrutura hospitalar.
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% +5@© m ﬂ Realizamos uma campanha de mobilizagéo social com arrecadacgao de R$ 2,6 milhdes em
pessoas em situacao de
vulnerabilidade foram ajudadas
por acdes do banco BV

comunidade, principalmente, os mais vulneraveis tiveram impactos em mais de 500 mil
pessoas.

Apoiamos a construgdo de hospitais de campanha privados e somos umas das instituicbes financeiras que ajudam na
construcéo da primeira fabrica de vacinas contra a COVID-19 na América Latina. Também fizemos, por meio de edital publico, a
selecao de oito municipios para participar do Programa Telemedicina Inteligente.

Além de colaborarmos com a sociedade, tivemos de ser ageis nas nossas decisdes para auxiliar nossos clientes e diminuir o
impacto da crise nos nossos negdécios. Implementamos um amplo programa de renegociagdes para clientes do Varejo, onde
aqueles que estavam com seus pagamentos em dia puderam postergar duas parcelas para o fim do contrato, sem o acréscimo
de juros. Essa medida evidenciou nossa preocupagao com nossos clientes e impactou positivamente cerca de 800 mil pessoas.
Também disponibilizamos uma linha de crédito de R$ 50 milhdes a preco de custo para fornecedores nacionais de equipamentos
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clientes beneficiados pelas medidas

de flexibilizacdo de pagamento das
parcelas de financiamento

e servicos hospitalares essenciais.
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A cada R$ 1 doado pela sociedade,
o banco BV doou R$ 1

CLIENTE NO CENTRO DA NOSSA ESTRATEGIA
e ——

No banco BV, estamos certos de que o cliente esta no centro da
nossa estratégia de negdcios. Com a pandemia, nossa
preocupacao foi dar condigdes para que eles pudessem honrar
seus compromissos financeiros. Criamos um programa de
renegociacdo que prorrogou por 60 dias a parcela dos
financiamentos, sem a cobranga de juros, tendo a adesao de 800
mil clientes e alcangcando R$ 18 bilhdes' de créditos renegociados.
Depois desse periodo, os clientes puderam estender o prazo por
meio da nova renegociagao do contrato. Também reduzimos pela
metade os juros e tarifas dos cartées de crédito BV.

60 dias

foi o prazo de prorrogacao
das parcelas do financiamento,
sem juros adicionais

bilhdes
foram renegociados
durante a pandemia

Para atender com eficiéncia e empatia aos clientes que nos procuravam em um momento tdo desafiador, treinamos nossos
times de ponta, comercial e cobranga. Nossos esforgos trouxeram resultados e a maior parte das solicitagées de clientes foi
resolvida na primeira interagéo deles com o banco. Além das renegociacdes por meio da Minha BV, area do cliente no nosso
site, langamos um aplicativo em que o cliente pdde realizar a renegociagcdo do pagamento de suas parcelas, ampliando as
plataformas de atendimento.
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Em menos de 10 dias, adotamos o trabalho remoto para cerca de 7 mil pessoas, incluindo

doagdes que foram usadas no combate a COVID-19. Nossas inciativas para ajudar a
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Reclame A atengéo as necessidades do cliente se reverteu na boa avaliagéo nos canais publicos de reclamagdes.
Aquﬂ No canal Reclame Aqui atingimos a reputacédo “Otimo” no ano de 2020 (reputacdo 12 meses), a melhor

avaliac@o entre os principais bancos do pais. No Ranking de Reclamagdes do Banco Central, tivemos o
menor nimero de reclamagdes procedentes por milhdo de cliente entre os grandes bancos do pais e ficamos

em 2° lugar no Ranking de Qualidade de Ouvidorias2.
(0)

Encerramos o ano com NPS?3 transacional de 69 nos canais de voz. Por fim, N PS 69 84 ﬂ5 0

de solucéo na

também registramos melhorano indice de solugao na plataforma Consumidor.gov, de satisfacdo do
fechando o ano com 84,5% de solugéo, 12% acima da média do mercado cliente (NPS plataforma
financeiro. transacional) Consumidor.gov

1 Em dezembro/20, o saldo da carteira renegociada era de R$ 13,9 bilhdes.
2 Ranking do 4° trimestre de 2020.
3 NPS (Net Promoter Score) referente a média do segundo semestre de 2020

NOSSOS CLIENTES MAIS DIGITAIS

78%

das renegociac¢oes foram
pelos canais digitais

A pandemia da COVID-19 impulsionou o uso dos canais digitais. Diante disso,
ampliamos ainda mais solu¢des que trouxeram mais comodidade e conveniéncia para
nossos clientes.

719%

dos nossos clientes nos
acessaram via canais digitais

Desenvolvemos em poucos dias toda a solugéo digital para que os clientes pudessem
aderir ao programa de renegociacdes por meio da Minha BV, area do cliente no nosso
site, além de um aplicativo, tirando a necessidade do cliente sair de casa. Com isso,
78% de todas as renegociacoes foram realizadas por canais digitais.

R$ 2,6

8 ~
milhces
de clientes logaram na
"Minha BV" ou/e no App

Outros dados que reforcam o engajamento digital em 2020 sdo o percentual de clientes
que nos contataram por meio de canais digitais, que atingiu 79% em dezembro de 2020,
comparado a 67% em janeiro do mesmo ano. Também houve aumento na quantidade de
acessos da area de clientes pelo site do banco ou aplicativo, superando 2,6 milhées no
ultimo trimestre do ano, crescimento de 57% em relagdo ao mesmo periodo de 2019.
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NOSSAS PESSOAS

Nds acreditamos que nenhuma empresa se transforma sem o envolvimento, empenho e cuidado com as pessoas. Por isso, em
2020, em um ano que o distanciamento social se impds, reforgamos ainda mais nossa cultura por meio dos nossos principios:
correto, simples, parceiro e corajoso.

Pesquisas ja mostram que um dos piores legados da pandemia serd sobre a satide mental. Por isso, priorizamos agdes voltadas
ao bem-estar dos nossos colaboradores como a meditagdo guiada, atendimento psicolégico e langcamos o “BV Acolhe”, um
canal exclusivo e confidencial que funciona 24 horas para atender nossos funcionérios e seus familiares. Também flexibilizamos
o horério de trabalho e ampliamos beneficios.

Consideramos que a diversidade nas organizagdes contribui para o crescimento e desenvolvimento dos negdcios. Em 2020,
langamos o primeiro programa de estagios para quem se identifica com o género feminino e o Programa Jovem Aprendiz,
voltado pra pretos e pardos. Investimos no treinamento das nossas liderangas para uma gestdo de pessoas mais humanizada
e alinhada ao propésito de potencializar seu papel de agente de transformagao e elo entre a cultura e o negécio.
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Jovem Aprendiz

Programa exclusivo
para pretos e pardos

Elas por Elas

Programa de Estagio 2021
para quem se identifica
com o género feminino

Todas essas ac¢des se refletiram em como nossos colaboradores se sentem em trabalhar no BV. Em nossa Pesquisa de Clima
de 2020 alcancamos favorabilidade de 87 pontos, sendo que 97% dos colaboradores declararam orgulho em trabalhar no BV.
Ainda conquistamos duas importantes colocagdes nos rankings do GPTW (Great Place to Work): 4° lugar entre as melhores
empresas para trabalhar do mercado financeiro, na categoria bancos, e 26° entre as 150 melhores do Brasil.

Empresa para se trabalhar do mercado financeiro, na categoria bancos

de favorabilidade, indicador que avalia o clima organizacional

b dos colaboradores declararam ter orgulho em trabalhar no banco BV

Para acelerar nossa estratégia de crescimento e diversificago, reforgamos nosso time de executivos. A frente da area de
Corporate & Investment Banking esta o executivo Rogério Monori, com mais de 25 anos de experiéncia no mercado financeiro.
A experiente executiva Luciane Ribeiro coordena as areas de Asset Management e Private Bank. Para a area de Empréstimos,
Novos Negécios e Projetos Corporativos juntou-se ao banco BV o diretor executivo Flavio Suchek. As areas de Riscos, Crédito
Atacado e Crédito Varejo passam a ter Roberto Jabali como diretor executivo. Seguindo nosso fortalecimento das vertentes de
Planejamento Estratégico e Relagdes com Investidores, Ronaldo Helpe passa ser o diretor dessa frente, e Alexandre Zimath
passa a liderar a diretoria de Operagdes do banco, que inclui as areas de atacado e varejo.

continua—*
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MEIO AMBIENTE, SOCIAL E GOVERNANCA
Para nds, sustentabilidade € o desenvolvimento e execugdo de acdes perenes, que reafirmam nosso compromisso com o
desenvolvimento do Brasil, diminuam o impacto no meio ambiente e garantam uma gestdo mais leve e ampliada de riscos e
oportunidades para nossos clientes e colaboradores. Essa aspiragao inclui quatro pilares: neutralizar nosso impacto ambiental;
acelerar a inclus@o social; multiplicar e humanizar o conhecimento financeiro e; mobilizar recursos para fomentar negécios
perenes.
Para agirmos de maneira eficiente em cada um desses pilares, criamos um Comité de Sustentabilidade, com a participagao de
executivos e colaboradores-chave do banco; estabelecemos uma nova estratégia de ESG; atualizamos nossas politicas e
iniciamos a inser¢ao de metas de sustentabilidade na remuneracgéo varidvel dos executivos e em seu planejamento estratégico.
O banco passou a ser signatario do Pacto Global, iniciativa das
E:cg%is Ejmdas (ONU~) para moblllzar,a. comumdadg gmpresanal baﬂC@ Bv ader@ ao
cao e promogao, em suas praticas de negdcios, de dez - ) -
principios universalmente aceitos nas areas de direitos humanos, P’act@ @0ba da @N U
trabalho, meio ambiente e combate a corrupgdo. O foco sera
direcionado para os quatro Objetivos de Desenvolvimento Iniciativa busca atuar em linha com valores ligados
Sustentavel (ODS): Crescimento econdmico, Fomentar a asareas de direitos humanos, trabalho, meio ambiente
inclusdo e melhorar a infraestrutura, Reduzir a desigualdade e e combate a corrup¢ao
Criar inciativas no combate as mudancas climaticas.
MEIO AMBIENTE E SOCIAL
Nos comprometemos a compensar a totalidade das emisses de CO, dos automoéveis que financiarmos a partir de 2021. A
iniciativa é pioneira entre os bancos brasileiros e deve compensar cerca de 4 milhdes de toneladas/ano de CO,. Os clientes
anteriores a 2021 também poderé&o aderir ao programa. Essa ag&o complementa a iniciativa de compensagcéo direta de CO,, por
meio da qual compensamos 8 mil toneladas em 2020, referentes as emissdes de 2019.
Por meio de leis de Incentivo Fiscal, em 2020, apoiamos 28 projetos nas areas de Cultura, Esporte, Educagdo e Saude.
Mantivemos o apoio a seis projetos sociais da plataforma de esportes, por meio de inje¢céo de recursos préprios e suporte
técnico. Seguimos como apoiadores do PVE (Parceria pela Valorizagcdo da Educacéo), que tem como objetivo contribuir para a
melhoria da qualidade da educagcdo em 75 municipios brasileiros. Apoiamos a execucé@o do Projeto Pomar, que tem como
objetivo contribuir com a recuperacéo ambiental da marginal do Rio Pinheiros, em Sao Paulo, onde foram plantadas mais de 200
arvores.
No inicio do ano, fizemos a primeira emissdo de um titulo verde (green bond) de um banco privado brasileiro certificado no
mercado externo. Os recursos foram destinados a ativos ou projetos relacionados a geracéo de energia renovavel, como
financiamento de painéis solares e desenvolvimento de parques edlicos.
Reforgando nosso compromisso com a nossa agenda ESG, ampliamos ainda mais o financiamento de placas solares, com
crescimento de 333% na carteira em 2020.
. B ,::O
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100% 8 mil 200 Greenaond  333%
de compensacdoda toneladas de CO, banco privado crescimento da carteira

arvores

emissdode CO,dos foram compensadas brasileiro a emitirum de financiamento de
veiculos financiados  referentes as emissées fora.m plantadas no titulo verde certificado placas solares em 2020
a partir de 2021 da operagdo em 2019 Projeto Pomar, quefaz 0 40 externo

arecuperagao
ambiental da marginal
do Rio Pinheiros (SP)

GOVERNANEA CORPORATIVA

A administracdo do banco BV é compartilhada entre os acionistas Votorantim Finangas e Banco do Brasil, com participagcao
paritaria de ambos no Conselho de Administragao (CA). Em novembro de 2020, a Assembleia Geral elegeu Andrea da Motta
Chamma, a primeira Conselheira Independente do banco BV, passando o CA a ser composto por sete membros.

As reunides do CA ocorrem, no minimo, mensalmente para deliberar sobre questdes estratégicas e acompanhar e orientar os
negdcios do Conglomerado. As decisbes sao tomadas por maioria absoluta, inexistindo voto de qualidade.

Abaixo, a estrutura acionaria do banco BV.

Banco do Brasil

VOTORANTIM 3

Votorantim S.A.

Total: 50,00% 4 Total: 50,00%
ON: 50,00% | ON: 50,00%
PN: 50,00% PN: 50,00%

banco

Conforme mencionado anteriormente, em 2020 criamos um Comité de Sustentabilidade, com a participagdo de executivos e
colaboradores-chave do banco, reportando diretamente a Diretoria Executiva. Esse comité define os objetivos e as estratégias
de ESG do banco BV.

Uma importante definicdo do Comité foi o estabelecimento, a partir de 2021, de metas e incentivo aos negécios para a Diretoria
Executiva vinculadas a iniciativa de ESG.

Seguindo nossa agenda ESG, o banco BV trabalha com politicas de crédito que levam em consideragéo critérios sociais e
ambientais. Além disso, pelo segundo ano consecutivo fomos premiados na categoria “Instituicdo Lider em Investimento
Responsavel”.

Orgaos de Governanca Corporativa:

Assembleia Geral

Conselho Fiscal Comité BVEP*

Conselho de Administracao

Comité de Auditoria Comité de Riscos e de Capital

VOTORANTIM &

Comité de Remuneragdo e RH Comité de Partes Relacionadas

Diretoria
Comité Executivo

*BV Empreendif e Partici

MATURIDADE DIGITAL
——

Queremos sempre oferecer o melhor ambiente tecnoldgico para nossos funcionarios, parceiros e clientes. Nos ultimos quatro
anos, triplicamos nossa equipe de tecnologia e investimos na gestéo do conhecimento para formar e especializar nosso time em
todo o pais.

Desde 2018, usamos a estrutura agil e, atualmente, temos mais de 70 squads para atender a demanda de diversas areas do
banco. Criamos uma estrutura especial para atendimento ao banco digital que usa tecnologia de ponta em seu desenvolvimento.
Demos inicio & segunda fase de nossa Jornada Cloud, que vai levar mais de 70% da infraestrutura relacionada para a nuvem.
Com isso, desenvolveremos solugdes de maneira ampla, diminuindo o time-to-market das solugdes. Com relacédo a gestao dos
dados, nossa estrutura de dados orienta tecnicamente as demais areas do banco com as melhores praticas na construgédo e
uso das informacgdes, e nos conceitos de governanga de dados e privacidade dos nossos clientes, em conformidade com as
regulagdes vigentes da Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD).

Investimos em novas tecnologias como Big Data para tratar dados néao estruturados e alavancamos também o uso de dados
externos. Nossos times de engenharia asseguram entrega aos usudrios de dados para a gestao dos seus negécios, tanto na
forma de produto quanto na forma de servigo com API’'s de integragao sistémica.

]

Jornada
Cloud

Comegamos a
segunda etapa que
vai levar mais de 70%
dainfraestrutura
relacionada para
Cloud

70
squads

trabalhando na
metodologia agil

97%

das decisOes de
andlise de crédito
sao automatizadas

Nossos modelos matematicos e estatisticos melhoram nossos negécios
e o relacionamento com o cliente. Nossa avaliagdo de crédito para
financiamento de veiculos tem 97% de decisao automatizada, com
tempo de resposta abaixo de um minuto e inadimpléncia estavel ha anos.
Usamos a Interpretacio de Linguagem Natural para escutar diariamente 2
cerca de 150 mil ligagdes telefénicas das centrais de atendimento e C
cobranga, extraindo agdes para melhorar a experiencia de nosso cliente
conosco. Temos mais de 100 modelos utilizados na tomada de decisao
em dareas do como CRM, Produtos, Riscos, Crédito, Cobranga,
Atendimento, RH.

> 150 mil

ligacdes telefonicas sdo
@ ouvidas diariamente para
entender e melhorar a
experiéncia do cliente

Contamos com mais de 100 profissionais com diferentes formacdes
dedicados ao trabalho com dados. Criamos uma comunidade de troca de
experiéncias entre disciplinas como ciéncia, engenharia, arquitetura,
infraestrutura, sustentacdo e governanga. Com isso aumentamos a
sinergia no banco e exploramos ao méaximo a diversidade e inovacéo nas
nossas solugdes.

pessoas trabalham
exclusivamente
com dados

BVx - Unidade de negécios de inovaséo

A maturidade digital do BV passa pela busca incessante de melhores servigos e experiéncias aos nossos clientes, sempre tendo
a inovagao como grande ferramenta. Nesse sentido, a BVx, nossa unidade de negécios de inovagao, tem papel fundamental,
atuando em 3 frentes: i) Corporate venture capital; ii) BV Open e; iii) BV Lab (laboratdrio de inovacéo).

A BVxtem amissao de gerar valor por meio da conex@o com o ecossistema de startups, por meio de co-criagao, desenvolvimentos
proprietarios e investimentos em parcerias estratégicas. Entre investidas diretas e parcerias para co-criagéo e distribuicao de
produtos, contdvamos com aproximadamente 30 empresas inovadoras enriquecendo nosso ecossistema no
encerramento de 2020.

Visao geral da BVx (ndo exaustivo):

Glivia Just. @
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parcerias para co-criacdo e
distribuicao de produtos
que aceleram nossa diversificagao
em novos segmentos,
enriquecendo nosso
ecossistema

Crédito Direto
ao Consumidor
(saude)

Crédito
estudantil

Servigo de
custodiae
liquidacao
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I. CORPORATE VENTURE CAPITAL

Investimentos em fintechs e outras startups que tenham sinergias com o BV e que complementem o portfélio de solugdes aos
clientes do banco. Em 2020, lideramos o aporte de R$ 15 milhdes na Carflix, plataforma C2C que realiza intermediacao na
compra e venda de carros usados, conectando compradores e vendedores. No encerramento de 2020, tinhamos investimentos
em 9 startups e fintechs.

Mundo auto Crédito/Conta digital
3 carflix napista JuSst. Oecon o yalo
Energia Open banking PME
solar” Qlivia .

Il. BV OPEN: PLATAFORMA DE PARCERIAS VIA APIS DO BANCO BV

A plataforma BV Open desempenha um importante papel na estratégia de diversificagdo de receitas do banco BV, atuando
como canal de distribuicao dos nossos servigos. Oferecemos aos nossos parceiros e clientes as nossas solugées BaaS (Banking
as a Service), CaaS (Credit as a Service) e laaS (Investment as a Service).

Nossos parceiros e clientes atuam nos mais variados segmentos como educagao, energia, saude e e-commerce e compdem o
grupo de mais de 180 consumidores externos de APIs do BV. Atualmente, 28 empresas que utilizam os servigos de nossa
plataforma BV Open. Em 2020, estabelecemos novas parcerias:

abastece
v

Abastece ai - Cliente de BaaS, em que o BV atua como banco liquidante para a estrutura de wallet digital do Programa
al de Fidelidade Abastece Ai, dos postos Ipiranga.

wedq
@ ~
Em 2020, registramos o maior crescimento histérico de volumetria® no BaaS, +48 mh@@s

atingindo mais de 48 milhdes de processamentos de transagbes financeiras
realizadas em nossa plataforma, crescimento de 163% sobre 2019.

Weg - Parceiro de Caa$S, contempla o financiamento de energia solar, tanto para os integradores Weg, quanto para o

cliente final.
(=)

de transagdes realizadas em nossa
plataforma Banking as a Service (BaaS)

lll. BV LAB: LABORATORIO DE INOVAGAO

Destacamos também as solugdes desenvolvidas no BV Lab, nosso laboratério de inovacdo que utiliza tecnologia, dados e o
poder do ecossistema para criar protétipos e experimentar novas solugdes. Sao exemplos de solugdes desenvolvidas em 2020:
e CDC e-commerce: “incubamos” o financiamento como forma de pagamento de e-commerce, onde o consumidor pode
escolher financiar sua compra online sem ser cliente BV;

e App Boa Volta: em virtude da pandemia, criamos um aplicativo para reserva de posi¢des e salas em nosso escritdrio,
garantindo a seguranca e o distanciamento social.

Nos unimos com alguns dos maiores nomes do ecossistema de inovagao para colaborar com o empreendedorismo nacional,
incentivar a cultura de inovagédo e transformar o mercado de solucdes financeiras: Distrito (Eleito melhor hub de inovagao de
2020) e ABFintechs (Associagdo Brasileira de Fintechs). Também nos conectamos com o ecossistema internacional: BRIL
Chamber (Camara Brasil-Israel de Comércio e Industria), estamos construindo uma versdo BV Lab em Israel com agentes
locais e vamos apoiar o programa BayBrazil para conexao com o Vale do Silicio.

1. Inclui registro e pagamento de boletos e TED

PORTFOLIO DIVERSIFICADO DE NEGOCIOS

Portfélio multi-nicho de negécios com ampla oferta de produtos no Varejo e Atacado, suportados pela nossa unidade de inovagéo
BVx, que nos garante diversificagdo das fontes de receitas e importantes sinergias entre as diversas atividades que
desempenhamos.

Varejo Atacado

Financiamento de veiculos Corporate & Investment banking

+5,0°o
vs 2019

Corporate Banking
Corporate (> R$ 300 milhdes)
Large Corporate (> R$ 1,5 bilhdo)

= Lider no segmento de leves /il +7,0%
usados (25% market share) uEE vs2019

= Capilaridade (+20,7 mil dealers)
Banking as a Service (BaaS)
Banco liquidante e custodiante
para fintechs e startups

= Inovagao e transformacéo digital
= Contratagado 100% digital

= 97% de respostas automaticas

R$ 70 bi

Carteira de crédito’
+6% vs 2019

Wealth
management

Outros negacios

= Cartéo de crédito: +1 milhdo
cartdes aptos. Bandeiras

. 3
Mastercard, Visa e Elo 192 maior asset do Brasil

R$ 49,5 bilhdes sob gestdo (AuM)

= Seguros: Auto, prestamista,
residencial, vida, odontolégico,
cartéo e assisténcias (residencial, Y
funeral, pet)

+13,1%’
vs 2019

39% dos fundos administrados
lastreados em ativos da economia real

Private Bank: solu¢des customizadas

= Financiamento de placas solares: 8
para clientes de alta renda

crescimento de 333% vs 4T19 na carteira
=  Empréstimos: Crédito pessoal, consignado privado,

crédito com veiculo em garantia, home equity,
financiamento estudantil, turismo e procedimentos médicos

X

Unidade de Negocios de Inovacao

banco

1 - Carteira de crédito ampliada (inclui garantias prestadas e titulos privados)
2 - N&o considera operagao de Consignado Publico (run-off)
3 - Segundo ranking ANBIMA

RESULTADOS 2020
 ———

RECONCILIACAO ENTRE RESULTADO CONTABIL E GERENCIAL

Visando uma melhor compreensdo e andlise do desempenho do Banco, as explicagcdes desse relatério séo baseadas na

Demonstragao Gerencial do Resultado, que considera algumas realocagdes gerenciais realizadas na Demonstragao do

Resultado Societario auditado, sem impacto no lucro liquido. Essas realocagdes referem-se a:

. Despesas relacionadas a provisdes (civeis, trabalhistas e fiscais) realocadas de “(Proviséo)/reversao para passivos contingentes’
e “Despesas de Pessoal” para “Outras Receitas (Despesas)”;

. Custos e receitas operacionais da controlada Promotiva S.A. realocados de “Outras receitas/(Despesas)” para “Receitas de
Prestacdo de Servigos”;

. “Descontos concedidos” realocados da “Margem Financeira Bruta” para “Custo de Crédito”;
. Custos diretamente relacionados a geragdo de negdcios realocados de “Despesas Administrativas” para “Outras Receitas/
(Despesas)”;

. Efeitos fiscais e tributarios do hedge referente as variagdes cambiais de investimentos no exterior que sdo contabilizados em
“Despesas Tributarias” (PIS e COFINS) e “Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social” foram realocados para “Resultado com
Instrumentos Financeiros Derivativos”.

Além dos ajustes gerenciais descritos acima, os nimeros apresentados nesta se¢do do Relatério seguem a visdo dos

Resultados Recorrentes. Mais detalhes desta visdo estao disponiveis na Nota Explicativa 6 “Resultados recorrentes e nédo

recorrentes”.

continua
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E
Demonstracao dos Resultados do Exercicio (R$ Milhoes) C:r?tzéobil Fféiggl'se:ta:s Retzlazsr::lcagsées Gezrgflgial

Margem Financeira Bruta 5.426 1.092 6.518
Custo do crédito (2.507) 362 (662) (2.807)
Margem Financeira Liquida 2.919 362 430 3.711
Outras Receitas/Despesas (2.227) 38 (13) (2.202)
Receita de prestacéo de servigos e tarifas 2.226 (238) 1.988
Despesas de pessoal administrativas (2.855) (21) 682 (2.194)
Despesas tributarias (546) 8 (538)
Qutras receitas (Despesas) (1.051) 59 (466) (1.458)
Resultado antes da tributacao sobre o Lucro 692 400 417 1.509
Imposto de renda e contribuicédo social 373 (402) (417) (446)
Lucro Liquido Recorrente 1.065 (2) 1.063

Para uma andlise em detalhes dos nimeros apresentados a seguir, recomendamos a leitura deste documento em conjunto
com o Relatério Gerencial de Resultados (RGR) do 4T20, disponiveis em nosso site de Relacdes com Investidores
(https://ri.bv.com.br/).

RESULTADOS | 2019 | 2020 | A%
Receitas totais (margem financeira + receita de servigos) 8.447 8.506 0,7%
Margem financeira bruta 6.412 6.518 1,7%
Receita de prestagao de servigos e com tarifas 2.035 1.988 -2,3%
Custo de crédito (2.173) (2.807) 29,2%
Despesas administrativas e de pessoal (inclui PLR) (2.140) (2.194) 2,5%
Lucro Liquido Recorrente 1.370 1.063 -22,4%
Lucro Liquido Contabil 1.370 1.065 -22,3%

BALANGO PATRIMONIAL 200 | 2020 | % |

Total de ativos 96.862 116.277 20,0%
Carteira de crédito ampliada 66.312 70.280 6,0%

Segmento Atacado 22.147 23.264 5,0%

Segmento Varejo 44.165 47.015 6,5%
Recursos captados 65.858 80.576 22,3%
Patriménio liquido 9.886 10.754 8,8%
indice de Basileia (%) 15,1% 14,6% -0,5 p.p.
indice de Capital Nivel | (%) 13,6% 13,9% 0,3 p.p.
indice de Capital Principal (%) 11,8% 11,7% -0,1 p.p.

Retorno sobre Patriménio Liquido Médio' (ROAE) 14,0% 10,3% -3,7 p.p.
Retorno sobre Ativo Total Médio2 (ROAA) 1,4% 0,9% -0,5 p.p.
Net Interest Margin? (NIM) - Clientes 9,9% 9,7% -0,2 p.p.
Net Interest Margin4 (NIM) - Clientes + Mercado 7.4% 6,8% -0,6 p.p.
indice de Eficiéncia (IE) - acumulado 12 meses® 32,3% 32,3% 0,0 p.p.
Inadimpléncia (acima de 90 dias) 4,5% 3,5% -1,0 p.p.
indice de Cobertura (acima de 90 dias) 196,3% 252% 55,9 p.p.
OUTRAS INFORMAGOES 200 | 200 [ a% |
Colaboradores® (quantidade) 3.885 3.914 0,7%
Ativos sob gestdo’ (Wealth) 51.472 49.494 -3,8%

- Quociente entre o lucro liquido e o patriménio liquido médio do periodo. Anualizado; #Quociente entre o lucro liquido e os
ativos totais médios do periodo; Anualizado; *Quociente entre a margem financeira bruta com Clientes e os ativos médios
sensiveis a spreads do periodo. Anualizado; “ Quociente entre a margem financeira bruta e os ativos rentaveis médios do
periodo. Anualizado; * IE = despesas de pessoal (ndo considera demandas trabalhistas) e administrativas/(margem financeira
bruta + receita de servicos e tarifas + outras receitas operacionais + outras despesas operacionais - despesas tributarias); & Nao
considera estagidrios e estatutarios; 7 Inclui fundos onshore (critério ANBIMA) e recursos de clientes private (renda fixa, renda
variavel e fundos offshore).

-| LUCRO LiQUIDO

Lucro liquido recorrente atingiu R$ 1,1 bilhdo em 2020, com redugéao de 22,4% em relagao a
2019, equivalente a um retorno anualizado sobre o patriménio liquido (ROE recorrente) de
10,3% a.a., comparavel a R$ 1,4 bilhdo e ROE de 14,0% a.a. em 2019.

A queda no lucro no periodo foi decorrente dos efeitos da pandemia da COVID-19 na economia
e seus respectivos impactos sobre a demanda por novos empréstimos e sobre o nivel de
provisionamento de créditos do portfdlio.

per

D[]l RECEITAS TOTAIS

bilhao foi o lucro
liquido registrado em 2020

Cenario desafiador imposto pela
crise da COVID-19 evidenciou a
solidez do balanco e performance
financeira consistente

O total de receitas (que equivale a soma da margem bruta mais as receitas com servigos e seguros) atingiu R$ 8,51 bilhées no
ano, 0,7% acima de 2019, quando somou R$ 8,45 bilhdes.

s

A margem financeira bruta cresceu 1,7% em relagao a 2019, para R$ 6,5 bilhoes, reflexo do crescimento de 5,8% na margem
financeira com clientes, explicado principalmente pela expanséo da carteira de crédito. Tal efeito foi parcialmente consumido
pela queda de 25,9% na margem financeira com o mercado em fungéo (i) da menor taxas de juros, que influencia os hedges
estruturais do balanco; e (ii) do menor resultado das posi¢oes proprietarias da tesouraria como reflexo da maior volatilidade
observada no periodo por conta da crise da pandemia da COVID-19.

CUSTO DE CREDITO

O custo de crédito cresceu 29,2% em relagcdo a 2019, para R$ 2,8 bilhdes, explicado pela deterioracdo no ambiente
macroecondmico como resultado dos impactos da pandemia da COVID-19, e seus efeitos na qualidade crediticia e consequente
revisdes de rating dos clientes. Neste cenario de incertezas, a constituicao de provisdes prudenciais para créditos de liquidagao
duvidosa fizeram o custo de crédito sobre a carteira variar de 3,4% em 2019 para 4,1% em 2020.

MARGEM FINANCEIRA BRUTA

DESPESAS ADMINISTRATIVAS E DE PESSOAL

As despesas administrativas e de pessoal cresceram 2,5% em 2020, fechando o ano em R$ 2,19 bilhdes, contra R$ 2,14
bilhdes em 2019. A alta de 2,5% ¢ inferior a inflacdo (IPCA) acumulada de 4,5% no mesmo periodo. O resultado reflete a
estabilidade nas despesas com pessoal e o aumento de 4,8% nas despesas administrativas, fruto dos maiores investimentos
em marketing e tecnologia, além do aumento nas despesas com amortizagdo devido a expansao nos investimentos em
tecnologia, em linha com o processo de transformacéao digital do banco.

O DA ADMINISTRACAO 2020

BANCO VOTORANTIM S.A.
CNPJ 59.588.111/0001-03

Avenida das Nac6es Unidas, n°® 14.171, Torre A, 18° andar, Vila Gertrudes, Sao Paulo - (SP), Brasil, CEP 04794-000

Telefone (11) 5171-1000 - Fax (11) 5171-1900

g iNDICE DE EFICIENCIA

O indice de Eficiéncia encerrou o ano de 2020 em 32,3%, estével em relacao ao indice apurado em 2019. A performance reflete
a diligéncia e controle sobre a base de despesas. O choque de despesas promovido pelo banco mitigou o impacto da menor
geracao de receitas no periodo em fungdo pandemia. Eficiéncia segue sendo pilar fundamental da estratégia do banco BV.

- CARTEIRA DE CREDITO

Fechamos o ano de 2020 com crescimento de 6,0% na carteira de crédito ampliada quando comparada ao mesmo periodo de
2019, refletindo evolugdes estratégicas importantes, tanto no Varejo, como no Atacado.

VAREJO

Carteira do Varejo cresceu 6,5% em relagdo a 2019, com destaque para a expansao de 7,0%
na carteira de financiamento de veiculos. O crescimento ressalta mais uma vez a resiliéncia
do nosso core business que registrou rapida recuperagao, com a produgao atingindo os
niveis pré--pandemia ja no inicio do segundo semestre. Esse desempenho também foi
influenciado pelas agdes de renegociacoes de contratos e flexibilizagdo de prazos,
promovidas no ambito da crise da COVID-19, para auxilio aos nossos clientes. Além disso, o
financiamento de placas solares para o Varejo foi destaque no periodo, com expansao de
333% emrelagao a 2019. Outras linhas de empréstimos também vém registrando crescimento
expressivo, como crédito estudantil e financiamento de procedimentos médicos.

crescimento na
carteira do Varejo

ATACADO

A carteira do Atacado, por sua vez, cresceu 5,0% em relagéo a 2019, com destaque para a
expansdo de 19,7% no segmento Corporate (clientes com faturamento anual entre R$ 300
milndes e R$ 1,5 bilhdao), alcangando R$ 9,0 bilhdes, representando 38,8% da carteira
ampliada do atacado (verses 34,1% em 2019). Esse crescimento no Corporate esta em linha
com nosso plano estratégico de buscar maior pulverizacdo do risco e incremento de
rentabilidade do portfélio. E importante destacar que o crescimento da carteira no periodo
também foi influenciado pela variagdo cambial sobre as operagdes indexadas ao ddlar,
sobretudo no Large Corporate. Excluindo o efeito da variacdo cambial, o crescimento da
carteira do atacado teria sido de 1,6%.

O total de recursos captados alcancou R$ 80,6 bilhdes ao final de 2020, com instrumentos estaveis de captagao representando
59% do funding total. Além disso, o banco tem mantido sua liquidez em patamares bastante conservadores. O indicador de
liquidez LCR (Liquidity Coverage Ratio), cujo objetivo € mensurar a liquidez de curto prazo num cenario de estresse, saltou
de 180% ao final de 2019 para 226% no encerramento de 2020. Vale destacar que o minimo regulatério requerido é de 100%
para este indicador.

m CAPITAL

Os indices de capital seguem sélidos e em patamares conservadores. O indice de Basileia atingiu 14,6% no encerramento do
ano, sendo que o indice de Capital Nivel | totalizou 13,9% com 11,7% de Capital Principal e 2,2% de Capital Complementar.
Importante destacar que nesse periodo os minimos regulatérios verificados foram de 9,25% para o indice de Basileia total e
5,75% para o Capital Principal.

crescimento na
carteira do Atacado

FUNDING E LIQUIDEZ

U/Dl RATING

O banco BV manteve seus ratings reafirmados junto as agéncias internacionais. A Standard & Poor’s reafirmou o rating em
escala global, mantendo-o em ‘BB-’, com outlook estavel, seguindo a perspectiva do soberano, enquanto a Moody’s manteve o
rating escala global em Ba2, com outlook estavel, também em linha com o rating soberano.
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BALANCO PATRIMONIAL - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de Reais)

Banco Consolidado
_Nota 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Caixa e equivalentes de caixa 7 5.457.830 2.327.760 4.808.466 1.051.889
Disponibilidades 487.652 263.089 539.335 359.360
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 4.970.178 2.064.671 4.269.131 692.529
Ativos financeiros 98.648.528 78.836.931 101.582.819 86.703.431
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 8a 4.988.959 39.037.190 4.991.024 2.531.995
Titulos e valores mobiliarios 32.657.421 24.567.184 34.198.210 27.720.262
Carteira de titulos e valores mobiliarios 9a 33.595.049 25.473.689 35.135.838 28.626.767
(Provisdes para reducéo ao valor recuperavel) 9a (937.628) (906.505) (937.628) (906.505)
Instrumentos financeiros derivativos 10a 5.081.402 3.082.862 3.621.140 2.737.346
Relacoes interfinanceiras 11a 984.105 1.772.165 984.105 1.772.165
Carteira de crédito 12a 51.834.046 9.639.694 54.428.883 50.960.142
Operacoes de crédito 52.851.117 7.087.393 53.792.865 49.516.883
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 3.601.821 4.325.923 5.577.846 6.061.460
Operacoes de arrendamento mercantil - - 73.353 97.677
(Provisdes para perdas associadas ao risco de crédito) (4.618.892) (1.773.622) (5.015.181) (4.715.878)
Outros ativos financeiros 13a 3.102.595 737.836 3.359.457 981.521
Ativos fiscais 7.110.133 3.609.762 8.035.798 7.229.052
Ativos tributérios correntes 25a.1 303.609 251.392 358.504 590.499
Ativos fiscais diferidos 25a.2 6.806.524 3.358.370 7.677.294 6.638.553
Investimentos 3.477.873 3.536.076 19.457 48.602
Participacoes em controladas, coligadas e controladas em conjunto 14a 3.477.686 3.535.891 19.270 48.416
Outros investimentos 14e 187 185 187 186
Imobilizado de uso 15 94.427 67.079 95.227 94.416
Outras imobilizacoes de uso 390.135 232.748 401.544 366.423
(Depreciacao acumulada) (295.708) (165.669) (306.317) (272.007)
Intangivel e agio 397.652 239.577 462.960 334.452
Ativos intangiveis 16a 957.987 504.698 1.010.073 702.674
Agio e ajuste ao valor recuperavel 16d - 27.922 34.117 31.048
(Amortizacao acumulada) 16a (355.585) (147.307) (366.651) (248.295)
(Provisdes para reducdo ao valor recuperavel -
Imparidade acumulada) 16a (204.750) (145.736) (214.579) (150.975)
Outros ativos 13a 1.033.211 371.884 1.272.410 1.400.138
TOTAL DO ATIVO @ 116.219.654 88.989.069 116.277.137 96.861.980

' No Banco, inclui montantes referentes a incorporagéo da parcela cindida da BV Financeira.

Banco Consolidado
_Nota 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Passivos financeiros 102.905.467 78.232.869 102.518.146 84.001.354
Depésitos 17a 26.344.211 17.207.376 25.510.391 16.355.713
Captacdes no mercado aberto 17¢ 15.639.154 15.832.953 15.028.829 15.206.091
Recursos de aceites e emisséo de titulos 19 40.154.521 31.134.839 40.154.521 32.066.337
Relacoes interfinanceiras 11a 5.887 144 1.887.891 1.642.152
Obrigagoes por empréstimos e repasses 18a 3.745.402 3.578.360 3.745.402 3.578.360
Instrumentos financeiros derivativos 10a 4.629.350 3.017.252 3.605.657 2.934.562
Dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital 20a 3.693.126 6.597.168 3.693.126 6.597.168
Outros passivos financeiros 21a 8.693.816 864.777 8.892.329 5.620.971
Passivos fiscais 472.397 120.529 605.913 566.872
Passivos tributarios correntes 25b.1 136.295 77.790 259.497 478.488
Obrigagoes fiscais diferidas 25b.2 336.102 42.739 346.416 88.384
Provisdes para contingéncias 28e 767.733 103.860 818.698 906.308
Outros passivos 21a 1.327.888 676.354 1.580.663 1.501.565
Patriménio liquido 10.746.169 9.855.457 10.753.717 9.885.881
Capital social 24a 8.130.372 8.130.372 8.130.372 8.130.372
Reservas de capital 24b 372.120 372.120 372.120 372.120
Reservas de lucros 2.094.324 1.379.702 2.083.002 1.334.069
Outros resultados abrangentes 249 149.353 (26.737) 168.223 49.320
Participacoes de acionistas nao controladores - - - -
TOTAL DO PASSIVO @ 116.219.654 88.989.069 116.277.137 96.861.980

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis.

continua
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Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
_Nota 2020 2019 2020 2019
RECEITAS DA INTERMEDIAC;\O FINANCEIRA 3.148.728 2.546.606 7.618.263 _ 5.264.509
Operacoes de crédito 12b 2.931.807 398.958  3.405.681 750.709
Resultado de operagoes com titulos e valores mobiliarios 9c 825.417 2.296.204  3.173.095 4.796.626
Resultado de instrumentos financeiros derivativos 10h (967.403) (283.806) 271.694  (470.458)
Resultado de operagoes de cambio 13c (42.854) 91.633 344.951 127.003
Resultado das aplicacoes compulsérias 11d 10.019 41.922 31.100 58.934
Operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 121 391.742 1.695 391.742 1.695
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (882.430) _ (2.262.932) (5.624.665) (4.504.606)
Operagoes de captacao no mercado 17d (801.321)  (2.097.992) (4.505.989) (4.270.514)
Operacoes de empréstimos e repasses 18d 108.887 (164.940) (928.680) (234.092)
Operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 12j.1 (189.996) - (189.996) -
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 2.266.298 283.674 1.993.598 759.903
RESULTADO DE PROVISAO PARA PERDAS (701.831) (23.007) (691.054) (90.393)
(Provisao)/reversdo de provisao para perdas associadas a carteira de crédito 1211 (711.645) (470.105) (711.017) (591.459)
Outras (provisdes)/reversoes de provisdes para perdas associadas ao risco de crédito 12f.1 58.783 42.061 51.086 107.109
(Provisao)/reverséo de provisao para reducao ao valor recuperavel
de titulos e valores mobiliarios 9d (48.969) 405.037 (31.123) 393.957
RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (970.976) 224.721 (728.490) 689.760
Receitas de prestacao de servicos 22a 156.716 100.976 288.567 215.876
Rendas de tarifas bancarias 22b 326.004 417 327.112 950
Despesas de pessoal 22¢ (511.097) (240.225)  (553.645)  (375.263)
Outras despesas administrativas 22d (584.879) (112.690) (720.253) (213.783)
Despesas tributarias 25¢c (174.628) (28.173) (206.967) (62.422)
Resultado de participacdes em controladas, coligadas e controladas em conjunto 14a 208.693 455.372 530.785  1.056.839
(Provisao)/reverséo de provisao para passivos contingentes 28e.3 67.533 68.651 66.771 97.368
Outras receitas operacionais 22e 21.344 5.737 33.364 14.921
Outras despesas operacionais 22f (480.662) (25.344) (494.224) (44.726)
RESULTADO OPERACIONAL 593.491 485.388 574.054 _ 1.359.270
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 23 (29.514) (147.463) (64.140) _ (171.786)
Outras receitas 24.408 5.385 28.120 8.265
Outras despesas (53.922) (152.848) (92.260) (180.051)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAGOES 563.977 337.925 509.914 _ 1.187.484
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL 25d.1 153.211 430.593 641.449 327.986
PARTICIPAQAO NOS LUCROS E RESULTADOS (96.780) (40.652) (121.053) (99.596)
PARTICIPACAO DOS NAO CONTROLADORES - - - -
LUCRO LiQUIDO ™ 620.408 727.866 _ 1.030.310 _ 1.415.874
RESULTADO POR AGAO -
Lucro basico e diluido por acao - R$ 24e 5,89 6,91 9,78 13,43
Quantidade de agoes (lote de mil) 24a 105.391.473 105.391.473 105.391.473 105.391.473

" Inclui apropriacao de resultados gerados pelos ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.
Consolidado

Exercicio/

Exercicio/

2° Semestre/ 2° Semestre/
Nota 2020 2019 2020 2019
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 3.802.263 5.507.798 _11.271.656 _11.032.071

Operacoes de crédito 12b 3.619.464 4234914  7.772.870 8.186.027

Operacoes de arrendamento mercantil 12h 3.491 7.774 8.921 20.829

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 9c 722.912 1.179.613  2.643.417 2.616.629

Resultado de instrumentos financeiros derivativos 10h (995.278) (523.822) (411.390) (976.417)

Resultado de operacoes de cambio 13c (42.854) 91.633 344.951 127.003

Resultado das aplicacoes compulsérias 11d 10.019 41.922 31.100 58.934

Operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 121 484.509 475.764 881.787 999.066

DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (933.228) _ (2.472.973) (5.846.053) (4.954.399)

Operacoes de captacao no mercado 17d (818.304) (2.081.686) (4.511.813) (4.219.023)

Operacoes de empréstimos e repasses 18d 108.887 (164.337) (928.680)  (233.489)

Operacoes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros 12j.1 (223.811) (226.950) (405.560) (501.887)

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 2.869.035 3.034.825 _ 5.425.603 _ 6.077.672
RESULTADO DE PROVISAO PARA PERDAS (977.763) _ (1.095.876) (2.506.817) _(2.008.564)

(Provisao)/reverséo de provisao para perdas associadas a carteira de crédito 12f.1 (984.139) (1.540.255) (2.521.681) (2.509.497)

Outras (provisdes)/reversoes de provisdes para perdas associadas ao risco de crédito 12f.1 55.345 39.342 45.987 106.976

(Provisao)/reversao de provisao para reducao ao valor recuperavel
de titulos e valores mobiliarios 9d (48.969) 405.037 (31.123) 393.957

RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS (1.133.695) _ (1.137.226) _(1.953.649) (1.984.092)

Receitas de prestacao de servicos 22a 759.078 710.022 1.396.759  1.414.587

Rendas de tarifas bancarias 22b 457.323 457.294 828.828 883.900

Despesas de pessoal 22c (670.922) (878.605) (1.098.844) (1.505.149)

Outras despesas administrativas 22d (810.241) (775.499) (1.544.080) (1.415.306)

Despesas tributarias 25¢ (288.409) (272.155) (546.409) (571.346)

Resultado de participacoes em coligadas e controladas em conjunto 14a 2.352 (24.099) 995 (12.310)

(Provisao)/reverséo de provisao para passivos contingentes 28e.3 93.643 265.780 87.610 396.087

Outras receitas operacionais 22e 68.471 74.745 165.705 159.886

Outras despesas operacionais 22f (744.990) (694.709) (1.244.213) (1.334.441)

RESULTADO OPERACIONAL 757.577 801.723 965.137 _ 2.085.016
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 23 (59.681) (196.440) (61.297) (217.611)
Outras receitas 28.921 6.750 67.863 10.416
Outras despesas (88.602) (203.190) (129.160) (228.027)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS E PARTICIPAG()ES 697.896 605.283 903.840 _ 1.867.405
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 25d.1 34.136 162.439 373.039 (274.075)
PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS (110.415) (85.489) (212.260) (223.089)
PARTICIPACAO DOS NAO CONTROLADORES - - - -
LUCRO LiQUIDO 621.617 682.233 1.064.619 _ 1.370.241
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis.
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2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Nota 2020 2019 2020 2019
Lucro liquido do periodo 620.408 727.866 1.030.310 1.415.874
Outros resultados abrangentes que sdo ou seréo reclassificados subsequentemente para o resultado:

Variacao no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 24g 210.225 26.970 _ 145.198 _ 179.713
Ajuste ao valor justo contra o patriménio liquido 383.830 138.586  432.715  431.163
Ajuste ao valor justo transferido para o resultado 3.478 (89.198) (158.289) (128.049)
Efeito fiscal (177.083) (22.418) (129.228) (123.401)

Hedge de fluxo de caixa 249 14.302 41.854 30.892 _ (27.455)
Ajuste ao valor justo contra o patriménio liquido (28.813) (36.097) 1.753 (154.830)
Ajuste ao valor justo transferido para o resultado 54.816 86.601 54.414 89.819
Efeito fiscal (11.701) (8.650)  (25.275) 37.556

Total de outros resultados abrangentes no periodo 224.527 68.824 _ 176.090 _ 152.258
Resultado abrangente ™ 844.935 796.690 1.206.400 1.568.132

" Inclui apropriacao de resultados gerados pelos ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.
Consolidado

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020

Nota 2019 020 2019
Lucro liquido do periodo 621.617 682.233 1.064.619 1.370.241
Outros resultados abrangentes que séo ou serao reclassificados subsequentemente para o resultado:

Variagdo no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 24g 208.212 103.027 88.011  255.770
Ajuste ao valor justo contra o patrimonio liquido 381.817 134.235 425.847 426.812
Ajuste ao valor justo transferido para o resultado 3.478 (8.790) (208.608) (47.641)
Efeito fiscal (177.083) (22.418) (129.228) (123.401)

Hedge de fluxo de caixa 249 14.302 41.854 30.892 _ (27.455)
Ajuste ao valor justo contra o patriménio liquido (28.813) (36.097) 1.753 (154.830)
Ajuste ao valor justo transferido para o resultado 54.816 86.601 54.414 89.819
Efeito fiscal (11.701) (8.650)  (25.275) 37.556

Total de outros resultados abrangentes no periodo 222.514 144.881 _ 118.903 _ 228.315
Resultado abrangente 844.131 827.114 1.183.522 1.598.556

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

a)

b)

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

O CONGLOMERADO E SUAS OPERACOES

O Banco Votorantim S.A. (banco BV, Banco Votorantim, Banco, Instituicao, Companhia, Conglomerado ou Consolidado) é uma companhia de capital fechado
e sua matriz esta localizada na Avenida das Nagoes Unidas, n° 14.171, na cidade de S&o Paulo - SP, Brasil. O Banco opera na forma de banco mdltiplo,
desenvolve atividades bancérias em modalidades autorizadas, por meio de suas carteiras comerciais, de investimento e de operacoes de cambio.

Em dezembro de 2019, o Banco comunicou a mudanca da marca Banco Votorantim para banco BV. A abreviacdo assume o apelido que ja era utilizado por
muitos de nossos clientes e parceiros. Com isso, o banco BV unifica suas logomarcas em uma sé arquitetura, assume a assinatura “leve para a vida” e reforca
seu posicionamento tanto no varejo, onde atua, principalmente, no ramo de financiamento de veiculos quanto no atacado, onde atua em corporate e wealth
management.

Por intermédio de suas controladas, o Conglomerado atua também em diversas outras modalidades, com destaque para as atividades de crédito ao consumidor,
de arrendamento mercantil, de administracao de fundos de investimento e de cartdes de crédito, de corretagem e distribuicao de titulos e valores mobiliarios,
de corretagem de seguros, prestacao de servicos de promogao de vendas e/ou representacao comercial, de participacao em empreendimentos ou incorporacdes
imobilidrias e o exercicio de quaisquer atividades facultadas as instituicoes integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Outras informacdes a respeito das
empresas que compdem o Conglomerado estao descritas na nota explicativa 3.

Desde 2014, o banco BV ampliou seus investimentos em tecnologia e dados, consolidou sua cultura corporativa e diversificou seus negécios tornando-se um
dos bancos mais conectados com o ecossistema de fintechs e startups. Dessa forma, a reestruturacao da identidade visual foi o caminho natural para refletir
a evolucdo em todos os segmentos que atua, criando sinergia e logica entre as marcas e unidades de negocio da Companhia.

As operacoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no mercado financeiro, inclusive em relagdo ao
gerenciamento de riscos, e certas operacOes tem a coparticipacao ou a intermediacdo de instituices associadas, integrantes do sistema financeiro.
Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e a
razoabilidade de Ihes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.

REESTRUTURACOES SOCIETARIAS

Banco BV S.A. (antiga BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A.)

Em reunido do Conselho de Administracao do Banco Votorantim S.A., realizada em 7 de novembro de 2019, foi aprovado o plano para transformacéao da
controlada BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A. (BV Leasing) em banco multiplo, mediante adicdo de carteira comercial. Este plano foi aprovado pelo
Banco Central do Brasil em 22 de julho de 2020 e, em 19 de agosto de 2020, foram aprovadas as alteracdes da denominacao social da BV Leasing para Banco
BV S.A., bem como de seu objeto social para contemplar as atividades da carteira comercial.

Cisao parcial e posterior incorporacdo da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Conforme deliberacao das Assembleias Gerais da BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“BV Financeira”) e do Banco Votorantim S.A.,
em 31 de julho de 2020, foi aprovada a ciséo parcial da BV Financeira com versao da parcela cindida para o Banco Votorantim, nos termos do Protocolo e
Justificacao de Cisao celebrado entre ambas as sociedades. O acervo liquido incorporado no Banco Votorantim foi avaliado, em 30 de junho de 2020, data
base da operacao, no valor contabil de R$ 226.607, acrescentando-se as variacdes patrimoniais ocorridas entre a data-base do laudo de avaliacdo contabil e a
data da cisdo. A cisao justifica-se pela redistribuicdo das atividades da BV Financeira, no contexto de reorganizagao administrativa e operacional dos negocios
de tal sociedade, de forma a permitir a sua realocacdo com maior eficiéncia e consequente reducdo dos custos operacionais e administrativos relacionados a
manutencao de sua estrutura. O acervo liquido incorporado néo implicou em aumento do capital social do Banco Votorantim e, consequentemente, em
alteracao de seu estatuto social. O Banco Central do Brasil homologou o movimento em 07 de outubro de 2020.

Por conta dessa incorporacéo do acervo patrimonial cindido da BV Financeira, o Banco Votorantim reconheceu no seu balanco, ainda em 31 de julho de 2020,
os efeitos decorrentes de alteracoes de aliquotas de impostos e créditos tributarios entre a BV Financeira e o Banco Votorantim, bem como efeitos de provisdes
prudenciais, que em conjunto, nao geraram efeitos significativos no resultado e patriménio liquido do Banco Votorantim.

Demonstramos a seguir o acervo patrimonial levantado na data-base 30 de junho de 2020 da BV Financeira que foi cindido e incorporado no Banco Votorantim
em 31 de julho de 2020:

Ativos: R$ 43.895.330

Passivos: R$ 43.668.723

Patriménio Liquido: R$ 226.607

Com a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, diversas linhas do Balanco patrimonial sofreram acréscimo de saldos prejudicando a comparabilidade
com dezembro de 2019. Demonstramos abaixo, os principais montantes da BV Financeira incorporados em 31 de julho de 2020 no balanco patrimonial do
Banco Votorantim:

Ativo 31.07.2020 Passivo 31.07.2020
Titulos e valores mobiliarios 1.090.846 Depositos 34.986.406
Carteira de crédito 39.108.135 Provisdes para contingéncias 730.644
Ativos fiscais 2.741.270 Outros passivos 8.066.646
Qutros ativos 1.034.386

Subsequentemente em 31 de agosto de 2020, por deliberacao das Assembleias Gerais da BV Financeira e do Banco BV S.A. (“BV S.A.”, nova denominagao
da BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A.), foi aprovada a incorporacao da BV Financeira pelo Banco BV S.A. A incorporacao justifica-se pela redistribuicao
das atividades, no contexto de reorganizacao administrativa e operacional dos negécios de tal sociedade, de forma a permitir a alocacéo de negocios digitais
em um mesmo veiculo legal, facilitando sua gestéo e, ainda, permitindo maior eficiéncia e consequente reducao dos custos operacionais e administrativos
relacionados a manutencéo da estrutura da BV Financeira, extinta em decorréncia da incorporacdo. O Banco Central do Brasil homologou o movimento em
29 de outubro de 2020.

O acervo liquido incorporado no Banco BV S.A. foi avaliado, em 31 de julho de 2020, data-base da operacao, no valor contébil de R$ 580.044, acrescentando-
se as variacoes patrimoniais ocorridas entre a data-base do laudo de avaliacdo contébil e a data da incorporacdo. Com a incorporacéo, o Banco BV S.A. teve
seu Capital Social aumentado em R$ 367.619, totalizando R$ 1.300.131.

Por conta da incorporacao do acervo patrimonial da BV Financeira, o Banco BV S.A. reconheceu no seu balanco, ainda em 31 de agosto de 2020, os efeitos
decorrentes de alteracoes de aliquotas de impostos e créditos tributérios entre a BV Financeira e o Banco BV S.A., bem como efeitos de provisoes prudenciais,
que em conjunto, nao geraram efeitos significativos no resultado e patriménio liquido do Banco BV S.A.

Demonstramos a seguir o acervo patrimonial levantado na data-base 31 de julho de 2020 da BV Financeira que foi incorporado pelo Banco BV S.A. em 31 de
agosto de 2020:

Ativos: R$ 2.528.948

Passivos: R$ 1.948.904

Patrimonio Liquido: R$ 580.044.
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Banco Capital social Reservas de lucros Outros
Capital Reservas Reserva Outras  resultados Lucros

Eventos Nota realizado _de capital legal _ reservas abrangentes acumulados Total
Saldos em 31.12.2018 8.130.372  372.120 134.733 915.365 (178.995) - 9.373.595
Ajustes ao valor justo, liquidos de impostos 249 - - - - 152.258 - 152.258
Lucro liquido do periodo - - - - - 1415874 1.415.874
Destinacoes:

Reserva legal 24d - - 70.794 - - (70.794) -

Dividendos minimos obrigatérios 24d - - - - - (336.270) (336.270)

Dividendos adicionais 24d - - - - - (750.000)  (750.000)

Reserva estatutéria para expansao - - - 258810 - (258.810 -
Saldos em 31.12.2019 8.130.372 372.120 _ 205.527 _1.174.175 (26.737) — _9.855.457
Mutacdes do periodo - - 70.794 _ 258.810 152.258 - __ 481.862
Saldos em 30.06.2020 " 8.130.372  372.120 226.023 1.174.175 (75.174) 315.358 10.142.874
Ajustes ao valor justo, liquidos de impostos 24g - - - - 224.527 - 224.527
Lucro liquido do periodo - - - - - 620.408 620.408
Destinacoes:

Reserva legal 24d - - 31.020 - - (31.020) -

Dividendos 24d - - - - - (142.140)  (142.140)

Juros sobre capital proprio 24d - - - - - (99.500) (99.500)

Reserva estatutdria para expansao - - - 663.106 - (663.106) -
Saldos em 31.12.2020 8.130.372 _ 372.120 _ 257.043 _1.837.281 149.353 — 10.746.169
Mutacoes do periodo - - 31.020 663.106 224.527 (315.358) 603.295
Saldos em 31.12.2019 8.130.372  372.120 205.527 1.174.175 (26.737) - 9.855.457
Ajustes ao valor justo, liquidos de impostos 24g - - - - 176.090 - 176.090
Lucro liquido do perfodo - - - - - 1.030.310 1.030.310
Destinacoes:

Reserva legal 24d - - 51.516 - - (51.516) -

Dividendos 24d - - - - - (168.688)  (168.688)

Juros sobre capital proprio 24d - - - - - (147.000)  (147.000)

Reserva estatutaria para expansao - - - 663.106 - (663.106) -
Saldos em 31.12.2020 8.130.372 _ 372.120 _ 257.043 _1.837.281 149.353 - 10.746.169
Mutacoes do periodo - - 51.516 663.106 176.090 - 890.712

™ 'Nao inclui efeitos de eliminacdo do resultado néo realizado decorrente de transacdes entre ligadas descritas na nota 24f.
O Lucro por agéo esta divulgado na Demonstracao do Resultado.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Banco Consolidado
Exercicio/ Exercicio/ Exercicio/ Exercicio/
Nota 2020 2019 2020 2019
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Resultado antes dos tributos e participagdes 509.914 _ 1.187.484 _ 903.840 _ 1.867.405
Ajustes ao lucro antes dos tributos e participagdes 633.056 (252.378) _ 3.209.727 _ 3.091.281
Provisao/(reversao de provisao) para perdas associadas a carteira de crédito 12f  1.035.658 670.643 3.064.323 3.067.991
Provis&o/(reversao de provis&o) para reducdo ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios 9d 31.123 (393.957) 31.123  (393.957)
Outras provisoes/(reversdes de provisdes) associadas ao risco de crédito 12f (51.086) (107.109) (45.987) (106.976)
Depreciacoes e amortizacoes 22d 74.940 23.335 151.430 113.397
Provisao/(reversao de provisao) para perdas de investimentos por incentivos fiscais 23 (6.451) 4.582 (14.419) 29.590
Resultado de participacdes em controladas, coligadas e controladas em conjunto 14a (530.785)  (1.056.839) (995) 12.310
Variacao cambial de investimentos no exterior 10h (478.653) (47.489) (478.653) (47.489)
Variacdo cambial de dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital 30e 462.477 162.186 462.477 162.186
(Lucro)/prejuizo na alienacao de valores e bens 23 (14.563) 863 (8.882) 12.735
Provisao/(reversao de provisdo) para desvalorizacdo de outros valores e bens 23 6.878 (6.117) (32.255) 72
Provisao/(reversao de provisao) para reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis 23 53.776 128.545 63.604 132.598
Despesas/(reversao de despesas) com provisdes civeis, trabalhistas e fiscais 28e.3 (66.771) (97.368) (87.610)  (396.087)
Efeito das mudancas de taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa (39.278) (6.041) (39.278) (6.041)
Despesa de juros de obrigacoes por dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital 30e 292.732 498.827 292.732 498.827
Receita de juros de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento (136.893) (26.373)  (136.893) (26.373)
Outras receitas e despesas operacionais - - (10.942) 38.564
Outros ajustes (48) (66) (48) (66)
Resultado ajustado antes dos tributos e participagoes 1.142.970 935.106 _4.113.567 _ 4.958.686
Varia¢oes patrimoniais 16.535.082 (749.916) 13.255.704 (2.088.899)
(Aumento)/reducao em aplicacées interfinanceiras de liquidez (938.175) 4.255.360 (2.459.029) 8.542.390
(Aumento)/reducéo em titulos para negociagao e instrumentos financeiros derivativos 4.288.099 (15.688) 3.129.644 2.445.177
(Aumento)/reducao em relacées interfinanceiras 793.803 (1.252.612) 1.033.799 (988.030)
(Aumento)/reducao em operacdes de crédito e de arrendamento mercantil (4.142.573) 713.634 (6.601.371) (6.583.233)
(Aumento)/reducao em outros ativos (2.092.239) (256.704) (2.295.724)  (371.258)
(Aumento)/reducao em ativos fiscais 38.186 1.474 257.272 49.008
(Redugao)/aumento em depositos 9.136.835 4.782.846 9.154.678 4.346.621
(Redugéo)/aumento em captacoes no mercado aberto (193.799) (11.881.261) (177.262) (9.633.807)
(Redugao)/aumento em recursos de aceites e emissao de titulos 9.019.682 3.570.227 8.088.184 2.099.150
(Reducao)/aumento em obrigacoes por empréstimos e repasses 167.042 (395.974) 167.042 (395.974)
(Reducao)/aumento em outros passivos 274.242 (329.133) 3.125.408 (1.754.916)
(Reducao)/aumento em passivos fiscais 183.979 57.915 (166.937) 155.973
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (9.242) (21.143) _ (485.001) _ (373.239)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 17.668.810 164.047 16.884.270 _ 2.496.548
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
(Aquisicao/aumento) de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda (5.201.845)  (2.959.058) (5.294.586) (2.794.729)
(Aquisicao/aumento) de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento (7.878.091) (918.622) (7.303.692) (927.032)
(Aquisicao) de imobilizado de uso (33.709) (16.293) (33.911) (18.402)
(Aquisicao/ativacao) de intangiveis (166.730) (166.789)  (310.394) (214.030)
(Aquisicao/aumento) de investimentos em participacdes em controladas,
coligadas e controladas em conjunto (632.423) (4.966) - -
Alienacao/reducao de titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda 1.579.605  3.552.114 2.915.625 672.910
Vencimento de titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento 241.538 1.367.761 241.538 1.367.761
Alienacao/reducao de investimentos em participacdes em controladas,
coligadas e controladas em conjunto 1.307.667 291.744 521.904 303.634
Dividendos/juros sobre o capital proprio recebidos 88.245 934.329 1.767 27.475
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (10.695.743) 2.080.220 (9.261.749) (1.582.413)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos/juros sobre o capital proprio pagos (245.971)  (1.080.087)  (245.971) (1.080.087)
Liquidacao de dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital 30e (3.696.463) (413.285) (3.696.463)  (413.285)
Captacéo de dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital 30e 15.000 - 15.000 -
Outras variacoes em dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital 30e 22.212 15.845 22.212 15.845
CAIXA GERADO (UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (3.905.222) _ (1.477.527) (3.905.222) (1.477.527)
Variagao liquida de caixa e equivalentes de caixa 3.067.845 766.740 _3.717.299 _ (563.392)
Inicio do periodo 2.327.760 1.554.979 1.051.889 1.609.240
Efeito das mudancas de taxas de cambio em caixa e equivalentes de caixa 39.278 6.041 39.278 6.041
Fim do periodo 7 5.434.883 2.327.760 _4.808.466 _ 1.051.889
Aumento/(reducao) de caixa e equivalentes de caixa 3.067.845 766.740 _3.717.299 _ (563.392)

'O acervo patrimonial da BV Financeira existente em 30 de junho de 2020 e cindido ao Banco Votorantim em 31 de julho de 2020, foi desconsiderado nesta
Demonstracao dos Fluxos de Caixa por nao envolver caixa e equivalentes de caixa.
2 Valores liquidos de impostos.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 E 2019
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Banco Consolidado
Exercicio/ Exercicio/ Exercicio/ Exercicio/
Nota 2020 2019 2020 2019
Receitas 7.084.659 5.286.719 9.938.231 10.325.915
Receitas de intermediacéo financeira 7.618.263 5.264.509 11.271.656 11.032.071
Receitas de prestacao de servicos e tarifas bancarias  22a/22b 615.679 216.826 2.225.587 2.298.487
Resultado de proviséo para perdas 9d/12f  (691.054) (90.393) (2.506.817) (2.008.564)
(Provisao)/reversao de provisao
para passivos contingentes 28e.3 66.771 97.368 87.610 396.087
Outras receitas/(despesas) 22e/22/23  (525.000) (201.591) (1.139.805) (1.392.166)
Despesas da intermediacao financeira (5.624.665) (4.504.606) (5.846.053) (4.954.399)
Insumos adquiridos de terceiros (611.331) (177.832) (1.329.900) (1.247.358)
Materiais, dgua, energia e gas 22d (2.691) (1.000) (6.546) (7.221)
Servicos de terceiros 22d (9.804) (2.072) (14.733) (11.326)
Comunicacoes 22d (17.961) (1.358) (60.623) (49.762)
Processamento de dados 22d  (138.108) (66.575) (306.323) (270.252)
Transportes 22d (737) (1.090) (3.714) (12.341)
Servicos de vigilancia e seguranca 22d (1.135) (564) (1.902) (1.729)
Servicos técnicos especializados 22d  (267.810) (47.571) (533.180) (482.238)
Servicos do sistema financeiro 22d (50.428) (29.078) (100.502) (95.961)
Propaganda e publicidade 22d (30.510) (1.890) (57.087) (52.246)
Emolumentos judiciais e cartorarios 22d (31.059) (4.538) (68.369) (89.004)
Outras 22d (61.088) (22.096) (176.921) (175.278)
Valor adicionado bruto 848.663 604.281 2.762.278 4.124.158
Despesas de amortizacao/depreciacao 22d (74.940) (23.335) (151.430) (113.397)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 773.723 580.946 2.610.848 4.010.761
Valor adicionado recebido em transferéncia 530.785 1.056.839 995 (12.310)
Resultado de participacdes em controladas,
coligadas e controladas em conjunto 14a 530.785 1.056.839 995 (12.310)
Valor adicionado a distribuir @ 1.304.508 100,00% _ 1.637.785 100,00% _ 2.611.843 100,00% _ 3.998.451 100,00%
Valor adicionado distribuido @ 1.304.508 100,00% _ 1.637.785 100,00% _ 2.611.843 100,00% _ 3.998.451 100,00%
Pessoal 595.224 45,63% 435.546 26,59% _ 1.161.865 44,48% _ 1.585.282 39,65%
Salarios, honorarios e demandas trabalhistas @ 22c 368.677 286.794 744.423 1.150.868
Participacdo nos lucros e resultados 121.053 99.596 212.260 223.089
Beneficios, treinamentos e outros 22¢ 76.349 31.944 151.372 151.337
FGTS 29.089 17.172 53.754 59.948
Outros encargos 56 40 56 40
Impostos, taxas e contribuicdes (355.008) -27,21% _ (226.251) -13,81% 322.609 12,35% 988.377 24,72%
Federais (385.843) (236.252) 239.837 865.752
Estaduais 25 206 26 555
Municipais 30.810 9.795 82.746 122.070
Remuneracao de capitais de terceiros 33.982 2,60% 12.616 0,77% 62.750 2,40% 54.551 1,36%
Aluguéis 22d 33.982 12.616 62.750 54.551
Remuneracao de capitais proprios 1.030.310 78,98% _ 1.415.874 86,45% _ 1.064.619 40,77% _ 1.370.241 34,27%
Dividendos/juros sobre capital proprio 24d 315.688 1.086.270 315.688 1.086.270
Lucro retido 714.622 329.604 748.931 283.971

MInclui reversao de provisao de despesas de planos de incentivos de longo prazo, referentes a desembolsos, cuja realizacdo nao é mais esperada.
2 No Banco, inclui o resultado subsequente de ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS
As Demonstracoes Contabeis consolidadas contemplam as operacdes realizadas por suas empresas financeiras e nao financeiras que compdem o Conglomerado
e foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acoes com observancia as normas e instrucoes do Conselho Monetario
Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (Bacen), da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), quando aplicavel, e apresentados em conformidade com o
Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).
A partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Administracdo optou por divulgar as Demonstracoes Contabeis consolidadas do banco BV incluindo
a consolidacao das empresas nao financeiras (Conglomerado econdmico-financeiro). Até entao a consolidacao contemplava somente as empresas financeiras
(Conglomerado financeiro). Todos os periodos apresentados nestas Demonstracdes Contabeis referem-se ao Conglomerado econémico-financeiro. Essa
medida tem como intuito um maior alinhamento as praticas de mercado de divulgacao de informacdes contabeis.
A elaboracéo de demonstracdes de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, requer que a Administracéo use de julgamento na determinacéo e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Os principais
julgamentos e estimativas contabeis aplicados sobre ativos e passivos estao descritos na nota explicativa 5.
Na elaboracdo das Demonstracoes Contabeis consolidadas foram eliminados os valores oriundos de transacdes entre as empresas, compreendendo as
participagoes acionarias de uma empresa em outra, os saldos de contas patrimoniais, as receitas e despesas, bem como os resultados néo realizados, liquidos
dos efeitos tributarios. As participacdes dos nao controladores no patriménio liquido e no resultado das controladas foram destacadas nas Demonstracoes
Contabeis consolidadas. As participacdes de nao controladores em fundos qualificados como entidades estruturadas foram reconhecidas como passivos
financeiros. As operacoes de arrendamento mercantil foram consideradas sob a ética do método financeiro, sendo os valores reclassificados da rubrica de
imobilizado de arrendamento incluindo a superveniéncia e/ou insuficiéncia de depreciacao para a rubrica de operacées de arrendamento mercantil, deduzidos
dos valores residuais recebidos antecipadamente. O processo de consolidacao nao inclui os fundos de investimentos em participacdo com caracteristicas de
entidade de capital de risco. Os saldos contabeis da agéncia do banco BV no exterior foram convertidos para Reais, utilizando-se a cotacdo da moeda
estrangeira na data do encerramento do periodo, e foram ajustados conforme praticas contabeis descritas na nota explicativa 4. A variacdo cambial das
operacdes no pais foi distribuida nas linhas da Demonstracao de Resultado, de acordo com os respectivos ativos e passivos que Ihes deram origem. O resultado
com variacdo cambial incidente sobre os investimentos no exterior, bem como os ajustes ao valor justo dos instrumentos financeiros designados a hedge estéo
apresentados no grupo de “Resultado de instrumentos financeiros derivativos”, com o objetivo de anular o efeito da protecao para as oscilacdes cambiais e
outras oscilagoes objeto de hedge desses investimentos e desses instrumentos financeiros.
Em aderéncia ao processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretacoes foram emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais sao aplicaveis as instituicoes financeiras quando aprovadas pelo CMN.
Nesse sentido, os pronunciamentos contébeis j& aprovados pelo CMN e aplicaveis a estas Demonstracdes Contabeis séo:
Resolucéo n°® 3.566/2008 - Reducao ao valor recuperavel de ativos - CPC 01.
Resolucéo n°® 3.604/2008 - Demonstracao dos fluxos de caixa - CPC 03 (R2).
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Resolugdo n°® 3.823/2009 - Provises, passivos contingentes e ativos contingentes - CPC 25.

Resolugdo n° 3.973/2011 - Eventos subsequentes - CPC 24.

Resolucdo n° 3.989/2011 - Pagamento baseado em acdes - CPC 10 (R1).

Resolucdo n°® 4.007/2011 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacao de erro - CPC 23.

Resolucdo n°® 4.144/2012 - Pronunciamento conceitual basico - CPC 00 (R1).

Resolugéo n° 4.424/2015 - Beneficios a empregados - CPC 33 (R1).

Resolugéo n° 4.636/2018 - Divulgacao sobre partes relacionadas - CPC 05 (R1).

Resolucdo n° 4.748/2019 - Mensuracao do valor justo - CPC 46.

O Conglomerado aplicou, ainda, os seguintes pronunciamentos que nao sao conflitantes com as normas do Bacen, conforme determina o artigo 22, § 2°, da

Lei n® 6.385/1976: CPC 09 - Demonstracao do valor adicionado (DVA), CPC 12 - Ajuste a valor presente, CPC 36 (R3) - Demonstracoes consolidadas e CPC 41

- Resultado por acao.

Resolugdes que incorporaram parcialmente os pronunciamentos emitidos pelo CPC e sao aplicaveis as Demonstrac¢des Contabeis:

Resolugdo n°® 4.524/2016 - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversao de demonstracdes contabeis - CPC 02 (R2).

Resolucéo n° 4.534/2016 - Ativo intangivel - CPC 04 (R1).

Resolucdo n° 4.535/2016 - Ativo imobilizado - CPC 27.

Mudancas na apresentacao das Demonstracoes Contabeis

Com base na Resolugdo CMN n° 4.720/2019, na Circular Bacen n°3.959/2019 e Resolucado BCB n° 2/2020 que incorporou disposicoes da mencionada Circular,

o Conglomerado realizou mudangas na apresentacdo a partir das Demonstracdes Contabeis de 31 de marco de 2020 atendendo aos requerimentos da

respectiva circular, onde destacamos as principais mudancas:

Balanco Patrimonial

¢ Apresentacao dos ativos e passivos exclusivamente por ordem de liquidez e exigibilidade. A abertura de segregacéo de curto e longo prazo estd sendo
divulgada nas respectivas notas explicativas;

¢ Adocao de nova nomenclatura e grupamento de itens patrimoniais, tais como: ativos financeiros (incluindo a apresentacéo agrupada da carteira de crédito),
passivos financeiros, ativos e passivos fiscais, provisao para contingéncias.

Demonstragdo do Resultado

* Abertura de despesas de provisdes segregadas pelas classes mais relevantes apresentado na linha “Resultado de provisao para perdas”;

* Mudanca da alocacdo do “Resultado de provisdo para perdas” passando a ser apresentado logo apds “Resultado bruto da intermediacao financeira”.
A receita de recuperacao de créditos anteriormente baixados como prejuizo passou a ser apresentada nessa linha;

® Apresentacao da provisdo para contingéncias em linha especifica em: “(Provisao)/reversao de provisdo para passivos contingentes”;

e Eliminacao da nomenclatura de “Resultado nao operacional”, bem como “Receitas e despesas nao operacionais”. Itens com essas caracteristicas passaram
a ser denominados “Outras receitas” ou “Outras despesas”.

Notas explicativas

¢ Inclusao da nota explicativa 5 “Principais julgamentos e estimativas contabeis”, onde é descrita a aplicacdo de certas premissas e julgamentos relevantes
sobre elementos patrimoniais que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material sobre estas Demonstracoes Contabeis.

e Incluséo da nota explicativa 6 “Resultados recorrentes e nao recorrentes”, onde séo apresentados de forma detalhada componentes do resultado (eventos n&o
recorrentes) que nao estdo relacionados ou estéo relacionados incidentalmente com as atividades tipicas da instituicdo, e ndo estdo previstos para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros. A deducao desses componentes do resultado contabil reportado é apresentado na referida nota como resultado recorrente.

Apresentacao dos saldos comparativos

Para melhor apresentacdo e comparabilidade nestas Demonstracdes Contabeis, os saldos comparativos refletem essas mudancas na apresentacdo das

Demonstracoes Contabeis.

Adicionalmente, o Conselho Monetério Nacional editou a Resolucao n° 4.818/2020, consolidando os critérios para elaboracao e divulgacao de Demonstracoes

Contabeis individuais e consolidadas pelas instituicoes financeiras e demais instituicoes autorizadas a operar pelo Banco Central. Por meio desta Resolugéo,

que incorpora parcialmente o pronunciamento CPC 36 (R3), sera requerido que as Demonstracoes Contabeis consolidadas societarias de entidades registradas

como companhia aberta ou que sejam lideres de conglomerado prudencial enquadrado no Segmento 1 (S1), no Segmento 2 (S2) ou no Segmento 3 (S3),

conforme regulamentacao especifica, sejam divulgadas exclusivamente no padrao contabil internacional (IFRS), a partir de 1° de janeiro de 2022.

Outras Resolucdes do CMN que entrardo em vigor em periodos futuros, que incorporam parcialmente os pronunciamentos emitidos pelo CPC e

sao aplicaveis as Demonstragoes Contabeis:

¢ Resolugao n°® 4.747/2019 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada - CPC 31 - efetiva para perfodos iniciados em ou apos
1° de janeiro de 2021.

® Resolugdo n° 4.817/2019 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto - CPC 18 (R2) - efetiva para periodos
iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2022.

Normativos que dependem de regulamentacio do Bacen que podem gerar impactos relevantes nas Demonstracoes Contabeis:

CPC 18 (R2) - Investimento em coligada, em controlada e em empreendimento controlado em conjunto:

£ aplicado o método de custo ou equivaléncia patrimonial, conforme regras, para investimento em coligada, controlada ou empreendimento controlado em

conjunto. Este procedimento, estabelecido nas normas do Bacen, difere do CPC 18 que prevé a possibilidade de adocao da mensuragéo ao valor justo por meio

do resultado, em consonancia com o IFRS 9, para parcela da participagdo em investimento em coligada, controlada ou empreendimento controlado em
conjunto, qualificado como organizacéo de capital de risco, independentemente desta exercer influéncia significativa sobre essa parcela da participacao.

Investimentos nao consolidados devido a ndo adocdo do CPC 18 Atividade % de participacdo

Fundo de Investimentos em Participacoes Fundo de investimento

BV - Multiestratégia Investimento no Exterior em participacoes 100,00%
Fundo de Investimentos em Participacdes BV Tech | - Multiestratégia Fundo de investimento
Investimento no Exterior " em participacoes 100,00%

™ Fundo de investimento constituido em abril de 2020.
O reconhecimento de despesa de amortizacdo de agios cujo fundamento econémico seja baseado na expectativa de resultados futuros identificados nas
aquisicoes, difere do disposto no CPC 18, que ndo permite amortizacao de agios desta natureza, sendo esse ativo intangivel somente sujeito a testes periddicos
de reducéo ao valor recuperavel.
CPC 48 - Instrumentos financeiros:
A classificacao de ativos financeiros é efetuada de acordo com a intencao da entidade sobre esses ativos, diferente do disposto no CPC 48, em que ha a
introducao do conceito de avaliacdo do modelo de negdcios e avaliacdo das caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais.
Em relagao a redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros, o CPC 48 traz um novo modelo de perda de crédito esperada ao invés de um modelo de perda
incorrida, a ser mensurada dependendo da classificacdo dos ativos financeiros em trés estagios de acordo com as alteracdes no risco de crédito, além de
utilizacao de informacodes de carater prospectivo (forward looking), como expectativas macroeconémicas, para refletir os impactos de eventos futuros na perda
esperada.
No caso de descontinuidade de hedge de fluxo de caixa, o valor acumulado no patriménio liquido é transferido imediatamente ao resultado do periodo,
diferente do disposto no CPC 48, que prevé o diferimento deste item de acordo com o mesmo periodo de vencimento das operacdes que foram objeto de
hedge. Para fins de hedge accounting, o IASB continua a trabalhar no projeto de contabilidade de macro hedge e, por este motivo, a norma correspondente
ao tema (CPC 48) traz a opcao expressa de manutencao dos mesmos requisitos apresentados pela norma antecessora, o CPC 38 - Instrumentos financeiros.
CPC 47 - Receita de contrato com cliente:
A remuneracao a correspondentes no pais referente a originacao de operacoes de crédito é reconhecida como despesa na data da contratacéo, repactuacao
ou renovacao dessas operagoes, conforme disposto na Circular Bacen n° 3.693/2013. Este procedimento difere do disposto no CPC 47, o qual estabelece que
o reconhecimento dessa despesa seja feito de forma diferida pelo prazo da operacao.
A emissao destas Demonstracdes Contabeis foi autorizada pela Administracdo em 04 de fevereiro de 2021.
Participacoes societarias em controladas incluidas nas Demonstracoes Contabeis consolidadas, segregadas por atividades:

31.12.2020 _ 31.12.2019

Institui¢oes financeiras - Pais Atividade % de Participacao

BV Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (BV Financeira) @ Financeira - 100,00%

Banco BV S.A. (antiga BV Leasing Arrendamento Mercantil S.A.) @@ Banco multiplo 100,00% 100,00%

Votorantim Asset Management Distribuidora de TVM Ltda. (Votorantim Asset DTVM) @ Gestao de recursos de terceiros 100,00% 99,99%
Instituicoes do mercado segurador

Votorantim Corretora de Seguros S.A. (Votorantim Corretora Seguros) Corretora 100,00% 100,00%
Institui¢des nao financeiras

Promotiva S.A. (Promotiva) Prestacao de servicos 100,00% 100,00%

BV Investimentos Alternativos e Gestao de Recursos S.A. (BVIA) Administracao de ativos 100,00% 100,00%

BV Empreendimentos e Participaces S.A. (BVEP) Holding 100,00% 100,00%

Atenas SP 02 - Empreendimento Imobiliario (Atenas) @ SPE 100,00% 100,00%
Fundos de investimento consolidados

Votorantim Expertise Multimercado Fundo de Investimento (Expertise) Fundo 100,00% 100,00%

Crédito Universitario Il Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC Universitario) ® Fundo 90,00% -
Controladas da BVIA

Marques de Monte Santo Empreendimento Imobiliario SPE Ltda. (Monte Santo) SPE 100,00% 100,00%

Parque Valenca Empreendimento Imobilidrio SPE Ltda. (Parque Valenca) SPE 100,00% 100,00%
Controladas da BVEP

IRE Republica Empreendimento Imobiliario S.A. (IRE Republica) SPE 100,00% 100,00%

Senador Dantas Empreendimento Imobiliario SPE S.A. (Senador Dantas) SPE 100,00% 100,00%

Henri Dunant Empreendimento Imobiliario S.A. (Henri Dunant) @ SPE 100,00% 100,00%

Arena Xl Incorporacoes SPE Ltda. (Arena XI) @ SPE 100,00% 100,00%

D’oro XVIIl Incorporagdes Ltda. (D'oro XVIII) @ SPE 100,00% 100,00%

BVEP Vila Parque Empreendimentos Imobiliarios SPE Ltda. (Vila Parque) @ © SPE 100,00% -
Controladas da Atenas

Atenas Sp 02 - Empreendimento Imobilidrio Ltda. - Lote 1 @ SPE 100,00% 100,00%

Atenas Sp 02 - Empreendimento Imobiliario Ltda. - Lote 3@ SPE 100,00% 100,00%

™Em 31 de agosto de 2020, foi aprovado a incorporacéo da BV Financeira S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (BV Financeira) pelo Banco BV S.A.
(antiga “BV Leasing”) (Nota 2b).

@ Controladas financeiras.

& Em 19 de agosto de 2020, foram aprovadas as alteracoes da denominacao social da BV Leasing para Banco BV S.A., bem como de seu objeto social para
banco multiplo (Nota 2a).

@ Para efeito de consolidacao, contempla defasagem de até 2 meses no respectivo balancete.

© Fundo de investimento constituido em setembro de 2020.

® Em fevereiro de 2020, a BVEP realizou uma transacao de troca de ativos, cedendo SPEs classificadas como ativos nao financeiros mantidos para venda e
recebendo em troca o controle da SPE NS Empreendimentos Imobilidrios 23 SPE Ltda., posteriormente denominada BVEP Vila Parque Empreendimentos
Imobiliarios SPE Ltda.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis adotadas pelo banco BV sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados nestas Demonstracdes Contabeis

individuais e consolidadas e de maneira uniforme em todas as entidades do Conglomerado.

Apuracao do resultado

Em conformidade com o regime de competéncia, as receitas e as despesas sao reconhecidas na apuracao do resultado do periodo a que pertencem e, quando

se correlacionam, de forma simultanea, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes formalizadas com encargos financeiros pos-fixados

sao atualizadas pelo critério pro rata die, com base na variacao dos respectivos indexadores pactuados, e as operacdes com encargos financeiros pré-fixados

estdo registradas pelo valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo futuro. As operacoes

indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco pelo critério de taxas correntes.

Moeda funcional e de apresentaciao

A moeda funcional, que é a moeda do ambiente econémico principal no qual uma entidade opera, é o Real para todas as entidades do Conglomerado. Nestas

Demonstracoes Contabeis, a moeda de apresentacao também é o Real.

Mensuragéo a valor presente

Os ativos e passivos financeiros estao apresentados a valor presente em funcao da aplicacao do regime de competéncia no reconhecimento das respectivas

receitas e despesas de juros.

Os passivos nao contratuais, representados essencialmente por provisdes para demandas judiciais e obrigacdes legais, cuja data de desembolso € incerta e ndo

esta sob o controle do Conglomerado, estao mensurados a valor presente uma vez que sao reconhecidos inicialmente pelo valor de desembolso estimado na

data da avaliacao e séo atualizados mensalmente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicacdes em operacdes compromissadas -

posicao bancada, aplicacdes em depdsitos interfinanceiros e aplicacoes em moedas estrangeiras, com alta liquidez e risco insignificante de mudanca de valor,

cujo vencimento das operacoes, na data efetiva da aplicacéo, seja igual ou inferior a 90 dias.

Aplicages interfinanceiras de liquidez

As aplicacoes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e

ajustadas por provisao para perdas, quando aplicavel.

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez que séo objeto de hedge de risco de mercado sao avaliadas pelo seu valor justo, utilizando critério consistente e

verificavel. Os ajustes de avaliacao a valor justo dessas operagoes sao registrados na mesma linha que abriga o instrumento financeiro, em contrapartida de

resultado com instrumentos financeiros derivativos.

Titulos e valores mobiliarios - TVM

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacao de carteira prépria sao registrados pelo valor efetivamente pago reduzido da provisao para perda,

quando julgado necessario, e classificados em funcéo da intencédo da Administracdo em trés categorias distintas, conforme regulamentacao vigente:

Titulos para negociacao: Titulos adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo seu valor justo em contrapartida

ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda: Titulos que poderdo ser negociados a qualquer tempo, porém né&o sao adquiridos com o proposito de serem ativa e

frequentemente negociados. Séo ajustados pelo seu valor justo em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento: Titulos adquiridos com a intencao e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Estes

titulos sao acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e nao séo ajustados ao seu valor justo. Para os papéis reclassificados

para esta categoria, 0 ajuste de marcacao a mercado é incorporado ao custo, sendo contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método

da taxa de juros efetiva.

A metodologia de ajuste a valor justo foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e verificaveis, que levam em consideracao o preco médio de

negociacdo na data da apuracao, ou, na falta deste, o valor de ajuste diario das operacoes de mercado futuro divulgados por fontes externas ou o valor liquido

provavel de realizacao obtido por meio de modelos de precificagéo, utilizando curvas de valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos

e moedas, além de eventuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez, todas devidamente aderentes aos precos praticados no periodo. O valor justo

contempla o risco de crédito do emissor (ajuste de spread de crédito).

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em que estao classificados, sdo apropriados pro rata die, com

base na variacéo do indexador e nas taxas de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda definitiva do titulo,

sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento que nao tenham carater de perdas temporarias sao

reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienacao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisicao atualizado pelos rendimentos é considerada como resultado da

transacao, sendo contabilizada na data da operacdo como lucro ou prejuizo com titulos e valores mobiliarios.

Seguindo diretrizes do Banco Central do Brasil, o Conglomerado adota a variacdo de cotas como ajuste a valor justo para fundos com as seguintes

caracteristicas:

» Fundos em que o saldo atualizado das cotas nao esteja disponivel para resgate (realizacdo) no curto prazo, ou seja, em que ocorra o resgate das cotas
somente na liquidacdo ou encerramento do fundo; e

¢ Fundos em que haja previsao de pagamento de dividendos (ou qualquer outra forma de distribuicdo de rendimentos), como forma de remuneracao de seus
cotistas no curso dos negocios do fundo.

As aplicacoes em cotas detidas pelo Conglomerado, de fundos de investimentos que apresentam essas caracteristicas sdo de fundos de investimentos em

participacoes (FIPs).

Instrumentos financeiros derivativos - IFD

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo seu valor justo por ocasido dos balancetes mensais e balancos. As valorizacdes ou desvalorizacoes

sao registradas em contas de receitas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

A metodologia de marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros derivativos foi estabelecida com base em critérios consistentes e verificaveis que levam

em consideracéo o preco médio de negociacédo no dia da apuracdo ou, na falta deste, por meio de modelos de precificacdo que traduzam o valor liquido

provavel de realizacdo. O valor justo contempla o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes das exposicoes as variagoes no valor justo de

ativos ou passivos financeiros sao considerados instrumentos de protecéo (hedge) e sao classificados de acordo com a sua natureza em:

Hedge de risco de mercado: Os instrumentos financeiros assim classificados, bem como o item objeto de hedge, tém suas valorizacdes ou desvalorizacdes

reconhecidas em contas de resultado do periodo.

Para os itens objeto de hedge que s&o descontinuados da relacdo de hedge de risco de mercado e permanecem registrados no Balanco, como nos casos de

contratos de créditos cedidos com retencéo substancial dos riscos e beneficios, quando aplicavel, o saldo de ajuste de marcacao a mercado é reconhecido no

resultado pelo prazo remanescente das operacoes.

h)

k)

m)

n)

o)

p)

q)

]

s)

Hedge de fluxo de caixa: Na categoria de hedge de fluxo de caixa séo classificados os instrumentos financeiros derivativos destinados a compensar a variacao
do fluxo de caixa futuro estimado da instituicao. Para estas operacdes os instrumentos financeiros derivativos sao ajustados ao valor justo, sendo que a parcela
efetiva das valorizacoes ou desvalorizacoes, liquida dos efeitos tributarios, registra-se na conta destacada do patriménio liquido. Entende-se por parcela efetiva
aquela em que a variacao no item objeto de hedge, diretamente relacionada ao risco correspondente, é compensada pela variacdo no instrumento financeiro
utilizado para hedge, considerando o efeito acumulado da operacéo. As demais variacoes verificadas nesses instrumentos séo reconhecidas diretamente no
resultado do periodo.
Para os itens objeto de hedge que sao descontinuados da relacao de hedge de fluxo de caixa e permanecem registrados no balanco, a reserva acumulada no
patriménio liquido é imediatamente transferida para o resultado do periodo.
O banco BV realiza operacdes de hedge que incluem dispositivos de liquidacao de direitos e obrigacdes contratuais atrelados ao risco de crédito préprio, de
terceiros ou de partes relacionadas ao Banco que possam resultar, sob determinadas condicoes de ocorréncia eventual, no vencimento antecipado do derivativo
sem que qualquer valor seja devido ao Banco ou que o valor devido ao Banco possa ser liquidado com titulos de divida de emisséo do préprio banco BY,
conforme previsdo contratual.
Carteira de crédito - Operagoes de crédito, de arrendamento mercantil, outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito e provisao
para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
A carteira de crédito, contemplando as operacoes de crédito, de arrendamento mercantil e outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito sao
classificadas de acordo com o julgamento da Administracao quanto ao nivel de risco, levando em consideracéo a conjuntura econdmica, a experiéncia passada
e os riscos especificos em relacdo a operacdo, aos devedores e garantidores, aos periodos de atraso e ao grupo econémico, observando os parametros
estabelecidos pelo CMN, que requer a anélise da carteira e sua classificacido em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo), bem como a
classificacao das operagoes com atraso superior a 14 dias como operagdes em curso anormal. Com relacao ao periodo de atraso verificado nas operacdes com
prazo a decorrer superior a 36 (trinta e seis) meses, o Conglomerado deixou de adotar a partir de dezembro de 2019 a contagem em dobro sobre os intervalos
de atraso definidos para os nove niveis nas operacdes do varejo, bem como nas operacdes do atacado que seguiam avaliacdo interna. Para as operacoes
contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de valor superior a R$ 50.000,00 ¢ efetuada a avaliacdo por cliente das perdas esperadas associadas
ao risco de crédito.

As rendas das operacoes de crédito deixam de ser apropriadas para resultado enquanto as operacdes apresentarem atraso superior a 59 dias.

As operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacao por 180 dias, quando entao sao baixadas contra a provisao existente e controladas

em contas de compensacéo.

As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegociacoes de operacoes de crédito ja baixadas

contra a provisao sao classificadas como nivel H. Os eventuais ganhos provenientes de renegociacao de contrato em atraso acima de 59 dias ou em prejuizo

sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. Com o objetivo de atenuar impactos da covid-19 na economia, o Conselho Monetario

Nacional, por meio da Resolucao CMN n° 4.782/2020, flexibilizou de forma temporéria a caracterizacdo de um ativo problematico permitindo que situacoes

de (i) incapacidade financeira da contraparte para honra da obrigagéo nas condicoes pactuadas e (ii) reestruturacao da operacao relativa a exposicao, deixem

de ser consideradas indicativos de que uma obrigacdo nao sera integralmente honrada. Essa flexibilizacdo, adotada pelo Conglomerado, é vélida para

reestruturacoes de operacdes de crédito realizadas até 31 de dezembro de 2020.

A provisdo para perdas associadas ao risco de crédito, considerada suficiente pela Administracao, atende aos requisitos estabelecidos pela Resolucao

CMN n° 2.682/1999 (nota explicativa 12e).

As operacoes de crédito, que sao objeto de hedge de risco de mercado, séo avaliadas pelo seu valor justo utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes

de avaliacao a valor justo dessas operacoes s&o registrados em operacdes de crédito, considerando também a classificagao e percentual de provisao para perdas

associadas ao risco de crédito, em contrapartida de resultado com instrumentos financeiros derivativos.

Os ativos financeiros cedidos consideram o grau de transferéncia dos riscos e beneficios dos ativos transferidos para uma outra entidade:

* Quando sao transferidos ativos financeiros para uma outra entidade, mas nao ha transferéncia substancial dos riscos e beneficios relacionados aos ativos
transferidos, os ativos permanecem reconhecidos no Balanco do Conglomerado. As receitas e despesas decorrentes dessas operacoes sao reconhecidas de
forma segregada ao resultado do periodo pelo prazo remanescente dessas operacoes; e

¢ Quando séo transferidos substancialmente todos os riscos e beneficios relacionados aos ativos transferidos para uma entidade, os ativos séo baixados do
Balanco do Conglomerado.

Outros ativos - Outros valores e bens

Bens nao de uso proprio

Registram-se como bens n&o de uso préprio da instituicao os bens adjudicados, recebidos em dacdo em pagamento ou por qualquer outra forma recepcionados

para a liquidacdo ou amortizacao de dividas, tomando-se por base os seguintes critérios de reconhecimento desses ativos:

O valor dos bens é registrado considerando os seguintes critérios:

* Bens com valor superior a R$ 51.100,00: Sao registrados pelo valor obtido através de laudo técnico de empresa terceirizada e néo ligada ao Conglomerado;

® Bens com valor entre R$ 25.550,00 e R$ 51.100,00: Sao registrados pelo valor obtido através de laudo técnico; e

¢ Bens com valor inferior a R$ 25.550,00: Sao registrados pelo saldo médio obtido nas vendas dos tltimos 6 meses, levando em consideracao as caracteristicas
do bem.

Adicionalmente, no caso de recuperacao de créditos mediante dacao de bens em pagamento, sao observados os seguintes procedimentos:

* Quando a avaliacao dos bens for superior ao valor contabil dos créditos, o valor registrado ¢é igual ao montante do crédito, uma vez que nao é permitida a
contabilizacdo do diferencial como receita; e

¢ Quando a avaliacdo dos bens for inferior ao valor contabil dos créditos, o valor registrado limita-se ao montante da avaliacdo dos bens.

O Conglomerado avalia periodicamente, se ha alguma indicacao de que esses bens possam ter sofrido desvalorizacéo. Se houver alguma indicacéo, a entidade

estima o seu valor recuperavel. Se o valor recuperavel for inferior que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisao

para perda por imparidade, que é reconhecida na Demonstracéo do Resultado em “Outras despesas”.

Despesas antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacoes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacdo de servicos ocorrerao em periodos futuros.

As despesas antecipadas sao registradas ao custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

A partir de 02 de janeiro de 2015, em observacao aos requerimentos da Resolucdgo CMN n° 4.294/2013, e em consonancia com a faculdade prevista na

Circular Bacen n° 3.738/2014, dois tercos da remuneracéo referente a originacao, ocorrida em 2015, de operacoes de crédito e de arrendamento mercantil

encaminhadas por correspondentes passaram a ser registrados no ativo, sendo a parcela restante reconhecida como despesa do periodo no momento da

originacao. A partir de 1° de janeiro de 2016, a parcela registrada no ativo foi reduzida para um terco da remuneracao das operacoes originadas em 2016. No
primeiro semestre de 2019, foi concluida a amortizacao dos valores registrados no ativo com base na faculdade prevista na referida Circular.

As operacoes geradas desde 1° de janeiro de 2017 tém a remuneracao reconhecida integralmente como despesa.

Investimentos

Os investimentos em controladas com influéncia significativa ou com participacdo de 20% ou mais no capital votante sao avaliados pelo método da

equivaléncia patrimonial com base no valor do patriménio liquido da controlada. As Demonstracoes Contéabeis da agéncia do Banco Votorantim no exterior

sao adaptadas aos critérios contabeis vigentes no Brasil e convertidas para a moeda Real pelo critério de taxas correntes, conforme legislacao vigente e seus
efeitos sao reconhecidos no resultado do periodo.

Os demais investimentos sao avaliados ao custo de aquisicdo, deduzidos de provisao para perdas por desvalorizacao (imparidade), quando aplicavel.

Imobilizado de uso

O ativo imobilizado é avaliado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de depreciacao, cujo valor é calculado pelo prazo de vida util do bem pelo

método linear. Decorrente dessa préatica, as seguintes taxas anuais de depreciacao séo utilizadas sobre o valor depreciavel (correspondente ao custo de

aquisicao deduzido do valor residual, quando existir): veiculos - 20%, sistemas de processamento de dados - 20% e demais itens - 10% (nota explicativa 15).

O valor residual desses ativos é revisado anualmente ou quando ha alteraces significativas nas premissas utilizadas.

Intangiveis e agio

O ativo intangivel corresponde aos direitos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados @ manutencéo do Conglomerado ou exercidos com essa

finalidade. Os ativos intangiveis possuem vida Gtil definida e referem-se basicamente a softwares e licencas ou direitos de uso (nota explicativa 16a).

A amortizacao é efetuada pelo método linear com base no prazo que o beneficio é gerado e é incidente sobre o valor amortizavel (correspondente ao custo

de aquisicdo deduzido do valor residual, quando aplicavel), a partir da data de disponibilizacao do ativo intangivel para uso e contabilizada em Outras despesas

administrativas - Amortizacdo (nota explicativa 22d). A vida util e o valor residual desses ativos, quando aplicavel, séo revisados anualmente ou quando ha
alteracoes significativas nas premissas utilizadas.

Os intangiveis incluem os 4gios pagos na aquisicao de investimentos, que correspondem ao valor que excede o valor patrimonial da investida, sdo amortizados

com base na expectativa de rentabilidade futura ou por sua realizacdo.

Lucro por acao

A divulgacéo do lucro por acéo é efetuada de acordo com os critérios definidos no CPC 41 - Resultado por acao. O lucro basico e diluido por acao do Banco

foi calculado dividindo-se o lucro liquido atribuivel aos acionistas pelo numero médio ponderado de suas acoes. Nao ha distingdo no método de calculo de

ambos os indices, uma vez que o Banco ndo mantém acdes em tesouraria e nao ha atualmente instrumentos de patriménio ou qualquer instrumento associado
que produzam potencial diluicdo.

Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Imparidade

O Conglomerado avalia o valor recuperavel de ativos nao financeiros em periodicidades diferentes, de acordo com sua natureza. Se houver alguma indicacao

de desvalorizacao, a entidade estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.

Se o valor recuperavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma proviséo para perda por

imparidade, que é reconhecida na Demonstracdo do Resultado em Outras despesas administrativas ou Outras despesas operacionais, de acordo com a

natureza do ativo.

Metodologias aplicadas na avaliacdo do valor recuperavel dos principais ativos nao financeiros:

Investimentos: A metodologia do valor recuperavel dos investimentos contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial, baseia-se na avaliagdo dos

resultados das empresas investidas, seus planos de negécios e capacidade de retorno dos montantes investidos. F reconhecida uma proviséo para perda por

imparidade no resultado do periodo, quando o valor contabil de um investimento, incluindo agio, exceder seu valor recuperével. Os testes de reducdo ao valor
recuperavel sdo realizados trimestralmente.

Intangivel: Softwares adquiridos, desenvolvidos internamente e licencas de uso - os softwares desenvolvidos internamente de acordo com as necessidades do

Conglomerado fazem parte da politica de investimento para modernizacéo e adequacao as novas tecnologias e necessidades dos negocios. Em razao de nao

haver similares no mercado, bem como do alto custo para se implantar métricas que permitam o célculo do seu valor em uso, o teste de recuperabilidade dos

softwares, assim como das licengas de uso, consiste em avaliar a sua utilidade para a empresa de forma que, sempre que um software ou licenca nao atinja a

geracao de beneficios econdmicos futuros previstos pela Administracao, ajusta-se o valor recuperavel do ativo intangivel. A Administracao realiza testes de

reducdo ao valor recuperavel quadrimestralmente para softwares em desenvolvimento e anualmente para softwares concluidos.

Bens nao de uso proprio: Imoveis - provisao constituida com base em laudos de avaliacdo anual realizada por consultoria especializada e a proviséo total é

constituida caso o bem esteja em BNDU ha mais de 36 meses, independentemente da quantidade de leiloes realizados para alienagao do bem.

Moveis - Para veiculos a provisao para desvalorizacao é constituida mensalmente com base no prazo de permanéncia do BNDU (obsolescéncia do bem).

Para os registros superiores a 720 dias é constituida provisdo de 100% sobre o saldo contabil. Os inventarios fisicos s&o realizados anualmente nos patios.

Magquinas e equipamentos - E constituida provisdo para desvalorizacdo com base no levantamento de laudos de avaliacdo anual realizada por consultoria

especializada e a provisao total é constituida caso o bem esteja classificado em BNDU ha mais de 720 dias.

As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver, sdo demonstradas nas respectivas notas explicativas.

Beneficios a empregados

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao de beneficios a empregados de curto e longo prazo sao efetuados de acordo com os critérios definidos pelo

CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados, aprovado pela Resolucao CMN n° 4.424/2015. Em consonancia com o regime de competéncia, o pronunciamento

requer que a entidade reconheca um passivo em contrapartida do resultado do periodo quando o colaborador presta servico em troca de beneficios a serem

pagos no futuro.

O Conglomerado possui um programa de remuneracao variavel elegivel aos seus diretores e empregados. Os valores a serem pagos atualizados de acordo com

o periodo de caréncia (de um a no méximo quatro anos) e com as caracteristicas de cada beneficio sao registrados em “Outros passivos - Provisao para despesas

de pessoal” em contrapartida a rubrica de “Despesas de pessoal - Proventos”. Detalhes do programa estao divulgados na nota explicativa 27.

Os valores referentes a participacdo nos lucros e resultados (PLR), estabelecido pela Lei n° 10.101/2000, s&o reconhecidos em “Qutros passivos - Provisao para

participagao nos lucros e resultados” em contrapartida ao resultado, em “Participacao nos lucros e resultados”.

Depésitos, captagcoes no mercado aberto, recursos de aceites e emissao de titulos, obrigagcdes por empréstimos e repasses e dividas subordinadas

Os depdsitos e captacdes no mercado sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicvel, os encargos exigiveis até a data do

Balanco, reconhecidos em base pro rata die.

Os custos incorridos na emissao de titulos ou outras formas de captacéo que se enquadram como custos de transacao sao reconhecidos no resultado com base

no regime de competéncia pelo prazo das operagoes originarias, e sao apresentados como redutores do passivo correspondente.

As captacdes que sao objeto de hedge de risco de mercado sao avaliadas pelo seu valor justo, utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes de avaliacao

a valor justo dessas operacoes sao registrados na mesma linha que abriga o instrumento financeiro, em contrapartida de “Resultado com instrumentos

financeiros derivativos”.

Tributos

Os tributos do Conglomerado, incluindo os incidentes sobre a receita, séo apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a seguir:

Aliquotas vigentes

Tributos sobre o lucro
Imposto de Renda (15% + adicional de 10%)

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) - Banco Votorantim S.A. e Banco BV S.A.®
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) - Demais instituicdes financeiras e nao financeiras

Demais tributos

PIS/PASEP @

25%
20%
de 9% a 15%

de 0,65% a 1,65%
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS @ de3% a7,6%
Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN & de2% a5%

™0 artigo 32 da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, elevou a aliquota da CSLL dos bancos de qualquer espécie, de 15% para 20%,

com vigéncia em 1° de marco de 2020. Os efeitos da elevacao da aliquota da CSLL ja passaram a ser refletidos nos saldos dos ativos e passivos fiscais diferidos
existentes a partir de dezembro de 2019.

@ Para as empresas nao financeiras optantes do regime de apuragéo nao cumulativo, a aliquota do PIS/Pasep é de 1,65% e da COFINS é de 7,6%.

© Tributos incidentes sobre a receita com prestacao de servicos.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) e os passivos fiscais diferidos sao constituidos pela aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas

respectivas bases. No caso de alteracao da legislagao tributaria que modifique critérios e aliquotas a serem adotados em periodos futuros, os efeitos sao

reconhecidos imediatamente com base nos critérios e aliquotas aplicaveis ao periodo em que cada parcela do ativo seréa realizada ou do passivo liquidada. Para
constituicdo, manutencao e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3.059/2002 e est&o suportados
por estudo de capacidade de realizago.

E reconhecido o Imposto de Renda diferido, calculado & aliquota de 25% sobre o ajuste de superveniéncia de depreciacdo da carteira de arrendamento

mercantil da controlada Banco BV S.A. (antiga BV Leasing S.A.).

Provisoes, passivos contingentes, obrigacoes legais e ativos contingentes

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das provisoes, passivos contingentes, obrigacoes legais e ativos contingentes sao efetuados de acordo com

os critérios definidos pelo CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes, aprovado pela Resolucao CMN n° 3.823/2009 (nota explicativa 28).

Os passivos contingentes sao reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracao, for

considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando

os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis no sao reconhecidos
contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, e os classificados como remotos nao requerem provisdo e nem divulgacao.

Com base em prognosticos de perda avaliados pela Administracdo, o Conglomerado constitui proviséo para as demandas de natureza trabalhista, fiscal e civel.

Para os processos judiciais de natureza trabalhista, a apuracao do volume de proviséo é realizada por meio de avaliagdes juridicas e modelos estatisticos. Ja

para processos judiciais de natureza fiscal, o valor provavel de perda é estimado através da avaliacao de assessores juridicos (método individualizado). Para as

causas civeis consideradas semelhantes e usuais, e cujo valor nao seja considerado relevante, a apuracao do volume de provisao é realizada por meio de modelo
estatistico com base na perda observada no histérico de acoes encerradas de mesmas caracteristicas (método massificado).

Para as causas de natureza civel ndo usuais, ou cujo valor seja considerado relevante, o valor provavel de perda é estimado através da avaliacao de assessores

juridicos (método individualizado).

As obrigacoes legais sao processos judiciais relacionados a obrigagoes tributarias, cujo objeto de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade que,

independentemente da probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas Demonstragoes

Contabeis.

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas Demonstracdes Contébeis, uma vez que pode tratar-se de resultado que nunca venha a ser realizado.

Porém, quando a realizacdo do ganho é praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento é realizado nas

Demonstracoes Contabeis.

Garantias financeiras prestadas

As garantias financeiras prestadas, as quais requerem pagamentos definidos contratualmente, em decorréncia do nao pagamento da obrigacao pelo devedor

na data prevista, tais como aval, fianca, coobrigacao, ou outra obrigacao que represente garantia do cumprimento de obrigacdo financeira de terceiros, sao

reconhecidos em contas de compensacéo, observados os desdobramentos previstos para o controle.

Quando o valor da responsabilidade estiver sujeito a variacdo cambial ou outra forma de reajuste, os saldos dessas contas sao atualizados por ocasido dos

Balancos.

As rendas de comissoes sobre essas garantias prestadas, pertencentes ao periodo e ndo recebidas antecipadamente séo contabilizadas mensalmente

“Qutros ativos financeiros - Outros créditos e rendas a receber”, em contrapartida a “Receitas de prestacdo de servicos - Rendas de garantias prestadas”.

As comissoes recebidas antecipadamente contabilizam-se em “Comissoes por intermediacao de operacdes a pagar”, do grupamento “Outros passivos

financeiros”, apropriando-se mensalmente, segundo o regime de competéncia.

Em linha aos requerimentos das Resolucoes CMN n° 2.682/1999 e 4.512/2016, a constituicao de provisao para perdas na prestacao de garantias financeiras a

clientes leva em conta:

O setor de atuacao, ambiente competitivo e regulatério, controle acionario e gestao, bem como solidez financeira, sendo estas variaveis capturadas por meio
dos modelos de “rating” de forma qualitativa e quantitativa; e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

A probabilidade do insucesso dos processos judiciais ou administrativos, que levem a saida de recursos necessarios para liquidar a obrigacao nas garantias
financeiras prestadas em contingéncias passivas de terceiros.

Com a aplicacao da Resolucdo CMN n® 4.512/2016, as provisdes para perdas nas garantias financeiras prestadas estao apresentadas em “Outros passivos”

(nota explicativa 29.1.a1).

* Gestao de capital

A desvalorizacdo do Real impactou negativamente os indices de capitalizacdo, em decorréncia dos seus impactos sobre crédito tributario de diferencas
temporarias, oriundo do hedge do investimento no exterior. Contudo, os mesmos mantiveram-se em patamares substancialmente superiores aos minimos
exigidos pela regulacao vigente e acima do apetite a risco estabelecido pelos acionistas. Neste contexto, ainda, a Administracao deliberou pela redugao de US$

t) Outros ativos e passivos 150 milhoes (R$ 754.545) de capital investido na agéncia em Nassau, mitigando eventuais impactos futuros em cenario de agravamento da desvalorizacéo da
Os demais ativos estao demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidas moeda nacional.
em base pro rata die e provisao para perdas, quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e mensuraveis, * Gestao de liquidez
acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variacdes monetarias e cambiais incorridos em base pro rata die. 0O Conglomerado foca na manutencao de patamares conservadores de caixa e de indicadores de liquidez estrutural, tendo os fortalecido mesmo no cenaric
5. PRINCIPAIS JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS CONTABEIS o ) ) ) atual impactado pela COVID-19. Um exemplo disso ¢ o Indicador de liquidez de curto prazo (LCR) que aumentou de 180% em 31 de dezembro de 2019 para
A elaboracao de Demonstragoes Contabeis consolidadas exige a aplicacao de certas premissas e julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza 226% em 31 de dezembro de 2020, principalmente pelo incremento do caixa livre no periodo, em funcao de um maior volume de cessdes de crédito com
e que podem produzir impacto material sobre essas demonstracGes. A Administracao aplica estimativas que podem alterar significativamente os montantes retencao substancial de riscos e beneficios, captacoes através de Letras Financeiras com Garantia (LFG) e captagoes via clientes Corporate.
aprgsentadqs nas l?e‘zmonstragoe‘s Contabeis, sendo que os valores podem ser dlvergente§ em cenarios em que nao sao empzregadas tais proposicoes. A seguir, « Gestio de ativos e passivos
estdo descritas politicas contabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos rglevantes na apuracao de nossas operacoes. O Conglomerado teve impacto reduzido na oscilacdo do valor econémico de suas posicoes, em decorréncia principalmente de politicas de hedge de seus
As es.t\rjwatlvas e julgamentos considerados mais relevan.tes pelo Copgl\omerado [:10) d§talhados alba.\xo. . o ativos, passivos e investimentos em moeda estrangeira.
a) Prow:ao' {)_arad perdas es_pegadas'da_:soaadas ao risco de crédito de operacdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos com Adicionalmente, a queda nas taxas de juros no mercado local teve impacto reduzido na margem financeira do Conglomerado no curto prazo por conta da
caracteristica de concessao de crédito N o
adocéo dessas politicas de hedge.
Alér? dle gbservarbos requis_it‘os para cor&stitu(ijgép Qe prcfviséo em fungép dlodatrgso no paggmengo de parge\a de princigal ou encargos das opiragées, a p|rov‘iSéo 6. RES%JLTADOS gECORRENTESgE NAO RECORRENTES
i C:r;:“éi Zé_??ev:;zrzg eJ“ g?ar?](tei?jfresa :3 smler]r:’fat(;?)(;sageq;?::g :‘;on'vri oeezzcr?é nc]?cr:' S:ri?ngoaocgizju(;igi:;zzgm';z giﬂmgszeégez% gg; em relacao a Para classificacao de resultados entre recorrentes e nao recorrentes, o Banco BV considera como sendo recorrentes, os resultados obtidos com suas atividades
Mpaiorgs dletalhes sobre os c?itérios utilizlados Ea mensuracao das erd?as a?ssociadas ao ryiscg de crédito spéo a resentadogs na nota ex Iicativa 12 ‘ regulares e habituais, tais como receitas e despesas relacionadas a operacdes ativas (aplicacoes) e passivas (captacbes), prestacoes de servico e demais gastos
. = N urag p L P p . relacionados a manutencao das atividades da Organizacéo.
b) ProvisGes para redugso ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios Os resultados nao recorrentes englobam receitas e despesas provenientes de atos e fatos administrativos ndo usuais ou que possuam baixa probabilidade de
A Administracao aplica julgamentos para identificacdo e provisionamento de operacdes que tenham perdas em seu valor recuperavel e considera as seguintes ocoNancia em exercicios consecutivos
situacoes, nao se limitando a elas, como indicativos: . Banco
(i) Significativa dificuldade financeira do emitente ou do obrigado; 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
(i) Quebra de contrato, tal como o descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou de capital; 2020 2019 2020 2019
(iii) Concessao de beneficio ao emitente ou obrigado, por razées econdmicas ou legais relacionadas com suas dificuldades financeiras, realizada pelo Banco -
ou suas empresas ligadas, que nao seria considerada em condicoes normais; :‘_l;céeelﬂl:;:géo recorrentes Gig:gg ;i:ggg 10232;2 1:1?3;‘7‘
(iv) Processo de faléncia ou reorganizacao financeira pelo devedor torna-se provavel; Efeitos da majoracao da aliquota sobre o crédito tributario 280,648 349250 280648 349250
(v) Desaparecimento de mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades financeiras; dentre outras. (Proviséo)/revérsécg) do roviiéo ara perdas associadas a carteira de crédito (199 '51 1 T (199 ‘51 1 o
A aplicacao geral da proviséo para perdas por reducao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios esta descrita na nota explicativa 9d. Outros O P para p (33.028) (107.463) (1 3A536) (107.463)
c) Projecao de resultados futuros para a realizacao de créditos tributarios Lucro liauido recorrente 572‘ 208 486 079 962 708 1 174‘ 087
A realizacao de créditos tributarios esta suportada pelas projecoes orcamentarias da Instituicao, devidamente aprovadas pelos 6rgaos de governanca. Referidas a } Cons.olidado . o
projecdes estao embasadas no planejamento estratégico vigente, que considera premissas de plano de negocios, estratégias corporativas, cenario 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
macroecondmico como inflacdo e taxa de juros, desempenho histérico e expectativa de crescimento futuro, dentre outros. 2020 2019 2020 2019
Este item é apontado especialmente por conta da representatividade dos saldos de créditos tributarios ativados, pela utilizacdo de estimativas de rentabilidade Lucro liquido - Consolidad 621.617 682.233 1.064.619 1.370.241
futura que incorrem em alto grau de julgamento e pelos impactos relevantes que mudangas de premissas podem trazer para as Demonstragoes Contabeis. (—u)cEeer?tl;s ::50 l?ecf:l)'renate(s’ (-262) B 1'415 e
O detalhamento sobre a projecéo de resultados futuros para a realizacao de créditos tributarios esta apresentado na nota explicativa 25. ~ ! :
d) Valor justo dos instrumentos financeiros Doacoes relacionadas ao combate da COVID-19 - - (26.566) -
Existem técnicas especificas de avaliacao do valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos e para os quais 0s precos e Efe't(.)s_da majoragao da aI|_q£Jota sabre o crédito .mbUta”o . .- 232.277 330.742 232.277  330.742
o - o P o . . L - . - A (Provisao)/reversao de provisao para perdas associadas a carteira de crédito (199.511) (89.461) (199.511) (89.461)
parametros de mercado nao estao disponiveis. Tal apuracdo incorpora premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideracao a avaliacdo o
das informacbes e circunstancias de mercado. LOurtroI? ido recorrent (63231082789) (2:812228;; 1 0%728054). ;234171622%411)
As metodologias usadas para avaliar o valor justo de determinados instrumentos financeiros estao descritas nas notas explicativas 4f e 4g. ucro fiquido recorrente ; - . . o - e =
e) Provisées para passivos contingentes - Fiscais, civeis e trabalhistas ™ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, contempla o efeito de remensuracdes de ativos, provisdes prudenciais e contingenciais.
Com base em prognosticos de perda avaliados pela Administracdo, o Conglomerado constitui provisao para as demandas de natureza fiscal, civel e trabalhista Suma~r|o dos e.ventos nao recorrentes: L . N ~ - .
através de avaliacGes juridicas e modelos estatisticos Doagoes relacionadas ao combate da COVID-19 - Despesas extraordinarias destinadas a doacoes com objetivo de combater o novo Coronavirus e seus
A avaliacao de prognésticos de perda leva em conta a probabilidade de desembolsos da entidade para cada elemento processual e pode incorrer em alto grau efm'tos sobre a .socweqade bra§||e|ra, - ) L. . - X . _ ) _ . L
de julgamento quanto maior for a incerteza existente. Efeitos da majoracao da aliquota sobre o crédito tributario - Efeito no saldo de crédito tributério, em funcao da majoracao da aliquota de contribuicao
0 detalhamento das provisdes e passivos contingentes esta apresentado na nota explicativa 28. social, de 15% para 20%, reconhecido na linha de Imposto de Renda e Contribuicao Social e impairment de crédito tributario de prejuizo fiscal.
f) Amortizacio e reducio ao valor recuperével de agio por expectativa de rentabilidade futura (Provisao)/reversao de provisao para perdas associadas a carteira de crédito - Provisdes prudenciais de crédito realizadas para neutralizar o impacto da
De acordo com as normas do Banco Central, 0 4gio contabilizado na investidora ou controladora, que tenha fundamento na previsao de resultados futuros da majoracao da CSLL.
coligada ou controlada, deve ser amortizado em consonancia com os prazos de projecoes que o justificaram. A estimativa dos prazos de geracao de resultados 7+ CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA i
futuros dos investimentos em coligada, controlada ou empreendimento controlado em conjunto para os quais tenha sido reconhecido agio envolve julgamentos Banco Consolidado
significativos por parte da Administracao. . o 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Adicionalmente, os 4gios sao testados periodicamente quanto ao seu valor recuperavel, os quais também envolvem premissas e um grau consideravel de Disponibilidades ‘ 487.652 263.089 539.335 359.360
julgamentos na estimativa dos fluxos de caixa futuros para desconté-los a valor presente. Disponibilidades em moeda nacional 1.215 2.778 50.800 97.759
g) Reducdo ao valor recuperavel do custo de investimentos em participacdes de controladas, coligadas e controladas em conjunto, de ativos D\S:ponlblhdades em moe.da estrangeira 486.437 260.311 488.535 261.601
intangiveis e de outros ativos Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 4.970.178  2.064.671  4.269.131 692.529
O teste de perda por redugao ao valor recuperavel desses ativos é realizado, no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indicacao de que um Aplicagdes no mercado aberto - Revendas a liquidar - Posicao bancada 1.802.421 307.586  1.204.275 307.586
ativo possa ter sofrido desvalorizacgo. Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros 132.944  1.372.142 30.043 -
Quando o valor recuperavel destes ativos nao puder ser obtido por meio de fontes externas, a avaliacao do valor recuperével desses ativos pode incorrer em AP“C;@QS em moedas estrangeiras 3.034.813 384.943  3.034.813 384.943
consideraveis julgamentos, principalmente na mensuragao dos potenciais beneficios econémicos futuros associados. Total B L o . 5457830 2.327.760 4.808.466  1.051.889
A aplicacao geral dos critérios de reconhecimento da provisao para perdas por reducao ao valor recuperavel de ativos néo financeiros esta descrita na nota o Referem-se_a operacoes com prazo 0"'9”_1a| igual ou inferior a 90 dlas_e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo.
explicativa 4n.  No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
h)  Aplicacdo em fundos de investimentos em participacao (FIPs) 8. APLICAQ_O_ES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
As aplicacoes em cotas de fundos de investimento em participacao qualificados como organizacao de capital de risco, independente de exercer influéncia a) Composicao .
significativa, sao classificadas como titulos e valores mobilidrios, mensurados a valor justo no patriménio liquido. Banco Consolidado
A mensuracéo de valor justo desses ativos incorre em grau significativo de julgamento na ado¢ao de premissas, conforme descrito na nota explicativa 4f. o 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
i) Efeitos decorrentes da COVID-19 nas Demonstragdes Contabeis e impactos no Conglomerado AplicagGes no mercado aberto 4.400.118  2.887.414  4.402.183  2.281.503
A Administracdo acompanha diariamente a evolucao das suas operacdes que inclui 0 monitoramento das posicdes de cambio e juros, dos niveis de capital e Revendas a liquidar - Posicao bancada 1.323.038  1.139.799  1.325.103 533.888
liquidez, do comportamento do risco de crédito dos ativos, dos riscos de mercado de seus instrumentos financeiros, da producéo de novas de operacoes de Letras do Tesouro Nacional 1.901 119.825 3.966 119.825
crédito e da evolucdo das captacoes. Notas do Tesouro Nacional 914.364 843.787 914.364 237.876
Uma série de medidas foram tomadas pela Administragao para protecao e suporte a seus colaboradores, clientes, parceiros comerciais e fornecedores e da Titulos da Divida Externa Brasileira 406.773 176.187 406.773 176.187
gestao de continuidade dos negécios, que inclui o uso do trabalho remoto e o estimulo ao uso dos canais digitais. Com relagdo as operacoes de crédito, o Revendas a liquidar - Posicdo financiada 591.292 966.389 591.292 966.389
Conglomerado possibilitou aos seus clientes (observadas determinadas condicées) a renegociacdo de contratos que inclui a postergacdo do prazo de Letras do Tesouro Nacional 444.983 966.389 444.983 966.389
pagamento de parcelas e a extensao do prazo total destas operacées, viabilizando assim um menor impacto nos fluxos de caixa de seus clientes neste cenario Notas do Tesouro Nacional 146.309 - 146.309 -
de pandemia. Revendas a liquidar - Posicao vendida 2.485.788 781.226  2.485.788 781.226
As renegociacoes de operacoes de crédito e arrendamento mercantil financeiro foram tratadas de forma diferenciada entre os segmentos operacionais. No Letras do Tesouro Nac_ional 1.708.440 36.684  1.708.440 36.684
Atacado, as anélises de renegociagdes foram realizadas individualmente pela area de crédito e monitoradas pela area de risco. Essas analises foram baseadas Notas do Tesouro Nacional ) 777.348 744.542 777.348 744.542
nos impactos reais e estimados de cada empresa e seu respectivo setor. No Varejo, foram realizadas duas etapas de renegociacdes, sendo que primeira etapa Aplicacdes em depésitos interfinanceiros 588.841 36.149.776 588.841 250.492
(de marco até maio/20) contemplou a postergacao de 60 dias do prazo de pagamento de parcelas sem alteracdo da quantidade e do valor das parcelas. A Total 4.988.959 39.037.190  4.991.024  2.531.995
segunda etapa (iniciada no final de maio/20), contempla opcoes de postergacdo de 30 ou 60 dias com juros, bem como de aumento do prazo do contrato Ativo circulante 4.455.302 21660976  4.457.367  2.531.995
reduzindo o valor da parcela mensal. Ativo nao circulante 533.657 17.376.214 533.657 -
Adicionalmente, o Conselho Monetario Nacional e o Banco Central tém adotado medidas para minimizar os efeitos da crise sobre a economia e garantir a ' No Banco, inclui montantes referentes a incorporacdo da parcela cindida da BV Financeira.
manutencéo de niveis adequados de liquidez no sistema financeiro. Dentre elas, a flexibilizacdo dos critérios de caracterizacao das reestruturacées de operacdes b)  Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez
de crédito para fins de gestao do risco de crédito e a concessao de empréstimos a instituicdes financeiras por meio de linha temporaria especial de liquidez Banco
contribuem para amenizar os impactos decorrentes da pandemia. 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Os principais efeitos e impactos decorrentes da COVID-19 sobre as Demonstragoes Contébeis deste periodo estdo descritos a seguir e, quando aplicavel, nas 2020 2019 2020 2019
notas correspondentes as linhas do Balanco que foram afetadas. Rendas de aplicacdes no mercado aberto 114.313 243.091 218.775 610.844
* Provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de operagoes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos com Posicao bancada 63.231 81.879 106.357 158.363
caracteristica de concessao de crédito Posicéo financiada 29.046 143.425 69.262 408.027
Fazendo frente & elevacdo do risco de crédito diante do cenério de pandemia, o processo de gestao desse risco foi redimensionado, contemplando os efeitos Posicéo vendida 22.036 17.787 43.156 44.454
na qualidade crediticia, adequacdes nas politicas de concessao, estratégias de renegociacdes e revisdes de rating e limites de crédito de clientes. Rendas de aplicagdes em depdsitos interfinanceiros M@ 102.502 1.172.304 1.362.442 2.360.337
* Provisdes para reducdo ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios Total @ 216.815 1.415.395 1.581.217 2.971.181
O acompanhamento da carteira de titulos e valores mobiliarios é realizado de forma tempestiva, com revisdes dos balancos e ratings das contrapartes. Nao Consolidado
houve impacto significativo em provisdes para reducao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios em decorréncia da pandemia. 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
 Projecao de resultados futuros para realizacao de créditos tributarios 2020 2019 2020 2019
Os estudos de expectativa de realizacdo dos créditos tributarios consideram atualizagao das estimativas de resultado futuro do Conglomerado com os reflexos Rendas de aplicagoes no mercado aberto 108.062 226.345 201.890 577.094
da COVID-19. Concluimos que o consumo dos créditos tributarios continuam previstos para realizacao dentro do prazo de 10 anos, conforme estabelecido Posicao bancada 56.980 65.133 89.472 143.135
pelas normas em vigor (Resolucao CMN n° 3.059/2002). Posicao financiada 29.046 143.425 69.262 389.505
¢ Redugdo ao valor recuperavel de investimentos, ativos intangiveis e outros ativos Posicéo vendida 22.036 17.787 43.156 44.454
N&o foram observados impactos relevantes em decorréncia da pandemia. Rendas de aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 9.154 26.806 350.267 37.066
* Reducao ao valor recuperavel de agio por expectativa de rentabilidade futura Total @ 117.216 253.151 552.157 614.160
Nao houve impacto relevante de néao recuperabilidade dos agios reconhecidos na contabilidade do Conglomerado por conta da COVID-19. M Inclui os efeitos de variagdo cambial dos ativos correspondentes.
* Provisdes e passivos contingentes - fiscais, civeis e trabalhistas @ Inclui a apropriacao de rendas geradas pelos ativos recebidos da incorporacdo da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.
Nao verificamos impactos relevantes nas contingéncias.  Os valores compdem o saldo de Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios (Nota 9c¢).
9. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
a) Composicao da carteira por categoria, tipo de papel e prazo de vencimento
Banco 31.12.2020 31.12.2019
Valor justo Total Total
Vencimento em dias Sem vencimento Até 90 dias De 90 até 360 dias De 1a5anos Apods5anos Valor de custo Valor justo Marcacdo a mercado Valor de custo Valor justo Marcacao a mercado
1 - Titulos para negociagao - 49.160 332.112 3.677.394 1.072.002 5.059.375  5.130.668 71.293 8.543.857  8.548.418 4.561
Titulos publicos - 49.107 332.112 3.677.372 1.015.786 5.004.781 5.074.377 69.596 8.543.748  8.548.308 4.560
Letras Financeiras do Tesouro - - 54 - - 54 54 - 15.035 15.035 -
Letras do Tesouro Nacional - - 308.588 964.459 - 1.257.504 1.273.047 15.543 7.747.699 7.749.484 1.785
Notas do Tesouro Nacional - 49.107 23.470 2.712.913 1.015.786 3.747.223 3.801.276 54.053 781.014 783.789 2.775
Titulos privados - 53 - 22 56.216 54.594 56.291 1.697 109 110 1
Eurobonds - 53 - 22 - 75 75 - 109 110 1
Debéntures - - - - 56.216 54.519 56.216 1.697 - - -
2 - Titulos disponiveis para venda 15.283 923.037 2.775.592 9.429.533 5.095.698 17.819.238  18.239.143 419.905 14.310.438 14.373.600 63.162
Titulos publicos - 866.242 1.600.989 7.470.418 4.021.081 13.786.789 13.958.730 171.941 10.300.422 10.517.502 217.080
Letras Financeiras do Tesouro - 323.830 1.459.197 4.050.158 2.993.130 8.853.666 8.826.315 (27.351) 5.644.435 5.645.111 676
Letras do Tesouro Nacional - - = 1.451.535 - 1.407.912 1.451.535 43.623 1.415.782 1.431.924 16.142
Notas do Tesouro Nacional - - 141.792 280.547 561.115 946.457 983.454 36.997 1.613.499 1.759.519 146.020
Titulos da Divida Externa Brasileira - 542.412 - 1.688.178 466.836 2.578.754  2.697.426 118.672 1.626.706  1.680.948 54.242
Titulos privados 15.283 56.795 1.174.603 1.959.115 1.074.617 4.032.449  4.280.413 247.964 4.010.016 3.856.098 (153.918)
Debéntures - - 579.563 1.284.942 295.645 2.185.843 2.160.150 (25.693) 2.188.774 2.037.580 (151.194)
Notas Promissérias - 792 335.663 81.089 - 419.088 417.544 (1.544) 140.580 140.180 (400)
Acoes & 14.754 - - - - 8.502 14.754 6.252 9.387 10.092 705
Cotas de fundos de investimentos 529 - - - 775.030 513.510 775.559 262.049 242.391 260.583 18.192
Cédulas de Produto Rural - Commodities © - 56.003 54.657 461.220 - 561.791 571.880 10.089 464.552 441.443 (23.109)
Eurobonds - - - - - - - - 202.097 203.767 1.670
Letras Financeiras - - 21.674 - - 21.889 21.674 (215) 78.007 77.836 71
Floating Rate Notes - - 65.293 20.558 - 85.621 85.851 230 334.446 337.354 2.908
Certificado de Recebiveis Imobiliarios © - - 79.873 66.890 3.942 153.506 150.705 (2.801) 206.555 204.571 (1.984)
Certificado de Recebiveis do Agronegocio - - 37.880 44 416 - 82.699 82.296 (403) 143.227 142.692 (535)
3 - Titulos mantidos até o vencimento - 471.922 - 7.459.932 1.666.813 9.287.610  9.598.667 311.057 1.645.166 1.735.352 90.186
Titulos publicos - 471.922 - 7.459.932 1.666.813 9.287.610  9.598.667 311.057 1.645.166 1.735.352 90.186
Letras do Tesouro Nacional - - - 4.279.580 - 4.225.904  4.279.580 53.676 - - -
Notas do Tesouro Nacional - 471.922 - 3.180.352 1.666.813 5.061.706 5.319.087 257.381 1.645.166 1.735.352 90.186
Total (1+2+3)? 15.283 1.444.119 3.107.704 20.566.859 7.834.513 32.166.223 32.968.478 802.255 24.499.461 24.657.370 157.909
Consolidado 31.12.2020 31.12.2019
Valor justo Total Total
Vencimento em dias Sem vencimento Até 90 dias De 90 até 360 dias De 1a5anos Apods5anos Valor de custo Valor justo Marcacdo a mercado _Valor de custo Valor justo Marcacdo a mercado
1 - Titulos para negociacao - 56.185 332.112 4.814.377 1.077.023 6.095.504  6.279.697 184.193 9.366.461 9.434.871 68.410
Titulos publicos - 56.132 332.112 4.805.444 1.020.807 6.031.998  6.214.495 182.497 9.362.179  9.430.588 68.409
Letras Financeiras do Tesouro - 7.025 54 91.898 5.021 104.459 103.998 (461) 109.804 109.808 4
Letras do Tesouro Nacional - - 308.588 964.459 - 1.257.504 1.273.047 15.543 7.747.699 7.749.484 1.785
Notas do Tesouro Nacional - 49.107 23.470 3.749.087 1.015.786 4.670.035 4.837.450 167.415 1.504.676 1.571.296 66.620
Titulos privados - 53 - 8.933 56.216 63.506 65.202 1.696 4.282 4.283 1
Eurobonds - 53 - 22 - 75 75 - 109 110 1
Debéntures = - - 8.911 56.216 63.431 65.127 1.696 3.872 3.872 -
Cotas de fundos de investimento - - - - - - - - 301 301 -
2 - Titulos disponiveis para venda 15.326 924.231 2.814.992 9.870.676 5.005.678 18.175.494 18.630.903 455.409 15.852.976 16.065.826 212.850
Titulos publicos - 867.436 1.640.389 7.911.561 4.021.081 14.232.517 14.440.467 207.950 11.812.687 12.180.191 367.504
Letras Financeiras do Tesouro - 325.024 1.498.597 4.194.212 2.993.130 9.038.819 9.010.963 (27.856) 5.656.620 5.657.297 677
Letras do Tesouro Nacional - - - 1.451.535 - 1.407.912 1.451.535 43.623 1.415.782 1.431.924 16.142
Notas do Tesouro Nacional - - 141.792 577.636 561.115 1.207.032 1.280.543 73.511 2.569.295  2.853.151 283.856
Titulos da Divida Externa Brasileira - 542.412 - 1.688.178 466.836 2.578.754  2.697.426 118.672 1.626.706 1.680.948 54.242
Notas do governo de outros paises - - - - - - - - 544.284 556.871 12.587
Titulos privados 15.326 56.795 1.174.603 1.959.115 984.597 3.942.977  4.190.436 247.459 4.040.289 3.885.635 (154.654)
Debéntures - - 579.563 1.284.942 295.645 2.185.843 2.160.150 (25.693) 2.154.665 2.003.470 (151.195)
Notas Promissorias @ - 792 335.663 81.089 - 419.088 417.544 (1.544) 140.580 140.180 (400)
Acoes & 14.754 - - - - 8.502 14.754 6.252 9.387 10.092 705
Cotas de fundos de investimentos 572 - - - 685.010 424.038 685.582 261.544 306.773 324.230 17.457
Cédulas de Produto Rural - Commodities © - 56.003 54.657 461.220 - 561.791 571.880 10.089 464.552 441.443 (23.109)
Eurobonds - - - - - - - - 202.097 203.767 1.670
Letras Financeiras . = 21.674 - - 21.889 21.674 (215) 78.007 77.836 171)
Floating Rate Notes - - 65.293 20.558 - 85.621 85.851 230 334.446 337.354 2.908
Certificado de Recebiveis Imobiliarios © - - 79.873 66.890 3.942 153.506 150.705 (2.801) 206.555 204.571 (1.984)
Certificado de Recebiveis Agronegdcio - - 37.880 44.416 - 82.699 82.296 (403) 143.227 142.692 (535)
3 - Titulos mantidos até o vencimento - 471.922 - 7.459.932 1.666.813 9.287.610  9.598.667 311.057 2.219.565 2.317.247 97.682
Titulos publicos - 471.922 - 7.459.932 1.666.813 9.287.610  9.598.667 311.057 2.219.565  2.317.247 97.682
Letras do Tesouro Nacional - - - 4.279.580 - 4.225.904  4.279.580 53.676 - - -
Notas do Tesouro Nacional - 471.922 - 3.180.352 1.666.813 5.061.706 5.319.087 257.381 2.219.565 2.317.247 97.682
Total (1+2+3) 15.326 1.452.338 3.147.104 22.144.985 7.749.514 33.558.608 34.509.267 950.659 27.439.002 27.817.944 378.942

O valor justo contempla o ajuste prudencial de spread de crédito, atendendo ao disposto no artigo 8° da Resolucao CMN n® 4.277/2013.

Os titulos classificados na categoria “Titulos mantidos até o vencimento” sao contabilizados nos termos da Circular Bacen n® 3.068/2001 pelo valor de custo. Para fins de apresentacédo do quadro acima, estas operacoes sao apresentadas ao valor justo.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
0 valor de custo das Debéntures inclui provisao para reducéao ao valor recuperavel no montante de R$ 771.535 (R$ 766.851 em 31 de dezembro de 2019) d)  (Provisao)/reversao de provisao para redugao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios
em contrapartida de (Provisao)/reversao de provisédo para reducéo ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios. Banco e Consolidado
@ Inclui Notas promissérias conversiveis em agoes. 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
0 valor de custo das Acdes inclui provisao para reducao ao valor recuperavel no montante de R$ 76.743 (R$ 84.307 em 31 de dezembro de 2019) em 2020 2019 2020 2019

contrapartida de (Proviséo)/reversao de provisao para reducao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios. O valor justo das acoes representa a Acoes (341) (2.980) 7.564 (1.443)

cotacao divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo. Certificados de Recebiveis Imobiliarios (882) - (882) -
@O valor de custo das Cotas de fundos de investimentos considera também a provisao para reducao ao valor recuperavel no montante de R$ 62.463 Debéntures (14.080) 412.148 (4.684) 372.006
(R$ 29.056 em 31 de dezembro de 2019) em contrapartida de (Provisao)/reversdo de provisdo para reducao ao valor recuperavel de titulos e valores Cotas de fundos de investimento (33.425) (4.130) (33.407) (7.345)
mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2020, inclui efeito de ajuste a valor justo de fundos de participacoes (FIP) que n&o sao consolidados. Cédulas de Produto Rural (241) (1) 286 30.739
© 0 valor de custo das Cédulas de Produto Rural considera também a provisao para reducdo ao valor recuperavel no montante de R$ 26.005 (R$ 26.291 em Total (48.969) 405.037 (31.123) 393.957
31 de dezembro de 2019) em contrapartida de (Provisao)/reversao de provisao para reducao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios. ™ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, inclui efeito da reestruturacéo de ativos.
® 0O valor de custo dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios considera também a provisao para reducao ao valor recuperavel no montante de R$ 882 em e) Reclassificacdes de titulos e valores mobiliarios

contrapartida de (Provisao)/reversao de proviséo para reducao ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2019 nao havia Nao houve reclassificacao de titulos e valores mobiliarios entre categorias no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

B provisao para reducao ao valor fECUpeTa"{EL o _ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 ocorreu a reclassificacao de titulos publicos - Notas do Tesouro Nacional, passando da categoria

) Inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira. “Disponiveis para venda” para a categoria “Mantidos até o vencimento”, em decorréncia da revisdo da intencao da Administracao sobre os respectivos titulos,

b)  Resumo da carteira por categoria em conformidade com a Circular Bacen n° 3.068/2001. A reclassificacao destes titulos nao gerou impacto no resultado e no patriménio liquido na respectiva
Por categoria 31.12.2020 31.12.2019 data-base do evento.
Banco . Consolidado

1~ Titulo para negociacao >.130.668 16% 8.548.418 35% Valor de custo Valor justo Ganho/(perda) nao realizado

2 - Titulos disponiveis para venda 18.239.143 56% 14.373.600 58% do T Nacional T 541960 583.066 11.097

3 - Titulos mantidos até o vencimento 9287610  28% 1645166 7% Notas do Tesouro Naciona : : :

Valor contabil da carteira 32657421 100%  24.567.184 100% Total 541.969  583.066 41.097

Marcacao a mercado da categoria trés 311.057 90.186 10.  INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS - IFD

Valor justo da carteira 32.968.478 24.657.370 O Conglomerado se utiliza de instrumentos financeiros derivativos para gerenciar, de forma consolidada, suas posicoes e atender as necessidades dos seus
Consolidado clientes, classificando as posicoes proprias em destinadas a hedge (de risco de mercado e de fluxo de caixa) e negociacdo, ambas com limites e alcadas na

1 - Titulo para negociacao 6.279.697 18% 9.434.871 34% Companhia. A estratégia de hedge das posicoes patrimoniais estd em consonancia com as analises macroeconémicas e é aprovada pela Administracao.

2 - Titulos disponiveis para venda 18.630.903 54% 16.065.826 58% No mercado de opcoes, as posicoes ativas ou compradas tém o Conglomerado como titular, enquanto que as posicdes passivas ou vendidas tém o

3 - Titulos mantidos até o vencimento 9.287.610 28% 2.219.565 8% Conglomerado como lancador.

Valor contabil da carteira 34.198.210 100% 27.720.262 100% Os modelos utilizados no gerenciamento dos riscos com derivativos sao revistos periodicamente e as tomadas de decisdes observam a melhor relacao risco/

Marcacao a mercado da categoria trés 311.057 97.682 retorno, estimando possiveis perdas com base na analise de cenérios macroeconémicos.

Valor justo da carteira ) ) ) 34.509.267 ) 27.817.944 O Conglomerado conta com ferramentas e sistemas para o gerenciamento dos instrumentos financeiros derivativos. A negociacdo de novos derivativos,
Atendendo ao disposto no artigo 8° da Circular n° 3.068/01, do Banco Central do Brasil, 0 banco BV declara possuir capacidade financeira e intencao de padronizados ou nao, ¢ condicionada a prévia analise de risco. A avaliacao do risco das controladas é feita individualmente e o gerenciamento de forma
manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” no montante de R$ 9.287.610 no Banco e Consolidado (R$ consolidada.
1'645'166. no Banco e R$ 2.219.565 no COHSOI!dadO em 31 de dezembro de 2019), representando 28% do total de titulos e valores mobiliarios no Banco e O Conglomerado utiliza metodologias estatisticas e simulacdo para mensurar os riscos de suas posicoes, inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor
no Consolidado (7% no Banco e 8% no Consolidado em 31 de dezembro de 2019). . [ .
~ N P em risco, de sensibilidade e de anélise de estresse.
c) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios Riscos
2° Semestre/  2° Semel::rr;c/o Exercicio/ Exercicio/ Os principais riscos, inerentes aos instrumentos financeiros derivativos, decorrentes dos negécios da Companhia e de suas controladas sao os de crédito, de
2020 2019 2020 2019 mercado, de liquidez e operacional.
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (nota 8b) 216.815 1415395 1581217 2.971.181 Risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a: (a) Nao cumprimento pela contraparte (o tomador de recursos, o
Titulos de renda fixa 488.649 810.426 1.331.488 1.687.136 garantidor ou o emissor de titulos ou valor mobilirio adquirido), de suas obrigagdes nos termos pactuados; (b) Desvalorizacdo, reducao de rendimentos e
Titulos no exterior 119.095 48.887 253.830 97.341 ganhos esperados em instrumentos financeiros decorrentes da deterioracao da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento
Titulos de renda variavel " (903) 6.512 (10.852) 7.678 mitigador; (c) Reestruturacdo de instrumentos financeiros; ou (d) Custos de recuperacao de exposicoes de ativos problematicos.
Aplicacoes em fundos de investimentos 1.442 11.962 13.964 23.736 A exposicao ao risco de crédito nos contratos futuros é minimizada devido & liquidacao financeira diaria. Os contratos de swaps, registrados na Cetip, estao
Outros 319 3.022 3.448 9.554 sujeitos ao risco de crédito caso a contraparte ndo tenha capacidade ou disposicao para cumprir suas obrigacdes contratuais, enquanto que os contratos de
Total @ 825.417 2.296.204 3.173.095 4.796.626 swaps registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo nao estao sujeitos ao mesmo risco, tendo em vista que as operacoes do Conglomerado nessa bolsa possuem
Consolidado — a mesma como garantidora.

2 Seme;:)r;é 2 Seme;gfg/ Exerc;g% Exerc;g% Risco de mercado ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuacao nos valores de mercado de exposicées detidas
Aplicacdes interfinanceiras de liquide (nota 8b) 117 216 753.151 ©53 157 614,160 fa(;ragrgea.ms;wstuE&:%gdneasnisg]aﬁi;sstasrze;(iajef|anaénecsegadsep;(jsg;;;jgczr:t(:zsoir;ofsungao do impacto produzido pela variacao de fatores de riscos, tais como
Titulos de renda fixa 478.519 846.812 1.805.812 1.841.819 as de Juros, paridades  Preg < . :
Titulos no exterior 131.849 68.104 286285  134.797 O risco de liquidez ¢ definido pela: . o ) o
Titulos de renda variavel @ (3.972) 1.081 (16.348) 2248 o Possibilidade da instituicao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de
Aplicacoes em fundos de investimentos (1.019) 7.444 12.063 14.051 vinculagdo de garantias, sem afetar suas operacées diarias e sem incorrer em perdas significativas; e
Outros 319 3.021 3.448 9.554 * Possibilidade da instituicdo nao conseguir negociar a preco de mercado, uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
Total 722.912 1.179.613 2.643.417 2.616.629 transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.
™ Inclui o resultado apurado na venda de investimentos por incentivos fiscais. Risco operacional ¢ definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacao de
@ Inclui apropriacao de resultados gerados pelos ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apés o referido evento. processos internos, pessoas ou sistemas.

>
a) Composicao da carteira de derivativos por indexador
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Por indexador Valor referencial Valor de custo Valor justo Valor referencial Valor de custo Valor justo Valor referencial Valor de custo Valor justo Valor referencial Valor de custo Valor justo
1 - Contratos de futuros

Compromissos de compra 19.974.135 - - 13.300.742 - - 19.974.135 - - 13.312.003 - -
DI 9.379.921 - - 5.069.867 - - 9.379.921 - - 5.081.128 - -
Moedas 2.497.406 - - 2.303.496 - - 2.497.406 - - 2.303.496 - -
{ndice 536.903 - - 363.757 - - 536.903 - - 363.757 - -
Cupom cambial 7.559.905 - - 5.563.622 - - 7.559.905 - - 5.563.622 - -

Compromissos de venda 76.712.516 - - 45.919.609 - - 76.712.516 - - 64.005.583 - -
DI 48.548.485 - - 28.040.373 - - 48.548.485 - - 46.126.347 - -
Moedas 7.350.599 - - 765.832 - - 7.350.599 - - 765.832 - -
{ndice 110.077 - - 606.836 - - 110.077 - - 606.836 - -
Libor 13.903.508 - - 10.613.592 - - 13.903.508 - - 10.613.592 - -
Cupom cambial 6.799.847 - - 5.892.976 - - 6.799.847 - - 5.892.976 - -

2 - Operagoes a termo

Posi¢do ativa 251.738 251.738 253.956 264.867 264.867 264.852 251.738 251.738 253.956 264.867 264.867 264.852
Termo de moeda 251.738 251.738 253.956 151.331 151.331 151.331 251.738 251.738 253.956 151.331 151.331 151.331
Termo de titulos publicos - - - 113.536 113.536 113.521 - - - 113.536 113.536 113.521

Posicao passiva 251.738 (251.738) (257.123) 264.867 (264.867) (264.288) 251.738 (251.738) (257.123) 264.867 (264.867) (264.288)
Termo de moeda 251.738 (251.738) (257.123) 151.331 (151.331) (150.752) 251.738 (251.738) (257.123) 151.331 (151.331) (150.752)
Termo de titulos publicos - - - 113.536 (113.536) (113.536) - - - 113.536 (113.536) (113.536)

3 - Contratos de opgoes @

De compra - Posicdo comprada 5.173.755 538.071 751.614 6.722.669 468.858 246.866 5.173.755 538.071 751.614 7.847.669 504.760 252.649
Moeda estrangeira 3.206.500 447.608 682.219 5.527.950 432.220 227.445 3.206.500 447.608 682.219 6.652.950 468.122 233.228
Opcoes Flexiveis 1.961.049 90.193 68.249 1.021.719 35.060 14.146 1.961.049 90.193 68.249 1.021.719 35.060 14.146
Acoes - - - 173.000 1.578 5.275 - - - 173.000 1.578 5.275
QOutros 6.206 270 1.146 - - - 6.206 270 1.146 - - -

De venda - Posi¢do comprada 22.795.131 471.136 294.538 35.143.955 590.887 445.254 17.466.875 138.073 167.263 32.729.213 482.871 369.326
Moeda estrangeira 4.385.375 136.591 11.411 6.226.125 307.616 182.428 4.385.375 136.591 11.411 7.338.625 440.734 287.158
{ndice DI 13.081.500 1.482 155.852 25.238.000 40.579 80.496 13.081.500 1.482 155.852 25.238.000 40.579 80.496
Opcoes Flexiveis 5.328.256 333.063 127.275 3.550.235 241.507 181.203 - - - 22.993 373 545
Acoes - - - 104.000 1.163 1.108 - - - 104.000 1.163 1.108
fndice governo estrangeiro - - - 25.595 22 19 - - - 25.595 22 19

De compra - Posi¢do vendida 8.798.225 (640.589) (1.754.880) 17.182.025 (648.322)  (402.146) 3.469.969 (310.066)  (770.836) 14.767.283 (447.188)  (267.913)
Moeda estrangeira 3.448.500 (307.951) (764.421) 6.365.125 (403.525) (255.748) 3.448.500 (307.951) (764.421) 7.477.625 (441.607) (262.651)
{ndice DI - - - 7.125.000 (761) - - - - 7.125.000 (761) -
Opcoes Flexiveis 5.343.975 (332.168) (988.927) 3.576.400 (241.776) (143.070) 15.719 (1.645) (4.883) 49.158 (2.560) (1.934)
Acoes - - - 115.500 (2.260 (3.328) - - - 115.500 (2.260) (3.328)
QOutros 5.750 (470) (1.532) - - - 5.750 (470) (1.532) - - -

De venda - Posicao vendida 19.328.515 (233.174) (271.455) 31.776.379 (311.539) (311.346) 19.328.515 (233.174) (271.455) 32.901.379 (453.671) (427.196)
Moeda estrangeira 4.356.250 (142.291) (14.216) 5.449.625 (234.370) (202.769) 4.356.250 (142.291) (14.216) 6.574.625 (376.502) (318.619)
{ndice DI 13.077.000 (690) (151.352) 25.237.000 (40.097) (79.496) 13.077.000 (690) (151.352) 25.237.000 (40.097) (79.496)
Opcoes Flexiveis 1.895.265 (90.193) (105.887) 888.754 (34.768) (27.985) 1.895.265 (90.193 (105.887) 888.754 (34.768) (27.985)
Acoes - - - 201.000 (2.304) (1.096) - - - 201.000 (2.304) (1.096)

4 - Contratos de swaps @®

Posi¢do ativa 9.149.353 2.612.290  2.665.608 14.413.674 1.882.970  2.049.858 8.640.387 2.250.138  2.207.636 11.735.282 1.696.673 1.784.456
DI 804.749 19.363 35.441 1.456.664 88.041 91.203 804.749 19.363 35.441 1.456.664 88.041 91.203
Moeda estrangeira 3.320.305 2.180.936 1.964.087 4.053.773 1.024.592 781.671 2.811.339 1.818.784 1.506.115 3.514.533 897.897 606.146
Pré-fixado 4.740.474 368.409 607.158 6.931.078 396.141 659.916 4.740.474 368.409 607.158 4.791.926 336.539 570.039
IPCA 205.825 22.225 38.626 1.854.876 372.109 510.996 205.825 22.225 38.626 1.854.876 372.109 510.996
IGP-M 78.000 21.357 20.296 78.000 743 4.598 78.000 21.357 20.296 78.000 743 4.598
Libor - - - 39.283 1.344 1.474 - - - 39.283 1.344 1.474

Posicao passiva 7.104.657 (2.032.028) (2.269.132) 6.884.259 (1.551.394) (1.876.280) 7.073.868 (2.015.230) (2.247.730) 6.631.005 (1.538.959) (1.861.464)
DI 212.627 (2.327) (1.056) 714.116 (28.443) (6.145) 212.627 (2.327) (1.056) 714.116 (28.443) (6.145)
Moeda estrangeira 2.112.328 (1.209.442) (909.252) 3.054.159 (507.092) (306.925) 2.081.539 (1.192.644) (887.850) 3.021.607 (502.356) (299.990)
Pré-fixado 4.079.799 (692.766)  (1.254.967) 760.398 (373.956) (778.408) 4.079.799 (692.766) (1.254.967) 539.696 (366.257) (770.527)
IPCA 352.838 (44.760) (54.603) 1.723.625 (571.079) (717.425) 352.838 (44.760) (54.603) 1.723.625 (571.079) (717.425)
IGP-M 96.719 (9.280) (4.550) - - (630) 96.719 (9.280) (4.550) - - (630)
Libor 250.346 (73.453) (44.704) 631.961 (70.824) (66.747) 250.346 (73.453) (44.704) 631.961 (70.824) (66.747)

5 - Qutros instrumentos financeiros derivativos

Posi¢do ativa 11.589.196 1.139.417  1.115.686 11.371.072 78.563 76.032 6.461.825 248.121 240.671 8.009.729 73.573 66.063
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira ? 11.589.196 1.139.417 1.115.686 11.107.061 77.353 74.863 6.461.825 248.121 240.671 7.745.718 72.363 64.894
Derivativos de crédito @ - - - 261.996 1.210 1.147 - - - 261.996 1.210 1.147
Credit Linked Notes - - - 2.015 - 22 - - - 2.015 - 22

Posicao passiva 1.584.431 (82.155) (76.760) 1.156.578 (134.424) (163.192) 1.584.431 (69.591) (58.513) 1.156.578 (110.652) (113.701)
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 1.584.431 (82.155) (76.760) 1.094.102 (133.635) (162.499) 1.584.431 (69.591) (58.513) 1.094.102 (109.863) (113.008)
Derivativos de crédito - - - 62.476 (789) (693) - - - 62.476 (789) (693)

Total ativo (1+2+3 +4 +5) 68.933.308 5.012.652 5.081.402 81.216.979 3.286.145 3.082.862 57.968.715 3.426.141 3.621.140 73.898.763 3.022.744 2.737.346
Total passivo (1+2+3 +4+5) 113.528.344 (3.239.684) (4.629.350) 102.918.850 (2.910.546) (3.017.252) 108.169.299 (2.879.799) (3.605.657) 119.461.828 (2.815.337) (2.934.562)
™ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira.
@ 0 valor justo das operacdes de swap, opcdes e non deliverable forward - moeda estrangeira contemplam o risco de crédito da contraparte (ajuste de spread de crédito).
® A apresentacdo dos contratos de swap e dos derivativos de crédito por posicao (ativa ou passiva) leva em consideracao o respectivo valor justo de cada contrato.
b) Composicao da carteira de derivativos por vencimento (valor referencial)
Banco Consolidado
Vencimento em dias 0a30 31a180 181 a 360 Acima de 360 31.12.2020 31.12.2019 0a30 31a180 181 a 360 Acima de 360 31.12.2020 31.12.2019
Contratos futuros 10.602.678 19.925.953 12.073.056 54.084.964 96.686.651 59.220.351 10.602.678 19.925.953 12.073.056 54.084.964 96.686.651 77.317.586
Contratos a termo 251.738 - - - 251.738 264.867 251.738 - - - 251.738 264.867
Contratos de opcoes 30.087.640 6.806.089 15.358.920 3.842.977 56.095.626 90.825.028 26.406.248 6.158.599 12.633.318 240.949 45.439.114 88.245.544
Contratos de swaps 462.919 1.686.441 1.677.871 12.426.779 16.254.010 21.297.933 462.919 1.671.017 1.662.829 11.917.490 15.714.255 18.366.287
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 2.687.581 6.188.805 2.332.544 1.964.697 13.173.627 12.201.163 966.257 5.870.205 1.011.125 198.669 8.046.256 8.839.820
Derivativos de crédito - - - - - 324.472 - - - - - 324.472
Credit Linked Notes - - - - - 2.015 - - - - - 2.015
Total 44.092.556 34.607.288 31.442.391 72.319.417 182.461.652 184.135.829 38.689.840 33.625.774 27.380.328 66.442.072 166.138.014 193.360.591
) Composicao da carteira de derivativos por local de negociacao e contraparte (valor referencial) ) Instrumentos financeiros derivativos segregados em circulante e nao circulante
31.12.2020 Banco
Futuros _Termo Opcdes Swaps Non Deliverable Forward Total _31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Banco Circulante _ N&o circulante Total _ Circulante _ Nao circulante Total

Bolsa de valores 96.686.651 - 41.555.125 - — 138.241.776 141.008.271 Ativo

Balcdo - 251.738 14.540.501 16.254.010 13.173.627 44.219.876 43.127.558 Operacoes de termo 253.956 - 253.956 264.852 - 264.852
Instituicdes do mercado financeiro - 251.738 13.902.991 13.721.187 8.774.990 36.650.906 31.411.355 Mercado de opcoes 914.872 131.280  1.046.152 268.864 423.256 692.120
Clientes - - 637.510 2.532.823 4398637 7.568.970 11.716.203 Contratos de swaps 311.098 2.354.510 2.665.608 822.060 1.227.798 2.049.858

Consolidado Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 1.105.234 10.452 1.115.686 64.800 10.063 74.863

Bolsa de valores 96.686.651 - 41.555.125 - — 138.241.776 163.580.506 Derivativos de crédito - - - 454 693 1.147

Balcdo - 251.738 3.883.989 15.714.255 8.046.256 27.896.238 29.780.085 Credit linked notes - - - 22 - 22
Instituicdes do mercado financeiro - 251.738 3.246.479 13.181.432 3.647.619 20.327.268 18.063.882 Total 2.585.160 2.496.242  5.081.402  1.421.052 1.661.810  3.082.862
Clientes - - 637.510 2.532.823 4.398.637 7.568.970 11.716.203 Passivo

d) Composicdo da carteira de derivativos de crédito Operacdes de termo (257.123) - (257.123) (264.288) - (264.2898)
31.12.2020 31.12.2019 Mercado de opgoes (1.899.959) (126.376)  (2.026.335) (302.258) (411.234) (713.492)
Banco e Consolidado Valor referencial ~ Valor de custo  Valor justo  Valor referencial ~ Valor de custo  Valor justo Contratos de swaps (133.377) (2.135.755)  (2.269.132) (844.823) (1.031.457)  (1.876.280)
Swap de crédito Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira (71.723) (5.037) (76.760) (98.343) (64.156) (162.499)
Risco recebido - - - 264.011 (425) (197) Derivativos de crédito - - - - (693) (693)
Risco transferido _ _ _ 60.461 846 651 Total (2.362.182) (2.267.168) (4.629.350) (1.509.712) (1.507.540)  (3.017.252)
Por indexador Consolidado
Posicao ativa - Pré-fixado - - - 261.996 1.210 1.147 31.12.2020 31.12.2019
Posicao passiva - Pré-fixado - - - 62.476 (789) (693) _ Circulante _ N&ocirculante  Total _ Circulante _ N&ocirculante _ Total
Para a venda de protecéo é aprovado limite de crédito, tanto para o “cliente risco” quanto para a contraparte, conforme as alcadas e féruns dos comités de Ativo
crédito. Aloca-se limite de crédito para o “cliente risco” pelo valor de referéncia (notional) do derivativo, considerando os valores depositados em garantia. Operacoes de termo 253.956 - 253.956 264.852 - 264.852
Para a compra de protecao, opera-se em carteira de trading com cliente risco soberano. Nesse caso, considera-se a exposicao potencial futura para alocar limite Mercado de opcoes 912.962 5.915 918.877 379377 242.598 621.975
da contraparte. A carteira de derivativos de crédito gerou impactos na Parcela Referente as Exposicoes Ponderadas por Fator de Risco (PRMR), para apuracéo Contratos de swaps 291.658 1.915.978  2.207.636 743.410 1.041.046  1.784.456
do indice de Basileia no montante de R$ 2.843 em 31 de dezembro de 2019. Em 31 de dezembro de 2020 no havia exposicéo para esse tipo de operacao. Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira 236.263 4.408 240.671 64.800 94 64.894
e) Composi¢do da margem dada em garantia de operagdes com instrumentos financeiros derivativos e outras operacdes liquidadas em camaras Derivativos de crédito - - - 454 693 1.147
ou prestadores de servicos de compensacéo e liquidagao Credit linked notes - - - 22 - 22
Banco Consolidado Total 1.694.839 1.926.301 3.621.140 1.452.915 1.284.431 2.737.346
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 Passivo
Letras Financeiras do Tesouro 1.679.959 77.708 1.687.155 80.712 OperagGes de termo (257.123) - (257.123)  (264.288) - (264.289)
Notas do Tesouro Nacional 294.304 - 294.304 291.294 Mercado de opcoes (1.035.236) (7.055) (1.042.291)  (425.010) (270.099)  (695.109)
Letras do Tesouro Nacional 8.783 17.946 8.783 17.946 Contratos de swaps (132.443) (2.115.287)  (2.247.730) (836.693) (1.024.771)  (1.861.464)
Cotas do fundo de investimento liquidez da camara B3 34.987 34.175 49.641 48.109 Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira (53.477) (5.036) (58.513) (98.343) (14.665) (113.008)
Outros 64.894 55.084 64.894 55.084 Derivativos de crédito - - - - (693) (693)
Total 2.082.927 184.913 2.104.777 493.145 Total (1.478.279) (2.127.378) (3.605.657) (1.624.334) (1.310.228) (2.934.562)
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
g) Composicao da carteira de derivativos designados para hedge accounting Consolidado
O Conglomerado utiliza relagoes de hedge dos tipos: Hedge de valor justo e hedge de fluxo de caixa. 2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
Essas estratégias sao realizadas nas seguintes categorias de riscos: 2020 2019 2020 2019
e Risco de taxas de juros; e Contratos de swap (346.815) 41.548 (770.574) 190.113
o Risco cambial. Contratos a termo (8.514) 3.057 (13.617) 4.431
Os riscos protegidos e os seus limites sao definidos em comité. O Conglomerado determina a relacao entre os instrumentos e objetos de hedge de forma que Contratos de opcoes (97.933) 8.291 29.602 (2.527)
se espere que o valor de mercado desses instrumentos se movam em sentidos opostos e nas mesmas proporgoes. Contratos de futgrqs (97.093) (770.296)  (1.346.405)  (1.383.318)
O indice de hedge estabelecido é sempre de 100% do risco protegido. As fontes de inefetividade séo devido a descasamentos de prazos entre os instrumentos Derivativos de c_redlto . 3 . (1.888) 6.299 (9.782) 8.587
- 9 P proteg P Ajuste ao valor justo de instrumentos financeiros objeto de hedge (251.023) 23.021 (52.149) 104.408
e objetos de hedge. Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira (112.699) 81.940 1.272.914 54.400
Para as operacoes de crédito os efeitos oriundos da provisao para perdas por reducéo ao valor recuperavel sao excluidos do resultado de efetividade, dado que Resultado com variacdo cambial sobre investimentos no exterior (79.313 82.318 478.653 47.489
o risco de crédito nao é objeto de hedge. Credit Linked Notes - - (32) -
As operacoes de hedge foram avaliadas como efetivas, de acordo com o estabelecido na Circular Bacen n° 3.082/2002, cuja comprovacéo da efetividade do Total _ (995.278) (523.822)  (411.390)  (976.417)
hedge corresponde ao intervalo de 80% a 125%. O Conglomerado n&o utiliza o método qualitativo para avaliar a eficacia das estratégias. 1. RELACO_ES_ INTERFINANCEIRAS
Hedge de risco de mercado (Hedge de valor justo) a) Composicao B C lidad
O Conglomerado, para se proteger de eventuais oscilacdes nas taxas de juros e de cambio dos seus instrumentos financeiros, contratou operagoes de 31.12 Zozoanc031 122019 31.12 28230 |3? 1‘; 2019
derivativos para compensar os riscos decorrentes das exposices as variacdes no valor justo, da seguinte maneira: Ativo "984.105 1.772.165 984105  1.772.165
¢ Hedge de ativos financeiros com acordo de revenda (operacoes compromissadas) indexado com risco em taxa pré-fixada sao protegidos com contratos de Créditos vinculados (Nota 11b) 984.105 1.772.165 984.105  1.772.165
futuro DI; Passivo 5.887 144  1.887.891 1.642.152
e Hedge de operacoes de crédito com risco em taxa pré-fixada/variacao cambial sao protegidos com contratos futuros de DI e DDI. Pagamentos e recebimentos a liquidar (Nota 11c) 5.887 144 1.887.891 1.642.152
Itens objeto de hedge 31.12.2020 b)  Creditos vinculados .
Valor contabil Ajuste ao valor Valor base para _Banco e Consolidado
do objeto justo do objeto calcular a . 31.12.2020 31.12.2019
de hedge de hedge  inefetividade Ativo . .
Banco e Consolidado ™ Rubrica do balanco Ativos Ativos de hedge @ Depésitos compulsérios no Banco Central do Brasil 984.105  1.772.165
Risco de taxa de juros Recursqs aprazo 964.085 1.769.417
Hedge de operacbes compromissadas Aplicaces interfinanceiras de liquidez 501.451 22 38.215 Operacdes de microfinancas 3.126 2.748
Hedge de operacoes de crédito Operacoes de crédito 18.909.474 255.934 1.128.894 Pagamentos instantaneos 16.894 -
Risco de variacao cambial To_tal . 984.105  1.772.165
Hedge de operacoes de crédito Operacoes de crédito 75.688 507 9.302 Ativo circulante . . 984.105  1.772.165
Total 19.486.613 256.463 1.176.411 9 Pagamentos e recebimentos a liquidar idad
Banco Consolidado
:ias':ffde taxa de juros 31.12.2019 oo 31122020 _31.122019 31.12.2020 31.12.2019
Aplicacoes interfinanceiras assivo
Hedge de operacdes compromissadas de liquidez 1.877.581 318 147.384 T?ns?go:s de,g_agamento ggg; :Zj :gggg: 122?:??
Hedge de operacdes de crédito Operacoes de crédito 151.849 5.817 15.993 artoes de credito : Doy i
Risco de variacio cambial Tota_l _ 5.887 144 1.887.891 1.642.152
Hedge de operacoes de crédito Operacoes de crédito 33.280 (101) 4.517 Passivo circulante N . 5887 144 1.887.891 1.642.152
Total 2.062.710 6.034 167.894 d) Resultado das aplicagdes compulsérias . c lidad
. anco e Consolidado
%a de juros 31.12.2019 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Hedge de operacoes compromissadas Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 1.877.581 318 147.384 Créditos vinculados ao Banco Central do Brasil 102313 4123;3 312233 5823;2
Rﬁiggged\?aor‘i):grgg:s;raigfdlto Operagdes de credito 18.629.515 327639 1.228.392 Exigibilidade sobre recursos a prazo 10.019 41.922 31.100 58.934
Hedge de operacoes de crédito Operacdes de crédito 33.280 (101) 4517 45 E\t;'II'EIRA DE CREDITO 10.019 41922 31.100 58.934
| 20.540.376 327.856 1.380.293 ) : f
I:):‘a ~ ) L . . . a) Carteira por modalidade
0 Banco, contempla operacoes de hedge oriundas da cisao parcial da BV Financeira. Banco Consolidado
@ Alteracoes no valor do item objeto de hedge que confrontadas com as alteracdes no valor justo do instrumento de hedge resultam no montante de 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
inefetividade do hedge. Operacoes de crédito 52.851.117  7.087.393 53.792.865 49.516.883
Para as estratégias de operacdes compromissadas e operacdes de crédito, o Conglomerado reestabelece a relacao de cobertura dado que tanto o item Empréstimos e titulos descontados 6.115.631  2.712.110  7.049.607  5.365.913
protegido quanto os instrumentos sao redimensionados ao longo da vida da carteira objeto de hedge. Isso ocorre por se tratarem de estratégias de portfolio, Financiamentos ) B 41.409.362  3.695.334 41.417.134 39.574.734
refletindo as diretrizes de estratégia de gerenciamento de risco aprovadas por alcada competente. F!nanc!amentos furais € qgromdustnam 513.184 659.025 513184 659.025
Instrumentos de hedge 31.12.2020 Fmanmeimentos |lmpbll|ér|os . ) ) 7.975 20.924 7.975 20.924
instrumentos de hedge Valor referencial Valor base para calcular Inefetividade de hedge Operacoes de crédito vinculadas as cessoes (Nota 12j.1) 4.804.965 - 4.804.965  3.896.287
Banco e Consolidado ™ T Passivos a inefetividade de hedge @ reconhecida no resultado Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 3.601.821  4.325.923  5.577.846  6.061.460
m ainefetlvidace ce hedge ~  reconnecica no resutaco Operagoes com cartoes de crédito ) ) ) - - 1.976.025 1.733.714
Futuro DI 19.821.974 (1.163.991) 3118 Adiantamentos sobre contratos de cambio e outros creditos relacionados 408.709 389.749 408.709 389.749
Risco de variagio cambial e R : Outros cre’d\tqs vinculados a transacoes de pagamento @ 406.709 377.341 406.709 377.341
Futuro DD 79089 (9.464) (162) Titulos e créditos a receber 2.786.403 3.558.833 2.786.403 3.560.656
Total 19 901A063 “ 173‘455) 2.056 Carteira de arrendamento mercantil (Nota 12g) - - 73.353 97.677
Banco U 31 12'201'9 : Total da carteira de crédito 56.452.938 11.413.316 59.444.064 55.676.020
Risco de taxa de juros == Provisao para perdas associadas ao risco de crédito (4.618.892) (1.773.622) (5.015.181) (4.715.878)
Futuro DI 2368.884 (163.168) 209 (Operacoes c}e crédito) ) ‘ (3.427.336) (435.789) (3.781.281) (3.346.584)
Risco de variaio cambial e . (Outrqs créditos com caracterismas'de concessao de crédito) @ (1.191.556) (1.337.833) (1.233.550) (1.367.077)
Futuro DDI 34512 (830) 10 (Carteira de arrendamento mercantil) - - (350) (2.217)
Futuro fibor - (3.397) 280 Total da carteira de crédito liquido de provisées ¥ 51.834.046  9.639.694 54.428.883 50.960.142
Total 2.403.396 (167-395) 499 Ativo circulante 24.919.633 6.026.349 27.278.776  27.292.472
Consolidado e 31.12 201'9 Ativo ndo circulante 26.914.413 3.613.345 27.150.107 23.667.670
Risco de taxa de juros —= ™ Operacoes d_e crédito cedidas com retencao substancial d_e riscos e beneficios do ativo ﬁnance_iro objeto da o_peragéo.
Futuro DI 20.454.859 (1.376.080) (304) @ D\re\?os crgdlténos sobre transacoes de pagamento adqmr‘\dqs‘por Cessao com retencao dos riscos e be.nefiaos pelo cedente.
Risco de variagio cambial U T @ Inclui prowgéo para perdas de operacoes em recuperacao judicial homologada e _prowsé_o para perdas vinculadas a transacoes de pagamento.
Futuro DD 34512 (830) 10 “ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira.
Futuro fibor T (3.397) 280 b) Resultado de operacdes de crédito e arrendamento mercantil
Total 20.489.371 (1.380.307) (14) 2° Semestre/ 2° Semel.::llc/o Exercicio/ Exercicio/
'No Banco, contempla operacoes de hedge oriundas da cisdo parcial da BV Financeira. 2020 2019 2020 2019
@ Alteracoes no valor justo do instrumento de hedge que confrontadas com as alteracoes no valor do item objeto de hedge resultam no montante de Operacbes de crédito 2.931.807 398.958 3.405.681 750.709
inefetividade do hedge. Empréstimos e titulos descontados 283.361 205.754 437.640 392.919
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, algumas operacoes deixaram de ser qualificadas como hedge de risco de mercado. O saldo correspondente Financiamentos 2.619.559 156.530 2.900.645 303.942
ao ajuste ao valor justo do item objeto de hedge existente na data do encerramento do hedge contabil passou a ser diferido (exceto para os casos de liquidacao Financiamentos rurais e agroindustriais 11.355 12.424 24.158 25.989
antecipada do objeto) pelo prazo contratual dessas operacoes cujo efeito no resultado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi de R$ 1.398 Financiamentos imobiliarios } 240 1.060 718 3.033
(R$ 31.594 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019) liquido dos efeitos tributarios, apresentado na rubrica “Resultado de instrumentos financeiros gn?nqamentos em moedas estrangeiras 133;3 1;232 %g%? 125;
:Ier‘ijvativ;)s”f,l Nao gouve' desmontes no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Totilrzf 2.931.807 308.958 3.405.681 750.709
edge de fluxo de caixa Consolidado
Para proteger os fluxos de caixa futuros de pagamentos contra a exposicao a taxa de juros variavel (CDI), o Conglomerado negociou contratos de Futuro DI na B3. 2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Para proteger os fluxos de desembolsos futuros sobre titulos emitidos no exterior contra a exposicao ao risco cambial (USD), o Conglomerado negociou 2020 2019 2020 2019
contratos de swap em mercado de balcao, registrados na B3. Operacodes de crédito 3.619.464 4.234.914 7.772.870 8.186.027
: Empréstimos e titulos descontados 488.881 780.772 1.113.844 1.519.610
Itens objeto de hedge Valor —vam2e20 Financiamentos 3.098.906 3409266 6575489  6.596.312
contabil/  para calcular a Reserva de Financiamentos rurais e agroindustriais 11.355 12.424 24.158 25.989
referencial inefetividade de hedge de F!nanc!amentos imobiliarios ) 240 1.060 718 3.033
Banco e Consolidado Rubrica do balanco Passivos hedge @ fluxo de caixa Financiamentos em moedas estrangeiras 5.219 17.545 24.073 19.181
Risco de taxa de juros — - Outras . 14.863 13.847 34.588 21.902
Hedge de letras financeiras Recursos de aceites e emissdo de titulos 10.949.085 167.381 (25.191) Arremziamento mercantil (Nota 12h) 3.491 7.774 8.921 20.829
Hedge de letras financeiras subordinadas - Total (,) ) ‘ ) ) ‘ 3.622.955 : 4.242.688 ) 7.781.791 ) 8.206.856
Instrumentos de dividas elegiveis a capital Instrumentos de dividas elegiveis a capital 410.305 36.161 (3.780) M Inclui apropriacao de resultados gerados pelos ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apés o referido evento.
Hedge de letras financeiras com garantia Recursos de aceites e emissao de titulos 3.186.374 1.947 (1.531) ' Nao contempla as operacoes de crédito vinculadas as cessdes. Considerando tais ativos, as receitas de operacoes de crédito do Banco, no exercicio findo em
Risco de variacio cambial 31 de dezembro de 2020 totalizariam R$_ 3.797.423 (R$ 752.404 no exercicio findq em 31 de dezembro de 2019) e no Consolidado, considerando também
Hedge de bonus perpétuos - Passivos subordinados  Instrumentos de dividas elegiveis a capital 1.568.677 (615.921) 17.561 as o'peragoes’de:* arrendamento, totallz.a.nam R$ 8-6‘?3-5_78 (R$ 9.205.922 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019).
Hedge de obrigacées com TVM no exterior Recursos de aceites e emissao de titulos 3.193.642 465.790 (161.927) ©  Carteira de crédito por setores de atividade econémica
Total 19-308.083 55358 (174.868) pcis privado aoieasT 10000% 1iaorass T0000%
. .196. ,00% .407. ,00%
7:;:?(; f:::‘:,"edjfﬂgs 31.12.2019 Pessoa fisica 42005326  74,75% 159.038 1,39%
Hedge de letras financeiras Recursos de aceites e emissdo de titulos 12.010.105 317.005 (142.538) Pessoa juridica . 14191171 25'25?' 11.248.461 98'61?’
Hedge de letras financeiras subordinadas - Agroneggc!o de origem animal 268.591 0,480/0 346.911 3,040/0
Instrumentos de dividas elegiveis a capital Instrumentos de dividas elegiveis a capital 704.888 59.640 (31.138) AgrpnegOCIo de origem vegetal - 152.117 0'2706 144.088 1'260A’
Risco de variagio cambial Atividades especificas da construcao 88.697 0,16? 23.165 0,205)
Hedge de bonus perpétuos - Passivos subordinados  Instrumentos de dividas elegiveis a capital 1.216.494 (178.579) (57.358) Autorno_’uvo ' P 14.217 O'ZOOA’ 49.287 0'430A’
Total 13.931.487 198.066 (231.034) Eomgrc!o atacgdma e industrias diversas ?g;;iég 3431;;: 4;2;22; 35734;340
@ A\tera.gées no valor do item objeto de hedge que confrontadas com as alteracdes no valor justo do instrumento de hedge resultam no montante de anmst:sgga;eejslsat;a | 34j176 0:060/: 5:957 0:050/2
inefetividade do hedge. Eletroeletronico 1.994 0,00% - 0,00%
Instrumentos de hedge 31.12.2020 Energia elétrica 36.403 0,06% 130.152 1,14%
Valor contabil/referencial Variacao no valor do Inefetividade de Imobilidrio 102.954 0,18% 76.000 0,67%
Valor base para calcular a  instrumento de hedge ~hedge reconhecida InstituicGes e servicos financeiros 551.554 0,98% 574.634 5,04%
Banco e Consolidado Ativos Passivos inefetividade de hedge reconhecido em ORA no resultado Madeireiro e moveleiro 55.731 0,10% 9.131 0,08%
Risco de taxa de juros Mineracao e metalurgia 105.265 0,19% 100.857 0,88%
Futuros DI - 14513.812 (201.137) 143.175 (13) Papel e celulose 103.733 0,18% 127.879 1,12%
Risco de variacdo cambial Quimico 89.048 0,16% 127.906 1,12%
Swap @ 5.566.692 - 147.288 (87.008) (1.559) Servicos 3.880.855 6,91% 3.209.915  28,14%
Total 5.566.692 14.513.812 (53.849) 56.167 (1.572) Telecomunicacoes 12.302 0,02% 98.229 0,86%
Banco e Consolidado 31.12.2019 Téxtil e confeccoes 132.562 0,24% 114.858 1,01%
Risco de taxa de juros Transportes 1.108.185 1,97% 594.286 521%
Futuros DI - 12.820.188 (370.400) (38.410) (65) Demais atividades 189.406 0,34% 154.324 1,37%
Risco de variacdo cambial Total 56.196.497  100,00%  11.407.499  100,00%
Swap @ 175.326 - 180.884 (26.601) (3.188) (+/-) Ajuste ao valor justo @ 256.441 5.817
Total 175326  12.820.188 (189.516) (65.011) (3.253) Total da carteira de crédito ajustada ao valor justo @ 56.452.938 11.413.316
M Alteracoes no valor justo do instrumento de hedge que confrontadas com as alteracdes no valor do item objeto de hedge resultam no montante de Consolidado 31.12.2020 % 31.12.2019 %
inefetividade do hedge. Setor privado 59.187.623  100,00% 55.348.482  100,00%
@0 valor referencial do contrato de swap para o hedge de bonus perpétuos é de R$ 970.620 em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019. Pessoa _ﬁSi,‘a_ o 44.923.118 75'9024’ 42.881.930 77'4824
© 0 valor referencial dos contratos de swap para o hedge de obrigacoes com TVM no exterior é de R$ 3.406.100 em 31 de dezembro de 2020. Pzzsrgig;ggécge origer animal 14522:3? Zg';'lg;" 12;2?3? Zg'ggé“
A parcela efetiva é .reconheqda np patnmomo \.lqul'do em Outros resultados abrangentes e a parcela inefetiva é reconhecida na Demonstracao de Resultado Agronegécio de origem vegetal 152117 0.26% 151702 0.27%
em Resultado com instrumentos financeiros derivativos. Atividades especificas da construcio 103.147 0,17% 77.146 0,14%
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a marcacao a mercado da parcela efetiva, no montante de R$ 56.167 (R$ (65.011) no exercicio findo em Automotivo 114.217 0,19% 61.564 0,11%
31 de dezembro de 2019), foi reconhecida no patriménio liquido e a parcela inefetiva, no montante de R$ 1.681 (R$ 770 no exercicio findo em 31 de Comércio atacadista e industrias diversas 5.259.616 8,89% 4.626.748 8,36%
dezembro de 2019) foi reconhecida no resultado em “Resultado de instrumentos financeiros derivativos”. Comércio varejista 1.933.202 3,27% 1.121.604 2,03%
As perdas liquidas dos efeitos fiscais relativas ao Hedge de fluxo de caixa que o Conglomerado espera reconhecer no resultado nos préximos 12 meses, Construcao pesada 34.176 0,06% 7.632 0,01%
totalizam R$ 29.000 (perdas liquidas de R$ 102.635 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019). Eletroeletronico 1.994 O'OOZA’ 27 O'OO:/"
Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, algumas operacdes deixaram de ser qualificadas como hedge de fluxo de caixa, o que gerou no anzg;gﬁftrlca 13?;22 8??;’ 1;1??3 8?‘5‘!,?
periodo o resu!tado de RS (3‘.0.852). quuidg dqs efeitos tributérios (R$ (54.353) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019), apresentado na rubrica Instituicoes e servicos financeiros 551 :554 0:930/: 576:200 1:0402
“Resultado de instrumentos financeiros derivativos”. Madeireiro e moveleiro 55.731 0,09% 18.990 0,03%
h)  Resultado com instrumentos financeiros derivativos Mineragao e metalurgia 105.265 0,18% 103.422 0,19%
Banco Papel e celulose 103.733 0,18% 129.499 0,23%
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/ Quimico 89.048 0,15% 128.462 0,23%
2020 2019 2020 2019 Servigos 3.899.683 6,59% 3.566.698 6,44%
Contratos de swap (385.463) 73.564 (471.411) 287.751 Telecomunicagoes 12.302 0,02% 102.406 0,19%
Contratos a termo (8.514) 3.057 (13.617) 4.431 Téxtil e confeccoes 132.562 0,22% 124.601 0,23%
Contratos de opcoes 129.810 (38.571) (867.051) 63.082 Transportes 1.118.804 1,89% 941.880 1,70%
Contratos de futuros 1.220 (568.291) (741.261) (936.891) Demais atividades 189.406 0,33% 160.909 0,30%
Derivativos de crédito (1.888) 6.299 (9.782) 8.587 Total 59.187.623 100,00% 55.348.482  100,00%
Ajuste ao valor justo de instrumentos financeiros objeto de hedge (282.295) 29.430 (273.010) 64.702 (+/-) Ajuste ao valor justo @ 256.441 327.538
Non Deliverable Forward - Moeda estrangeira (340.960) 128.388  2.169.205 (9.609) Total da carteira de crédito ajustada ao valor justo 59.444.064 55.676.020
Resultado com variacao cambial sobre investimentos no exterior (79.313) 82.318 478.653 47.489 M Incluem operacdes de crédito com os setores de agronegdcio e outros setores de atividade econdmica realizada com pessoas fisicas.
Credit Linked Notes - - (32) - 2 Refere-se ao ajuste ao valor justo das operacoes de crédito que sao objeto de hegde de risco de mercado.
Total (967.403) (283.806) 271.694  (470.458)  Inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
d) Carteira de crédito por niveis de risco e prazos de vencimento
Banco AA A B C D E F G H 31.12.2020 31.12.2019
Operag6es em curso normal
Parcelas vincendas 3.080.812 24.839.442 10.154.628 9.633.100 732.468 1.183.533 138.971 1.389.351 366.892 51.519.197 11.129.570
01a30 438.800 1.346.236 396.508 333.890 34.553 52.357 5218 16.012 19.025 2.642.599 1.655.072
31a60 325.832 1.315.066 419.590 361.923 31.423 51.157 3.009 9.497 10.130 2.527.627 652.577
61a90 428.270 1.110.402 398.246 333.202 86.376 46.971 5.448 8.518 9.365 2.426.798 764.822
91a180 466.020 3.477.732 1.060.820 975.124 76.873 139.706 8.000 23.919 28.198 6.256.392 1.382.934
181 a 360 511.760 5.359.927 1.871.392 1.813.274 145.800 247.229 21.962 114.920 71.225 10.157.489 1.695.817
Acima de 360 910.130 12.230.079 6.008.072 5.815.687 357.443 646.113 95.334 1.216.485 228.949 27.508.292 4.978.348
Parcelas vencidas 21.041 60.995 19.453 33.105 6.556 11.143 1.826 2.247 2.662 159.028 8.746
Até 14 dias 21.041 60.995 19.453 33.105 6.556 11.143 1.826 2.247 2.662 159.028 8.746
Subtotal 3.101.853 24.900.437 10.174.081 9.666.205 739.024 1.194.676 140.797 1.391.598 369.554 51.678.225 11.138.316
Operagoes em curso anormal
Parcelas vincendas - - 459.861 632.662 344.888 893.050 133.617 477.782 738.219 3.680.079 99.897
01a30 - - 24.717 31.945 17.006 41.404 6.882 23.675 43.753 189.382 4.167
31a60 - - 24.769 32.047 16.926 42173 6.927 23.933 42.325 189.100 587
61a90 - - 22.541 29.313 15.775 50.245 6.269 21.708 38.115 183.966 795
91a180 - - 64.601 82.114 43.632 129.307 17.634 61.314 108.180 506.782 9.494
181 a 360 - - 108.105 139.435 74.761 190.829 29.720 105.536 176.004 824.390 21.358
Acima de 360 - - 215.128 317.808 176.788 439.092 66.185 241.616 329.842 1.786.459 63.496
Parcelas vencidas - - 27.512 59.093 46.264 111.669 32.239 111.508 449.908 838.193 169.286
01a14 - - - 12.190 7.537 15.214 2.815 9.979 18.366 66.101 9.972
15a30 - - 27.512 20.048 9.241 26.263 3.900 13.228 22.937 123.129 2.628
31a60 - - - 26.855 14.954 41.592 6.687 22.980 42.831 155.899 1.548
61a90 - - - - 14.532 19.477 5.910 20.419 42.151 102.489 1.388
91a180 - - - - - 9.123 12.927 44.902 118.724 185.676 36.260
181 a 360 - - - - - - - - 204.899 204.899 117.490
Subtotal - - 487.373 691.755 391.152 1.004.719 165.856 589.290 1.188.127 4.518.272 269.183
Total 3.101.853 24.900.437 10.661.454 10.357.960 1.130.176 2.199.395 306.653 1.980.888 1.557.681 56.196.497 11.407.499
(+/-) Ajuste ao valor justo @ 256.441 5.817
Total da carteira de crédito ajustada ao valor justo © 56.452.938 11.413.316
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
Consolidado AA A B C D E F G H 31.12.2020 31.12.2019
Operacdes em curso normal
Parcelas vincendas 3.089.228 25.179.365 10.160.400 9.634.021 733.91 1.184.719 139.720 1.389.853 371.204 51.882.421 47.197.664
01a30 438.994 1.620.200 398.513 334.810 35.949 53.542 5.968 16.514 23.338 2.927.828 3.581.254
31a60 326.026 1.317.806 419.825 361.923 31.438 51.157 3.009 9.497 10.130 2.530.811 2.278.263
61a90 428.464 1.113.137 398.481 333.202 86.391 46.971 5.448 8.518 9.365 2.429.977 2.299.040
912180 466.602 3.485.450 1.061.524 975.124 76.888 139.706 8.000 23.919 28.198 6.265.411 5.727.530
181 a 360 512.924 5.373.557 1.872.800 1.813.274 145.800 247.229 21.962 114.920 71.225 10.173.691 9.277.829
Acima de 360 916.218 12.269.215 6.009.257 5.815.688 357.445 646.114 95.333 1.216.485 228.948 27.554.703 24.033.748
Parcelas vencidas 21.041 1.629.008 171.004 187.280 69.202 28.914 1.826 6.357 11.982 2.126.614 1.947.780
Até 14 dias 21.041 1.629.008 171.004 187.280 69.202 28914 1.826 6.357 11.982 2.126.614 1.947.780
Subtotal 3.110.269 26.808.373 10.331.404 9.821.301 803.113 1.213.633 141.546 1.396.210 383.186 54.009.035 49.145.444
Operacdes em curso anormal
Parcelas vincendas - - 459.861 632.662 344.888 893.050 133.617 477.782 738.219 3.680.079 4.429.828
01a30 - - 24.717 31.945 17.006 41.404 6.882 23.675 43.753 189.382 233.889
31a60 - - 24.769 32.047 16.926 42.173 6.927 23.933 42.325 189.100 226.989
61a90 - - 22.541 29.313 15.775 50.245 6.269 21.708 38.115 183.966 212.335
912180 - - 64.601 82.114 43.632 129.307 17.634 61.314 108.180 506.782 601.059
181 a 360 - - 108.105 139.435 74.761 190.829 29.720 105.536 176.004 824.390 1.023.256
Acima de 360 - - 215.128 317.808 176.788 439.092 66.185 241.616 329.842 1.786.459 2.132.300
Parcelas vencidas " - - 97.982 143.652 125.658 176.923 84.054 159.169 711.071 1.498.509 1.773.210
01a14 - - - 12.190 7.537 15.214 2.815 9.979 18.366 66.101 90.793
15a30 - - 97.982 88.961 66.651 65.300 18.317 26.510 41.882 405.603 424172
31a60 - - - 42.501 17.251 43.952 7.838 25.634 44.809 181.985 228.303
61a90 - - - - 34.219 21.702 6.674 23.284 43.955 129.834 177.602
91a180 - - - - - 30.755 48.410 73.762 124.874 277.801 362.727
181 a 360 - - - - - - - - 437.185 437.185 489.613
Subtotal - - 557.843 776.314 470.546 1.069.973 217.671 636.951 1.449.290 5.178.588 6.203.038
Total 3.110.269 26.808.373 10.889.247 10.597.615 1.273.659 2.283.606 359.217 2.033.161 1.832.476 59.187.623 55.348.482
(+/-) Ajuste ao valor justo @ 256.441 327.538
Total da carteira de crédito ajustada ao valor justo 59.444.064 55.676.020

e)

f.1)

f.2)

g)

h)

)
j-1)

' Até novembro de 2019, para as operacoes do varejo com prazo a decorrer superior a 36 meses, era realizada a contagem em dobro dos periodos em atraso, conforme facultado pela Resolucao CMN n° 2.682/1999. Para as operacoes do atacado, a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso também se aplicava,
conforme avaliacao interna. A partir de dezembro de 2019, o Conglomerado deixou de adotar a contagem em dobro para as operagoes do atacado e varejo.

@ Refere-se ao ajuste ao valor justo das operaces de crédito que sao objeto de hegde de risco de mercado.
® Inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.

Constituicao da provisao para perdas associadas a carteira de crédito por niveis de risco
31.12.2020 31.12.2019
Provisao Provisao
% Valor das minima  Provisdo Provisdao Valor das minima  Provisdo  Provisdo
Nivel de risco Provisdo operagdes _requerida adicional " _existente operacdes _requerida adicional  _ existente
Banco
AA 0,00% 3.101.853 - - - 3.184.377 - - -
A 0,50% 24.900.437  (124.502) - (124.502) 4.950.639 (24.753) - (24.753)
B 1,00% 10.661.454 (106.615) - (106.615) 881.032 (8.810) - (8.810)
C 3,00% 10.357.960 (310.739) - (310.739) 216.882 (6.507) - (6.507)
D 10,00% 1.130.176 (113.018) - (113.018) 123.845 (12.384) - (12.384)
E 30,00% 2.199.395 (659.818) - (659.818) 75.363 (22.608) - (22.608)
F 50,00% 306.653 (153.326) - (153.326) 128.831 (64.415) - (64.415)
G 70,00% 1.980.888 (1.386.622) (206.571) (1.593.193) 1.324.272 (926.990) (184.897) (1.111.887)
H 100,00% 1.557.681 (1.557.681) - (1.557.681) 522.258 (522.258) - (522.258)
Total 56.196.497 (4.412.321) (206.571) (4.618.892) 11.407.499 (1.588.725) (184.897) (1.773.622)
(+/-) Ajuste ao valor justo @ 256.441 5.817
Total da carteira de crédito ajustada
ao valor justo @ 56.452.938 11.413.316
Consolidado
AA 0,00% 3.110.269 - - - 3.192.300 - - -
A 0,50% 26.808.373  (134.042) - (134.042) 25.261.517  (126.308) - (126.308
B 1,00% 10.889.247 (108.892) - (108.892) 10.911.587 (109.116) - (109.116)
C 3,00% 10.597.615 (317.928) - (317.928) 9.374.955 (281.249) - (281.249)
D 10,00% 1.273.659  (127.366) - (127.366) 1.371.789 (137.180) - (137.180)
E 30,00% 2.283.606 (685.083) - (685.083) 669.746  (200.925) - (200.925)
F 50,00% 359.217  (179.609) - (179.609) 671.774  (335.887) —  (335.887)
G 70,00% 2.033.161 (1.423.214) (206.571) (1.629.785) 1.848.322 (1.293.824) (184.897) (1.478.721)
H 100,00% 1.832.476 (1.832.476) - (1.832.476) 2.046.492 (2.046.492) — (2.046.492)
Total 59.187.623 (4.808.610) (206.571) (5.015.181) 55.348.482 (4.530.981) (184.897) (4.715.878)
(+/-) Ajuste ao valor justo @ 256.441 327.538
Total da carteira de crédito ajustada
ao valor justo 59.444.064 55.676.020

() Provisdes adicionais sao constituidas, quando o agravamento de nivel de risco nao for aplicavel.

@ Refere-se ao ajuste ao valor justo das operagoes de crédito que sao objeto de hegde de risco de mercado.
© Inclui montantes referentes & incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.

Provisdo para perdas associadas ao risco de crédito

Resultado de provisao para perdas associadas a carteira de crédito

Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(Provisao)/reversao de provisao para perdas associadas
a carteira de crédito (Nota 12f.2) (945.328) (500.781) (1.035.658) (670.643)
Operacoes de crédito (935.574) (60.151)  (1.056.356) (91.573)
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito (9.754) (440.630) 20.698 (579.070)
Rendas de recuperacéo de créditos anteriormente baixados como prejuizo 233.683 30.676 324.641 79.184
Operacoes de crédito 233.665 30.676 309.623 77.414
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 18 - 15.018 1.770
Total de (provisao)/reversao de provisao para perdas
associadas a carteira de crédito (711.645) (470.105) (711.017) (591.459)
Outras (provisdes)/reversoes de provisdes para perdas associadas ao risco de crédito 58.783 42.061 51.086 107.109
Garantias financeiras prestadas 58.946 43.051 52.070 107.968
Outros riscos (163) (990) (984) (859)
Total de outras (provisdes)/reversées de provisdes
associadas ao risco de crédito 58.783 42.061 51.086 107.109
Total @ (652.862) (428.044) (659.931) (484.350)
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(Provisao)/reversao de provisdo para perdas associadas a carteira de crédito (Nota 12f.2) (1.274.024) (1.822.316) (3.064.323) (3.067.991)
Operagoes de crédito (1.310.298) (1.379.628) (3.134.497) (2.479.646)
Operacoes de arrendamento mercantil 1.457 3.116 1.867 (1.738)
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 34.817 (445.804) 68.307 (586.607)
Rendas de recuperagdo de créditos anteriormente baixados como prejuizo 289.885 282.061 542.642 558.494
Operacoes de crédito 289.472 281.835 527.216 554.841
Operacoes de arrendamento mercantil 395 226 408 1.883
Outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito 18 - 15.018 1.770
Total de (provisao)/reversao de provisao para perdas associadas a carteira de crédito (984.139) (1.540.255) (2.521.681) (2.509.497)
Outras (provisdes)/reversoes de provisdes para perdas associadas ao risco de crédito 55.345 39.342 45,987 106.976
Garantias financeiras prestadas 58.946 43.051 52.070 107.968
Outros riscos (3.601) (3.709) (6.083) (992)
Total de outras (provisoes)/reversdes de provisoes associadas ao risco de crédito 55.345 39.342 45,987 106.976
Total (928.794) (1.500.913) (2.475.694) (2.402.521)

(A respectiva provisao esta apresentada em Outros passivos - “Provisao para perda com garantias financeiras prestadas” (Nota 21a).

@ Inclui apropriacao de resultados gerados pelos ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apés o referido evento.
Movimentacao

Compreendem as operacdes de crédito, arrendamento mercantil e outros créditos com caracteristica de concessdo de crédito.

Banco Consolidado
Exercicio/ Exercicio/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 1.773.622 1.250.029 4.715.878 3.630.864
Transferéncias 3.400.985 - - -
Reforco/(reversao) @ 1.035.658 670.643 3.064.323 3.067.991
Provisao minima requerida 1.013.984 620.609 3.042.649 3.017.957
Provisao adicional 21.674 50.034 21.674 50.034
Baixas para prejuizo (1.591.373) (147.050) (2.765.020) (1.982.977)
Saldo final 4.618.892 1.773.622 5.015.181 4.715.878
' No Banco, inclui montantes referentes & incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
' Nao contempla as rendas de recuperacéo de créditos anteriormente baixados para prejuizo.
Carteira de arrendamento mercantil financeiro por prazo de vencimento
Consolidado 31.12.2020 31.12.2019
Até 1ano ™ 31.700 40.259
De 1 a5 anos 41.653 57.418
Total valor presente 73.353 97.677

M Inclui os valores relativos as parcelas vencidas.
Resultado das opera¢oes de arrendamento mercantil

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
Consolidado 2020 2019 2020 2019
Arrendamento financeiro 3.481 1.476 8.884 5.543
Lucro na alienacao de bens arrendados 10 6.298 37 15.286
Total 3.491 7.774 8.921 20.829
Concentracao das operagdes de crédito
31.12.2020 % da carteira 31.12.2019 % da carteira
Banco
Maior devedor 620.316 1,10% 670.316 5,88%
10 Maiores devedores 2.606.190 4,64%  2.675.864 23,46%
20 Maiores devedores 3.881.105 6,91%  3.777.315 33,11%
50 Maiores devedores 6.111.693 10,88% 5.940.865 52,08%
100 Maiores devedores 8.096.306 14,41%  7.974.936 69,91%
Consolidado
Maior devedor 620.316 1,05% 670.316 1,21%
10 Maiores devedores 2.606.190 4,40%  2.677.503 4,84%
20 Maiores devedores 3.882.961 6,56%  3.778.953 6,83%
50 Maiores devedores 6.113.549 10,33%  5.942.503 10,74%
100 Maiores devedores 8.099.025 13,68%  7.977.849 14,41%

Informacbes sobre cessoes de crédito
Cessdes com coobrigacao
Foram realizadas transferéncias de ativos financeiros (operacoes de crédito), com retencéo substancial dos riscos e beneficios com partes relacionadas.
31.12.2020 31.12.2019
Ativo financeiro Passivo referente a  Ativo financeiro Passivo referente a
objeto da venda obrigacdo assumida ’ __ objeto da venda obrigacdo assumida
Instituicdes financeiras - Partes relacionadas 4.804.965 5.561.659 3.896.287 4.494.033
Total @ 4.804.965 5.561.659 3.896.287 4.494.033
(™ Registrado na rubrica Outros passivos financeiros - Obrigacdes de operacdes vinculadas as cessées (Nota 21a).
@ Em 31 de dezembro de 2020, o saldo refere-se integralmente ao Banco devido a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, as receitas com venda ou transferéncia de ativos financeiros totalizaram no Banco R$ 391.742 justificado pelo
resultado subsequente de ativos e passivos relacionados a esse tipo de transacao recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, e no
Conglomerado totalizaram R$ 881.787 (R$ 1.695 no Banco e R$ 999.066 no Conglomerado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019). As despesas
com obrigagéo por operagoes com essas mesmas caracteristicas totalizaram no Banco R$ 189.996 e no Conglomerado R$ 405.560 (R$ 501.887 no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019 no Conglomerado). No Banco, ndao houve despesas de operagoes com essas caracteristicas no exercicio findo em
31 de dezembro de 2019.
Cessoes sem coobrigacao de créditos anteriormente baixados como prejuizo
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, as receitas com cessdes sem coobrigacao de créditos anteriormente baixados como prejuizo totalizaram
R$ 42.029 no Banco e R$ 71.501 no Conglomerado (R$ 33.600 no Banco e R$ 126.682 no Conglomerado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019),
as quais foram reconhecidas no resultado do periodo em “Receitas de operacoes de crédito”.

k) Movimentacao dos créditos renegociados
Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Montante de créditos renegociados no periodo @ 1.440.889 990.761 2.924.689 2.244.601
Renegociados por atraso @ 275.061 - 347.821 50.070
Renovados 1.165.828 990.761 2.576.868 2.194.531
Movimentacao dos créditos renegociados por atraso
Saldo inicial 321.148 387.367 284.293 452.434
Transferéncias @ 446.389 - 446.389 -
Contratagoes 275.061 - 347.821 50.070
(Recebimento) e apropriacao de juros 40.537 (49.518) 19.014  (161.981)
Baixa para prejuizo (160.723) (53.556)  (175.105) (56.230)
Saldo final 922.412 284.293 922.412 284.293
Provisao para créditos da carteira renegociada por atraso 451.806 65.245 451.806 65.245
(%) PDD sobre a carteira renegociada por atraso 48,98% 22,95% 48,98% 22,95%
Inadimpléncia apds 90 dias de atraso da carteira renegociada 278.331 27.306 278.331 27.306
(%) Inadimpléncia sobre a carteira renegociada por atraso 30,17% 9,60% 30,17% 9,60%
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Montante de créditos renegociados no periodo 1.450.497 1.909.191 20.497.806 3.943.279
Renegociados por atraso 292.724 244.537 818.266 534.127
Renovados “® 1.157.773 1.664.654 19.679.540 3.409.152
Movimentagéo dos créditos renegociados por atraso
Saldo inicial 885.393 747.261 681.811 785.169
Contratacoes 292.724 244.537 818.266 534.127
(Recebimento) e apropriacao de juros (50.108) (122.150) (213.413)  (304.301)
Baixa para prejuizo (170.993) (187.837) (329.648) (333.184)
Saldo final 957.016 681.811 957.016 681.811
Provisao para créditos da carteira renegociada por atraso 481.810 339.220 481.810 339.220
(%) PDD sobre a carteira renegociada por atraso 50,35% 49,75% 50,35% 49,75%
Inadimpléncia apés 90 dias de atraso da carteira renegociada 312.858 322.371 312.858 322.371
(%) Inadimpléncia sobre a carteira renegociada por atraso 32,69% 47,28% 32,69% 47,28%
(' Representa o montante renegociado no periodo das operacoes de crédito, vincendas ou em atraso.
@ Inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
) Créditos renegociados no periodo para composicao de dividas em virtude de atraso no pagamento pelos clientes.
“ Créditos renegociados de operacoes nao vencidas para prorrogacéo, novacao, concessao de nova operacao para liquidacao parcial ou integral de operacao
anterior ou qualquer outro tipo de acordo que implique alteracdo nos prazos de vencimento ou nas condicoes de pagamento originalmente pactuadas.
© No consolidado, inclui os contratos de clientes renegociados em decorréncia das acoes de minimizacao dos efeitos da COVID-19, realizados a partir de marce
de 2020.
1) Outras informacdes
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Créditos contratados a liberar 519.815 537.818  3.927.857  3.067.962
Garantias financeiras prestadas (Nota 29.1.a.1) 6.942.116  6.607.112 6.942.116  6.607.112
13. OUTROS ATIVOS
a) Composi¢ao
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Outros ativos financeiros 3.102.595 737.836  3.359.457 981.521
Relacbes com correspondentes 33.749 39 33.749 39
Outros créditos e rendas a receber 31.922 9.127 178.494 131.938
Transacoes de cartao de crédito - - 57.421 44.845
Valores a receber de liquidagoes de titulos no exterior 14.613 14.042 14.613 14.042
Outros créditos para negociacao e intermediacao de valores 118.612 103.999 129.029 140.697
Carteira de cambio (Nota 13b) 2.903.561 610.359  2.903.561 610.359
Outros 138 270 42.590 39.601
Outros ativos 1.033.211 371.884 1.272.410 1.400.138
Outros valores e bens (Nota 13d) 176.266 79.223 373.605 566.304
Devedores diversos - No pais 122.904 11.019 146.530 61.818
Adiantamentos e antecipacoes salariais 3.786 231 3.968 458
Adiantamentos a fornecedores 4.798 3.641 5.152 4.859
Devedores por depésitos em garantia - Contingéncias (Nota 28g) 626.853 174.248 679.546 714.856
Devedores por depésitos em garantia - Outros 627 807 627 814
Valores a receber de sociedades ligadas 16.054 53.242 - -
Dividendos a receber 22.493 4.581 3.299 2.251
Outros 59.430 44.892 59.683 48.778
Total 4.135.806 1.109.720 4.631.867  2.381.659
Ativo circulante 3.461.650 915.988  3.754.713 1.633.022
Ativo nao circulante 674.156 193.732 877.154 748.637
™ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
b)  Carteira de cambio
Banco e Consolidado 31.12.2020 31.12.2019
Ativo - Outros ativos
Cambio comprado a liquidar 2.857.377 455.240
Direitos sobre vendas de cambio 46.184 155.119
Total 2.903.561 610.359
Ativo circulante 2.903.561 610.359
Passivo - Outros passivos @
Cambio vendido a liquidar (55.671) (153.229)
Obrigacdes por compras de cambio (2.830.288) (448.879)
Total (2.885.959) (602.108)
Passivo circulante (2.885.959) (602.108)
Contas de compensagao
Créditos abertos para importacéo 230.785 104.342
™ As rendas a receber de adiantamentos concedidos em contratos de cambio estao apresentados em “Carteira de crédito - Outros créditos com caracteristicas
de concesséo de crédito” (Nota 12a).
@ Os adiantamentos concedidos em contratos de cambio estdo apresentados em “Carteira de crédito - Outros créditos com caracteristicas de concessao de
crédito” (Nota 12a).
9] Resultado de operacdes de cambio
Banco e Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Rendas de cambio 1.075.441 705.866  3.530.130 1.506.436
Despesas de cambio (1.118.295) (614.233) (3.185.179) (1.379.433)
Resultado de operag6es de cambio (42.854) 91.633 344.951 127.003
d)  Outros valores e bens
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Bens nao de uso proprio 182.305 68.703 371.912 454.496
Veiculos e afins 104.676 3.073 105.162 108.861
Imoveis 77.629 65.630 266.750 345.635
(Provisao para desvalorizagao) (44.921) (20.537) (66.466) (56.925)
Despesas antecipadas 38.882 31.057 46.249 40.003
Despesas de seguros 5.721 2.000 6.133 4.720
Despesas de processamento de dados 11.256 14.308 11.256 14.971
Despesas de servicos do sistema financeiro 2.322 2.816 2.363 3.023
Despesas de servicos técnicos especializados 13.753 6.030 13.813 6.919
Despesas com reparos, adaptagoes e conservacoes 5.522 5.849 5.522 5.849
Outras 308 54 7.162 4.521
Outros - - 21.910 128.730
Participacoes em empreendimentos imobiliarios ' - - 21.910 128.730
Total @ 176.266 79.223 373.605 566.304
Ativo circulante 174.145 78.973 220.939 348.499
Ativo nao circulante 2121 250 152.666 217.805
M Contempla iméveis ndo de uso construidos por sociedades investidas de proposito especifico e destinados para venda.
2 Referem-se as participacoes de carater temporario, decorrente da mudanca da intencao da Administracdo sobre essas participacoes societarias.
 No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
14. INVESTIMENTOS
a) Movimentagoes nas participacdes em controladas, coligadas e controladas em conjunto

31.12.2019 Movimentacado do exercicio/2020 _ 31.12.2020 Exercicio/2019
Dividendos/
Valor do Outros  Resultado Imparidade/ Valordo Resultado Imparidade/

investimento _ eventos ® equivaléncia Agio ® investimento equivaléncia Agio ®

No Pais - Controladas do Banco

BV Financeira @ 763.308 (921.209) 157.901 - - 696.009 -
Banco BV S.A. (antiga BV Leasing)? 967.168 574.968 17.755 - 1.559.891 (20.322) -
Votorantim Asset DTVM 140.895 (154) 650 - 141.391 (7.653) -
Votorantim Corretora Seguros 680.592 (79.346) 299.116 - 900.362 324.653 -
BVIA 146.209 (4.080) 17.178 - 159.307 17.003 -
Promotiva 68.307 (8.665) 33.855 - 93.497 29.198 -
Atenas 173.937 (150.000) 38.918 (20.290) 42.565 18.640 -
BVEP 595.475 (504) (14.298) - 580.673 (689) -
Total - Banco 3.535.891 (588.990) 551.075 (20.290) 3.477.686 1.056.839 -
No Pais - Coligadas e controladas em
conjunto da BVEP
Coligadas da BVEP @ 21.692 (15.451) (1.480) 425 5.186 1111 18.481
Controladas em conjunto da BVEP & 26.724 (14.690) 3.799 (1.749) 14.084 8.005 (39.907)
Total - Consolidado 48.416 (30.141) 2.319 (1.324) 19.270 9.116 (21.426)

M Conforme descrito na nota 2b, a BV Financeira teve parte de seus ativos e passivos vertidos ao Banco Votorantim em julho de 2020 e o patriménio
remanescente foi posteriormente incorporado ao Banco BV S.A., culminando com a extingdo da BV Financeira em agosto de 2020.

@ A denominacao social da BV Leasing passou para Banco BV S.A., conforme detalhado na nota 2a. O Banco BV S.A. também incorporou parte do acervo
patrimonial da BV Financeira, conforme detalhado na nota 2b.

® Inclui 4gio na aquisicao desses investimentos, detalhados na nota 14c.

“ Inclui reducao de Capital dos investimentos e movimentacéo de outros resultados abrangentes, além dos movimentos referentes a reestruturacoes societéarias.

5 Reconhecido no resultado na linha de “Resultado de participacoes em controladas, coligadas e controladas em conjunto”.
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banco
—% continuacao
b) Composicao da remuneracao do capital das empresas controladas pelo Banco BV
Exercicio/2020
Pagamento através do lucro do periodo Exercicio/
Dividendos Juros sobre o Capital Préprio Total 2019
No Pais - Controladas do Banco

BV Financeira - - - 640.301

Banco BV S.A. " 4.930 - 4930 4.012
Votorantim Asset DTVM 154 - 154 6.704
Votorantim Corretora Seguros 71.040 - 71.040 124.800

BVIA 4.080 - 4.080 7.055
Promotiva 8.041 - 8.041 6.310

BVEP - - - 145.147

Total - Banco @ 88.245 - 88.245 934.329

Controladas da BVEP 390 - 390 20.053

Controladas em conjunto da BVEP 1.767 - 1.767 -

Coligadas da BVEP - - - 27.475

Controladas da Atenas - - - 61.919

Total - Consolidado 90.402 - 90.402 1.043.776

M A denominacao social da BV Leasing passou para Banco BV S.A., conforme detalhado na nota 2a.

@ Refere-se a remuneracao de capital ja declarada no proprio periodo base.

c) Posicao patrimonial de agio e ajuste ao valor recuperavel (Imparidade)
Agio Imparidade @
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Atenas - - (20.290) -
Total - Banco - - (20.290) -
Coligadas da BVEP - - (458) (2.334)
Controladas em conjunto da BVEP - 1.698 (194) (1.535)
Total - Consolidado - 1.698 (652) (3.869)
™ Aplicado sobre o valor do investimento, ndo somente sobre o &gio.
d) Informagdes financeiras resumidas das coligadas e controladas em conjunto nas Demonstrac¢oes Contabeis consolidadas
31.12.2020 31.12.2019
Coligadas Controladas em Coligadas Controladas em
da BVEP _ conjunto da BVEP _da BVEP conjunto da BVEP

Ativo Total @ 95.748 26.185 141.416 128.998

Passivo Total 95.748 26.185 141.416 128.998

Passivo 60.505 2.730 91.640 57.496
Patriménio liquido 35.243 23.455 49.776 71.502
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019

Resultado do periodo 21.087 1.328 13.449 9.792

Exercicio/2020 Exercicio/2019

Resultado do exercicio " 19.386 6.620 7.469 12.899

M As informagoes de ativos, passivos e resultado nao estao ajustadas pelos percentuais detidos direta ou indiretamente pelo Banco Votorantim.

e) Outros investimentos
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Investimentos por incentivos fiscais 51.254 14.093 79.877 98.680

Acobes e cotas 180 180 180 180

Outros 7 5 1.759 1.757

(Provisdes para reducao ao valor recuperavel - Imparidade acumulada) (51.254) (14.093) (81.629) (100.431)

Total @ 187 185 187 186

™ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira.

15. IMOBILIZADO DE USO
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020
Saldo Valor de Depreciacdo  Saldo
contabil Aquisicoes @ Transferéncia @ Depreciacdo _ custo _acumulada contabil

Banco

Instalacoes 30.053 8.995 16.402 (9.469) 147.452 (101.471) 45.981

Moveis e equipamentos de uso 5.404 3.061 3.980 (1.687) 48.030 (37.272) 10.758

Sistema de comunicagao 2.202 2.741 15 (1.102) 17.848 (13.992) 3.856

Sistema de processamento de dados 28.866 18.826 394 (14.775) 173.096 (139.785) 33.311

Sistema de seguranca 138 104 20 (59) 2.714 (2.511) 203

Sistema de transporte 416 27 1 (126) 995 677) 318

Total 67.079 33.754 20.812 (27.218) 390.135 (295.708) 94.427

Consolidado

Instalacoes 51.175 9.184 - (13.747) 151.163  (104.551) 46.612

Moveis e equipamentos de uso 10.426 3.072 - (2.600) 50.915 (40.017) 10.898

Sistema de comunicacao 2.238 2.741 - (1.116) 19.223 (15.360) 3.863

Sistema de processamento de dados 29.973 18.828 - (15.480) 176.439 (143.118) 33.321

Sistema de seguranca 188 104 - (77) 2.809 (2.594) 215

Sistema de transporte 416 28 - (126) 995 (677) 318

Total 94.416 33.957 - (33.146) 401.544 (306.317) 95.227

31.12.2018 Exercicio/2019 31.12.2019
Valor de Depreciacao Saldo
Saldo contabil Aquisicoes " @ Depreciacdo custo _acumulada contabil

Banco

Instalacoes 35.136 3.296 (8.379) 84.228 (54.175) 30.053

Moveis e equipamentos de uso 5.795 1.348 (1.739) 29.593 (24.189) 5.404

Sistema de comunicacao 2.829 367 (994) 11.796 (9.594) 2.202

Sistema de processamento de dados 28.558 11.028 (10.720) 103.786 (74.920) 28.866

Sistema de seguranca 109 69 (40) 2.544 (2.406) 138

Sistema de transporte 308 208 (100) 801 (385) 416

Total 72.735 16.316 (21.972) 232.748 (165.669) 67.079

Consolidado

Instalacoes 61.388 5.103 (15.316)  141.966 (90.791) 51.175

Méveis e equipamentos de uso 12.092 1.647 (3.313) 46.966 (36.540) 10.426

Sistema de comunicacao 2.879 370 (1.011) 16.480 (14.242) 2.238

Sistema de processamento de dados 32.242 11.027 (13.296) 157.229 (127.256)  29.973

Sistema de seguranca 178 69 (59) 2.702 (2.514) 188

Sistema de transporte 309 208 (101) 1.080 (664) 416

Total 109.088 18.424 (33.096) 366.423 (272.007) 94.416

M Inclui variacdo cambial.

@ Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, nao houve baixa de imobilizado de uso.

® No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.

16. INTANGIVEL E AGIO
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Intangivel 397.652 211.655 428.843 303.404
Ativos intangiveis 957.987 504.698 1.010.073 702.674
(Amortizacao acumulada) (355.585) (147.307) (366.651) (248.295)
(Provisdes para reducao ao valor recuperavel - Imparidade acumulada) (204.750) (145.736) (214.579) (150.975)
Agio ™ - 27.922 34.117 31.048
Agio e ajuste ao valor recuperavel - 27.922 34.117 31.048
Total 397.652 239.577 462.960 334.452
™ Inclui o agio registrado de sociedades controladas.
a) Composicao
31.12.2020 31.12.2019
Valor de Amortizagdo Imparidade Saldo Valor de Amortizagdo Imparidade Saldo
custo _acumulada acumulada © contabil _ custo _acumulada acumulada © contabil

Banco

Softwares adquiridos 37.184 (32.029) - 5.155 31.061 (25.994) - 5.067

Licengas de uso 297.044 (223.037) — 74.007 145.704 (100.603) - 45.101

Acordos por direitos de comercializagdo 31.841 (30.829) - 1.012 - - - -

Softwares desenvolvidos internamente 585.918 (69.107) (203.750) 313.061 327.933 (20.710) (145.736) 161.487

Marcas e patentes 6.000 (583) (1.000) 4.417 - - - -

Total @ 957.987 (355.585) (204.750) 397.652 504.698 (147.307) (145.736) 211.655

Consolidado

Softwares adquiridos 61.652 (32.220) - 29432 58310 (28.624) - 29.686

Licengas de uso 303.321 (229.284) - 74.037 231.863 (160.029) - 71.834

Acordos por direitos de comercializacao 31.841 (30.829) - 1.012 21.966 (20.654) - 1312

Softwares desenvolvidos internamente 607.259 (73.735) (213.579) 319.945 389.535 (38.988) (149.975) 200.572

Marcas e patentes 6.000 (583) (1.000) 4.417 1.000 (1.000) -

Total 1.010.073 (366.651) (214.579) 428.843 702.674 (248.295) (150.975) 303.404

™ Decorre principalmente da mudanca no modelo de desenvolvimento de softwares aplicado no Conglomerado em dezembro de 2019, que passou a seguir
0 método &gil. Com a modificacdo, que produziu maior granularidade de iniciativas de tecnologia, o Conglomerado reavaliou os critérios de reconhecimento
desses ativos intangiveis, promovendo a baixa por imparidade dos ativos intangiveis néo aderentes ao novo critério, de forma a preservar a mensuracao com
confiabilidade dos gastos ativados e respectivos beneficios econémicos futuros ao longo do tempo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, inclui
efeitos de redefinicoes taticas de projetos.

@ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.

b)  Movimentacao
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020
Saldo contabil Aquisicdes ™ @ Transferéncia ® Amortizacdo Imparidade ® Saldo contabil

Banco

Softwares adquiridos 5.067 3.343 135 (3.390) - 5.155

Licencas de uso 45.101 68.407 23.328 (62.829) - 74.007

Acordos por direitos de comercializacdo - 3.255 3.788 (6.031) - 1.012

Softwares desenvolvidos internamente 161.487 140.074 88.238 (22.962) (53.776) 313.061

Marcas e patentes - - 5.000 (583) - 4.417

Total 211.655 215.079 120.489 (95.795) (53.776) 397.652

Consolidado

Softwares adquiridos 29.686 3.343 - (3.597) - 29.432

Licencas de uso 71.834 71.385 - (69.182) - 74.037

Acordos por direitos de comercializacao 1.312 9.875 - (10.175) - 1.012

Softwares desenvolvidos internamente 200.572 217.724 - (34.747) (63.604) 319.945

Marcas e patentes - 5.000 - (583) - 4.417

Total 303.404 307.327 - (118.284) (63.604) 428.843

31.12.2018 Exercicio/2019 31.12.2019
Saldo contabil Aquisicdes ™ @ Transferéncia ® Amortizacdo Imparidade ® Saldo contabil

Banco

Softwares adquiridos 6.808 2.024 - (3.765) - 5.067

Licengas de uso 41.983 49.119 - (46.001) - 45.101

Softwares desenvolvidos internamente 165.057 166.546 (35.368) (6.203) (128.545) 161.487

Total 213.848 217.689 (35.368) (55.969) (128.545) 211.655

Consolidado

Softwares adquiridos 31.852 2.022 - (4.188) - 29.686

Licencas de uso 47.269 76.166 - (51.601) - 71.834

Acordos por direitos de comercializagéo 750 10.192 - (9.630) - 1.312

Softwares desenvolvidos internamente 203.605 144.447 - (14.882) (132.598) 200.572

Total 283.476 232.827 - (80.301) (132.598) 303.404

M Inclui variacao cambial.

@ Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo houve baixa de ativos intangiveis.

©® No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.

@ Decorre principalmente da mudanca no modelo de desenvolvimento de softwares aplicado no Conglomerado em dezembro de 2019, que passou a seguir
0 método &gil. Com a modificacdo, que produziu maior granularidade de iniciativas de tecnologia, o Conglomerado reavaliou os critérios de reconhecimento
desses ativos intangiveis, promovendo a baixa por imparidade dos ativos intangiveis ndo aderentes ao novo critério, de forma a preservar a mensuracao com
confiabilidade dos gastos ativados e respectivos beneficios econémicos futuros ao longo do tempo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, inclui
efeitos de redefinicoes taticas de projetos.

) Estimativa de amortizacdo em 31 de dezembro de 2020

Banco 2021 2022 2023 2024 2025 A partir de 2026 Total

Valores a amortizar 102.629 89.679  78.351 70.164  44.049 12.780 397.652

Consolidado

Valores a amortizar 104.225  91.251 79.862  71.499  44.622 37.384  428.843

d)  Agio e ajuste ao valor recuperavel (Imparidade)
Banco Consolidado
Agio Imparidade Agio Imparidade
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Controladas do Banco Votorantim e da BVEP ¥ - 27.922 - - 40.786 34.043 (6.669) (2.995)

Total - 27.922 - - 40.786 34.043 (6.669) (2.995)

M Inclui 4gio na aquisicdo de investimento da Atenas e Vila Parque.

17. DEPOSITOS E CAPTAC()ES NO MERCADO ABERTO
a) Depositos
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

Depésitos a vista 435.183 247.101 429.711 242.203
Pessoas fisicas 43.295 32.259 43.295 32.259
Pessoas juridicas 389.818 210.104 386.407 209.934
Empresas ligadas 2.061 4.728 - -

Vinculados 9 10 9 10

Depésitos interfinanceiros 4.188.194 2.027.581 4.042.750 1.840.080

Depésitos a prazo 21.720.834 14.932.694 21.037.930 14.273.430
Moeda nacional 19.774.377 14.557.951 19.091.473 13.898.687
Moeda estrangeira 1.946.457 374.743 1.946.457 374.743

Total 26.344.211 17.207.376 25.510.391 16.355.713

Passivo circulante 25.014.000 14.758.724 24.216.817 14.178.896

Passivo nao circulante 1.330.211 2.448.652 1.293.574 2.176.817

b)

)

d)

18.

a)

b)

5]

d)

19.

Segregacao de depositos por prazo de exig

ilidade em 31 de dezembro de 2020

Sem vencimento. Até 3 meses 3 a 12 meses 1a 3 anos 3 a5 anos 31.12.2020 31.12.2019

Banco

Depositos a vista 435.183 -
Depositos interfinanceiros - 355.259
Depositos a prazo - 5.768.847
Total 435.183  6.124.106
Consolidado

Depdsitos a vista 429.711 -
Depositos interfinanceiros - 209.815
Depositos a prazo - 5.345.249
Total 429.711  5.555.064

Captagoes no mercado aberto

Carteira prépria
Titulos privados - Debéntures”
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Titulos privados - Outros
Carteira de terceiros
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Carteira de livre movimentacao
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional
Total
Passivo circulante
Passivo nao circulante

- 435183 247.101

M Inclui operacdes compromissadas com lastro em debéntures emitidas por empresas ligadas em conformidade com a Resolucdo CMN n° 4.527/2016.

Despesas com operacdes de captacdo no mercado

Despesas de captacoes com depdsitos
Depositos a prazo
Depdsitos interfinanceiros
Despesas de capta¢oes no mercado aberto
Carteira propria
Carteira de terceiros
Carteira de livre movimentagdo
Despesas de captacao de recursos de aceites e emissao de titulos
Letras de Crédito Imobiliario - LCI
Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA
Letras Financeiras
Letras Financeiras Garantidas
Emissao de titulos e valores mobilidrios no exterior @
Certificados de Operacdes Estruturadas
Outras
Despesas com dividas subordinadas no exterior @
Total

Despesas de captacoes com depésitos
Depésitos a prazo
Depdsitos interfinanceiros
Despesas de captacoes no mercado aberto
Carteira propria
Carteira de terceiros
Carteira de livre movimentacao
Despesas de captacao de recursos de aceites e emissao de titulos
Letras de Crédito Imobiliario - LCI
Letras de Crédito do Agronegdcio - LCA
Letras de Arrendamento Mercantil
Letras Financeiras
Letras Financeiras Garantidas
Emissao de titulos e valores mobilidrios no exterior @
Debéntures
Outras
Despesas com dividas subordinadas no exterior @
Total
M Inclui efeitos de variacao de valor justo do passivo correspondente.
@ Inclui os efeitos de variacdo cambial dos passivos correspondentes.
OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES
Composicao

Obrigacoes por empréstimos (Nota 18b)
Obrigacdes por repasses (Nota 18¢)
Total

Obrigacdes por empréstimos

No exterior
Tomados junto a banqueiros no exterior
Importacao

Total

Passivo circulante

Passivo nao circulante

Obrigacdes por repasses

Do pais - Institui¢des oficiais

Programas
Tesouro Nacional

Pré-fixado

Pés-fixado
BNDES

Pré-fixado

Pos-fixado

Com variacao cambial
FINAME
Pré-fixado

Pés-fixado

Com variagado cambial
Total
Passivo circulante
Passivo nao circulante

3.582.410 250.525 - 4.188.194 2.027.581
14.872.301 1.053.443 26.243 21.720.834 14.932.694
18.454.711 1.303.968 26.243 26.344.211 17.207.376
- - - 429.711 242.203
3.582.410  250.525 - 4.042.750 1.840.080
14.649.632 1.016.806 26.243 21.037.930 14.273.430
18.232.042 1.267.331 26.243 25.510.391 16.355.713
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
12.513.833 14.085.957 11.903.508 13.459.095
1.911.055 2.766.114 1.911.055 2.766.114
1.582.982 2.976.022 1.581.063 2.349.160
5.421.326 5.385.396 4.812.920 5.385.396
1.466.900 1.378.268 1.466.900 1.378.268
2.131.570 1.580.157 2.131.570 1.580.157
599.570 962.957 599.570 962.957
447.024 962.957 447.024 962.957
152.546 - 152.546 -
2.525.751 784.039 2.525.751 784.039
1.720.308 36.408 1.720.308 36.408
805.443 747.631 805.443 747.631
15.639.154 15.832.953 15.028.829 15.206.091
13.645.174 14.354.973 13.034.849 13.728.111
1.993.980 1.477.980 1.993.980 1.477.980
Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(321.092) (425.274) (700.820) (779.760)
(228.402) (360.788) (517.732) (642.105)
(92.690) (64.486) (183.088) (137.655)
(164.355) (457.595) (569.027) (1.148.492)
(121.975) (297.206) (360.946) (704.790)
(28.408) (141.836) (65.942) (409.130)
(13.972) (18.553) (142.139) (34.572)
(114.733) (777.748) (2.371.543) (1.776.731)
(2.401) (7.941) (7.604) (18.106)
(15.129) (46.507) (43.469) (99.120)
(366.760) (826.692) (905.344) (1.744.206)
(44.994) - (48.507) -
328.255 113.276  (1.341.759) 102.027
(234) - (234) -
(13.470) (9.884) (24.626) (17.326)
(201.141) (437.375) (864.599) (565.531)
(801.321) (2.097.992) (4.505.989) (4.270.514)
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(340.679) (409.210) (705.253) (751.858)
(221.097) (349.805) (498.309) (628.357)
(119.582) (59.405) (206.944) (123.501)
(161.586) (417.385) (561.744) (1.006.026)
(119.211) (191.426) (298.424) (439.038)
(28.403) (207.406) (121.181) (532.416)
(13.972) (18.553) (142.139) (34.572)
(114.898) (817.716) (2.380.217) (1.895.608)
(2.401) (7.941) (7.604) (18.106)
(15.129) (46.507) (43.469) (99.120)
- (37.978) (7.673)  (113.095)
(366.760) (826.692 (905.344)  (1.744.206)
(44.994) - (48.507) -
328.255 113.276  (1.341.759) 102.027
(165) (1.990) (1.001) (5.782)
(13.470) (9.884) (24.626) (17.326)
(201.141) (437.375) (864.599) (565.531)
(818.304) (2.081.686) (4.511.813) (4.219.023)
Banco e Consolidado
31.12.2020 31.12.2019
2.822.895 2.127.900
922.507 1.450.460
3.745.402 3.578.360
Banco e Consolidado
__Até 3 meses 3 a12 meses _ 31.12.2020 31.12.2019
1.230.728 1.592.167 2.822.895 2.127.900
1.205.824 1.580.406 2.786.230 2.074.673
24.904 11.761 36.665 53.227
1.230.728 1.592.167 2.822.895 2.127.900
2.822.895 2.114.453
- 13.447

M As taxas de remuneracao referem-se as operagoes existentes em 31 de dezembro de 2020.

Despesas de obrigagdes por empréstimos e repasses

Resultado de obrigacdes por empréstimos
Resultado de obrigacdes por repasses
Tesouro Nacional
BNDES
FINAME
Resultado de obrigacées com banqueiros no exterior "
Total

Resultado de obrigacbes por empréstimos
Resultado de obrigacdes por repasses

Tesouro Nacional

BNDES

FINAME
Resultado de obrigacées com banqueiros no exterior
Total
Inclui variacdo cambial sobre empréstimos e repasses no exterior.
RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

Valor

Captagoes Moeda __emitido
Letras de Crédito Imobiliario

Pré-fixado R$ 3.482

Pos-fixado R$  174.253

Pos-fixado R$ 2.000
Letras de Crédito do Agronegécio

Pré-fixado R$ 106.635

Pés-fixado R$ 1.271.995

Pos-fixado R$ 1.318
Letras Financeiras

Pré-fixado R$ 1.102.999

Pés-fixado R$ 16.998.417

Pos-fixado R$  502.613
Letras Financeiras Garantidas

Pos-fixado R$ 10.637.000
Obrigacgoes por TVM no exterior

Pré-fixado R$ 49.437

Pés-fixado R$ -

Com variagdo cambial @@ UsD 1.922.186
Certificados de Operacdes Estruturadas

Pos-fixado R$ 5.202
Total

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Banco e Consolidado

Remuneracgo a.a. 31.12.2020 31.12.2019
120.655 146.625
de 3,50% a 7,00% a.a. 110.603 142.828
Selic 10.052 3.797
259.720 522.438
de 0,70% a 5,70% a.a. 66.062 88.014

de 1,42% a 1,50% a.a. + IPCA
de 1,00% a 4,00% a.a. + TJLP 193.658 401.295

2,28% a.a. + Selic

1,80% a.a. + variacao cambial - 33.129
542.132 781.397
até 8,00% a.a. 389.575 590.135

de 1,60% a 2,10% a.a. + TILP
de 1,15% a 2,25% a.a. + IPCA 152.483 190.546

de 1,43% a 2,48% a.a. + Selic
2,00% a.a + variacao cambial 74 716
922.507 1.450.460
356.866 466.203
565.641 984.257

Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
106.386 (47.798) (678.236) (78.001)
(36.145) (48.875)  (81.162)  (99.868)
(1.553) (5.089) (4.573) (6.558)
(18.439) (21.909) (42.314) (42.377)
(16.153) (21.877) (34.275) (50.933)
38.646 (68.267) (169.282) (56.223)
108.887 (164.940) (928.680) (234.092)
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
106.386 (47.798) (678.236) (78.001)
(36.145) (48.272)  (81.162)  (99.265)
(1.553) (5.089) (4.573) (6.558)
(18.439) (21.306)  (42.314)  (41.774)
(16.153) (21.877) (34.275) (50.933)
38.646 (68.267) (169.282) (56.223)
108.887 (164.337)  (928.680) (233.489)
Ano Ano Banco
Remuneracdo a.a. " captacdo vencimento 31.12.2020 31.12.2019
190.375  258.567
de 3,25% a 15,04% a.a. 2016 2023 3.582 1.634
de 93,00% a 116,00% do DI 2017 2022 184.090  254.450
4,43% a.a. + IPCA 2017 2021 2.703 2.483
1.439.983 1.735.854
de 2,03% a 12,53% a.a. 2015 2023 107.660 13.653
de 90,00% a 116,50% do DI 2015 2024 1.330.972 1.721.253
de 0,73% a 5,86% a.a. + IPCA 2016 2023 1.351 948
19.613.705 25.081.447
de 4,03% a 16,33% a.a. 2012 2027 1.166.149  388.617
de 100,00% a 130,00% do DI
até 1.43% a.a + DI 2017 2024 17.851.640 24.220.838
de 1,82% a 7,54% a.a.+ IPCA 2014 2032 595916  471.992
10.674.459 -
0,59% a.a.+ Selic 2020 2021 10.674.459 -
8.230.537 4.058.971
de 1,40% a 10,00% a.a. 2019 2023 55.290 161.616
de 90,00% a 98,47% do DI 2019 2020 - 5372
de 1,12% a 8,12% a.a.

+ variacia cambial 2020 2025 8.175.247 3.891.983
5.462 -
5,25% a.a. ou variacao cambial 2020 2021 5.462 -

M As taxas de remuneracao referem-se as operagoes existentes em 31 de dezembro de 2020.
2 Em setembro de 2019, foi realizada a emissao no exterior de USD 850.000 com pagamentos de juros semestrais.
& Em julho de 2020, foi realizada a emiss&o no exterior de USD 500.000 com pagamentos de juros semestrais.

Valor

Captacdes Moeda __emitido
Debéntures

Pos-fixado R$ -
Letras de Arrendamento Mercantil

Pos-fixado R$
Letras de Crédito Imobiliario

Pré-fixado R$ 3.482

Pos-fixado R$ 174.253

Pés-fixado R$ 2.000
Letras de Crédito do Agronegécio

Pré-fixado R$ 106.635

Pés-fixado R$ 1.271.995

Pos-fixado R$ 1.318
Letras Financeiras

Pré-fixado R$ 1.102.999

Pos-fixado R$ 16.998.417

Pos-fixado R$  502.613
Letras Financeiras Garantidas

Pos-fixado R$ 10.637.000
Obrigagoes por TVM no exterior

Pré-fixado R$ 49.437

Pos-fixado R$ -

Com variagao cambial @® UsD 1.922.186
Certificados de Operacoes Estruturadas

Pos-fixado R$ 5.202
Total

Passivo circulante
Passivo nao circulante
' As taxas de remuneracao referem-se as operagoes existentes em 31 de dezembro de 2020.

@ Em setembro de 2019, foi realizada a emissao no exterior de USD 850.000 com pagamentos de juros semestrais.
3 Em julho de 2020, foi realizada a emissao no exterior de USD 500.000 com pagamentos de juros semestrais.

de 93,00% a 1

de 90,00% a 1

de 100,00% a 1

de 90,00% a

5,25% a.a. ou variacao cambial

40.154.521 31.134.839
22.463.691 14.426.241
17.690.830 16.708.598

Ano Ano Consolidado
Remuneracdo a.a. " captacdo vencimento 31.12.2020 31.12.2019
- 45.718
97% do DI 2017 2026 - 45.718
- 885.780
— de 101,00% a 103,00% do DI 2019 2020 - 885.780
190.375 258.567
de 3,25% a 15,04% a.a. 2016 2023 3.582 1.634
16,00% do DI 2017 2022 184.090 254.450
4,43% a.a. + IPCA 2017 2021 2.703 2.483
1.439.983 1.735.854
de 2,03% a 12,53% a.a. 2015 2023 107.660 13.653
16,50% do DI 2015 2024 1.330.972 1.721.253
de 0,73% a 5,86% a.a. + IPCA 2016 2023 1.351 948
19.613.705 25.081.447
de 4,03% a 16,33% a.a. 2012 2027 1.166.149 388.617
30,00% do DI
até 1.43% a.a + DI 2017 2024 17.851.640 24.220.838
de 1,82% a 7,54% a.a.+ IPCA 2014 2032 595916 471.992
10.674.459 -
0,59% a.a.+ Selic 2020 2021 10.674.459 -
8.230.537 4.058.971
de 1,40% a 10,00% a.a. 2019 2023 55.290 161.616
98,47% do DI 2019 2020 - 5.372
de 1,12% a8,12% a.a.
+ variacao cambial 2020 2025 8.175.247 3.891.983
5.462 -
2020 2021 5.462 -

40.154.521 32.066.337
22.463.691 15.312.021
17.690.830 16.754.316




—’¢ continuagao

Leve para a vida.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

DiVIDAS SUBORDINADAS E INSTRUMENTOS DE DIVIDAS ELEGIVEIS A CAPITAL
Composicao

Dividas subordinadas (Nota 20b)
Instrumentos de dividas elegiveis a capital (Nota 20c)
Total
Dividas subordinadas
Valor no

Banco e Consolidado

31.12.2020
193.543
3.499.583
3.693.126

31.12.2019
3.116.893
3.480.275
6.597.168

Ano _Banco e Consolidado

Captagdes emitido Remuneracdo a.a. captagao vencimento 31.12.2020 31.12.2019
Nota Subordinada - 3.097.563
Com variacao cambial - 7,38% a.a. + variagao cambial 2013 2020 - 3.097.563
Letras Financeiras Subordinadas 193.543 19.330
Pés-fixado 132.300 de 112,50 a 119,00% do DI 2016 2023 166.521 2.485
Pés-fixado 13.600 8,09% a.a. + IPCA 2015 2022 27.022 16.845
Total 193.543 3.116.893
Passivo circulante - 3.114.408
Passivo nao circulante 193.543 2.485
M As taxas de remuneracao referem-se as operacoes existentes em 31 de dezembro de 2020.
Instrumentos de dividas elegiveis a capital
Valor Ano Ano _Banco e Consolidado
Captagées emitido Remuneracdo a.a.  captacdo vencimento 31.12.2020 31.12.2019
Letras Financeiras Subordinadas 1.933.954 2.268.410
de 100,00% a 120,00% do DI
Pos-fixado 830.445 até 2,16% a.a + DI 2014 2024 1.243.812 1.443.708
Pos-fixado 220.640 de 5,72% a 9,31% a.a. + IPCA 2013 2030 439.792 603.469
Pré-fixado 102.890 de 11,03% a 17,98% a.a. 2015 2024 209.615 181.784
Pés-fixado 27.500 117,50% do Selic 2016 2023 40.735 39.449
Captagoes Valor emitido Remuneracdo a.a.” Ano captacdo
Bénus Perpétuos @ 1.565.629  1.211.865
Pré-fixado USD 300.000 8,25% a.a. 2017 1.565.629 1.211.865
Total 3.499.583  3.480.275
Passivo circulante 727.139 221.789
Passivo nao circulante 2.772.444  3.258.486

(M As taxas de remuneracao referem-se as operacoes existentes em 31 de dezembro de 2020.
@ Em 30 de novembro de 2017, foi realizada a emissao no exterior de USD 300.000 com pagamentos de juros semestrais.

Os bonds tém opcao de resgate por iniciativa do Banco a partir de Dez/2022 ou em cada pagamento semestral de juros subsequente, desde que autorizado
previamente pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Inclui os custos com emissao desses instrumentos, os quais sao diferidos pelo prazo contratual, bem como

nao fazem parte da estrutura de hedge.

OUTROS PASSIVOS
Composicao
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Outros passivos financeiros 8.693.816 864.777 8.892.329 5.620.971
Obrigacdes de operacoes vinculadas a cessoes (Nota 12j.1) ¥ 5.561.659 - 5.561.659 4.494.033
Comissoes por intermediacao de operacdes a pagar 23.844 27.637 26.275 29.910
Operacoes com cartao de crédito - - 109.880 118.176
Obrigacdes por aquisicao de bens e direitos 3.277 332 3.277 332
Negociacao e intermediacdo de valores 208.361 231.355 221.053 289.542
Carteira de cdmbio (Nota 13b) 2.885.959 602.108 2.885.959 602.108
Outros 10.716 3.345 84.226 86.870
Outros passivos 1.327.888 676.354 1.580.663 1.501.565
Recursos transito terceiros 15.197 46.925 15.197 46.925
Provisao para participacdo nos lucros e resultados 193.096 84.309 216.977 188.666
Provisao para despesas de pessoal 254.378 252.835 297.411 430.801
Provisao para despesas administrativas 198.351 30.935 222.411 234.745
Provis&o para perda com garantias financeiras prestadas (Nota 29.1.a.1) 218.530 181.762 218.530 181.762
Provisao para perda - Outros riscos 4.684 - 4.684 3.183
Obrigacoes legais (Nota 28h) 40.684 24.116 45.662 37.117
Credores diversos - No pais 212.523 25.501 330.373 322.595
Credores diversos - No exterior 2.408 1.341 2.408 1.341
Valores a pagar a sociedades ligadas 3.338 205 - -
Dividendos a pagar/Juros sobre o capital proprio a pagar @ 72.709 25.042 72.709 25.042
Outros 111.990 3.383 154.301 29.388
Total @ 10.021.704  1.541.131 10.472.992 7.122.536
Passivo circulante 6.476.491 1.147.547 6.895.857 4.599.857
Passivo nao circulante 3.545.213 393.584 3.577.135 2.522.679
(™ Refere-se a obrigacoes por operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros com retencao substancial de riscos e beneficios.
@ Para juros sobre o capital proprio, refere-se ao valor liquido dos efeitos tributarios.
¥ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
Receitas de prestacdo de servicos
Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Cobranca 10.280 24.488 33.436 40.931
Comissoes sobre colocacao de titulos 52.204 30.015 92.800 73.372
Rendas de servicos de custodia 110 198 270 511
Rendas de garantias prestadas 50.046 39.124 107.433 83.472
Comissoes sobre seguros 15.141 - 15.141 -
Assessoria financeira 4.194 1.511 6.184 7.402
Rendas de servicos de liquidagao bancéria com parceiros 12.702 3.164 19.335 5.036
QOutros servigos 12.039 2.476 13.968 5.152
Total 156.716 100.976 288.567 215.876
M Inclui a apropriacao de rendas geradas pelos ativos recebidos da incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Administracao de recursos de terceiros 62.445 74.509 131.144 142.116
Cobranca 4.851 2.306 7.606 3.549
Comissdes sobre colocacao de titulos 52.304 32.690 93.294 82.756
Corretagens de operacdes em bolsa 2.007 1.358 5.010 2.578
Rendas de servicos de custédia 8.928 9.465 18.405 18.504
Rendas de garantias prestadas 50.046 39.124 107.433 83.462
Transacoes de cartao de crédito 66.014 66.715 125.422 125.988
Comissoes sobre seguros 294.916 293.215 517.425 570.246
Assessoria financeira 4.206 1.511 6.256 7.402
Correspondente bancario 167.261 164.879 314.794 330.858
Rendas de servicos de liquidacao bancéria com parceiros 12.702 3.164 19.335 5.036
QOutros servicos 33.398 21.086 50.635 42.092
Total 759.078 710.022 1.396.759 1.414.587
Rendas de tarifas bancarias
Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Confeccao de cadastro 237.869 - 237.869 -
Transferéncia de recursos 157 149 949 568
Avaliacao de bens 87.776 - 87.776 -
Qutras 202 268 518 382
Total @ 326.004 417 327.112 950
™ Inclui a apropriacao de rendas geradas pelos ativos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apés o referido evento.
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Confeccao de cadastro 280.131 235.831 463.243 450.437
Transferéncia de recursos 157 149 949 568
Avaliacao de bens 103.966 171.953 227.681 328.333
Rendas de cartéo de crédito 72.283 48.017 134.814 102.348
Outras 786 1.344 2.141 2.214
Total 457.323 457.294 828.828 883.900
Despesas de pessoal
Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Honorérios, pro-labore e outros (Nota 26) (8.539) (3.012) (11.890) (5.934)
Beneficios (40.892) (12.737) (62.758) (25.088)
Encargos sociais (73.987) (14.917) (96.108) (34.705)
Proventos (V@ (252.164) (139.453) (242.191) (192.657)
Demandas trabalhistas (124.688) (64.990) (127.107) (110.023)
Treinamentos (6.474) (3.204) (7.631) (3.928)
Previdéncia privada complementar (4.353) (1.912) (5.960) (2.928)
Total @ (511.097) (240.225) (553.645) (375.263)
Consolidado
2° Semestre/ 2°Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Honorérios, pré-labore e outros (Nota 26) (11.556) (9.757) (22.312) (19.620)
Beneficios (54.365) (66.066) (128.378) (129.284)
Encargos sociais (93.678) (76.308) (171.810) (157.377)
Proventos (V@ (330.460) (367.419) (489.073) (613.915)
Demandas trabalhistas (166.774) (342.585) (264.277) (562.900)
Treinamentos (8.317) (11.156) (12.503) (13.853)
Previdéncia privada complementar (5.772) (5.314) (10.491) (8.200)
Total (670.922) (878.605) (1.098.844) (1.505.149)

M Inclui reversao de provisao de despesas de planos de incentivos de longo prazo, referentes a desembolsos, cuja realizacdo nao é mais esperada.

@ Inclui as despesas e 0s respectivos encargos incidentes sobre os programas de remuneracao variavel.

@ Inclui a apropriacao de despesas incorridas sobre passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.

Outras despesas administrativas

Banco

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Agua, energia e gas (940) (320) (1.392) (668)
Aluguéis (24.925) (7.326) (33.982) (12.616)
Comunicacoes (17.208) (672) (17.961) (1.358)
Manutencao e conservacéo de bens (6.046) (1.293) (7.344) (2.380)
Material (745) (132) (1.299) (332)
Processamento de dados (99.944) (34.804) (138.108) (66.575)
Promocgoes e relacoes publicas (7.593) (2.746) (10.727) (4.384)
Propaganda e publicidade (19.148) (1.316) (30.510) (1.890)
Publicacoes (1) 47) (460) (402)
Seguros (2.732) (764) (3.425) (1.463)
Servigos do sistema financeiro (36.750) (14.564) (50.428) (29.078)
Servigos de terceiros (8.600) (1.490) (9.804) (2.072)
Servicos de vigilancia e seguranca (702) (308) (1.135) (564)
Servicos técnicos especializados (231.691) (25.950) (267.810) (47.571)
Transportes (397) (572) (737) (1.090)
Viagens (259) (1.097) (783) (2.038)
Emolumentos judiciais e cartorarios (29.853) (1.329) (31.059) (4.538)
Amortizacao (50.938) (8.128) (60.401) (16.932)
Depreciacao (12.902) (3.075) (14.539) (6.403)
Outras (33.505) (6.757) (38.349) (11.429)
Total @ (584.879) (112.690) (720.253) (213.783)

Consolidado

2° Semestre/ 2° Semestre/  Exercicio/  Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Agua, energia e gas (1.218) (2.237) (3.194) (4.799)
Aluguéis (31.999) (28.235) (62.750) (54.551)
Comunicacoes (33.405) (24.562) (60.623) (49.762)
Manutencéo e conservacéo de bens (11.136) (7.298) (17.896) (14.384)
Material (1.215) (905) (3.352) (2.422)
Processamento de dados (163.703) (151.683) (306.323) (270.252)
Promocgoes e relacdes publicas (10.538) (15.302) (22.706) (24.364)
Propaganda e publicidade (29.224) (36.000) (57.087) (52.246)
Publicacoes [Q))] (97) (1.068) (1.037)
Seguros (3.365) (2.760) (5.912) (5.368)
Servicos do sistema financeiro (47.369) (50.202) (100.502) (95.961)
Servigos de terceiros (10.042) (6.217) (14.733) (11.326)
Servicos de vigilancia e seguranca (891) (980) (1.902) (1.729)
Servicos técnicos especializados (292.175) (254.840) (533.180) (482.238)
Transportes (680) (5.730) (3.714) (12.341)
Viagens (321) (6.654) (3.374) (11.435)
Emolumentos judiciais e cartorarios (33.230) 47.911) (68.369) (89.004)
Amortizacdo (65.471) (41.821) (118.284) (80.301)
Depreciacao (17.113) (15.861) (33.146) (33.096)
Outras (57.145) (76.204) (125.965) (118.690)
Total (810.241) (775.499) (1.544.080) (1.415.306)

™ Contempla os efeitos do convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos celebrados entre o Banco Votorantim e suas controladas.
@ Inclui a apropriacao de despesas incorridas sobre passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.
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Outras receitas operacionais

Recuperacao de encargos e despesas

Atualizacao de depositos em garantia

Variacao monetéria ativa

Ressarcimento de multas de tributos pagos a maior
Ressarcimento de custos operacionais

Recuperacao de perdas operacionais

Outras

Total @@

Recuperacao de encargos e despesas

Atualizacéo de dep6sitos em garantia

Variacao monetéria ativa

Ressarcimento de multas de tributos pagos a maior
Ressarcimento de custos operacionais

Recuperacéo de perdas operacionais

Reversao de provisao sobre cancelamento de seguros
Direitos de exclusividade e preferéncia

Resultado da atividade imobiliaria "

Outras

Total @

@ Inclui resultado na venda de participagoes.

Banco

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
6.214 624 12.182 1.156
6.825 1.339 9.966 4.539
1.584 1.682 2.779 5211
2.394 786 3.317 953
329 - 329 -
1.322 - 1.325 -
2.676 1.306 3.466 3.062
21.344 5.737 33.364 14.921

Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
8.042 4.225 17.034 15.201
8.929 17.124 25.364 33.381
1.966 5.310 8.546 16.717
2.394 786 7.132 953
360 7.770 1.846 15.207
1.465 2.822 21.247 4.321
(4.268) - 10.942 -
23.965 22.760 43.126 44.196
17.049 11.093 19.559 25.231
8.569 2.855 10.909 4.679
68.471 74.745 165.705 159.886

2) Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada perfodo. A apresentacao na respectiva linha de receita

ou despesa leva em conta o periodo mais recente.

® Inclui a apropriacao de rendas geradas pelos ativos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apds o referido evento.

Outras despesas operacionais

Custos associados a producao - Parceiros comerciais
Demandas civeis

Demandas fiscais

Perdas operacionais

Prémio pago sobre ativos financeiros

Prémio de preferéncia bancaria

Outras

Total @®

Custos associados a producéo - Parceiros comerciais
Demandas civeis

Demandas fiscais

Perdas operacionais

Prémio pago sobre ativos financeiros

Prémio de preferéncia bancéria

Provisao sobre cancelamento de seguros

Outras

Total @

Banco

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(323.045) (1.144)  (324.206) (2.442)
(52.628) (3.288) (52.752) (4.245)
(3.274) (2.141) (5.872) (4.052)
(7.307) 401 (9.456) (4.216)
(206) (9.648) (327) (10.925)
(7.419) (7.558) (13.307) (9.237)
(86.783) (1.966) (88.304) (9.609)
(480.662) (25.344) (494.224) (44.726)

Consolidado
2° Semestre/ 2°Semestre/  Exercicio/  Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(526.024) (504.434) (918.478) (973.280)
(67.918) (104.834) (128.238) (174.542)
(4.302) (4.983) (8.541) (8.855)
(9.379) (5.227) (13.630) (14.231)
(206) (9.648) (327) (10.925)
(7.419) (7.558) (13.307, (9.237)
- (1.587) - (38.564)
(129.742) (56.438) (161.692) (104.807)
(744.990) (694.709) (1.244.213) (1.334.441)

() Referem-se, principalmente, as comissées sobre financiamentos originados pelos parceiros e acordos comerciais com lojistas e auténomos, incluindo

despesas com manutencao.

2 Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo. A apresentacao na respectiva linha de receita

ou despesa leva em conta o periodo mais recente.

@ Inclui a apropriacao de despesas incorridas sobre passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apos o referido evento.

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Outras receitas

Lucro na alienacao de valores e bens

Rendas de aluguéis

Reversao de provisao para desvalorizacdo de outros valores e bens

Reversao de provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais

Outras receitas ndo associadas diretamente a atividade operacional
Outras despesas

Prejuizo na alienacao de valores e bens

Perdas de capital

Desvalorizacao de outros valores e bens

Provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis

Provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais

Despesas com imdveis ndo de uso

Despesas com &gio e imparidade de controladas

Outras despesas nao associadas diretamente a atividade operacional
Total ™

Outras receitas

Lucro na alienagao de valores e bens

Rendas de aluguéis

Reversao de provisao para desvalorizacdo de outros valores e bens

Reversao de provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais

Outras receitas nao associadas diretamente a atividade operacional
Outras despesas

Prejuizo na alienacao de valores e bens

Perdas de capital

Desvalorizacao de outros valores e bens

Provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos intangiveis

Provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais

Despesas com imdveis nao de uso

Despesas com agio e imparidade de controladas

Outras despesas nao associadas diretamente a atividade operacional
Total @

Banco

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
24.408 5.385 28.120 8.265
13.286 - 14.563 -
- 2.108 - 2.148
- 3.277 - 6.117
3.965 - 6.451 -
7.157 - 7.106 -
(53.922) (152.848)  (92.260) (180.051)
- (224) - (863)
(76) - (76) -
(1.597) (6.878) -
(49.914) (128. 545) (53.776) (128.545)
- (4.582) - (4.582)
(964) (1.013) (2.239) (3.301)
- (18.395) (27.922) (42.525)
(1.371) (89) (1.369) (235)
(29.514) (147.463)  (64.140) (171.786)

Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
28.921 - 67.863 10.416
12.222 6.750 8.882 -
- 2.126 9 2.187
(1.252) - 32.255 -
8.488 - 14.419 -
9.463 4.624 12.298 8.229
(88.602) (203.190)  (129.160) (228.027)
- (8.048) (12.735)
(87) (2.925) (1. 945) (2.925)
- (3.754) - (72)
(59.743) (132.598) (63.604)  (132.598)
- (29.590) - (29.590)
(964) (1.650) (4.144) (4.349)
(26.415) (24.513) (58.006) (45.476)
(1.393) (112) (1.461) (282)
(59.681) (196.440)  (61.297) (217.611)

() Receitas e despesas de mesma natureza sao apresentadas pelo montante liquido apurado em cada periodo. A apresentacao na respectiva linha de receita

ou despesa leva em conta o periodo mais recente.
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

O Capital social do Banco Votorantim S.A., totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 8.130.372 (R$ 8.130.372 em 31 de dezembro de 2019)
estd representado por 105.391.472.816 acdes, sendo 53.760.296.740 acbes ordinarias nominativas e sem valor nominal e 51.631.176.076 acoes preferenciais
nominativas e sem valor nominal (86.229.386.840 acOes ordinarias nominativas e sem valor nominal e 19.162.085.976 acoes preferenciais nominativas e sem
valor nominal em 31 de dezembro de 2019). As acoes preferenciais gozam de prioridade no reembolso de capital sem prémio.

Em 06 de fevereiro de 2020, foi aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria a converséo de 32.469.090.100 acdes ordinarias em preferenciais.

Reserva de capital

A Reserva de capital esta constituida por agio na subscricao de acoes, no montante de R$ 372.120.

Reserva de lucros
Reserva legal

Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro liquido do periodo, até atingir o limite de 20% do Capital social. A Reserva legal podera deixar de ser
constituida quando acrescida do montante das Reservas de capital exceder 30% do Capital social. A Reserva legal somente podera ser utilizada para aumento

de capital ou para compensar prejuizos.
Reserva estatutaria para expansao

A Lei e o Estatuto Social facultam a Administracao, no encerramento do periodo, propor que a parcela do lucro ndo destinada a Reserva legal e n&o distribuida,

caso exista, seja destinada para “Reserva estatutaria para expansao”,

Dividendos/Juros sobre Capital Proprio

com a finalidade de fazer frente aos investimentos para expansao dos negocios. Além
disso, o saldo de reserva também poderé ser utilizado para pagamento de dividendos.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo obrigatério, tanto sob a forma de dividendos quanto de juros sobre capital proprio, correspondente a 25%
do Lucro liquido do periodo, deduzido da Reserva legal (Lucro liquido ajustado). Conforme disposto na Resolucao CMN n°® 4.820/2020, alterada pela Resolugéo
CMN n° 4.885/2020, para o exercicio de 2020, a remuneracao de capital permitida é de até 30% do Lucro Liquido ajustado do periodo.
Em conformidade com as Leis n° 9.249/1995 e n° 12.973/2014 e com o Estatuto social da Companhia, a Administracao decidiu pela deliberacao aos seus

acionistas de juros sobre o capital préprio e dividendos.

Os juros sobre o capital proprio sao calculados sobre as contas do patriménio liquido ajustado e limitados a variacao, pro rata die, da taxa de juros de longo
prazo (TJLP), condicionados a existéncia de lucros computados antes de sua deducao ou de lucros acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou

superior a duas vezes o seu valor.

Em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Resolucdo CMN n°® 4.706/2018, o reconhecimento da remuneracao do capital devera ser efetuado em
contrapartida a conta de lucros acumulados ou de reservas, ou seja, ndo mais tramitando em contas de resultado.
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia realizou as seguintes distribuicoes:

Dividendos
Juros sobre capital proprio
Juros sobre capital proprio
Dividendos
Juros sobre capital proprio

Dividendos
Total destinado aos acionistas

Dividendos
Dividendos
Dividendos
Total destinado aos acionistas

™ Valores sujeitos a aliquota de 15% de Imposto de renda retido na fonte.

Exercicio/2020
Valor Valor por lote Data-base da Data de
(R$ mil) de mil acGes - R$ posicdo acionaria pagamento
26.545 0,25 29.06.2020  18.12.2020
47.500 0,45 29.06.2020  18.12.2020
47.500 0,45 31.12.2020  18.12.2020
113.634 1,08 31.12.2020  18.12.2020
52.000 0,49 31.12.2020  18.01.2021
a pagar até
28.509 0,27 31.12.2020  31.05.2021
315.688 3,00
Exercicio/2019
Valor Valor por lote Data-base da Data de
(R$ mil) de mil acdes - R$ posicdo acionaria pagamento
400.000 3,80 28.06.2019  18.12.2019
661.228 6,27 31.12.2019 18.12.2019
25.042 0,24 31.12.2019  25.05.2020
1.086.270 10,31

Exercicio/2020 Exercicio/2019

Valor (R$ mil)
Lucro liquido do periodo - Banco Votorantim S.A. 1.030.310 1.415.874
Reserva legal (51.516) (70.794)
Base de calculo 978.794 1.345.080
Dividendos 168.688 1.086.270
Juros sobre o capital proprio (bruto) 147.000 -
IRRF relativo aos juros sobre o capital proprio (22.050) -
Valor proposto 293.638 1.086.270
Valor pago antecipadamente 220.929 1.061.228
% sobre a base de calculo 30% 81%
Resultado por acao
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Lucro liquido - Banco Votorantim S.A. (R$ mil) 620.408 727.866 1.030.310 1.415.874
Numero médio ponderado por lote de mil acdes (basico e diluido) 105.391.473 105.391.473 105.391.473 105.391.473
Lucro por acéo (basico e diluido) (R$) 5,89 6,91 9,78 13,43
Conciliacao do lucro liquido e do patriménio liquido
Lucro liquido Patriménio liquido
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019 31.12.2020 31.12.2019
Banco Votorantim S.A. 620.408 727.866 1.030.310 1.415.874 10.746.169 9.855.457
Resultado nao realizado - (RNR) 1.209 (45.633) 34.309 (45.633) 7.548 30.424
Consolidado 621.617 682.233 1.064.619 1.370.241 10.753.717 9.885.881
(M Refere-se ao resultado néo realizado decorrente de transacoes entre ligadas, liquido de impostos.
Outros resultados abrangentes
Banco e Consolidado 2° Semestre/2020
Movimentacao Efeito tributario Saldo final
Titulos disponiveis para venda 387.308 (177.083) 245.530
Banco Votorantim 424.150 (190.376) 237.675
Controladas 31.404 (36.842) 13.293 7.855
Hedge de fluxo de caixa (110.479) 26.003 (11.701) (96.177)
Banco Votorantim (110.479) 26.003 (11.701) (96.177)
Total - Banco (75.174) 413.311 (188.784) 149.353
Efeito do RNR @ 20.883 (2.013) - 18.870
Total - Consolidado (54.291) 411.298 (188.784) 168.223
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Exercicio/2020 Exercicio/2019
Saldo Efeito Saldo Saldo Efeito Saldo
Banco e Consolidado inicial __Movimentacdo _tributario final inicial __Movimentacdo _tributario final
Titulos disponiveis para venda 100.332 274.426 (129.228) 245.530 (79.381) 303.114 (123.401) 100.332
Banco Votorantim 38.374 361.827 (162.526) 237.675 (122.286) 272.456  (111.796) 38.374
Controladas 61.958 (87.401) 33.298 7.855 42.905 30.658 (11.605) 61.958
Hedge de fluxo de caixa (127.069) 56.167 (25.275) (96.177)  (99.614) (65.011) 37.556 (127.069)
Banco Votorantim (127.069) 56.167 (25.275) (96.177) (99.614) (65.011) 37.556 (127.069)
Total - Banco (26.737) 330.593 (154.503) 149.353 (178.995) 238.103 (85.845)  (26.737)
Efeito do RNR @ 76.057 (57.187) - 18.870 - 76.057 - 76.057
Total - Consolidado 49.320 273.406 (154.503) 168.223 (178.995) 314.160 (85.845) 49.320
M Inclui agéncia no exterior.
@0 efeito tributario é apresentado na linha “Ativos fiscais”.
Participagoes acionarias (Quantidade de acées)
Quantidade de acoes de emissao do Banco Votorantim S.A. em que os acionistas sejam titulares, direta ou indiretamente, de mais de 5% das acdes:
31.12.2020
Acionistas - Acoes (mil) Ordinarias % Ordinarias Preferenciais % Preferenciais Total _% Total
Votorantim Financas S.A. 26.880.148 50,00% 25.815.588 50,00% 52.695.736  50,00%
Banco do Brasil S.A. 26.880.148 50,00% 25.815.588 50,00% 52.695.736  50,00%
Total 53.760.297 100,00% 51.631.176 100,00% 105.391.473 100,00%
Residentes no pais 53.760.297 100,00% 51.631.176 100,00% 105.391.473 100,00%
31.12.2019
Acionistas - Acoes (mil) Ordinarias % Ordinarias Preferenciais % Preferenciais Total _% Total
Votorantim Financas S.A. 43.114.693 50,00% 9.581.043 50,00% 52.695.736  50,00%
Banco do Brasil S.A. 43.114.693 50,00% 9.581.043 50,00% 52.695.736  50,00%
Total 86.229.387 100,00% 19.162.086 100,00% 105.391.473 100,00%
Residentes no pais 86.229.387 100,00% 19.162.086 100,00% 105.391.473 100,00%
TRIBUTOS
Ativos fiscais
Total de ativos fiscais reconhecidos
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Ativos tributarios correntes (Nota 25 a.1) 303.609 251.392 358.504 590.499
Ativos fiscais diferidos (Nota 25 a.2) 6.806.524  3.358.370  7.677.294  6.638.553
Total @ 7.110.133  3.609.762  8.035.798  7.229.052
Ativo circulante 13.932 37.164 46.268 353.459
Ativo ndo circulante 7.096.201 3.572.598  7.989.530  6.875.593
™ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira.
Ativos tributarios correntes
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Impostos e contribuices a compensar 154.844 102.627 206.500 436.973
Imposto de renda a recuperar - - 3.239 4.761
Crédito presumido - Lei n° 12.838/13 148.765 148.765 148.765 148.765
Total @ 303.609 251.392 358.504 590.499
™ Inclui impostos e contribuices correntes a compensar cujo prazo esperado para compensacao é superior a 12 meses.
Ativos fiscais diferidos (Crédito tributario - Ativado)
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020 @
Movimentacdo no periodo
Banco Saldo Constituicdo @® Baixa Saldo
Diferengas temporarias 2.541.395 4.536.808 (978.643) 6.099.560
Provisoes para perdas associadas ao risco de crédito 1.539.427 3.313.975 (782.636) 4.070.766
Provisdes passivas 263.800 569.914 (148.206) 685.508
Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros 214.459 564.806 (40.079) 739.186
Qutras provisoes © 523.709 88.113 (7.722) 604.100
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 816.975 151.259 (261.270) 706.964
Total dos créditos tributarios ativados 3.358.370 4.688.067 (1.239.913) 6.806.524
Imposto de renda 1.863.170 2.596.103 (698.223) 3.761.050
Contribuicao social 1.495.200 2.091.964 (541.690) 3.045.474
31.12.2019 Exercicio/2020 31.12.2020 @
Movimentacao no periodo
Consolidado Saldo Constituicdo @ Baixa Saldo
Diferencas temporarias 5.194.681 2.990.324 (1.653.087) 6.531.918
Provisdes para perdas associadas ao risco de crédito 3.671.054 2.131.218  (1.394.138) 4.408.134
Provisdes passivas 739.167 228.402 (201.628) 765.941
Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros 238.783 540.482 (40.079) 739.186
Qutras provisoes © 545.677 90.222 (17.242) 618.657
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 1.443.872 97.025 (395.521) 1.145.376
Total dos créditos tributarios ativados 6.638.553 3.087.349 (2.048.608) 7.677.294
Imposto de renda 4.090.276 1.631.384 (1.283.805) 4.437.855
Contribuicdo social 2.548.277 1.455.965 (764.803) 3.239.439

™ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a parcela de R$ 78.690 (do total de R$ 739.186) no Banco e no Consolidado, corresponde ao crédito
tributario decorrente de ajustes de valor justo dos titulos e valores mobiliarios classificados como disponiveis para venda, registrado em conta de patriménio
liquido.

@ Inclui, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o montante de R$ 370.131 no Banco e R$ 409.239 no consolidado, relativo aos efeitos da majoracao
de aliquota da CSLL para 20%, aplicavel ao crédito tributario realizavel a partir de marco de 2020, referente aos valores oriundos de janeiro e fevereiro e
montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira e posterior incorporagédo no Banco BV S.A.

© Considera a parcela dos créditos tributarios que foram constituidos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 em decorréncia da incorporacao de
parcela cindida da BV Financeira, ocorrida em 31 de julho de 2020, cujo montante corresponde a R$ 3.012.688.

@ Os valores correspondentes a movimentacao do crédito tributario decorrente dos ajustes de valor justo dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para
venda, registrados em conta de patriménio liquido, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, sao de R$ (25.275) do total de R$ 524.727 no Banco e
de R$ (25.275) do total de R$ 500.403 no Consolidado.

® Inclui os créditos tributérios decorrentes de despesas com constituicdo de provisoes para reducdo ao valor recuperavel de titulos e valores mobiliarios.

Expectativa de realizacdo

A expectativa de realizacao dos ativos fiscais diferidos (créditos tributarios) respalda-se em estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2020.

Banco Consolidado

Valor Valor Valor Valor

nominal _presente _nominal _presente

Em 2021 1.980.658 1.925.820 2.070.482 2.013.157
Em 2022 1.473.422 1.375.225 1.567.295 1.462.842
Em 2023 1.395.892 1.240.589 1.559.823 1.386.281
Em 2024 405.290 340.812 596.521 501.620
Em 2025 523.605 415.081 795.055 630.270
De 2026 a 2027 395.954 288.139 445.050 324.714
De 2028 a 2030 631.703 348.985 643.068 355.484
Total de créditos tributarios 6.806.524 5.934.651 7.677.294 6.674.368

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, observou-se a realizacao parcial de créditos tributarios no Banco Votorantim no montante de R$ 2.471.499
(R$ 992.963 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019), correspondente a 167% (150% no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019) da respectiva
estimativa de realizagdo fiscal do saldo de créditos tributarios para todo o ano de 2020, que constava no estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de
2019.

Realizacao dos valores nominais de créditos tributarios ativados

Banco Consolidado

Prejuizo fiscal/ Diferencas Prejuizo fiscal/ Diferencas
CSLL a compensar intertemporais ® CSLL a compensar "  intertemporais ®
Em 2021 9% 31% 9% 30%
Em 2022 10% 23% 13% 22%
Em 2023 1% 22% 16% 21%
Em 2024 1% 5% 15% 6%
Em 2025 14% 7% 15% 9%
De 2026 a 2027 35% 2% 26% 2%
De 2028 a 2030 10% 10% 6% 10%
' Projecdo de consumo vinculada & capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos subsequentes.
@ A capacidade de consumo decorre das movimentaces das provisdes (expectativa de ocorrerem reversoes, baixas e utilizacoes).
Ativos fiscais diferidos (Crédito tributario - Nao ativado)
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Parcela de prejuizos fiscais/bases negativas de CSLL 94.088 - 170.807 22.866
Parcela de diferencas intertemporais - - 21.160 35.008
Total dos créditos tributarios nao ativados 94.088 - 191.967 57.874
Imposto de renda 52.271 - 137.411 40.879
Contribuicao social 41.817 - 54.556 16.995

O saldo n&o constituido de crédito tributario sera reconhecido nos livros contabeis, somente, quando atender aos aspectos regulatorios para sua ativacao e
apresentar efetiva perspectiva de realizacao.

Passivos fiscais

Total de passivos fiscais reconhecidos

Banco Consolidado

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Passivos tributarios correntes (Nota 25 b.1) 136.295 77.790 259.497 478.488
Passivos fiscais diferidos - Obrigacdes fiscais diferidas (Nota 25 b.2) 336.102 42.739 346.416 88.384
Total @ 472.397 120.529 605.913 566.872
Passivo circulante 136.295 72.006 254.649 463.388
Passivo nao circulante 336.102 48.523 351.264 103.484
™ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira.
Passivos tributarios correntes

Banco Consolidado

31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019

IOF a recolher 1.877 686 1.911 16.106
Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar - - 6.036 5.940
Provisdo para impostos e contribuicoes sobre lucros 32.866 41.091 129.131 354.526
Impostos e contribuicdes a recolher 101.552 36.013 122.419 101.916
Total W@ 136.295 77.790 259.497 478.488
™ Inclui impostos e contribuicdes correntes, cujo prazo de liquidacao é superior a 12 meses.
@ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.
Obrigacoes fiscais diferidas
Banco Consolidado
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros 320.175 27.472 327.928 68.266
Crédito presumido - Lei n® 12.838/13 15.075 15.075 15.075 15.075
Outros passivos 852 192 3.413 5.043
Total das obrigacées fiscais diferidas " 336.102 42.739 346.416 88.384
Imposto de renda 187.375 23.829 194.228 54.466
Contribuigdo social 148.727 18.910 152.188 33.918
™ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira.
Despesas tributarias
Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Cofins (124.804) (16.649)  (138.034) (38.369)
ISSQN (22.030) (3.695) (26.731) (8.345)
PIS (20.281) (2.706) (22.431) (6.235)
Qutras (7.513) (5.123) (19.771) (9.473)
Total @ (174.628) (28.173) (206.967) (62.422)
Consolidado
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Cofins (189.194) (188.564)  (364.752) (369.151)
ISSQN (40.389) (40.673) (74.367) (99.374)
PIS (32.096) (31.933) (61.647) (62.538)
Outras (26.730) (10.985) (45.643) (40.283)
Total (288.409) (272.155) (546.409) (571.346)

' No Banco, inclui a apropriacao de despesas tributarias incidentes sobre negocios recebidos da incorporacéo da parcela cindida da BV Financeira, apés o
referido evento.

Despesas de impostos e contribui¢des sobre o lucro - Imposto de renda (IR) e contribuigao social (CSLL)

Demonstracao da despesa de IR e CSLL

Banco
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
Valores correntes (23.590) (41.103)  (23.590)  (31.043)
IR e CSLL no pais - Corrente (37.734) (41.091) (37.734) (41.091)
IR e CSLL no pais - Exercicios anteriores 14.144 (12) 14.144 10.048
Valores diferidos 176.801 471.696 665.039 359.029
Passivo fiscal diferido (128.401) (8.989) (132.248) (20.214)
Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros (126.623) 7.333  (130.175) (3.892)
Crédito Presumido - Lei n° 12.838/13 - (15.075) - (15.075)
QOutros passivos (1.778) (1.247) (2.073) (1.247)
Ativo fiscal diferido 305.202 480.685 797.287 379.243
Prejuizos fiscais/Bases negativas de CSLL (246.687) (64.574)  (110.011) 24.793
Diferencas temporarias 451.358 372.579 379.079 324.070
Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros 100.531 172.680 528.219 30.380
Total @ 153.211 430.593 641.449 327.986

d.2)

26.

27.

Valores correntes

IR e CSLL no pais - Corrente

IR e CSLL no pais - Exercicios anteriores
Valores diferidos
Passivo fiscal diferido

Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros

Crédito Presumido - Lei n® 12.838/13
QOutros passivos

Ativo fiscal diferido
Prejuizos fiscais/Bases negativas de CSLL
Diferencas temporarias

Ajustes de valor justo de instrumentos financeiros

Total

Consolidado

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/
2020 2019 2020 2019
(177.558) (193.272)  (559.144) (351.744)
(191.702) (194.001)  (573.288) (362.533)
14.144 729 14.144 10.789
211.694 355.711 932.183 77.669
(128.113) (9.335) (131.835) 86.616
(126.623) 7.333  (130.175) 103.444
- (15.075) - (15.075)

(1.490) (1.593) (1.660) (1.753)
339.807 365.046 1.064.018 (8.947)
(305.878) (89.578)  (298.496) (22.014)
546.926 287.096 836.836 85.571
98.759 167.528 525.678 (72.504)
34.136 162.439 373.039 (274.075)

'No Banco, inclui a apropriacdo de despesas tributérias incidentes sobre negécios recebidos da incorporacdo da parcela cindida da BV Financeira, apés o
referido evento.
Conciliagdo dos encargos de IR e CSLL

Banco

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Resultado antes dos tributos e participacoes 563.977 337.925 509.914 1.187.484
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15% até fevereiro/2020 e 20% a partir de marco/2020) (253.789) (135.170)  (228.885)  (474.994)
Encargos sobre JCP 44775 (12.360) 66.150 (23.880)
Resultado de participacao em controladas 93.912 174.814 226.289 405.749
Participacao nos lucros e resultados 43.551 16.261 54.474 30.516
Outros valores M@ 224.762 387.048 523.421 390.595
Imposto de renda e contribuicao social do periodo @ 153.211 430.593 641.449 327.986

Consolidado

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Resultado antes dos tributos e participacdes 697.896 605.283 903.840 1.867.405
Encargo total do IR (25%) e CSLL (15% até fevereiro/2020 e 20% a partir de marco/2020) (314.053) (242.113)  (406.729) (746.962)
Encargos sobre JCP 44.775 - 66.150 -
Resultado de participacao em controladas 1.059 (9.640) (13.768) (4.924)
Participacao nos lucros e resultados 49.687 34.195 95.517 72.237
Outros valores V@ 252.668 379.997 631.869 405.574
Imposto de renda e contribuicao social do periodo 34.136 162.439 373.039 (274.075)

M Inclui, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, o montante de R$ 370.131 no Banco e R$ 409.239 no consolidado, relativo aos efeitos da majoracac
de aliquota da CSLL para 20%, aplicavel ao crédito tributario realizavel a partir de marco de 2020, referente aos valores oriundos de janeiro e fevereiro e
montantes referentes & incorporacao da parcela cindida da BV Financeira e posterior incorporagédo no Banco BV S.A. No exercicio findo em 31 de dezembro
de 2019, os efeitos da majoracao da CSLL no Banco Votorantim foram de R$ 354.817.

@ Inclui encargos sobre variacao cambial de investimentos no exterior.

 Inclui apropriacao de resultados gerados pelos ativos e passivos recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV Financeira, apés o referido evento.

PARTES RELACIONADAS

Custos com remuneragoes e outros beneficios atribuidos ao pessoal-chave da Administracdo do banco BV, formado pela Diretoria, Conselho de Administracao

e Conselho Fiscal:

Banco ™

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Honorarios, pré-labore e outros 8.539 3.012 11.890 5.934
Gratificagoes 28.237 33.810 38.992 51.131
Encargos sociais 11.325 12.086 16.972 19.015
Total 48.101 48.908 67.854 76.080

Consolidado

2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/

2020 2019 2020 2019

Honorérios, pré-labore e outros 11.556 9.757 22.312 19.620
Gratificacoes 33.342 35.324 49.990 60.455
Encargos sociais 13.008 13.307 20.906 23.590
Total 57.906 58.388 93.208 103.665

M Inclui membros do Comité de Auditoria, Comité de Remuneracao e RH, Comité de Riscos e de Capital e Comité de Transacoes com Partes Relacionadas.

O Conglomerado oferece um plano de previdéncia privada de contribuicdo definida ao pessoal-chave da Administracao.

O Conglomerado nao concedeu empréstimos ao pessoal-chave da Administracado no periodo.

Os saldos de contas referentes as transacoes entre as empresas consolidadas do Banco s&o eliminados nas Demonstracoes Contabeis consolidadas e
consideram, ainda, a auséncia de risco. Em relacdo aos acionistas controladores, estao incluidas as transagoes com o Conglomerado Banco do Brasil e com a
Votorantim S.A. (dentre as principais empresas destacam-se: Votorantim Financas e Votorantim Cimentos).

O Conglomerado realiza transagoes bancarias com as partes relacionadas, tais como depdsitos em conta corrente (ndo remunerados), depositos remunerados,
captacdes no mercado aberto, instrumentos financeiros derivativos e cessao de carteiras de operacoes de crédito. Ha ainda contratos de prestacao de servicos,
que contemplam o convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos celebrados com as empresas do Conglomerado.

Tais transacoes sao praticadas em condicoes e taxas compativeis com as praticadas com terceiros quando aplicével, vigentes nas datas das operacoes. Essas
operagdes nao envolvem riscos anormais de recebimento.

O Conglomerado realiza cessoes de crédito com retencao substancial de riscos e beneficios com parte relacionada. No exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, a soma dos valores presentes totalizou R$ 7.856.099 (R$ 3.524.170 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019). O resultado liquido das cessoes
de crédito, considerando as rendas e despesas das cessdes com retencao substancial de riscos e beneficios esta apresentado no quadro a seguir em “Rendas
com juros, prestacao de servicos e outras rendas”.

31.12.2020
Conglomerado Votorantim Controladas Controladas nao Pessoal-chave da
Banco do Brasil S.A. financeiras ® _ financeiras @ Administracdo ® _Outras @ Total
Ativos
Disponibilidades 972 - - - - - 972
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez © 999.998 - 102.900 - - 598.147 1.701.045
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos - 109.703 - - - 1.971.994 2.081.697
Operacoes de crédito e
arrendamento mercantil - 2.700 - - - - 2.700
Outros ativos 13.422 9.608 20.837 23.034 431 15.676 83.008
Passivos
Depositos a vista (2.221) (5.432) (1.185) (733) (52) (3.554) (13.177)
Depositos a prazo (586.735)  (826.270) - (637.150) (49) (45.754) (2.095.958)
Depositos interfinanceiros - - (145.443) - - - (145.443)
Captacdes no mercado aberto (739) (91.905) - (608.406) (135 (1.919) (703.104)
Recursos de aceites e emisséo titulos (259.458)  (547.671) - - (4.896) - (812.025)
Instrumentos financeiros derivativos - (12.202) - - - (1.023.692) (1.035.894)
QOutros passivos (5.802.007 (36.355) (15.367) - (105.905) (5.959.634)
2° Semestre/2020
Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos
e outras receitas 311.952 7.454 140.922 - - 8.732 469.060
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos - (34.017) 183 350 - (39.270)  (72.754)
Despesas com captacao,
administrativas e outras despesas (23.742) (15.042) (4.272) (8.140) (69) (58) (51.323)
Exercicio/2020
Resultado
Rendas de juros, prestacao de servicos
e outras receitas 500.355 7.481 1.114.974 - - 18.405 1.641.215
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (62.693) 128.934 5.435 6.397 - 356.782 434.855
Despesas com captacao,
administrativas e outras despesas (50.469) (48.492) (11.822) (19.462) (191) (58) (130.494)
31.12.2019
Conglomerado Votorantim Controladas Controladas nao Pessoal-chave da
Banco do Brasil S.A. financeiras financeiras @ Administracdo ® Outras @ Total
Ativos
Disponibilidades 2.253 - - - - - 2.253
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez © - - 37.271.426 - - 605911 37.877.337
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos - 1.614 96.764 27.222 - 478.363 603.963
QOutros ativos 70.448 11.657 89.380 2.200 225 670 174.580
Passivos
Dep6sitos a vista (383) (3.029) (1.707) (1.553) (12) (375) (7.059)
Depdsitos a prazo (208.043)  (808.485) (12) (659.252) (127) - (1.675.919)
Depdsitos interfinanceiros - - (187.500) - - (187.500)
Captacdes no mercado aberto (803.876) (42.084) (626.862) - (316) - (1.473.138)
Recursos de aceites e emissao titulos (129.788)  (559.839) - - (6.680) - (696.307)
Instrumentos financeiros derivativos (42.788) (8.525) (7.881) - - (197.562)  (256.756)
Outros passivos (4.678.996) - (32.366) - - (593) (4.711.955)
2° Semestre/2019
Resultado
Rendas de juros, prestacao
de servicos e outras receitas 247.158 - 1.116.794 - - 22373 1.386.325
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (7.553) (16.581) (4.725) 6.535 - 110.669 88.345
Despesas com captacao,
administrativas e outras despesas (24.122) (28.754) (13.127) (10.982) (216)  (6.781) (83.982)
Exercicio/2019
Resultado
Rendas de juros, prestacao
de servicos e outras receitas 508.847 39 2.342.976 - - 44510 2.896.372
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (4.977) (21.444) 31.253 16.720 - 130.129 151.681
Despesas com captacao,
administrativas e outras despesas (44.583) (63.602) (124.458) (13.747) (490) (6.781) (253.661)

() Empresas relacionadas na nota explicativa n° 3. Nao inclui operacées entre as controladas.

@ Inclui a Promotiva S.A., BVIA - BV Investimentos e Participagoes de Gestéo de Recursos S.A., Votorantim Corretora de Seguros S.A., BV Empreendimentos e
Participacoes S.A. e Atenas SP 02 - Empreendimento Imobiliario Ltda. Nao inclui operacdes entre as controladas.

© Conselho de Administracao e seus respectivos comités de assessoramento, Diretoria Executiva, Conselho Fiscal e membros da familia (cénjuge, filhos e
enteados) do pessoal-chave.

@ Inclui Votorantim Expertise Multimercado Fundo de Investimento, Fundo de Investimento em Participacdes BV - Multiestratégia Investimento no Exterior,
Fundo de Investimento em Participacdes BV Tech | - Multiestratégia Investimento no Exterior, Crédito Universitério lll Fundo de Invest. em Direitos Creditorios,
empresas controladas da BVIA - BV Investimentos e Participagdes de Gestéo de Recursos S.A. e das controladas da BV Empreendimentos e Participacoes S.A.,
bem como todas as empresas em que o pessoal-chave possua participagao ou nas quais exerca cargo estatutario.

© Inclui as operacdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias classificadas como Caixa e equivalentes de caixa.

BENEFiCIOS A EMPREGADOS

Os principais beneficios oferecidos aos empregados do Conglomerado, previstos em acordo coletivo da categoria s&o seguro satde, seguro de vida, assisténcia

odontoldgica, vales-refeicdo e alimentacdo, programas de remuneracao variavel e participacdo nos lucros e resultados. Dentre os beneficios mencionados,

destacamos os programas de remuneracao variavel.

Os programas de remuneracdo de curto prazo e longo prazo: Incentivo Varidvel Condicionado, Incentivo de Longo Prazo e Programa de Compra de Acoes

Virtuais, aprovados pelo Conselho de Administracao em 10 de maio de 2012, foram encerrados no exercicio de competéncia de 2016 com efeitos até 2021.

No primeiro semestre de 2017, o Conglomerado implementou um novo programa de remuneracao variavel. Sao elegiveis ao programa os diretores e

empregados do Conglomerado. Esse programa foi aprovado pelo Conselho de Administracao em 09 de marco de 2017.

O Conglomerado também possui um plano de incentivo de longo prazo que tem como objetivo (i) atracdo, motivacéo e retencao de talentos; (i) alinhamento

dos interesses dos diretores e empregados aos objetivos e interesses dos acionistas; (iii) geracao de resultados e criacao sustentavel de valor; e (iv) criacao de

uma viséo de longo prazo:

Plano ILP: o plano tem duracéo de 4 anos e consiste na concessao de um incentivo em espécie atrelado ao desempenho da organizacao no horizonte de

tempo.

Despesas cuja expectativa de realizacao decorre exclusivamente da prestacao de servicos ao Conglomerado pelos beneficiarios dos programas de remuneracao

variavel: no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram reconhecidos no resultado do Conglomerado, em Despesas de pessoal - Proventos R$ 72.760

(R$ 160.377 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019) em relacao as transacoes de incentivos de longo prazo. Os incentivos geralmente tornam-se de

direito entre 1 e no maximo 4 anos contados da data da concessao.

Ocorreram os seguintes pagamentos aos colaboradores referentes aos programas de remuneracao de longo prazo:

Ano do programa 2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019
2012/2013 - - - 1.620
2014 - - - 66.316
2015 - - 20.936 42.775
2016 937 - 7.462 29.872
2017 - - 5.337 8.300
2018 - - 6.329 250
Total 937 - 40.064 149.133

Em 31 de dezembro de 2020, o Conglomerado registrou na rubrica Outros passivos - Provisdo para despesas de pessoal o montante de R$ 187.049 (R$
309.879 em 31 de dezembro de 2019).

O valor da acéo virtual é calculado, no minimo, trimestralmente com base nos resultados do Conglomerado e dos registros efetuados diretamente em contas
do patrimoénio liquido seguindo premissas contabeis vigentes. No valor do referido patriménio liquido as movimentagoes n&o recorrentes sao avaliadas
individualmente e submetidas ao Comité de Remuneracao para deliberacdo quanto a sua exclusao ou nao do calculo do patriménio liquido base para a
valorizacao da acao virtual.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 (Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado)
Movimentagao de agoes virtuais 29. GERENCIAMENTO DE RISCOS E DE CAPITAL
Banco 1) Processo de gestao de riscos
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019 A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adocao de instrumentos que permitem a consolidacao e controle dos riscos relevantes incorridos
Quantidade inicial 10.801.381 14.600.636 17.620.394 36.376.442 pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por objetivo organizar o processo decisoério e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis e
Novas / Atualizacbes - 3.109.634 5.430.248 9.406.599 compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negdcio adotada.
Pagas (294.211) - (12.428.878) (27.561.058) A Instituicao dispoe de uma matriz de riscos considerados como materiais, cuja aprovacao é realizada periodicamente pelo Conselho de Administracao. Para
Canceladas (102.404) (89.876) (216.998) (601.589) cada risco listado € realizada uma avaliacdo do tratamento mais adequado (gestao, hedge/seguros ou capitalizacdo) com o objetivo de direcionar a melhor
Transferéncia " 2.388.077 - 2.388.077 - forma de monitoramento e controle de cada exposicao. Os riscos considerados como materiais na data-base de referéncia sao:
Quantidade final 12.792.843 17.620.394 12.792.843 17.620.394 * Risco de crédito;
Consolidado e Risco de crédito da contraparte;
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019 e Risco de concentracao de crédito;
Quantidade inicial 14.843.371 20.302.779 24.125.108 50.535.332 * Risco de mercado;
Novas / Atualizagoes - 3.924.808 6.515.950 11.670.392 e Risco de variacao das taxas de juros da carteira bancaria (RBAN);
Pagas (510.413) - (15.948.960) (34.691.423) * Risco de liquidez;
Canceladas (195.522) (102.479) (554.662) (3.389.193) e Risco operacional;
Quantidade final 14.137.436 24.125.108 14.137.436 24.125.108 ® Risco de reputacao;
M Inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira. * Risco de estratégia;
Além dos beneficios previstos em acordo coletivo da categoria, o Conglomerado ainda oferece outros beneficios, dentre os quais destacamos o plano de * Risco de socioambiental;
previdéncia privada.  Risco de modelos;
Em marco de 2019, entrou em vigor o plano de previdéncia privada de contribuicao definida, nas modalidades PGBL (Plano Gerador de Beneficios Livres) e * Risco de conformidade;
VGBL (Vida Gerador de Beneficios Livres), onde o Conglomerado, na qualidade de patrocinador contribui para formacao do montante a ser revertido em renda * Risco de underwriting;
complementar de aposentadoria pés-emprego. Este novo plano foi aprovado pelo Conselho de Administracao em 06 de dezembro de 2018. * Risco de collateral;
O programa de previdéncia privada tem como objetivo (i) reforcar o vinculo de longo prazo; (i) conscientizacao do planejamento financeiro; e (iii) complementar * Risco de seguranca cibernética; e
a renda na aposentadoria. * Risco de contagio. } ) ) ) ) )
PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES, OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS Os niveis de exposicdo a riscos sao monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que s&o incorporados as atividades diérias do Conglomerado.
Ativos contingentes O envolvimento da Alta Administracdo se d4 no acompanhamento e na execucao das acdes necessarias a gestao dos riscos.
Néo sao reconhecidos ativos contingentes nas Demonstraces Contabeis, em conformidade com a Resolucao CMN ne 3.823/2009. A_ estrutura de governanca para gestao de riscos e _capi_tal abrange a totalidade do Conglomerado_ Prude_ncia\ e é composta, além das respectivas equipes €
Acbes trabalhistas diretores responsaveis por riscos e por ALM (Asset Liability Management), também por férun_s coleglngs, internos e corporativos, formalmente organizados e
0O Conglomerado é parte passiva (réu) em processos judiciais trabalhistas movidos, na grande maioria, por ex-empregados. As provises de perdas provaveis com delegacao de alcadas. Cada orgdo de governanca tem papel, escopo e composicdo definidos em normativos, que orientam sobre as regras,
representam varios pedidos reclamados, como: indenizacées, horas extras, descaracterizacio de jornada de trabalho, adicional de funcao e representacao e responsabilidades e limites de acordo com as estratégias do negcio e cenarios de mercado. Os principais foruns sao: . .
outros. * O Comité de Controles e Riscos e o Comité de ALM e Tributos s&o os foruns internos de gerenciamento de riscos e capital da administracao. Adicionalmente,
AcGes fiscais o Com\té Executivo (ComEx) tem por atribuicdo o acompanhamento geral de tais temas. )
0O Conglomerado esta sujeito, em fiscalizacoes realizadas pelas autoridades tributérias, a questionamentos com relacao a tributos, que podem eventualmente * O Comité de Riscos e de Capital (CRC) tem por funcéo assessorar o Conselho de Administracao, em conformidade com a Resolucéo n® 4.557 do Bacen, na
gerar autuacées, como por exemplo: composicao da base de calculo do IRPJ/CSLL (dedutibilidade); e discussao quanto a incidéncia de tributos, quando da elaboraczo da estratégia de alocacao de capital do Conglomerado, na observacao da aplicacao da declaracao de apetite por riscos (RAS) e no monitoramento
ocorréncia de determinados fatos econémicos. A maioria das agoes oriundas das autuacdes versa sobre ISS, IRPJ, CSLL, PIS/Cofins e contribuicoes previdenciarias Eje riscos e capital, além de coordenar suas apwdades como Com'te de Auditoria (COAUD), a fim de facilitar a traca (,je informaces, os ajustes necessarios
patronais. Como garantia de algumas delas, quando necessario, existem depdsitos judiciais para suspensao da exigibilidade dos tributos em discusséo. a estrutura d? governanca de riscos e d~e caplta_l e garantir o efetllvcz tratamento dos riscos a que o Co_ngl_omerado esta exposto. X . )
Acbes de natureza civel O apetite de riscos consiste na qeclaragao do risco que a Inst\twgao est4 disposta a aceitar para atingir os seus objetivos, e é monltorado por meio S.ie
Referem-se, basicamente, a acoes indenizatorias cujas naturezas sao: contestacao do custo efetivo total dos contratos pactuados; revisao das condicoes e |nd|cadqre5 € seus respectivos "m,'“?s- A declaracao do apetite de riscos aproyagﬁa pelo anselho de Admm_lstragao reflete‘a expectativa da Alta Adml_mstragao
encargos contratuais; e tarifas. e norteia o pIane_Jarpento estratégico e o orcamento, perfneando a Instituicdo. A partir desta declaracéo, o seu monitoramento ocorre por meio de um
Provisdes para demandas fiscais, civeis e trabalhistas - Provaveis dashb‘oard constltwdq por |nd|§?dores e limites que sdao acompanhados mensalmente nas alcadas competentes, além de acdes, monitoramentos
O Conglomerado constitui provisao para demandas fiscais, civeis e trabalhistas com risco de perda provavel, quantificada utilizando metodologia individualizada complementares e proletos espectiicos. . . o ’ . . - o
s O Conglomerado dispde de estruturas e politicas gerais e especificas para o gerenciamento de risco e capital, conforme Resolucdo CMN n® 4.557, aprovadas
ou massificada, de acordo com a natureza e/ou valor do processo. - ~ v Z- i f . ; B
o oo o : ~ . - . . pelo Conselho de Administracdo e os principios basicos observados na gestéo e controle dos riscos e do capital foram estabelecidos em conformidade com a
As estimativas do desfecho e do efeito financeiro séo determinadas pela natureza das acdes, pelo julgamento da Administracao da entidade, por meio da regulamentacao vigente e praticas de mercado
opinido dos assessores juridicos com base nos elementos do processo, complementadas pela complexidade e pela experiéncia de demandas semelhantes. Adicionalmente, ressalta-se que a Instituicao réaliza o processo interno de avaliacio da adequacdo de capital (ICAAP), em linha com a Resoluco CMN n°
A Adm'inistragéo do Conglomerado considera ser suficiente a provisao constituida para atendimento as perdas decorrentes de demandas fiscais, civeis e 4,557, Circular éacen n°3.911 e Carta Circular Bacen n° 3.907, e o respectivo relatério é disponibilizado ao Bacen anualn;ente, abrangendo o plano de capital,
trabalhistas. . . . - teste de estresse, plano de contingéncia de capital e gestao e avaliacdo da necessidade de capital frente aos riscos relevantes a que a Instituicao esta exposta,
Saldos dos passivos contingentes classificados como provaveis entre outros temas.
Banco Consolidado Informacoes detalhadas sobre o processo de gerenciamento de riscos e capital podem ser observados no documento “Relatério de gestao de riscos e capital”,
L 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 elaborado com base no atendimento da Resolucao BCB n° 54/2020, disponivel no site de Relacdes com Investidores em www.bancobv.com.br/ri. Abaixo estao
Demandas f‘,sc‘?'s 37.235 5.653 53.301 58.027 descritas as definicoes dos principais riscos do Conglomerado.
Demandas civeis ) 259.758 8.916 273.612 261.263 a) Risco de crédito
Deman:ﬁas trabalhistas 470.740 89.291 491785 587.018 Risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas a:
I?tal . . . _ o . . 767.733 103.860 818.698 906.308 * Nao cumprimento pela contraparte (o tomador de recursos, o garantidor ou o emissor de titulo ou valor mobilirio adquirido), de suas obrigacdes nos termos
No Banco, inclui montantes referentes a incorporagao da parcela cindida da BV Financeira. pactuados;
MovimentacGes nas provisdes para demandas fiscais, civeis e trabalhistas classificadas como provaveis * Desvalorizacao, reducao de remuneracdes e ganhos esperados em instrumentos financeiros decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da
Banco — — contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador,;
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ o Reestruturacao de instrumentos financeiros; e
. 2020 2019 2020 2019 ¢ Custos de recuperacao de exposicoes de ativos problematicos.
Demandas fiscais a.1) Garantias financeiras prestadas
Saldo inicial 5.731 5.084 5.653 5.351 Banco e Consolidado
Transferéncias " 31.116 - 31.116 - 31.12.2020 31.12.2019
Constituicoes 667 505 697 505 Valores garantidos Provisdo Valores garantidos Provisdo
Reversao da provisao (1.437) - (1.437) (332) Vinculadas a licitaces, leildes, prestacao de servicos ou execucao de obras 694.486 652.719 3.259
Atualizacoes 1.158 64 1.206 129 Aval ou fianca em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal 3.314.308 166.517 3.591.541  148.302
Saldo final 37.235 5.653  37.235 5.653 Vinculadas 2 distribuicao de TVM por oferta pablica 54.733 274 91.007 455
Demam_ia_s_cwels Outras fiancas bancarias 2.697.807 49.252 2.035.605 29.740
Saldo "3":"."" W 9.032 13.407 8.916 10.487 Outras garantias financeiras prestadas 180.782 6 236.240 6
Transferéncias 245.339 - 245339 - Total 6.942.116  218.530 6.607.112 181.762
Constituicoes 10.019 351 15.617 1.076 b) Risco de liquidez
Reyerséo da provisao (4.414) (381) (13.164) (566) Risco de liquidez ¢ definido como:
Balxa_por‘pag(aa)mento @ (5.122) @11 (15.413) (888) A possibilidade de a instituicdo nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes
Atualizacoes 4.904 (4.050) 18.463 (1.193) de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacées diarias e sem incorrer em perdas significativas; e
Saldo final . 259.758 8.916 259.758 8.916 e Possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado, uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente
Demandas trabalhistas transacionado ou em razao de alguma descontinuidade no mercado.
Saldo inicial 89.859 154.020 89.291 185.390 o) Risco operacional
a 1 m
Transferéncias 454.189 - 454189 - Risco operacional ¢ definido como a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacao de
ConstlEU|goes o 80.783 30.596 93.843 77.616 processos internos, pessoas ou sistemas.
Reversao da provisao o (45.548) (24185 (52.663)  (44.083) Esta definicao inclui o Risco legal associado a inadequacoes ou deficiéncias em contratos firmados pelo Conglomerado, &s sancées em razao de descumprimento
Balxa_porpagamento ! (121.686) (75.663)  (129.902)  (142.012) de dispositivos legais e as indenizacdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pelo Conglomerado. Entre os eventos de risco
Atualizacoes 13.143 4.523 15.982 12.380 operacional, incluem-se:
Saldo final 470.740 89.291 470.740 89.291 « Fraudes in'temas e externas:
Total das demandas fiscais, civeis e trabalhistas 767.733 103.860 767.733 103.860 « Demandas trabalhistas e seéuranga deficiente do local de trabalho;
S S Consolidado — — e Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;
2°Semestre/  2° Semestre/ Exercicio/  Exercicio/ e Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pelo Conglomerado;
L. 2020 2019 2020 2019 o Situacdes que acarretem a interrupcao das atividades do Conglomerado;
Demandas fiscais « Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informacao (Tl); e
Saldo inicial 56.492 57.434 58.027 60.102 « Falhas na execucao, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades pelo Conglomerado.
Constituicoes ) 13.128 20.941 15.439 26.118 d) Risco de mercado
Reversao da provisao » 67) (2.970) (356) (7.931) Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da flutuacéo nos valores de mercado de exposicées detidas
Baixa por pagamento (18.376) (18.109)  (24.112)  (21.327) por uma instituicao financeira. Estas perdas financeiras podem ser incorridas em funcao do impacto produzido pela variacao de fatores de risco, tais como taxas
Atualizacoes 2.124 731 4.303 1.065 de juros, paridades cambiais, precos de acoes e de commodities, entre outros.
Saldo;mal 53.301 58.027 53.301 58.027 d.1) Analises de sensibilidade
Demandas civeis I Al ’ I
saldo inicial 271.165 286.400 261.263 292.870 2:;;22t:’zesrsg:isitllilgaaddeuis metodologias de analise de sensibilidade das suas exposicoes:
Consnt_wgoes L 33.930 33.393 62.133 65.781 Inicialmente, utiliza como método a aplicacdo de choques paralelos nas curvas dos fatores de risco mais relevantes. Tal método tem como objetivo simular os
Reyersao da provisao o (24.339) (26.908) (47.538) (47.836) efeitos no valor justo das carteiras do Conglomerado diante de cenarios eventuais, os quais consideram possiveis oscilacdes nas taxas de juros praticadas no
Balxa_por_pagamento (34.959) (47.539) (68.028) (84.225) mercado. Para efeito de simulacao, sao considerados dois cenarios eventuais, nos quais o fator de risco analisado sofreria um aumento ou uma reducao da
Atualizacoes @ 27.815 15.917 65.782 34.673 ordem de 100 pontos base
Saldo final 273.612 261.263 273.612 261.263 Carteira trading :
Demandas trabalhistas . .
saldo inicial 584.684 828254  587.018  949.423 %ﬁfﬂmm‘&m'ﬂ%
Constituicoes 104.811 190.206 238881  338.148 Fator de risco Conceito 100 bps - 100 bps _ 100 bps _ - 100 bps
Reversao da provisao m (64.457) (103.887) (118.395) (179.442) Taxa prefixada Risco de variacao das taxas prefixadas de juros (1.412) 1384  (5.001) 5.102
Baixa por pagamento (153.082) (352.463)  (254.211)  (579.843) Cupons de moedas estrangeiras Risco de variacéo de cupom cambial 10.669  (10.458) (96) 98
Atuallza_goes 19.829 24.908 38.492 58.732 indices de precos Risco de variacao de cupons de indices de precos (703) 689 197 (201)
Saldo final 491.785 587.018 491.785 587.018 Carteira trading e banking
Total das demandas fiscais, civeis e trabalhistas 818.698 906.308 818.698 906.308 Choque da taxa basica de juros
™ Inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira. 31.12.2020 31.12.2019
@ Refere-se a baixa por pagamento por decisao judicial ou acordo entre as partes. O valor efetivamente pago esta apresentado nas respectivas linhas das notas Fator de risco Conceito 100 bps - 100 bps _ 100 bps - 100 bps
explicativas 22¢ e sz- . ' } o B , Taxa prefixada Risco de variacdo das taxas prefixadas de juros (184.375)  180.724 (170.356)  173.798
 Contempla atualizagdes monetérias e efeitos de remensuracéo de “pregos unitarios”, que compoem a metodologia de célculo de perdas. Cupons de moedas estrangeiras Risco de variacao de cupom cambial 120.641 (118.252) 117.803 (120.183)
Cronograma esperado de desembolsos em 31 de dezembro de 2020 . Indices de precos Risco de variacao de cupons de indices de pregos (11.205) 10.984  (14.587) 14.881
Banco Consolidado TR/TBF Risco de variacdo de cupom de TR e TBF 199 (195) 461 (470)
Fiscais Civeis Trabalhistas __ Fiscais Civeis Trabalhistas Analise de sensibilidade 2
Ate 5 anos 19.108 259758 470.740 30.477  273.612 491.785 S&o realizadas simulagdes que medem o efeito dos movimentos das curvas de mercado e dos precos sobre as exposicdes mantidas pelo Conglomerado, tendo
De 5 a 10 anos 18.127 - - 22824 - - como objetivo simular os efeitos no resultado diante de trés cenarios especificos, conforme apresentado a seguir:
Total 37.235  259.758 470.740 53301  273.612 491.785  Cendrio 1 - Na construcéo desse cenario, as moedas sofrem choques de 1% sobre o valor de fechamento em 31 de dezembro de 2020 (1% em 31 de
O cenério de incerteza de duracdo dos processos, bem como a possibilidade de alteragdes na jurisprudéncia dos tribunais, tornam incertos os valores e o dezembro de 2019). O valor estressado do délar americano (DOL-CL da BM&F), seria de R$ 5,2297 (101%) (R$ 4,0182 (101%) em 31 de dezembro de 2019).
cronograma esperad_o de saidas: ~ i i O indice BOVESPA chocado é de 120.603 pontos, equivalente a 101% do valor de fechamento em 31 de dezembro de 2020 (115.645 pontos, equivalente a
(Proviséo) / reverséo de proviséo para passivos contingentes 101% do valor de fechamento em 31 de dezembro de 2019). As curvas de juros pré-fixado, de cupons de indice de precos, de cupons de moeda estrangeira
Banco e demais cupons de taxa de juros sofrem choques paralelos de 10 pontos base, ou seja, todos os valores, independente do prazo, aumentam ou reduzem em
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ 0,10% (0,10% em 31 de dezembro de 2019).
o 2020 2019 2020 2019 e Cenario 2 - Cenario onde as moedas e o indice BOVESPA sofrem choques de 25% e as taxas de juros sofrem choques paralelos de 25% sobre o valor de
Demandas f\sc@s (388) (569) (466) (302) fechamento em 31 de dezembro de 2020 (25% em 31 de dezembro de 2019). A taxa pré, no dia 31 de dezembro de 2020, para o prazo de um ano é
Demandas civeis (5.387) 4.491 (5.503) 1.571 2,8590% (4,5583% em 31 de dezembro de 2019). Desse modo, toda a curva é chocada em 0,71% para mais ou para menos, conforme o resultado hipotético
Demandas trabalhistas 73.308 64.729 72.740 96.099 gerado (1,14% em 31 de dezembro de 2019).
Total 67.533 68.651 66.771 97.368 e Cenario 3 - Cenario onde as moedas e o indice BOVESPA sofrem choques de 50% e as taxas de juros sofrem choques paralelos de 50% sobre o valor de
Consolidado fechamento em 31 de dezembro de 2020 (50% em 31 de dezembro de 2019).
2° Semestre/ 2° Semestre/ Exercicio/ Exercicio/ Na analise feita para as operagoes classificadas na carteira banking, tem-se que a valorizacao ou a desvalorizacdo em decorréncia de mudancas em taxa de
} 2020 2019 2020 2019 juros e precos praticados no mercado, nao representam impacto financeiro e contabil significativo sobre o resultado do Conglomerado. Isto porque esta
Demandas fiscais 3191 (593) 4.726 2.075 carteira é composta, majoritariamente, por operacoes de crédito, captacoes e titulos e valores mobilidrios, cujo registro contabil é realizado, principalmente,
Demandas civeis . (2.447) 25.137 (12.349) 31.607 pelas taxas pactuadas na contratacdo das operacdes. Adicionalmente, destaca-se o fato dessas carteiras apresentarem como principal caracteristica a
Demandas trabalhistas 92.899 241.236 95.233 362.405 classificacao contabil de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e, portanto, os efeitos das oscilacdes em taxa
Total 93.643 265.780 87.610  396.087 de juros ou precos séo refletidos no patriménio liquido e nao no resultado. Ha também operagoes atreladas naturalmente a outros instrumentos (hedge
M Inclui a apropriacdo no resultado dos efeitos de passivos contingentes incidentes sobre negécios recebidos da incorporacao da parcela cindida da BV natural), minimizando dessa forma os impactos em um cenario de estresse.
Financeira, apds o referido evento. Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira trading, composta por titulos publicos e privados, instrumentos financeiros
Passivos contingentes - Possiveis derivativos e recursos captados por meio de operagoes com acordo de recompra, e banking, apresentando os valores observados em cada data-base:
Os montantes evidenciados no quadro a seguir representam a estimativa do valor que possivelmente serd desembolsado em caso de condenacdo do Carteira trading
Conglomerado. As demandas sé&o classificadas como possivel quando n&o ha elementos seguros que permitam concluir o resultado final do processo e quando Cenério | Cenério Il Cenério Ill
a probabilidade de perda é inferior a provavel e superior a remota. Variacao Variacao Variacao
Saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis Exposicdo de taxas  Resultado _ de taxas Resultado _ de taxas Resultado
Banco Consolidado Fator de risco/conceito 31.12.2020
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 Taxa prefixada/Risco de variacao das taxas prefixadas de juros 656.318  Aumento (140)  Aumento (1.082)  Aumento (2.341)
Demandas fiscais 1.878.755 652.738  2.075.715  1.970.642 Cupons de moedas estrangeiras/
Demandas civeis @ 144.573 15.055 146.293 147.216 Risco de variacdo de cupom cambial (68.618)  Aumento 1.078 Reducao (2.324) Reducao (4.674)
Demandas trabalhistas @ 244.676 49.122 280.774 187.468 Variacao cambial/Risco de variacdo das taxas de cambio (155.881) Aumento (1.523) Aumento  (26.443) Aumento  (30.705)
Total @ 2.268.004 716.915  2.502.782  2.305.326 indice de pregos/Risco de variacao de cupons de indices de precos 16.076  Aumento (70)  Aumento (313)  Aumento (614)
1 Referem-se as seguintes causas: Outros/Risco de variacdo dos demais cupons — Manutencéo — Manutencéo - Manutencao -
Banco Consolidado 31.12.2019
Descri¢ao das causas possiveis - Fiscais 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 Taxa prefixada/Risco de variacao das taxas prefixadas de juros (795.483)  Aumento 502 Reducao (5.887) Reducao  (12.105)
INSS sobre PLR 605.577 197.094 626.602 601.024 Cupons de moedas estrangeiras/
IRPJ - FINOR 23.038 22.583 27.041 25.820 Risco de variacdo de cupom cambial (763.414) Aumento 9) Aumento (105) Aumento (218)
ISS 20.029 967 21.199 13.831 Variacao cambial/Risco de variacdo das taxas de cambio (460.817) Aumento (4.682) Aumento (132.822) Aumento (302.418)
INSS sobre PLR - Nassau Branch 39.175 38.734 39.175 38.733 indice de precos/Risco de variacao de cupons de indices de precos (140.849) Aumento (20) Aumento 9) Aumento 17)
PIS/COFINS sobre desmutualizacdo 21.810 21.310 46.001 45.260 Outros/Risco de variacdo dos demais cupons 9.746 Aumento 123 Reducao (6.279) Reducdo  (29.466)
IRPJ compensacao indevida - Gratificacoes a diretores estatutarios 27.199 26.808 27.199 26.808 Carteira trading e banking
IRPJ/CSLL - Deducao PDD 2008 118.497 - 118.497 116.522 Cenario | Cenario Il Cenario Ill
Multa ndo homologacao PER/DCOMP 47.013 - 47.013 68.154 Variagao Variagao Variagao
IRPJ/CSLL - Exclusao indevida: agio na aquisicao titulos governos estrangeiros 24.047 23.369 24.047 23.369 Exposicdo _de taxas Resultado _de taxas Resultado _de taxas Resultado
IRRF oriundo de remessas para o exterior: impossibilidade compensagao 49.035 48.131 49.035 48.131 Fator de risco/Conceito 31.12.2020
PF @ BNCSLL: excesso compensacao AB 2,012 . . 90.693 88.921 90.693 88.921 Taxa prefixada/Risco de variacdo das taxas prefixadas de juros 16.373.558  Aumento (16.897)  Aumento (119.848)  Aumento (237.485)
IRPJ/CSLL sobre JCP: distribuicao cumulativa exercicios anteriores 109.172 109.924 134.692 134.854 Cupons de moedas estrangeiras/
IPVA - Terceiros 232.824 37 240.183 139.809 Risco de variagao de cupom cambial (7.091.414)  Aumento  11.651 Reducdo  (32.808)  Reducdo  (65.909)
INSS - Beneficios (VA/VR) 22.762 21.923 22.762 21.923 Variagdo cambial/Risco de variacao das taxas de cambio (337.278)  Aumento  (2.582)  Aumento (51.297)  Aumento (76.646)
IRP/CSLL - Deducao PDD 2014 307.622 - 307622 300429 TILP/Risco de variacéo de cupom de TILP (20.586)  Aumento 12 Reducdo (70)  Reducio  (141)
IS VRG n - 109.841 99.499 TR/TBF/Risco de variacao de cupom de TR e TBF 35.152 Aumento 342 Manutencao — Manutencao -
Outras causas 140.262 52.937 144.113 177.555 indice de precos/Risco de variacao de cupons de indices de precos 591.925  Aumento (1.111)  Aumento (5.188)  Aumento  (10.090)
Total . N ~ 1.878.755 652.738  2.075.715 1.970.642 Outros/Risco de variacdo dos demais cupons 14.414 Manutencao — Manutencao — Manutencdo -
@ Referem-se, basicamente, as acoes de cobranca. 31.12.2019
© Referem-se a processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das reclamacdes envolve indenizacoes, horas extras, descaracterizacao Taxa prefixada/Risco de variacdo das taxas prefixadas de juros ~ 10.237.376  Aumento  (17.175)  Aumento (191.930)  Aumento (375.665)
de jornada de trabalho, adicional de funcéo e representagao e outros. Cupons de moedas estrangeiras/
“ No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira. Risco de variacdo de cupom cambial (4.469.421)  Aumento 11.891 Reducdo  (74.897) Reducdo (152.101)
Depositos em garantia de recursos o . Variagdo cambial/Risco de variacdo das taxas de cambio (293.074)  Aumento  (3.354)  Aumento  (89.803)  Aumento (174.801)
Saldos dos depésitos em garantia constituidos para as contingéncias i TILP/Risco de variacio de cupom de TILP 113.867  Aumento  (1.473)  Aumento (361)  Aumento (721)
Banco Consolidado TR/TBF/Risco de variacdo de cupom de TR e TBF 36.579  Aumento 398 Manutencao — Manutenc¢éo -
o 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 indice de pregos/Risco de variacao de cupons de indices de precos 21.484  Aumento (61)  Aumento (161)  Aumento 317)
Demandas fiscais 198.072 142.619 233.648 223.304 Outros/Risco de variacéo dos demais cupons 20284  Aumento 123 Reducio  (6.279)  Reducdo  (29.466)
Demandas civeis 162.221 6.769 177.693 182907 4.2) Testes de estresse
Demandas trabalhistas 266.560 24.860 268.205 308.645 O Conglomerado utiliza métricas de estresse resultantes de simulagoes de suas exposicoes sujeitas a riscos de mercado sob condicoes extremas, tais como crises
Total @ 626.853 174.248 679.546 714.856

h)

' No Banco, inclui montantes referentes a incorporacao da parcela cindida da BV Financeira.

Obrigacoes legais

O Consolidado mantém registrado na rubrica Outros passivos a obrigacao legal no montante de R$ 45.662 (R$ 37.117 em 31 de dezembro de 2019) sendo
no Banco registrado o montante de R$ 40.684 (R$ 24.116 em 31 de dezembro de 2019), cuja principal discussao recai em uma acao declaratéria na qual se
visa afastar a incidéncia do ISS sobre receitas oriundas de operacoes de aval, fianca e outras garantias prestadas, bem como obter a restituicdo dos valores
pagos a tal titulo nos Gltimos cinco anos, cujo montante provisionado no Banco é de R$ 26.560 (R$ 22.088 em 31 de dezembro de 2019).

As demais acoes referem-se ao PIS LC 07/70, deducao do ISS na base de célculo do PIS e da COFINS e FAP - Fator Acidentéario de Protec&o.

Acobes civis publicas

O Conglomerado possui contingéncias passivas envolvendo acdes civis publicas em que, baseado na andlise das assessorias juridicas e/ou avaliacao dos
advogados internos, o risco de perda é considerado possivel. Dependendo do estagio em que se encontram, a mensuracdo dos montantes envolvidos dessas
acoes nao pode ser determinada com exatidao, tendo em vista que a possibilidade de perda depende da habilitacdo dos clientes interessados na acao.

Entre os temas discutidos, podemos destacar as acoes envolvendo cobranca de tarifas, crédito consignado para aposentados e pensionistas do INSS e CDC
(Crédito Direto ao Consumidor).

financeiras e choques econdmicos. Estes testes objetivam dimensionar os impactos de eventos plausiveis, mas com baixa probabilidade de ocorréncia. O
programa de testes de estresse de risco de mercado do Conglomerado faz uso de métodos de avaliacdo baseados em testes retrospectivos.

Testes retrospectivos

O teste retrospectivo de estresse estima a variacao das exposicoes da carteira consolidada do Banco, mediante a aplicacdo de choques nos fatores de risco
equivalentes aos registrados em periodos histéricos de estresse do mercado, considerando os seguintes parametros:

 Extensao da série historica para determinacao dos cenarios: 2005 até a data-base de referéncia;

¢ Periodo de manutencao: retornos acumulados de 10 dias UGteis;

o Periodicidade do teste: didria.

Os resultados dos testes retrospectivos de estresse objetivam avaliar a capacidade de absorcao de grandes perdas e identificar eventuais medidas para redugéo
dos riscos da instituicao.

Para as estimativas de ganhos e perdas do teste retrospectivo de estresse na Carteira Consolidada, em 31 de dezembro de 2020 e com base na percepcéo da
alta Administracao acerca do comportamento das acdes, commodities, moedas estrangeiras e taxas de juros, foram utilizados dois cenarios:

Cenario | - Nesse cenario, as curvas de juros sofrem choques paralelos positivos; a taxa de cambio (reais/dolar) considerada ¢é de R$ 5,86 (R$ 4,38 em 31 de
dezembro de 2019); as commodities sofrem choques positivos de 10% sobre o valor de fechamento em 31 de dezembro de 2020; e é aplicada uma variagéo
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negativa de -15,28% no Indice BOVESPA (as mesmas taxas foram utilizadas em 31 de dezembro de 2019).

Cenario Il - Nesse cenério as curvas de juros sofrem choques paralelos negativos; a taxa de cambio (reais/délar) considerada é de R$ 4,62 (R$ 3,45 em 31 de
dezembro de 2019); as commodities sofrem choques negativos de 10% sobre o valor de fechamento em 31 de dezembro de 2020; e é aplicada uma variacdo
positiva de 24,49% do indice BOVESPA (as mesmas taxas foram utilizadas em 31 de dezembro de 2019).

Os valores demonstrados nas tabelas representam as maiores perdas e os maiores ganhos na Carteira Consolidada dentre os cenarios da série historica
utilizados na simulagéo.

Seguem os resultados do teste retrospectivo de estresse da carteira consolidada de acordo com o programa de teste de estresse de risco de mercado do
Conglomerado.

Estimativas de maiores perdas do teste retrospectivo de estresse - Carteira consolidada

Fator de risco 31.12.2020 31.12.2019
Exposicdo Estresse™ Exposicdo Estresse "
Acoes 14.414 - 20.284 (743)
Moedas estrangeiras (337.278) (42.530) 287.562 (39.336)
Taxa de juros 9.879.634  (309.818) 5.960 (73.923)
Total 9.556.770  (352.348) 313.806 (114.002)
Estimativas de maiores ganhos do teste retrospectivo de estresse - Carteira consolidada
Fator de risco 31.12.2020 31.12.2019
Exposicdo Estresse™ Exposicdo Estresse®
Acoes 14.414 - 20.284 5.326
Moedas estrangeiras (337.278) 41.462 287.562 30.050
Taxa de juros 9.879.634 196.501 5.960 25.316
Total 9.556.770 237.963 313.806 60.692

(1 Os testes de estresse otimista e pessimista para o grupo de acoes é feito somente sob o indice BOVESPA.

Hierarquia de valor justo

O calculo do valor justo esta sujeito a uma estrutura de controle definida para garantir que os valores calculados sejam determinados por um departamento
independente do tomador de risco.

O valor justo é determinado de acordo com a seguinte hierarquia:

 Nivel 1: Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos;

o Nivel 2: Inputs incluidos no nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

¢ Nivel 3: Premissas que ndo sao baseadas em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). Envolve o emprego de métodos quantitativos,
amplamente aceitos, que utilizam referenciais de mercado e dados nao observaveis no mercado na producéo de suas estimativas.

Os valores apurados para os instrumentos classificados no nivel 3, referentes a 31 de dezembro de 2020 e 2019 nao sao materiais.

A tabela a seguir apresenta instrumentos financeiros registrados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2020 e 2019, classificados nos diferentes niveis
hierarquicos de mensuracao pelo valor justo:

Consolidado 31.12.2020
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez objeto de hedge (Nota 10g) - 501.451 - 501.451
Titulos e valores mobilidrios (Nota 9a) 19.907.487 4.427.674  575.439 24.910.600
Titulos para negociacao 5.178.398 1.101.299 - 6.279.697
Titulos disponiveis para venda 14.729.089 3.326.375  575.439 18.630.903
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 10a) 849.482 2.771.658 - 3.621.140
Carteira de crédito objeto de hedge (Nota 10g) - 18.985.162 - 18.985.162
Total 20.756.969 26.685.945  575.439 48.018.353
Passivo
Captacdo no mercado aberto - Carteira livre movimentacao (Nota 17c¢) - (2.525.751) - (2.525.751)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 10a) (929.988) (2.675.669) - (3.605.657)
Total (929.988) (5.201.420) - (6.131.408)
Consolidado 31.12.2019
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez objeto de hedge (Nota 10g) - 1.877.581 - 1.877.581
Titulos e valores mobilidrios (Nota 9a) 20.730.129 4.554.525  216.043 25.500.697
Titulos para negociacao 8.643.190 791.681 - 9.434.871
Titulos disponiveis para venda 12.086.939 3.762.844  216.043 16.065.826
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 10a) 607.284 2.130.062 - 2.737.346
Carteira de crédito objeto de hedge (Nota 10g) - 18.662.795 - 18.662.795
Total 21.337.413 27.224.963  216.043 48.778.419
Passivo
Captacdo no mercado aberto - Carteira livre movimentacao (Nota 17¢) - (784.039) - (784.039)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 10a) (665.190) (2.269.372) - (2.934.562)
Total (665.190) (3.053.411) - (3.718.601)

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para negociacao e disponiveis para venda) é baseado nos
precos de mercado, cotados na data do balanco. Um mercado é visto como ativo se os precos cotados estiverem prontos e regularmente disponiveis a partir
de uma bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servico de precificacdo ou agéncia reguladora, e aqueles precos que representam transacoes de
mercado reais e ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

A melhor evidéncia de valor justo é o preco cotado em mercado ativo. A maioria das técnicas de avaliacdo emprega dados observaveis de mercado,
caracterizando alto grau de confianca no valor justo estimado.

Conforme os niveis de informagao na mensuracao do valor justo, as seguintes técnicas de avaliagdo sao aplicadas:

O valor justo apurado para os instrumentos financeiros classificados como nivel 1 pressup6e o aprecamento, no minimo diério, através de cotacoes de precos,
indices e taxas imediatamente disponiveis para transacdes nao forcadas e oriundas de fontes independentes.

Nos casos em que nao estao disponiveis precos cotados em mercado, os valores justos sao obtidos pela utilizacdo de precos cotados para ativos e passivos
semelhantes em mercados ativos, ou através de fluxos de caixa futuros descontados a valor presente por taxas de descontos obtidas através de dados
observéveis de mercado ou outras técnicas de avaliacdo baseadas em métodos mateméticos que utilizam referenciais de mercado.

Neste contexto, o valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balco) é determinado
mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o
menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacoes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo
mercado, o instrumento é incluido no nivel 2.

Para o valor justo dos instrumentos financeiros classificados como nivel 3, ndo existem informacdes de precificacdo observaveis em mercado ativo.
O Conglomerado usa critérios de precificacdo a partir de modelos matematicos conhecidos no meio académico e/ou através de governanca especifica com a
participacao de especialistas e processos internos estruturados.

Para as acoes ndo cotadas em bolsa, atualmente classificados no nivel 3, o processo de avaliacdo de valor justo utiliza o modelo de Merton, considerando os
fluxos de caixa esperados, sujeitos as condicoes definidas em contrato e avalia o comportamento dos ativos da empresa (informacéo das Demonstracoes
Contabeis das empresas) através da estimativa da volatilidade dos ativos. Este parametro é gerado a partir da volatilidade histérica de ativos semelhantes
observaveis no mercado.

Com relacéo aos demais instrumentos financeiros classificados no nivel 3, as CLNs (Credit Linked Notes), o processo de avaliacdo de valor justo considera a
combinacdo entre um titulo de renda fixa e um derivativo de crédito. Neste modelo avalia-se a probabilidade de default conjunta entre o emissor e a entidade
de referéncia, a correlacao utilizada nao é diretamente observavel no mercado, sendo gerada a partir da analise da correlagéo historica de ativos da empresa.
A qualidade e a aderéncia dos modelos utilizados sdo garantidas através de um processo estruturado de governanca. As areas responsaveis pela definicao e
aplicagdo dos modelos de aprecamento séo segregadas das areas de negécios. Os modelos utilizados sdo documentados, submetidos & validacao de uma &rea
independente e aprovados internamente na Comissao de Risco de Mercado.

Movimentagao do nivel 3

Consolidado Exercicio/2020
Saldo em Adicoes/ Resultado/outras Saldo em
31.12.2019 (liquidagGes) movimentacdes 31.12.2020
Ativo
Titulos e valores mobiliarios
Titulos disponiveis para venda 216.043 401.308 (41.912) 575.439
Total 216.043 401.308 (41.912) 575.439
Consolidado Exercicio/2019
Saldo em Transferéncia Resultado/outras Saldo em
31.12.2018 nivel 2 movimentacoes 31.12.2019
Ativo
Titulos e valores mobiliarios
Titulos para negociacao 22.393 - (22.393) -
Titulos disponiveis para venda 182.640 (12.307) 45.710 216.043
Total 205.033 (12.307) 23.317 216.043
Valor justo de instrumentos financeiros mensurados a custo corrigido
Instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, comparadas ao valor justo:
Consolidado 31.12.2020 31.12.2019
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Ativos 44.474.890 44.790.370 34.189.374 34.292.234
Titulos e valores mobiliarios - Mantidos até o vencimento (Nota 9a) 9.287.610 9.598.667 2.219.565 2.317.247
Carteira de crédito (Notas 12a/29.1.d.3) 35.187.280 35.191.703 31.969.809 31.974.987
Passivos (85.606.518) (88.666.002) (73.019.630) (75.234.022)
Captacdes no mercado aberto (Notas 17¢/29.1.d.3) (12.503.078) (13.095.974) (14.422.052) (14.759.257)
Depdsitos (Nota 17a) (25.510.391) (25.919.341) (16.355.713) (17.073.975)
Obrigacdes por empréstimos e repasses (Nota 18) (3.745.402) (4.294.627) (3.578.360) (3.787.750)
Recursos de aceites e emissao de titulos (Nota 19) (40.154.521) (41.295.284) (32.066.337) (32.686.979)
Dividas subordinadas e instrumentos de dividas elegiveis a capital (Nota 20) (3.693.126) (4.060.776) (6.597.168) (6.926.061)
Total (41.131.628) (43.875.632) (38.830.256) (40.941.788)

Determinagéo do Valor Justo dos Instrumentos Financeiros

Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de “negociacédo” e “disponivel para venda” sao contabilizados pelo

seu valor justo, a partir da coleta de informacdes de mercado e utilizacdo de metodologias padronizadas de marcacéo a mercado, geralmente baseadas no

método de fluxo de caixa descontado. Para o calculo do valor justo, as técnicas supracitadas também sao aplicadas para os titulos classificados na categoria

“mantidos até o vencimento”.

Operacoes de crédito e arrendamento mercantil: As operacoes de crédito alocadas em programas de Hedge Accounting, do tipo hedge de risco de

mercado, sao contabilizadas pelo seu valor justo. Para as operacoes de arrendamento mercantil, utilizou-se para o calculo do valor justo os valores de fluxo

futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes e para as demais operagdes, considerou-se o valor contabil como aproximacao equivalente do

valor justo.

Depositos: Para as operacoes de depdsitos a prazo, utilizou-se para o célculo do valor justo os valores de fluxo futuro descontados considerando as taxas de

mercado vigentes. Para os depdsitos & vista, considerou-se como valor justo o proprio valor contébil.

Captagbes no mercado aberto: Para as captacdes em taxas pos-fixadas, considerou-se o valor contabil como aproximacao equivalente ao valor justo. Para

as operacoes pré-fixadas, utilizou-se para o calculo do valor justo os valores de fluxo futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes.

Obrigacoes por empréstimos e repasses: Considerou-se o valor justo das operacdes deste grupo equivalente ao seu valor contabil.

Recursos de aceites e emissao de titulos: Para as operacoes deste grupo, considerou-se o valor contabil como aproximagéo equivalente ao valor justo. Para

as operagoes pré-fixadas, utilizou-se para o calculo do valor justo os valores de fluxo futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes.

Dividas subordinadas e Instrumentos de dividas elegiveis a capital: Para as operagoes deste grupo, utilizou-se para o calculo do valor justo os valores

de fluxo futuro descontados considerando as taxas de mercado vigentes.

Risco socioambiental

O risco socioambiental é definido como a possibilidade de perda (financeira ou de reputacao) em funcao de danos socioambientais.

A gestao de risco socioambiental deve observar a legislacdo ambiental aplicavel, bem como avalia e monitora os aspectos socioambientais com os quais o

cliente esteja envolvido, a fim de identificar, mensurar e mitigar os riscos de crédito, legal e de reputacédo decorrentes de eventos socioambientais inerentes as

atividades de seus clientes. O gerenciamento de risco socioambiental no Conglomerado visa subsidiar a tomada de decisao das &reas competentes durante os

processos de concessao de crédito, avaliacdo de garantias imobiliarias e homologacao de fornecedores.

Os procedimentos de gerenciamento de risco socioambiental durante a concesséo de crédito s&o realizados através de metodologias de anélise que determinam

o Rating Socioambiental, inserido no processo de atribuicdo do Rating de Crédito.

O Conglomerado ¢ signatario dos Principios do Equador, iniciativa global que estabelece diretrizes para a identificacao, avaliacao, e gestao de riscos ambientais

e sociais em project finance (em operacoes acima de US$ 10 milhdes) e financiamentos corporativos destinados a projetos. Estas diretrizes ainda estipulam um

padréo minimo para a realizacao da devida diligéncia durante a implantacao destes empreendimentos e auxiliam a tomada de deciséo de crédito.

Processo de gestao de capital

A gestédo do capital no Conglomerado é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regulatorios e o estabelecimento de uma base sélida de

capital que viabilize o desenvolvimento dos negocios e operacdes de acordo com o plano estratégico do Conglomerado.

Em linha com a Resolucdo n° 4.557 do Conselho Monetério Nacional (CMN), e Circular n° 3.846 do Bacen, o Conglomerado dispde de estrutura e politicas

institucionais para o gerenciamento do capital, aprovado pelo Conselho de Administracéo, em consonancia com o Processo Interno de Avaliacdo da Adequacao

de Capital (ICAAP), contemplando os seguintes itens:

® Gestao de capital por meio de processo continuo de planejamento, avaliagéo, controle e monitoramento do capital necessario para fazer frente aos riscos
relevantes;

* Politicas e estratégias documentadas;

e Foruns especificos para compor estratégias e efetuar a gestao do uso do capital;

* Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecoes de Capital, principais fontes de captagéo e plano de contingéncia de Capital;

o Testes de estresse e seus impactos no Capital;

* Relatorios gerenciais para a Alta Administracao (Diretoria e Conselho de Administracao);

e Avaliacao de suficiéncia de capital na visao regulatéria e econdmica; e

 Reporte ao regulador relativos a gestao de capital, por meio do Demonstrativo de Limites Operacionais e Relatorio Anual do ICAAP.

Adicionalmente, sdo realizadas analises da viabilidade de recompra de instrumentos elegiveis a capital com clausulas de resgate, sempre que pertinente.

Suficiéncia de capital (visao regulatoria)

A gestao do capital na instituicao é realizada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regulatérios e o estabelecimento de uma base sélida de Capital

que viabilize o desenvolvimento dos negdcios e operagdes de acordo com o plano estratégico da instituicao.

Visando a avaliacao da suficiéncia de capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos limites operacionais regulatorios, a instituicao

elabora anualmente um plano de Capital considerando projecoes de crescimento da carteira de empréstimos e demais operacoes e ativos.

Mensalmente ap6s a apuracao do Patrimonio de Referéncia (PR) e do Capital Exigido, séo divulgados relatérios gerenciais de acompanhamento do Capital

alocado para riscos e os indices de capitais (Basileia, Nivel | e Principal) para as areas envolvidas.

indices de capital

Os indices de capital sdo apurados segundo os critérios estabelecidos pelas Resolucoes CMN n° 4.192 e n° 4.193, que tratam do célculo do Patriménio de

Referéncia (PR) e do Patriménio de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relacdo aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA), respectivamente, sendo eles:

o Indice de Basileia (PRIRWA);

o indice de Capital Principal (Capital Principal/RWA);

« Indice de Nivel | (Nivel /RWA).

A partir de 1° de outubro de 2015, entrou em vigor a Circular Bacen n°® 3.748, que dispoe sobre a metodologia para a apuracao da Razéo de Alavancagem

(RA). Esta circular esta alinhada com as recomendagdes contidas nos documentos de Basileia lll, divulgadas com o objetivo de aperfeicoar a capacidade de as

instituicdes financeiras absorverem choques provenientes do proprio sistema financeiro ou dos demais setores da economia, propiciando a manutencao da

estabilidade financeira.

A Razao de Alavancagem (RA), conforme estabelecido na circular, é definida pela razéo do Nivel | sobre a Exposicao Total do Conglomerado. O limite minimo

b)

30.

a)

b)
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d)

e)

31.

a)

da Razao de Alavancagem (RA) é de 3%, conforme Resolugéo n° 4.615 do Conselho Monetario Nacional.
A Resolucdo CMN n° 4.192/2013 define os seguintes itens referentes aos ajustes prudenciais deduzidos de forma integral do Patriménio de Referéncia desde
janeiro de 2018:
(i)  &gios pagos na aquisicao de investimentos com fundamento em expectativa de rentabilidade futura liquidos de passivos fiscais diferidos;
(i) ativos intangiveis constituidos a partir de outubro de 2013;
(iii) ativos atuariais relacionados a fundos de penséo de beneficio definido liquidos de passivos fiscais diferidos a eles associados;
(iv) participacdo de nao controladores;
(v) investimentos, diretos ou indiretos, superiores a 10% do capital social de entidades assemelhadas a instituicdes financeiras, ndo consolidadas, e de
sociedades seguradoras, resseguradoras, sociedades de capitalizacao e entidades abertas de previdéncia complementar (investimentos superiores);
(vi) créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias que dependam de geracao de lucros ou receitas tributarias futuras para sua realizacao;
(vii) créditos tributarios de prejuizo fiscal de superveniéncia de depreciacéo;
(viii) créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais e de base negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido. A partir de 31 de dezembro de 2018,
o Conglomerado passou a considerar os efeitos da aplicacao da Resolugdo CMN n° 4.680/2018, alterada posteriormente pela Resolugdo CMN n°
4.784/2020, que autorizou as instituicdes financeiras a deixarem de deduzir do Capital Principal (na proporcao de no minimo 50% até 30.06.2021 e
100% até 31.12.2021) os créditos tributérios de prejuizos fiscais decorrentes de posicao vendida em moeda estrangeira realizada com o objetivo de
proporcionar hedge para sua participacao em investimentos no exterior.
O escopo de consolidacao utilizado como base para a verificacao dos limites operacionais considera o Conglomerado Prudencial, a partir de 01 de janeiro de
2015, definido na Resolugdo CMN n° 4.280/2013 e alteracbes posteriores.
S&o apresentadas a seguir as informacoes do Indice de Basileia do Conglomerado Prudencial:

indice de Basileia 31.12.2020 31.12.2019
PR - Patriménio de Referéncia 10.610.530  9.975.245
Nivel | 10.078.250  9.008.047
Capital complementar 1.565.629  1.211.865
Capital principal 8.512.622  7.796.182
Patrimonio liquido @ 10.698.401 10.011.553
Ajustes prudenciais @ (2.185.779) (2.215.371)
Outros (2.185.402) (2.215.063)
Ajustes ao valor justo (377) (308)
Nivel Il 532.280 967.199
Dividas subordinadas elegiveis a capital 532.280 967.199
Dividas subordinadas autorizadas em conformidade com a Resolucao CMN n® 4.192/2013 @ 532.280 967.199
Ativos ponderados pelo risco (RWA) 72.467.089 66.069.415
Risco de crédito (RWACPAD) 63.770.830 57.265.932
Risco de mercado (RWAMPAD) 2.250.837 2.499.867
Risco operacional (RWAOPAD) 6.445.422 6.303.616
Patriménio de referéncia minimo requerido @ 5.797.367  5.285.553
Capital principal minimo requerido ® 3.261.019  2.973.124
Patriménio de referéncia nivel | minimo requerido © 4.348.025 3.964.165
PR apurado para cobertura do risco de taxa de juros das operacoes nao classificadas
na carteira de negociacdo (RBAN) 333.008 256.887
Margem sobre o patriménio de referéncia minimo requerido 4.813.163  4.689.692
Margem sobre o capital minimo requerido 5.251.603  4.823.058
Margem sobre o patriménio de referéncia nivel | minimo requerido 5.730.225  5.043.882
Margem sobre o patriménio de referéncia minimo requerido incluido RBAN e ACP 3.574.316  1.129.334
indice de capital principal (CP/RWA) 11,75% 11,80%
indice de capital nivel I (Nivel I/RWA) 13,91% 13,63%
indice de Basileia (PR/RWA) 14,64% 15,10%
Razdo de Alavancagem 7.32% 7,80%

™ Conforme artigo 4°, § 2° da Resolucdo CMN n® 4.192/2013, os valores relativos aos ajustes ao valor justo dos instrumentos financeiros derivativos utilizados
para hedge de fluxo de caixa de itens protegidos que nao tenham seus ajustes de marcacao a valor justo registrados contabilmente ndo compée a base de
calculo para fins de apuracao do Patriménio de Referéncia. Os montantes informados contemplam esses ajustes.

@ Consideram os efeitos da aplicacao da Resolugdo CMN n° 4.680/2018, que autorizou as instituicdes financeiras a deixarem de deduzir do Capital Principal
(na proporc¢ao de no minimo 50% até 30.06.2021 e 100% até 31.12.2021) os créditos tributarios de prejuizos fiscais decorrentes de posicao vendida em
moeda estrangeira realizada com o objetivo de proporcionar hedge para sua participacao em investimentos no exterior.

© Considerou-se o saldo dos instrumentos de Divida Subordinada emitidos anteriormente & Resolucdo CMN n° 4.192/2013 com a aplicacdo dos redutores
estabelecidos no artigo 27 da referida Resolugéo.

@ Corresponde a aplicacao do fator “F” ao montante de RWA, sendo “F” igual a 8% do RWA, a partir de 01.01.2019.

© Representa o minimo de 4,5% do RWA.

©® Representa o minimo de 6% do RWA.

@ Adicional de Capital Principal (ACP) que corresponde ao Adicional de Conservacéo e Adicional Contraciclico. Foi publicada Resolucao CMN n° 4.783/2020
que alterou, por prazos determinados, os percentuais a serem aplicados ao montante de RWA para fins de apuracao da parcela ACPConservacao, com inicio
da vigéncia data-base abril de 2020 formalizada pela Carta Circular Bacen n° 4.016/2020. A referida Resolucao contempla o escopo de agoes regulatorias
divulgadas em marco de 2020 para cobrir eventuais impactos decorrentes da COVID-19.

Ajustes prudenciais deduzidos do Capital principal:

31.12.2020 31.12.2019
Ajuste prudencial | - Agios pagos (10.548) (38.518)
Ajuste prudencial Il - Ativos intangiveis (403.105) (277.669)
Ajuste prudencial VIl - Créditos tributarios de diferenca temporaria (930.220) (581.067)
Ajuste prudencial VIII - Crédito tributario de prejuizo fiscal e de base negativa (841.529) (1.317.809)
Ajuste prudencial XV - Diferenca a menor - Ajustes da Resolucao CMN 4.277/13 (377) (308)
Total (2.185.779) (2.215.371)

indice de imobilizacdo
O indice de imobilizacdo do Conglomerado Prudencial totalizou 18,70% (17,65% em 31 de dezembro de 2019), sendo apurado em conformidade com as
Resolugoes CMN n° 4.192/2013 e n° 2.669/1999.

31.12.2020 31.12.2019

Limite para imobilizacdo 5.305.265  4.987.622
Valor da situacéo para o limite de imobilizacdo 1.983.723 1.760.563
Valor da margem ou insuficiéncia 3.321.542  3.227.059

Em atendimento a Resolucdo BCB n°® 54/2020, o Conglomerado mantém informacées adicionais de seu processo de gestao de riscos e capital disponibilizadas
no website: www.bancobv.com.br/ri.

OUTRAS INFORMACOES

Compromissos assumidos por captagoes junto a institui¢des financeiras internacionais

O Conglomerado é tomador de empréstimos de curto prazo junto a instituicdes financeiras internacionais, que em determinados casos podem exigir
manutencao de indices financeiros (financial covenants). Quando exigidos os indices financeiros s&o calculados com base nas informacdes contabeis,
elaboradas de acordo com a legislacdo brasileira e normas do Bacen. Em 31 de dezembro de 2020 o Conglomerado ndo possuia operacdes com estas
caracterfsticas.

Informagdes de agéncia no exterior

31.12.2020 31.12.2019

Ativo circulante e nao circulante 8.747.286 6.654.499
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch 8.747.286 6.654.499
Total do ativo 8.747.286 6.654.499
Passivo circulante e ndo circulante (7.105.914) (4.843.640)
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch (7.105.914) (4.843.640)
Patriménio liquido (1.641.372) (1.810.859)
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch (1.641.372) (1.810.859)
Total do passivo (8.747.286) (6.654.499)
2° Semestre/2020 2° Semestre/2019 Exercicio/2020 Exercicio/2019

Lucro/(Prejuizo) 47.426 80.052 43.649 125.012
Banco Votorantim S.A. - Nassau Branch 47.426 80.052 43.649 125.012

™ No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a agéncia Nassau Branch realizou o pagamento de dividendos no montante de USD 150.000 (R$ 754.545).
Cobertura de seguros

O Conglomerado adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Seguros vigentes

31.12.2020 31.12.2019
Valores  Valor do Valores  Valor do
Riscos cobertos cobertos prémio cobertos prémio
Banco
Seguro garantia - Fianca para processos judiciais 1.118.545 7.062 303.928 733
Seguro imobiliario para iméveis em uso de terceiros relevantes 117.300 40 127.118 35
Seguro cibernético 100.000 1.810 - -
Consolidado
Seguro garantia - Fianca para processos judiciais 1.159.710 7.384 882.385 6.345
Seguro imobilidrio para iméveis em uso de terceiros relevantes 123.000 43 271.713 75
Seguro cibernético 100.000 1.810 - -

Acordos para compensacao e liquidacao de obrigagdes no ambito do Sistema Financeiro Nacional

Foram firmados acordos para compensacéo e liquidacao de operagoes ativas e passivas ao amparo da Resolucao CMN n® 3.263/2005, cujo objetivo é permitir
a compensacao de créditos e débitos mantidos com uma mesma contraparte, onde os vencimentos dos direitos e obrigacdes podem ser antecipados para a
data em que ocorrer o evento de inadimpléncia por uma das partes ou em caso de faléncia do devedor.

Conciliagdo da movimentagao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes das atividades de financiamento

Passivos Patriménio Liquido
Obrigacoes Instrumentos Dividendos Reservas
por dividas de dividas e juros sobre  Capital de capital e
Banco e Consolidado subordinadas elegiveis a capital capital proprio social __de lucros Total
Saldo em 30.06.2020 35.156 3.883.695 66.920 8.130.372 1.772.318 13.888.461
Recursos provenientes da destinacéo de resultado - - 154.009 - 694.126  848.135
Variacoes com efeito de caixa 157.144 (433.604) (220.929) - - (497.389)
Dividendos pagos - - (220.929) - - (220.929)
Liquidacao - (288.826) - - — (288.826)
Transferéncias 157.078 (157.078) - - - -
Impostos e taxas 66 12.300 - - - 12.366
Varia¢oes sem efeito de caixa 1.243 49.492 72.709 - - 123444
Despesas com juros 1.243 133.282 - - - 134.525
Variacao cambial - (83.790) - - - (83.790)
Dividendos e juros sobre o capital
préprio a pagar, liquido de impostos - - 72.709 - - 72.709
Saldo em 31.12.2020 193.543 3.499.583 72.709 8.130.372  2.466.444 14.362.651
Passivos Patriménio liquido
Obrigagoes Instrumentos Dividendos Reservas
por dividas de dividas e juros sobre  Capital de capital e
Banco e Consolidado subordinadas elegiveis a capital capital préprio social de lucros @ Total
Saldo em 31.12.2019 3.116.893 3.480.275 25.042 8.130.372  1.751.822 16.504.404
Recursos provenientes da destinacao de resultado - - 220.929 - 714.622 935.551
Variacoes com efeito de caixa (3.055.154) (604.097) (245.971) - - (3.905.222)
Dividendos pagos - - (245.971) - - (245.971)
Liquidacao (3.227.232) (469.231) - - - (3.696.463)
Transferéncias 157.078 (157.078) - - - -
Recursos provenientes de novas captacoes 15.000 - - - - 15.000
Impostos e taxas - 22.212 - - - 22.212
Variacoes sem efeito de caixa 131.804 623.405 72.709 - - 827.918
Despesas com juros 19.127 273.605 - - - 292.732
Variacao cambial 112.677 349.800 - - - 462477
Dividendos e juros sobre o capital
préprio a pagar, liquido de impostos - - 72.709 - - 72.709
Saldo em 31.12.2020 193.543 3.499.583 72.709 8.130.372  2.466.444 14.362.651
Passivos Patriménio liquido
Obrigacdes Instrumentos Reservas
por dividas de dividas Capital de capital e
Banco e Consolidado subordinadas elegiveis a capital Dividendos social de lucros @ Total
Saldo em 31.12.2018 3.084.749 3.248.846 18.859 8.130.372  1.422.218 15.905.044
Recursos provenientes da destinagao de resultado - - 1.061.228 - 329.604 1.390.832
Variagoes com efeito de caixa (295.073) (102.367) (1.080.087) - - (1.477.527)
Dividendos pagos - — (1.080.087 - - (1.080.087)
Liquidacao (295.073) (118.212) - - - (413.285)
Impostos e taxas - 15.845 - - - 15.845
Variacoes sem efeito de caixa 327.217 333.796 25.042 - - 686.055
Despesas com juros 211.801 287.026 - - - 498.827
Variacao cambial 115.416 46.770 - - - 162.186
Dividendos declarados a pagar - - 25.042 - - 25.042
Saldo em 31.12.2019 3.116.893 3.480.275 25.042 8.130.372  1.751.822 16.504.404
(1 Refere-se ao saldo de reservas de capital e de lucros do Banco Votorantim.
Administracao de recursos de terceiros
Posicao dos fundos de investimentos administrados pela Votorantim Asset Management Distribuidora de TVM Ltda.:
Quantidade de fundos/carteiras Saldo
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
Fundos de investimentos e carteiras administradas 239 267 49.493.721 51.472.062

EVENTOS SUBSEQUENTES

Oferta Publica Voluntaria de Aquisicao de Cotas e Emiss6es dos Fundos de Investimento Imobiliario Securities e Securities IlI

Em 11 de janeiro de 2021, o Banco Votorantim S.A. (banco BV) comunicou a seus clientes e ao mercado que aprovou o inicio dos procedimentos para a
apresentacao de oferta publica voluntéria de aquisicdo da totalidade das cotas de emissdo do Fundo de Investimento Imobilidrio Securities e do Fundo de
Investimento Imobiliario Securities Ill, administrados e geridos pela Votorantim Asset Management DTVM Ltda., pelo valor patrimonial das cotas dos fundos,
na data-base de 31.12.2020, a ser realizada nos termos da Instrucdo CVM n° 472/2008, do Regulamento de Negociacao da B3 e do Manual de Procedimentos
Operacionais de Negociacéo da B3, conforme aplicavel.

A aprovacéo pelo banco BV de tal procedimento de forma voluntéria e espontanea, especifica para os Fundos Securities, sem qualquer extensao a outros
fundos administrados pela BV Asset, tem a finalidade de propiciar alternativa de liquidez aos clientes, especialmente em razao dos efeitos adversos e
extraordinarios decorrentes da pandemia de COVID-19.

A oferta estara sujeita a determinadas condicoes precedentes a serem comunicadas, no momento apropriado, em edital de leilao, e sera submetida a
aprovacao da B3 e de seus assessores e consultores.
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Introducao
O Comité de Auditoria (“Comité”) é um 6rgao estatutario, disciplinado pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN") 3.198/2004, Estatuto Social do
Banco Votorantim S.A. (“Banco”) e pelo seu Regimento Interno.

E ¢rgéo de assessoramento do Conselho de Administracéo, atua em carater permanente e com independéncia. No segundo semestre de 2020, o Comité atuou com
trés membros sendo um indicado pelo acionista Banco do Brasil S.A. (Gilberto Lourenco da Aparecida), um indicado pela acionista Votorantim Financas S.A. (José
Danubio Rozo) e um indicado de comum acordo entre os acionistas (Nilson Martiniano Moreira).

O Banco optou, conforme faculta o artigo 11 da Resolucao CMN 3.198/2004, pela constituicao de Comité de Auditoria Gnico para o Banco BV e para as sociedades
controladas, em conjunto denominados “Conglomerado”. Em conformidade com o Estatuto Social do Banco e seu Regimento Interno, o Comité de Auditoria tem
como atribuicoes principais, além de outras previstas na legislacdo ou designadas pelo Conselho de Administracao, avaliar a efetividade do sistema de controles
internos, revisar as demonstracdes contabeis previamente a sua publicacdo, avaliar a efetividade das auditorias interna e independente, exercer suas atribuicoes e
responsabilidades junto as sociedades controladas pelo Banco que aderiram ao Comité de Auditoria Unico.

As administragoes do Banco e de suas sociedades controladas sao responsaveis por elaborar e garantir a integridade das demonstracées contabeis, gerir os riscos,
manter sistema de controles internos efetivo e consistente e zelar pela conformidade as normas legais e regulamentares.

A Auditoria Interna tem como missao prover os acionistas, o Conselho de Administracao e a Diretoria com avaliacdes independentes, imparciais e tempestivas sobre
a efetividade do gerenciamento dos riscos, a adequacao dos controles e cumprimento de normas e regulamentos associados as operacdes do Conglomerado.

A KPMG Auditores Independentes é a empresa responsavel pela prestacao dos servicos de auditoria das demonstracdes contébeis, a quem cabe opinar sobre a sua
adequacao em relacdo a posicao financeira e patrimonial, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, bem como avaliar a qualidade e adequacao do sistema
de controles internos, inclusive sistemas de processamento eletronico de dados e de gerenciamento de riscos, e o cumprimento de dispositivos legais e regulamentares.
Atividades exercidas no periodo

O Banco BV, ao longo do segundo de semestre de 2020, bem como toda a atividade econémica no Brasil e no mundo, teve seus negdcios e operacdes fortemente
impactados pela pandemia da COVID-19. No entanto, para nao comprometer o desenvolvimento de seu plano de trabalho, o Comité usou dos meios e tecnologias
que Ihe permitiram cumprir o que havia sido planejado para o periodo sem maiores dificuldades.

No intuito de cumprir suas atribuicoes e em atendimento ao previsto em seu Plano Anual de Trabalho, aprovado pelo Conselho de Administracao em 05/12/2019, o
Comité de Auditoria realizou 54 reunides com diversos 6rgaos e areas, incluindo o Conselho de Administracao, Banco Central do Brasil (“Bacen”), representantes da
alta direcao, auditorias interna e independente (KPMG) e com os principais responsaveis pelas areas de negécios e controles.

SEGUNDO SEMESTRE DE 2020

Nessas reunides abordou, em especial, assuntos relacionados a controles internos, areas de negécio e produtos, operacdes, compliance, prevencao a lavagem de
dinheiro, seguranca da informacao, recomendacdes de auditoria interna e independente e 6rgaos externos de fiscalizacao.

Nas reunides com a auditoria interna, acompanhou os trabalhos desenvolvidos no periodo, as principais constatacoes, recomendacdes, recebeu copia dos relatérios
dos trabalhos realizados e examinou seus resultados. Com a auditoria independente, acompanhou e verificou os trabalhos do periodo, em especial, a revisédo das
demonstracoes financeiras e o Relatério referente a Circular Bacen 3.467/2009.

Examinou as demonstracoes financeiras referentes ao Consolidado Societario e IFRS, bem como individual do Banco, os principais ativos, passivos, patriménio liquido,
resultado e notas explicativas no padrao BRGAAP, as praticas contabeis adotadas e conheceu o teor do relatério dos auditores independentes. Examinou, ainda, o
Estudo Técnico de consumo de Crédito Tributario referente ao 2° semestre de 2020.

Nas situacoes em que identificou oportunidades de melhoria, sugeriu aprimoramentos.

Conclusées

Com base nas atividades que desenvolveu no periodo e tendo presente suas atribuices e as limitacoes inerentes ao escopo de sua atuacao, o Comité de Auditoria concluiu:
a) O Sistema de Controles Internos do Conglomerado é efetivo e estd adequado ao porte, natureza das operacoes e apetite a riscos aprovado pelo Conselho

de Administracao;

b) A Auditoria Interna desempenha suas atividades de maneira satisfatoria, profissional e com independéncia;

<) A Auditoria Independente atuou com efetividade e alocou profissionais em nimero e qualificagdo adequados ao exame das demonstragdes financeiras do periodo; e
d) As Demonstracoes Contébeis, de 31 de dezembro de 2020, referentes ao Consolidado Societério e IFRS do Banco, bem como a individual, foram elaboradas em
conformidade com as normas legais e com as praticas adotadas no pais e refletem, nos aspectos relevantes, a situacao patrimonial e financeira das sociedades

mencionadas naquele periodo.

Sao Paulo, 04 de fevereiro de 2021

Gilberto Lourenco da Aparecida
Coordenador

José Danubio Rozo
Membro

Nilson Martiniano Moreira
Membro

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e ao Conselho de Administracdo do Banco Votorantim S.A.

Sao Paulo - SP

Opinidao

Examinamos as demonstracoes contdbeis individuais e consolidadas do Banco Votorantim S.A. (“Banco”), identificadas como controladora e consolidado, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, do Banco Votorantim S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
individuais e consolidados para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao
descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes
em relacdo ao Banco e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que
a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do semestre e exercicio correntes.
Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas como um todo e na formacao de nossa opinido

Protecao de resultados futuros para a realizacao de ativos fiscais diferidos

Veja a Nota 4q, 25a.2 e 25a.3 das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

As demonstragoes contabeis individuais e consolidadas incluem ativos relativos a
créditos tributarios, cuja realizacdo esta suportada por estimativas de
rentabilidade futura baseadas no plano de negécios e orcamento preparados
pelo Banco e aprovados em seus niveis de governanca. Para elaborar as projecoes
de resultados futuros para fins, entre outros, de verificar a realizacéo de ativos, o
Banco adota premissas baseadas em suas estratégias corporativas e no cenario
macroecondmico, como taxa de juros, taxa de inflagdo, entre outras,
considerando o desempenho atual e passado e o crescimento esperado no
mercado de atuacao.

Devido a relevancia dos saldos relativos a esses ativos (créditos tributarios), por
basearem-se em estimativas de rentabilidade futura, especialmente acentuado
pelos possiveis efeitos na conjuntura econdmica resultantes da pandemia da
COVID-19, e pelo impacto que eventuais alteracdes das premissas poderiam
gerar nos valores registrados nas demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas, consideramos esse assunto como significativo para a nossa
auditoria.

Avaliamos o desenho e a efetividade dos controles internos relevantes, referentes
ao processo de determinacao e aprovacao das premissas utilizadas para fins da
elaboracao de projecao de resultados futuros a qual é base para a avaliacao sobre
a realizacao de ativos.

Com o envolvimento de nossos especialistas em financas coorporativas,
avaliamos a razoabilidade das premissas utilizadas pelo Banco, o recélculo faz
projecoes baseadas em tais premissas e se as mesmas atendiam as diretrizes da
regulamentacao vigente bem como, a avaliacao feita pelo Banco dos eventuais
efeitos na conjuntura econémica resultantes da pandemia da COVID-19 em suas
projecdes de resultados tributaveis futuros.

Com o apoio dos nossos especialistas da area tributaria, avaliamos as bases de
apuracao em que sao aplicadas as aliquotas vigentes dos tributos e o estudo de
capacidade de realizacao dos ativos fiscais diferidos.

Adicionalmente, confrontamos os dados aprovados no orcamento do ano
anterior versus o resultado real em 2019, assim como o enquadramento com os

sobre essas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Avaliacdo da mensuracao da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Veja a Nota 4h e 12 das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado nas notas explicativas n°s 4h e 12, para fins de
mensuracao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa, o Banco classifica
suas operacoes de crédito (que compreendem as operacoes de crédito, de
arrendamento mercantil, adiantamentos sobre contratos de cambio e outros
créditos com caracteristicas de concessao de crédito) em nove niveis de risco,
levando em consideracdo fatores e premissas como atraso, situacao econémico
financeira, grau de endividamento, setor de atividade econémica e caracteristicas
das garantias e demais fatores e premissas da regulamentacdo vigente, sendo
“AA" o risco minimo e “H" o risco méaximo. O Banco aplica inicialmente os
percentuais de perda determinados pela regulamentacéo a cada nivel de risco
para fins do célculo da proviséo e complementa, quando necessario, suas
estimativas com base em estudos internos. A classificacdo das operacoes de
crédito em niveis de risco envolve premissas e julgamento do Banco, baseadas
em suas metodologias internas de classificacdo de risco, e a provisdo para
créditos de liquidagao duvidosa representa a melhor estimativa do Banco, quanto
as perdas da carteira.

Devido a relevancia das operacoes de crédito, as incertezas, acentuadas pelo
atual cenario social e econémico resultante do estado de pandemia em razao da
COVID-19, e julgamentos relacionados a estimativa de provisao para créditos de
liquidacao duvidosa e ao impacto que eventual alteracdo das premissas poderia
gerar nos valores registrados nas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, consideramos esse assunto como significativo na auditoria.

Avaliamos o desenho dos controles internos relacionados aos processos de
aprovacdo dos niveis de risco (“ratings”) das operacbes de crédito e de
arrendamento mercantil utilizados como base para o calculo da provisao para
operacoes de liquidacao duvidosa, bem como ao processo de conciliacao das
bases analiticas com saldos contabeis.

Com base em amostragem, avaliamos a documentacao cadastral disponibilizada
pela Administracdo que suporta o rating do cliente com base nas Politicas
Internas de Crédito.

Efetuamos o recalculo da proviséo de crédito e de arrendamento mercantil com
base nos requerimentos da Resolugéo 2.682/99 para a carteira de operacoes de
crédito de arrendamento mercantil.

Efetuamos a movimentacdo do rating dos principais clientes e avaliamos a
documentacao suporte para classificacdo dos mesmos incluindo as metodologias
e premissas utilizadas para as provisoes, que incluem a avaliacdo do Banco dos
eventuais impactos em suas metodologias premissas gerados pela pandemia da
COVID-19.

Por fim, avaliamos se as divulgacoes efetuadas nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, descritas nas notas explicativas n°s 4h e 12, estdo de
acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitavel o nivel de provisionamento e as divulgagoes efetuadas no
contexto das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Valor de mercado de instrumentos financeiros

Veja a Nota 4f, 4g, 9 e 10 das demonstracoes contébeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado nas notas explicativas n°s 4f, 4g, 9 e 10, o Banco possui
saldos relevantes de instrumentos financeiros derivativos e titulos e valores
mobilidrios registrados a valor de mercado. Para os instrumentos financeiros que
néo séo ativamente negociados e para os quais 0s precos e parametros de
mercado nao estéo disponiveis, a determinacdo do valor de mercado esta sujeita
a um nivel maior de incerteza na medida em que o Banco tem que efetuar
julgamentos significativos para estimar esses valores.

Desta forma, devido ao alto nivel de julgamento, ressaltado pelo atual estado de
pandemia em razdo da COVID-19, na mensuracao do valor de mercado e a
avaliacdo de indicativos de evidéncia de perda do valor recuperavel desses
instrumentos financeiros, consideramos como um assunto significativo em
nossos trabalhos de auditoria.

Avaliamos o desenho dos controles internos relacionados & governanca sobre os
modelos internos utilizados no célculo do valor de mercado dos instrumentos
financeiros e a revisdo por area independente dos precos dos instrumentos
financeiros em uma base mensal.

Para uma amostra de instrumentos financeiros cujos parametros para mensuracao
do valor de mercado n&o sdo observaveis, com suporte técnico de nossos
especialistas com conhecimento em instrumentos financeiros, avaliamos a
adequacdo dos modelos desenvolvidos pelo Banco para a determinacdo dos
valores de mercado e a razoabilidade dos dados, dos parametros e das
informagoes incluidos nos modelos de precificacao utilizados e recalculamos os
correspondentes valores de mercado dessas operacoes.

Analisamos a documentacao suporte para registro de provisdo para perdas
permanentes (impairment).

Avaliamos ainda se as divulgacoes efetuadas nas demonstracbes contabeis
individuais e consolidadas, descritas nas notas explicativas n°s 4f, 4g, 9 e 10,
estao de acordo com as normas aplicaveis.

Consideramos também, a avaliacdo do Banco dos eventuais efeitos em suas
metodologias e premissas, atrelados ao atual cenario de pandemia em razéo da
COVID-19 e possiveis reflexos nas mensuracoes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitavel a mensuragao dos valores de mercado de instrumentos
financeiros e as divulgacdes efetuadas no contexto das demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Provisdes de passivos contingentes

Veja a Nota 4r e 28 das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme mencionado nas notas explicativas n°s 4r e 28, o Banco constitui
provisao para demandas trabalhistas, civeis e fiscais, decorrentes do curso normal
de suas operacoes. As estimativas do desfecho e do efeito financeiro séo
determinadas pela natureza das acdes e pelo julgamento do Banco, por meio da
opinido dos assessores juridicos, com base nos elementos do processo,
complementadas pela experiéncia de demandas passadas semelhantes.

Devido a relevancia, complexidade e julgamento envolvidos na avaliacao,
mensuracdo, definicdo do momento para o reconhecimento e divulgacoes
relacionadas as Provisdes e passivos contingentes, consideramos esse assunto
relevante para a nossa auditoria.

Avaliamos o desenho dos controles internos relacionados a avaliacdo, a
classificacao, e a aprovacao do risco processual, assim como a revisao do calculo
da proviséo e a suficiéncia da provisao registrada pela Administracao.
Confirmamos com os assessores juridicos externos que a base de contingéncias é
integra e precisa por meio de conciliacao das respostas dos assessores contra a
base do Banco.

Com base em testes, avaliamos a determinacdo do risco processual das causas
para assuntos e valores relevantes do Banco, por meio da avaliacdo dos critérios
utilizados na metodologia de mensuracéo dos valores provisionados, bem como
dados e informacdes histéricas. Efetuamos ainda, a comparacao entre os valores
pagos e provisionados para os casos encerrados ao longo do semestre (back test).
Avaliamos também se as divulgacoes efetuadas nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, descritas nas notas explicativas n°s 4r e 28, estdo de
acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitavel o nivel de provisionamento e as divulgagoes efetuadas no
contexto das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

requisitos da Resolucdo CMN n° 3.059/02.

Avaliamos também se as divulgacoes efetuadas nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, descritas nas notas explicativas n°s 4q, 25a.2 e 25a.3,
estao de acordo com as normas aplicaveis.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitaveis as projecoes de resultados futuros as quais sao base para
a realizacao dos ativos fiscais diferidos e as divulgacoes efetuadas no contexto
das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outros assuntos - Demonstragoes do valor adicionado
As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a responsabilidade
da administracao do Banco, e apresentadas como informacéo suplementar em relacao as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes
contabeis do Banco. Para a formacao de nossa opinidao, avaliamos se essas demonstracoes estdo conciliadas com as demonstracoes contabeis e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.
Em nossa opinido, essas demonstracoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacdo as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Outras informagoes que acompanham as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor
A administracdo do Banco é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério da Administracao.
Nossa opinido sobre as demonstracées contabeis individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de
concluséo de auditoria sobre esse relatorio.
Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distorcao relevante no Relatério da Administracao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da administracdo e da governanca pelas demonstra¢oes contabeis individuas e consolidadas
A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboracéo das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de o Banco continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes contébeis,
a nao ser que a administracdo pretenda liquidar o Banco e suas controladas ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.
Os responsaveis pela governanca do Banco e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboracdo das demonstracdes contébeis.
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées contabeis individuais e consolidadas
Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de
seguranga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou
erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacées falsas intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco e suas controladas.

- Avaliamos a adequacao das politicas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragéo.

- Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do
Banco e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstracoes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Banco e suas controladas
a nao mais se manterem em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes
contébeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacées financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma

opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas. Somos responséveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e,

consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes

significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de

independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando

aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na

auditoria das demonstracdes contdbeis individuais e consolidadas do semestre e exercicio correntes e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de

auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.
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