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Em cumprimento as disposicoes legais e societdrias, apresentamos as demonstracoes contabeis da Munich
Re do Brasil Resseguradora S.A. (“Munich Re”, “Companhia” ou “Resseguradora”) relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas
das respectivas Notas Explicativas, do Relatério dos Auditores Contabeis e Atuariais Independentes e do
Relatério do Comité de Auditoria.

Contexto institucional - Foco no Brasil, conectada ao mundo

A Munich Re, subsidiaria do Grupo Munich Re, oferece ao mercado segurador solucoes de transferéncia e
gestao de riscos, de otimizacao dos niveis de solvéncia e da estrutura de capital das seguradoras, bem
como suporte especializado para novas demandas do mercado de seguros, como riscos cibernéticos e
coberturas paramétricas, por exemplo. Também busca desenvolver e participar de ecossistemas em
parceria com outros fornecedores de servico compartilhando o mesmo mercado-alvo.

Com time experiente situado em seu escritorio em Séo Paulo e bem conectado aos recursos e inteligéncia
do Grupo, a Companhia possui foco no Brasil, com operacéo e atencao voltados inteiramente a atender
as seguradoras que operam no pais.

Um novo normal

A crise provocada pela COVID-19 causou uma poderosa disrupcao em escala global, de ordem social e
econodmica. Esse tem sido um evento de multiplas consequéncias e facetas. Uma delas é a de estimular nas
pessoas uma consciéncia mais apurada em relacdo a necessidade de se precaver e se preparar melhor para
as incertezas do futuro. Outra, a aceleracéo da transformacao digital a partir do desenvolvimento e da
adocao de novas tecnologias, produtos e solucdes digitais.

Em suma, podemos afirmar que, ao mesmo tempo em que a Companhia esta atenta as incertezas do
futuro, estd também muito mais conectada ao ambiente digital e nele explorando novas solucoes e
produtos. De acordo com o Centro Regional de Estudos para o Desenvolvimento da Sociedade da
Informacéo, mesmo antes da pandemia, mais de 70% da populacao brasileira ja era conectada ao mundo
digital com seus smartphones, enquanto o percentual de usuarios pioneiros, ou early adapters, era de
cerca de 40%, uma das maiores proporcdes encontradas no mundo.

E dessa forma, a julgar por essas duas caracteristicas acentuadas pelo cenario atual, a Munich Re acredita
que o momento atual servira como catalisador de uma profunda transformacao cultural que impulsionara
a penetracdo dos seguros no Brasil. Nesse sentido, a crise vem acompanhada também de grandes
oportunidades para o mercado.

A Munich Re enxerga no mercado local um grande potencial, uma vez que enquanto no Brasil a penetra-
cao do seguro veicular é de 25%, nos Estados Unidos é de 96%. No seguro residencial, os percentuais s&o
de 14% e de 96% respectivamente. O seguro rural, tdo fundamental para o desenvolvimento sustentavel
do nosso agronegoécio, apresenta uma fotografia similar. Outras modalidades emergentes de seguro como,
por exemplo, o seguro contra riscos cibernéticos, possui penetracao ainda mais inexpressiva.

A Munich Re est4 atenta a este momento Unico e assume a corresponsabilidade de impulsionar essa
transformacao, ajudando na criacao do futuro do mercado segurador brasileiro junto aos seus parceiros de
negaocio. Equipes no Brasil sdo dedicadas integralmente & criacdo e desenvolvimento de solucoes digitais
inovadoras, com parceiros tecnologicos nas mais variadas industrias.

Nossa miss&o é ajudar na construcao das solucdes de gestao de risco do presente e do futuro, tornando

N BALANGOS PATRIMONIAIS

nossa sociedade mais protegida e mais resiliente para que possa empreender e progredir.

Desempenho operacional e perspectivas

Apesar dos inimeros desafios de 2020, a Munich Re continuou com foco no crescimento sustentavel,
atingindo também maior diversificacdo de carteira. O prémio ganho cresceu 18% em relacao ao exercicio
anterior, totalizando R$ 918,376 milhdes (R$ 777,308 milhdes em 2019), com destaque para os ramos
auto e rural, que cresceram 65% e 72%, respectivamente.

Assinistralidade, métrica que exprime quanto dos prémios ganhos, liquidos de comissao, foram consumidos
por sinistros pagos e contingenciados durante o exercicio, mostrou-se estavel em 2020. O indice do
exercicio foi de 81% (79% em 2019), aplicando os mesmos critérios prudentes na constituicdo das
provisdes técnicas adotados pelo Grupo Munich Re ao redor do mundo. A sinistralidade observada nos
contratos aceitos é refletida no resultado de retrocessao cedida, com a qual nos protegemos de grandes
perdas.

Em 2020, nao houve impactos materiais causados pela pandemia de COVID-19.

As despesas administrativas foram de R$ 46 milhdes (R$ 42 milhdes em 2019), alinhadas com o
planejamento interno da Resseguradora e com o crescimento dos prémios ganhos.

As posicoes de patriménio liquido permanecem sélidas, com métricas de solvéncia bastante confortéveis,
o que contribui para a solidez da Companhia localmente para enfrentar crises como a vivenciada
recentemente devido a pandemia de COVID-19 com seguranca, confianca e estabilidade. Vale ressaltar:
nossas posicoes de capital e retrocessao sao lastreadas inteiramente na forca financeira do Grupo Munich
Re, um dos grupos resseguradores mais sélidos do planeta.
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Aplicagoes financeiras
Nos investimentos, a énfase maior é em liquidez, no equilibrio e otimizacdo entre risco e retorno, no
controle da maturidade das obrigacdes e na protecao cambial, que foi um dos principais desafios de 2020

31 de dezembro de 2020 e 2019 (Em milhares de Reais)

Nota 31.12.2020 31.12.20
Circulante 2.540.662 3
Disponivel 65.749
Caixa e bancos 5 65.749
Aplicacoes 6 _1.251.022
Crédito das operagoes com resseguros e retrocessoes 591.141
Operacbes com seguradoras 7a 513.244
Operacbes com resseguradoras 7b 77.897
Outros créditos operacionais 7.103
Outros créditos operacionais 7.103
Ativos de resseguro e retrocessao - Provisdes técnicas 13b 611.219
Titulos e créditos a receber 9.870
Titulos e créditos a receber 185
Créditos tributarios e previdenciarios 8 9.452
Outros créditos 233
Despesas antecipadas 324
Custos de aquisicao diferidos 4.234
Resseguros 13a 4.234
Nao circulante 42.99
Realizavel a longo prazo 40.00
Ativos de resseguro e retrocessao - Provisdes técnicas 13b 15.37
Titulos e créditos a receber 20.882
Créditos tributarios e previdenciarios 8 20.822

Depositos judiciais e fiscais 60
Custos de aquisicao diferidos 3.742
Resseguros 13a 3.742
Imobilizado 2.237
Equamentos 521
Moveis, maquinas e utensilios 240
Veiculos -
Qutras imobilizacoes 1.476
Intangivel 759
Outros intangiveis 759
Total do ativo 2.583.658

Nota 31.12.2020 31.12.2019

Circulante 1.918.115 1.828.803
Contas a pagar 16.513 42.977
Obrigacdes a pagar 9 7.855 29.635
Impostos e encargos sociais a recolher 695 644
Encargos trabalhistas 3.772 2.533
Impostos e contribuicoes 10 4.191 10.165
Débito das operacdes com resseguros e retrocessoes 279.146 275.523
Prémios a restituir 6.681 3.290
Operacbes com resseguradoras 11 267.929 265.502
Corretores de seguros e resseguros 4.536 6.731
Depositos de terceiros 12 7 596
Provisoes técnicas - Resseguradora 132 _1.622.0 1.509.372
Provisoes judiciais 16 35
Passivo nao circulante 164 128.862
Tributos diferidos 10 7.732 -
Débito das operacdes com resseguros e retrocessoes 74.680 55.086
Operacbes com resseguradoras 11 74.680 55.086
Provisdes tecmcas Resseguradora 13a 80.666 72.186
16 .452 .590

Patriménio I|qu|do 17 501.013 499.125
Capital social 300.479 300.479
Reservas de lucros 200.534 198.646
Total do passivo e patriménio liquido 2.583.658 _2.456.790

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
. DEMONSTRAGAO DAS MUTACGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO [
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2019
Lucro liquido do exercicio
Proposta para destinacao do lucro liquido
Reserva legal
Dividendos adicionais propostos
Dividendos minimos obrigatérios
Juros sobre o capital préprio - AGE 17.12.2019
Saldos em 31 de dezembro de 2019
Saldos em 1° de janeiro de 2020
Lucro liquido do exercicio
Proposta para destinacao do lucro liquido
Reserva legal
Reserva estatutaria
Dividendos minimos obrigatérios
Dividendos adicionais pagos - AGO 25.03.2020
Saldos em 31 de dezembro de 2020

Capital Reservas de lucros Lucros Total do
social Legal Estatutaria acumulados patriménio liquido
300.479 11.080 175.881 - 487.440
- - - 37.037 37.037

- 1.852 - (1.852) -

9.833 (9.833) -

- - - (352) (352)

- - - (25.000 (25.000)
300.479 12.932 185.714 - 499.125
300.479 12.932 185.714 - 499.125
- - - 21.688 21.688

- 1.084 - (1.084) -

- - 15.453 (15.453) -

- - - (5.151 (5.151)

- - (14.649) - (14.649)
300.479 14.016 186.518 - 501.013

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS [

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. (“Munich Re”, “Companhia” ou “Resseguradora”) é uma so-
ciedade anénima de capital fechado, domiciliada no Brasil, com sede em S&o Paulo, situada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n° 4.440, 6° andar, cujo controlador em Ultima instancia é a Miinchener Rickversi-
cherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft in Minchen (Alemanha), e que tem por objeto social as ativida-
des de resseguro e retrocessao, tal como previsto na Lei Complementar n® 126, de 15 de janeiro de 2007
e alteracdes posteriores.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Base de elaboragao: As demonstracoes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade dos
negoécios da Munich Re em curso normal de suas atividades e em consonancia com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados -
SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientacdes e as interpretagoes emitidas pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC), quando referendados pela SUSEP. As demonstracdes contabeis sao apresenta-
das seguindo o critério de comparabilidade estabelecido pelo “CPC 26 (R1) - Apresentacao das
Demonstracoes Contabeis”. Na elaboracao das presentes demonstracoes contabeis foi observado o mode-
lo de publicacao previsto na Circular SUSEP n® 517/2015 e alteracoes posteriores. A autorizacao para a
emissao destas demonstragoes contabeis foi dada pela Diretoria em reunido realizada em 23 de fevereiro
de 2021. Circulante e nao circulante: A Administracao revisa os valores inscritos no ativo e no passivo
circulante, com o objetivo de transferir para o nao circulante aqueles cujos prazos estimados de realizacao
ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses subsequentes a data-base das demonstracoes contabeis. Os
ativos e passivos sem prazo estimado para realizacao tiveram seus valores inscritos no ativo/passivo ndo
circulante. Moeda funcional e de apresentacao: A moeda do ambiente econémico principal no qual a
Munich Re opera, utilizada na preparacao das demonstracoes contéabeis, é o Real - (R$). Exceto quando
mencionado, os valores estao apresentados em milhares de reais, arredondados para o numero inteiro
mais proximo. Estimativas e julgamentos: Na preparacéo destas demonstracdes contabeis a Administra-
cao utiliza seu julgamento na definicdo de cenérios, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das
politicas contabeis e a definicao dos valores reportados como ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais podem divergir dessas estimativas, sendo eventuais diferencas reconhecidas prospectiva-
mente. Algumas notas explicativas incluem informacoes sobre julgamentos realizados na aplicacao das
politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes conta-
beis. Além disso, podem incluir informagdes sobre incertezas relacionadas as premissas e estimativas, com
significativo risco de ajuste material em periodos subsequentes. Essas notas estao relacionadas abaixo: ®
Nota 6 - Aplicacdes financeiras; ® Nota 7 - Crédito das operacdes com resseguros e retrocessoes; ® Nota 8
- Créditos tributarios e previdenciarios; ® Nota 10 - Impostos e Contribuicdes; ® Nota 11 - Operacdes com
resseguradoras; ® Nota 13 - Provisdes técnicas e custos de aquisicao diferidos e ativos de retrocessao; ®
Nota 14 - Desenvolvimento de Sinistros; ® Nota 15 - Partes Relacionadas; ¢ Nota 18 - Detalhamento do
Resultado; ® Nota 20 - Grupo de ramos de atuacéo.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1. Caixa e equivalentes de caixa: A Administracdo define como caixa e equivalentes de caixa, as dis-
ponibilidades (que compreendem o caixa e contas correntes em bancos), considerados no balanco patri-
monial na rubrica “Disponivel” e as aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de até 90 dias entre a data
de aquisicao e de vencimento e com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado e que nao
afetem a vinculacado como ativos garantidores. 3.2. Ativos financeiros: Séo classificados segundo a inten-
¢&o da Administracao nas seguintes categorias: a. Ativos financeiros a valor justo por meio do resul-
tado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado quando a Administracao
gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo
com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos alinhadas ao gerenciamento dos passivos oriundos
das operacoes de resseguros. Esses ativos sao registrados pelo valor justo e mudancas no valor justo séo
reconhecidas no resultado do exercicio. Nossas aplicacoes financeiras estao classificadas nesta categoria,
conforme Nota 6a. b. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao
derivativos, que ndo sao cotados em um mercado ativo. Os recebiveis da Resseguradora compreendem os
saldos registrados nas rubricas “Créditos das operacoes com resseguros e retrocessoes” e “Outros crédi-
tos” que incluem substancialmente os prémios a receber de cedentes e sinistros pagos a recuperar de re-
trocessionarias. Os prémios de resseguro dos contratos automaticos sao mensurados por estimativa, con-
siderando o prémio estimado para a vigéncia do contrato (Estimated Premium Income - EPI), j& os contratos
facultativos sdo mensurados conforme valor acordado entre as partes no momento da aceitacao do risco.
3.2.1. Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros: A Administracao avalia periodicamente se
hé evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo
ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e os prejuizos de perda sao incorridos sempre que houver
evidéncia objetiva de reducao ao valor recuperavel, como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds
o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda que
tem impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confiavel. Quando a avaliacao de risco de inadimpléncia é considerada alta,
uma perda por reducao ao valor recuperavel é constituida. A metodologia empregada para avaliacdo
considera a natureza do recebivel, seu prazo de vencimento, o fluxo de pagamentos da contraparte, a
qualidade do rating e o histérico de perdas. Contratos com vigéncia expirada s&o analisados individual-
mente e, se apds a aplicacdo da metodologia de avaliacdo houver alguma evidéncia de risco de crédito, um
ajuste no valor contabil é reconhecido, reduzindo a correspondente rubrica de recebivel cuja contrapartida
se da no resultado operacional. 3.2.2. Valor justo dos ativos financeiros (aplicagées financeiras): As
quotas de fundos nao exclusivos s&o valorizadas pelo valor da quota na data de encerramento do balanco,
conforme informado pelos administradores dos fundos. Os ativos dos fundos de investimento séo ajusta-
dos ao valor justo. O valor justo dos titulos publicos, integrantes da carteira do fundo de investimento ex-
clusivo, é apurado com base nos precos de mercado secundarios divulgados pela Associacéo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA). 3.3. Passivos financeiros: Os passivos finan-
ceiros s&do compostos substancialmente por contas a pagar a contrapartes, constituidos através de obriga-
coes contratuais, exceto a provisao para valores de participacdo nos lucros a pagar aos funcionérios. 3.4.
Contratos de resseguro: Em consonancia com o seu objeto social, a Munich Re emite contratos de res-
seguro que visam fornecer capacidade de cobertura de riscos para as Sociedades Seguradoras e Ressegu-
radoras (denominadas “cedentes”). O contrato de resseguro é classificado como contrato de seguro por-
que ele também ¢ definido como uma operacao em que o emitente aceita um risco de seguro significativo
de outra parte, aceitando compensa-lo no caso da ocorréncia de um acontecimento futuro, incerto e es-
pecifico que possa afeta-lo adversamente, nos termos do CPC 11. Os resseguros s&o tipicamente divididos
entre as seguintes modalidades: a. Contratos facultativos: Destinam-se a uma operacéo isolada, nego-
ciada entre o segurador direto e o ressegurador. Nesta modalidade, o contrato de resseguro é firmado para
um risco isolado. b. Contratos automaticos ou contratos de carteira: Nesta modalidade, a cedente e
a Resseguradora definem previamente a estrutura do contrato abrangendo, dentre outros itens, a respon-
sabilidade da Resseguradora sobre os riscos e as condicdes em que esses riscos podem ser automaticamen-
te incluidos no contrato de resseguro. Normalmente, os prémios de resseguro sao determinados por refe-
réncia aos seus volumes de producéo indicada pela cedente (EPI), os prémios e comissdes sao registrados
por estimativa e ajustados no momento em que as prestacdes de contas com os valores efetivos sao envia-
das pelas cedentes. Essas estimativas iniciais s&o revertidas periodicamente pela Resseguradora e sao ajus-
tadas ao longo do perfodo de vigéncia, na medida em que os prémios efetivos sdo informados quando do
envio das contas técnicas, que geralmente sdao trimestrais. Os prémios de resseguro, os prémios cedidos
em retrocessao e as correspondentes despesas e receitas de comercializacao sé&o apropriados aos resulta-
dos ao longo do periodo de vigéncia do risco. A Munich Re contrata coberturas de retrocessao com vistas
a atender no minimo os seguintes requisitos: (i) assegurar o cumprimento do limite de retencao por risco
subscrito; e (i) mitigar o risco de perdas significativas originadas de eventos catastroficos. Os ativos e
passivos decorrentes da subscricdo de contratos de resseguro séo apresentados de maneira bruta de retro-
cessao, segregando os direitos e obrigacdes entre a Munich Re e as Retrocessionarias. 3.5. Provisdes
técnicas: As provisdes técnicas sdo constituidas em conformidade com as normas do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, com base em notas técni-

cas atuariais elaboradas pela Resseguradora, e compreendem: Provisdo de Prémios Ndo Ganhos
(PPNG): E constituida pela parcela do prémio correspondente ao periodo de risco a decorrer, calculada
pelo método “pro rata die” e atualizada monetariamente, quando aplicavel. Provisdo de Prémios Ndo
Ganhos para Riscos Vigentes Ndo Emitidos (PPNG - RVNE): E constituida com a finalidade de estimar
a parcela de prémio ndo ganho para riscos vigentes mas ainda ndo emitidos na data-base das demonstra-
cOes contabeis. A metodologia aplicada leva em consideracdo o histdrico de atraso das emissoes de pré-
mios e seus diferimentos estimados. Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL): E constituida por estimativa
com base nas notificagdes dos sinistros recebidas até a data-base das demonstracoes contabeis e contem-
pla, na data de sua avaliacdo, o montante total das indenizagoes e despesas a pagar por sinistros avisados
pelas cedentes. Provisao de sinistros ocorridos mas nio avisados (IBNR): A metodologia de apuracao
da provisao de sinistros ocorridos mas n&o avisados considera a estimativa do montante de indenizagoes e
despesas de sinistros por grupo de ramos, deduzindo-se os sinistros avisados (pagos ou nao) até a data-
-base das demonstracoes contabeis. Os percentuais utilizados para estimar os sinistros sao aplicados sobre
os prémios ganhos de cada ano de subscricao dos contratos e sao definidos com base na experiéncia his-
térica da nossa subsididria brasileira, considerando também, quando tecnicamente justificavel, a experién-
cia de nossa Matriz em mercados similares ao que a Resseguradora esta inserida, bem como a sua aplica-
bilidade ao mercado local. Provisdo de sinistros ocorridos mas nao suficientemente avisados
(IBNER): Constituida para cobrir eventual diferenca entre os montantes de sinistros informados pelas
companhias cedentes e a avaliacdo interna da Resseguradora, considerando andlise detalhada das situa-
¢6es mediante laudos, comprovacées e estudos técnicos. Provisdo de Excedentes Técnicos (PET): E
constituida para garantir os valores destinados a distribuicdo de excedentes decorrentes de superavit téc-
nico dos contratos de resseguro. A PET é calculada de acordo com os critérios estabelecidos em cléusula
especifica de cada contrato de resseguro que tem previséo para participacdo das cedentes nos lucros do
contrato. Teste de adequacdo de passivos (TAP): Nos termos da Circular SUSEP n° 517/2015, suas
respectivas alteracoes posteriores e CPC 11, a Administracéo elabora em cada data-base de balanco o
teste de adequacao de passivos, com o objetivo de avaliar a adequacao do montante contabil registrado a
titulo de provisoes técnicas, liquido dos custos de aquisicao diferidos relacionados e brutos de retrocessao,
para fazer frente aos desembolsos futuros decorrentes dos compromissos com os riscos assumidos até a
data-base. Tomando como base os requisitos minimos determinados pela SUSEP e CPC, para este teste, a
Administracdo utilizou metodologia que considera a estimativa a valor presente de todos os fluxos de
caixa futuros, incluindo despesas administrativas e operacionais, despesas de liquidacao de sinistros e im-
postos diretos, a partir de premissas baseadas na melhor expectativa na data de execucéo do teste. Para
determinacéo das estimativas dos fluxos de caixa futuros, os contratos de resseguro foram agrupados
conforme as linhas de negoécio utilizadas pela Munich Re. Além do agrupamento por grupo de ramos, os
fluxos foram projetados separadamente de acordo com a moeda do contrato, permitindo a utilizagao da
premissa de taxa de juros com distincdo entre o Real e o Délar norte-americano. Para os contratos em
Reais com fluxos de caixa em valores nominais, foi utilizada como taxa de desconto a estrutura a termo de
taxa de juros livre de risco prefixada (ETTJ da SUSEP) Os contratos em Dolar norte-americano foram proje-
tados em sua moeda original e o resultado do fluxo convertido para Real de acordo com o cambio da data-
-base. Os sinistros foram projetados com a inflacdo intrinseca. Desta forma, considerando que o indexador
seja o Dolar norte-americano, utilizamos o cupom da curva de juros cambial também referenciada na
planilha ETTJ da SUSEP. Como premissa de inflagéo, para projecao dos fluxos de contratos em moeda Real,
foi considerado o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica (IBGE). Para os contratos em moeda Délar norte-americano os fluxos foram
projetados sem inflacao. As premissas de despesas administrativas e operacionais e despesas relacionadas
a liquidacao de sinistros tém como base os dados historicos da Resseguradora. Ja as premissas de sinistra-
lidade e de velocidade de pagamentos de sinistros foram estabelecidas com base na experiéncia do Grupo
Munich Re, ajustados pela sensibilidade ao mercado brasileiro. O teste de adequacao de passivos realizado
néo revelou insuficiéncia das provisoes técnicas em relacao aos fluxos de caixa projetados. 3.6. Custos de
aquisicao diferidos: Os custos de comercializacao sao compostos por comissoes de corretagem devidas
aos corretores por intermediacao de contratos de resseguro. Esses montantes sao diferidos por ocasido da
contratacao da cobertura de resseguro e apropriados ao resultado ao longo da vigéncia dos riscos assumi-
dos. 3.7. Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL): O IRPJ
é calculado a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% aplicado sobre a parcela do lucro tributavel
anual que exceder R$ 240, nos termos da legislacdo fiscal. A CSLL é calculada considerando a aliquota vi-
gente de 15%. As despesas com IRPJ e CSLL compreendem os impostos correntes e diferidos que sao re-
conhecidos no resultado, a menos que estejam relacionadas a itens diretamente reconhecidos no patrimé-
nio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar (ou a recuperar) calculado sobre o lucro (ou prejuizo)
tributavel do periodo, considerando as taxas correntes na data das demonstracoes contabeis. O imposto
diferido é reconhecido sobre os prejuizos fiscais e bases negativas, bem como sobre as diferencas tempo-
rarias entre critérios contabeis e fiscais de apuracao de IRPJ e CSLL, sendo utilizada as aliquotas praticadas
na data-base das demonstracoes contabeis. Os ativos e passivos gerados pelo diferimento de IRP) e CSLL
sgo revisados periodicamente, por ocasido do encerramento do balanco, ou ocorréncia de outro fator re-
levante detectado no periodo, e sdo ajustados a medida em que haja qualquer duvida na probabilidade de
realizacdo dos impostos diferidos. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados para apresentacao
no balanco patrimonial caso haja um direito legal de compensar, e eles se relacionam a, PIS, COFINS, IRPJ
e CSLL lancados pela mesma autoridade tributaria sobre a entidade sujeita a tributacao. 3.8. Reconheci-
mento de receitas e despesas: As demonstracoes contabeis sao preparadas conforme o regime contabil
de competéncia. Segundo esse regime, os efeitos das transacoes e outros eventos sao reconhecidos quan-
do ocorrem e sao contabilizados e reportados nas demonstracoes contabeis dos periodos a que se referem.
3.9. Normas, alteragbes e interpretacoes de normas existentes que ainda nao estao em vigor e
nao foram adotadas antecipadamente pela Resseguradora: Uma série de novas normas ou altera-
coes de normas e interpretacdes emitidas pelo CPC seréo efetivas para exercicios iniciados em e ap6s 1° de
janeiro de 2021. Nao ha garantias de que a SUSEP referendara essas normas. A Resseguradora nao adotou
essas alteragbes na preparacao destas demonstracdes contabeis e nao planeja adotar estas normas anteci-
padamente. A partir de 1° de janeiro de 2021, o CPC 06 - R2 - Arrendamentos, equivalente & IFRS 16,
passou a ser referendado pela SUSEP. Esse pronuncwamento trata de contratos de arrendamento, com
transmissao do direito de controlar o uso de um ativo por prazo determinado, em troca de contrapresta-
cao, gerando reconhecimento do ativo do direito de uso e do passivo de arrendamento de acordo com o
perfodo contratual. Avaliamos que n&o houve impactos materiais para nossas demonstrag()es contébeis.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

4.1. Objetivos e estrutura organizacional: A Gestao de Riscos é parte fundamental da estrutura de
Governangca Corporativa da Munich Re do Brasil. A 4rea de Gestéo de Riscos é segregada, independente e
atua em cooperacao com a divisdo de Gestéo Integrada de Riscos do Grupo Munich Re. No Brasil, atua
com as areas de Compliance e Atuarial na segunda linha de defesa. Para assegurar um gerenciamento de
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no Brasil. Gracas a nossa estratégia de protecao cambial nao tivemos impactos negativos decorrentes da
desvalorizagdo da moeda, uma vez que esse tipo de investimento é feito inteiramente para compensar
movimentos de cdmbio ocorridos em nossas obrigacoes assumidas em moeda estrangeira.

A reducdo da taxa SELIC para 2% em 2020 refletiu também em reducdo da curva dos investimentos
prefixados, em que a Munich Re investe a maior parte dos seus ativos. Esta reducao na curva aumentou o
valor de mercado de nossas aplicacoes prefixadas, trazendo um desafio para a melhor alocacdo destes
recursos quando do momento de reinvestimento, devido ao cenario de juros baixos. As aplicacoes
financeiras atingiram o saldo de R$ 1,251 bilhao em 2020 (R$ 1,196 bilhdo em 2019).

Aplicacoes Financeiras - Em milhares de Reais

1.251.022
1.195.552
1.083.936

826.279
681.528

2014 2015 2016

2017

2018 2019

== SELIC

2020

M Aplicacdes Financeiras

Informagdes adicionais
A Companhia ndo mantém titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
vencimento” ou “disponiveis para venda”.

“mantidos até o

Agradecimentos

Aproveitamos a oportunidade para agradecer as seguradoras, corretoras e demais parceiros de negocios
pela confianca, a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) pelo apoio e orientacdes, € aos nossos
colaboradores e acionistas por toda contribuicdo e empenho.

Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2021

N DEMONSTRACAO DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais, exceto resultado por acao e quantidade de acoes)

Nota _31.12.2020 _31.12.2019
Prémios emitidos liquidos 20b 979.274 909.030
Variacao das provisoes técnicas (60.898) (131.722)
Prémios ganhos 20a 918.376 777.308
Sinistros ocorridos 18a (743.453) (610.489)
Custos de aquisicao 18b (8.974) (12.105)
Outras receitas e despesas operacionais 18 ¢ (104.867) (42.971)
Resultado com retrocessao 18d (42.931) (83.169)
Despesas administrativas 18e (46.420) (42.205)
Despesas com tributos 18 f (6.744) (21.294)
Resultado financeiro 189 70.439 87.750
Receitas financeiras 159.083 173.847
Despesas financeiras (88.644) (86.097)
Resultado patrimonial 3 -
(=) Resultado operacional 35.429 52.825
Ganho ou perda com ativos nao correntes 18 h 101 3)
(=) Resultado antes dos impostos e participacdes 35.530 52.822
Imposto de renda 19 (8.820) (5.358)
Contribuicdo social 19 (5.216) (2.844)
Participacdes sobre o resultado 194 (7.583)
Lucro do exercicio 21.688 37.037

Quantidade de a¢oes
Lucro por lote de mil ages
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
[ DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE [
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

286.126.555 286.126.555
75,80 129,44

31.12.2020 31.12.2019
21.688

Lucro do exercicio 37.037

Resultado abrangente total __21.688 __ 37.037
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras
[ ] DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA [ ]
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)
31.12.2020 31.12.2019
Atividades operacionais
Lucro do exercicio 21.688 37.037
Ajustes para: 10.775 674

Depreciagdes e amortizagoes 873 860

Ganho ou perda na alienagéo de imobilizado (101) 3

Variagoes nos impostos diferidos 10.003 (1.537)

Variagao nas contas patrimoniais: 36.155 (16.160)

Ativos Financeiros (55.470) (111.616)

Créditos das operagdes com seguros e resseguros (85.861) (72.233)

Ativos de resseguro 49.587 29.459

Créditos fiscais e previdenciarios (7.857) 8.666

Despesas antecipadas (302) (1)

Depositos judiciais 21) (30)

Qutros ativos 112 (42)

Custo de aquisicao diferidos (1.337) (1.149)

Contas a pagar (20.490) 25.530

Impostos e contribuicdes 6.350 3.868

Débitos de operacoes com seguros e resseguros 23.217 49.904

Depositos de terceiros (429) (433)

Provisdes técnicas - seguros e resseguros 121.188 50.607

Tributos diferidos 7.732 -

Provisoes judiciais (264) 1.310

Caixa Gerado/(Consumido) pelas operagoes 68.618 20.203

Impostos sobre o lucro pagos (12.324) (339)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais 56.294 19.864
Atividades de investimento

Alienacao de imobilizado 121 1

Pagamento pela compra:

Imobilizado 59) 536,
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento 62 (535)
Atividades de financiamento

Dividendos e Juros sobre Capital Proprio 19.800) 25.352
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (19.800) (25.352)
Aumento/(Redugao) liquido (a) de caixa e equivalentes de caixa 36.556 6.023
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 29.193 35.216
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 65.749 29.193

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

riscos eficiente, sdo estabelecidas diretrizes e instrucdes corporativas para todos os funcionarios, ja que a
Companhia entende que o gerenciamento de riscos é de responsabilidade de todos. 4.2. Definicao da
estratégia de gerenciamento de riscos: A estratégia de gerenciamento de riscos da Munich Re do
Brasil tem, entre outros, os principais objetivos: (i) garantir o elevado nivel de confianca dos clientes; (ii)
permitir a protecéo e a geracao de valor sustentavel para o acionista; e (iii) proteger a reputacao da Resse-
guradora, garantindo uma posicao solida de solvéncia tanto localmente, quanto no ambito do grupo. O
sistema de gerenciamento de riscos inclui estratégias, sistemas, processos e métodos para identificar, ana-
lisar, avaliar, controlar, monitorar e reportar riscos relevantes que a Companhia pode estar sujeita. 4.3.
Riscos Significativos: De acordo com a avaliacdo da Munich Re, riscos significativos s&o riscos que podem
causar efeitos a longo prazo nos ativos, passivos, posicoes financeiras ou resultados da Resseguradora. A
Munich Re aplica essa definicdo de modo consistente e a area de Gestao de Riscos, com suporte das 1° e
27 linhas de defesa, avalia os riscos significativos. A seguir sdo apresentadas as categorias a partir das quais
podem surgir riscos significativos: a. Risco de subscrigao: Risco de subscricao é definido como o risco de
perda devido a premissas inadequadas nas precificacdes e provisoes, gerando custos com pagamentos de
sinistros maiores do que as expectativas da Companhia. Tendo em vista a diversificacao dos negécios da
Munich Re do Brasil, o risco de subscricao é dividido em trés categorias: (i) risco de subscricdo em ressegu-
ro de vida; (ii) risco de subscricao em resseguros de crédito e riscos financeiros; e (iii) risco de subscricao em
resseguros de ndo vida. Sao componentes significativos do risco de subscricao os riscos de prémios e as
provisdes técnicas. Estes componentes integram o capital de risco de subscricao, calculado a partir de fa-
tores padroes de riscos definidos pela SUSEP. O risco do prémio é o risco de pagamentos de sinistros que
ainda n&o ocorreram serem maiores que os valores esperados. Ja o risco de provisoes técnicas consiste no
risco de as provisdes técnicas serem insuficientes para fazer frente aos passivos a serem pagos pela Com-
panhia. A evolucdo dos riscos é acompanhada constantemente pela Companhia, bem como a adequacao
das premissas atuariais utilizadas para o calculo das provisdes técnicas, visando cumprir com os compro-
missos assumidos, a qualquer tempo. A Companhia calcula as provisdes técnicas em atendimento a deter-
minacoes da SUSEP, conforme apresentado na Nota 13. Visando um portfélio de riscos de resseguro
equilibrado, existem manuais de precificacdo e subscricao para cada tipo de linha de negocio. A adequa-
cao das orientacoes e procedimentos é verificada continuamente através de processos de controles inde-
pendentes e alteracoes sao feitas sempre que necessarias. A natureza das operacoes de resseguros faz com
que a Resseguradora nao receba detalhes dos riscos individualizados, j& que a maioria dos riscos fazem
parte de contratos automaticos. A Munich Re do Brasil identifica, avalia e monitora o acimulo e concen-
tracdo de exposicoes em grandes riscos, facultativos, limitando inclusive exposicdes em certas linhas de
negocios. Devido a natureza das operacdes aceitas pela Companhia, ndo ha exposicoes materiais a riscos
catastroficos causados por eventos naturais. A diversificacao da carteira é avaliada constantemente e es-
tratégias sdo implementadas para reduzir dependéncias em uma Unica linha de negécio. Em 2020, a Mu-
nich Re nao teve impacto material por conta da Pandemia COVID-19. A tabela abaixo demonstra a diver-
sificacdo do portfélio da Munich Re do Brasil em resseguro e retrocessao cedida. Prémios emitidos
brutos e prémios de retrocessao cedidos - por grupo de ramos:

Ressequro Retrocessao
D bro D bro

Grupo de Ramos 2020 2019 2020 2019
Patrimonial 270.405 241.120 (86.583) (84.884)
Responsabilidades 33.675 27.532 (2.080) (5.072)
Automovel 313.563  258.097 (2.686) (6.497)
Transportes 131.014  113.243  (18.410) (19.602)
Riscos Financeiros 80.712  180.397  (84.172) (181.235)
Pessoas Coletivos 170.418  208.063 (115. 667) (158.764)
Rural 146.006 58.384 (246) (855)
Maritimo 32.123 36.114 (3.054) (2.218)
Aeronautico 10.319 4.646 (200) 249
Prémios emitidos brutos 1.188.235 1.127.596 (313.097) (459.376)

A Resseguradora realizou andlise de sensibilidade na qual foram simuladas mudancas na sinistralidade,
apresentando impactos no Patriménio Liquido e Resultado, na data-base de 31 de dezembro de 2020.

Aumento Reducao
Sinistralidade Base de15% _de 15%
Sinistros ocorridos 743.453 854.971 631.935
Patriménio Liquido 501.013  434.102 567.924
Resultado 21.688  (45.223) 88.599
Impacto liquido de IR e CSLL - (66.911) 66.911
Impacto (%) no Patriménio Liquido (13%) 13%
Impacto (%) no Resultado (309%) 309%

b. Risco de crédito: A Munich Re entende que a principal origem do seu risco de crédito esté vinculada a
operacdes de resseguro e retrocessao. O risco de crédito de cada operador é verificado com o departamen-
to de Credit Pool do Grupo Munich Re, que possui critérios rigidos de avaliacdo, considerando classifica-
coes minimas de ratings. Nesse processo, a exposicao em crédito com os parceiros de negécio é analisada
de maneira consolidada para todas as operacoes do Grupo, dando ao Grupo Munich Re uma viséo clara
de sua exposicdo para cada uma das empresas com que mantém relacdes comerciais ao redor do mundo,
possibilitando um gerenciamento eficaz do risco de crédito a nivel global. A Resseguradora avaliou os ati-
vos financeiros em 31 de dezembro de 2020. O risco de crédito em fundos e instrumento financeiros é li-
mitado j& que os bancos gerenciam os ativos da Companhia, que apresentam bons ratings de crédito,
conf(érm)e divulgado pelas principais agéncias de classificacao de riscos (Fitch Ratings, Standard & Poor’s e
Moody’s):

Ativos Financeiros/Rating

Caixa e equivalentes de caixa

Valor justo por meio do resultado

Quotas de fundos de investimento exclusivos
Letras do tesouro nacional

Letras financeiras do tesouro

Notas do tesouro nacional - série F

Disponivel, contas a receber e a pagar

Quotas de fundos de investimento nao exclusivos
Créditos das operacdes com resseguro e retrocessao
Ativo de resseguro - Provisoes Técnicas

Outros créditos operacionais

Titulos e créditos a receber

Despesas antecipadas

Custos de aquisicao diferidos

Total dos ativos financeiros

»
>

AA+, AA, AA- A++, A+, A, A- BBB+,BBB,BBB- BB+, BB- B++, B, B- Sem rating Total 31.12.2020
- - - - __65.749 - 65.749

- - - 1.251.022 - - 1.251.022

- - - 1.176.418 - - 1.176.418

- - - 456.240 - - 456.240

- - - 396.364 - - 396.364

- - - 323.982 - - 323.982

- - - (168) - - 168,

- - - __74.604 - - 74.604
53.467 23.561 - _491.230 - 22.883 591.141
442.877 183.718 - - - - 626.595
- - 7.103 - - - 7.103

- - - - - 30.752 30.752

- - - - - 324 324

5.637 2.339 - - - - 7.976
501.981 209.618 7.103 1.742.252 _ 65.749 53.959 2.580.662

¢. Risco de liquidez: Nosso objetivo na gestao do risco de liquidez é assegurar que estamos em condicoes de cumprir com as nossas obrigacoes de pagamento em qualquer momento. Através de requisitos rigorosos
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em relacdo a disponibilidade de liquidez, que, em particular, também cumprem as regras regulatérias, garantimos que podemos cumprir com as nossas obriga-
coes de pagamento. Para gerir este risco, busca-se alocar a maioria das aplicagdes em fundos de elevada liquidez (titulos publicos federais) em vencimentos
condizentes com a duration de nossas obrigacoes, para fazer face as necessidades de caixa geradas pela atividade de resseguro e outros desembolsos operacio-
nais. Além disso, a Munich Re possui contratos de investimentos com as Instituicdes Financeiras que garantem a liquidez diéria dos investimentos, em caso de
necessidade de resgate.

A Resseguradora atende aos pré-requisitos necessarios para reconhecimento dos créditos tributarios diferidos, conforme estabelecidos na Circular SUSEP n°®
517/2015 e alteragoes posteriores. Os créditos tributarios diferidos relacionados a imposto de renda e contribuicao social sdo decorrentes das diferencas tempo-
rarias ocasionadas pelas adicoes e excluses temporarias de provisdes com participagdes nos lucros e demais provisdes que serdo liquidadas durante o proximo
exercicio. Com relagéo aos créditos tributarios diferidos relacionados ao PIS e & COFINS, os valores foram calculados a partir do saldo da PSL retida. A expectati-
va de prazo para realizagao desses créditos é de até 1 ano, alinhada com o plano de expansao e continuidade dos negécios aprovados pela administracao.

0 - 3 meses ou sem 3-6 6-9 9-12 1-3 Acima de Total ~

Vencidos vencimento definido _meses _meses meses ~ anos _ 3 anos 31.12.2020 9. OBRIGACOES A PAGAR
Caixa e equivalentes de caixa - 65.749 — — — — — 65.749 .
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado - 213.889 - 154.781 —476.735 405.617 _1.251.022 O saldo est4 composto por estimativas de participacoes no
Quotas de fundos de investimento exclusivos - 139.285 — 154.781 - 476.735 405.617 1.176.418  |ucro a pagar a funcionarios e contas a pagar. 31.12.2020 31.12.2019
Quiotas de fundos de investimento abertos 74.604 - - 74.604  Jyros sobre o capital proprio — 21.250
Crédito das operacdes com resseguro e retrocessao 88.994 258.951 _4.947 7. 075 128. 100 94. 696 8.378 591.141  Dividendos a Pagar 5151 352
Outros créditos operacionais 15 7.088 - 7.103  Participacoes nos lucros a pagar 243 5.800
Ativos de retrocessao - Provisdes técnicas - 57.956 48. 074 46. 870 45, 852 279.225 148.618 626.595  Fornecedores 2.219 1.686
Titulos e créditos a receber - 478 30.274 - 30.752  Contas a pagar 242 547
Custo de aquisicao diferido - 738 61 2 596 584 3. 554 1.892 7.976 7.855 29.635
Despesas antecipadas - 324 - 324 _ - -
Total dos ativos financeiros 598.100 _53.6. 3 209. 322 204. 810 861.2 564.505 _2.580.662 10. IMPOSTOS E CONTRIBUIQOES
Proviso écni - 167.949 129.014 11 109.957 824.747 2. 1.702.74
pa‘;if,gisﬁt,f;nci?fos 67.949 129.0 8689 109.957 8 352.390 02.746 Tributos Correntes 31.12.2020 31.12.2019
Contas a pagar 3226 13.044 243 - - - — 7 16513 Imposto de renda 1.475 6.316
Débito das operacdes com seguros e resseguros 5.833 347.923 - - 70 - - 353.826 Contribuicao social 916 3.645
Depositos de terceiros - 167 - - - - - 167 PIS 252 -
Provises judiciais - 1.661 - - - - 1 661 COFINS L 1.548 !
Tributos diferidos 7.732  Outros impostos e contribuicoes - 203
Total dos passivos financeiros 9.059 530.744 129.257 118.689 1 17 752 824.747 _352.390 _2.082.645 Circulante — 4191 ___10.165
d. Risco de mercado: A Munich Re define o risco de mercado como o risco de perdas devido a volatilidade dos valores de mercado de ativos e dos indices aos Tributos D'fe"d°5.f
quais 0s passivos ou instrumentos financeiros estao sujeitos. As principais varidveis consideradas no risco de mercado incluem variacdes cambiais, taxas de juros Impos_tkc)) de renda ‘lj'def”d.g (Nﬁ‘a 1?) ‘2‘-832 -
e precos de mercado. A politica de investimentos da Munich Re nao permite a utilizacao de instrumentos financeiros derivativos para fins especulativos, o que ﬁgg"c'ir%'&f:nstoec'a iferida (Nota 19) 77'3033  —

pode ser observado na Nota 6, onde constam somente aplicacdes em fundos de investimento de quotas, compostos por titulos publicos federais. O risco de taxa
de juros consiste no risco de flutuagoes no valor ou nos fluxos de caixa futuros de instrumentos financeiros devido a variacdes nas taxas de juros de mercado. Os
instrumentos de renda fixa expdem a Resseguradora a risco de juros a valor justo. A estratégia de investimentos da Munich Re é avaliada constantemente através
de testes de sensibilidade, em que s&o simuladas as flutuagdes oriundas do risco de mercado para definicdo de acoes para seu controle e minimizagéo, de modo
que a Companhia possa responder rapidamente as variacdes mencionadas. Em funcdo do monitoramento constante da estratégia, a Munich Re nao teve perdas
financeiras devido ao COVID-19. Para o risco de moeda, a Munich Re mantém avaliacdo sobre o risco de descasamento de saldos ativos e passivos em Dolar
norte-americano. O controle desse risco ¢ exercido mediante monitoramento das posicoes ativas e passivas com o proposito de identificar o grau de exposicao
e descasamento, bem como a manutencao de contas correntes em Dolar norte-americano com a finalidade de “hedge” (ver Nota 5). Em 31 de dezembro de
2020, a exposicao liquida ativa em moeda estrangeira dolar estava na ordem de US$ 4.374. Nao ha saldo em outras moedas estrangeiras em 31 de dezembro
de 2020. Uma analise de sensibilidade foi realizada para a carteira de investimentos na data-base de 31 de dezembro de 2020. A analise incluiu variacao na taxa
de juros dos titulos da carteira de investimentos da Companhia, considerando o aumento ou reducao de 2 p.p. na taxa de juros.

Titulos 31.12.2020 Aumento de 2 p.p. Reducdo de 2 p.p.
Prefixado 780.222 750.031 810.413
Pos-Fixado! 396.364 412.219 396.364
Fundo Cambial 74.604 74.604 74.604
Fundo Cash (168) (168) (168)
Total 1.251.022 1.236.686 1.281.213

10s saldos séo projetados para a data de 31.12.2020, baseados na taxa de juros (Selic) acumulada de 2% a.a. A partir das posicoes de balanco em 31.12.2020,
realizou-se uma anélise de sensibilidade dos riscos relacionados a taxa de juros e variacdo cambial, considerando os potenciais impactos sobre o patrimonio
liquido e o resultado do periodo, liquido de impostos.

Aumento/ Impacto no Impacto no Impacto % no Impacto %

Reducdo Impacto Patriménio Liquido _Resultado Patriménio Liquido no Resultado

2% (22.264) 487.655 (13.358) -3% -62%

Taxa de juros + inflacdo -2% 22.264 514.371 13.358 3% 62%
Variagdo Cambial 20% 4.546 503.741 2.728 0,54% 13%
-20%  (4.546) 498.285 (2.728) -0,54% -13%

As analises representam a melhor estimativa da Munich Re do Brasil quanto aos principais fatores de riscos que impactam os negocios; no entanto, nao garantem
que os fatores de risco venham a se comportar conforme previsto e, consequentemente, gerar resultados reais em periodos futuros significativamente diferentes
dos resultados apresentados. e. Risco operacional: A Munich Re define o risco operacional como perdas potenciais que podem resultar de processos inadequa-
dos, falhas técnicas, erro humano ou eventos externos. Isso inclui acdes criminosas cometidas por funcionarios ou terceiros, violacoes de leis antifraude, proces-
samento incorreto de informacoes, interrupcao de negocios, descumprimento de obrigacoes de comunicacdes, desentendimentos com parceiros de negocios e
riscos legais. Por meio de revisao de processos, a Munich Re identifica os riscos e estabelece dos controles (Risk and Control Assessment) para o respectivo ge-
renciamento e mitigacao. A Resseguradora implementou procedimentos para captura de Perdas Operacionais (BDPO), conforme regulamentado na Circular
SUSEP n° 517/2015, que também inclui um processo de acompanhamento dos planos de acoes relacionados as perdas identificadas, aprimorando o sistema de
controles internos e prevenindo perdas futuras. As perdas operacionais foram avaliadas e n&o houve perdas materiais como consequéncia do COVID-19, duran-
te o exercicio de 2020. Com um plano de continuidade de negécios eficaz implementado, a Munich Re esté4 preparada para lidar em situacoes de emergéncia,
desastres ou catéstrofes. Durante a pandemia causada pelo COVID-19, a Munich Re n&o teve falhas operacionais e manteve suas operacdes com todos os cola-

11. OPERACOES COM RESSEGURADORAS

Representam os saldos a pagar resultante das operacdes de retrocessao cedida a resseguradoras sediadas no exterior. Os contratos cedidos na modalidade pro-
porcional s&o registrados inicialmente por valores estimados e ajustados posteriormente, baseados nos contratos aceitos.
31.12.2020 31.12.2019

Resseguros cedidos - Partes relacionadas (Nota 15) 314.286 287.311
Resseguradoras admitidas 314.286 287.311
Resseguros cedidos - Outros resseguradores 28.323 33.277
Resseguradoras eventuais 24.750 26.010
Resseguradoras admitidas 3.573 7.267

342.609 320.588

12. DEPOSITOS DE TERCEIROS

Contempla prémios de resseguro recebidos, ndo baixados de Prémios a Receber e em processo de conciliacdo. O quadro a seguir demonstra as faixas de prazo
contado a partir do registro

contabil dos valores: 31.12.2020 31.12.2019

De 1 a 30 dias 45 158
De 31 a 60 dias 5 26
De 61 a 120 dias - 27
De 121 a 180 dias 2 295
De 181 a 365 dias 34 1
Acima de 365 dias 81 79

167 596

13. PROVISOES TECNICAS, CUSTOS DE AQUISICAO DIFERIDOS E ATIVOS DE RETROCESSAO

a. Provisdes técnicas e custos de aquisicao diferidos - Brutas de retrocessao
31.12.2020
Provisao de Provisao de sinistros Provisao de
Provisdao de Provisdo de Provisao de sinistros ocorridos ocorridos mas nao riscos vigentes
prémios ndo  excedentes  sinistros a mas nao avisados suficientemente e nao emitidos

ganhos (PPNG) técnicos (PET) liquidar (PSL) (IBNR) avisados (IBNER) _ (PPNG-RVNE)

Total das Custos de
provisdes aquisicao
técnicas _diferidos

boradores trabalhando remotamente. f. Risco de reputacdo: A Munich Re define o risco reputacional como a perda resultante de danos causados a imagem I;atnmonls!l_d d 1?22;8 2'8@ Zggssg 1?;‘2;; 45'41? ?g;; ?22?215 5;21
publica da Munich Re do Brasil, ou a sua reputacdo perante os clientes, acionistas, empregados ou terceiros e autoridades supervisoras. O risco reputacional & \c>Ponsabliidades : : : . :
monitorado pela area de Gestdo de Riscos, em conjunto com as areas de Compliance e Comunicacao, que suportam a Administracdo da Munich Re na avaliacao Automoveis 139.876 3.078 38.676 83.024 - 764 265418 256
dos riscos reais ou potenciais. Além do gerenciamento local do risco reputacional, a Munich Re do Brasil trabalha em conjunto com o Comité de Risco Reputa- Transportes 54.154 667 33611 9.139 - 551 98.122 382
cional do Grupo Munich Re, que por sua vez determina os procedimentos para lidar com esse risco mundialmente. Todas as regras e procedimentos sao baseadas Riscos financeiros 50.377 11.400 136.050 91.652 9.079 6.847 305.405 132
no Codigo de Conduta, o qual estabelece as principais regras e principios para o comportamento responsavel e adequado de todos os empregados e esta dis-  Pessoas 8.587 1.362 94.723 36.539 - 104 141.315 -
ponivel no site do Grupo Munich Re. Rural 68.165 - 18.594 32.676 - 1.577 121.012 319
Maritimo 10.323 217 15.265 4.123 - 573 30.501 353
5. CAIXA E BANCOS Aeronautico 6.215 37 4.814 7.397 - 314 18.777 192
O saldo de Caixa e Bancos esta composto substancialmente por conta corrente em D6lar norte-americano, cujo propdsito € o “hedge” cambial das operacoes 457.146 19.650 676.177 476.649 54.498 18.626 1.702.746 7.976
em moeda estrangeira. Em 31.12.2020, o saldo da conta corrente em moeda estrangeira (CCME) corresponde a US$ 10,9 milhdes (US$ 6,9 milhdes em 31.12.2019
31.12.2019). 31.12.2020 31.12.2019 Provisao de Provisdo de sinistros Provisao de
Caixa T 1 Provisdo de Provisdao de Provisao de sinistros ocorridos ocorridos mas nao riscos vigentes Total das Custos de
Conta Corrente 8.807 1,552 prémios ndo  excedentes sinistros a mas nao avisados suficientemente e nao emitidos provisées aquisicao
Conta Corrente em Moeda Estrangeira (CCME) 56.916 27.622 ganhos (PPNG) técnicos (PET) liquidar (PSL) (IBNR) avisados (IBNER) _ (PPNG-RVNE) _ técnicas _diferidos
Total 65.749 29.193 Patrimonial 103.544 2.192 195.465 221.628 50.161 5.154 578.144 4818
A Responsabilidades 13.677 22 75.517 23.588 - 1.300 114.104 530
6. APLICACOES FINANCEIRAS >
= Automoveis 109.254 4.039 19.359 63.175 - 1.048 196.875 186
a. Classificacao das aplicagoes: Transportes 46.911 245 32.992 1.546 1.978  83.672 437
31.12.2020 31.12.2019 Riscos financeiros 67.022 7.746 162.505 100.835 9.080 11.904 359.092 51
Valor Taxa Renta- Valor Taxa Renta-  pessoas 19.870 1.473 89.406 43.892 - 1.295 155936 -
Justo/ Valor contratada bilidade Justo/ Valor contratada bilidade Habitacional _ _ _ 270 _ _ 270 _
Contabil Custo (a.a.) % (% a.a.) Contabil Custo (a.a.) % (% a.a.) Rural 21622 13613 16.872 1310 53417 309
Valor justo por meio do resultado Mart 9.456 299 19585 1017 _ 242 30799 193
Quotas de fundos de investimento aritimo - . . - .
Quotas de fundos de investimento exclusivo  1.176.418 1.194.294 100% _ 5,41% 1.142.321 1.171.290 100% _9,41% Aeronautico 2.905 34 3.155 2.970 - 185 9.249 115
Letras do tesouro nacional 456.240 462.209 55% 39% 484.622 490.793 6,5% 42% 394.261 16.050 611.597 475.793 59.241 24.616 1.581.558 6.639
Letras financeiras do tesouro 396.364 395.332 Selic 34% 342.471 342478 Selic 30% - . - . o el - . . . - .
Notas do tesouro nacional - série B _ . _ _ 7.833 8264 21% 1% O Teste de Adequacao de Passivos - TAP néo revelou insuficiéncia das provisoes técnicas em relacdo aos fluxos de caixa projetados. Assim, ndo houve necessida-
Notas do tesouro nacional - série E 323982 336.921 7.6% 27% 307.508 329.868 8.8% 27% de de. constituicao da Provisdo Complementar d.e gobe[tur.a (PCC) em 31 de dezembro de 2020 e em 31 de dezembro de 2019.
Contas a (168) (113) (113) b. Ativos de resseguros e retrocessao - Provisdes técnicas:
Quotas de fundos de investimento nao exclusivo 74.604 2,3% 100% 29,61% _ 53.231 _ 53.231 4,4% 100% _ 6,56% 31.12.2020
Total 1.251.022 1.195.552 1.224.521 Provisao de Provisao de sinistros Provisdo de
Nenhum desses ativos financeiros est4 vencido ou apresenta indicios de deterioracao de seu valor contabil. Provisdo de Provisdo de sinistros ocorridos ocorridos mas ndo riscos vigentes  Total das
b. Abertura das aplicacdes por prazo de vencimento: prémios nao sinistros a mas nao avisados suficientemente e nao emitidos provisdes
31.12.2020 Verdmant ganhos (PPNG) liquidar (PSL) (IBNR) avisados (IBNER) _ (PPNG-RVNE) _ técnicas
encimentos Patrimonial 7.054 52.890 104.390 40.517 870 205.721
. . Valor das aplicacoes Sem Vencimento de 1a 180 dias de 181 a 365 dias Acima de 365 dias Responsabilidades 128 8.009 20.392 _ 142 28.671
Yottt pot el do ezt . ] : RN
Letras do tesouro nacional 426.240 - - 113801 342439 gEPANS s 45561 121727 86279 8.172 6235 269948
Letras financeiras do tesouro 396.364 - 76.880 40.981 278.503 P 6101 ) 77'865 19.726 . . 103'603
Notas do tesouro nacional - série F 323.982 - 62.573 - 261.409  "essoas : : : - - :
Contas a pagar (168) - (168) - ~ Rural - - 26 - " 26
1.176.418 - 139.285 154.782 882.351 Maritimo - 1 1.820 - 1 1.822
Fundo de investimento nao exclusivo 74.604 74.604 - - —  Aeronautico - = 1.079 - - 1.079
Total das aplicagoes 1.251.022 74.604 139.285 154.782 882.351 67.299 260.499 242.593 48.689 7.515 _626.595
31.12.2019 31.12.2019
o i ] Vencimentos ] ] Provisao de Provisao de sinistros Provisdo de
. . Valor das aplicacbes Sem Vencimento de 1a180dias de 181 a365dias Acima de 365 dias Provisdo de  Provisdo de sinistros ocorridos  ocorridos mas ndo riscos vigentes  Total das
\FIS:\‘:; ojudset‘i)n':/:;{inrﬁ;g:g:ﬁxlg?\zf prémios nao sinistros a mas nao avisados suficientemente e ndo emitidos provisdes
Letras do tesouro nacional 484.622 _ 108.459 138.835 237.328 ) ) ganhos (PPNG) liquidar (PSL) (IBNR) avisados (IBNER) _ (PPNG-RVNE) _ técnicas
Letras financeiras do tesouro 342.471 - 4178 - 338203 Fatrimonial 6.208 70.504 83.479 40.517 810 201.518
Notas do tesouro nacional - série B 7.833 - - - 7.833  Responsabilidades 46 1.700 22.599 - 474 24.819
Notas do tesouro nacional - série F 307.508 - - - 307.508 Automoveis - - " - 40 40
Contas a pagar (113) _ (113) _ _ Transportes 4518 598 631 - 1.432 7.179
1.142.321 - 112.524 138.835 890.962 Riscos financeiros 62.414 148.142 97.457 8.172 9.432 325.617
Fundo de investimento nao exclusivo 53.231 53.231 - - —  Pessoas 16.511 74.153 25.989 - 130 116.783
Total das aplicagdes 1.195.552 53.231 112.524 138.835 890.962 Rural - - 26 - 90 116
Para fins de apresentacao das informacdes sobre as aplicagdes em quotas de fundos de investimento, os titulos foram distribuidos de acordo com o vencimento Maritimo - 1 49 - 52 102
dos papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificacdo dos investimentos dentro dos Fundos. Aeronautico - - — - 8 8
c. Movimentacao das aplicagoes financeiras: i N . —— 89697 295.098 230.230 48.689 12.468 _ 676.182
31.12.2020 31.12.2019 ¢ Movimentacdo dos custos de aquisicao diferidos:
No inicio do exercicio 1.195.552  1.083.936 . » 31.12.2020  31.12.2019
Aplicacoes 275.936 317.613 Saldo no inicio do exercicio 6.639 5.490
Resgates (298462  (305.963) Inusces et NS oz
Rendimentos 77.996 99966 APropriacoes/Cancelamentos (10.674) (11.877)
No final do exercicio 1251022 1195552 o21do no final do exercicio - —1.976 __6639
d. Ativos oferecidos em garantia das provisées técnicas: ====t= —=—====2 0 prazo médio de diferimento dos custos de aquisicdo é de 12 meses _(ver Nota 3.6).
Descricio 31.12.2020 31.12.2019 d. Movimentacao das provisoes técnicas - Brutas de retrocessao:
Provisdes técnicas 1.702.746  1.581.558 31';13;%2523
E:ggggsssées (551.781) (574.017) de sinistros Provisao de sinistros Provisao de
Direitos creditérios (243:784) 21 5:901) P[ov.iséo (je Provisdo de Prqv_iséo de ocorridgs ocorri.d.os mas nao risc95 vig.e[ltes
Necessidade de cobertura das prémios ndo  excedente  sinistros a mas nao suficientemente e nao emitidos
provises técnicas (A) 907.181 791.640 ganhos (PPNG) ecnlco jPE T) liquidar (PSL) avisados (IBNR) avisados (IBNER) _ (PPNG-RVNE) Total
; f —  ——— Saldo no inicio do exercicio 394.261 .050 611.597 475.793 59.241 24.616 1.581.558
Ativos vinculados Inclusoes Jeoees 105880 788.631 991.977 2.656.174
Quotas de fundos de investimento 1.110.222 _1.021.963 N . : . ; N L0
Total de ativos oferecidos em garantia (B) 1110222 1.021.963 Apropriacoes/Cancelamentos (706.801) (1.361) - (991.121) (4.743) (5.990) (1.710.016)
Suficiéncia (B-A) 203041 _230323 RO ici 7Ty AT QLY - 57X 476,649 54,498 TS TRR TR
Necessidade de ativos liquidos - 20% -~ Jaldonoftinal do exercicio . 2 A : £ A =/0¢.
do capital de risco (Noga 22) ° 33.339 34.530 31.12.2019
Suficiéncia 169.702 195.793 Provisao . . .
e. Nivel hierarquico do valor justo dos ativos financeiros: Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Administracao utiliza dados observaveis s L s de sinistros Provisao de sinistros  Provisao de
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacées (inputs) utilizadas nas Provisdo de Provisdo de Provisao de ocorridos  ocorridos mas nao riscos vigentes
técnicas de avaliacao. As aplicagoes financeiras em titulos publicos (Letras do Tesouro Nacional - LTN, Letras Financeiras do Tesouro - LFT, Notas do Tesouro Na- prémios ndo  excedente sinistros a mas nao suficientemente e ndo emitidos
cional - NTN), realizadas por meio dos fundos de investimento, exclusivo e nao exclusivo, foram classificadas no Nivel 1 - precos cotados (nao ajustados) em ganhos (PPNG) técnico (PET) | gmdar (PSL[ avisados (IBNR) avisados (IBNER) _ (PPNG-RVNE) Total
mercados ativos. Saldo no inicio do exercicio 265.927 15.994 514.588 84.577 21.569 1.530.951
z = < Inclusoes 626.795 51.367 679.404 888.824 3.047 2.249.437
7. CREDITO DAS OPERACOES COM RESSEGUROS E RETROCESSOES: Apropriaces/Cancelamentos (498.461) (168) - (927.619) (25.336) ~ (1.451.584)
a. Operacdes com seqguradoras: Pagamentos - (51.143) (696.103) - - - _(747.246)
perac 9y 31.12.2020 31.12.2019 Saldo no final do exercicio 394.261 16.050 611.597 475.793 59.241 24.616 _1.581.558
Prémios a receber - Contratos facultativos 57.893 69.206 €. Movimentacdo das ProvisGes técnicas - Retrocessao:
Prémios a receber - Contratos automaticos 455.351 338.151 31.12.2020
~ _513.244 __ 407.357 Provisdo de Provisao de sinistros Provisao de
b. Operagdes com resseguradoras: Provisao de Provisao de sinistros ocorridos ocorridos mas ndo riscos vigentes
) 31.12.2020 31.12.2019 prémios nao sinistros a mas nao avisados suficientemente e ndo emitidos
Sinistros a recuperar 59.195 56.671 Cedido ganhos (PPNG) liquidar (PSL) (IBNR) avisados (IBNER) (RVNE) Total
Prémios a receber - Contratos automaticos 12.437 32.019  saldo no inicio do exercicio 89.697 295.098 230.230 48.689 12.468 676.182
Prémios a receber - Contratos facultativos 6.265 7.095  Inclusoes 162.757 209.461 345.874 - - 718.092
__77.897 ___ 95.785 Apropriacoes/Cancelamentos (185.155) - (333.511) - (4.953) (523.619)
¢. Movimentacao do saldo de prémios de resseguro e retrocessao a receber: Recebimentos - (244.060) - - - (244.060)
31.12.2020 Saldo no final do exercicio 67.299 260.499 242.593 48.689 7.515 _626.595
Contratos Contratos 31.12.2019
o = facultativos automaticos ___ Total Provisdo de Provisao de sinistros Provisao de
Saldo no inicio do exercicio 7222?; 73225471? 7‘91‘9“15';?1 Provisdo de  Provisdo de sinistros ocorridos  ocorridos mas ndo  riscos vigentes
Emissces - . . prémios nao sinistros a mas nao avisados suficientemente e nao emitidos
Recebimentos (82.831) (828.847) (911.678)  Cedido ganhos (PPNG) liquidar (PSL) IBNR; avisados (IBNER) (RVNE) Total
gslcgatzao ?mﬁnsl o ‘2‘-175 R ;-47124 2-529 Saldo no inicio do exercicio 67.475 344.009 206.109 78.577 9.471  705.641
aldo no final do exercicio ___ 64158 ____467.788 _531.946 |nclusoes 185.961 266.131 83.474 - 2.997  538.563
Comtrat 31-1c2-2:)19t Apropriacdes/Cancelamentos (163.739) - (59.353) (29.888) - (252.980)
ontratos ontratos Recebimentos — (315.042) - — — (315.042)
o . facultativos automaticos ___ Total saldo no final do exercicio 89.697 295.098 230.230 48.689 12.468 _676.182
Saldo no inicio do exercicio 71.672 262.198 _333.870
EmissGes 79.890 834122 914012 14. DESENVOLVIMENTO DE SINISTROS
Recebimentos (74.780) (726.368) (801.148) ) - ) _ . . . . ) ) . .
Oscilacao cambial (481) 218 263 © quadro de desenvolvimento de sinistros ilustra a evolucdo dos sinistros incorridos dqs riscos assumidos para ;ada ano de desenvolvimento ap6s a sua subscn—
saldo no final do exercicio 76.301 370.170 _446.471 Gao, bem como seus pagamentos. Partindo do ano em que o contrato de resseguro foi subscrito, a parte superior do quadro demonstra cada ano de subscricao,

A Resseguradora possui contratos de resseguros cujos prémios sao registrados a partir de bases estimadas ou efetivas (ver Nota 3.4.b). Os contratos proporcionais
s&o emitidos por estimativas informadas pelas cedentes. Essas estimativas sao ajustadas quando do recebimento das prestacoes de contas periédicas preparadas
pelas cedentes. Os contratos nao proporcionais possuem um prémio minimo depésito, o qual pode ser ajustado posteriormente, j& os contratos facultativos sao
registrados com base no valor acordado entre as partes. Para os contratos proporcionais a liquidacao pelas cedentes ocorre a partir de prestacoes de contas, as

seguido pela evolucao dos valores de sinistros incorridos a medida que informacdes mais atualizadas sao obtidas através das prestacoes de contas enviadas pelas
cedentes. A parte inferior do quadro demonstra a reconciliacdo dos montantes com os saldos contabeis de PSL, IBNR e IBNeR na data-base dessas demonstracoes
contabeis.

a. Sinistros brutos de retrocessao:

quais sdo recebidas a partir de 60 dias, em média, apos o encerramento do trimestre. Para contratos nao proporcionais, o prazo médio de recebimento de cada  Ano de subscricao 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total
parcela é de 90 dias, contados a partir da data de emissao. J& para os contratos facultativos, o prazo médio de recebimento € de 77 dias para cada parcela. Ba-  Sinistros incorridos no ano de subscricao 154.835 112.803 350.089 252515 146.163 322.834 287.011 333.148 333.148
seado em estudo proprio, a Administracao estima nao ser necessaria a constituicao de provisao para reducao dos créditos das operacoes com resseguros e retro- - Jm ano apés o ano de subscricao 310.331 239.841 433.693 427.897 389.117 620.064 694.988 _  694.988
cessdes, pois o valor contabil é recuperavel na data-base de 31.12.2020. Os valores recebidos e ainda ndo baixados estao registrados na rubrica “Depdsitos de  pojs anos ap6s 0 ano de subscricao 374514 290.032 390.888 457.981 475923 731.642 _ _ 731.642
Terceiros” pelo montante de R$ 167 (R$ 596 em 31.12.2019) conforme Nota 12. Para contratos proporcionais, os valores recebidos registrados nesta rubrica fras anos apos 0 ano de subscricio 388.818 248917 398304 423.344 471.580 _ _ _ 471580
estao deduzidos de comissoes e, eventualmente, de sinistros. Quatro anos ap6s o ano de subscricio 358515 245359 335647 402.626 - - - ~ 402626
8. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS Cinco anos apds o ano de subscricao 347.922 231.926 326.079 - - - - - 326079

Seis anos ap6s o ano de subscricao 381.530 237.282 - - - - - - 237.282
8a - Tributos correntes 31.12.2020 31.12.2019 Sete anos apds 0 ano de subscricdo 394.543 - - - - - - - 394.543
Contribuicao social a compensar 80 80 Estimativa corrente dos sinistros acumulados 394.543 237.282 326.079 402.626 471.580 731.642 694.988 333.148 3.591.888
Imposto de renda a recuperar - antecipacoes 3.405 8.917  Valores anteriores a 2013 - - - - - 266.055
Contribuicao social a recuperar - antecipagoes 2722 12.647  Pagamentos no ano de subscricdo (58.567) (70.164) (69. 168) (141 990) (104.812) (197. 995) (195.826) (183.278) (183.278)
PIS a compensar 6 415 Um ano ap6s o ano de subscricdo (127.945) (101.746) (113.801) (204.678) (211.088) (350.803) (445.869) - (445.869)
COFINS a compensar 441 2.632  Dois anos apds o ano de subscricao (189.133) (173.983) (156.247) (280.971) (380.293) (528. 447) - - (528.447)
Créditos Previdenciarios 1.723 1.690  Trés anos apds o ano de subscricao (208.143) (194.917) (169.226) (311.141) (430.389 - - (430.389)
Outros 1.075 2.274  Quatro anos apos o ano de subscricao (226.111) (199.943) (246.407) (320.544) - - - - (320.544)
Circulante 9.452 28.655 Cinco anos apds o ano de subscricao (256.267) (204.442) (251.869) - - - - - (251.869)
8b - Tributos diferidos Seis anos ap6s o ano de subscricao (305.324) (231.996) - - - - - - (231.996)
Crédito de imposto de renda - Diferencas temporarias 933 2.353  Sete anos apds o ano de subscricao (312.725) (312.725)
Crédito de contribuicdo social - Diferencas temporarias 560 1.412 Pagamentos acumulados até a 31.12.2020 (312.725) (231. 996) (251.! 869) (320. 544) (430. 389[ (528.: 447) (445. 869) (183. 278) (2.705.117)
Crédito de COFINS - Diferencas temporarias 16.627 - Total sinistros a liquidar - PSL e IBNR 81.818 5.286 _ 74210 _ 82.082 _ 41.191 _203.195 _249.119 _149.870 _1.152.826
Crédito de PIS - Diferencas temporérias 2.702 - IBNER - - - - - - - - 54.498
Nao Circulante 20.822 3.765 Sinistros pendentes - saldo contabil em 31.12.2020 - - - - - - - - 1.207.324
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS [

(Em milhares de Reais)

b. Sinistros liquidos de retrocessao: 31.12.2020 31.12.2019
Ano de subscri¢do 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Total (g) Resultado financeiro:

Sinistros incorridos no ano de subscricao 60.496 25467 28.874 104248 92205 47.637 94.046 52.694 52.694 Receitas

Um ano apds o ano de subscricao 133.221 163.961 164.795 267.879 287.883 292.437 512.814 - 512.814 Receita com aplicacdes financeiras 104.772 116.985
Dois anos apds o ano de subscricao 260.657 232.783 214743 306.847 335.129 392.396 - - 392.396 Oscilacao cambial 53.624 54.093
Trés anos apds o ano de subscricao 276.188 195.103 263.578 263.164 353.633 - - - 353.633 Outras receitas financeiras 687 2.769
Quatro anos ap6s o ano de subscricdo 251.358 184.015 193.884 250.953 - - - - 250.953 159.083 173.847
Cinco anos apds o ano de subscricao 217.169 120.876 186.648 - - - - - 186.648 Despesas

Seis anos apds 0 ano de subscricao 250.303 120.700 - - - - - - 120.700 Despesa com aplicacoes financeiras (26.776) (17.018)
Sete anos apds o ano de subscricao 258.698 - - - - - - - 258.698 Oscilacao cambial (34.030) (54.046)
Estimativa corrente dos sinistros acumulados 258.698 _120.700 _186.648 _250.953 _353.633 _392.396 _512.814 _52.694 _2.128.536  Juros de retrocessdo cedida (19.595) (13.687)
Valores anteriores a 2013 - — — — — 145.394 Outras despesas financeiras (8.243) (1.346)
Pagamentos no ano de subscricao 24.160 (58.519) (37.330) (67 ) (44.280) (57 1) (97. 932) (66.948)  (66.948) (88.644) (86.097)
Um ano apos o ano de subscricao (81.328) (27.617) (76.134) (121 220) (123.615) (146 001) (310. 919 - (310.919) 70.439 87.750
Dois anos ap6s o ano de subscricdo (141.514) (81.497) (111.600) (186.320) (261.290) (255. 249) —  (255.249) (h) Resultado patrimonial:

Trés anos apds o ano de subscricao (151.496) (101.874) (119.748) (207.690) (306.067) - - (306.067) Outros investimentos 3 -
Quatro anos ap6s o ano de subscricao (168.746) (103.231) (129.814) (218.373) - - - - (218.373) -3 -
Cinco anos apds o ano de subscricao (192.182) (72.911) (125.641) - - - - - (125.641) (i) Ganho ou perda com ativos nao correntes:

Seis anos apds 0 ano de subscricao (238.575) (96.046) - - - - - - (96.046) Resultado na venda de ativo imobilizado 101 (3)
Sete anos apds o ano de subscricao (244.953) (244.953) N )}
Pagamentos acumulados até 31.12.2020 (244.953) (96 04§) (125. 641) (218. 373) (306. 057) (255. 24J (310. 919) (66. 948) (1.624.196)  'Refere-se & participacao nos lucros pagas em contratos de resseguro hibridos, com elementos conjugados de transferéncia de risco e otimizacéo de capital para

Total sinistros a liquidar - PSL e IBNR 13.746 4.653 _ 61 007 32. 580 47. 566 137. 147 201 895 (14.254) 649.734
IBNER - - - 5.809
Sinistros pendentes - saldo contabil em 31.12.2020 - - - - - - - - 655.543

15. PARTES RELACIONADAS

a. Operagoes de retrocessdo
Referem-se as transacoes com empresas do Grupo Munich Re, envolvendo a cessao de prémios, recuperacao de sinistros e contratos de compartilhamento de

nossas cedentes. 2Além do PIS e da COFINS do exercicio corrente, compreende também o reconhecimento inicial dos créditos diferidos relacionados a esses tri-
butos, conforme Nota 8b.

19. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribuicao social sao calculados com base nas aliquotas oficiais e estao reconciliados para os valores reconhecidos nas demonstracdes
dos resultados, como seguem:

- N - K 31.12.2020 31.12.2019
custos. As transacoes com partes relacionadas em 31.12.2020 estdo assim apresentadas: IRPJ CSLL IRPJ CSLL
31.12.2020 31.12.2019 Resultado antes da provisao do imposto de renda e contribuico social 35.725 35.725 45.239 45239
. Grupo Grupo  Adicoes:
Ativo Munich Re . Munich Re  proyisses com funcionarios 243 243 5800 5.800
Sinistros pagos_ 53.467 Despesas nao dedutiveis 538 4.112 5034 3.798
PSL - Retrocessao o 176.607 Exclusdes:
lCéL’iltFEO_sRcerg%\zgis(;geraaonals 170_93§ Reversao das proyisées com funcionarios (5.800) (5.800) (3.668) (3.668)
Recuperacdo de PPNG 48572 Juros sobre o capital proprio ] - — (25.000) (25.000)
~ 449584 Pis e Cofins sobre o saldo da PSL retida (19.329) (19.329) - -
31.12.2020 Qutras exclusdes (3.611) _(3.611) _(1.001) _(1.001
Grupo Base de calculo do imposto de renda e contribuicao social 12.614 _11.340 _26.404 _25.168
Passivo Munich Re Aliquota de 15% de IRPJ mais 10% de adicional (3.129) - (6.577) -
Prémios de retrocessao a liquidar (Nota 11) 239.606 (-) Deducoes PAT 76 - 53 -
Juros nos contratos de retrocessdo (Nota 11) IRP)J diferido:
Servios compartilhados Pis e Cofins diferidos (Nota 10) (4.832) - - -
—215.445 Qutras provisoes (1.420) - 960
Tpo Tfupo Outros Créditos:
Outros créditos de periodos anteriores 485 - 206 -
Resultado m retrocessio Munich Re  Munich Re  jiquota de 15% de CSLL (20% em 2018) (conforme Lei n° 13.169/2015) Zazon - @7
f ini s iferida:
Receitas com taxa de administracdo 273 459  CSLL diferida
Recuperacao de sinistros 30.086 33390 Pise Cofins _dp‘er\dos (Nota 10) - (2.900) - -
Receita com participacao nos lucros 13.515 - Outras provisoes - (851) - 577
Variagao das provisoes de prémios (11.950) 17.805 Outros Créditos:
Variacao de sinistros ocorridos e nao avisados 38.461 17.312  Outros créditos de perfodos anteriores - 354
__70.385 __ 68.966 Total do imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8. 820 5. 216 5.358) _(2.844)
Despesas com retrocessao Aliquota efetiva 24,69% 14,60% 11,84% 6,29%
Prémios cedidos em retrocessao (121.657) (192.968) .
Juros nos contratos de retrocessao (19.594, 13.622) 20. GRUPOS DE RAMOS DE ATUACAO
(141.251) (206.590) :
Despesas administrativas a. Prémios ganhos:
Servicos compartilhados (1.176) (1.739) Prémios Ganhos Slnlstralldade Corretagem
Servicos de terceiros 5.033 (3.916) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019
(6.209) (5.655)  Patrimonial 216.669 199.974 99% 71% 3% 4%
b. Honorarios da Administragao: Os honorarios pagos ou devidos aos administradores no exercicio totalizaram R$ 5.078 (R$ 3.447 em 2019), foram contabi- Responsabilidades 25.188 19.713 1672/0 983/0 52&» 82/0
lizados na rubrica “Despesas administrativas” e compreendem a beneficios de curto prazo. A Munich Re ndo tem como politica pagar a empregados e adminis- .ﬁg;osmoor‘ég': %g;g%z 1%%12 ggé" gié" ?of’ }4"
tradores remuneragao baseada em acoes e ndo mantém plano de beneficios pés-emprego na modalidade de beneficio definido. ¢. Suporte Tecnolégico: A Riscogfinance\ros 65554 102.281 30/2 36°/Z 002 Oo/z
Munich Re utiliza suporte tecnolégico de seu controlador para o processamento de dados e informacdes, cujos custos séo compartilhados por meio de acordo  Pessoas 165.541 167.938 96% 100% 0% 0%
“cost sharing”, firmado entre a controlada e a controladora. Nao ha custos desse suporte pendentes de liquidacio em 31 de dezembro de 2020 e os custos Rural 58.463 34.086 108% 182% 1% 2%
totais no periodo estao registrados na demonstracao do resultado na conta “Despesas administrativas”, no grupo ”Servicos de terceiros”, e totalizaram R$ 5.033  Maritimos/Cascos 26278 27.219 80% 59% 2% 2%
Aeronautico 6.480 3.704 112% 60% 6% 6%
(R$ 3.916 em 2019). 918.376 777.308 81% 79% 1% 2%

A Resseguradora mantém metodologia prudente na constituicdo das provisdes técnicas, as quais sao revisadas anualmente.
b. Prémios emitidos: Prémios emitidos Comissoes de

16. PROVISOES JUDICIAIS

Compreende processos em discussao judicial e administrativa nas esferas civel e trabalhista, classificados com probabilidade de perda provavel por nossos advo- ETR D) 2025’““0531 159079 %@% %’;};Osml;{dozsw
gados externos, cujo valor atualizado das causas totaliza R$ 1.661 em 31.12.2020 (R$ 1.925 em 31.12.2019). Patrimonial 370 405 547 120 '(52' 016) '(34 597) 378 389 206523
A 1 Responsabilidades 33.675 27.532 (5.619) (5.786) 28.056 21.746

17. PATRIMONIO LIQUIDO Automoveis 313.563 258.097 (32.659) (29.168) 280.904 228.929
a. Capital ial Transportes 131.014 113.243 (22.167) (19.397) 108.847 93.846
- Capital soc o ) ) ) oy o ) Riscos Financeiros 80.712 180.397 (33.317) (53.043) 47.395 127.354
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R$ 300.479 e est4 representado por 286.126.555 acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal.  Pessoas 170.418 208.063 (17.461) (51.380) 152.957 156.683
b. Reserva legal: £ constituida ao final do exercicio, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acoes, podendo ser utilizada para compensar prejuizos ou  Rural 146.006 58.384 (40.732) (16.074) 105.274 42.310
para aumentar o capital social. A reserva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer destinagao, limitada a 20% do capital social. k/lanmr;o{gaxos ?é ;%g 322321@ (4-?28) (8(%8; % %gg 2471411?12
c. Reservas Estatutarias: Nos termos do Estatuto Social, o montante do lucro, apés a constituicdo da Reserva Legal, nao destinado a distribuicao aos acionistas, chtr(ajln utico ~1.188.235 “1.127.596 —(_)(208.961) (218.566) 979274 909.030

sera retido na Reserva de Expansao, constituida com a finalidade de fazer frente aos investimentos para expansao dos negocios da Resseguradora, até o limite
do capital social.

18. DETALHAMENTO DAS CONTAS DO RESULTADO

21. OUTRAS INFORMACOES

a. Eventos subsequentes
Néo houve eventos subsequentes ao periodo contabil a que se referem as demonstracdes contabeis. b. Plano de aposentadoria complementar:

. i 31.12.2020 31.12.2019 A Resseguradora efetua contribuicoes mensais em um Plano gerador de beneficios livres - PGBL em beneficio de seus funcionarios. As contribuices efetuadas
(a) Sinistros ocorridos: no periodo totalizaram R$ 1.288 (R$ 943 em 2019). O compromisso da Resseguradora limita-se a realizar aportes mensais calculados com base em percentuais
Indenlgagéles_a\_/lsadas d (783.911)  (679.884)  sobre a folha de pagamento. c. Participacdes nos lucros: A Munich Re possui programa de participacao dos empregados nos lucros, conforme disposto na Lei
PL%v(\)sggf‘cieeﬂ{léférgl:tgca%r‘glaggsmas 4743 25335 n° 10.101, de 19 de dezembro de 2000, devidamente homologado pelo Sindicato.
Recuperacao de indenizacoes - Salvados 36.571 5.264 A A 0 i i
Provisao de sinistros oCoridos mas ndo avisados 556 38796 22. DEMONSTRACAO DO CALCULO DO PATRIMONIO LIQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MINIMO REQUERIDO
b d —— —(743.453) _(610.489) Nos termos da Resolucao CNSP n° 321/2015 e alteracdes posteriores, as entidades supervisionadas deverao apresentar patrimonio liquido ajustado (PLA) igual
(c)o%‘\gg; S:bfgg:zlr%?g'emitido (10.311) (13.254) ou superior ao capital minimo requerido (CMR), que é equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco, conforme demonstrado
Variacao dos custos de aquisicao diferidos 1.337 1.149 gta)ilr?r(:';énio liquido contabil %
(c) Outras receitas e despesas operacionais: Sj““es N ant_ébgis @ (gggg
Outras receitas - Comissao de resseguro 100 53 Ate.SPES.aStan ecipadas 759
Outras despesas - Participacao nos lucros' (104.967) 43.024 og‘gs éne E;?%Ve's 3
(d) Resultado com retrocessao: Ajustes - Econémicos:
Prémio de retrocessao : (247.447) (366.325) Superavit entre as provisoes exatas constituidas e o fluxo realista de prémios/contribuicoes registrado e utilizado no célculo da TAP
5 ; 30 ) . Patrimoénio liquido ajustado - PLA (a)
Recuperacao de indenizacoes 209.461 254.831 Capital b d isco (b)
Estimativa de Salvados e Ressarcidos (3.472) - Cap'ltal q a;_ea %elén t’)'sc‘? u
Provisao de sinistros ocorridos mas Cap!tal de R!SCO Oe u $Cr'§?°
nao suficientemente avisados - (29.888) Cap!tal de R!SCO b pecra%qtna
Provisao ge sinistros ocorrido?] mas nao avisados 12.363 24.120 ngztgl d: R:ZES d: Mrgrclago
Provisao de prémios nao ganhos (27.351) 25.219 o ! . - o
Receitas com participacoes nos lucros 13.515 8.874 Eggi‘;l:f;g::tfecéa(ﬁ;tal de risco de subscricao e de credito
(e) Despesas administrativas: —{83.169) ga?.it.all I\I.Iini'mo ngl.ie_rido - CMR = maior entre (b ou c)
Pessoal proprio (31.821) (25.744)  Suficiéncia de capital = 345282
Ee"‘/'lg_os de te;ce\rps . Eg?gg; Eg(s)gg; 0 indice de liquidez em relacao ao Capital de Risco em 31 de dezembro de 2020 é de 121,80% equivalente a R$ 203.041 (Nota 6d), e o requerido pela
ocalizacao e funcionamento X . - o P o : . - h
Outras despesas administrativas 406 833 I;ae‘scilligzg ga’\;gsitzInde3ﬁs1c/§%1esméeiealdg?OTHLTSSI ggfﬁeiggé\;asligt:raegﬁjtrzzé?g' A Resseguradora apresenta liquidez em relacdo ao CR, desconsiderando, no
: . —{42.205) Liquidez em relacdo ao CR
@ Despezssas com tributos: Capital de Risco (CR) desconsiderando o fluxo de operacdes néo registradas (a) 166.695
COFINS 0380 (1398 20%docr 33.339
PIS2 254 2.282 o o ) : :
Impostos sobre remessa ao exterior (2,824‘3 (3.706) suficiencia dos ativos garantidores (6d) (b) 203.041
Taxa de fiscalizacao (1.817) (1.038)  Indice de liquidez em relacdo ao CR (b/a) o i o o : 121,80%
QOutros (284) (247) Os ajustes associados a variacdo dos valores econdmicos estao apresentados liquidos dos efeitos tributarios de IRPJ e CSLL, conforme disposto na Resolucao
__(6.742) (21.294) CNSP n°343/2016, que alterou a Resolucao CNSP n° 321/2015.

1 RRE-T O/ 1A

Rodrigo Belloube dos Santos
Diretor-Presidente

Tania Amaral Heydenreich Alves
Diretora Técnica, de Subscricdo e Superviséo

Camila Menezes da Silva
Contadora - CRC 1SP-293476/0-6

Alex Cavalheiro Sottero
Diretor Administrativo e Financeiro - Atuario MIBA 2386

I RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA [

Sr. Diretor-Presidente e Srs. Acionistas. O Comité de Auditoria da Munich RE do Brasil Resseguradora S.A.
(“Resseguradora”), instituido nos termos da Resolucao n° 321/2015 do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP, funciona em conformidade com o estatuto social e o seu regimento interno aprovado pela
Administracdo da Resseguradora. Compete ao Comité de Auditoria apoiar a Administracdo da
Resseguradora em suas atribuicoes de zelar pela qualidade e integridade das demonstracoes contabeis,
pelo cumprimento das exigéncias legais e regulamentares, pela atuacao, independéncia e qualidade dos
trabalhos dos auditores independentes e da auditoria interna e pela qualidade e efetividade dos sistemas
de controles internos e de administracao de riscos. E de responsabilidade da Resseguradora a elaboracao
de demonstracoes contabeis, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Também é de sua
responsabilidade o estabelecimento de procedimentos que assegurem a qualidade das informacoes e
processos utilizados na preparacao das demonstracoes contabeis, o gerenciamento dos riscos das
operacdes e a implementacao e supervisao das atividades de controle interno e compliance. A auditoria
independente é responsavel por examinar as demonstracoes contabeis e emitir relatério sobre sua
adequacao em conformidade com as normas brasileiras de auditoria estabelecidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC). A auditoria interna tem a responsabilidade de avaliar a eficacia dos controles

internos, do gerenciamento de riscos e dos processos que assegurem a aderéncia as normas e
procedimentos estabelecidos pela Administracdo e as normas legais e regulamentares aplicaveis as
atividades da Resseguradora. O Comité atua por meio de reunides e conduz andlises a partir de
documentos e informacgoes que lhe sdo submetidas, além de outros procedimentos que entenda
necessarios. As avaliacoes do Comité baseiam-se nas informacdes recebidas da Administracdo, dos
auditores independentes, da auditoria interna, dos responsaveis pelo gerenciamento de riscos e de
controles internos e nas suas préprias anélises decorrentes de observacao direta. O Comité manteve, no
ano de 2020, reunides com as areas de atuaria, marine, recursos humanos, juridico, contabilidade e
controladoria, controles internos e compliance, gestéo de riscos, subscricao de riscos, investimentos e,
também, com os auditores internos e independentes. Nestas reunides foram discutidos, dentre outros
assuntos, os impactos atuais e potenciais da pandemia ocasionados pela Covid-19 nas atividades da
Resseguradora. O Comité mantém com os auditores independentes canais regulares de comunicacao,
tendo avaliado e aprovado o plano anual de trabalho e acompanha os trabalhos realizados e seus
resultados. O Comité também avalia a aderéncia dos auditores independentes as politicas e normas que
tratam da manutencao e do monitoramento da objetividade e independéncia com que essas atividades
devem ser exercidas. O Comité avaliou os processos de elaboracao das demonstracoes contabeis e debateu

com a Administracao e com os auditores independentes as praticas contabeis relevantes utilizadas e as
informacoes divulgadas. O Comité manteve ainda reuniées com o Diretor-Presidente e com a Diretora
Estatutaria e, nessas reunides, teve a oportunidade de discutir os impactos atuais e potenciais da pandemia
ocasionada pela Covid-19 e sua mitigacdo, bem como apresentar sugestoes para o aprimoramento de
assuntos no ambito da sua competéncia. O Comité nao tomou ciéncia da ocorréncia de evento, denuncia,
descumprimento de normas, auséncia de controles, ato ou omissao por parte da Administracdo ou
evidéncia de fraude que, por sua relevancia, colocassem em risco a continuidade da Resseguradora ou a
fidedignidade de suas demonstracoes contabeis. Cumpridas as suas atribuicdes, na forma anteriormente
descrita, o Comité de Auditoria é de opinido de que as demonstracdes contabeis da Munich RE do Brasil
Resseguradora S.A. correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, devidamente
auditadas pelos auditores independentes, estao em condicdes de serem aprovadas pelos seus acionistas.
Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2021
Joao Marcelo Maximo Ricardo dos Santos
Jorge Andrade Costa
Paulo Pereira Ferreira

e PARECER DOS ATUARIOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. - Séo Paulo - SP -
CNPJ: 01.857.539/0001-24. Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas
demonstracoes financeiras bem como os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da ne-
cessidade de cobertura das provisoes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao da Munich RE do
Brasil Resseguradora S.A. (“Sociedade”), em 31 de dezembro de 2020, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administracao, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - Susep e do Conselho Nacional
de Seguros Privados - CNSP. Responsabilidade da Administracdo: A Administracao da Sociedade é
responsavel pelas provisoes técnicas, pelos ativos de retrocessao registrados nas demonstracoes financeiras
e pelos demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provi-
soes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao elaborados de acordo com os principios atuariais di-
vulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéaria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Priva-
dos - Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, bem como pelas funcionalidades dos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a sua elaboracéo livre de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuarios audito-
res independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao estritamente sobre os itens
relacionados no primeiro paragrafo deste parecer, com base em nossos procedimentos de auditoria atua-
rial, conduzidos de acordo com os principios gerais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
também com base em nosso conhecimento e experiéncia acumulados sobre préticas atuariais adequadas.
Esses principios requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter se-
guranca razoavel de que os respectivos itens auditados estao livres de distorcao relevante. Em particular
quanto ao aspecto de solvéncia da Sociedade, nossa responsabilidade de expressar opinido refere-se estri-
tamente a adequacao da constituicao das provisdes técnicas e de seus ativos redutores de cobertura finan-
ceira relacionados, segundo normativos e principios supracitados, bem como ao atendimento pela Socie-
dade auditada dos requerimentos de capital conforme limites minimos estipulados pelas normas vigentes
da Superintendéncia de Seguros Privados - Susep e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, e
néo se refere a qualidade e a valoracdo da cobertura financeira tanto das provisoes técnicas, liquidas de
ativos redutores, como dos requisitos regulatorios de capital. Uma auditoria atuarial envolve a execucao de
procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores das provisoes técnicas e dos
ativos de retrocessao registrados nas demonstragoes financeiras e dos demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retencdo. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuario, incluindo a avaliagao dos

Aos Diretores e Acionistas da Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. - Sdo Paulo - SP. Opiniao: Exa-
minamos as demonstracdes contabeis da Munich RE do Brasil Resseguradora S.A. (“Resseguradora”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracoes do re-
sultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exerci-
cio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Munich RE do Brasil Resse-
guradora S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas respon-
sabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir intitulada “Responsabili-
dades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relacao a Resse-
guradora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Outros assuntos: Auditoria dos valo-
res correspondentes: As demonstracoes contabeis da Resseguradora para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 foram examinadas por outros auditores independentes que emitiram relatério, datado
respectivamente de 19 de fevereiro de 2020, com opinido sem modificacao sobre as demonstracées con-
tabeis. Outras informacdes que acompanham as demonstrag6es contabeis e o relatério do audi-
tor: A Administracdo da Resseguradora é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da administracao. Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o Relatério da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério. Em co-
nexao com a auditoria das demonstragdes contébeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da ad-
ministracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio est4, de forma relevante, inconsistente com as de-
monstragoes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta

riscos de distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliacoes de ris-
o, 0 atuario considera os controles internos relevantes para planejar procedimentos de auditoria atuarial
que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade
desses controles internos. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opiniao: Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os
ativos de retrocessao registrados nas demonstragoes financeiras e os demonstrativos do capital minimo,
dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de
retencao da Sociedade em 31 de dezembro de 2020 foram elaborados, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com as normas e orientacdes emitidas pela Superintendéncia de Seguros Privados - Susep, pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pelo Instituto Brasileiro de Atuéria - IBA. Outros Assun-
tos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacao de riscos de dis-
torcao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos pro-
cedimentos selecionados sobre as bases de dados fornecidas pela Sociedade e utilizadas em nossa
auditoria atuarial, com base em testes sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados em nos-
sos trabalhos s&o capazes de proporcionar seguranca razoavel para permitir que os referidos itens inte-
grantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorcao relevante. Adicionalmente,
também a partir de procedimentos selecionados, e com base em testes aplicados sobre amostras, observa-
mos que, no ambito das referidas amostras, existe correspondéncia dos dados que serviram de base para
apuracao dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo com aqueles encaminhados a
SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos e FIP, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, em seus aspectos mais relevantes. Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2021.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao re-
levante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito. Responsabilidades da administracdo e da governanca sobre as demonstragdes
contabeis: A Administracdo da Resseguradora é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo
dessas demonstragoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as en-
tidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes contabeis livres de distor-
cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das demonstragoes
contébeis, a Administracdo é responséavel pela avaliacdo da capacidade de a Resseguradora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e
0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo
pretenda liquidar a Resseguradora ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes. Os responsaveis pela governanca da Resseguradora sao aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracédo das demonstracoes contabeis. Respon-
sabilidades do auditor independente pela auditoria das demonstragées contabeis: Nossos objeti-
Vos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estéo livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes
contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar

Provisdes Técnicas Em Milhares de R$

Proviséo de Prémios Nao Ganhos 475.772
Provisao de Sinistros a Liquidar 730.676
Provisao de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados 476.649
Provisao de Despesas Relacionadas -
Provisao de Excedentes Técnicos 19.649
Provisao Complementar de Cobertura -
Total de Provisoes Técnicas 1.702.746

Valores Redutores da Cobertura Financeira das Provisoes Técnicas Em Milhares de R$

Direitos Creditérios 243.784
Custos de Aquisicéo Diferidos Redutores de PPNG -
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de PPNG -
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de PSL 309.188
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de IBNR 242.593
Ativos de Resseguro/Retrocessao Redutores de PDR -
Depsitos Judiciais Redutores -
Total de Valores Redutores de Provises Técnicas 795.565

Patriménio Liquido Ajustado e Capital Minimo Requerido Em Milhares de R$

Patrimonio Liquido Ajustado - PLA (a) 511.303
Capital Base (b) 60.000
Capital de Risco - Subscricao (c) 131.236
Capital de Risco - Crédito (d) 28.656
Capital de Risco - Operacional (e) 6.981
Capital de Risco - Mercado (f) 31.348
Reducéo por Correlagao dos Riscos (g) (32.201)
Capital de Risco (h) = (¢)+(d)+(e)+(f)+(g) 166.021
Capital Minimo Requerido (i) = Maior entre (b) e (h) 166.021
Suficiéncia do PLA (a) - (i) 345.282

|
nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o pro-
veniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omissao ou representagoes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos controles internos relevan-
tes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Resseguradora.
* Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela Administracao. ¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Adminis-
tracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigoes que possam levantar duvida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Resseguradora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levara Resseguradora a nao mais se manter em continuidade
operacional. ¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracoes contabeis,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os res-
ponsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de au-
ditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos
controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 23 de fevereiro de 2021
ERNST & YOUNG
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