Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos as demonstragdes finan-
ceiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de
2020 acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax
estd orientado ao atendimento das necessidades de crédito, principalmente aos consumidores
de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a SAX também auxilia sua contro-
ladora a expandir sua base de clientes, bem como oferecer produtos e servigos que agreguem
valor ao seu portfélio, e também a prética de operacdes ativas, passivas e acessorias ineren-
tes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes le-
gais e regulamentares em vigor. Em 31 de dezembro de 2020, o total de ativos atingiu R$ 522,1
milhdes (RS 463,3 milhdes em 2019), representados, basicamente, por operagdes de crédito no
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montante de R$ 396,4 milhdes (R$ 505,2 milhdes em 2019) e a receita com operagdes de cré-
dito atingiu o montante de R$ 270,5 milhGes (R$ 369,9 milhdes em 2019). No exercicio, a SAX
incorreu em um prejuizo de R$ 6,3 milhdes (R$ 44,8 milhdes de lucro liquido em 2019) resulta-
do este caracterizado por conta da pademia de COVID-19 que afetou todo o mercado econdmi-
co, no caso do varejo ao qual a CFl tem total vinculo na oferta de suas operagdes, houve o fe-
chamento de lojas fisicas em todo territrio nacional, causando assim um forte impacto nega-
tivo por conta da inatividade das operagdes. Seu patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2020
¢ de R$ 75,4 milhdes (R$ 89,0 milhdes em 2019). O gerenciamento de riscos conta com politi-
cas e manuais de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes que devem ser ob-
servadas nas atividades. As informagGes acerca da estrutura de Gestao de Riscos estdo des-

critas no relatério de acesso piblico, disponivel no enderego eletronico www.saxfinanceira.
com.br. Em 11 de margo de 2020, a Organizagao Mundial de Sadde - OMS decretou como pan-
demia em escala mundial o surto do Coronavirus (Covid-19). O aumento significativo dos casos
de Covid-19 no Brasil, em conjunto com as medidas adotadas para contengdo do surto e pre-
servagdo do bem estar e sadde de seus colaboradores, resultaram no fechamento temporario
das lojas fisicas da Marisa Lojas S.A., o que afetou, portanto, as operagdes da SAX. Em margo
de 2020 foi instituido o Comité de Crise visando maior celeridade na tomada de decisdo e na
reacdo da Sociedade aos impactos em funcéo da pandemia do Covid-19, sendo as principais
acdes: reducdo da jornada de trabalho, com base na adog@o ao Programa Emergencial de Ma-
nutencdo do Emprego e da Renda previsto na Medida Proviséria n® 936/2020, e adogédo do home

office, de forma a reduzir os gastos com mao de obra; postergacdo do pagamento de determi-
nados impostos conforme deliberado em Decretos e Medidas Provisérias; comunicagao dirigi-
da aos clientes com instrugdo de pagamentos em sites/midias sociais e criagdo de canais para
pagamento de faturas. No exercicio findo de 31 de dezembro de 2020, os principais impactos
para a SAX foram: diminuicdo das receitas; aumento inicial de inadimpléncia, seguido de au-
mento da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa comparado ao total em aberto da car-
teira; impactos na precificagdo de suas captagdes, devido a alta volatilidade nos mercados.
Séo Paulo, 30 de marco de 2021.
A Administragdo

Resolugdo CMN n° 4.367 de 11 de setembro de 2014, estabelecendo procedimentos para a classificagdo e
divulgagdo das operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros. Conforme esse normativo, a
manutencdo ou baixa do ativo financeiro esta relacionada a retencao ou ndo substancial dos riscos e bene-
ficios na operagao de venda ou transferéncia. As cessdes de crédito com transferéncia dos riscos e beneff-
cios resultam na baixa dos ativos financeiros objeto da operacdo e o resultado positivo ou negativo apurado

Aos acionistas e administradores da
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Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras do SAX S.A. Crédito, Financiamento e Inves-
timento (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes no-
tas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as de-
monstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos re-
levantes, a posicdo patrimonial e financeira da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as
instituigGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa au-
ditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segdo a seguir intitula-
da “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos indepen-
dentes em relagéo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codi-
go de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas nor-
mas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é sufmente e apropnada para fundamen
tar nossa opinido. Qutras i que ham as d

Leo relatdrio do auditor: A Administracdo da Sociedade & responsavel por essas outras infor-

2020 2019
Saldo inicial (169.478) (67.920)
(Constituicao) de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.................... (185.663) (209.195)
Baixa de titulos incobraveis para prejuizo 204.295 107.637

150.846) (169.478

A DIRETORIA

Relatério do Auditor |

14 ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos e é constituida semestralmente. Re-
servas Estatutarias ou Dividendos: De acordo com o estatuto social, 0s acionistas tém direito a um divi-
dendo minimo de 25% do lucro liquido, apurado em cada balango semestral, apds outras destinacdes pre-
vistas em disposicdes legais. Por decisdo de reunido da Diretoria, foram aprovadas as seguintes distribuicdes
atitulo de dividendos:

Bal I is em 31 de di bro de 2020 e 2019 (Em milhares de reais - R$) D des dos Resultados - E findos em Demonstracdes dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de 2020 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Nota ANIO Li Nota Em milhares de reais - R Fm milhares de reais - R

ATIVO explicativa 2020 2019 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativa 2020 2019 {Em milhares de reais - RS) (Em milhares de reais - RS)
Circul 495.168 _ 441.292 | Circul 223.750 49.314 2°se- 2° semestre
Disponibilidades 4 488 622 | Recusos de aceite: 204.172 28.752 _ Nota mestre ) » o 2020 2020 2019
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez............................ 4 229116 95966 | Obrigagdes por emissdes de letras financeiras. 8 - 287%2 . . o explicativa___ 2020 2020 __ 2019 | Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Operagdes de crédito 244.136 _ 334723 | Obrigagdes por emissoes de letras cAmbio.... 9 204172 - |R s da interm fi 104326 275.952 383309 | Lucro liquido (Prejuizo) do semestre/exercicio

Setor privado 5a 394974 504190 | Outras obrigades 19578 20562 | Operagdes de Crédit0 ... 16.a 102.187 270481 369.889 antes da tributaco e das participacdes 7218 (10390) 78.114

Provisao para créditos de liquidaco duvidosa................ 5f  (150.838) (169.467) | Fiscais e previdencidrias 12a 1.168 1.752 | Resultado de operagoes com Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo)
Outros créditos 21.428 9.981 | Sociais e estatutarias ... 12.b 1.063 6.079 | _ftitulos e valores mobilidrios......... 16b 2133 5471 13420 | do exercicio com o caixa gerado pelas

Rendas a receber 6 4.052 3925 | Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados 25 367 | Despesas da intermediagdo financeira. 52.502) {199.623) (232.336 atividades operacionais:

Diversos 6 17.376 6.056 | Diversas 12¢ 17.322 12.364 | Operagdes de captagéo no mercado . 16c  (6.059) (13.960) (23.141) |  Provisio para perdas esperadas
Nao Circul 26.966 22.054 | Néo Circul 222973 324.991 Provwsao para créditos de liquidagao duwdos . (46.443) (185.663) (209.195) associadas ao risco de crédito 46.443 185663 101.558
Operagdes de crédito 1.502 993 | Recursos de aceites 95.071 _ 323450 Itado Bruto da Intermediagao Financeira...... 51824 76329 150973 |  proviso para riscos trabalhistas e civeis 13 36 (106)

Setor privado 5a 1510 1.010 | Obrigagdes por emissdes de letras cAMbI0 ................... 9 95071 323450 | Outras R (D Op Depreciacio e amortizacio 38 74 64

preciac: C:

Provisdo para créditos de liquidaco duvidosa.............. 5f 8) (11) | Depésitos 126.562 - | Receitas de prestagdo de servigo 16d 5160 10218  16.182 53712 175383 179.630
Qutros créditos 24.920 20855 | Opercagdo em Certificado de Depdsito Bancério - CDB.... 1 43571 - | Rendas de tarifas bancérias 8 19 198 | Aumento/Redugdo em ativos e passivos:

Crédito Tributario 6 24.920 20855 | Depésitos a prazo com garantia especial ......................... 10 82.991 - | Despesas de pessoa 16 (1.739) (3.794)  (3.534) Operacdes de crédito (56.392) (95.579) (138.592)
Qutros Valores e Bens 301 - | Outras obrigagdes 1.340 1541 | Outras despesas admini 16f (41.096) (76.304) (63.345) [ (Oyiros créditos 958 280 (1580)
Despesas Antecipada 6 301 - Diversas 13 1.340 1541 Despesas tributdrias 16.g  (5.593) (14.215) (19.369) Recursos e aceites (48.115) (52.959) 131.786
Imobilizado de uso 7 5] 33 | Patriménio Liquido 75411 89,041 | Outras despesas operacionai 18.h_(1.346) _ (2.643) _ (2.991) | pepesitos interfi : 126562 126562 (31355

1do de Uso.. f ¢ - - epdsitos interfinanceiros... . . (31.355)

Qutras imobilizagdes de uso 7 319 282 | Capital social 14 69.000 69.000 ‘Resultagn anl:s da Trn!:jutagao sql:re o Lucro 7218 (10390) 78114 | oo obrigacdes 1821 (2047) (21315)

(DepreciagOes acumuladas).................coowvoovreercrrcsecesseariens 7 (262) (249) | Reservas de lucros 6.411 20.041 | Imposto de renda e contribuicdo socia - f f
S W pagrg| Pl e i g g2

Ativos intangiveis 7 1630 1550 Provisdo para contribuicdo social sobre o lucro I\qu\do (13.620) Imposto de renda e contribuico social pagos (12.028) _(59.463)

[Amortizagdo acumulada) 7 (44 (1.383) e — AUVO. ﬁ§ca\ dlfeﬂﬂﬂ’ ; . 3004 Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais............... 78.487 139.375  58.867
Total do Ativo 522.13 __ 463346 | Total do Passivo e Patrimonio Liquido................... 522.134 _ 463346 | (Prejuizo) Lucro Liquido do Semestre/Exercicio.... Fluxo de Caixa das Atividades de Investiments

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis. (Prejuizo] Lucro liquido por agao - RS Aplicagdes no ativo imobilizado e intangive 80) 117 53!
o : : . . : As notas explicativas sdo parte mtegranre das demonstragoes financeiras. AN } P )
Demonstracdes das Mutagdes do Patriménio Liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de dezembro de 2020 (Em milhares de reais - R$) _ . _ Caixa liquido aplicado nas atividades de investimen 80y (17 (53
dosR - findos Fluxo de Caixa das Atividades de Finaciamento
o . . Reservas de Lucros L em 31 de dezembro de 2020 e 2019 e semestre findo em 31 de Pagamento de dividendo (6.242) _ (65.322)
Nota explicativa Capital social Legal _Especiais de Lucros _Lucros acumulados Total do patriménio liquido dezembro de 2020 (Em milhares de reais - RS) Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento. (6.242) _ (65.322)
Saldo em 31 de . de 2018 69.000 11.956 29.330 - 110.286 2° semestre Aumento no caixa e equivalentes de caixa 78.407 _133.016 3492
Lucro liquido do _exgrrl’rln - 44.822 44.822 2020 2020 2019 | Caixa e equivalentes de caixa
D!v!dendos distribuido: " (29'328) - (29.328) (Prejuizo) Lucro liquido do semestre/exercicio........................ 4475 (6. 325) 44.822 | Noinicio do Semestre/eXercicio..........coorrvvverrvvcerreeeeeerenes
Dividendos e lucros pagos antecipadamente.................. (25.994) (25.994) | outros resultados abrangentes _ | Nofim do semestre/exercicio
Destinacdes: Resultado abrangente total do semestre/exercici 445 45 (6375 44822 | Aumentono caixa e equivalentes de caixa.

Reserva legal 8 1843 - 1.843) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes fmancelras

Reserva especial de IUCI0S ............cccovevverrrrvecvciiirissnns 14c - 32.234 (32.234) -

Dividendos proposto: 14b - - - (10.745) (10.745) | h) Re ao de créditos e Renegociagdes: Os recebimentos de operagdes recuperadas totalizaram 2020
Saldo em 31 de D bro de 2019 69.000 13.799 6.242 - 89041 | o montante de R$12.891 (R$9.588 em 2019). Do montante mencionado acima cerca de R$ 390 referem-se a Valor por acéo (R$) Valor distribuido/ proposto
Prejuizo do exercicio - - - (6.325) (6.325) | operagdes renegociadas durante o exercicio de 2020. Sendo que os recebimentos destas operacdes renego-  Junho de 2020.... - -
Dividendos distribuidos (*).............ooooeoos (6.242) - (6.242) | ciadas no perfodo totalizaram o montante de RS 150. B Dezembro de 2020. 0,1069 1.083
Destinagdes: 6. Outros créditos: Em 31 de dezembro de 2020 e 2018, estdo representados por: . T8

%0 de oreiui 2020 2019

Absorcao de prejuizo acumMUIados. ... (10.800) 10.800 PP 2019

Reserva legal 24 R (220) Créditos tributarios (**) 24920 20.855 Valor por acéo (RS] Valor distribuido/ proposto

Reserva especial de ucros 14c - 3188 (3.188) .| fendas areceber 4082 A8 o de20tg 04690 4565

es ECIAl E IUCTOS w.oovvvrrrcrrns . . . Adiantamentos e [ P 21 2 pnode2NS.... 016113 aees

Dividendos propostos... 14b - . . (1.063) (1.083) | Aiantamentos para pagamentas de NOSSa COME ..o 951 1207 Ueembroce
Saldo em 31 de de 2020. 69.000 3.223 3.188 - 75411 _ 1074

., Imposto de renda a compensar 9.898 2mMm
Saldo em 30 de Junho de 2020............ccocoorerrerscnens 69.000 2999 - - 71.999 | Contribuicao social a compensar 4280 _ ¢) Reservas de lucros: Em 31 de dezembro de 2020, o lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal e do
Lucro liquido do Semestre..............c.wewerecrercrrcercccicniecn - - 4475 4.475 | Qutro: 2527 1316  dividendo proposto, foi destmado_par_a reserva _espeua\ de lucros no montante de R$ 3.188 (R$ 32.234 em 2019)
Destinacdes: 16,649 30836 15.Imposto de renda e contribuigdo social: Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a demonstragao do cal-

Reserva legal 224 - (224) Ativo circulante. 21428 9987  culodoimposto de renda e da contribuicdo social esta assim representada:

Reserva especial de IUCros .............ccoovoccoooeeerrecee 14c - 3.188 (3.188) - | Ativo ndo circulante 2522 2085 220 2018

Dividendos proposto: 14b - - - (1.063) (1.063) __ 46649 _ 30836 Resyltado antes do imposto de renda e da contribuicdo social ................ (10.390) 78.114
Saldo em 31 de D bro de 2020 69.000 3223 3188 - 75.411 | (") Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e de 2019, os créditos tributérios apresentaramas se-  Aliquota vigente. T — : 40% 40%
(*) Refere-se a distribuigao de dividendos realizada em 05 de marco de 2020, pertinente ao lucro Tiquido apurado no 2°semestre de 2019. guintes movimentacoes Sald Consti Sald Imposto de renda e contribuigdo social as aliguotas efetivas.............. 4156 (31.245)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. 31712/231'; ‘:’I?s;: Reversio 31712/0232"6 Ef;'w dolRPJ e dba CSLL 5%9 as dlfereggz;s SEWEUT“YE& o) 2ol
- . ; - SU142019_ tiigao  heversao V142020 Receitas ndo tributévels / (despesas ndo dedutiveis) i
D fi em 31 de d bro de 2020 (Em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma) Imposto de renda: 4055 (33293
1. Contexto operacional: A SAX S A. Crédito, Financiamento e Investimento (" SAX", “Sociedade” ou“CFl") - na negociagéo & apropriado ao resultado do exercicio. f) Outros ativos e passivos circulantes: Séo de- E’?J“'ZU f\sctal dolRPJ 950 qga  Imposto derenda e contribuigdo socia, efetivos:
tem como objetivo atuar no mercado de crédito, financiamento e investimento no segmento varejista, con- - monstrados pelos valores de realizagdo e compromissos estabelecidos nas contratacdes, incluindo, quando \Perengas empnradntas T 12 497' 2954 {0 132') 5319 Correntes (36.29)
cedendo empréstimos para pessoas fisicas. O seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de 2005 aplicével, os rendimentos ou encargos auferidos ou incorridos até as datas dos balangos, reconhecidos em Prowsao para creatios de liqui agao vidosa.... : . : Diferidos 4.065 3004
&, em 21 de setembro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil - base "pro rata die”. g) Ativo imobilizado: £ demonsirado pelo custo de aquisigdo, deduzido das respecti- :)\éljggspg;tgz;sasn;gggfnungentes . ) o1 n —
BACEN, tendo niiado suas operagbes em 22 de maio de 2006. As operagfis sdo conduzidas e conjunto - vas depreciages acumuladas, calculadas até a data de encerramento do exercicio. A depreciagdo 6 calcu T 303 12884 (10.344) 15572 16.Demonstragdo do resultado: Em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019, estio representadas, princpamente, por:
com as Empresas do grupo Marisa Lojas S.A. (“Marisa" ou “Grupo Marisa”), que atuam preponderantemen-  lada pelo método linear, de acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de vida (til-economica esti IS — —" a) Operacdes de crédito 2 semestre 2020 2019
te no mercado varejista, & com quem a Sociedade compartilha a estrutura necesséria para a operacionaliza- - mada dos bens. As principais taxas anuais de depreciagio 30 20% para hardware  10% para instalagdies C‘é’;g'ebr‘:ggaa%i‘ﬂfj"CSLL 5958 5958 Rend’;S Cfm {uros contratuais ST o
o s stis Conran s i oo posn )it oo ol ) At g i vl MOETOELOOBIGY (i g | " wab s ey
bro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com o Banco ltat Holding Financeira S.A., por meio de sua controlada recuneravel de atisos ndo moneﬁriog' Estio suieitos a avaliacio a0 \jalor recuperdvel gm exercicios Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa.... 7546 1773 (6.079) 3240  Recuperagdo de créditos haixados como prejuiz 9166 _ 12891 _ 9588
S0 rupo el 0 e A oL ) P 4 nac 0S: ES1A0 Sujettos a avaliat ecup Provisdo para passivos contingentes 102187 270481 369.889
Banco ltati S.A. (“Itad"), “Acordo de Associacdo” que descreve as premissas de um acordo operacional pelo  anuais ou em maior frequéncia se as condiges ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus S, ===
prazo de 10 anos, que possibilita ao Itad o direito de preferéncia a oferta de concesséo de empréstimo pes-  valores. A Sociedade néo teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor recuperével. j) Depasitos e cap- & OUITAS CONS A PAGA .- 9;23 b} Resultado de aplicag i 2 stre 2020 2020 2019
soal aos clientes da Marisa, operagao que atualmente € oferecida pela SAX. Caso o ltad recuse a concesséo  tagd do aberto d ites: Os depdsit tags! do abert — seme: __2019
do empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX pudera atender ou ndo, a esses clientes, de acordo com seus ,:flﬂggs"&'ggﬁ: sgoadeemonit?:dﬁicpﬁgsva|§r2§‘§'a§sexigsibaﬁ§2§'egsé Cczagggfgmnoosmggccaargoas in?]iieoi: Constic % Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez..................... 2139 5471 13420
cmerlgs de zzntahse ca?astlra\ 0 refgndo dA?SDAr?(D Egagﬂée Taftﬂbet;ﬂ %0 \tzauu SU?ITEHD lde Ereferencladna ?ﬁqlu‘ até a data do balango, reconhecidos em base “pro rata die.” k) Ativos e passivos contingentes e obri- 31228 _wicio Reversio 3122019 ) g des . »
rsnlgeanl%o g Dc;ec l;[g[s) g:\; se;:u ;g é]aaocz; qi;a\ p?u o rpﬂm ma\EsSWEOZTOLUa v?genma g(l) rree?;;?iooa[c) ;%%Uf;\lg g %g gacdes Iega|si 0 reconhecimento, a mensuragéo ea divulgagéo dos ativos € passivos contingentes, € obri- Imposto de renda: —fuicao _Reversao B peracdes De captag:‘an nrnfz_ mercado
gacdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09 do Banco Cen- Diferencas tempordrias lespesas com Depositos Interfinanceiros.
mento todas as operagdes de empréstimo pessoal comercializadas nas lojas da Marisa sdo efetuadas pela  ral o Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25 e pela Carta-Circular n 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, Provisio para créditos de liquidagdo duvidosa 953 25389 (22424) 12497 Despesas com Letras Financeiras........
SAX e conforme garantido no referido acordo, o Itau poderd optar em oferecer esta modalidade de crédtoa  gmitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: e Contingén- Provisi ; | - ’ ’ ’ ’ Despesas com Letras de Cambio
qualquer momento durante a vigéncia do referido acordo. Até 31 de dezembro de 2020, 0 Itai ndo exerceu  cias ativas - nao sao reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidén- TOVIS30 para passivos contingentes
sua preferencias de aquisicao de operages atreladas ao contrato. 1.1. Agdes e impactos causados pela e iad lizaci Qb is nd0 caby ape P ; € 0Ulfas CONtas A Pagar .............c.wwwwree 363 178 ____(26) 53 - = -
pandemia do Covid-19: Em 11 de marco de 2020, a Organlza';ao Mundial de Satide - OMS decretou como clas que propiciem a garantia e sua realizagao, sobre as quais nao caber Mals [ECLISES, & Fara 05 15003 _ 9915 _ 25567 _ (22450) _ 13032 d Ih_ecetfa dep_reftag:ao de servigos
d la mundial o surto do G (Covic-19).0 o significativo de Co-  CLVEIS. @S PIOVISOES Sd0 constituidas sobre o valor envolvido de acordo com percentual definido pela Socie-  ontripuigao social: Receitas de comissdo de vendas de Seguros........................
pandemia em escala mundial o surto do Goronavirus (Covi aumento signiticativo dos €asos de LO-  dade através do histérico de liquidagio de processos de mesma natureza. O limite maximo de provisdo é de Diferencas temporérias Receitas de taxa de confecgdo de cadastro
vid-19 no Brasil, em conjunto com as medidas adotadas para contengao do surto e preservagdo do bem-es-  pg 41 quatro mil & cem reais), considerando o valor médio de condenagao. Para os riscos trabalhistas, as NG rar T,
tar e salide de seus co\aboradores resultaram no fechamento temporério das lojas fisicas da Marisa Lojas i Soe o i ‘ i S G Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa.. 7664 15234 (15.362) 7546
SA. a partir de 22 de marco de 2020, em linha com as medidas tomadas pelos 6rgaos governamentais, 05 Pron o s constituidas também sobre o valor envolvido, quando forem mensuraveis, de acordo com per- . proyiszo para passivos contingentes ¢) Despesas de pessoal
quais recomendam o distanciamento e isolamento social. Em conformidade com as diretrizes do Grupo Ma- Egﬁ:gagéﬁ;!"égfseﬁ‘,aegu%%dggg Eéé?)\rﬁsegggg;mg;;}lggag;r?dréogp%rggs sdsislsj.lg;gossnzcg: g:gz::gﬁggg: ©0Ul1aS CONAS @ PRI e 213 107 _[103) Proventos

i i : s : ; inistrati , : T 7931 _ 15341 (15455 i
S oo s i ot i 1 st oot s oot O e st o i b e A
pactos ecopnﬁmg\'cos' incluindo: (% Instituico do Comité de Crise visando mgaior celerida%e natomada de de- |y demandas juciciais onde estao sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns A Sociedade, com base em suas projeges de resultados, entend entende que ird auferir resultados tbUIAVEIS 10 Treinamento
¢isA0 & na reagao da Sociedade aos impactos em fungo da pandemia do Covid-19. (i) Adogao de medidas tributos, impostos e contribuigges. O montante discutido é quantificadoye registrado contabiimente. 1) Imposto due prazo maximo de 1 ano para prejuizo fiscal de IRPJ e base negativa de CSLL e créditos provenientes de pro-
de preservagao de caixa, de forma que o Grupo Marisa tenha os recursos necessarios para manter suas ope- rendae I:Aprovisaofoi aaliquota de 15% dolucro tributavel acrescida de 10% - viszo para créditos de liuidagao duvidosa, e até & anos paraipiovisao paraicausas judicais. Ovalor pesen- 1) Outras despesas administrativas
rag0es enguanto perdurar a pandemia, assim como para suportar a retomada delas quando autorizado pelas :n0|dt3‘[wte_sdsolb _rg ?§ \ulcrps It,nbuiar(ljoswesi}:e%mgs d |R$ 2‘:0 i exerui_\? ﬁ cont[hb?lgaf_zog[a} foi a%uradag_?bre 0 te dos créditos tributdrios,calculadosiconsiderando a taxa de captagao medie de 9.87% da Scciedade € de Despesas com senvigos do sistema fivanceiro (1635) (3619 [4369)

(stataaiad ; = Jucro liquido tributével a aliquota de 15%. Adicionalmente, so constituidos créditos tributérios sobre as diferen- | ! e . - -
B e e o (ousd 0@ omate e a0 gas temports, 0 pressuposto e geraio g s UGG U sufintes otoses 1) |rznznﬁr§2§;iﬁ|ﬁ:£ﬂg)5m 31 de dezembro de 2020 & 2019 esta assim representado: Despesas com servigos ténicos espeializados. 7o) (8361 (8611)
gﬁlg?oeg n?giasorel(:lev;n[?ees%o‘%er'u g,\%ﬂzaaersotﬂllz"; Oesnccli];g:mg trigi%d:suasrzles e:;]se ggg‘ggzgnc?aig' ssﬁt: créditos, veja nota explicativa n° 6. Os créditos tributdrios foram constituidos.pelasraliquiatas vigentes nas datas — a) Imobilizado 2019 Despesas com processamento de dados....... (2475)  (4.437) (3581)

is0 do plano de investiment p de2000: |§ iacA0/postergaca dp t "o 0 expectativa de realizacdes dos mesmos. m) Resultado por-ag@o: Eapurado atraves da divisdo do resultado Taxa anual Depreciacdes e amortizagdes (39) (74) (65)
Z:;Z?S f?)rpngggd Oerézye.s F‘,Z‘;grg;gguagg pgg amento deengg?gﬁﬁgd%?i ;ng;g Cgi%ar?naem(ﬂ-‘g:éﬂg g;p[r]lg_ do periodo pela quantidade de acdes. n) Resultados recorrentes e nao recorrentes: Sao apresentados de for- de depre- Depre Depre- Despesas de comunicagde: y : (276) (605)  (767)
Gretos e Medidas P;aviso’nas; « Qbtencao de novas linhas de crédito junto a instituigdes financeiras; ® Co- ma detalhada componentesdorféSultado (gyentos nao (ecorrentes)_que ndo estdo relacionados ou estdo relfiup- ciacdo% Custo ciacdo Liquido Custo ciacéo Liquido Despesasdep ! i Eubhmdade e publicagde: (628) (903) (1.816)
municagdo dirigida aos clientes com cartdo Marisa, instrugao de pagamentos em sites/midias sociais e cria- nados mmqentfalmeme coT as at\vudadeslylp\qas dazst?cuedade, € 3o estdo previstos para ocorrer com frequéncia — Maveis e utensilios 10 54 (35) 19 5 (32) 22 Despesas compartilhadas (*)............cc...... (31{1 BS: (57i883= (43{749=
= . A ; ermexercicios futuros, conforme nota explicativa n° 20. 10 2 (1) 1 (1) 1 Outras 160 422) (387
e capores vl ot s onunds o s T e 6.l . PP do 4 Cita o quivalentesde e i  vaintes 0 e pasntados i domorsgsodos Ny g 2 [ 10 7w (e @)
desfecho dessa pandemia, considerando que o Covid-19 continua a impactarpoFperiodo indeterminado a 1UX0S de caixa estdo compostos da seguinte forma: ) __ 319 _ (262) _ 57 _ 282 _ (249) 33 (*)Asdespesas compartilhadas referem-se a despesas tais Como administrativas e de pessoal, reconneci-
atividade econdmica mundial, inclusive devido as paralisagdes obrigatéfias solicitadas por autoridades go- . AN 219 b)intangivel 2020 2019 das na Marisa para atividades desenvolvidas para a-Sax, as quais s compartilhadas utilizando o critério de
vernamentais, a financeira efetuou estudos considerandees otenciais impactos nos resultados futuros das D'SPD”‘?”'H."”" N : . . 48 622 Taxa anual rateio definido pela Marisa Lojas S.A., de acordo com a participacao de cada empresa sobre a Receita Ope-
operages, nos fluxos de caixa ou na condigaodfinaficeira futura da instituicio e entende que eles estdo su- $p“C|39095 interfinanceiras de liquidez ) 29116 95966 de amor- Amor- Amor- . racional Liquida do grupo econdmico avalia anualmente.
jeitos a sofrerem alteragdes, conforme-oS acontecimentos futuros. No entanto, diante do atual cenério, a Ad- Tota - s ” - __ 229604 ___ 96588 _ ftizagdo% _Custo fizacdo Liquido Custo _ftizacdo _Liquido ) Despesas tributarias 2° semestre 2020 2020 2019

ito ! 08 oentanto, . Ao | , , g) Desp 2 semestre 2020 __9
ministragdo da SAX analisou-eventuais impactos frente as suas estimativas, julgamentos e premissas que -Se - _ 1630 __ 186

¢30 da SAX anal pactos julg: D que i Referem-se principalmente a aplicagdes em titulos piblicos com compromisso de recompra pela contra 20 1630 _ (1.444 186 1 550 1383) 167 (opns (4589 {11.788) (15.965)
pudessem impactar na continuidade dos negécios, recuperabilidade dos seus ativos financeiros e nao finan- ~ Parte com [end\memg de 1,75% a.a. em 31 de dezembro de 2029‘4'25 % aa.em dezembro de 2019). L e - 1.630 _(1489) 186 550 _ (1.383) _ 167 1SS 1258} (511)  (809)
ceiros e afetar a mensuragdo de determinadas estimativas contabeis que pudessem impactar as demonstra- 5 Operagdes de crédito: As informagdes da carteira de operagdes de crédito, em 31 de dezembro de 2020 - 8. Obrigagdes por letras Em 31 de dezembro de 202(] 2019, estao compostas PS 715 1916) (2595
s financeiras de 31 de dezembro de 2020, detalhadas abaixo. Risco de continuidade operacional: A € de 2019, estdo assim sumarizadas: €0mO Segue: ) 5593) (1 4.215) (19.369)
Sociedade ndo possi evidéncias de qualquer risco de continuidade operacional, considerando o cendrio de g) Por {’P”"’?a" | nggg ng;g gen1c2|menm % % 220 282%52’ 1) Outras despesas operacionais 7 semestre 2020 2020 W
projedo de fluxo de caixa elaborado pela Administragao. Mesmo em um cendrio negativo, em 31 de dezem-  EMPrestimo pessoa | | m 12 meses 0s - Fixada 0% - /6Jo S
bro de 2020 ndo havia nenhum indicativo de que a Sociedade ndo teria condigdes de continuar operando,  Empréstimo consignado. 5956 7121 . L : . __28.752 CD"“”QE"E'E’S civeise (418) (891)  (3%0)
pelo menos, pelos préximos 12 meses. No entanto, a Administragao esté monitorando rigorosamente as mu-  Operagdes financiadas (i) ;;2;;32 gggggg ;\(S)%C[edaqe efetuou ﬁ_“qy'da;}:: de;ta Igtrahfjnaﬂcewa em 17 ge fe;erewo dg 1232?1 Y— Diversos (*) (928 [1.752) _ (2001)
dangas ndo esperadas que deterioram o ambiente econdmico e de negdcios, e que possam afetar a capaci- . Ubrigacoes por emissoes letras de cambio: A COMpOSicdo da carteira ém J1 de dezemoro de 2020 e 31 de _____ (1.3%5) _(2683) (2991
dadg da sgmegade de Stende, suas obrigacdes e/ou levar ao ,econhegmemo dqe pe?das pelando recugera Ativo circulante 394974 504.190  dezembro de 2019 estavam representadas por letras de cambio com instituiges ndo ligadas, com remunerages () Do montante de R$ 1.752 apurado em “Diversas”, 67% (RS 1 166) referem-se a perdas com fraudes em
bilidade de seus ativos. Recuperabilidade de ativos fi -NBCTG 48 A Ativo ndo circulante 1510 1010 pré-fixadas ou pos-fixadas vinculadas @s variagdes didrias do CDI - CETIP, conforme demonstrado abaixo: operagdes de credito com o Cartdo Marisa (RS 1.308 em 2019).
ras: A Sociedade possui apl\cagoes financeiras mantidas em instituictes financeiras solidas, conforme de- __ 396484 _ 505200 Vencimento Modalidade _ TaxaCDI 2020 2019 17. Transacdes e saldos com partes relacionadas: Os detalhes a respeito das transagdes entre a So-
talhado na nota explicativa n° 4, e ndo so esperadas perdas desses ativos. Contas a receber (perdas de Em 1°de dJU\gO ge Z(ﬂ? h(DUVE Umla fEESIéUt)UfEQBO financeira 9W0|V9ﬂdd0 a SAX e a Club Administradora de EQ anga 113105“/(01 a gg gzv EB: zggzg Wgz;gg? ciedade e suas partes relacionadas esto apresentadas a seguir:
crédito esperadas): As perdas esperadas pela nao recuperabilidade de ativos financeiros foram calcula- ~ Cartdes de Crédito Ltda. (parte relacionada), que consiste na migracao das operagdes com juros origindrias 0s - fixada ,02126,0% § E 2020 2019
das com hage na andlise é]e riscos dpos créd'\g)s, consideraﬁdo o perfil dos clientes e locais de recebimento do Cartdo Marisa, que faziam parte, anteriormente, da carteira da Club para a carteira da SAX. Desta forma,  De 12a 24 mes Pré - fixada 47%a62% 2764 - Afivo circulante: E—
das faturas a vencer do cartdo Marisa e do empréstimo pessoal. Com o fechamento temporério das lojas da  todas as operagdes de vendas com juros por meio do Cartdo Private Label Marisa passaram a ser registra- De 24 a 36 meses... Pos-fixada  127.0%a 12§.U% CEI 1904 71377 " (ytros créditos diversos - Club Administradora
Marisa a partir do dia 22 de marco de 2020, a Sociedade adotou medidas para o recebimento, como divul-  das diretamente na SAX e as operagdes sem juros do Cartdo Marisa que venham a ocorrer inadimplé De 24 a 36 meses. Pré - fixada 6,15% a82% 18974 - "o coises de Crédito Lida (Coligada) (). %51 798
gacdo dos meios digitais para visualizagdo das faturas, abertura de postos de recebimentos nas lojas de rua, ~ sao cedidas da Club para a SAX. As cessdes sao realizadas pelo seu valor contébil, ndo gerando resultado o 299243 _ 323450 Qutros créditos diversos - Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta) 2818 1207
parcerias com supermercados, farmacias, entre outros. Atualmente, com a retomada gradual das operagBes — entre as companhias. 'F;ass!vo Cleubm?---.-t Zggg}% w5 o 379 2005
das lojas Marisa, ampliou-se os recebimentos de clientes, em especial a partir do terceiro trimestre de 2020.  b) C ic4o das of por faixas de assivo ngo circulante.... —wo/l s Passivo circulante: - S
Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade analisou os seus recebiveis, tanto do produto cartdo Private Label 2020 2019 299243 33450 Passivo circulante: o R
quanto do empréstimo pessoal, e foi observado maior nivel de crescimento da Eaneira adimplente quando % sobre %sobre 10 Depdsitos a prazo com garantia especial - DPGE: A composido da carteira em 31 de dezembro de 2020 8“"33 obrigagdes diversas - Ie/lansa Lojas S.A. (Controladora indireta) (*) 10547 784
comparado ao apice da pandemia no segundo trimestre de 2020, sendo que a participagdo da carteira com Valor total Valor total  estava representada por operagdies de Depositos a Prazo com Garantia Especial com instiuigdes nao ligadas, com  Outras obrigagdes diversas -Club Administradora
atraso superior a 90 dias, atingiu os patamares anteriores aos da pandemia. O controle sobre orisco da car-  Parcelas a vencer remunerages pds-fixadas vinculadas as variacGes didrias do CDI - CETIP, conforme demonstrado abaixo: de Cartdes de Crédito Lda (Coligadal(*).... 221 225
teira reflete 0 conjunto de decises tomadas desde o inicio da pandemia, e aps a retomada parcial da Eco- 47.268 192 60204 1192  Vencimento Modalidade ______TaxaCDI 219 Dividendos a pagar- Max Particiagdes Lda. (Holding 1063 6079
nomia. Visando a melhor performance diante do cendrio atual, a instituicéo aprimorou o método de concessio . 36,098 910 48408 958  DelZaZ4meses... Pos-fixada  100,0% CDI- 1,70% 422331 Resultad 14281 16228
de novos créditos, manteve o foco na manutencéo da estratégia de cobranca e tem controlado os indicadores  De 61a 90 dias. 32.249 815 44553 883 . o - . . = ____ Resultado:
de forma a refletir a expectativa de inadimpléncia por meio do provisionamento de acordo com a respecﬂva De 91a 180 dia: 70.480 1778 86858 1719 1. Depésitos a prazo com emisséo de certificado de depésito bancério - CDB: A composicdo da  Club Administradora de Cartdes de Crédito Ltda. Cohgada)
falxa de risco. Vide movimentago dos vlores de perdas de créto esperadas, na nota explicaiva f 5., Acima de 180 dias 49808 1256 50922 1008 Carteira em 31 de dezembro de 2020 estavam representadas por Depositos com CDB, com remuneracdes  Receitas com operagdes de CCB pré-fxado (**.... 2017 3858

As demonstracges financeiras foram elaboradas com 235903 5951  290.945 5760  Pré-fixadas ou pos-fixadas vinculadas as variagBes didrias do CDI - CETIP, conforme demonstrado abaixo: Alugugis de iméveis 5 5
observanua das disposigdes contidas na legislagao societdria brasileira, associada as normas e instrucdes  Parcelas vencidas: Vencimento Modalidade ______Taxa CDI 020 _ 2019 pegpesas de Senvigos CCB 3214 1908
do BACEN e estdo apresentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Contébil  Até 30 dias .. 18731 472 29954 593 Del2a24meses. Ps -fixada  1300% a 136,0% CDI 1707 © Marisa Lojas S.A. ladora indi
: 3 : Del2a24 Pré - fixad 6.3% a 6,8% 7281 larisa Lojas S.A. (Controladora indireta)

das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Conforme estabelecido na Resolugdo CMN 4720, De 31 a 60 dias. 10122 255 19.043 377 DelZaZ4mes 1¢ - fixada ,3% a6,8% . Despesas de COTBSpONdEnte BANGA0 ..o 12 &7
de 30 de maio de 2019, e na Resolugdo BACEN n° 02, de 12 de agosto de 2020, as instituigdes financeiras e Dg 61 a 90 dias. 8494 214 18554 367 Be 53 a gg Meses. EQS ) ?xaga 136'0%83[}58'0;/ DZgBI % g% Despesas compartilhadas (***) 57883 43749
demais instituigBes autorizadas a funcionar pelo BACEN, devem preparar suas demonstragdes financeiras  De 91 a 120 dia 8480 214 18.906 374 UeZ4adomeses.. 0s - fixada 0% a3,25% 2 - — 828 19587
seguindo critérios e procedimentos mencionados nestes normativos, que tratam da divulgacdo de demons- i ) ' ! y 43571 LR S N - . == ———=
traggoes financeiras s'(]emestrals ¢ anuais, bem como de seu contetido, E]Iue inclui o balangog pgmmoma\s eas BE }g} 2 lgg ﬂEZ gég? %gg }gggﬁ ggi 12. Outras of a) Fiscais e Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, estao repre- | Qutros créditos diversos referem-se a operagdes de repasse entre sociedades em coligadas. Enguanto que
demonstracGes do resultado, do resultado abrangente, dos fluxos de caixa e das mutacdes do patrimdnio - Dg 181 a 240 dias 29183 73% 33650 66 sentados por: 2020 2019 Outras obrigagdes correspondem a operacdes de compartilhamentos de despesas e servigos de correspon-
quido e as notas explicativas. As demonstragdes financeiras inclue estimativas e premissas revisadas pe- g 241 2 300 dias. 0216 106 378 68 IMpOSIOS € CONMIDUIGEES @ TECOINET ..o 121 153  dente bancario. (**) Receita proveniente de operagdes de CCB entre SAX e CLUB, pertinentes as operagfes
riodicamente pela Sociedade, como a mensuracéo de provisdes para perdas com operagdes de crédito, va- D 301 a 360 dias. 25264 637 20410 4g3  Outros impostos 1.047 1599 de reestrututacdo financeira. (***) Referem-se despesas como agua e energia elétrica que sao comparti-
lorizagao de determinados instrumentos financeiros, proviséo para contingéncias, avaliagio do valor recupe- ] y 240 » . 1168 1752 |hadas entre empresas do Grupo Marisa. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 & 2019, a SAX
rével, vida (til de determinados ativos  constituigdo de imposto de renda diferido ativo. Os resultados efeti- — 10000 b) Sociais e estatutérias 220 2019 ndorealizou pagamento de prémios ou comissdes a diretoria e & administracdo.
vos podem ser diferentes destas esftimativas e premissas, devido a imprecises inerentes a0 processode sua - ¢) opcentragdo das operagdes 2019  Dividendos propostos 1063 ___ 6079 18.Limites operacionais: Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 1° de margo de 2013 e Circular Bacen
determinacdo. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas intemacionais de contabilidade, 0 pe; maiores devedore: T T . 1063 ___ 60719 n°3477,de 24 de dezembro de 2009, que dispde sobre a divulgagdo de informagdes referentes gestdo de
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC emiti diversos pronunciamentos relacionados a0 processo 08 - Ginguenta seguintes Maiores Gevedores............................. 630 5y © Diversos A0 23 iscos, ao Patrimonio de Referéncia Bxgido (PRE), e 2 adequagdo ao Patrimdnio de Referéncia (PR), o Indice
convergéncia contabil intemacional, porém a maioria ndo foi homologado pelo BACEN. Desta forma, a So- (g saquintes maiores devedore 680 gg3  Obrigaces trabalhista 279 367 a Basileia para a data-base de 31 de dezembro de 2020 & 14.91% (18,04% em 2019).
ciedade, na elaboracéo das demonstracdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos j& homologa-  [amais clientes 394500 503673 lontasapagar. T 17.043 11997 19. Gerenciamento de risco: A ahordagem integrada para gestdo de riscos da Sociedade compreende a
dos pelo BACEN: e CPC 01 - Reduco ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugao CMN 39488 505200 | 10Visao para passivos contingentes (nota exp 13 1340 L5 2dogo de instrumentos que permite o efetivo controle dos iscos incorridos, organizar o processo deisd-

° 3.566/08; ® CPC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugdo CMIN n° 3.604/08; r = P - = _ 13905 b . PO P . p
'l CPC 05.- Divulgacio de partes relacionadas - homologado pela Resolugio CMIN 1 3.750/05; » CPC 10 d) Comy por das p 2020 2019 o€ definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de capital

. = - = o ) y (i . 2020 2019 b disponivel, em linha com a estratégia de negacio adotada. O controle dos riscos abrange todas as exposices
Pagamento baseado em acdes - homologado pela Resolugao CMN n°3.989/11; e CPC 23 - Politicas conta- Passivo circulante 17.322 12364 OBV e ! A 0T > > "
beigs, mudanga de estimalisa e rel\'ﬁcagég de eEru - homolo%adu pelaResolugio CMIN n°4.007/11; » CPC 24 % sobre %hsobre  pcsivo nao i 40 1541 s linhas de negdcio vigente, agrupados nas seguintes categorias de riscos: mercado, liquidez, crédito, capi-
- Divulgagio de eventos subsequentes - homologado pela Resolugdo CMN r° 3973/11: ® CPC 25 - Provi- Valor total Valor total 13905 tal e operacional, fundamentalmente segregado das éreas de negdcios e auditoria interna. Os niveis de ex-
ses, ;?asgsivos contingentes e atios com'mgentegs - ho?nologado p%\a Resolugao CMIN 1° 3823/05; @ CPC A Vencer alé 3meses..... 115615 2916 153165 3032 43 Agiyose passi bri legais, fiscais e previdenciarias: a) Afivos con-  Posicao s monitorados diariamente por mefo d uma estrutura de limites de aceitagdo de risco, através de
33 - Beneficios a Empregados - homologado pela Resolugio CMN n° 4.424/15; e Pronunciamento Con- ﬁvencer ge ? a ;Z Meses ”?Zég zggg 135;;& Zé% tingentes: Em 31 de dezembro de ZUZU néo foram reconhecidos ativos contingentes e processos classifica-  um processo de gestdo e controle, que atribui responsabilidades as reas envolvidas. O envolvimento da Alta
ceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragéo e Divulgagdo de RelatGrio Contabil-Financeiro vencerce | a i agos i o " 067 dos como provaves de realizagao. b) Passivos contingentes: Em 31 de dezembro de 2020, a Sociedade  Administragao se da no acompahamento e na exectigao das agbes necesséfias & gestao dos fiscos. Ore-
homologado pela Resolucao CMN n°4.144/12. As demonstragdes financeiras aqui apresentadas foram ela- vp‘:]i?ﬁﬁr acima de > anos 160581 050 21425 240 integra 0 pdlo passivo de 367 acdes civeis (323 agdes em 2019). Os processos em tramite referem-se a re-  sultado financeiro é apurado através dos controles que permitem o acompanhamento da rentabilidade ge-
boradas em conformidade com as exigéncias e pronuncionamentos contabeis emitidos pelo CPC e adotados 396.484 10000 505200 10000 clamagfes formuladas por ~consumldores com motivos diversos, la\syomo mscngao indevida no Servico de  rencial das vérias linhas de negdcio, consistentemente com a programagao orgamentéria e de forma aderen-
pelo Banco Central do Brasil. Possiveis adogdes por parte deste 6rgao regulador serdo apresentadas em de- ~ ~ . Srivado — B2 Protegdo ao Crédito e revisao contratual. O valor médio de condenago nessas agdes & de R$ 24 mil (R$ 2.8 te aos resultados contdbeis realizados. A érea de gestdo de riscos, adota os fundamentos: e Visao integra-
monstracdes futuras. A autorizagdo para emissao das demonstragdes financeiras encerradas em 31 de de- e) y por - setor privado 2019 mil em 2019) e 0 valor provisionado no montante de R$661 (R$316 em ZQW 9)tem como base 0 éxitoNda So- daderiscos; ® Compatibilizago entre niveis de exposicao a riscos, limites autorizados e retomo financeiro
zembro de 2020 foi concedida pela Diretoria em 30 de margo de 2021. o 5 sob o sobi ciedade e 0 valor da causa de cada processo. A SAX também possui 8 agdes trabalhistas ativas (8 agdes e pretendido; e Adogdo de metodologias de calculo de riscos em fungao das melhores praticas de mercado; e
3. Principais praticas contabeis: As principais préticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das ope- Valor ° s:ot:i Valor ° S?m:ﬁ %IUJ] 9) com valor p;(’)wsmnado de R§ 579 (R$725em 20}9) « Constante envolvimento da Alta Administragdo. Para reduzir os efeitos do risco operacional o Plano de Con-
racdes e elaboragdo das demonstragdes financeiras sao as seguintes: a) Apuragao do resultado: As re- L — o las provisoes e das obrigacdes legais
ceitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia, obsgervando—se ocritério “pro  "eS80aS fiSICaS .. 396.484 10000 505200 100,00 Trabalhista _ Civel _ Total }gna‘:ag;niiﬂgggg‘gz gﬂg'ns fgggi?:g;aadguer;“ ;g;z:;gigzssspr:gciﬁgg %)ng?é;ﬁgzmn:gn%e di,srslsggs
rata die” para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com - . . . _396.484 10000 _ 505200 _ 10000  Saldoem 31 de dezembrode 2018. ... 739 908  1.647 nta com politi man dg ocediment P tabelecem ng drq[ devern ser ob-
base no método exponencial, exceto aguelas relativas a titulos descontados. As operagdes com taxas prefi- ~ f) Composi¢do da carteira por nivel de risco Constituiio de provisdo 25 1092 1317 adco pol ‘F?Z e # a Auals e dp oc? ‘Ale de Que estabelecem as Pg cipais diretrzes que evde I s% 0
xadas so registradas pelo valor de resgate e s receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro s&o 220 m Baixas por encerramento 239) _ (1.184) (1423 serlva as nas abwl‘ a des. provado ps a p ta mlms_tragao, a geséao | e 25905 tem os criterios defini %S e
registradas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Com- P Provisdo Provisdo Saldo em 31 de dezembro de 2019.......oc.coececs 725 816 1541 O ‘”;'IES eijla elecidos ”g CO”JUTUI' e documentospléa _3 adcwma,, divulgal olmlernam%me (mtran[e@) adm vgs

dem os denésitos bancarios disoniveis e aplicactes interfinancei ibilidade imediat rovisio Constituicdo de provisdo 25 1 36 0s colaboradores e revisados e atualizados com periodicidade minima anual, ou quando necessério devido
E(r)?ne?]r:zrg gﬁgﬁ%?aséfas\ giniﬁ?gﬁgr als.fé)v”e'ﬁ?;de‘:s'?éf]angfg?rsn'e”perev‘gaanﬁgggﬁé%?Bcf\”cvfﬁs‘no‘ é_@uﬁbmg%mﬂ'f u minima -% "/n Carteira  Minima M __Total Carteira Minima MM Baixas pgr enceﬁamenm 71 166)  (237) mudangas nos objetivos e estratégias do negécio ou na metodologia de gestdo dorisco. Em cumprimento ao
cacdes interfinanceiras de liquidez: As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo A~ - 170 243 243 Saldo em 31 de dezembro de 2020.... 679 661 _ 1.340  artigo 17° da Circular Bacen n° 3959 de 2019, a Sociedade realizou analise de sensibilidade de seus princi-
va\gr de aplicagdo, acrescidas dogrendlmentos aufendos ate a data do balango. d) Operacdes de crédito B W 15028 150 - 150 24001 %0 240 c) Perdas possiveis:Em 31 de dezembro de 2019 aSociedade | possui um total de 6 (seis) processos admi-  pais ativos e passivos, conforme os cendrios elencados abaixo: ® Cendrio I: consideramos uma elevacao da
ao para operacdes de crédito de liquid losa: A provisao para créditos de liquidacio  C 30 133% a0 - 400 24668 740 740 nistrativos, avaliados com probabilidade de perda possivel e néo provisionados relacionados a IRPJ e CSLL  qualidade do crédito em 10% (PCLD menor), redugéo de taxas de captagao em 10%, redugdo nas provisdes
duvwdosa é constituida de acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da Resolugior®2.682/99 D 100 1758 1176 - 1176 23501 2350 2350 referente aos exercicios de 2006, 2007 e 2008 & compensagao de crédito indeferido PerdComp, no montan-  para contingéncias em 10%. ® Cenério Il considera uma piora da qualidade do crédito em 10% (PCLD maior),
do Conselho Monetario Nacional - CMN, com agravo para alguns “ratings” calculado de acordo com o his-  E 300 10471 3141 3665 6806 22542 6763 7830 14653 tedeR$1.064 (RS 1.046 em2019) e R$ 6.843 (R$6.178 em 2019), respectivamente. d) Orgéos regulado-  aumento de taxas de captacio em 10%, aumento nas provisdes para contingéncias em 10%.
. N w o NS ; , H : ptac: 2 p p: g
térico de perdas. A Sociedade ndo efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a ope-  F. 500 8072 4036 1614 5650 21363 10681 4273 14954 res:Naoexistem processos administrativos em curso por parte do Sistema Financeiro Nacional que possam e Cendrio ll: considera uma piora da qualidade do crédito em 20% (PCLD maior), aumento de taxas de cap-
© Ja ) € a ! elativa ! X p C i enario ll: considera uma piora da qualidade do crédito em 20% | aior), aumento de taxas de cap
ragdies de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, sendo referida receita registrada G 700 7872 5511 393 5804 20824 14577 1041 15618  impactar representativamente o resultado e as operagoes da Sociedade. Em conformidade com a legislagio 1.5 0 iS5 inaénc 0
! ! > ’ - ! e , ¢ d " 2> 0 ! nortnidatie Lrl tacdo em 20%, aumento nas provisdes para contingéncias em 20%.
apenas quando do efetivo recebimento. As operagdes renegociadas s mantidas, no minimo, nomesmoni-  H 1000 129758 123758 -129758 119680 119680 _  -118680 trasileira, os registros de impostos e contribuicdes federais, estaduais e municipais estdo sujeitos a exame Efeito bruto no resultado
vel em que j4 estavam classificadas anteriormente s renegociagdes. As operagdes classificadas como nivel 306484 145174 __ 5672 150846 505200 156.274 __13204 169478 pelas respectivas autoridades em um periodo de 5 a 30 anos, conforme a natureza tributaria. Cenariol Cenarioll Cendrio ll
“H"(100% de provisdo) permanecem nessa classificagdo por seis meses, quando entéio sdo baixadas contra A SAX constituiu, preventivamente, provisBes adicionais aos percentuais minimos requeridos pela Resolu- 14, Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social, totalmente integralizado, é representado por Provisi editos de liquidacao duvid T (1508) 1508 30169
a provisdo existente ¢ controladas, por cinco anos, em cortas e compensacdo, N3 mais figurando no ba- 630 1 2,682 com base na perda historica. Tais provisdes foram concenradas exclusivamente nos iveis de.— 6.945.518 agtis, as quais totalzam RS69.000, sendo 4.972.759 agbes ordinrias nominativas e 4.972.759 11990 P 7 A0S 66 TAuIaGa0 Gncesa S0 290 i
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tao regidas pelas disposigdes da Resolugdio CMN n° 3533 de 31 de janeiro de 2008, conforme requerido pela  9) Movimentagéo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado. A reserva legal somente pode-  PTOViS&0 para passivos contingentes.... (134 134 268

Adicionalmente em cumprimento a Resolugau CNIN n’ 4 193 de 2[) 3, informag@es acerca da estrutura de
Gestdo de Riscos estdo descritas no relatdrio de acesso piblico, disponivel no enderego eletronico da Socie-
dade.

20. Eventos recorrentes e nao recorrentes: Nao foram identificados resultados ndo recorrentes para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e de 2019.
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magdes que compreendem o Relatdrio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstraces
financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de con-
clusdo de auditoria sobre esse relatdrio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes finan-
ceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracgdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgéo relevante no Relatd-
rio da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a relatar a este
respeito. Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes
financeiras: A Administracéo € responsével pela elaboracdo e adequada apresentacdo das de-
monstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as ins-
tituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das de-
monstracdes financeiras, a Administragdo € responsével pela avaliagdo da capacidade de a So-
ciedade de continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados coma sua
continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstracdes financei-
ras, a nao ser que a Administracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsé-
veis pela governanca sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elabora-
cao das demonstracdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-

sobre as D G

monstracdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoével de que as demons-
tragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemen-
te se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguran-
ca razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais dis-
torgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo con-
sideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas de-
monstracdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissio-
nal ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevan-
te nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidén-
cia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccdo
de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, jé que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissa@o ou representa-
coes falsas intencionais. ® Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a au-
ditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com
0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da Sociedade. ® Ava-
liamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacGes feitas pela Administracdo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso,

pela Administracéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam
levantar dtvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstrac@es financeiras ou incluir modificagao
em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamenta-
das nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
¢des futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Ava-
liamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos
com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive de-
ficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas du-
rante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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