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MENSAGEM AOS ACIONISTAS

Senhoras e senhores acionistas,

A pandemia do Covid. 19 marcou o ano de 2020, trazendo o isolamento social, a paralisacdo de setores da economia, a queda de renda das familias, o
adiamento de investimentos e, consequentemente, a reducdo da atividade econdémica. Mais do que a crise econdémica, é de se lamentar a perda de milhdes
de vidas em todo o mundo.

Né&o obstante, a BRADESPAR seguiu focada em sua estratégia de acompanhamento e participagdo na gestéo da sua investida - a VALE, que conseguiu
excelente desempenho financeiro com aumentos sucessivos de vendas e de pregos ao longo do exercicio.

Com isso, foi possivel destinar aos nossos acionistas, na forma de dividendos e juros sobre o capital proprio, o montante de R$ 944,3 milhdes, sendo esse
o maior volume anual de distribuicdo de resultados na histéria da BRADESPAR. Ao mesmo tempo, realizamos o resgate antecipado da Sétima Emissao
Publica de Debéntures Simples, com vencimento originalmente previsto para 28 de junho de 2021, liquidando totalmente o endividamento da Companhia.
Novembro de 2020 marcou o término do prazo de vigéncia do Acordo de Acionistas da VALE. Com isso, as agdes da VALE, detidas pela BRADESPAR,
ficaram livres para negociagdo, dando total liquidez aos ativos da Companhia. Mesmo com o fim do Acordo, seguimos com nossa influéncia significativa,
indicando dois membros no Conselho de Administragéo e participando em diversos comités de assessoramento.

Nesse periodo, o Conselho de Administragdo da BRADESPAR pdde aprovar uma Politica Socioambiental, estabelecendo as bases e objetivos a guiar
nossos investimentos no que se refere ao tema da sustentabilidade.

As acdes da Companhia registraram uma valorizagdo de 73,0% (agdes preferenciais), no acumulado do ano, e um desconto de 17,0% sobre o valor de
mercado da VALE, historicamente um dos mais baixos.

Temos ainda sobre extrema atencéo o litigio com a Litel, cujo desfecho depende agora do julgamento de Tribunais Superiores.

O ano de 2020 foi superlativo em desafios para toda a sociedade. Adentramos 2021, ainda sob os efeitos da pandemia, confiantes de que as agdes de
imunizacédo surtam efeitos para protecdo de vidas e revitalizagdo da economia.

Agradecemos a todos os nossos acionistas pela jornada até aqui.
Sao Paulo, SP, 24 de marco de 2021

Luiz Carlos Trabucco Cappi
Presidente do Conselho de Administracao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Os investimentos da BRADESPAR, atualmente, se concentram na VALE, empresa na qual a BRADESPAR tem representante no Conselho de Administra-
¢ao, além de representantes nos diversos Comités de Assessoramento aquele Orgéo.

Ao final de 2020, o valor de mercado dos ativos da BRADESPAR correspondia a R$ 25,7 bilhGes.

% VIT = % Capital Votante/Total
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COMENTARIOS DA ADMINISTRAGAO SOBRE O DESEMPENHO DA SOCIEDADE
Abaixo, apresentamos a Demonstragdo do Resultado Consolidado, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

(R$ mil)
Demonstracao de Resultado 4720 4T19 Variacao % 2020 2019 Variacao%
Equivaléncia Patrimonial ..........c.ccccoccoviioniincncne 268.343 (344.051) - 1.506.379 (358.760) -
Resultado Operacional 268.343 (344.051) - 1.506.379 (358.760) -
Despesas Gerais e Administrativas (3.731) (784) 375,9% (6.372) (3.793) 68,0%
Despesas de Pessoal (2.990) (5.952) -49,8% (11.661) (13.356) -12,7%
Receitas/Despesas Financeiras.. 2.234 1.474 51,6% 6.455 12.539 -48,5%
Despesas Tributarias............ (157) (38.660) - (27.749) (39.671) -30,1%
Outras Despesas Operacionais... - - - - (38) -
Resultado Operacional antes do IR/CS 263.699 (387.973) - 1.467.052 (403.079) -
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social. 62.179 - - - (128) -
Resultado do Periodo .........ccuuveemrereresssessssnnnnas 325.878 (387.973) - 1.467.052 (403.207) -

Receita Operacional

Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem sua receita operacional originada do resultado de equivaléncia patrimonial e juros sobre o capital
proprio da VALE.

Em 2020, registrou receita operacional de R$ 1,5 bilhdo, revertendo resultado negativo de R$ 358,8 milhdes no acumulado dos 12 meses do ano anterior.
O solido desempenho da VALE é destaque no periodo, totalizando EBITDA ajustado de US$ 16,6 bilhdes para o ano completo de 2020, devido, principal-
mente, ao forte desempenho de minerais ferrosos com o aumento dos precos realizados e volume de vendas, bem como maiores precos realizados de
niquel e cobre.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro da BRADESPAR, no exercicio que se encerrou, atingiu o valor positivo de R$ 6,5 milhdes, decorrentes de aplicagdes financeiras e de
remuneracéo sobre Impostos a Recuperar. Tal resultado reflete o fato de que, com o resgate antecipado total da Terceira Emisséo de Notas Promissorias e
a amortizagédo total antecipada da Sétima Emissdo Publica de Debéntures Simples zerou o endividamento da Companhia.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas
No quarto trimestre de 2020, as despesas de pessoal, gerais e administrativas da BRADESPAR totalizaram R$ 6,7 milhdes. No acumulado do ano atingiram
R$ 18,0 milhGes, 5,1% superiores ao mesmo periodo do exercicio anterior.

Resultado do Exercicio
Em 2020, a BRADESPAR apresentou Lucro Liquido de R$ 1,47 bilhdo. O retorno sobre o patriménio liquido médio (ROAE) alcangou 22,2%, reflexo, princi-
palmente, do excelente desempenho da VALE no periodo.

Desempenho do Resultado (R$ milhdes)
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* Corresponde a 10 meses de atividades.
** ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio - Nao considera o efeito do ajuste de avaliacdo patrimonial registrado no Patriménio Liquido.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

Em consonancia com a sua Politica Indicativa de Remuneragao Anual ao Acionista, o Conselho de Administracdo da BRADESPAR, aprovou, em 11 de

novembro de 2020, proposta da Diretoria para o pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio aos acionistas da sociedade, no montante de

R$ 675,0 milhdes, conforme abaixo:

— Dividendos no valor de R$ 385,0 milhdes, sendo R$ 1,038798995 por acdo ordinaria e R$ 1,142678895 por acéo preferencial, ndo havendo retencdo de
Imposto de Renda na Fonte, nos termos do Artigo 10 da Lei n® 9.249/95; e

— Juros sobre o capital proprio no valor de R$ 290,0 milhdes, sendo R$ 0,782471970 por agéo ordinaria e R$ 0,860719168 por agéo preferencial, corres-
pondente ao valor liquido de R$ 0,665101175 por agdo ordinaria e R$ 0,731611293 por acao preferencial, considerando a dedugéo do Imposto de Renda
na Fonte de 15% (quinze por cento), exceto para os acionistas pessoas juridicas que estivessem dispensados de tributagdo, pagos em 19 de novembro
de 2020.

Os juros sobre o capital proprio e dividendos pagos em 2020 totalizam R$ 944,3 milhdes, sendo o maior volume anual ja pago pela BRADESPAR.

Histérico de Pagamento de Juros sobre Capital Proprio e Dividendos
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Mercado de Capitais

Desde a sua constituicdo, as agdes do capital social da BRADESPAR estao listadas na B3 - Brasil, Bolsa, Balcao, sob os codigos BRAP3 (ON) e BRAP4

(PN), e seus titulos sdo negociados no Latibex - Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de Madri, na Espanha, em Euros, por meio

do Programa de Depositary Receipts (GDRs).

Adicionalmente, a BRADESPAR integra dois indices de destaque: o Ibovespa, que inclui as Companhias mais liquidas do mercado brasileiro, e o indice de

Governanga Corporativa (IGC), composto pelas Companhias que assumiram compromisso com elevados padrdes de governanca corporativa, desde 2001,
kquando aderiu ao Nivel | de Governanga Corporativa da B3.

Em 2020, as a¢des da Companhia tiveram valorizacdo de 73% (BRAP4) e 69% (BRAP3), enquanto o IBOVESPA acumulou alta de 3% e as agdes da sua

investida, a VALE, subiram 71%.
Desempenho das Acoes na B3 em 2020
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Cotacdes ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio.
Fonte: Economatica

Liquidez

A média diaria do volume de acdes preferenciais de emissdao da BRADESPAR (BRAP4) negociadas em 2020 foi de R$ 113,4 milhdes. Ja a média diaria de
negocios realizados com BRAP4 na B3 foi de 12.378.

113,4

Volume Financeiro Médio Diario de A¢coes Negociadas (R$ milhdes)
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Fonte: Economatica.

Prémio/Desconto
Ao final de 2020, o valor de mercado da participagdo na VALE, detida pela BRADESPAR, alcangou R$ 25,7 bilhGes. O valor de mercado da BRADESPAR,
em relagao ao da VALE, apresentou desconto de 17%, ou seja, o valor de mercado da BRADESPAR equivale a 83% do valor liquido de seus ativos.

Valor Liquido dos Ativos da BRADESPAR x Valor de Mercado da BRADESPAR (precos de fechamento em 30/12/2020)
Participacdo da BRADESPAR

Quantidade % do Valor de Valor de Valor de
Cotacéo de Capital Mercado Mercado Mercado
Companhias (R$/acao) Acdes Total (3) (R$ mil) (US$ mil) (EURO mil)
VALEON........ 87,45  293.907.266 5,73% 25.702.190 4.963.202 4.034.960
Valor Total dos Ativos da Bradespar (A) ............. 25.702.190 4.963.202 4.034.960
Caixa Liquido da Bradespar (B) (1). 60.138 12.359 10.048
Valor Liquido dos Ativos da Bradespar
(C) = (A) + (B) 25.762.328 4.975.561 4.045.008
Valor de Mercado da Bradespar (D) 21.382.800 4.129.109 3.356.863
Acdes Ordinarias (BRAP3).... 57,24  122.171.449 6.993.094 1.350.396 1.097.838
Acbes Preferenciais (BRAP4) 63,71 225.862.596 14.389.706 2.778.713 2.259.025
Diferenca entre o Valor Liquido dos Ativos
e Valor de Mercado Bradespar (C) - (D)............. 4.379.528 846.452 688.145
DESCONTO (2) 17,0%

(1) Caixa Liquido em 30/12/2020;
(2) ((Valor de Mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida)) - 1; e
(3) Néo considera agdes em tesouraria.

Historico do Desconto entre o Valor Liquido dos Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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Obs.: Média entre os descontos ao final de cada més.

Historico do Desconto ao Longo de 2020
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Obs.: Desconto no Gltimo dia util de cada més.

COMENTARIOS SOBRE A EMPRESA INVESTIDA

VALE

Empresa privada de origem brasileira, a VALE esta presente em cerca de 30 paises, sendo uma das maiores mineradoras do mundo na produgao de minério
de ferro, pelotas de minério de ferro e niquel. Além disso, produz minério de manganés, ferroligas, carvao térmico e metallrgico, cobre, subprodutos de
metais do grupo da platina, ouro, prata e cobalto. Opera, ainda, grandes sistemas de logistica no Brasil e em outras regides do mundo, incluindo ferrovias,
terminais maritimos e portos, integrados as suas operacoes.

A Vale tem o compromisso de integrar a sustentabilidade em seus negécios, construindo um legado econémico, social e ambiental forte e positivo, e atenu-
ando os impactos de suas operagdes. Busca assim, construir relacionamentos duradouros com seus stakeholders, investindo na mitigagéo dos efeitos das
suas atividades, trabalhando com altos padrdes éticos, uma gestao transparente e contribuindo ativamente para os avancos relacionados ao meio ambiente,
a biodiversidade e ao desenvolvimento sustentavel.

Cumpre ressaltar que, em fevereiro do ano corrente, a VALE, o Estado de Minas Gerais, a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais e os Ministérios
Publicos Federal e do Estado de Minas Gerais celebraram o Acordo Global para a Reparagéo Integral dos danos causados pelo rompimento da Barragem
1, na Mina Corrego do Feijao, em Brumadinho. Com valor econémico aproximado de R$ 37,7 bilhdes, o Acordo Global encerra, de forma definitiva, as agoes
civis publicas sobre danos socioambientais causados pelo desastre, bem como sobre a reparagéo socioecondmica. As instituicoes que participaram da cons-
trugao do Acordo Global asseguraram solugdes céleres, justas e eficazes, em um processo conduzido com transparéncia, legitimidade e seguranca juridica.
Além disso, para promover operagdes cada vez mais seguras, ambientalmente responsaveis, que garantam a integridade dos seus ativos, o Conselho de
Administracado da VALE aprovou medidas que visam reduzir riscos e permitem manter o foco continuo nos principais negocios. Destacam-se as buscas por
um comprador e estudos para a saida da operac¢éo da Vale Nova Caledénia (“VNC”) e, também, o andncio da intengdo de desinvestir no segmento opera-
cional de carvé@o, em Mogambique, em linha com sua estratégia na agenda climética.

Em 2020, a empresa registrou Lucro Liquido de R$ 26,7 bilhdes, uma variagéo positiva de R$ 33,4 bilhdes em relagéo ao prejuizo de R$ 6,7 bilhdes em 2019.
Com a expiracdo do Acordo de Acionistas e ap6s o seu Conselho de Administracdo estabelecer o Comité de Nomeagéo, com o papel de propor melhorias
relacionadas a estrutura, tamanho e habilidades daquele Orgédo de Administracdo, essenciais para definir os candidatos a serem apresentados para a
Assembleia Geral em 2021, a VALE aprovou ainda a Politica de Indicagdo, que estabelece principios, critérios e procedimentos para orientar a escolha
de candidatos para os cargos de membros do Conselho de Administracdo, Comités de Assessoramento e Diretoria Executiva, levando em consideracao
diversos aspectos, como experiéncia, conhecimento, diversidade e independéncia.

Todas as implementacdes na Governanca da VALE tiveram o apoio, a iniciativa e a aprovagéo dos antigos acionistas integrantes do bloco de controle, com
destaque para a BRADESPAR, e fecham o ciclo iniciado em 2017 de transformac&o da empresa em uma True Corporation.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n2 381/03, a BRADESPAR informa que, no exercicio de 2020, nao contratou e nem teve servigos prestados
pelo auditor independente - PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes - néo relacionados a auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratacdo de servicos néo relacionados a auditoria externa, a postura de atender as regulamentacdes que
preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos estabe-
lecidos pela Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes topicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho; (b) o auditor nao
deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagao
de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servicos séo discutidos com os auditores independentes, para que nao afetem as
regras de independéncia estabelecidas. -~
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BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

CONTROLADORA CONSOLIDADO . ; CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO 2020 2019 2020 2019 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2020 2019 2020 2019

CIRCULANTE 413.166 552.873 415.287 554.523 CIRCULANTE 35.192 314.389 35.192 314.389
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 7) 60.442 199.535 62.563 201.185  Impostos e Contribuicdes a Recolher 279 38.589 279 38.589
Juros sobre o Capital Proprio a Receber (Nota 14) . . - 353.338 - 353.338  Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos 5.852 246.886 5.852 246.886
Dividendos a Receber (Nota 14) .........ccooeieeirenieiieecceeeeeee 352.724 - 352.724 - Outras Obrigacoes (Nota 17c) 28.990 28.848 28.990 28.848
Provisdo a Pagar sobre Contratos de Arrendamentos... 71 66 71 66

NAO CIRCULANTE 10.884.680 9.553.229 10.882.559 9.551.579 NAO CIRCULANTE 7.843 230.858 7.843 230.858
Realizavel a Longo Prazo 189.918 206.740 189.918 206.740 Debéntures a Pagar (Nota 9) - 223.017 - 223.017
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 13a) .. 182.201 198.935 182.201 198.935  Provisdes e Obrigagdes Legais (Nota 10b - item II). . 7.022 6.901 7.022 6.901
Depositos Judiciais (Nota 10b - item 1).. 7.717 7.805 7.717 7.805  Proviséo a Pagar sobre Contratos de Arrendamentos... . 821 940 821 940
Investimentos (Nota 8) 10.693.863 9.345.417 10.691.742 9.343.767 PATRIMONIO LiQUIDO DOS ACIONISTAS CONTROLADORES 11.254.811 9.560.855 11.254.811 9.560.855
Imobilizado 80 105 80 105  Capital Social Integralizado (Nota 11@) .........cccccoveiiiiiiiiciciis 4.100.000 4.100.000 4.100.000 4.100.000
Intangivei 819 967 819 967 Reservas de Lucros (Nota 11b)... 2.898.625 2.106.573 2.898.625 2.106.573
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 4.256.186 3.354.282 4.256.186 3.354.282

TOTAL 11.297.846 10.106.102 11.297.846 10.106.102 TOTAL 11.297.846 10.106.102 11.297.846 10.106.102

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracées Contébeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Milhares de Reais
CONTROLADORA CONSOLIDADO Outros

2020 2019 2020 2019 Capital Reservas de Lucros Resultados Lucros Patriménio

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 1.461.081 (415.522) 1.460.597 (415.618) Eventos Social __Llegal  _Estatutaria  Abrangentes Acumulados _ Liquido
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 8) 1.506.849 (358.694) 1.506.379 (358.760) Saldos em 31.12.2018. 4.100.000 227.610 2.551.470 3.080.764 - 9.959.844
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 17d).. (18.019) (17.119) (18.033) (17.149) Prejuizo do Periodo - - - - (403.207) (403.207)
Despesas THDULAMAS. ............oourrvvieenissnnniiennns (27.749) (39.671) (27.749) (39.671)  Absorgao do Prejuizo .. - - (403.207) - 403.207 -
Outras Despesas OPeracionais.... . ........sursevweusseecvveinns - (38) - (38)  Reflexos de Empresas com Influéncia Significativ - - - 273518 - 273518
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS Outros Resultados Abrangentes - - - - - (129.689)
FINANCEIRAS E DOS TRIBUTOS 1.461.081 (415.522) 1.460.597 (415.618)  pogiinacses: - Reservas . . _ . . _
Receitas Fln_ancelr_as (Nota 12) .. 12.340 26.077 12.824 26.173 - Juros sobre o Capital Proprio........ - - (269.300) - - (269.300)
Despesas Financeiras (Nota 12)................ (6.369) (13.634) (6.369) (13.634) 5 idos em 31.12.2019 4.100.000 227610 1.878.963 __ 3.354.282 - 0.560.855

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O L 1.467.052 (403.079) 1.467.052 (403.079) — — - — — —

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota 13) - (128) _ (128) Lucro do Perlodo.M................m; ..... s - - - - 1.467.052 1.467.052
LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO 1.467.052 (403.207) 1.467.052 (403.207) Reflexos de Empresas com Influéncia Significativa - - - 901.904 - 901.904
Resultado basico e diluido por acdo em nimero médio Outros Resultados Abrangentes - - - - - 2.368.956
ponderado de acées atribuido aos acionistas (expresso em Destinagoes: - Reservas ................ - 73.353 718.699 - (792.052) -
R$ por agio): - Juros sobre o Capital Proprio.......... - - - - (290.000) (290.000)
Resultado por ag&0 OFdINANIA ...........ovv...ervveeeerreerereeeeeees 3,96 (1,09) - Dividendos Intermediarios............... - - - - (385.000) (385.000)
Resultado por acdo preferencial...........cocccceiiiieiiiciiicnans 4,35 (1,20) Saldos em 31.12.2020 4.100.000 300.963 2.597.662 4.256.186 - 11.254.811

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragbes Contabeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

CONTROLADORA CONSOLIDADO
- 2020 2019 0 2019

GERACAO DO VALOR ADICIONADO

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS.... (6.282) (3.726) (6.296) (3.756)
Servigos de Terceiros .........cccevveveineiicciienns (5.284) (2.605) (5.284) (2.635)
OUIOS ..o eseeeen (998) (1.121) (1.012) (1.121)
VALOR ADICIONADO (6.282) (3.726) (6.296) (3.756)
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 1.519.189 (332.617) 1.519.203 (332.587)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.506.849 (358.694) 1.506.379 (358.760)
Receitas Financeiras................... 12.340 26.077 12.824 26.173
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR........ 1.512.907 (336.343) 1.512.907 (336.343)
DISTRIBUIQf\O DO VALOR ADICIONADO TOTAL.. 1.512.907 (336.343) 1.512.907 (336.343)
Pessoal 10.484 11.843 10.484 11.843
Impostos, Taxas e Contribuicoes 29.002 41.387 29.002 41.387
Remuneracao de Capitais de Terceiros .........ccouucscsercsnsnsessinnnnas 6.369 13.634 6.369 13.634
Remuneracao de Capitais Préprio 1.467.052 (403.207) 1.467.052 (403.207)
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos 675.000 269.300 675.000 269.300
Lucros Retidos/Prejuizo Compensado do Exercicio 792.052 (672.507) 792.052 (672.507)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

. . 2020 2019
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO. 1.467.052 (403.207)
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES 901.904 273.518
Reflexos de Empresas com Influéncia Significativa.............ccoceeiiiineniiinic 901.904 273.518
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO 2.368.956 (129.689)

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstragées Contéabeis

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA INDIRETO EM 31 DE DEZEMBRO - Em Milhares de Reais

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2020 2019 2020 2019
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicao
Social 1.467.052 (403.079) 1.467.052 (403.079)

Ajustes ao Lucro Liquido/Prejuizo antes dos Impostos:

Resultado de Equivaléncia Patrimonial ... (1.506.849) 358.694 (1.506.379) 358.760
Juros, Variagdes Monetarias, Liquidas. 1.468 2.956 1.469 2.956
OULTOS .. (34) 606 (34) 606

Resultado Ajustado (38.363) (40.823) (37.892) (40.757)

(Aumento)/Redugdo em Outros Ativos 65.162 180.969 65.162 180.969

Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagdes (38.749) (18.697) (38.749) (18.697)

Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Recebidos. 1.016.954 - 1.016.954 -

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Pagos . (26.929) (324) (26.929) (324)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais .......... 978.075 121.125 978.546 121.191
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

Aquisicéo de IMobilizado ..........cccoueerriiiiiiiineece - (117) - (117)
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Investimentos.......... - (117) - (117)
Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos

Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Pagos..........cc.cccceuee. (887.855) (379.700) (887.855) (379.700)

Liquidac@o de Debéntures...........cccccervennee. (229.313) - (229.313) -
Caixa Liquido Utilizado nas Atividades de Financiamentos...... (1.117.168) (379.700) (1.117.168) (379.700)
(Reducao)/Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa............. (139.093) (258.692) (138.622) (258.626)
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Exercicio 199.535 458.227 201.185 459.811
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Exercicio... 60.442 199.535 62.563 201.185
(Reducao)/Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa. (139.093) (258.692) (138.622) (258.626)

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S.A. (BRADESPAR, Companhia ou Controladora), empresa constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital aberto, tem por
objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras sociedades, com sede na Avenida Paulista, n2 1.450, 92 andar, Sdo Paulo - SP, Brasil.

A autorizacdo para a emissao destas demonstracdes contabeis foi concedida pelo Conselho da Administracdo em 24 de marco de 2021.

As participacdes societarias diretas sao:

a) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)

A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei no momento vigente nas llhas Virgens
Britanicas.

b) VALE S.A. (VALE)

VALE S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro, Brasil, e tem seus titulos negociados nas bolsas de valores
de Sao Paulo - B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (VALE3), Nova York - NYSE (VALE) e Madri - LATIBEX (XVALO).

A VALE S.A. e suas controladas diretas e indiretas sdo produtores globais de minério de ferro e pelotas, matérias-primas essenciais para a industria side-
rurgica e produtores de niquel, com aplicacdes na industria de aco inoxidavel e ligas metalicas utilizadas na producao de diversos produtos, também produz
cobre, carvédo térmico e metalirgico, manganés, metais do grupo de platina, ouro, prata e cobalto (Nota 19).

2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Apresentamos as demonstracoes contabeis Individuais (Controladora) e Consolidadas da BRADESPAR, que inclui a controlada MILLENNIUM, em 31 de
dezembro de 2020 e 2019.

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e apresentadas de acordo com o Pro-
nunciamento CPC 36 (R3) - Demonstracdes Consolidadas, correlata & norma internacional IFRS 10 - “Consolidated Financial Statements” implantadas no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e seus pronunciamentos técnicos - CPCs, interpretagdes - ICPCs e orientagoes - OCPCs,
aprovados pela Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM).

A Administracéo declara que as divulgagoes realizadas nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da BRADESPAR evidenciam todas as
informagdes relevantes utilizadas na sua gestdo e que as praticas contabeis descritas acima foram aplicadas de maneira consistente entre os periodos
apresentados.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragao das demonstragées contabeis, relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingén-
cias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os
resultados finais, quando de sua realizagdo, podem diferir dos valores estimados.

A BRADESPAR avalia os eventos subsequentes até a data da aprovagao das demonstraces contabeis pelo Conselho de Administragéo.

3) PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

a) Principios de consolidacao

As demonstragdes contabeis consolidadas refletem os saldos e transagdes da controladora e de sua controlada. O investimento, com influéncia significativa

¢é contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial e esta apresentado na Nota 8.

As demonstracdes contabeis consolidadas da BRADESPAR incluem a sua controlada MILLENNIUM.

b) Informacdes por segmento

A BRADESPAR é uma holding que tem por objeto social e inico segmento de negécio, a participagcdo como sécia ou acionista em outras sociedades.

c) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contabeis estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da BRADESPAR.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo recursos utilizados pela Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo e séo representados por

disponibilidades em moeda nacional e aplicagdes em fundos de investimento, cujos vencimentos das opera¢des na data da efetiva aplicagdo séo iguais ou

inferiores a 90 dias, apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo e sdo prontamente conversiveis em dinheiro. O valor de mercado dos fundos

de investimento é determinado com base no valor da cota do Ultimo dia do periodo, informado pelo administrador dos fundos.

A composicao das disponibilidades e das aplicagdes registradas em caixa e equivalentes de caixa esta apresentada na Nota 7.

e) Instrumentos financeiros

(i) Classificacado dos ativos financeiros

A partir de 2018 a Companhia passou a aplicar o CPC 48 - Instrumentos Financeiros (IFRS 9) que contém uma nova abordagem de classificagdo e men-

suragédo de ativos financeiros, onde a entidade baseia-se tanto no modelo de negécios para a gestdo dos ativos financeiros, quanto nas caracteristicas de

fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.

O CPC 48 classifica os ativos financeiros em trés categorias: (i) mensurados ao custo amortizado; (ii) mensurados ao valor justo por meio de outros resulta-

dos abrangentes (VJORA - Patriménio Liquido); e (i) mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR).

« Mensurados ao custo amortizado

S&o ativos financeiros que atendam ao critério do teste SPPI, cujo objetivo € o de manter os ativos para receber os fluxos de caixa contratuais.

Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado s&o ativos reconhecidos inicialmente a valor justo incluindo os custos diretos e incrementais, e con-

tabilizados, subsequentemente, pelo custo amortizado, utilizando-se do método da taxa efetiva de juros.

+ Mensurados a valor justo por meio do resultado (VJR)

Os ativos financeiros mensurados a VJR s&o registrados e inicialmente avaliados pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes subsequentes do valor

justo reconhecidas, imediatamente, no resultado.

S&o ativos mantidos pela Companhia com o propésito de negocia-los no curto prazo ou manté-los como parte de uma carteira administrada em conjunto para

obtengdo de lucro no curto prazo ou para tomada de posi¢des, ou eventualmente, aqueles ativos que ndo atendem ao teste SPPI. Instrumentos financeiros

derivativos, também, séo categorizados como VJR.

+ Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Sao reconhecidos inicialmente a valor justo, mais os custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou a sua emissdo e sdo mensu-

rados, subsequentemente, a valor justo com os ganhos e perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes, com excecao das perdas por reducéo ao

valor recuperéavel e dos ganhos e perdas cambiais de conversao, até que o ativo financeiro deixe de ser reconhecido. As perdas de crédito esperadas sao

registradas na demonstracéo do resultado em contrapartida a outros resultados abrangentes, ndo tendo impacto no valor contabil bruto do ativo.

(ii) Metodologia de apuracéo do valor de mercado e classificacdo por nivel hierarquico

O valor de mercado dos ativos financeiros é apurado de acordo com a cotagéo dos pregos observados para ativos ou passivos similares, pregos cotados em

mercados nao ativos ou outros dados, que sdo observaveis no mercado, incluindo mas néo limitados a curvas de rendimento, taxas de juros, volatilidades,

precos de titulos de divida patrimoniais e taxas de cambio para, substancialmente, todo o prazo dos ativos ou passivos e foram classificados no nivel 2 da

hierarquia do CPC 40.

f) Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros - impairment

A Companhia avalia, ao final de cada exercicio, se existem evidéncias objetivas de deterioracdo de seus ativos. Caso se confirme a existéncia de impactos

nos fluxos de caixa pela deterioracdo de seus ativos e se for possivel estima-los com confiabilidade a perda por impairment, é reconhecida no resultado do

periodo. Nos exercicios de 2020 e de 2019, néo houve perda por impairment.

g) Passivos financeiros

Sao demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagbes monetarias (em base “pro rata” dia), quando aplicavel.

A Companhia classifica seus passivos financeiros na categoria:

« Custo Amortizado que séo os passivos financeiros que ndo sdo avaliados pelo valor justo por meio do resultado. Inicialmente sao registrados pelo seu
valor justo e, subsequentemente, mensurados ao custo amortizado. Nesta categoria, encontrava-se registrado as debéntures emitidas pela Companhia.
A descrigao da emissao das debéntures esta apresentada na Nota 9.

h) Investimentos

As participagbes nos investimentos em controlada e com influéncia significativa séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e, quando aplicavel,

deduzidas de provisdo para perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment).

A composicéo dos investimentos esta apresentada na Nota 8.

i) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas, e também, das obrigacdes legais sdo efetuados de

acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Deliberagdo CVM n2 594/09, sendo:

« Provisdes: sdo reconhecidas quando, como resultado de um evento passado, a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal ou construtiva, que pode

ser estimada de modo confiavel, e é provavel que uma saida de recursos seréa requerida para liquidar uma obrigacéo. Provisdes sao determinadas pela

expectativa de fluxos de caixa futuros descontado a uma taxa prefixada a qual reflete a avaliagao atual de mercado do valor monetario no tempo e os

riscos especificos ao passivo. Na constituicdo das provisdes, a Administragdo leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a

similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel;

Ativos Contingentes: ndo sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais

nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacédo da capacidade de sua recuperacdo por recebimento

ou compensagdo com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito seja provavel, sdo divulgados nas notas explicativas,

quando relevantes;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que nédo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia so-

mente sera confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administrag@o. Os

passivos contingentes nédo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em

notas explicativas, quando relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas ndo sdo provisionadas e nem divulgadas; e

Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade

que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracdes

contabeis.

Os detalhamentos dos processos judiciais, bem como a movimentagao dos valores registrados, estdo apresentados na Nota 10.

8) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial da controladora sdo demonstrados a seguir:

j) Imposto de renda e contribui¢ao social

Os créditos tributarios séo registrados pelo valor provavel de realizacao e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuigao social sobre prejuizos
fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferengas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante e no néo circulante - rea-
lizavel a longo prazo.

A provis&o para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.

A provisao para contribuicdo social é constituida sobre o lucro tributavel, antes do imposto de renda, considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas
provisdes para os demais impostos e contribui¢cées sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.

A composicéo dos valores de imposto de renda e contribuicdo social, a demonstragédo dos seus calculos, bem como, as informagdes sobre crédito tributario
nao ativado, est@o apresentados na Nota 13.

k) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracéo dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre e simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. Nas opera-
cOes de captagao de recursos, através da emissao de titulos e valores mobiliarios, as despesas associadas sao registradas como redutoras do passivo e
apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagéo.

1) Lucro por acao

O lucro basico por acgéo ¢ calculado mediante a divis@o do lucro atribuido aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes em
circulacao (total de agdes menos as a¢des em tesouraria). Ndo ha fatores de diluicdo do lucro.

m) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para a sua emissédo. Sao compostos por:

- Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que ja existiam na data- base das demonstragdes contabeis; e

- Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condi¢des que nao existiam na data-base das demonstragdes contébeis.

4) ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS RELEVANTES

A apresentacao das demonstragdes contabeis, em conformidade com os principios de reconhecimento e mensuracdo pelos padrdes de contabilidade emi-

tidos pelo CPC e IASB, requer que a Administracdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressupostos que poderdo afetar o valor dos ativos

e passivos apresentados.

Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada periodo e nas acdes que se planeja realizar, sendo permanentemente revistas

com base nas informagdes disponiveis.

Alteracdes nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisdo nas estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderéo divergir das estimativas.

As estimativas e os pressupostos significativos utilizados pela Administragéo da Companhia estéo assim apresentados:

Provisoes e passivos contingentes

As provisdes contabeis sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acdes, a similaridade com processos anterio-

res, a complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos

para a liquidagao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga.

Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sao reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explica-

tivas, quando individualmente relevantes e os classificados como remotos ndo requerem provisdo e nem divulgacéo.

Monitoramos continuamente os processos judiciais em curso para avaliar, entre outras coisas: (i) sua natureza e complexidade; (ii) o desenvolvimento dos

processos; (iii) a opinido dos nossos consultores juridicos; e (iv) a nossa experiéncia com processos similares. Ao determinar se uma perda é provavel e ao

estimar seu valor, n6s também consideramos:

+ a probabilidade de perda decorrente de processos que ocorreram antes ou na data das demonstracdes contabeis, mas que foram identificadas por nés
apos a data destas demonstragdes, porém antes de sua divulgacao; e

+ anecessidade de divulgar os processos ou eventos que ocorrerem ap6s a data das demonstragdes contabeis, porém antes de sua divulgagéo.

5) PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

a) Normas, alteragdes e interpretacdes de normas aplicaveis a partir de 12 de janeiro de 2020:

+ AEstrutura Conceitual para Relatoério Financeiro descreve o objetivo e os conceitos do relatorio financeiro para fins gerais. Dentre as alteragdes em defini-
¢oes contidas neste documento, destaca-se a nova definicao de ativos e passivos, sendo ativo, “um recurso econdémico presente controlado pela entidade
como resultado de eventos passados” e passivo, uma obrigagé@o presente da entidade de transferir um recurso econémico como resultado de eventos
passados”. Foi realizada uma analise sobre a nova Estrutura Conceitual e ndo foram identificados impactos materiais na Bradespar.

+ Foi aprovado o documento de revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 16, referente ao Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2), emitido pelo CPC, via
Deliberacdo CVM n2 859 de 07 de julho de 2020. Conforme este documento, o arrendatario pode optar por nao avaliar se um Beneficio Concedido para
Arrendatario em Contrato de Arrendamento, decorrente diretamente da pandemia do Covid-19, é uma modificacdo do contrato de arrendamento, caso
atenda as seguintes condigcoes:

— Acontraprestacéo alterada para o arrendamento é substancialmente igual ou inferior a contraprestagéo para o arrendamento imediatamente anterior
a alteragéo;

— Qualquer redugao nos pagamentos afeta apenas os pagamentos originalmente devidos em ou antes de 30 de junho de 2021; e

— Nao ha alteragéo substancial de outros termos e condigées do contrato de arrendamento.

N&o houve adogao do expediente pratico mencionado acima.

+ Foi aprovado o documento de revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 15, referente aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC, via Deliberacdo CVM ne 854 de 24 de abril de 2020. Tratam-se de alteragcdes nas normas
citadas, em razéo das incertezas originadas pelo projeto de reforma da IBOR que podem impactar as relacdes de hedge accounting. As alteragdes visam
minimizar tais impactos e sao efetivas para exercicios iniciados em 01 de janeiro de 2020. Nao foram identificados impactos na Bradespar.

b) Normas, alteracdes e interpretacdes de normas aplicaveis a periodos futuros:

- IFRS 17 - Contratos de Seguros. Estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracao, apresentacéo e divulgacéo de contratos de seguro dentro

do escopo da Norma. O objetivo da IFRS 17 é assegurar que uma entidade forneca informacdes relevantes que representam fielmente os contratos. A

IFRS 17 entra em vigor para periodos anuais com inicio a partir de 12 de janeiro de 2023.

Foi aprovado o documento de Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n® 17 emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, via Resolucéo

CVM n2 18 de 11 de fevereiro de 2021. Este documento apresenta alteragées nos Pronunciamentos Técnicos: CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40

(R1) e CPC 48 e trata da reforma nas taxas de juros utilizadas como referéncias de mercado (IBOR) - Fase Il. As principais alteragdes sao: (i) permissao

de substituir a taxa efetiva de juros de instrumentos financeiros por uma taxa compativel, sem desreconhecer a operagado, desde que seja consequéncia

da reforma; (ii) Reconhecimento em resultado da parcela inefetiva de hedge accounting, em razao do fim das isencdes previstas na Fase | do projeto. A

norma entrara em vigor para os exercicios iniciados a partir de 12 de janeiro de 2021. A Companhia esta avaliando os impactos decorrentes da Fase II.

6) GESTAO DE RISCOS

A Companhia entende que o gerenciamento de risco € fundamental para o planejamento estratégico e flexibilidade financeira. Desta forma, desenvolveu sua
estratégia de gestdo de riscos com o objetivo de proporcionar uma visao integrada dos riscos aos quais esta exposta.

A BRADESPAR é uma empresa holding na qual a origem do resultado deve-se, basicamente, a equivaléncia patrimonial de sua controlada e investimento
com influéncia significativa. Portanto, esta sujeita, principalmente, ao impacto das variaveis negociadas no mercado financeiro sobre os resultados do
negocio (risco de mercado), os riscos provenientes de obrigaces assumidas por terceiros para com a Companhia (risco de crédito), aqueles inerentes a
processos internos (risco operacional) e aqueles oriundos de fatores econémicos (risco de liquidez).

Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade da Companhia ndo cumprir suas obrigagdes contratuais nas datas previstas, bem como, encontrar dificuldades
em atender as necessidades do fluxo de caixa, devido a restri¢des de liquidez do mercado.

Gestao de risco de crédito

O risco de crédito decorre de potenciais impactos negativos no fluxo de caixa devido a incerteza na capacidade das contrapartes de cumprir suas obrigagdes
contratuais. Portanto, decorre, basicamente, caixa e equivalentes de caixa e de exposi¢oes de crédito de contas a receber em aberto.

Consideramos baixo o risco de crédito de exposig¢ao originada por aplicagées financeiras classificadas como “caixa e equivalentes de caixa”, uma vez que
mantemos valores nao significativos nessas aplicacdes, pois ha distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio destinados aos acionistas ao
longo do ano.

+ Perfil de risco de contrapartes

A Companhia utiliza, basicamente, anélise de risco de crédito qualitativa, que leva em consideracéo o histérico de pagamento da contraparte, o tempo de
relacionamento e sua posicao estratégica em seu setor econdémico, sendo a VALE, o principal investimento mantido pela Companhia, o qual nos proporciona
o principal fluxo de caixa.

De acordo com o risco de crédito de uma contraparte especifica, a Companhia utiliza a estratégia de garantias corporativas como mitigacéo de risco de
crédito. A Companhia controla os recebiveis para garantir que nao héa valores de principal ou juros ndo honrados pela contraparte.

Risco de mercado

A Companhia esté exposta ao comportamento de alguns fatores de risco de mercado, que podem impactar seu fluxo de caixa, o risco de taxa de juros sobre
as debéntures emitidas atreladas as taxas variaveis. A avaliagdo do potencial de impacto é feita periodicamente para apoiar o processo de decisdo, suportar
a estratégia de crescimento da Companhia e monitorar a volatilidade dos fluxos de caixa futuros.

Risco operacional

A gestéo de risco operacional que a BRADESPAR utiliza para gerir a incerteza relacionada a eventual inadequagao ou deficiéncia de processos inter-
nos, pessoas, sistemas e eventos externos, se faz com a mitigagdo desse risco através da criacdo de controles e da melhoria constante dos controles
ja existentes.

7) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro
Consolidado

Controladora

2020 2019 2020 2019
Disponibilidades em moeda nacional.... 17 120 2.138 1.770
Fundos de investimento financeiro (1) .. 60.425 199.415 60.425 199.415
Total 60.442 199.535 62.563 201.185

(1) Referem-se a aplicagbes de renda fixa em Fundos de Investimentos Financeiros, destinados aos integrantes da Organizagao ou Sociedades a ele liga-
das, que sejam considerados investidores qualificados, administrados pelo Bradesco.

Em 31 de dezembro

Quantidade de

Patriménio acoes possuidas Participacao
Capital liquido Resultado em mil no capital Total dos investimentos Ajustes decorrente de avaliacéo (1)
Empresas social ajustado ajustado ON social % 2020 2019 2020 2019
MILLENNIUM .ot 11.919 2121 470 - 100,00 2121 1.650 470 66
VALE (2) (3) (4) cvreeeieieicieiieteiie et 77.300.000 192.238.323 26.712.688 293.907 5,56 10.691.742 9.343.767 1.506.379 (358.760)
Total 10.693.863 9.345.417 1.506.849 (358.694)

(1) Considera os resultados apurados pelas companhias, incluindo variacdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem como os ajustes por equalizagéo de préaticas contabeis, quando aplicavel;

(2) As informagoes referentes a 31 de dezembro de 2020, foram auditadas pelos mesmos auditores independentes da BRADESPAR,;

(3) Avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial do investimento na VALE S.A. Ap6s o encerramento do acordo de acionistas da VALE S.A., em 09 de novembro de 2020, a administragéo avaliou a luz do CPC 18 - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto, que
define Influéncia significativa como o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto com outros acionistas, que desta forma havera a manutencéo da influéncia significativa da Bradespar na empresa investida,
tendo em vista a presenca de representantes e indicacées no Conselho de Administracéo e em Comités de assessoramento do Conselho de Administracao; e

d4) Para maiores Informagdes sobre investimento direto na VALE, ver a Nota 19.




b) Composicao dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial Consolidado:
Em 31 de dezembro

Valor de Mercado (2)

Total dos investimentos

Empresas 2020 2019 2020 2019

VALE ... 6.435.556 5.989.485 25.702.167 15.665.243
VALE - ajuste reflexo (1). 4.256.186 3.354.282 - -
Total 10.691.742 9.343.767 25.702.167 15.665.243

(1) Ajustes de avaliagdo patrimonial, conforme Lei n2 11.638/07 e CPCs 2 e 8, que s&o registrados em contrapartida ao patriménio liquido, refere-se, basi-
camente, as diferencas de cambio na conversdo de moeda estrangeira para a moeda funcional das operagdes realizadas pela VALE; e
(2) Valor de mercado da participacdo na VALE.

9) DEBENTURES A PAGAR

Em 28 de junho de 2018, a BRADESPAR efetuou a sétima emiss&o publica de 70.000 debéntures nao conversiveis em agoes, com valor nominal unitario
de R$ 10.000 (dez mil reais), totalizando R$ 700.000, com vencimento em 28 de junho de 2021 a contar da data de emiss&o. Com juros remuneratorios
correspondentes a 103,95% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI “Over extra grupo” - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas pela B3 e disponivel na pagina da CETIP, base 252 dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI-Over”), incidentes sobre o valor
nominal unitario ou sobre o saldo do valor nominal unitario das debéntures, calculadas desde a data de emisséo, ou desde a data de pagamento da remu-
neracéo, até o final do periodo de capitalizagéo, pro rata temporis.

Em 2 de julho de 2018 a BRADESPAR, recebeu o valor de R$ 700.358 mil, decorrente a sétima emiss&o publica de 70.000 debéntures ndo conversiveis em
agdes, com o valor nominal unitario de R$ 10 mil, emitidas em 28 de junho de 2018. Os recursos obtidos, tiveram por finalidade a quitacéo integral relativa
as debéntures da série Unica da sexta emissao.

Em 27 de dezembro de 2018, a BRADESPAR informou aos titulares de debéntures de sua sétima emisséao, a realizagdo da amortizacdo antecipada extra-
ordinaria de 70% (setenta por cento), do valor nominal unitario das debéntures, conforme prerrogativa contratual que permite a amortizagdo antecipada,
limitada a 90% do valor nominal unitario ou do saldo do valor nominal unitario das debéntures, titulo de remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a
data de emissao até a data do efetivo pagamento no montante de R$ 512.734.

Em 09 de dezembro de 2020, A BRADESPAR comunicou aos seus acionistas e ao mercado, a quitacdo integral das debéntures simples, da série Gnica da
sétima emissao, com vencimento originalmente previsto para 28 de junho de 2021, conforme termos da escritura de emissao.

Em raz&o do exercicio do resgate antecipado facultativo, a BRADESPAR pagou aos titulares o montante de R$ 3.276 (trés mil, duzentos e setenta e seis
reais) por debénture, sendo: (i) R$ 3.000 (trés mil reais), equivalente ao saldo do valor nominal unitario das debéntures, e (ii) R$ 276 (duzentos e setenta e
seis reais) a titulo de juros remuneratérios, calculado pro rata temporis desde a Ultima data de pagamento da remuneragao até a data do efetivo pagamento,
totalizando o montante de R$ 229.313.

10) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGACOES LEGAIS - FISCAIS

a) Ativos contingentes

Na&o foram reconhecidos, contabilmente, ativos contingentes, porém existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:

- Cofins - R$ 12.269 (31 de dezembro de 2019 - R$ 12.159): A Companhia pleiteia a restituicdo ou compensagao da Cofins, recolhida nos termos da Lei
n2 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integracéo Social (“PIS”) - R$ 2.658 (31 de dezembro de 2019 - R$ 2.634): A Companhia pleiteia a restituicdo ou compensacéo do PIS,
recolhido nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos Termos da Lei Comple-
mentar ne 7/70 (PIS Repique) ou, quando menos, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

b) Provisoes classificadas como perdas provaveis e obrigacoes legais - fiscais

As empresas que compdem o Consolidado sdo parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdes, a Administracéo leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, similaridade com processos ante-

riores, complexidade e o posicionamento dos tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administracdo da BRADESPAR entende que a provisdo constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagéo legal em discussao judicial &€ mantido até o ganho definitivo da agéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre

as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

1) Provisoes fiscais

ABRADESPAR, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Acdes representativas do capital social da Bradesplan Participagdes

Ltda. (BRADESPLAN), celebrado com o Banco Bradesco S.A. (BRADESCO), em maio de 2006, é responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e

Cofins) da ex-controlada BRADESPLAN. Em 31 de dezembro de 2020, o valor atualizado correspondia a R$ 7.022 (31 de dezembro de 2019 - R$ 6.901).

O saldo de depositos judiciais, em 31 de dezembro de 2020, no montante de R$ 7.717 (31 de dezembro de 2019 - R$ 7.805) esta relacionado a Cofins, que

devera ser restituido pela Receita Federal do Brasil (RFB), relativo ao processo acima mencionado.

1) Movimentacao das provisoes fiscais:

Controladora e Consolidado

2020 2019
Saldo no inicio do exercicio 6.901 6.665
AtUaliZAGA0 MONETANIA ... 121 236
Saldo no final do exercicio 7.022 6.901

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Bradespar mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré” e, amparada
na opinido dos seus assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso: remoto, possivel ou provavel.

Os processos classificados como possiveis s&o:

| - A Antares, incorporada pela Bradespar, era parte em um processo junto a RFB, por ser sucessora de parcela cindida da VBC Participagdes S.A. (VBC),
relativamente a compensacéo nesta empresa de prejuizos fiscais e de base de célculo negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido, quando de sua
cisdo total e consequente extingdo, em montante superior ao limite de 30%, imposto pela Lei n2 8.981/95. Em 05 de novembro de 2020, a Bradespar obteve
ganho definitivo no processo, conforme acérdao/decisao transitado em julgado.

Il - A Bradespar é parte em uma agao judicial promovida pela Litel Participagdes S.A. (“Litel”), que tramitou, em primeira instancia, sob o n° 0281248-
69.2018.8.19.0001, perante o Juizo da 102 Vara Civel do Rio de Janeiro. Nessa acao a Litel busca a condenagédo da Bradespar no pagamento do valor de
R$ 1,4 bilh&o a titulo de reembolso da quantia que pagou a Elétron S.A., no encerramento de agéo movida contra a Litel e a Bradespar. A Litel alega suposto
descumprimento, por parte da Bradespar, do Contrato de Indenizagéo, celebrado em 05 de janeiro de 2001.

Além de contestar a agéo, a Bradespar apresentou reconvengao buscando compelir a Litel a Ihe reembolsar o valor de R$ 705 milhdes, com base nos termos
do citado Contrato de Indenizag&o. Em sentenca proferida em 04 de dezembro de 2019, o juiz de primeiro grau julgou improcedente a ac&o ajuizada pela
Litel e parcialmente procedente a reconvengado em R$ 470 milhGes.

Em 27 de janeiro de 2021, a Décima Sétima Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro - TJRJ - julgou a Apelacdo apresentada pela
Litel. Nesse julgamento, por unanimidade, a Camara deu provimento a Apelacdo, de modo que a deciséo de primeiro grau foi reformada para acatar o pleito
da Litel. O mesmo julgamento considerou improcedente a reconvencéo apresentada pela Bradespar contra a Litel.

ABradespar apresentou recurso de Embargos de Declaragéo no TJRJ, respondidos pela Litel, e aguarda decisdo. Contra a decis@o do TJRJ cabera recursos
para os Tribunais Superiores (Superior Tribunal de Justica e/ou Supremo Tribunal Federal). A Administragdo e os advogados que patrocinam a demanda
mantém como possivel a probabilidade de perda da Bradespar.

d) A Companhia ndo possui contingéncias trabalhistas, classificadas como provaveis e possiveis, que devessem ser provisionadas ou divulgadas.

11) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Composicao do capital social em acoes
O capital social é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal.
Em 31 de dezembro

2020
OFGINANAS ... 122.171.449 122.171.449
PreferenCiais. .........ccoiiiiiiiiic 225.862.596 225.862.596
Total 348.034.045 348.034.045
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro
2020
- RESEIVA LEGAI (1) ...t 300.963 227.610
- Reserva EStatutaria (ii).........cccooveiiiiiiiicccc 2.597.662 1.878.963
Total 2.898.625 2.106.573

(i) Areserva legal é constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social integralizado. A reserva legal
tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital social; e

(i) Areserva estatutaria visa @ manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Companhia, podendo ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes estatutarias, mediante proposta da Diretoria, aprovada pelo Conselho de Adminis-
tragdo e deliberada pela Assembleia Geral, sendo o saldo limitado a 95% do capital social integralizado.

c) Acoes em tesouraria

Em reunido do Conselho de Administracao, realizada em 14 de agosto de 2019, deliberou-se renovar o programa de aquisicdo de agdes de propria emissdo

para permanéncia em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelamento, sem reducdo do capital social. Visando a aplicacdo de recursos existentes em

“Reservas de Lucros - Estatutaria”, disponiveis para investimentos, concedeu autorizagdo a Diretoria da Companhia para adquirir, no periodo de 15 de

agosto de 2019 a 15 de fevereiro de 2021, até 10.870.000 agbes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo até 970.000 ordinarias e até 9.900.000

preferenciais, dentro dos limites autorizados e do prazo de validade acima mencionado.

Até 31 de dezembro de 2020 nao ocorreu a renovacdo do programa de aquisi¢do de agdes de propria emissao.

d) Juros sobre o capital proprio e/ou dividendos

Em Assembleia Geral Ordinaria de 30 de abril de 2019, a BRADESPAR comunicou ao mercado a aprovagéo do pagamento de dividendos e juros sobre

capital proprio complementares, no montante de R$ 200.445, que foram pagos em 15 de maio de 2019.

Em comunicado divulgado ao mercado em 20 de dezembro de 2019, a BRADESPAR, tendo revisto os fluxos de geragao de caixa e distribuicao de resultado

de sua investida e com a Politica Indicativa de Remuneragéo Anual, deliberou juros sobre capital proprio, no montante de R$ 269.300, que foram pagos em

20 de agosto de 2020.

Em 11 de novembro de 2020, a BRADESPAR comunicou ao mercado, em consonancia com o Fato Relevante divulgado em 30 de outubro de 2020, que o

Conselho de Administragédo aprovou a proposta da Diretoria para pagamento de dividendos no montante de R$ 385.000, e juros sobre capital proprio, no

montante de R$ 290.000, que foram pagos em 19 de novembro de 2020.

Em 2020, destacamos que foram pagos na forma de dividendos e juros sobre o capital proprio, o montante de R$ 944.300.

Foram pagos e provisionados juros sobre capital proprio/dividendos, conforme segue:

Por acéo (bruto) Valor IRRF Valor

Descricao Ordinarias Preferenciais bruto (15%) liquido

Juros sobre capital proprio complementares pagos. 0,424234 0,466658 157.230 23.585 133.645
Juros sobre capital proprio pagos 0,726619 0,799281 269.300 40.395 228.905
Dividendos pagos............ 0,116601 0,128261 43.215 - 43.215
Total em 31 de dezembro de 2019 1,267454 1,394200 469.745 63.980 405.765
Juros sobre capital proprio pagos 0,782471 0,860719 290.000 43.500 246.500
Dividendos pagos............ccccceuriiiiiiiiiiisceeias 1,038798 1,142678 385.000 - 385.000
Total em 31 de dezembro de 2020 1,821269 2,003397 675.000 43.500 631.500

12) RESULTADO FINANCEIRO
Exercicios findos em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Receitas financeiras
Receita de aplicagoes financeiras... 6.623 15.300 6.629 15.330
Juros sobre impostos a recuperar... 4.835 10.462 4.835 10.462
OULTaS.....evieeiiieieeeeae 882 315 1.360 381

12.340 26.077 12.824 26.173
Despesas financeiras
Despesas com juros de debéntures (6.156) (13.049) (6.156) (13.049)
OULIaS.....cooviiericiceeieeas (213) (585) (213) (585)

(6.369) (13.634) (6.369) (13.634)
Resultado financeiro liquido 5.971 12.443 6.455 12.539

13) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) Impostos a compensar e a recuperar

Os impostos a compensar e a recuperar, na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 182.201 (31 de dezembro de 2019 - R$ 198.935), referem-se,
basicamente, a imposto de renda e contribui¢do social de exercicios anteriores e de imposto de renda retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros
sobre o capital proprio recebidos.

b) Demonstracéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social:

Exercicios findos em 31 de dezembro

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019

Resultado antes dos tributos (imposto de renda e contribuicao

social) 1.467.052 (403.079) 1.467.052 (403.079)
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as

aliquotas de 25% e 9%, respectivamente .............cccceeeereeeeeieneens (498.798) 137.047 (498.798) 137.047
Efeito das adicdes e exclusdes no calculo dos tributos:
Participages em controlada e investimento com influéncia

SIGNIfICALIVA ..o 512.329 (121.956) 512.169 (121.978)
Despesas e provisdes indedutiveis, liquidas de receitas ndo

AFDULAVEIS ...vveoeeeeeee e eneeneen (1.667) (1.120) (1.507) (1.098)
Juros sobre o capital proprio recebidos e a receber (99.663) (141.335) (99.663) (141.335)
Juros sobre o capital proprio pagos e a pagar 98.600 145.020 98.600 145.020
OUOS (1) covveereeeeeeeeeeeeseesseeeeessesis S (10.801) (17.784) (10.801) (17.784)
Imposto de renda e contribuicao social do exercicio - (128) - (128)

(1) inclui, substancialmente, realizagcdo de crédito tributario ndo ativado.
c) Créditos tributarios nao ativados

Em 31 de dezembro de 2020, na Controladora e no Consolidado, os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido,
calculados sobre prejuizo fiscal, base negativa de contribuicdo social e de adi¢des temporarias, ndo ativados totalizam R$ 332.351 (31 de dezembro de
2019 - R$ 321.433).

14) PARTES RELACIONADAS
I - As transagbes com partes relacionadas (diretas e indiretas) sdo efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros,
vigentes nas datas das operac¢des. Em 31 de dezembro de 2020, na Controladora e Consolidado, as transagdes com partes relacionadas referem-se aos di-
videndos a receber, no montante de R$ 352.724 e receita de juros sobre capital proprio, no montante de R$ 293.126 (31 de dezembro de 2019 - R$ 415.692),
e em 31 de dezembro de 2019, na Controladora e Consolidado, referem-se aos juros sobre capital proprio a receber, no montante de R$ 353.338, prove-
nientes das deliberacoes pela VALE.
Il - Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente, na Assembleia Geral Ordinaria, sao fixados:
« O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragéo, a ser pago aos membros do
préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
« Averba destinada a custear planos de previdéncia complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Administra-
dores da Bradespar.
Para 2020, foi determinado o valor maximo de R$ 9.480 para remuneragéo dos Administradores, sendo que parte deste, refere-se a contribuigéo previden-
ciaria para o INSS, que constitui onus da Companhia e R$ 5.100 para custear planos de previdéncia privada.
Remuneracéo de curto e médio prazo a administradores
Exercicios findos em 31 de dezembro
019
8.284
8.284

6.163
6.163

Remuneragao e contribuigao previdenciaria para o INSS......
Total

Beneficios pos-emprego

Exercicios findos em 31 de dezembro
019
4.276
4.276

4.597
4.597

Planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida
Total
Outros beneficios
A BRADESPAR néo possui beneficios de longo prazo de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragdo em instrumento baseado em agdes, nos termos
do CPC 10 - Pagamento Baseado em Ag¢des, para seu pessoal-chave da Administragdo.
Il - Participacédo acionaria
Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuem, em conjunto, a seguinte participacéo acionaria na BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

2020
ACOES OFAINANIAS ...ttt ettt e bbbt e bbbttt 0,2741% 0,3807%
ACOES PrEfEIENCIAIS ... ...ttt h ettt 0,4766% 0,5473%
Total de acoes 0,4055% 0,4888%

15) INSTRUMENTOS FINANCEIROS
a) A classificacao dos instrumentos financeiros é demonstrada a seguir:

1 - Ativos Financeiros na Controladora, referem-se a Caixa e Equivalentes de Caixa, no montante de R$ 60.442 (31 de dezembro de 2019 - R$ 199.535) e
\"° Consolidado no montante de R$ 62.563 (31 de dezembro de 2019 - R$ 201.185); e
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS (Em milhares de reais, exceto quando de outra forma mencionado)

Il - Passivos Financeiros - Custo Amortizado na Controladora e Consolidado, em 31 de dezembro de 2019 referem-se a Debéntures a Pagar no montante
de R$ 223.017 e Outras Obrigagdes no montante de R$ 25.366 (31 de dezembro de 2019 - R$ 25.468) Nota 17c.

b) Analise de sensibilidade

Em cumprimento a Instrucdo CVM n2 475/08, apresentamos a seguir a sensibilidade das posi¢des sujeitas as oscilacdes de precos ou taxas de mercado:

Cenarios
Em 31 de dezembro de 2020 Em 31 de dezembro de 2019

Fatores de riscos Definicao 1 2 3 1 2 3
Taxa de juros em reais Exposicoes sujeitas as variagoes de

taxas de juros prefixadas e cupom

de taxas de juros........cccceeerienans (1) (26) (51) (1) (90) (178)
Total sem correlagao 1) (26) (51) 1) (90) (178)
Total com correlacao (1) (26) (51) (1) (90) (178)

A analise de sensibilidade foi efetuada a partir dos cenarios elaborados para as respectivas datas, sempre considerando as informagdes de mercado na
época e cenarios que afetariam negativamente nossas posi¢oes.

Cenario 1: Com base nas informagdes de mercado (B3, Anbima, etc.) foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros. Por exemplo: para
uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 2,86% foi aplicado um cenario de 2,87% a.a.

Cenario 2: Foram determinados choques de 25% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 2,86% foi utilizado
um cenario de 3,56% a.a.

Cenario 3: Foram determinados choques de 50% com base no mercado. Por exemplo: para uma taxa de juros prefixada de 1 ano de 2,86% foi utilizado

um cenario de 4,29% a.a.

16) ESTIMATIVA DO VALOR JUSTO

Pressupde-se que o valor justo dos saldos caixa e equivalentes de caixa e outras obrigacdes, estejam compativeis com seus valores contabeis considerando
que aproxima-se significativamente de seus valores de curva, sem risco significativo de mercado, de crédito e de liquidez. A Companhia aplica o CPC 40
(R1) para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo.

| - Passivos Financeiros mensurados ao custo amortizado na Controladora e no Consolidado, em 31 de dezembro de 2019, referem-se a Debéntures a
Pagar, e o seu valor justo estimado pelo desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros séo aproximados ao custo amortizado.

I - A Companhia ndo possui ativos e passivos mensurados a valor justo com base nos niveis 1, 2 e 3.

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019;

b) Intangivel na Controladora e Consolidado, no montante de R$ 819 (31 de dezembro de 2019 - R$ 967), referem-se ao contrato de aluguel de iméveis;
c) Outras Obrigagdes, na Controladora e no Consolidado, no montante de R$ 28.990 (31 de dezembro de 2019 - R$ 28.848) referem-se, basicamente, as
fracdes de acdes do grupamento, deliberado na Assembleia Geral Extraordinario (“AGE”) de abril de 2004, que foram vendidas em leildo na B3, em julho de
2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposi¢éo dos acionistas;

d) Despesas Gerais e Administrativas na Controladora e Consolidado, referem-se a Despesas de Pessoal, no montante de R$ 11.661 (31 de dezembro
de 2019 - R$ 13.356) e Outras Despesas Gerais e Administrativas na Controladora, no montante de R$ 6.358 (31 de dezembro de 2019 - R$ 3.763) e no
Consolidado no montante de R$ 6.372 (31 de dezembro de 2019 - R$ 3.793); e

e) ABRADESPAR ¢é uma Holding e suas operagdes sao afetadas, principalmente, pelo impacto em investimento no qual tem influéncia significativa, investi-
mento esse que ndo teve impactos significativos em suas operagdes até o momento, decorrentes da pandemia de COVID-19. Contudo, caso a pandemia se
prolongue ou aumente a intensidade nas regides onde a investida opera, podem ocorrer efeitos futuros, os quais poderdo impactar as condicdes financeiras
ou resultados das operagdes da investida em periodos subsequentes, sem entretanto ser possivel atualmente prever os possiveis impactos. A Companhia
seguira observando atentamente os desdobramentos futuros dessa situag&o.

18) EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 24 de margo de 2021, o Conselho de Administragdo da Bradespar aprovou a proposta da Diretoria para pagamento de dividendos no montante de R$
915.000, sendo 2,468833979 por ac¢éo ordinaria e 2,715717377 por acéo preferencial e juros sobre capital proprio, no montante de R$ 245.000, sendo
0,661053907 por agao ordinaria e 0,727159298 por agao preferencial, que serdo pagos em 12 de maio de 2021.

19) INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE O INVESTIMENTO COM INFLUENCIA SIGNIFICATIVA
| - Apresentamos, a seguir, o sumario do Balanco Patrimonial Consolidado e Resultado Consolidado divulgado pela empresa VALE, néo representando a
parcela proporcional da BRADESPAR:

Em 31 de dezembro

BALANCO PATRIMONIAL - R$ milhdes 2020 2019
ATIVO
CICUIANTE ... 126.805 68.698
Nao Circulante:
Realizavel @ Longo Prazo...........ccciiiiiiiiiiiicc s 78.623 67.705
Investimentos . O 10.557 11.278
Imobilizado ...... 213.836 187.733
INEANGIVEL ... 48.309 34.257
TOTAL . " 478.130 369.671
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CICUIANTE ...t 75.838 55.806
Nao Circulante R 221.306 156.716
PatrimoOnio LIGUITO. ....c..evieeieieieit ettt 180.986 157.149
TOTAL 478.130 369.671
Participaca@0 DIreta.........cooviiiiiiiiiiec s 5,56% 5,56%
_ Exercicios findos em 31 de dezembro
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - R$ Milhes 2019
Receita de Vendas, Liquida et 208.529 148.640
Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados (98.567) (83.836)
Lucro Bruto 109.962 64.804
Despesas OPEraCiON@IS ..........ccociwiiiririciriiiiiieie s (52.458) (59.880)
Resultado Financeiro......... (24.140) (13.446)
Resultado de Equivaléncia PatrimOnial...........c.coeiiiiiiniiiiie et (5.436) (2.684)
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 27.928 (11.206)
Tributos sobre o Lucro....... (3.025) 2.509
Lucro Liquido (Prejuizo) das Operacdes Continuadas. 24.903 (8.697)
(1.810) (2.025)
26.713 (6.672)

Il - Outras Informacoes

a) Contingéncias relacionadas ao acidente da Samarco

Os processos incluem acgdes civis publicas movidas por autoridades brasileiras e varios processos envolvendo reivindicagdes por quantias significativas de
danos e medidas de reparagao. A Vale espera que o TTAC e o TacGov representem a solugao das agdes civis publicas movida pelo MPF e outros processos
relacionados. Existem ainda, acdes coletivas de valores mobiliarios nos Estados Unidos contra a Vale e alguns de seus atuais e ex-executivos, um processo
criminal no Brasil. As principais atualizagdes com relacédo aos processos judiciais no exercicio foram:

(i) Acao civil publica movida pelo Governo Federal e outros e acao civil publica movida pelo Ministério Publico Federal (“MPF”)

O TacGov estabeleceu uma eventual repactuagdo dos programas de reparacdo da Fundagé@o Renova ap6s a conclus@o dos trabalhos dos especialistas
contratados para assessorar o MPF nesse processo. Os estudos dos referidos especialistas ainda nao foram concluidos e, assim, essas negociacdes ainda
nao tiveram inicio. Em outubro de 2020, o MPF requereu a retomada da sua agao civil publica de R$ 155 bilhdes, por conta de impasse na contratacdo das
assessorias técnicas. O pedido ainda sera analisado pelo Juiz da 122 Vara Federal, apds manifestagdo da Samarco e de suas acionistas Vale e BHP. Depen-
dendo da conclusédo dos especialistas contratados e da decis&o judicial a este respeito, a Vale podera reconhecer provisdes adicionais para o cumprimento
dos programas determinados no TTAC.

(i) Acdo coletiva nos Estados Unidos da América

Em marco de 2017, os detentores de titulos emitidos pela Samarco Mineracdo S.A. entraram com uma potencial acdo coletiva no Tribunal Federal de Nova
York contra a Samarco, Vale, BHP Billiton Limited, BHP Billiton PLC e BHP Brasil Ltda. com base na legislagdo Federal Norte Americana sobre valores mo-
biliarios (“U.S. Federal Securities laws”), que foi julgada improcedente, sem exame de mérito, em junho de 2019. O Autor recorreu da decisdo em dezembro
de 2019.

Em janeiro de 2021, foi realizada audiéncia perante o Tribunal de Apela¢des do Estado de Nova York. Aguarda-se a deciséo do Tribunal sobre o caso, sem
data prevista. Os consultores juridicos da Vale avaliam que as rés tém bons argumentos contra o recurso que foi apresentado pelo Autor. Portanto, a expec-
tativa de perda deste processo é classificada como possivel. No entanto, considerando a fase da potencial agéo coletiva, ndo é possivel neste momento,
estimar com confiabilidade o montante de uma eventual perda.

(i) Acdo coletiva movida pelos detentores de American Depositary Receipts

A Vale e alguns de seus executivos foram indicados como réus em agdes coletivas relativas a valores mobiliarios perante o Tribunal Federal de Nova York,
movidas por investidores detentores de American Depositary Receipts (“ADRs”) de emissao da Vale, com base na U.S. Federal Securities laws.

Em junho de 2020, o caso foi encerrado em decorréncia do acordo celebrado entre as partes, por meio do qual os réus concordaram em pagar o valor de
R$ 130 milhdes (US$ 25 milhdes), que foi aceito pela Corte. Esse montante foi reconhecido no resultado da Vale como “Resultado de participagdes e outros
resultados em coligadas e joint ventures”.

(iv) Dendncia criminal

Em setembro de 2019, o juiz rejeitou todas as acusagdes criminais contra os representantes da Vale relacionadas ao primeiro grupo de acusacdes, que
diz respeito aos resultados advindos da ruptura da Barragem de Fundao, remanescendo apenas a pessoa juridica no polo passivo. Também permaneceu
inalterada a denlncia em relagdo ao segundo grupo de acusacdes em que se imputa a pratica de supostos crimes contra a Administracdo PUblica Ambiental
pela Vale e um de seus executivos. Em margo de 2020, o juiz agendou uma série de audiéncias para coletar testemunhos de defesa e cartas precatorias
foram expedidas com o mesmo objetivo, mas em decorréncia da pandemia do COVID-19 todas as audiéncias de abril foram canceladas no pais por de-
terminacéo expressa do Conselho Nacional de Justica. Em julho de 2020, o Tribunal Regional Federal da 12 Regido julgou um recurso interposto pela Vale
e afastou a tese de prescricao para manter a pessoa juridica na agé@o penal. Em outubro de 2020, o processo foi digitalizado e transferido para tramitagao
eletronica. Adicionalmente, teve inicio a designagdo de audiéncias para oitiva de testemunhas de defesa nas comarcas deprecadas. A Vale ndo consegue
estimar quando uma decisao final sobre o caso sera emitida.

Seguros

Desde o rompimento da barragem de Fundao, a Vale vem negociando o pagamento de indenizacdes com as seguradoras, com base nas suas apolices
de responsabilidade civil. Durante o ano de 2020 e 2019, a Vale recebeu pagamentos no montante de R$ 86 milhdes (US$ 17 milhdes) e R$ 412 milhdes
(US$ 109 milhdes), respectivamente. A Vale reconheceu esses ganhos no resultado como “Resultado de participagdes e outros resultados em coligadas e
Joint ventures”.

b) Rompimento da barragem de Brumadinho

Em 25 de janeiro de 2019, uma barragem de rejeitos (“Barragem I”) rompeu na mina Corrego do Feijdo, no municipio de Brumadinho, Minas Gerais. O rom-
pimento liberou um fluxo de rejeitos, destruindo algumas das instalacdes da Vale, afetando as comunidades locais e causando impacto no meio ambiente.
Os rejeitos liberados causaram um impacto de cerca de 315 km de extensao, atingindo as proximidades do rio Paraopeba. O rompimento da barragem em
Brumadinho (“evento”) resultou em 270 fatalidades ou fatalidades presumidas.

Acordo Global para Brumadinho

Em 4 de fevereiro de 2021, a Vale assinou um Acordo Judicial para Reparagéo Integral (“Acordo Global”), que estava sendo negociado desde 2019, com o
Estado de Minas Gerais, a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais e os Ministérios Publicos Federal e do Estado de Minas Gerais, para a reparacdo
dos danos socioeconémicos e socioambientais decorrentes do rompimento da Barragem |.

Com o Acordo Global, as demandas contidas nas agdes civis publicas movidas contra a Vale foram substancialmente resolvidas e os parametros para a
execucao das obrigacdes da Vale com as reparagdes e compensagoes foram definidos. Como as referidas negociacdes para o acordo ja existiam em 31 de
dezembro de 2020, a Vale complementou as provisdes reconhecendo uma despesa de R$ 19.924 milhdes no resultado deste exercicio.

(i) Obrigacées de pagamento

As obrigacdes de pagamentos correspondem aos projetos de reparacdo socioecondémica e compensacao socioambiental que serdo executados e/ou geri-
dos diretamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais e Instituicdes de Justica, principalmente voltados para a mobilidade urbana e fortalecimento do
servico publico e projetos de iniciativa dos atingidos, além do programa de transferéncia de renda para os atingidos, que sera implementado pelas Institui-
¢bes de Justica. Do montante total, R$ 4.400 milhGes, referentes ao programa de transferéncia de renda, serdo pagos em parcela tnica em 2021. O valor
remanescente de R$ 7.772 milhdes representa o valor presente dos pagamentos fixos semestrais referentes ao restante das obrigagdes de pagamento, que
serdo realizados por um periodo médio de 5 anos.

(ii) Provisao para reparacdo socioeconémica e outros

O Acordo Global prevé projetos de reparacéo que seréo realizados em Brumadinho e nos demais municipios atingidos da Bacia do Paraopeba. As a¢des
para reparagao socioecondmica também visarao o reforco as atividades produtivas da regido afetada, através de medidas para maior diversificacdo econd-
mica do municipio de Brumadinho, diminuindo a sua histérica dependéncia da mineracao, e, para o restante da Bacia, criando ferramentas que suportem
uma transformagéo da economia dos municipios impactados. Esses projetos serao executados diretamente pela Vale por um prazo médio de 3 anos.

As variacdes nos valores estimados para execugéo dos projetos, embora definidos no acordo, sdo de responsabilidade da Vale e alterages em relagdo aos
orcamentos originais podem mudar o saldo da provisao no futuro.

(iii) Provisa reparacdo e compensaca cioambiental

O Acordo Global estabelece o regramento para o desenvolvimento do plano de reparacdo ambiental, e projetos para a compensacdo dos danos ambien-
tais ja conhecidos. Tais medidas tém como objetivo remediar os danos causados, restituir os ecossistemas a situagao anterior ao rompimento, restaurar a
infraestrutura local, reparar perdas sociais e econémicas, recuperar areas atingidas e reparar a perda da memoria e do patriménio cultural causados pelo
rompimento da barragem. Também incluem diversas acdes de limpeza das areas afetadas e melhorias no sistema de captacédo de agua ao longo do rio
Paraopeba e de outros pontos de coleta de agua proximos a area afetada. As medidas de recuperagao ambiental e os projetos de compensacgdo seréao
executados diretamente pela Vale por um prazo médio de 5 anos.

A recuperacao ambiental, cujos valores estimados fazem parte do Acordo Global, ndo possui limite de valor em virtude da obrigacao legal da Vale de reparar
integralmente os danos ambientais causados pelo rompimento da barragem. Portanto, essa provis@o esta sujeita a alteragdes futuras, dependendo de
diversos fatores que ndo estéo sob o controle da Vale.

Provisao para indenizacéo individual e outros compromissos

Além das agdes estabelecidas no Acordo Global, a Vale também esté trabalhando na seguranga geotécnica das estruturas remanescentes na mina do
Corrego do Feijao, incluindo a remocéo e descarte adequado dos rejeitos residuais da Barragem |. O saldo desta proviséo era de R$ 1.387 milhdes em 31
de dezembro de 2020 (R$ 457 milhdes em 31 de dezembro de 2019).

No ambito das indenizagdes individuais, a Vale e a Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais formalizaram, em 5 de abril de 2019, um termo de compro-
misso por meio do qual as pessoas atingidas pelo rompimento da Barragem de Brumadinho podem optar por negociar com a Vale a celebrag¢éo de acordos
extrajudiciais, individuais ou por grupo familiar, para estabelecer a indenizagao por danos materiais e morais por eles sofridos. Esse termo de compromisso
estabelece a base para uma ampla variedade de pagamentos de indenizagéo, os quais foram definidos com base superiores & jurisprudéncia dos Tribunais
brasileiros, observando preceitos e normas da Organizagéo das Nagoes Unidas (“ONU”). O saldo desta provisao era de R$ 930 milhdes em 31 de dezembro
de 2020 (R$ 2.992 milhdes em 31 de dezembro de 2019).

Adicionalmente, em 2019, a Vale foi notificada da imposicao de multas administrativas pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis (“IBAMA”), no montante de R$ 250 milhdes. Em julho de 2020, a Vale firmou um acordo com o IBAMA, no qual R$ 150 milhdes seréo aplicados
em projetos ambientais em 7 parques no Estado de Minas Gerais, cobrindo uma area de aproximadamente 794 mil hectares, e R$ 100 milhdes seréo des-
tinados a programas relacionados a saneamento basico no Estado de Minas Gerais.

Descaracterizacao das outras barragens localizadas no Brasil

Em decorréncia do rompimento da barragem de Brumadinho, a Vale tomou a deciséo de acelerar seu plano de “descaracterizar” todas barragens de rejeitos
construidas sob o método a montante (0 mesmo método da Barragem I), certas estruturas denominadas “centro de linha” e diques de contencéo localizados
no Brasil. Portanto, a Vale possui uma provisao para cumprir essas obrigagdes no valor de R$ 11.897 milndes em 31 de dezembro de 2020 (R$ 10.034
milhdes em 31 de dezembro de 2019).

Em 2020, como consequéncia da revisdo periodica das estimativas para descaracterizagdo das estruturas de barragem, construidas pelo método de altea-
mento a montante, e ja consideradas na provisdo registrada, a Vale reconheceu R$ 1.900 milhdes em complemento da provisdo registrada, principalmente
em fungéo da evolugao dos projetos de engenharia e de alteragdes nas contengdes previstas. A Vale também identificou outras estruturas que atendem aos
critérios para serem igualmente descaracterizadas, resultando em um complemento dessa provisdo em R$ 1.275 milhGes, reconhecida na sua demonstra-
¢ao do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Conforme descrito em “Estimativas e julgamentos contébeis criticos”, alteragdes nos métodos e solugdes de engenharia, o volume de rejeitos a ser removi-
do, dentre outras premissas relevantes, podem resultar em mudanca significativa do valor provisionado.

(i) Paradas de Operacdo

Algumas operacdes foram paralisadas devido a decisdes judiciais ou andlises técnicas realizadas pela Vale em suas estruturas de barragens a montante
localizadas no Brasil. A Vale vem registrando perdas, principalmente relacionadas aos custos fixos destas operagdes do segmento de Minerais Ferrosos e,
em 31 de dezembro de 2020, estas despesas totalizaram R$ 3.206 milhdes (R$ 3.888 milhdes em 31 de dezembro de 2019). A Vale esta trabalhando em
medidas legais e técnicas para retomar todas as operagdes com capacidade total.

(ii) Baixas de ativos

Como resultado do evento e em conjunto com a deciséo de aceleragdo do plano de descaracterizagdo das barragens a montante, a Vale reconheceu uma
perda de R$ 904 milhdes como “Redugéo ao valor recuperavel e baixa de ativos ndo circulante” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, referente a
baixa dos ativos da mina Cérrego do Feijao e relacionados as demais barragens a montante no Brasil. Em 2020, a Vale ndo reconheceu baixas adicionais
de ativos relacionadas ao evento de Brumadinho.

Contingéncias e outras questoes legais

(i) Acdes civis publicas movidas pelo Estado de Minas Gerais. Ministério Publico Estadual e Defensoria Publica do Estado de Minas Gerais por danos
resultantes do rompimento da Barragem |

A Vale é parte de agoes civis publicas movidas pelo Estado de Minas Gerais e instituices de justica, reivindicando a reparacdo dos danos socioeconémicos
e socioambientais resultantes do rompimento da barragem e buscando uma ampla gama de medidas liminares ordenando que a Vale tome agdes especi-
ficas de remediacgdo e reparacgdo. Esses processos foram inicialmente apresentados a varios juizos estaduais em Minas Gerais, mas foram consolidados
na 62 Vara da Fazenda Publica da comarca de Belo Horizonte e depois transferidos para a 22 Vara da Fazenda Publica da comarca de Belo Horizonte.

Em fungdo do Acordo Global, as demandas contidas nas agdes civis publicas referentes aos danos socioambientais e socioeconémicos causados pelo
rompimento da barragem, foram substancialmente resolvidas (dos 207 pedidos nas agdes, 204 foram extintos). As indeniza¢des por danos individuais
ficaram excetuadas do Acordo Global, tendo as partes ratificado o termo de compromisso da Defensoria Publica de Minas Gerais. Assim, a Vale espera dar
continuidade a celebracgéo de acordos individuais. )




(i) Pedidos de multa ou perdimento de bens

Nos autos da A¢éo Civil Publica de Brumadinho, em agosto de 2020, o Ministério Publico de Minas Gerais (‘“MPMG”) e demais instituicdes autoras tinham
formulado pedidos de condenacao da Vale em parte dos pleitos para o ressarcimento de supostas perdas econdmicas do Estado de Minas Gerais e danos
morais coletivos, ja considerados nas A¢oes Civis Publicas propostas contra a Vale em janeiro de 2019. Naquele pedido, o MPMG também tinha requerido o
imediato bloqueio de R$ 26,7 bilhdes da Vale como garantia ao ressarcimento das supostas perdas econémicas apontadas, o qual foi indeferido pelo juiz da
22 Vara da Fazenda Publica e Autarquias da Comarca de Belo Horizonte em 6 de outubro de 2020. Esse pleito foi extinto com a celebragdo do Acordo Global.
Em outra acdo, em maio de 2020, o MPMG formulou pedido de aplicacdo de multa ou perdimento de bens, direitos e valores da Vale com fundamento no
artigo 52, inciso V da Lei n® 12.846/2013, ou seja, segundo o entendimento do MPMG, a Vale teria, por intermédio de agdes de seus empregados, dificultado
atividades de fiscalizacdo de érgaos publicos no complexo. O poder judiciario, até entdo, entendeu ndo haver necessidade de apresentacéo de garantias
pela Vale. Diante dos argumentos contidos na aca@o proposta, a Vale entende que a possibilidade de perda é remota.

Em outubro de 2020, a Controladoria Geral da Unido (“CGU”) notificou a Vale sobre instauracéo de processo administrativo de responsabilizagdo, com base
nas mesmas alegacdes do MPMG. Por se tratar de procedimento discricionario da CGU, a Vale estima como possivel uma perda na fase administrativa, mas
reafirma seu prognéstico de perda remota na agéo judicial anulatéria a ser instaurada contra eventual decisdo da CGU, caso necessario.

(i) Acao coletiva nos Estados Unidos da América

A Vale esta se defendendo de uma potencial agcdo coletiva perante um Tribunal Federal de Nova York movida por detentores de valores mobiliarios - Ameri-
can Depositary Receipts (‘ADRs”) - de emissao da Vale. O Autor alega que a Vale teria feito declaracdes falsas e enganosas ou deixado de fazer divulgacoes
relativas aos riscos de um rompimento da barragem | da mina do Corrego do Feijdo e sobre a adequagéo de seus programas e procedimentos.

Apos decisdo proferida pela Corte em maio de 2020, rejeitando, em parte, a defesa preliminar apresentada pela Vale, foi iniciada a fase de produgdo de
provas (“Discovery’), prevista para encerrar em junho de 2021.

Com base na avaliacdo dos consultores juridicos da Vale e dado o estagio muito preliminar, a expectativa de perda deste processo é classificada como
possivel. No entanto, considerando a fase inicial da potencial agao coletiva, ndo é possivel neste momento, estimar com confiabilidade o montante de uma
eventual perda. O Autor ndo especificou valores dos prejuizos alegados nessa demanda.

(iv) Arbitragens propostas por minoritarios e associacdo de classe

No Brasil, a Vale esta se defendendo em (i) uma arbitragem movida por 166 acionistas minoritarios, (ii) uma arbitragem movida por uma associagao de classe
que pretende representar todos os acionistas minoritarios da Vale, e (iii) uma arbitragem movida por fundos estrangeiros.
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Nas trés arbitragens, os Requerentes alegam que a Vale estava ciente dos riscos relacionados a seguranca da barragem e falhou no dever de divulgar tais
riscos aos acionistas, o que lhe seria exigido pelas leis brasileiras aplicaveis e pelas regras da Comissao de Valores Mobiliarios. Com base nesse argumento,
eles pleiteiam compensacao pelos danos decorrentes da desvalorizacdo das a¢des detidas pelos Requerentes.

Com base na avaliagdo dos consultores juridicos da Vale a expectativa de perda ¢ classificada como possivel para os trés procedimentos e, considerando
a fase inicial, ndo é possivel neste momento, estimar com confiabilidade o montante de uma eventual perda.

No procedimento movido por fundos estrangeiros, os requerentes estimaram em seu pedido que o valor das perdas alegadas seria de aproximadamente
R$ 1.800 milhdes. A Vale contesta os procedimentos em curso e entende que, para esse caso e na atual fase do procedimento, é remota a probabilidade
de perda no valor alegado pelos fundos estrangeiros.

(v) Cooperacdo com CVM e Securities and Exchange Commission (“SEC”)

A Vale recebeu pedidos da CVM e da SEC para fornecer documentos e outras informagdes sobre o rompimento da Barragem |, de modo a subsidiar as
investigacOes por essas agéncias e a Vale esta cooperando com ambas as agéncias. As investigagdes em curso se referem & divulgacéo de informacoes
importantes aos acionistas, investidores e ao mercado em geral, especialmente sobre a gestdo e condigdes das barragens da Vale. Tais investigacoes
podem resultar na aplicagao de multas e penalidades administrativas, seja por meio de acordos com as agéncias ou por agdes judiciais.

Seguros e garantias financeiras

(i) Seguros

A Vale esta negociando com as seguradoras o pagamento de indenizagées com base nas suas apolices de seguro de risco operacional e responsabili-
dade civil. No entanto, essas negociagdes ainda estdo em um estagio preliminar; portanto, qualquer pagamento de indeniza¢cdes dependera da definicao
de cobertura dos seguros, com base nessas apolices e na avaliagdo do montante da perda. Em fungdo das incertezas relacionadas ao tema, nenhuma
indenizagao para a Vale foi reconhecida nessas demonstragdes financeiras.

(ii) Garantias financeiras

Para o evento de Brumadinho, a Vale dispde de garantias financeiras no montante de R$ 5.843 milhoes em 31 de dezembro de 2020 (R$ 5.626 milhdes em
31 de dezembro de 2019). Os custos relacionados a estas garantias financeiras foram de R$ 38 milndes e R$ 36 milhGes e estéo registradas como despesa
financeira na demonstracéo do resultado da Vale no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019, respectivamente. Com a celebragdo do Acordo
Global, essas garantias seréo liberadas.

A VALE é uma sociedade por agdes de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas informagdées na CVM. Desta forma, é possivel consultar
maiores detalhes de suas informacdes, em 31 de dezembro de 2020 e 31 de dezembro de 2019, no site www.cvm.gov.br.

CONSELHO FISCAL

Efetivos
Ariovaldo Pereira
Jodo Carlos de Oliveira
Jodo Batista de Moraes
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Yara Piauilino
Nilvo Reinoldo Fries
Raphael Manh&es Martins

Ariovaldo Pereira Joao Carlos de Oliveira

Aos Administradores e Acionistas da

Bradespar S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais da Bradespar S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2020 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exer-
cicio findo nessa data, assim como as demonstragdes contabeis consolidadas da Bradespar S.A. e sua controlada (“Consolidado”), que compreendem
o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Bradespar S.A. e da Bradespar S.A. e sua controlada em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Stan-
dards Board (IASB).

Cid de Oliveira Guimaraes
Contador - CRC 1SP218369/0-0
PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutarias, procederam ao exame do Relatério da Administragcao sobre o desempenho da Sociedade e das Demonstrages Contabeis Individuais e Consolidadas referentes ao exercicio social encerrado em 31.12.2020, e & vista do
Relatério de Reviséo elaborado pela PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes sobre as mencionadas Demonstracdes Contabeis, apresentado sem ressalvas, séo de opinido de que: 1) as citadas pecas, examinadas a luz das préticas contabeis adotadas no Brasil e da legislacdo societéaria vigente, foram elaboradas e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, refletindo adequadamente a situagéo patrimonial e financeira da Sociedade; e 2) os referidos documentos estdo em condicdes de ser submetidos a apreciagao dos acionistas da Companhia na préxima Assembleia Geral Ordinaria.

Osasco, SP, 24 de marco de 2021

Membros do Conselho Fiscal
Joao Batista de Moraes

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Carlos Eduardo Teixeira Taveiros Ricardo Reisen de Pinho

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais
normas, estdo descritas na se¢éo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo & Companhia e sua controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragcdes contabeis indi-
viduais e consolidadas como um todo e na formacdo de nossa opinido e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Nossa auditoria para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi planejada e executada considerando que as operacdes da
Companhia e do Consolidado ndo apresentaram modificacdes significativas em relacdo ao exercicio anterior. Nesse contexto, os
Principais Assuntos de Auditoria, bem como nossa abordagem de auditoria, mantiveram-se substancialmente alinhados aqueles do
exercicio anterior.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

: Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Investimento direto na Vale S.A. ("Vale")

considerando sua influéncia significativa.

As demonstragdes contabeis da Vale apresentam estimativas contabeis criticas relacionadas as operagoes que requerem elevado nivel de julgamento para
mensuracao e registro dos eventos e apuragdo dos saldos contabeis. Essas estimativas contabeis, que podem afetar o resultado da Vale e consequente-
mente o resultado da Companhia de forma relevante, envolvem as seguintes principais areas:

+ Rompimento da barragem de Brumadinho:

¢éo de premissas e das bases utilizadas.
« Avaliagéo do valor recuperavel de ativos (“impairment”):

UGC, considerando diferentes fatores e premissas internas e externas.

« Provis&o para contingéncias tributarias:
A determinagéo do valor da proviséo e dos passivos contingentes depende de julgamentos criticos da administragéo da Vale quanto ao prazo, prognostico
de perda e valor de liquidag&o.

Devido as incertezas inerentes a essas estimativas e a relevancia que as mesmas tém na apuragao dos resultados da Vale e na consequente apuragéo do

assuntos acima foram consideradas areas de foco em nossa auditoria.

: Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, testes sobre a apuragéo da equivaléncia patrimonial sobre o investimento na Vale.

Conforme divulgado nas notas 1(b), 3(h), 8 e 18, a Companhia detém participagdo societaria na Vale, avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial, S P ! ) 2 relaga e 1 0 0 K
: da Vale com o objetivo de discutir os riscos de auditoria identificados, o enfoque, alcance e época dos trabalhos. Assim, analisamos as comunicagdes e
: relat6rios recebidos dos auditores da Vale e discutimos os procedimentos realizados e os resultados alcangados.

Em 25 de janeiro de 2019, ocorreu o rompimento da Barragem | da mina do Cérrego do Feijéo, localizada em Brumadinho, Minas Gerais, Brasil. A Vale :
incorreu em gastos, bem como registrou provisoes relacionadas. Tais provisdes envolveram julgamentos criticos da administracdo da Vale na determina- :

Como parte da avaliagdo dos valores recuperaveis, a Vale determina uma estimativa dos fluxos de caixa futuros para cada unidade geradora de caixa -

resultado de equivaléncia patrimonial e determinacéo do saldo de investimento nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia, os :

Adicionalmente, os procedimentos de auditoria em relagdo as estimativas contabeis criticas incluiram comunicagdo e o envio de instrucées aos auditores

Especificamente em relagdo as estimativas contabeis criticas, consideramos:

« Os trabalhos executados e as conclusdes dos auditores, incluindo seus especialistas quando aplicavel, quanto a avaliagido das premissas e metodologia
usadas pela administragéo da Vale; e

« As divulgactes nas demonstra¢bes contabeis individuais e consolidadas da Vale e as correspondentes divulgacdes nas demonstracdes contabeis indivi-
duais e consolidadas da Companhia.

Consideramos que as divulgacées em notas explicativas sdo consistentes com as evidéncias de auditoria obtidas.

Porque é um PAA

i Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Contingéncias fiscais e civeis

Conforme divulgado nas notas 3(i) e 10, a Companhia é parte em processos judiciais de natureza fiscal e civel, decorrentes do curso normal de suas ativi-
dades, com os impactos contabeis reconhecidos de acordo com a probabilidade de perda.

apoio de seus assessores juridicos internos e externos.

mensuragao de cada processo.

: Realizamos o confronto dos saldos contabeis com os relatérios analiticos suporte, bem como confirmamos com os assessores juridicos externos os dados

A determinagdo da probabilidade de perda, a mensuracéo e divulgacéo das contingéncias envolve julgamento por parte da Administragéo que conta com o
: Consideramos que os critérios adotados pela Administragéo para a determinagdo da provisao para contingéncias fiscais e civeis, bem como as divulgacdes

Consideramos essa uma area de foco de auditoria, devido & relevancia e o nivel de julgamento envolvido na determinagéo da probabilidade de perda e a

Nossos procedimentos consideraram, entre outros, o apoio de nossos especialistas na leitura e o entendimento dos processos judiciais relevantes. Adicio-
nalmente, realizamos a inspe¢do documental das principais movimentagoes dos processos.

dos correspondentes processos, incluindo sua avaliagio da probabilidade de perda.

efetuadas sdo razoaveis.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, elaboradas sob a res-
ponsabilidade da Administracdo da Companhia e apresentadas como informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estéo conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estéo de acordo
com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - “Demonstracéo do Valor Adicionado”. Em nossa opinido, essas demonstracdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo con-
sistentes em relagdo as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

O exame das demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores indepen-
dentes, que emitiram relatério de auditoria datado de 28 de margo de 2019, sem ressalvas, e com paragrafo de énfase relacionado a evento subsequente
decorrente do rompimento da barragem de Brumadinho ocorrido nas instalagdes operacionais da investida, Vale, em 25 de janeiro de 2019.

Outras informacdes que acompanham as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responséavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma
de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e,
ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h& distor¢éo relevante no
Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaborac@o de demonstragdes contabeis livres de distorgao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a Administracédo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e sua controlada séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das
demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de dis-
torcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando, individual-
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas

Ldemonstra(;ﬁes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representac¢des falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e sua controlada.

Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.
Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas.
Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das entidades ou atividades de negécio do grupo para
expressar uma opini@o sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregao, supervisao e desempenho da
auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria, das constatacoes
relevantes de auditoria e, quando eventualmente identificadas durante nossos trabalhos, as deficiéncias significativas nos controles internos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplica-
veis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais signifi-
cativos na auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

S&o Paulo, 24 de margo de 2021
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