Balangos patrimoniais Nota 31/12/2020 31/12/2019

Ativos/Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 41.392 17.618
Concessionarias e Permissiondrias 6 16.787 -
IR e CS a recuperar 8 11.904 -
Demais impostos a recuperar 8 172 260
Adiantamento de fornecedores 27 120
Ativo contratual da concesséo 7 183207 105908
Despesas antecipadas 183 1
253673  123.907
Ativo ndo circulante
Depdsitos judiciais 13 2.984 2.984
Ativo contratual da concesséo 7 2.015.982 1.639.418
Imobilizado 62 51
Intangivel

10 13
2.019.038 1.642.466
Total do ativo 2.272.711 _1.766.373

Notas explicativas as demonstracoes financeiras

1. Contexto operacional: A Piratininga Bandeirantes Transmissora de
Energia S.A. (‘PBTE” ou “Companhia”), sociedade anonima de capital fecha-
do, foi constituida em 25 de julho de 2016 e esta estabelecida na Rua
Funchal, n° 418, Sala 3424, Andar 34, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. O obje-
to social consiste na prestaco de servigo publico de transmisséo de ener-
gia, incluindo a construgdo, montagem, a operagao e a manutencdo da
instalago. Essa atividade é regulamentada pela Agéncia Nacional de Ener-
gia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).
Da concesséo: Em 21 de Novembro de 2016, a Piratininga Bandeirantes
Transmissora de Energia S.A. assinou com a Unido, por meio da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), o contrato de concessao n° 12/2016
- ANEEL, que regula a Concessao de Servigo Publico de Transmisséo pelo
prazo de 30 anos. As instalacdes de transmisséo entraram em operagéo
comercial no dia 12 de abril de 2020. Caracterizada na Clausula Segunda do
contrato de concessdo, descrita a seguir: Instalagdes de Transmissdo no
estado de S&o Paulo, compostas pelas Linhas de Transmissao Bandeirante
- Piratininga II, em 345 kV; subterraneas, primeiro e segundo circuitos, com
extensao aproximada de 15 km cada, com origem na Subestacdo Bandei-
rante e término na Subestagao Piratininga II; entradas de linha, interligacdes
de barramentos, barramentos, instalagdes vinculadas e demais instalagoes
necessdrias as funcdes de medicéo, superviséo, protecdo, comando, con-
trole, telecomunicagdo, administragdo e apoio. A Receita Anual Permitida
(RAP) da concessiondria, definida pelo Poder Concedente, é a contrapres-
tagdo que as concessiondrias recebem pela prestacao do servico publico de
transmissao de energia elétrica aos usudrios. Foi determinada em
R$ 145.259 salvo o montante necessario a cobertura das contribuicdes so-
ciais recuperaveis, relativas ao Programa de Integraco Social - PIS e ao
Programa de Formagao de Patrimdnio do Servico Publico - PASEP e & Con-
tribuigdo Social de Financiamento da Seguridade Social - COFINS. A RAP
seré corrigida anualmente pelo IPCA no més de julho de cada ano nos ter-
mos da clausula sexta do contrato de concessao, contados a partir da data
do leilao. A Companhia recolhe encargos setoriais que tem como objetivo
custear diversas politicas publicas do setor elétrico brasileiro, tais como:
pesquisa e desenvolvimento, universalizagdo do servico de energia elétrica
em todo o territério nacional. No caso das empresas transmissoras de ener-
gia a obrigatoriedade de aplicacdo desses encargos é dada pela Lei n°
9.991/2000 na razao de 1% sobre a Receita Operacional Liquida regulatéria
apurada no exercicio (ROL). Sendo 20% deste valor destinado mensalmente
para o Ministério de Minas e Energia, 40% também destinado mensalmente
ao FINEP (Financiadora de Estudos e Projetos) e 40% sao provisionados na
contabilidade para posterior aplicacao pela propria empresa em algum pro-
jeto aprovado pela Aneel com diretrizes especificas. O contrato de conces-
sao estabelece que a extingdo da concessao determinard a reverséo ao
poder concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos le-
vantamentos e avaliages, bem como a determinacéo do montante de inde-
nizacao devida as transmissoras, observados os valores e as datas de sua
incorporagao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administragéo da Compa-
nhia entende que ao final do prazo de concessao os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente.
A metodologia aplicada a valorizagdo desses ativos encontra-se explicitada
na nota explicativa “Ativo contratual da concessdo”. A Companhia possui
Licenca Ambiental de Instalacdo emitida pela Companhia Ambiental do
Estado de Sao Paulo (CETESB) em 10 de setembro de 2018 com validade
de 6 anos a contar da data de sua emisséo, sendo que a Licenca Ambiental
de Operacao foi emitida em 07 de fevereiro de 2020, também pela CETESB,
cuja validade é de 10 anos a contar da data de sua emissao. Em 31 de de-
zembro de 2020, a Companhia apresentou um capital circulante negativo no
montante de R$ 127.430, devido a estratégia de financiamento adotada pela
Companhia, que consiste em: (i) pagamento antecipado das debéntures em
julho de 2020; (ii) captagdo de empréstimo através de Cédula de Crédito
Bancario (CCB) em julho de 2020; e (iii) estruturacdo e captagdo de divida
de longo prazo no primeiro semestre de 2021. Dessa forma, a estratégia de
financiamento da Companhia passou primeiramente pela troca de divida
com menor custo. E em segundo momento a Companhia iré estruturar uma
divida de longo prazo com taxas e prazos mais vantajosos, uma vez que nao
ha mais risco de construgdo. Nesse sentido, a Companhia dispde de uma
linha de crédito pré-aprovada para fins de emissao de debéntures institucio-
nais e de infraestrutura, as quais em conjunto somam aproximadamente R$
1.000.000. Efeitos da COVID-19: No momento que a pandemia da CO-
VID-19 atingiu o Brasil a Companhia se encontrava em fase final de constru-

cao. Seguindo as recomendacdes das autoridades competentes, a Compa-

nhia tomou as medidas necessarias para mitigar os possiveis riscos para
finalizacao da obra. Diante das medidas tomadas a Companhia conseguiu
entrar em operacao comercial em abril de 2020, antes do prazo previsto no
contrato de concessdo (junho 2020). As parcelas da RAP faturadas entre
abril e junho de 2020 somaram o montante de R$ 33.903. Apés a entrada
em operacao comercial em abril de 2020, os riscos se tornaram menores,
pois 0s insumos ja haviam sido adquiridos na fase pré-operacional, a mao-
de-obra foi reduzida com o término da construco e a operagéo do sistema
de transmiss&o é realizada de forma remota. Desta forma, os impactos ope-
racionais, financeiros, econdmicos e regulatérios para a Companhia, devido
a pandemia do COVID-19, foram irrelevantes até o momento. 2. Apresenta-
cao das demonstracoes financeiras: Base de preparagéo: a. Declara-
céo de conformidade: As demonstracdes financeiras foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. A emissdo das de-
monstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 25 de janeiro de
2021. A Companhia também se utiliza das orientacdes contidas no Manual
de Contabilidade do Setor Elétrico Brasileiro e das normas definidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), quando estas nao sao
conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Detalhes sobre as
politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na Nota Explicativa 3.
b. Moeda funcional e de apresentacao: Essas demonstracdes financeiras
sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para
o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. ¢. Uso de
estimativas e julgamentos: Na preparacéo destas demonstracdes finan-
ceiras, a Administracéo utilizou julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores re-
portados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais po-
dem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas sao revisadas
de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas prospecti-
vamente. ¢.1 Julgamentos: As informacdes sobre julgamentos realizados
na aplicagdo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os
principais valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estao inclu-
idas nas seguintes notas explicativas: Nota explicativa 7 - Determinacao
dos ativos de concesséo. Nota explicativa 15 - Reconhecimento de receita:
se a receita de transmissdo de energia é reconhecida ao longo do tempo ou
em um momento especifico no tempo. ¢.2 Incertezas sobre premissas e
estimativas: As informagGes sobre as incertezas relacionadas a premissas
e estimativas que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste
material no exercicio de 31 de dezembro de 2020 estao incluidas nas se-
guintes notas explicativas: Nota explicativa 13 - Reconhecimento das pro-
visbes para riscos civeis e fiscais; Nota explicativa 19 - Impostos diferidos.
¢.3 Mensuragéo a valor justo: Uma série de politicas e divulgagdes contd-
beis da Companhia requer a mensuragéo de valor justo para ativos e passi-
vos financeiros e néo financeiros. Quando disponivel, a companhia mensura
o valor justo de um instrumento utilizando o prego cotado num mercado ativo
para esse instrumento. Um mercado € considerado como ativo se as transa-
cdes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes
para fornecer informacdes de precificacao de forma continua. Se néo houver
um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacao que maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimi-
zam o uso de dados ndo observaveis. A técnica de avaliagdo escolhida in-
corpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em con-
ta na precificagdo de uma transagéo. Se um ativo ou um passivo mensurado
a valor justo tiver um prego de compra e um preco de venda, a Companhia
mensura ativos com base em pregos de compra e passivos com base em
precos de venda. A melhor evidéncia de um valor justo de um instrumento
financeiro no reconhecimento inicial ¢ normalmente o preco da transagéo -
ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se a Companhia
determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do prego da
transac&o e o valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num
mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica
de avaliacdo para a qual quaisquer dados ndo sao observaveis sao julgados
como insignificantes em relagdo a mensuracao, entdo o instrumento finan-
ceiro € mensurado inicialmente pelo valor ajustado para diferir a diferenca a
diferenga entre o valor justo no reconhecimento inicial e o prego da transa-
cao. Posteriormente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa base
adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o momento em que a
avaliac@o é totalmente suportada por dados de mercado observéveis ou a
transacdo é encerrada, o que ocorrer primeiro. A seguir as classificagdes
utilizadas: Caixa e equivalentes de caixa - Mensuradas a valor justo por meio
do resultado, sendo apresentadas no balango patrimonial a valor justo, com
os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas no resultado. Fornece-
dores, empréstimos e debéntures - Mensurados pelo custo amortizado. Os
ativos e passivos financeiros registrados a valor justo séo classificados e
divulgados de acordo com os niveis a seguir: Nivel 1 - Pregos cotados sem
ajustes em mercados ativos para instrumentos idénticos ao da Companhia.
Nivel 2 - Para informagdes observaveis para o ativo e passivo, direta ou in-
diretamente, exceto precos cotados incluidos no nivel anterior. Nivel 3 -
Para dados ndo observaveis para o instrumento em questdo. d. Base de
r a0: As demonstraces financeiras foram preparadas utilizando
como base o custo histdrico, exceto por determinados instrumentos finan-
ceiros mensurados pelos seus valores justos quando requeridos nas nor-
mas. 3. Principais politicas contdbeis: Contrato de concessdo dos
servicos publicos: Os Contratos de Concessao de Servicos Publicos de
Energia Elétrica celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante)
e a Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia Elétrica S.A. regula-
mentam a exploracdo dos servigos publicos de transmissdo de energia pela
Companhia. De acordo com o contrato de concessao, a Companhia é res-
ponsdvel por transportar a energia dos centros de geragao até os pontos de
distribuicao. Para cumprir essa responsabilidade, a Companhia possui duas
obrigagoes de desempenho distintas: (i) construir e (i) manter e operar a
infraestrutura de transmissao. Ao cumprir essas duas obrigagdes de desem-
penho, a Companhia mantém sua infraestrutura de transmissao disponivel
para 0s Usuarios e em contrapartida recebe uma remuneracao denominada
Receita Anual Permitida (RAP), durante toda vigéncia do contrato de con-
cesséo. Estes recebimentos amortizam os investimentos feitos nessa infra-
estrutura de transmissao. Eventuais investimentos néo amortizados geram
direito de indenizag@o do Poder Concedente, que recebe toda a infraestru-
tura de transmiss&o ao final do contrato de concesséo. Com a entrada do
CPC 47 - Receita de contrato com o cliente, o direito & contraprestacéo por
bens e servigos condicionado ao cumprimento de obrigagdes de desempe-
nho e ndo a passagem do tempo enquadram a Companhia nessa norma.
Com isso, as contraprestacdes sao enquadradas como um “Ativo Contratu-
al’. As receitas relativas & infraestrutura de transmisséo sdo mensuradas da
seguinte forma: (i) Reconhecimento de receita de construgdo mais margem
de construg@o com base em todos os custos incorridos destinados ao inves-
timento do ativo no momento. Todos os custos e margem de construgao sao
alocados imediatamente no resultado, no momento que incorridos. A taxa
para o reconhecimento da margem de construcéo é definida no momento
inicial do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo apurada de acor-
do com o risco de crédito do cliente. (i) Reconhecimento da receita de ope-
ragéo e manutengéo decorrente dos custos incortidos e necessarios para
cumprir obrigacdes de performance de operagdo e manutengéo previstas
em contrato de concessao, apés o término da fase de construgao. (iii) Reco-
nhecimento de receita de remuneracao, é o resultado da correcao monetéria
do ativo contratual devido ao reconhecimento mensal dos efeitos inflaciond-
rios utilizando a taxa de desconto definida no inicio do projeto. A infraestru-
tura implantada na atividade de transmissao da Companhia é, ou sera recu-
perada através de dois fluxos de caixa, a saber: (i) Parte através da Receita
Anual Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato
de concesséo. (ii) Parte como indenizagéo dos bens reversiveis no final do

Aos A eDi da Piratininga T i de
Energia S.A. - Sdo Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracbes
financeiras da Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A.
(‘Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2020 e as
respectivas demonstraces do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo
as politicas contabeis significativas e outras informagées elucidativas.
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. em
31/12/2020, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Piratininga Bandeirantes

Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A.

CNPJ: 25.298.138/0001-40

Demonstragoes Financeiras em 31/12/2020 e 2019 Valores expressos em milhares de Reais (R$)
Relatorio da Administragdo: Senhores Acionistas, nos termos das disposicdes legais e estatutdrias, a Administracdo da Piratininga Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. (PBTE), submete & apreciagdo dos senhores, o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras da Companhia, acompanhados do relatério dos auditores independentes, referentes ao
exercicio social findo em 31/12/2020. O ano de 2020 foi marcado pela superacéo dos desafios de construcéo que resultou na Entrada em Operacéo Comercial antecipada, em 12/04/2020, sem impedimentos. Assim a PBTE garantiu o faturamento integral da Receita Anual Permitida, sem qualquer problema operacional que impactasse sua receita ao longo dos nove meses de 2020.
Por fim, a administracéo da PBTE esta preparada para enfrentar os desafios de 2021 e continuard empenhada na eficiéncia operacional e financeira da companhia.

Balangos patrimoniais Nota 31/12/2020 31/12/2019

Passivos/Passivo circulante

Fornecedores 9 1.485 11.663
Dividendos a Pagar 14 2917 -
Empréstimos e debéntures 11 371510 89.907
Obrigagdes sociais e trabalhistas 21 16
Obrigacdes tributérias 10 1.569 608
Encargos Setoriais 618 -
ProvisGes para contingéncias 13 2.984 2.984
381.103  105.178
Passivo néo circulante

Empréstimo e debéntures 1 - 199.463
IR e CS diferido 19 _ 631.984 _ 490.868
_631.984  690.331

Patriménio liquido 14
Capital social 410 410
Reserva de capital 35.472 35.472
Reserva Legal 2 2
Reserva de Lucros a Realizar 934.980 -
Lucros do exercicio a deliberar 288.760 _ 934.980
1.259.624 _ 970.864

Total do passivo e patriménio liquido 2.272.711 _1.766.373

Demonstragées do resultado Nota 31/12/2020 31/12/2019

prazo da concessao. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancrios e aplicagdes finan-
ceiras e séo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, sendo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragao
do resultado. Para que uma aplicagéo financeira seja qualificada como
equivalentes de caixa, ela precisa ter conversibilidade imediata em montan-
te conhecido de caixa e estar sujeita a um insignificante risco de mudanga
de valor. Portanto, uma aplicacao financeira normalmente se qualifica como
equivalentes de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por
exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da aquisicdo. Provisdes:
Provisdes s@o reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacdo
presente (legal ou construtiva) resultante de um evento passado, cuja liqui-
dacdo seja considerada como provavel e seu montante possa ser estimado
de forma confidvel. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na
demonstragdo do resultado. O montante reconhecido como uma proviséo é
a melhor estimativa do valor requerido para liquidar a obrigagdo na data do
balanco, levando em conta os riscos e incertezas inerentes ao processo de
estimativa do valor da obrigacéo. Provisoes para litigios: Reconhecidas
quando a Companhia tem uma obrigacdo presente ou ndo formalizada
como resultado de eventos passados, sendo provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo e o valor possa ser esti-
mado com seguranca. As provisoes sao quantificadas ao valor presente do
desembolso esperado para liquidar a obrigacao, sendo utilizada a taxa ade-
quada de desconto de acordo com os riscos relacionados ao passivo.
As provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragGes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, concluses de ins-
pecdes fisicas ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais. A liquidagao das transagdes envolvendo
essas estimativas poderd resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstragGes contébeis, devido as imprecisdes ine-
rentes ao processo da sua determinagdo. A Companhia revisa e ajusta
suas estimativas e premissas anuaimente. Instrumentos Financeiros:
(i) Classificagéo: A classificagio e mensuragéo dos ativos e passivos finan-
ceiros refletem o modelo de negdcios em que os ativos séo administrados e
suas caracteristicas de fluxo de caixa. As duas principais categorias de clas-
sificagao para ativos e passivos financeiros s&o: mensurados ao custo amor-
tizado e ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR). Os ativos financeiros
sao classificados como mensurado ao custo amortizado se atenderem am-
bas as condicdes a seguir e se ndo forem designados como mensurados ao
VJR: Sao mantidos dentro de modelo de negécios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e Os
termos contratuais dos ativos financeiros derem origem, em datas especifi-
cadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto. Todos os ativos finan-
ceiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado séo classi-
ficados como ao VJR. Os passivos financeiros sao classificados como ao
custo amortizado, ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como men-
surado ao VJR caso seja classificado como mantido para negociacéo, como
um derivativo, ou seja, designado como tal no reconhecimento inicial. Outros
passivos financeiros nao classificados ao VJR, sao mensurados pelo custo
amortizado. No reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de for-
ma irrevogavel como VJR, um ativo ou passivo financeiro que, de outra for-
ma, atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, se isso
eliminar ou reduzir mgmﬂcatlvameme um descasamento contdbil que de
outra forma surgiria. (ii) Re e desr Ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado: Sao reconhecidos incialmente
na data da negociagdo, na qual a Companhia se torna uma das partes das
disposicdes contratuais do instrumento e mensurados pelo valor justo, dedu-
zidos de quaisquer custos de transacéo diretamente atribuiveis a eles. Apés
o reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando
0 método dos juros efetivos. As contas a receber de clientes sem um com-
ponente significativo de financiamento sdo mensuradas inicialmente ao pre-
¢o da operacdo. Para fins de avaliagéo dos fluxos de caixa contratuais, que
tem como composicéo somente pagamento de principal e juros, o principal
¢ definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial e,

os juros séo definidos como: (i) uma contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempoj; (i) pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo de tempo e; (iii) por outros riscos e custos
bésicos, como por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos,
assim como uma margem de lucro, se houver. A Companhia desreconhece
um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro, em uma transacéo
na qual, substancialmente, todos 0s riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro e também néo retém o controle sobre o ativo financeiro.
A receita de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragao
subsequente ou no desreconhecimento desses ativos financeiros sao reco-
nhecidos no resultado. Passivos financeiros mensurados ao custo amortiza-
do: A Companhia reconhece inicialmente titulos de divida emitidos, na data
em que sao originados. Todos 0s outros passivos financeiros mensurados
ao custo ao amortizado s&o reconhecidos inicialmente na data de negocia-
a0, na qual se torna uma parte das disposi¢Ges contratuais do instrumento.
Séo mensurados inicialmente pelo valor justo, deduzidos de quaisquer cus-
tos de transagéo diretamente atribuiveis a eles. Apés o reconhecimento ini-
cial, sd0 mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga-
¢des contratuais retiradas, canceladas ou liquidadas. A Companhia desre-
conhece um passivo financeiro quando os termos séo modificados e os flu-
x0s de caixa do passivo modificado sao substancialmente diferentes, caso
em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados € re-
conhecido a valor justo. A diferenca entre o valor justo entre o novo passivo
financeiro e a baixa do anterior, modificado, é reconhecida no resultado.
A despesa de juros e ganhos e perdas cambiais apurados na mensuragao
subsequente ou no desreconhecimento desses passivos financeiros sao
reconhecidos no resultado. Ativos e passivos financeiros mensurados pelo
VJR: Ativos ou passivos financeiros sao classificados pelo VJR caso tenham
sido classificados como tal no momento do reconhecimento inicial. Os cus-
tos de transagao, bem como a mensuragao posterior do valor justo, apés o
reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado. (iii) Compensagao:
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apre-
sentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia
tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores
e tenha a intengéo de liquidé-los em uma base liquida ou de realizar o ativo
e liquidar o passivo simultaneamente. Tributagéo: Impostos sobre a recei-
ta: As receitas de transmissdo estéo sujeitas aos seguintes impostos e con-

tribuides, pelas seguintes aliquotas basicas: Programa de Integragdo So-

cial (PIS) - 1,65%; Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) - 7,60%; Despesas de imposto de renda e contribui¢éo social:
O imposto de renda e a contribuigéo social do exercicio corrente sao calcu-

lados com base no regime do lucro real. (i) Correntes: O imposto de renda e
contribuic@o social do exercicio corrente s&o calculados com base nas ali-
quotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével ex-
cedente de R$240.000,00 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o
lucro tributavel para contribuicao social. As despesas de imposto de renda e
contribui¢ao social correntes do exercicio séo calculadas e registradas con-
forme legislag@o vigente. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na
demonstragdo do resultado, exceto para os casos em que estiverem direta-
mente relacionados a itens registrados no patrimdnio liquido. A administra-
¢ao periodicamente avalia a posicao fiscal das situagdes as quais a regula-
mentacdo fiscal requer interpretacdes e estabelece provisdes quando
apropriado. (i) Diferidos: Imposto diferido é gerado por diferengas tempora-
rias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus
valores contabeis. Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados &
taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera
realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tribu-
taria) que foram promulgadas na data do balango. Reconhecimento de re-
ceita: A receita inclui somente os ingressos brutos de beneficios economi-
cos recebidos e a receber pela Companhia e estdo segregadas da seguinte
forma: Receita de transmissao de energia elétrica: A Companhia reco-
nhece a receita da prestagéo de servigos de transmissao em conformidade
com o CPC 47/IFRS 15. O valor da receita pode ser mensurado com segu-
ranga, e os beneficios sdo atingidos para as atividades de transmissao de
energia, uma vez que, na atividade de transmissdo de energia, a receita
prevista no contrato de concessao, a RAP, ¢ realizada (recebida/auferida)
pela disponibilizagéo das instalagées do sistema de transmissao e nao de-
pende da utilizacao da infraestrutura pelos usudrios do sistema. Receita de
implantagdo de infraestrutura: Durante a fase de implantagéo a receita &
reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos transformados em des-
pesas relativas ao servico prestado. Na contabilizagdo dessas receitas a
administracdo da Companhia avalia questes relacionadas a responsabili-
dade primaria pela prestacéo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, levando em consideragao que os projetos devem
cobrir os custos em questéo, além de determinadas despesas do periodo.
Receita de ao dos ativos de do: Corresponde a remu-
neragao do investimento na implantag&o da infraestrutura e é calculada com
base na aplicagao da taxa de juros em linha com o risco de crédito do clien-
te, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixas
futuros estimados durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor
do investimento. Receita de operagdo e manutengdo: As receitas de ope-
ragao e manutencdo tem inicio apds a fase de construgao e séo reconheci-
das conforme parametros regulatérios definidos no contrato de concessao,
as quais embutem margem suficiente para cobrir 0s custos dos servigos in-
corridos e também dos tributos e encargos regulatdrios. As receitas com
implementagéo da infraestrutura, receita de remuneragéo dos ativos de con-
cessdo e de operacdo e manutencao estao sujeitas a corregao monetéria
pela variagdo do IGPM ou IPCA e o diferimento de Programa de Integracao
Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, bem como Encargos Regulatérios (Reserva Global de Reversao
“RGR” e Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Energia Elétrica
“TFSEE") registrados no passivo no circulante. Provisao para reducao do
valor recuperavel: Ativos de longa duragdo: A administrago revisa anual-
mente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Em 31
de dezembro de 2020, a Companhia néo identificou nenhum indicador, por
meio de informagdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a
perdas por reducéo ao valor provével de recuperagéo dos ativos. Ativos nao
financeiros: se a Administracao da Companhia identificar que houve indicios
de perdas nao recuperdveis no valor contébil liquido dos ativos nao financei-
ros, ou que ocorreram eventos ou alteragdes nas circunstancias que indicas-
sem que o valor contabil pode nao ser recuperavel, a Companhia procede o
teste de recuperabilidade dos ativos. Ativos financeiros ou de contrato:
Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros con-
tabilizados pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao
VJORA estao com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro ou de
contrato possui "problemas de recuperacao” quando ocorrem um ou mais
eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram proble-
mas de recuperagéo inclui os seguintes dados observaveis: - dificuldades
financeiras significativas do devedor; - quebra de cléusulas contratuais, tais
como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias; - reestruturacao de um
valor devido a Companhia em condicdes que ndo seriam aceitas em condi-
¢des normais; - a probabilidade que o devedor entraré em faléncia ou pas-
sard por outro tipo de reorganizagéo financeira; ou - o desaparecimento de
mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. PECLD:

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo

Relatério dos auditores i

Transmissora de Energia S.A., de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da administracao
pelas demonstracdes financeiras: A administracdo é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragao de
demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes financeiras,
a administragéo € responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Demonstragées das mutagoes do patriménio liquido

Demonstracdes dos fluxos de caixa 31/12/2020 31/12/2019

Receita Operacional Liquida 15 _ 578.301 1.687.287 Reserva de Lucros Lucro Liquido do Exercicio 291.677 _ 909.651
Custo de construcdo da infraestrutura de concessdo (85.682) (288.978) Re- Reser- Lucros Ajustes para: (295.174) _ (884.594)
Custo operacional (1.285, Capital serva vade Reserva acumu- Ativo contratual remuneragao e
Lucro bruto 491.334 1.398.309 social legal _capital especial __lados _ Total margem de construcéo (487.879) (1.408.357)
Desy (receitas) Op Saldos em 31/12/18 Receita de O&M - Ativo de Contrato (6.384) -
Despesas gerais e administrativa (26.215)  (14.079) (ndo 10 2 -_ 25329 —_ 25341 Depreciagdo e Amortizagdo 12
Outras receitas e despesas 48 - Integralizacao Imposto de Renda e Contribuicdes Sociais Diferidos 141.116  474.387
Resultado antes das recenas (despesas) de capital 84212 - - - - 84272 Juros partes relacionadas - 547
I 465.167 _1.384.230 Constituicio Juros debéntures e empréstimos 57.964 45.833
Resultado flnancelro 18 de Reservas Variacoes em: 110.637 25.654
Receitas financeiras 310 - deCapital  (83872) - 83872 - - ~  Impostos a recuperar 88 (251)
Despesas financeiras 25.313 192) Resgates de Agdes - - (48.400) - - (48.400) Adiantamentos de Fornecedores 93 18.344
Despesas financeiras liquidas (25.003) (192) Lucro do exercicio - - - - 909.651 909.651 Despesas Antecipadas (182) (120)
Lucro antes dos impostos 440.164 1.384.038 Destinagéo do Lucro Concessionarias e Permissiondrias (16.787) -
IR e CS corrente 19— (6697 - Lucros do exercicio Ativo de Contrato 125.843 -
IR e CS diferido 19 (141.790) (474.387) adeliberar — _909.651 (909.651 Fornecedores - 10.048
Lucro liquido do exercicio 291.677 _ 909.651 Saldos em 31(12/19 4 2 35.472 _ 934. 980 - 970.864 864 Obrigagdes Trabalhistas e Sociais 5 16
D des do resultado at 31/12/2020 31/12/2019 Lucro do exercicio - - 257877 297677 Encargos Setoriais 618 "
Lucro Liquido do exercicio 201,677 900.651 Destinacdo do Lucro Obrigagdes Tributdrias o %1 601
Outros resultados abrangentes - — Lucros do exercicio Caixa gerado pelas atividades operacionais 107.140  50.711
g
Resultado abr do 201677 _ 909651  adeliberar - - - 288760(288.760) - Pagamentode IRe CS (11.904 -
- — — ————————_Dividendos mini- Juros pagos (67.963)  (11.666)
amortizado ¢ deduzida do valor contébil bruto dos ativos. O valor recuperd-  mos obrigatdrios - - - 2.917 2.917)  Fluxo de caixa liquido proveniente
vel é determinado com base no valor em uso dos ativos, sendo calculado Saldos em 31/12/20 410 2 35472 1.223.740 __ -1250624 das atividades operacionais 27.273 39.045
com recurso das metodologias de avaliagao, suportado em técnicas de fluxo Fluxo de caixa das atividades de investimento
de caixa descontados, considerando as condides de mercado, o valor tem- (a) Valor a receber referente & implementacéo de infraestrutura, reforco e - Agjeges aos ativos de concesséo (95.622) (278.931)
poral e os riscos do negécio. Para o exercicio de 2020 ndo houve indicagdo, Mmelhorias das instalagdes de transmissao de energia elétrica. Neste valor Aquisigao ativo imobilizado e intangivel 15 76
seja por meio de fontes externas de informag&o ou de fontes internas, de constam servigos e materiais; (b) A receita de remuneracao dos ativos de  Flyxo de caixa utilizado nas atividades
que algum ativo tenha sofrido desvalorizac&o. Dessa forma, a Administragdo concessao e o rgsultado da utilizagéo da taxa de desconto refletida natran- - de jnvestimento (95.637) (279.007)
julga que o valor contabil liquido registrado dos ativos é recuperavel e, por-  Sacao de financiamento entre a Companhia e o Poder Concedente no inicioFluxo de caixa das atividades de financiamento
tanto, ndo houve necessidade de constituigéo de provisdo para reducéo ao do contrato; (c) Reflete a parcela do faturamento da receita anual permitida - Aumento de Capital - 73400
valor recuperavel. 4. Novas normas, alteragdes e interpretagdes: Novas (RAP) como também da revisdo anual das premissas utilizadas no Resgate de agoes —  (48.400)
normas e interpretagdes ainda néo efetivas: Nao se espera que as se- julgamento e elaboragao do calculo do ativo contratual; (d) Valor agregado Captagéo de debéntures 30.000 255.203
guintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas de- sobre o custo da obra com base no célculo e margem do ativo de contrato; Captagéo de empréstimos 365.000 9.189
monstragdes financeiras da Companhia: - Concesses de aluguel relaciona-  (e) Valor agregado sobre o custo de operagéo na taxa remuneracéo definida. Pagamentos de debéntures (285.203)  (61.225)
das a COVID-19 (alteragéo ao CPC 06/IFRS 16). - Imobilizado: Receitas 8. Impostos a recuperar: 31112/2020 31/12/2019  Prémio por antecipado de liquidacao de debéntures (17.658 -
antes do uso pretendido (alteragdes ao CPC 27/IAS 16). - Referéncia & Imposto de Renda - [RPJ 8.672 - Caixa liquido proveniente das atividades
Estrutura Conceitual (Alteragdes ao CPC 15/IFRS 3). - Classificagdo do Contribuigao Social - CSLL 3.232 - de financiamento 92139  228.167
Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteracdes ao CPC 26/IAS 1). - Tributos e contribuigdes sociais compensaveis 172 260 to/Reducio liquida de caixa e
IFRS 17 Contratos de Seguros. 12.076 260 equivalentes de caixa 23.774 _ (11.795)
5. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/2020 31/12/2019 O saldo de impostos a recuperar é oriundo de pagamentos ocorridos a Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 17.618 29.413
Caixa e bancos - conta movimento 25 57 maior em 2020 referente a imposto de renda e contribuicdo social. Caixa e equivalentes no fim do exercicio 41.392 17.618
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 41.368 17.561 9. For d 31/12/2020 31112 23.774 _ (11.795)
41.392 17.618 Fornecedores de Materiais e Servigos 1.485 1
Em 31 de dezembro de 2020, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é 1485 31112/2020 31/12/2019
composto por caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo. S&o operagdes O saldo de fornecedores refere-se as obrigagdes a pagar por bens ou Lucrosocietdrio antes doIRPJe daCSLL ~ _ 440.164 1.384.038
de alta liquidez, sem restricio de uso, prontamente conversiveis em um servicos que foram adquiridos no curso normal dos negdcios, sendo Adicdes permanentes . . 21.224 -
montante conhecido de caixa e estéo sujeitas a um insignificante risco de classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no Prestagap de Servicos de apoio operacional
mudanca de valor. A carteira de aplicagdes financeiras, em 31 de dezembro  exercicio de até 1 ano da data de encerramento do balango. e administrativo 21.224 -
de 2020, é constituida por: Equivalentes de Caixa:31/12/2020 31/12/2019 10, Obrigagdes Tributarias: 31122020 31122019 Adigbes temporarias . 151.048 -
Banco Bradesco Aplicagéo CDB 40.719 16.709 pjg 264 _ Remuneragéo dos ativos da concessao 65.417 -
Banco BTG Pactual Aplicagdo CDB 649 852 Cofins 1217 — Custo de desenvolvimento de infraestrutura 85.631 -
41.368 __17.561 Contribuigdes Sociais 2 4 Exclusées Temporarias B (584.190) -
6.C arias e Per arias: 31712/2020 3171212019 Tributos retidos da fonte 8 604 Remuneragdo dos ativos da concesséo 573.356 -
Concessiondrias e permissionarias 16.787 - 1560 608 Custode desenvolvimento de infraegtrutura 10.835 -
0O saldo em aberto refere-se & parcela da Receita Anual Permitida reconhe- O saldo das obrlgagoes tnbutanas refere- se mﬁesma Lucro Real antes das Compensagbes _ 28246 1.384.038
cida mensalmente, conforme determinagéo do ONS - Operador Nacional do Compania. 11. E : Empr Saldo de compensacao prejuizo anterior (8.472) -
Sistema, que ainda néo foi recebida. A administragdo entende que nao é v 2020 2019 Base de Célculo IRPJ e CSLL _ 19774 _1.384.038
necessaria a contabilizagdo da provis&o para créditos de liquidagao duvido- pata da Forma Nao Cir- IRPJ 15% 2966  207.606
sa em relagao aos seus clientes, pois no caso de nao pagamento, aCompa- Contra- Custo de Cir- cu- Nio IRPJ adicional 10% 1953 142218
nhia, como agente de transmissao, podera solicitar ao ONS o acionamento da Di Paga- Circu- cu- lan- Circu- _?StUI-:)f’{; ) \ 1%89 124.563
centralizado da garantia financeira. 7. Ativo contratual da concesséo: otal tributos correntes _ 6697 -
A Companhia é remunerada por meio: (i) da RAP, instituida pelo Poder Con- tacdo  _vida Spread % —lante lante _Total _te lante Total r.y,) tributos diferidos _141.790 _ 474.387
cedente e cobrada dos usuario da Rede Bésica, que é composta por uma total Total passivo diferido . __631.984 _ 490.868
parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento realizado CDI+ em 20. Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operagGes com
nas construgdes das instalagdes de transmissao) e por uma parcela que 1,6% 182 instrumentos financeiros ndo derivativos. A administragao desses instrumentos
remunera a operagéo e a manutencéo da rede de transmissdo; e (ii) eventu- 01/07/20 aa. 0,016 dias 365.000 é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando

al valor residual da infraestrutura ao final do contrato de concesséo. O mo-
delo de ativo contratual estabelece que a receita do contrato de concessao
seja reconhecida de acordo com os critérios do CPC 47. Os ativos contratu-
ais incluem os valores a receber referentes aos servicos de implementagao
da infraestrutura e da receita de remuneracéo dos ativos de concessao, sen-
do os mesmos mensurados pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros,
com base na taxa média de financiamento do projeto vigente quando da
formalizag&o do contrato de concesséo, conforme CPC 47. No advento do
termo final do contrato de concesséo, todos os bens e instalagdes vincula-
dos passarao a integrar o Patriménio da Unido. De acordo com CPC 47, a
avaliag@o de redugao ao valor recuperdvel de ativos contratuais devem se-
quir os requisitos do CPC 48 - Instrumentos financeiros, onde ¢ efetuada
uma analise criteriosa do saldo dos Ativos da Concessao e, de acordo com
a abordagem simplificada, quando necessario, é constituida uma Perda Es-
timada com Créditos de Liquidacao Duvidosa - PECLD, para cobrir eventu-
ais perdas na realizacao desses ativos. A Companhia considera que nao
esta exposta a um elevado risco de crédito. 3112/2020 31/12/2019

Circulante 183 207 105.908
Néo circulante _2.015.982 1.639.418
2 199.189 1.745.326

Movimentagéo do ativo contratual da concesséo:
Mutacéo do Ativo Contratual:
Adi- Margem Margem RAP
Saldoem  ¢bes de Cons- de Ope- Remune- Realiza- Saldo em
31/12/2019 (a) trucdo (d)  racdo racdo (b)  da(c) 31/12/2020

1.745.326  85.444 250.603 6.384 237.276 (125.843) 2.199.189

365.000
Abaixo movimentag&o dos empréstimos entre 2019 e 20: e 2020:
Movimentacao de Empréstimos

Saldo em 31/12/2018 (nao auditado) 52.036
Nova Captacdo em 25/03/2019 9.189
Juros do periodo 11.666
Pagamento de principal (61.225)
Juros pagos 11.666
Saldo em 31/12/2019 -
Nova Captagéo 01/07/2020 365.000
Juros do periodo 6.510
Saldo em 31/12/2020 371.510

O empréstimo captado em 25/03/2019 trata-se de um empréstimo ponte
com custo fixo de 21% ao ano e prazo de vencimento de 180 dias. O em-
préstimo foi quitado no ano de 2019. Em 01/07/2020 a Companhia realizou,
através de Cédula de Crédito Bancério (CCB), a captacéo de empréstimo
com o Banco Itati Unibanco S.A. no valor de R$ 365.000, a taxa de 100% do
CDI composto com a taxa fixa de 1,6% a.a., com vencimento em 02/07/2021.
Atitulo de conta garantia em favor do Banco Itad Unibanco S.A. foram firma-
dos os contratos de Instrumento Particular de Cesséo Fiducidria e Alienagao
Fiducidria de Agdes e Outras Avencas. Debéntures: Em 21 de janeiro de
2019, foi protocolado na Junta Comercial do Estado de Rio de Janeiro a
Escritura de emissé&o de Debéntures da Companhia. As debéntures s&o no-
minativas, sem emissao de cautelas e certificados, podendo ser conversi-
veis em agdes preferenciais classe C. A 1 série no valor de 155.203 milhdes
e a 2 série no valor de 100.000 milhdes, conforme demonstrativo abaixo:

>

Finalidade Custo da Divida Forma de Pagamento Prlnt:|pa uros{a) Total Principal uros (a[
21%a.a. Principal em 5 anos (b) - -

Data da Contratacéo

29/03/2019 Debéntures

Total
255203 _ 34.167 289.370
255.203 _ 34.167 289.370

(a) Juros correspondentes a 21% (vinte e um por cento) ao ano, base 360
dias, calculados linearmente, de forma base pro-rata temporis, incidentes
sobre o valor nominal unitario, desde a data da respectiva integralizagao
(“Data de integralizagao”), até o dia Util anterior a data de pagamento ou
capitalizagéo, conforme o caso (“Juros Remuneratdrios”); (b) valor principal
em 5 anos, juros sempre no dia 14 dos meses de maio e novembro, contado
a partir do que ocorrer primeiro: 6 meses da entrada em operagdo e
31/12/2020; (c) As debéntures contratadas pela Companhia possuem Cove-
nants, cujo nao cumprimento durante o periodo de apuragéo poderd acarre-
tar no vencimento antecipado dos contratos. Em 31/12/2019, a Companhia
atendeu as clausulas restritivas financeiras e qualitativas. (d) Em 06/07/2020
a Companhia realizou 0 pagamento total das debéntures. Em consequéncia
do pagamento antecipado a PBTE pagou um prémio de R$ 17.658.

Abaixo movimentagéo das debéntures entre 2019 e 2020:

Movimentacéo das debéntures
Saldo em 31/12/2018 (no auditado)

Nova Captagéo em 29/03/2019 255.203
Amortizagao Principal e juros 34.167
Saldo em 31/12/2019 289.370
Nova Captacéo em 13/03/2020 30.000
Pagamento de principal (285.203)
Juros pagos (67.963)
Juros incorridos 33.796
Saldo em 31/12/2020 -
Prémio por antecipagéo de liquidagéo (17.658)

12. Partes relacionadas: De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
05 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas enquadram-se nesse conceito a
transferéncia de recursos, servicos ou obrigagdes entre partes relacionadas,
independentemente de haver ou ndo um valor alocado a transacéo.
Remunerac&o da administragéo: A remuneracéo fixa e varidvel, incluindo
beneficios dos Administradores no exercicio findo em 31 de dezembro de
2020 foi de RS 3.762 (H$ 3.941 em 31 de dezembro de 2019). 13. Proviséo
para conti liciais: Causas com risco de perda
provavel: No exercmo findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia
ajuizou contra a Fazenda Publica do Estado de S&o Paulo, a agdo em
que a autora pretendia ser beneficiada pela isencao de ICMS em relagdo
as Declaragdes de Importagdo n° 19/1228576-4, n° 19/1218462-3,
n°19/1397709-0, n° 19/1398130-6, n° 19/1406645-8 e n° 19/1454389-2.
Processo Digital n® 1040799-45.2019.8.26.0053. O valor do processo de
R$ 2.984, referente a0 montante total do ICMS das Declaragdes de
Importacéo, foi depositado em conta judicial. O processo jé foi transitado em
julgado e aguarda o resgate pela Receita Federal do valor depositado.
Causas com risco de perda possivel: Em 2018, a CTEEP - Companhia de
Transmissao de Energia Elétrica Paulista processou a Companhia referente
a demanda que visa a condenagao da PBTE ao pagamento de indenizagao
em favor da ISA CTEEP em razéo de futura ocupagéo pela PBTE de parte
da drea ja ocupada e utilizada pela ISA CTEEP para a prestacao de servico
publico de transmissdo de energia elétrica. O valor inicial da causa em
22/10/2018 era de R$ 10.000. Os valores atualizados até 31/12/2020 sao de
R$ 10.352. 14. Patrimdnio liquido: a. Capital social: O capital social da
Sociedade autorizado, totalmente subscrito e integralizado em 31 de
dezembro de 2020 é representado por 10.432.106 (dez milhdes,
quatrocentas e trinta e duas mil, cento e seis) de agdes, sendo (i) 6.900.889
(seis milhdes, novecentas mil, oitocentas e oitenta nove) Acdes Ordinarias;
e (i) 3.531.217 (trés milhdes, quinhentas e trinta e uma mil, duzentas e
dezessete) Agdes Preferenciais Classe C, assim distribuidas entre os

acionistas:
31/12/2020 31/12/2019
% do % do
Acoes Acoes capital Acbes Acdes capital
SF Energia ON PN _ social ON PN _ social
Particip:

a-
goesSA 6.173.333 3.099.111 88,88% 6.173.333 3.099.111 92,72%
Kavom

Energia Ltda. - - 0,00% 727.556 - 7,28%
FIP

Kavom (b)  727.556 - 697% - - 0,00%
FIP Wire (a) —_432.106 _ 4,14% - _0,00%

6.900.889 3.531.217 100,00% 6.900. 889 3.099.111 100,00%
(a) No dia 13 de Novembro de 2020, 020, foi aprovado a emissao dé 432.106
(quatrocentas e trinta e duas mil, cento e seis) novas agdes preferenciais
classe “C”, nominativas e sem valor nominal, emitidas por um prego de
emissao equivalente a R$ 0,000231424696717935 por agéo, nos termos e
de acordo com o disposto no Bonus de Subscrigdo, correspondendo
a0 prego de emissao total de R$ 100,00 (cem reais), a ser destinado
exclusivamente a conta de capital social da Companhia, em decorréncia do
exercicio integral, pelo FIP Wire, dos direitos conferidos pelo referido Bonus
de Subscrigao. (b) Houve a migracdo das agdes da Kavom Energia Ltda.
para o FIP Kavom. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia aumentou o
Capital em R$ 400, conforme alteragdo contratual, totalizando o Capital
social em R$ 410. Em 31 de dezembro de 2020 possui saldo de R$ 410,
sendo que R$ 100 reais foi integralizado pelo FIP Wire. Em 13 de novembro
de 2020 o Wire Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia
exerceu o direito referido no Bonus de Subscricdo n° 1 de emissao da
Piratininga-Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. (‘PBTE”), datado de
12 de abril de 2019, de subscricdo de 432.106 Acdes Preferenciais Classe
C da PBTE. A emissao das novas agoes preferenciais de classe C ocorreram
pelo prego de emissdo equivalente a RS 0,000231424696717935 por agao,
correspondendo ao preco de emissdo total de R$ 100,00 (cem reais),
destinado exclusivamente a conta de capital social da Companhia. Por tanto,
ocapital social da Companhia é aumentado dos R$ 410.000,00 (quatrocentos
e dez mil reais), para R$ 410.100,00 (quatrocentos e dez mil e cem reais).
0O aumento do capital social da Companhia, mediante a emissdo de novas
acdes preferenciais classe C, foi aprovado em Ata de Reuniao do Conselho
de Administragéo realizada em 13 de novembro de 2020.
Capital Social 31/12/2020 31/12/2019
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“estimada de R$ 292 milhGes na data-base 31 de dezembro de 2020, e

estard sujeito aos mecanismos de ajuste de prego estabelecido no Contrato
de Compra e Venda. Os processos para aprovagdo da transacdo foram
protocolados em 16/12/2020 no Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (‘CADE”) e em 15/12/2020 na Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (‘ANEEL"). A PBTE esta aguardando a concluséo de todas as
aprovagdes para fechamento da venda. O fechamento da venda da
Companhia estd previsto para o primeiro trimestre de 2021, quando a
CTEEP ira nomear novos administradores e devera dar continuidade a
operacao da PBTE. c. Reserva de capital: Em 12 de abril de 2019 foi
realizada assembleia geral para aumento de capital de R$ 84.272, sendo R$
83.872 destinado a constitui¢éo de reservas de capital. Na sequéncia houve
o resgate de ages no total de R$ 48.400, resultando no saldo de R$ 35.472
, destinado a reserva de capital. d. Reserva legal: Conforme a Lei n° 6.404
de 15 de dezembro de 1976, do lucro do exercicio 5% (cinco por cento)
serdo aplicados antes de qualquer outra destinagdo, na constituicdo da
reserva legal que nao excederd de 20% (vinte por cento) do capital social. A
Companhia poderd deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que
o saldo dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital
exceder de 30% (trinta por cento) do capital social. Em 31 de dezembro de
2018 o capital social da Companhia era de R$ 10 (dez mil reais) e o valor
destinado a reserva de capital limitado a 20% do capital, totalizando assim
uma reserva legal de R$ 2 (dois mil reais). Em 31 de dezembro de 2019 o
capital social da Companhia aumentou para R$ 410 (quatrocentos e dez mil
reais) e as reservas de capital para R$ 35.472 (trinta e cinco milhdes,
quatrocentos e setenta e dois mil reais). Devido a reserva de capital ser
superior a 30% do capital social ndo houve aumento no montante referente
a reserva legal até 31 de dezembro de 2020. e. Reserva Especial:
A Companhia destinou em 31 de dezembro de 2019 a totalidade dos lucros
daquele exercicio para a conta de Reserva Especial a titulo de lucros do
exercicio a deliberar. f. Dividendos: Conforme previsto em seu Estatuto
Social, a Companhia ira distribuir 1% (um por cento) do lucro liquido do
exercicio correspondente a R$ 2.917, a titulo de pagamento de dividendo
minimo obrigatdrio. Conforme previsto no artigo 176 da Lei 6.404, em seu
paragrafo 3°, a Administragao propde a retengéao do lucro liquido acumulado,
contemplando o lucro do exercicio a deliberar de 2019 mais o lucro liquido
do exercicio de 2020, apos dedugéo do pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio.

15. Receita Operacional Liquida:

Receita operacional liquida 31/12/2020 31/12/2019

Receita de Construcao 336.047 1.594.144
Remunerag&o dos ativos da Concessao 237.309 93.143
Receita de Operagéo e Manutengao (O&M) 6.384 -
Deducdes
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (437) -
Pesquisa e desenvolvimento - FNDCT (437) -
Pesquisa e desenvolvimento - MME (218) B
Taxa de fiscalizagdo dos servigos de

energia elétrica - TFSE 347 -

(1.439) -

Total __578.301

_1.687.287
A Receita de Infraestrutura reconhecida refere-se ao reconhecimento das
receitas de construgo. Toda receita de construcao e margem de construgéo
¢ reconhecida durante a obra e variagdes positivas ou negativas séo aloca-
das imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. A taxa definida
para o valor presente liquido da margem de construgao é definida no mo-
mento inicial do projeto e ndo sofre alteragdes posteriores, sendo apurada
de acordo com risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.
A remuneragdo do Ativo de Concesséo corresponde a remuneragao do in-
vestimento na implantacéo da infraestrutura e é calculada com base na apli-
cacao da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixas futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento sobre o valor do investimento. 16. Custos de construgéo e in-
fraestrutura e custo de operagéo:
31/12/2020 31/12/2019

(ss eez)
285
(ss 967) (288.978)

(a) Refere-se aos custos com aquisi¢éo de materiais, servios e equipamen-
tos utilizados na fase de construgao da linha de transmissao e subestagdes.
(b) Servigo de O&M. 17. Despesas gerais e administrativas:

Custo de construcdo da infraestrutura
de concessao (a)

(288.978)
Custo operacional (b) Z

Despesas gerais e administrativas 3112/2020 31/12/2019
Pessoal e Administradores (145) (131)
Materiais (115 (73)
Servigos de terceiros (i) (24.733) (10.022)
Aluguéis (590) (350)
Seguros (142) (373)
Doagdes/Contribuicdes/Subvengdes (377) (87)
Tributos (75) (47)
Depreciagéo e amortizagdo (39) (12)
Provisao para contingéncias - 2.984,

26.215) 14.079)

(i) Refere-se aos servigos contratados pela Companhia, tais como: auditoria,
servigos juridicos, consultoria de engenharia, limpeza e seguranga. Estao
incluidos neste valor os pagamentos feitos para a MPE Engenharia e
Conatus em 2020, no valor total de R$ 20.000, referente ao reconhecimento
do incremento da complexidade para a concluséo da obra de engenharia, de
acordo com 0s parametros técnicos e de cronograma.

18. Resultado financeiro:

Resultado Financeiro 31/12/2020 31/12/2019
Receitas financeiras

Rendimento Aplicagéo Financeira 227 -
Juros de clientes 15 -
QOutras receitas Financeiras 5 B

Inicio do Exercicio Variagdo Cambial Positiva 62 -
Integralizacéo de Capital - 400 310 -
Fim do Exercicio 410 410 Despesas fi

b. Compra e venda de agdes: Em 2 de dezembro de 2020 fof celebrado Juros e variagdes monetarias (6.510) -
entre a Companhia e a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Multas e Acréscimo moratorios (a) (17.669) (7)
Paulista (‘CTEEP”) e Wire Fundo de Investimento em Participagdes 0l (1.120) (178)
Multi égia e Fundo de Ir 1to em Participagdes em Infraestrutura  Outras despesas financeiras (13 7
Kavom um Contrato de Compra e Venda de Acdes e Outras Avencas (25.313) (192)
(“Contrato de Compra e Venda”) para aquisi¢éo, via direta e indireta, da Resultado Liquido Financeiro _ (25.003) _ (192)

totalidade das acdes representativas do capital social da Piratininga-
Bandeirantes Transmissora de Energia S.A. (‘PBTE”). A aquisi¢do indireta
das agdes representativas do capital social da PBTE se daré por meio da
aquisicdo da totalidade das acdes representativas do capital social da sua
controladora, SF Energia S.A., nos termos do Contrato de Compra e Venda.
O prego de aquisicdo é de R$ 1.594 milhdes, considerando divida I|qU|da

(a) Refere-se a multa de quebra de contrato pela antecipagao do pagamento
das debéntures no valor de R$ 17.658. 19. Imposto de renda e contribui-
cdo social: A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das
aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribui-
cao social apurados no regime do lucro real e debitada em resultado
€ demonstrada como segue:

I sobre as d oes fi
Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes
financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as
demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e s@o consideradas relevantes quando,
individuaimente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de
distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria

apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacdes falsas intencionais.
- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos
controles internos da Companhia. - Avaliamos a adequagéo das politicas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administragéo. - Concluimos sobre a adequagao do
uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas

assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A Companhia no efetuou
aplicacdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos
de risco. A Companhia nao possui operagdes com instrumentos financeiros
derivativos. Classificacdo dos instrumentos financeiros: Os instrumentos
financeiros ndo derivativos sao classificados como empréstimos e recebiveis
€ passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado e mensurados ac
valor justo por meio do resultado, conforme descrito a seguir: O nivel de
mensuragéo de cada instrumento financeiro respeita a seguinte hierarquia de
valor justo: Nivel 1 para pregos cotados sem ajustes em mercados ativos para
instrumentos idénticos aos da Companhia; Nivel 2 para informacdes
observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente, exceto precos
cotados incluidos no nivel anterior; e Nivel 3 para dados nao observaveis para
0 instrumento em questéo.
Os principais instrumentos financeiros a seguir estdo apresentados:
Instrumentos Valor Jus Valor Contébil
Financeiros Nivel 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019
Valor justo por
meio do resultado
Ativos Financeiros
Caixas e equivalen-

tes de caixa 2 41.392 17.618 41.392 17.618
41392 17.618 _ 41392 17.618
Custo Amortizado
Passivos Financeiros
Fornecedores 1.485 11.663 1.485 11.663
Empréstimos e
debéntures 2 _ 371510 _ 289.370 _ 371.510 _ 289.370
372.995 _ 301.033 _ 372.995 _ 301.033

A Companhia entende que os valores reconhecidos e o valor justo ndo
apresentam diferencas, devido a: (a) Caixa e equivalentes de caixa -
Os saldos em caixa e bancos tém seus valores justos idénticos aos saldos
contabeis. As aplicagdes financeiras estdo valorizadas pelos valores dos
certificados de depdsitos interbancarios na data das demonstragdes
financeiras, que corresponde ao seu valor justo. (b) Fornecedores -
A Companhia entende que valor justo de fornecedores, por possuir 0s seus
vencimentos no curto prazo e nao estar vinculado a indices varidveis, reflete
seu valor contabil. (c) Empréstimos e Debéntures - mensurados através do
custo amortizado, por se tratar de operacdes com taxas pré-fixadas e nao
possuirem indices varidveis, os valores contabeis refletem o valor justo das
operacdes. Gestdo dos riscos: A Companhia esta exposta a risco de
mercado, de crédito e de liquidez. O Conselho de Administragdo é o
responsdvel por supervisionar a gestao destes riscos. Os principais fatores
de risco inerentes as operagoes da Companhia podem ser assim
identificados: a. Riscos de crédito: O risco de crédito é o risco de a
contraparte de um negécio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um
instrumento financeiro, o que levaria ao prejuizo financeiro. A companhia
estd exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais e de
financiamento, incluindo depdsitos em bancos e instituicdes financeiras,
transagdes cambiais e outros instrumentos financeiros. O risco de crédito de
saldos com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela diretoria da
companhia. A companhia monitora os valores depositados e a concentragao
em determinadas instituicdes, visando assim, mitigar o prejuizo financeiro
no caso de potencial faléncia de uma contraparte. b. Riscos de liquidez.
A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de
avaliagdes regulares de sua administragao. E notdrio que até a entrada de
operacao das linhas de transmissao e suas subestagdes, através de aportes
financeiros e financiamentos com terceiros a operacéo da Companhia seré
mantida. ¢. Riscos de mercado: Risco de taxas de juros: decorre da
possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos
financeiros. A Administracao entende que o risco de mudangas significativas
no resultado e nos fluxos de caixa é baixo, e assim justifica a nao
demonstracdo da analise de extrapolacdo deste risco. Risco de preco: as
receitas da Companhia séo reajustadas anualmente conforme as clausulas
previstas no contrato de concessao, pelo IPCA, sendo sujeitas a revisao
tariféria que ocorre a cada cindo anos. d. Riscos operacionais: Risco de
construcao e desenvolvimento das infraestruturas: devido a Companhia
estar ainda em fase de construgao podera incorrer em riscos inerentes &
atividade de construgao, tais como atrasos na execugéo da obra e potenciais
danos ambientais que poderdo resultar em custos ndo previstos e/ou
penalidades. Ainda, a Companhia depende de terceiros para fornecer os
equipamentos utilizados em suas instalagdes e, sujeita a aumentos de
pregos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na entrega ou
entrega de equipamentos avariados. Tais falhas poderdo prejudicar as
atividades e ter um efeito adverso nos resultados da Companhia. e. Riscos
Regulatorios: As atividades da Companhia sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela agéncia reguladora (ANEEL) e demais 6rgdos do setor
(MME, ONS, FNDC etc). A Companhia tem o compromisso de estar em
conformidade com todos os regulamentos expedidos, sendo assim, qualquer
alteragdo no ambiente regulatério poderd exercer impacto sobre suas
atividades. f. Andlise da Sensibilidade: A Companhia monitora as
flutuacdes das taxas de juros varidveis atreladas a&s suas dividas e
aplicacdes financeiras. O cendrio provével considera a projegéo do CDI de
4,58% a.a. para o ano de 2020. A andlise de sensibilidade com o aumento
de 25% e de 50% do CDI sobre os juros dos empréstimos e na remuneracao
das aplicagdes financeiras esta apresentada a seguir:

Exposicéo - Taxa de Juros  Saldo contabil Provavel

DI

Empréstimos (371.510)  (6.178) (8.858) (10.608)

De acordo com as andlises apresentadas, a Companhia apuraria despesa

nos cendrios Provavel, com acréscimo de 25% e 50% do CDI. 21. Cobertu-

ra de seguros: A Companhia mantém a cobertura de seguro garantia, le-

vando em conta o grau de risco, por montantes considerados suficientes

para cobrir eventuais perdas sobre seus ativos e/ou responsabilidades.
Fairfax Brasil Sequros Corporativos S.A.

25% _ 50%

Apdlice: 046692018100101670000502
Modalidade: Risco de Engenharia
Valor Segurado: R$ 231.000.000,00
Periodo de Vigéncia: 31/12/2019 a 06/04/2021
___ PottencialSeguradoraS.A.
Apdlice: 06-0775-02-0159001
Construgéo, Fornecimento
Modalidade: ou Prestacéo de Servico
Valor Segurado: R$ 65.021.600,00
Periodo de Vigéncia: 03/11/2016 a 06/04/2021
Tokio Marine Seguradora S.A.

Apdlice: 180 0002475201
Modalidade: Risco Patrimonial - Danos Materiais
Valor Segurado: R$ 60.000.000,00
Periodo de Vigéncia: 09/07/2020 a 09/07/2021

Sompo Seguros S.A.
Apélice: 5100001698
Modalidade: Responsablhdade Civil
Valor Segurado: R$ 7.000.000,00
Periodo de Vigéncia: 09/07/2020 a 09/07/2021

_ MNGSegurosBrasilSA.

Apdlice: 087372020010310000562

Modalidade: R.C. de Administradores e Diretores (D&O)
Valor Segurado: R$ 11.000.000,00

Periodo de Vigéncia: 01/06/2020 a 01/06/2021

22. Transagdes sem efeito caixa: Durante os periodos findos em 31 de
dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2020, a Companhia teve as seguin-
tes transaces nao caixa, que ndo foram apresentadas nas Demonstracdes
dos fluxos de caixa:

Transagoes sem efeito caixa 31/12/2020 31/12/2019

Mdtuos - (10.872)
Patriménio Liquido - 10.872
Fornecedores 1.485 -
Ativo de contrato 1.485, -

23. Eventos subsequentes: Em 18 de janeiro de 2021, o processo de
aprovagéo de venda da Companhia foi aprovado pelo SG-CADE. Como néo
houve manifestacéo de terceiros interessados ou do Tribunal Administrativo
do CADE, a operacdo foi concluida em 19 de janeiro de 2021 com a
publicagdo da certidao de transito em julgado da deciséo da SG-CADE. Para
a conclusdo da venda, a Companhia ainda aguarda a aprovacéo da ANEEL,
com expectativa de resposta até fevereiro de 2021.

A Diretoria
Contador: Fernando Machado dos Santos - CRC/SC 43.302

nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional. - Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e
o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as
demonstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a Administrago a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 25 de Janeiro de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Samuel Viero Ricken

Contador - CRC SC-030412/0-1

Daniel Aparecido da Silva Fukumori
Contador - CRC 1SP245014/0-2



