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CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

A COMPANHIA -

APRESENTACAO DA COMPANHIA
Inaugurado em margo de 1979, o metr6 do Rio de Janeiro comegou
transportando meio milhdo de pessoas, em uma média diaria de 60 mil
usuarios. Em 1998, a empresa Metr6Rio assumiu a administracdo e a
operacao das linhas do metrd carioca e em 8 de novembro de 2021 deixou
de fazer parte do Grupo Invepar e passou a fazer parte do Grupo Hmobi.
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Linhas 1e 2
A concessionaria MetroRio tem sob seu controle a administragao, manutengao
e operagao das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de Janeiro, que juntas
circulam entre a Zona Sul, a Zona Norte e o Centro, por 36 estacdes em 42
quildmetros. O prazo da concessao é até 2038.
Metrd na Superficie
E uma extensdo do metrd realizada através de duas linhas de 6nibus
operadas e padronizadas pelo MetréRio, que conecta as estagdes Botafogo
e Antero de Quental aos bairros Humaita, Jardim Botanico, Gavea e Leblon.
Linha 4
O MetroRio presta os servigos de operagao, manutengao do material rodante,
sistema e infraestrutura para a Linha 4. Com 13 km de extenséo e 5 estagdes,
alinha 4 faz a conexéo da Zona Oeste & Zonal Sul do Rio de Janeiro.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
Desde o inicio de 2020, o Metr6Rio viu sua operagao ser fortemente impactada
com redugao drastica nos numeros de passageiros, devido a adogao das
medidas de isolamento social para contengao do virus da COVID-19.
Foram meses muito duros para a Companhia, mas o sistema metroviario
continuou funcionando. A partir do momento que as medidas de isolamento
foram sendo flexibilizadas, verificamos a volta na demanda de passageiros,
mesmo que ainda abaixo dos patamares de antes da pandemia.
O ano de 2021 foi desafiador para a Administragdo, que se mostrou diligente
em todas as suas decisbes, que geraram reducao de custos e decisbes
fundamentais na gestdo de caixa para manter sua operagao.
Como reflexo dos esforgos envidados pela Administragdo, podemos
mencionar os principais fatos a seguir:
* Em 12 de janeiro de 2021, o Conselho de Administracdo da Companhia
aprovou realizagdo da 92 Emissdo no montante de R$ 1,2 bilhdo. Esses
recursos foram utilizados na reestruturagdo dos passivos financeiros da
Companhia, com caréncia de 2 (dois) anos para inicio da amortizacao, e
alongamento do endividamento.
¢ Desde o inicio da pandemia, a administragao da Companhia tem empregado
os melhores esforcos em busca de solugdes para a preservagao da saude
financeira e para a continuidade dos negdcios. Dentre eles a revisao dos
orcamentos de custeio e de investimentos, a adequagao da frota a uma nova
grade de circulagao, redugao do consumo de energia, e reducdo de custo em
contratos de manutencao e operacao.
¢ Desde o inicio da pandemia a Companhia reforgcou as medidas de seguranca
e higienizagao para maior prote¢éo de seus usuarios. Como medida preventiva
contra o novo coronavirus, foi adotado um novo protocolo de limpeza, com
reforco de equipes e agdes de higienizagdo nas composicdes e estagdes, e
foram veiculadas campanhas educativas produzidas pelos 6rgaos de Saude
a fim de orientar os passageiros e colaboradores. Além disso foi realizada
uma acao de sanitizacdo nas estagdes das linhas 1 e 2. A iniciativa € um
reforco as medidas preventivas ja adotadas pelo Metr6Rio para contengéo da
disseminagao do coronavirus.
Além de todos os fatos acima citados, a Companhia passou por mudancas
relevantes no quadro societario, onde deixou de integrar o Grupo Invepar
e se tornou controlada integral da Companhia HMOBI Participagbes S.A.,
conforme reestruturagé@o societaria abaixo resumida:
Em 8 de novembro 2021 foram concluidas as seguintes e principais etapas
previstas no Acordo de Reestruturacao, que foi assinado em setembro de 2020
e previu a redugao significativa da divida da Investimentos e Participagoes em
Infraestrutura S.A. — Invepar (Companhia que detinha o controle acionario do
Metrério), em troca de participagdes em empresas do Grupo Invepar:
| - Transferéncia da totalidade das a¢6es de emissao da Hmobi Participagdes
S.A. (“Hmobi”): em contraprestacéo ao resgate, pela Invepar, de debéntures
detidas pelo Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestrategia FIP (“IAV FIP”);
Il - Aumento do capital da Hmobi mediante emissao de novas a¢des ordinarias,
subscritas e integralizadas por: 1AV FIP, Fundagdo dos Economiarios
Federais — FUNCEF (“Funcef”’), Fundacdo Petrobras de Seguridade Social
— PETROS (“Petros”), Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do
Brasil - PREVI (“PREVI");
Ill - Transferéncia das Acdes do MetroRio em contrapartida a entrega em
dagao em pagamento, da totalidade das acdes representativas de 100% do
capital social total, do Metr6Rio.
Em decorréncia da conclusao das etapas da operagao acima descritas o IAV
FIP passou a ser acionista controlador detentor de 51,5% do capital social da
Hmobi; e a Hmobi passou a ser a unica acionista detentora da totalidade do
capital social da MetroRio. .

DESTAQUES DO ULTIMO ANO

Assinatura do 7° termo aditivo
Em 07 de maio de 2021, o Metr6Rio e o Governo do Estado do Rio de
Janeiro assinaram o Sétimo Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo para
exploragao de servigos publicos de transporte metroviario de passageiros,
contemplando dentre outros itens: (i) a reducdo do valor da tarifa aprovado
pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes
Aquaviarios, Ferroviarios e Metroviarios e de Rodovias do Estado do Rio
de Janeiro — AGETRANSP do Valor Maximo Unitario de Tarifa Padréao de
R$ 6,2654 para R$ 5,8335, em compensagao a extingao de certos processos
judiciais regulatérios em favor do Poder Concedente, no montante de
R$ 287.369 milhdes (Duzentos e oitenta e sete milhdes, trezentos e sessenta
e nove mil); e (ii) fixagdo da nova tarifa em R$ 5,80, apo6s arredondamento
previsto em contrato, que foi aplicada a partir de 11 de maio de 2021.
Ressarcimento emergencial - Metr6Rio
Em 30 de novembro de 2021, A AGETRANSP, através da Deliberagdo n°
1.812, reconheceu a responsabilidade do Poder Concedente em promover
o ressarcimento emergencial a Companhia referente a parcela de break
even operacional relativa ao periodo de margo a dezembro de 2020, no valor
de R$ 286.067.997,00, para ressarcimento dos prejuizos suportados pela
Companhia no &mbito da concessao, em razao da decretagcao de emergéncia
de saude publica de importancia internacional decorrente da Pandemia do
coronavirus (COVID-19).
MetroRio fica entre as 100 empresas mais influentes em mobilidade de
2021
O Connected Smart Cities e o Mobilidade Estadao, em uma parceria pioneira,
divulgaram a lista das 100 empresas mais influentes em mobilidade de
2021. Onde 30 especialistas do setor escolheram as 100 empresas mais
representativas do segmento.
Na avaliagéo dos especialistas, o MetréRio foi uma das empresas que se
destacou entre os Fabricantes e operadores de transporte publico em 2021,
um reconhecimento importante ao trabalho desenvolvido.
Prémio Tecnologia & Desenvolvimento Metroferroviarios
O artigo “Impactos da Covid-19 no MetroRio e estratégias de mitigagao
de impactos” foi o vencedor da categoria 1 do 8° Prémio Tecnologia &
Desenvolvimento Metroferrovidrios - concurso organizado pela Associacao
Nacional dos Transportadores de Passageiros sobre Trilhos (ANPTrilhos) e
pela Companhia Brasileira de Trens Urbanos (CBTU). A premiagao faz parte
da 272 Semana de Tecnologia Metroferrovidria, um dos mais expressivos
congressos técnicos do setor, realizado pela Associagao dos Engenheiros e
Arquitetos de Metrd (AEAMESP).

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2021

MetroRio integra projeto internacional que busca melhorar a manutencao
de sistemas ferroviarios
O projeto Harmotrack tem o objetivo de otimizar a manutencéo de sistemas
ferroviarios e possibilitar simulacdes mais realistas. E liderado pela Uniao
Internacional de Caminhos-de-Ferro, organizagdo mundial com sede na
Franca, que busca desenvolver solugbes para transportes sob trilhos. Os
membros do projeto tém investigado os Ultimos conhecimentos da area de
analise dinamica da operacao ferrovidria, para que dessa forma seja possivel
compila-los em uma inciativa que ira padronizar e elevar a acuracia de
simulagdes de sistemas ferroviarios.
SUSTENTABILIDADE DOS NEGOCIOS

PESSOAS, SAUDE E SEGURANCA
Com o agravamento da pandemia da COVID-19, a Companhia precisou mais
uma vez reduzir seu quadro funcional em 2021, para melhor adequagéo da
estrutura do negdcio e da demanda operacional.
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A modalidade Home Office continuou sendo adotada durante todo o periodo,
principalmente nos setores administrativos, como medida de prote¢ao aos
colaboradores. Entretanto, a partir do segundo semestre — com a campanha
de vacinagao contra o virus — foi disponibilizada, através de agendamento e
com todas as medidas de protocolo recomendadas, a utilizagao do escritorio.
Para os colaboradores das areas operacionais continuaram sendo adotadas
medidas de protecdo recomendadas pelos 6rgaos de saude.
Os cursos de Mindfulness, Gestao do Tempo, Inteligéncia Emocional, Saude
Financeira, Comunicagao Eficaz, Argumentacao e Influéncia, Carreira com
Protagonismo, Inovagéo e Criatividade, Negociagao e Feedback continuaram
disponiveis na nossa plataforma interna “Estagdo do Conhecimento” para
todo o corpo funcional. Além disso, disponibilizamos o Programa de Apoio
ao Colaborador com servigo de assisténcia social, psicoldgica, orientagao
financeira e juridica.
Em dezembro de 2021, foi realizada a Semana Interna de Prevencao de
Acidentes — SIPAT, apresentando assuntos ligados a seguranga no trabalho,
saude e atividades do dia a dia.
Também continuamos com o Programa Atitude Segura Sempre implantado
desde 2020.
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ETICA E COMPLIANCE
O MetréRio segue os preceitos das politicas adotadas pelo controlador
indireto Mubadala, com implantagéo de cddigos e politicas de acordo com
as melhores praticas de mercado e sob a luz do Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa, com posicionamento acima da média no setor de
infraestrutura. Seguem destaques:
¢ Estrutura de Compliance dedicada;
¢ Programa de adequacéao e treinamento a Lei 12.846 (Lei Anticorrupgao);
e Comunicacao e treinamentos constantes que atingem colaboradores e
terceiros;
* Processo de apuracdo de denuncias eficaz, suportado por Canal de
Denuncias terceirizado;
e Avaliacdo de integridade de terceiros para tomada de decisdo nas
contratagdes de alto risco;
* Mapeamento de Conflitos de Interesses através de autodeclaragao;
¢ Gerenciamento dos riscos estratégicos da empresa;
¢ Sistema integrado para suportar os processos de Compliance, Riscos e
Controles Internos;
e Comité de ética multidisciplinar e atuante.
RELACIONAMENTO COM A SOCIEDADE
Os projetos sociais do MetroéRio sdo desenvolvidos com parceiros e atuam
em diversas frentes, buscando reduzir eventuais impactos das operacgoes da
Companhia sobre a sociedade. Também s&@o promovidas e apoiadas agdes
que contribuem para o desenvolvimento socioeconémico das comunidades
no seu entorno.
Em 2021, o MetréRio apoiou 10 iniciativas sociais, totalizando 60.492 mil
beneficiados e R$ 1.038.209,00 investidos através de recurso Incentivado
pela Lei do ISS (Lei de Incentivo a Cultura). A seguir serao listadas algumas
dessas inciativas promovidas pela Companhia com o apoio de parceiros:
Biblioteca Estacao Leitura
O projeto é apoiado pela Lei de Incentivo a Cultura (ISS). A biblioteca popular
localizada na Estagao Central do MetroRio tem como objetivo a difusao da
cultura, incentivando a leitura através do facil acesso aos livros e de forma
gratuita. Além disso, sao realizados periodicamente talk-shows e atividades
literarias.
A Arte Gerando Renda
O projeto ofereceu gratuitamente oficinas de maquiagem social, maquiagem
artistica, arte nas unhas e trangas e turbantes. O foco da iniciativa foi a
capacitagao profissional de jovens e adultos, maiores de 15 anos, moradores
de Acari, instrumentalizando-os para o mercado de trabalho.
Agua, Terra, Fogo e Ar
O projeto realizou apresentagbes de pecga teatral no formato online, através
dos canais de comunicagao do projeto, para as escolas das comunidades
da linha 2, do entorno do Metr6Rio, abordando temas para estimular a
consciéncia ecoldgica, e difundir a educagao ambiental através do teatro, arte
e cultura, para criangas e adultos.
Gentilezinha
O projeto tem como objetivo realizar uma pega teatral itinerante pelas
comunidades do Rio de Janeiro, no tema gentileza e inclusdo social, porém,
devido a pandemia, no ano de 2021 o projeto foi realizado todo no formato
online, através de webséries disponibilizadas nos canais do projeto.
Favela Mundo
O projeto desenvolveu oficinas de teatro, musica (violao) e dancas (brasileira,
hip hop e jazz) para criangas e jovens de 06 a 18 anos, além de capacitagao
profissional para maiores de 16 anos (artesanato e maquiagem), para
moradores do Jacarezinho.
Consultorias e Orientagdes em Producéo Cultural
O projeto é apoiado pela Lei de Incentivo a Cultura (ISS), fomentou agdes
culturais de forma online, através de consultorias e orientagdes em produgéo
cultural com suporte na gestao de projetos e agdes culturais, qualificando
produtores e ampliando a capacidade das a¢des locais de se desenvolverem.
Além das atividades realizadas, o projeto proporcionou aos seus participantes
o conhecimento dos trAmites burocraticos exigidos pelos érgaos publicos e
privados na ocasido de inscri¢gao e selecao em leis de incentivo e editais.
Escola de Musica e Cidadania
O projeto é apoiado pela Lei de Incentivo a Cultura (ISS), realizado em
Vicente de Carvalho, formou uma nova geracdo de instrumentistas e
cidadaos, capazes de fazer da musica um agente de promogao social e de
enriquecimento cultural de todo o conjunto da comunidade, democratizando o
acesso a cultura e abrindo possibilidades de formagao pessoal e profissional.
Projeto Olhares Cariocas
O projeto é apoiado pela Lei de Incentivo a Cultura (ISS) realizou oficinas de
audiovisual e promocgao de exibi¢cdes de filmes, através de aulas tedricas e
praticas sobre o audiovisual, para moradores da comunidade da Mangueira,
além de oficinas que envolvem outros saberes necessarios para a criagao de
um video de qualidade, utilizando o aparelho celular.
Multiplique o Bem
O projeto é apoiado pela Lei de Incentivo a Cultura (ISS) realizou oficinas de
aprendizado para jovens desenvolverem projetos inovadores voltados para
designer, games, animagao e robética e capacitagao para os professores na
comunidade da Rocinha.
Quiosque Solidario
O Projeto é realizado pelo Metr6Rio e visa promover o trabalho das instituicoes
e grupos produtivos, oriundos das comunidades vizinhas as Linhas 1, 2
e 4 do MetréRio. A renda obtida com a venda dos produtos contribui para
a melhoria de renda dos artesdos. Através da cessdo de espago em uma
determinada Estacdo do MetréRio, previamente selecionada pela Companhia
e cedida ao grupo para que possam divulgar, expor e vender seus produtos.
O programa contribui para potencializar a economia solidaria estimulando
assim a geracgao de renda e sustentabilidade das organizagdes. Em 2021, o
quiosque foi instalado na Estagao Central, onde permanece com a Instituicao
Comunitaria OSAMI.
Estacao Alegria
Projeto de visitagdo as dependéncias do MetrdRio por grupos de criangas
oriundas de Escolas, Comunidades e Instituigdes do entorno das Linha 1, 2
e 4. A visita tem objetivo de difundir o conhecimento sobre o nosso negdcio,
além de tratar de temas como cidadania, seguranga e meio ambiente de
forma ludica, dinamica e explicativa.
MEIO AMBIENTE
Sempre vigilante as questdes ambientais, o Metr6Rio, principal Companhia
do Grupo, monitora e avalia constantemente os impactos de seus negécios
ao meio ambiente. Os indicadores ambientais s&o monitorados mensalmente
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no sistema ICG (Indicadores de Controle e Gestao) e acompanhados pela
alta diregao do MetréRio através de reunides de resultados, com o objetivo
de identificar desvios, planejar agdes, compartilhar boas praticas e garantir a
melhoria nos processos.

A 92 emissdao de debéntures do MetroRio esta alinhada aos Green Bonds
Principles e, portanto, se caracteriza como Titulo Verde, com contribuicdes
positivas para o desenvolvimento sustentavel pelos seguintes e principais motivos:
¢ Os recursos serdo utilizados para refinanciamentos, reembolsos e gastos
relacionados a investimentos em mobilidade urbana, nomeadamente
no transporte publico de passageiros eletrificado por meio de trilhos e
infraestrutura dedicada, categorias alinhadas aos GBP, a Climate Bonds
Taxonomy e a publicagé@o ‘Nao perca esse bond’;

* Permitira que a empresa siga com seu plano de CAPEX pelos préximos 10
anos, e esse uso de recursos esta alinhado com a estratégia do Metr6Rio e
oferece beneficios ambientais e climaticos tangiveis;

* Nao ha risco de investimento temporario dos recursos em investimentos
prejudiciais para o clima;

* As linhas operacionais de metr6 tém performance confortavel ou satisfatéria
em todas as dimensdes analisadas: ambiental, comunidades, trabalhadores
e sistema de gestao socioambiental.

* Abaixo sdo apresentados alguns indicadores ambientais da Companhia nos
ultimos anos:

Consumo de Agua

O MetréRio monitora e controla o
consumo de agua através de sistema
de gestdo. Eventuais desvios sao
tratados através de planos de agdo. Ha
ainda a utilizacdo de agua de reuso
para lavagens de trens, que reduz a
utilizacdo de agua potavel e trata parte
dos efluentes gerados nas oficinas. O
consumo de agua diminuiu novamente
em 2021, por conta da pandemia, devido
a redugao de passageiros, colaboradores
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Consumo de Energia Elétrica

e demandas operacionais. (MWH)
Consumo de Energia
Houve um aumento no consumo 2803

276,7 2659 230,8

Ns,s

energético em comparagéo a 2020 por
conta da flexibilizagdo do isolamento
social, aprovada pela Prefeitura do Rio

de Janeiro, retornando gradualmente 2017 2018 2019 2020 2021
com o fluxo de passageiros. Consumo de Combustivel
(1.000 litros)
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Aumento no consumo de diesel, devido 2%%¢ 1794
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auxiliares e maquinarios de vias para
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em geral.
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necessidade de intervencoes, reposicao ’ 257
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energia elétrica. Além disso, houve uma

mudancga no fator de emissdo de energia 2017 2018 2019 2020 2021

elétrica (de 0,0573 em 2020 para 0,1266
em 2021), relacionada a crise hidrica,
ou seja, este fator esta relacionado ao uso de termoelétricas para suprir a
demanda nacional de energia elétrica.
Metr6Rio 2017 2018
N® de passageiros
transportados no
ano (unidade)
Emissbes liquidas
evitadas anuais
(tCO2e)
Emiss6es
evitadas por
passageiro-km
(gCO2e)
Taxa de emissdes
por passageiro-
km (em gCO2e/
passageiro.km)
RESULTADOS

2019 2020 2021

243.672.398 242.220.440 251.856.605 118.465.381 121.720.834

90.705 80.223 70.498 23.302 37.598

30 26 24 14 21

6,5 70 6,1 3,7 2,8
CONTEXTO ECONOMICO
A economia foi duramente afetada ao redor do mundo ao longo do ano de
2020 e quando comegou 2021 a expectativa para o ano era de um ano de
crescimento timido, com uma recuperagéo lenta, uma vez que ja existia
indicativos que a pandemia se estenderia por varios meses. A segunda
onda de covid-19 no Brasil iniciou-se ainda no ano de 2020, levando a um
aumento do numero de casos no inicio de 2021. No final de 2021 a chegada
da nova variante Omicron no Brasil também contribuiu de forma relevante
para o atraso na retomada da demanda de passageiros em 2021. O governo
retornou em abril de 2021 com os auxilios emergenciais para a populagao,
e em paralelo a taxa de desemprego comegou a ceder em maio de 2021,
saindo de 14,2% registrados no final de 2020 e atingindo 12,6% no inicio do
ultimo trimestre.
Enquanto o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou
2021 com alta de 5,02%, o Indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) fechou
2021 com uma inflagao de 17,78% acumulada no ano, a taxa ficou abaixo da
observada em 2020 que foi de 23,14%.
Para o MetréRio, o objetivo seguird sempre sendo oferecer o melhor servigo
de transporte, investindo em tecnologia e agilidade, para a populagdo. A
administragao da Companhia seguira atenta a toda e quaisquer informagoes
e/ou eventos relacionados ao COVID-19, de forma a deixar seus acionistas
e o mercado em geral informados acerca de mudancas de avaliacdo ou de
outros fatores que tragam efeitos relevantes para os negoécios.
Na tabela abaixo estéo os principais indices que auxiliardao no entendimento
dos resultados operacionais e financeiros da Companhia, apresentados nos
capitulos a seguir.

Inflacdo, Cambio e Juros 2021 2020 A
Ddlar Final do Periodo (R$) 5,58 5,19 75%
CDlI Final do Periodo 9,15% 1,90%  73pp
CDI Acumulado Ultimos 12 meses 4,39% 2,75%  1,6pp
TR Acumulado 0,00% 0,00%  0,0pp
IGP-M 17,78% 23,14% -5,4pp
IPCA 5,02% 2,98% 2,0pp
TJLP Final do Periodo 5,32% 4,55% 0,4pp
TJLP Média Ultimos 12 4,80% 4,87% -0,1pp

https://lwww4.bcb.gov.bripec/taxas/port/ptaxnpesq.asp ?id=txcotacao
http://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/indices/indices-de-
segmentos-e-setoriais/serie-historica-do-di.htm
https://calculadorarendafixa.com.br/#
https://www.bndes.gov.br/wps/portallsite/lhome/financiamento/guia/custos-
financeiros/taxa-juros-longo-prazo-tjlp

RESULTADOS OPERACIONAIS
Desempenho Operacional
(Milh6es) 4T21 4720 A 2021 2020 A
Metr6Rio — PAX Pagantes —
L1el2 240 19,6 222% 83,3 823 1,3%
MetréRio — PAX Pagantes
- L4 75 5,9 28,4% 257 246 4,3%
MetroRio — PAX
Transportador — L1, L2 e L4 353 28,3 24,8% 121,7 118,7 2,6%
PAX Transportados - L1,L2 e L4
(Milhdes)
1 2,6% -
oo 24,8% 118,7 121,7
23,3 35,3

4720

4721 2020 2021

Em 2021, as Linhas 1, 2 e 4 do sistema de metr6 do Rio de Janeiro
transportaram (pagantes e nao pagantes) 121,7 milhdes de passageiros,
um aumento de 2,6% em relagado a 2020. No 4T21, verificamos também um
desempenho positivo de 24,8%, transportando 35,3 milhdes de passageiros,
cerca de 7 milhdes a mais do que no 4T20. As medidas de isolamento social
adotadas no inicio da pandemia, reduziu a circulacdo da populagao pela
cidade, impactando na demanda de passageiros. A partir do 4T20, é possivel
verificar uma retomada de passageiros ao sistema metroviario, e em 2021
uma demanda acima do projetado, principalmente em fungéo do retorno das
atividades presenciais. )
continua —sy
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METRORIO §

RESULTADOS FINANCEIROS

Receitas
Receita Operacional
(R$ MilhGes) 4T21 4T20 A 2021 2020 A
Receitas Tarifarias 138,0 979 41,1% 456,4 391,2 16,6%
Receitas Nao Tarifarias 15,9 143 12,0% 49,3 42,4 16,5%
Receita Bruta 154,0 112,3 372% 505,7 433,6 16,6%
Deducdes da Receita Bruta (5,00 (4,3) 0,0% (178) (15,0) 18,7%

Receita Liquida 149,0 1079 38,0% 4879 418,6 16,6%
Em 11 de maio de 2021, a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos
Concedidos de Transportes Aquaviarios, Ferroviarios e Metrovidrios e de
Rodovias do Estado do Rio de Janeiro (AGETRANSP), com base no contrato
de concessdo, autorizou o aumento da tarifa em 16%, passando de R$
5,00 para R$ 5,80, devido a pandemia. O aumento de 16% foi considerado
pela Secretaria de Transportes uma redugdo de R$ 0,50 em relagdo ao
homologado pela AGETRANSP, pois a agéncia recomendou o valor de R$
6,30. Em compensacéao a extingao de certos processos judiciais regulatérios
em favor do Poder Concedente, no montante de R$ 287.369 milhdes
(Duzentos e oitenta e sete milhdes, trezentgs e sessenta e nove mil).
TARIFA DO SISTEMA DE METRO DO RIO DE JANEIRO

2021 2020 2019 2018 2017 2016
R$5,80 R$5,00 R$ 4,60 R$ 4,30 R$ 4,10 R$ 3,70
No ano de 2021, a Receita Liquida da Companhia aumentou 16,6%,
atingindo R$ 487,9 milhdes. Esse aumento é explicado, devido ao aumento da
demanda, principalmente em fung¢éo do retorno das atividades presenciais.
As Receitas Nao Tarifarias, acompanharam o aumento das receitas Tarifarias,
embora numa proporcao menor.

Receita Liquida

Receita Nao Tarifaria

(MilhGes) (Milhges)
65,0
9 753g 8108
4879
4186
2017 2018 2019 2020 2021 017 2018 2019 2020 2021
Custos e Despesas
Custos e Despesas (R$
MilhGes) 4721 4T20 A 2021 2020 A
Pessoal (60,1) (26,6) 126,8% (208,4) (212,9) -2,1%
Conservacao & Manutencao 22,3 (21,9)-202,3% (89,7) (85,4) 5,0%
Operacionais (379) (35,1) 8,3% (136,9) (133,7) 2,4%
Despesas Administrativas (49,5) (45,1) 9,8% (71,9) (86,6) -16,9%
Depreciagao & Amortizagao 40,1 (40,7)-198,5% (80,2) (159,7) -49,8%

Custos & Despesas
Operacionais (85,2) (169,3) -49,6% (587,0) (678,1) -13,4%
Composicao dos Custos e Despesas Operacionais

Pessoal

Operacionais

Despesas
Administrativas

15,3%  13,7%

Conservacao Depreciacao &
& Manutencéao Amortizacao
Em 2021, os custos e despesas operacionais do MetréRio foram reduzidos
em 13,4%, devido a:
* Reducgao de custos com pessoal;
e Redugéo de despesas administrativas, principalmente pelo reflexo da
interrupcdo das despesas de compartilhamento com a Invepar, antiga
controladora, durante o processo de reestruturagéo societaria ocorrido no
periodo de janeiro a outubro de 2021;
¢ A linha de amortizagao foi a mais representativa e que contribuiu para
a reducdo dos custos operacionais devido & alteracdo das estimativas
adotadas. Os ativos intangiveis, até o exercicio de 2020, eram amortizados
de forma linear de acordo sua vida util econébmica e prazo de concessao.
No entanto, no exercicio social corrente foi revisto o método de amortizagao,
e a Administragao alterou o método de amortizagao para melhor refletir o
padrao de beneficio econémico dos ativos, conforme previsto no OCPC-05.
A amortizagao dos ativos intangiveis foi reconhecida no resultado através de
projecao de curva de demanda estimada para o periodo de concessao, ja
que esse método é o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios
econdmicos dos ativos.
Variacao dos Custos e Despesas Operacionais

(R$ MilnGes)
678 4 3 (80)
SRR I 4 (15) 587
2020 Pessoal  Opera- Depre- Coqse"' Desp. 2021
cionais  ciacdo & Vvacdo&  Adminis-
Amor-  Manu-  trativas
tizacgdgo  tencao
EBITDA
EBITDA e Margem
EBITDA (R$ Milhdes)  4T21 4T20 A 2021 2020 A
Lucro (Prejuizo) do periodo (0,9) (61,1) n.m. (2172) (231,6) n.m.
(+) Resultado Financeiro
Liquido 62,9 32,3 94,7% 226,4 94,1 140,6%
(+) IRPJ & CSLL 1,7 (32,5) n.m. (108,4) (122,1) n.m.
(+) Depreciagao &
Amortizagdo (40,1)  40,7-198,5% 80,2 159,7 -49,8%
EBITDA Instrucao
CVM N° 527/12 23,6 (20,6)-215,1% (19,0) (99,9) 81,1%

Receita Liquida 149,0 1079 38,0% 4879 418,6 16,6%
Margem EBITDA (%) 15,9% -19,1% 34,9 p.p. -3,9% -23,9%20,0 p.p
A Companhia registrou um EBITDA negativo de R$ 19,0 milhdes em 2021,
aumento de 81,1% comparado ao mesmo periodo anterior. A margem
EBITDA apresentou variacdo positiva de 20,0 pontos percentuais em relagdo
a 2020, atingindo -3,9%.
Variacao do EBITDA
(R$ Milhces)

Custos e
Despesas (exclui

Rc::ce_ita Depreciacédo &
2020 Liquida Amortizagao) 2021
11,60 (19,00)

(99,90)

2 |

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2021

Resultado Financeiro Liquido
Resultado Financeiro

(R$ Milhdes) 4T21  4T20 A 2021 2020 A
Receitas Financeiras 2,4 2,1 14,3% 12,1 359 -66,5%
Despesas Financeiras  (65,3) (34,3) 90,4% (238,5) (130,0) 83,5%
Resultado Financeiro (62,9) (32,2) 96,6% (226,4) (94,1) 140,6%

O Resultado Financeiro Liquido apresentou perdas no periodo 2021 devido
a emissdo de R$1,2 bilhdes em debéntures ndo conversiveis em agdes. A
captagao dos recursos ocorreu em 10 de fevereiro de 2021 em seu montante
integral. A atualizacdo monetéria sobre o valor unitario das debéntures ocorre
através da variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), além dos juros remuneratérios de 7,0857% ano.

Resultado Financeiro

(R$ Milhoes) 4721 4T20 A 2021 2020 A
Resultado Financeiro
Liquido (62,9) (32,1) 96,6% (226,4) (94,1) 140,9%
Receitas Financeiras 2,3 2,1 9,5% 12,1 35,9 -66,5%
Juros 0,3 12 -72,7% 54 272 -80,4%
Variagdo monetaria e
cambial 2,0 0,9 111,1% 6,7 8,7 -22,1%
Despesas Financeiras (65,3) (34,3) 90,4% (238,5) (130,0) 83,5%
Juros 50,0 (31,2) -259,9% (973) (91,8) 6,0%
Variacdo monetaria e
cambial (114,0)  (3,6) 3063,9% (1178)  (8,5) 1302,4%
Outros (1,3)  (0,5) 160,0% (234) (29,7) -21,2%
Resultado do Exercicio
(R$ Milhoes) 4721 4720 A 2021 2020 A
Prejuizo do Exercicio (0,9 (61,1) nm. (2172) (231,6) n.m.

A redugdo no prejuizo de R$ 231,6 milhdes em 2020 para R$ 217,22 milhdes,
no resultado acumulado de 2021, é explicada pelo aumento na Receita
Operacional —incremento da demanda pelo retorno as atividades presenciais,
incremento de tarifa, reducéo dos custos e despesas implementados pela
diretoria da Companhia, e reducdo da despesa de amortizagcdo por conta
da alteragdo na metodologia da estimativa de amortizagdo em fungéo da
demanda. Como fator negativo, o incremento das despesas financeiras em
fungdo da nova divida atrelada ao IPCA, que teve aumento expressivo no
periodo.
Evolucéao do Resultado

(R$ Milhoes)
Custos e Resultado
Receita Despesas  Financeiro
2020 Liquida Operacionais Liquido IRPJ &CSLL 2021
. o H _
(231,6) 69,3 (132.3) (137 (2172)
Fluxo de Caixa
(R$ Milhoes)
Caixa Final Atividades Atividades de  Atividades de Caixa Final
2020 Operacionais Investimento  Financiamento 2021
1376 470
15,5

(51,4)

(54,7)

O MetroRio apresentou uma variagéo de caixa de R$ 15,5 milhdes no final de
2020 para R$ 47,0 milhdes, em 2021, representando um aumento de 204%.

Em 2021, as atividades de Financiamento geraram R$ 137,7 milhdes devido
a captagao ocorrida em 2021.
ENDIVIDAMENTO
Disponibilidades e Endividamento
(R$ Milhdes) 2021 2020 A

Divida Bruta (1.313,1) (1.054,9) 24,5%
Curto Prazo - (935,4) n.m
Empréstimos e Financiamentos - (263,7) n.m
Debéntures - (671,7) n.m
Longo Prazo (1.313,1) (119,5) 999,7%
Empréstimos e Financiamentos - (119,5) -100,0%
Debéntures (1.313,1) - 100,0%
Disponibilidades 48,0 72,0 -33,2%
Caixa e equivalentes de caixa 47,0 15,5 205,2%
Aplicagdes Financeiras 1,0 56,5 -98,2%
Divida Liquida (1.265,1) (982,9) 28,7%

A Divida Bruta do MetréRio teve um incremento de 24,5% com a apresentada

no mesmo periodo de 2020, em virtude da emissao de debéntures ocorrida

em 2021, frente a liquidac@o dos empréstimos em aberto em 2020.
INVESTIMENTOS

R$ Milhdes 2021 2020 A

Adicao ao Imobilizado 1,2 3,2 -62,5%
Adicao ao Intangivel (Software & Outros) 2,9 0,4 -475,0%
Investimentos na Concessao 126,5 85,5 48,0%
Total Investido 130,7 89,1 46,6%

Em 2021, o MetréRio investiu R$ 125,4 milhdes, um aumento de 46,5%, em
relagao a 2020, dando continuidade aos projetos de revitalizacdo das abobadas
do centro de manutencgao, implantagao das NRs 23 e 35 (regulamentagéo de
seguranga), sistema de detecgdo de incéndio e pressurizagado da rede de
incéndio e projetos de telecomunicagao e automagao, além de modernizagao
no seu material rodante (truque, engate, ar-condicionado e sistema de
propulsédo), modernizacdo de veiculos auxiliares, aumento da vida util das
vias permanente, equipamentos auxiliares (ventilacdo, bombeamento e
escada rodante), recuperagao prediais nas estagdes, pontes, viadutos e
tineis, modernizagao nos sistema de energia.
CONSIDERACOES FINAIS

PERSPECTIVAS E PLANOS
Com a 92 Emissao de Debéntures, no inicio de 2021, o MetrdRio conseguiu
captar R$ 1,2 bilhao. Os recursos obtidos foram utilizados, principalmente,
para melhorar o perfil dos passivos financeiros da Companhia. Desta forma,
a 92 Emissdo passa a ser a Unica divida da Companhia, tendo caréncia de
principal e juros até dezembro de 2023, o que permite um melhor fluxo de
caixa nesse periodo.
A administracdo da Companhia acredita fortemente na recuperacao da
demanda a partir de 2022, em fungado do alto indice de imunizagdo da
populacdo no Estado do Rio de Janeiro e na queda dos indicadores de
contaminagdes e internagdes no Estado, o que contribui para o retorno das
atividades e necessidade dos deslocamentos na cidade.
A Companhia estd em fase avangada nas negociagdes com o Poder
Concedente para o ressarcimento do valor homologado pela Agetransp, no
montante de R$ 286 milhdes, referente a parcela do break even operacional
no periodo de margo a dezembro de 2020, em fungao das perdas decorrentes
da pandemia.
O MetréRio continua voltado para prover solugdes de mobilidade urbana com
seguranga, rapidez, previsibilidade e confiabilidade.
Por fim, o MetréRio segue atento aos acontecimentos do setor em que atua e
tomando as medidas necessarias para enfrentar o atual momento.

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de reais)

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

AUDITORES INDEPENDENTES
O MetroRio utiliza os servicos de auditoria independente da Mazars
Auditores Independentes desde 24 de junho de 2020. No exercicio encerrado
em dezembro de 2021, os auditores independentes ndo prestaram outros
servigos além da auditoria externa, que nao entre em conflito com as normas
de independéncia dos auditores externos NBCTA -200.

CONSIDERAGOES FINAIS

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de
Administracdo pelo apoio prestado no debate e no encaminhamento das
questdes de maior interesse da Concessionaria. Nossos reconhecimentos
a dedicacdo e ao empenho do quadro funcional, extensivamente a todos
os demais que direta ou indiretamente contribuiram para o cumprimento da
missdo da Concessionaria.
Rio de Janeiro, 18 de margo de 2022,
Herbert Adriano Quirino dos Santos
Diretor de Relac6es com Investidores
Equipe de Relacao com Investidores
Daniel Azevedo e-mail: dri@metrorio.com.br
Sandra Guedes Telefone: +55 21 3211-6300
Luana Marques http://ri.metrorio.com.br/
ANEXOS
Demonstracédo do Resultado
Demonstracao do Resultado

(R$ MilhSes) 4T21 4T20 A 2021 2020 A
Receita Bruta 154,0 1122 373% 505,7 433,6 16,6%
Receitas com Pedagio 138,0 979 41,1% 456,4 3912 16,6%
Receitas Acessorias 159 143 120% 493 424 16,5%
Deducdes da Receita Bruta (5,00 (43) 16,7% (178) (15,0) 18,7%
Receita Liquida 149,0 1079 38,0% 4879 4186 16,6%

Custos & Despesas (85,2)(169,4) -49,7% (587,1) (678,1) -13,4%
Pessoal (60,1) (26,6) 126,8% (208,4) (212,9) -2,1%
Conservacao & Manutengao 22,3 (21,9) -202,3% (89,7) (85,4) 5,0%
Operacionais (379) (385,1) 8,3% (136,9) (133,7) 2,4%
Despesas Administrativas (49,5) (45,1) 9,8% (71,9) (86,6) -16,9%
Depreciagao & Amortizacéo 40,1 (40,7) -198,5% (80,2) (159,7) -49,8%
RESULTADO OPERACIONAL 63,7 (61,5) -203,7% (99,2) (259,6) -61,8%
Resultado Financeiro Liquido (62,9) (32,1) 96,0% (226,4) (94,1) 140,6%
Receitas Financeiras 24 22 91% 121 359 -66,5%
Juros sobre aplicacbes

financeiras 0,3 12 -72,7% 54 272 -80,4%
Variagdo monetaria ativa 1,9 13 58,3% 6,5 3,2 103,1%
Variagcdes cambiais ativas 0,0 (0,3) -100,0% 0,2 55 -96,3%
Despesas Financeiras (65,3) (34,3) 90,4% (238,5) (130,0) 83,5%
Comissoes e despesas
bancarias (0,1) (1,00 -88,9% (13,00 (11,00 173%
Juros passivos 3,9 (19,7) -119,4%  (3,8) (479) -92,1%
Variagdo monetaria passiva  (113,8) (3,7)2973,0% (1174)  (5,7)1.959,6%
Variagdes cambiais passivas (0,2) 0,1-200,0% (0,4) (2,8) -852%
Juros sobre debéntures 46,1 2,12205,0% (93,3) (43,9) 112,5%
Outros (1,2) (12,2) -90,1% (10,5) (18,7) -43,9%
RESULTADO ANTES DE IR
& CSL 0,8 (93,6) n.m. (325,7) (353,7) n.m.
Imposto de Renda e
Contribuicao Social Corrente - 0,8-100,0% - 2,6 -100,0%
Imposto de Renda e
Contribuicao Social Diferido (1,7) 31,6 nm. 1084 119,5 n.m.
IR & CSL | (1,7) 325 nm. 1084 122,11 n.m.
LUCRO/PREJUIZO DO
EXERCICIO (0,9) (61,1) n.m. (2172) (231,6) n.m.
Balancgo Patrimonial
Ativo (R$ Milhoes) 2021 2020
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 47,0 15,4
Aplicagdes financeiras - 49,2
Créditos a receber 13,2 10,8
Estoques 74,6 79,0
Impostos a recuperar 41 8,7
Debéntures - -
Adiantamentos 12,7 16,6
Dividendos e JSCP - -
Partes relacionadas 0,0 0,0
Outros 0,0 0,0
Instrumentos financeiros derivativos - -
Total do Ativo Circulante 151,8 180,2
Ativo Nao Circulante
Aplicagdes financeiras 1,0 72
Partes relacionadas 0,0 0,0
Créditos a receber 10,0 9,8
Impostos a recuperar 0,9 6,0
Impostos diferidos ativos 262,7 154,3
Debéntures - -
Depositos judiciais 36,4 26,9
Investimentos - -
Imobilizado 40,6 49,2
Intangivel 2.086,1 2.056,7
Outros - -
Total do Ativo Circulante 2.438,0 2.310,5
Total do Ativo 2.589,9 2.490,7
Passivo (R$ Milhdes) 2021 020
Passivo Circulante
Fornecedores 1041 105,1
Empréstimos e financiamentos - 2637
Debéntures - 6717
Impostos a recolher 3,1 1,7
Obrigagbes com empregados e administradores 37,6 21,2
Concessao de servigo publico - -
Provisdo para manutencdo - -
Adiantamentos de clientes 24,4 21,8
Dividendos e JSCP - 2,5
Partes relacionadas (0,0) 32,7
Outros - -
Instrumentos financeiros derivativos - -
Total do Passivo Circulante 169,2 1.120,6
Passivo Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos - 119,4
Debéntures 1.313,1 -
Partes relacionadas - 58,4
Impostos a recolher 0,4 0,2
Impostos diferidos passivos - -
Concessao de servigo publico 19,5 17,2
Prov. obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais 69,1 31,7
Receita diferida 1,9 2,1
Provisao para manutencao - -
Outros 4,1 3,2
Instrumentos financeiros derivativos - -
Fornecedores - -
Total do Passivo Nao Circulante 1.408,3 232,5
Patrimonio Liquido
Capital social 1.458,9 1.3671
Reserva de capital - -
Resultado acumulado exercicios anteriores - -
Resultado do exercicio (446,7) (229,5)
Dividendos adicionais a distribuir - -
Ajuste acumulado de conversao - -
Reserva de lucros - -
Participacao dos nao controladores - -
Total do Patriménio Liquido 1.012,2 1.1376
Total do Passivo 2.589,8 2.490,7

QEMONSTRA(;Z\O DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais, prejuizo por lote de mil acoes)

ATIVO Nota 2021 2020
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 47.004 15.487
Aplicagdes financeiras 4 - 49.259
Contas a receber 5 13.239 10.866
Estoques 6 74.634 79.051
Tributos a recuperar 7(a) 4.145 8.788
Adiantamentos 12.764 16.683
Partes relacionadas 8 19 70
Qutros 37 36
Total do ativo circulante 151.842 180.240
NAO CIRCULANTE

Aplicagdes financeiras 4 1.036 7.240
Contas a receber 5 10.056 9.832
Tributos a recuperar 7(a) 984 6.036
Impostos diferidos 7(b) 262.732 154.332
Partes relacionadas 8 30 30
Depésitos judiciais 15 36.483 26.994
Imobilizado 10 40.638 49.260
Intangivel 11 2.086.099 _2.056.789
Total do ativo nao circulante 2.438.058 _ 2.310.513
TOTAL DO ATIVO 2.589.900 _2.490.753

As notas explicativas da administragcdo sao parte integrante das demonstracg

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 2021 2020
CIRCULANTE
Fornecedores 12 104.123 105.105
Empréstimos e financiamentos 13 - 263.703
Debéntures 13 - 671.720
Tributos a recolher 7(c) 3.190 1772
Obrigagoes com empregados e

administradores 9 37.603 21.269
Dividendos e Juros sobre capital proprio  8/16(c) - 2.557
Adiantamentos de clientes 24.408 21.807
Partes relacionadas 8 - 32.709
Total do passivo circulante 169.324 _ 1.120.642
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 13 - 119.484
Debéntures 13 1.313.123 -
Parte relacionada 8 - 58.447
Tributos a recolher 7(c) 414 227
Concessao de servigo publico 14 19.533 17.219
Proviséo para riscos processuais 15 69.194 31.728
Receita diferida 1.966 2.168
QOutros 4.146 3.228
Total do passivo nao circulante 1.408.376 232.501
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 16(a) 1.458.916 1.344.160
Prejuizos acumulados (446.716) _ (229.550)
Patriménio Liquido 1.012.200 1.114.610
Adiantamento para futuro aumento de

capital 16(e) - 23.000
Total do patriménio liquido  _ 1.012.200 _ 1.137.610
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO

LIQUIDO 2.589.900 _2.490.753

es contabeis intermediarias.

Nota 2021 2020

Receita operacional liquida 17 487.870 418.561
Custo dos servigos prestados 17 (448.112) (491.487)
PREJUIZO BRUTO 39.758 (72.926)
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 17 (141.663) (187.336)
Outras receitas operacionais, liquidas 17 2.747 736
RESULTADO OPERACIONAL (99.158) (259.526)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 18 12.083 35.855
Despesas financeiras 18 (238.491) (129.990)
Total (226.408) (94.135)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO.

DE RENDA E DA CONTRIBUICAO

SOCIAL (325.566) (353.661)
Imposto de renda e contribuigao social  7(d) 108.400 122.101
Imposto de renda e contribuigao social

correntes - 2.558
Imposto de renda e contribui¢éo social

diferidos 108.400 119.543
PREJUIiZO DO EXERCICIO (217.166) (231.560)

Quantidade média de acoes ao final
do exercicio

Prejuizo basico e diluido por lote de

1.613.694.012 1.446.899.779

mil agées (em reais) 19 (0,135) (0.160)
As notas explicativas da administracéo sao parte integrante das
demonstracoes contabeis intermediarias. )
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DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de reais)

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA

0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020
(Em milhares de reais)

Capital social Adiantamentopara futuro Reserva Reserva de retencao Prejuizos

subscrito aumento de capital legal de lucros _acumulados Total 2021 2020
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2020 1.344.160 - 538 1.472 - 1.346.170 . .
Adiantamento para futuro aumento de capital - 23.000 - - - 23.000 PREJUIZO DO EXERCICIO (217.166) _ (231.560)
Prejuizo do exercicio - — (538) (1.472) (229.550) _ (231.560)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 1.344.160 23.000 - - (229.550) _1.137610 OUTROS RESULTADOS
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 1.344.160 23.000 - - (229.550) 1.137.610 ABRANGENTES = =
Adiantamento para futuro aumento de capital 23.000 (23.000) - - - -
Aumento de capital 91.756 - - - - 91.756 RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO
Prejuizo do exercicio - - - - (217166) _ (217166) PERIODO (217.166) _ (231.560)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 1.458.916 - - - (446.716) _1.012.200 As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das

As notas explicativas da administracdo sado parte integrante das demonstragdes contabeis intermediarias.

DEI\,IIONSTRA(;AO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de reais)

Nota 2021 2020
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes dos impostos e contribuicao (325.566) (353.661)
Ajustes:
Depreciacao e amortizagao 10e 11 80.262 159.685
Baixa de imobilizado e intangivel 10e M 30.926 944
Provisao (Reversao) para perdas estimadas para crédito de liquidacdo duvidosa 5 806 9.671
Variagbes monetarias e encargos, liquidos 18 239.292 83.566
Provisao (reversao) para riscos processuais 34.956 4916
Outros - 1.448
(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 5 (3.403) 25.105
Estoques 6 4.417 (8.026)
Tributos a recuperar 7 9.695 4.175
Depositos judiciais (9.489) 21.869
Adiantamentos 3.919 (2.541)
Parte relacionada 8 51 10.384
Qutros (1) (758)
(Aumento) reducao nos passivos operacionais:
Fornecedores 12 2.808 35.404
Obrigagdes com empregados e administradores 16.334 (12.022)
Tributos a recolher 7 1.605 (1.948)
Adiantamentos 2.601 (14.951)
Parte relacionada 8 (91.156) 37.899
Obrigacdes com poder concedente - 6.248
Outras obrigacdes e contas a pagar 716 312
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais (1.227) 7719
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de imobilizado 10 (2.438) (3.241)
Aquisicao de intangivel 1 (133.228) (96.578)
Caixa liquido aplicado pelas (aplicados nas) atividades de investimento (135.666) (96.398)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de Capital 91.756 -
Captacgao de empréstimos e financiamentos 13 1.200.000 18.000
Adiantamento para futuro aumento de capital 16 - 23.000
Pagamento de empréstimos e financiamentos 13 (1.073.370) (25.918)
Aplicagdes financeiras 13 78.655 3.421
Custos de captacédo (77.566) -
Pagamento de dividendos (2.557) -
Juros e remununeragdes pagas sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures 13 (48.508) (73.871)
Caixa liquido gerado pelas (Aplicado nas) atividades de financiamento 168.410 (58.789)
Aumento (Reducao) liquido no saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa 31.517 (147.468)
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 15.487 162.955
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 3 47.004 15.487
Aumento (Reducao) liquido no saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa 3 31.517 (147.468)

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstragoes contabeis intermediarias.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

demonstragdes contabeis intermediarias.

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E 2020

(Em milhares de reais)

Nota 2021 2020
Receitas 523.237 442.467
Prestacédo de servigcos 17 505.681 433.605
Perdas estimadas para créditos de liquidagéo duvidosa (769) (9.671)
Outras receitas 18.325 18.533
Insumos adquiridos de terceiros (297.633) (294.716)
Custos das mercadorias e servigos vendidos (139) (109)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (293.783) (294.607)
Outros custos (8.711) -
Valor adicionado bruto 225.604 147.751
Retencoes (80.262) (159.685)
Depreciagao e amortizagao 10 e 11 (80.262) (159.685)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 145.342 (11.934)
Valor adicionado recebido em transferéncia 12.083 35.855
Receitas financeiras 18 12.083 35.855
Total do valor adicionado das operac6es continuadas a distribuir 157.425 23.921
Total do valor adicionado a distribuir 157.425 23.921
Distribuicao do valor adicionado 157425 23.921
Pessoal e encargos 186.917 196.166
Remuneragao direta 122.746 122.755
Beneficios 53.991 58.393
FGTS 8.798 13.701
QOutros 1.382 1.317
Impostos, taxas e contribuigcoes (69.032) (89.652)
Federais 27753 19.753
Estaduais 2.256 1.644
Municipais 9.359 6.008
Diferido (108.400) (117.057)
Remuneracéao capital de terceiros 256.706 148.967
Juros 211.270 81.663
Aluguéis 1.880 2.756
Outras 43.556 64.548
Remuneracao de capital préprio (217.166) (231.560)
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores (217.166) (231.560)

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das demonstragdes contébeis intermediarias.

(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS
A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“MetroRio” ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de
“sociedade por a¢cdes” em 20 de agosto de 2008, com prazo indeterminado, tendo por objeto a prestagcao de servicos
de transporte metroviario no Rio de Janeiro, podendo manter filiais, agéncias ou representagdes, em qualquer
localidade do pais ou do exterior. A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A
Companhia nao possui a¢cdes negociadas em Bolsa de Valores.
O MetroRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de
Janeiro. Como parte da concesséo, o Poder Concedente transferiu ao MetrdRio a posse dos bens destinados e
vinculados a prestacédo dos servigos, dentre eles: imdveis, trens e demais bens, sendo responsabilidade do MetroRio
zelar pela integridade dos bens que lhes foram cedidos.
Em 27 de dezembro de 2007, o MetroRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, prorrogando a concessao, sob condigao resolutiva, até 27 de janeiro de 2038.
A prorrogacgao da concessao se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo MetroRio, a titulo
de pagamento da outorga da concessao, na implementacdo de novas esta¢des metrovidrias, aquisicdo de novos
trens e modernizagdo das operacdes; (ii) composicao de litigios até entdo existentes entre a Concessionaria, o
Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro - CMRJ (em liquidagao) e a
Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assunc¢ao de obrigagcoes
de parte a parte, tais como: Concessionaria: prestar servico adequado ao pleno atendimento dos usuarios; manter,
durante todo o periodo da concessao, pessoal técnico e administrativo, proprio ou de terceiros, legalmente habilitado;
prestar contas da gestdo do servico a AGETRANSP e aos usuarios, manter os seguros compativeis com suas
responsabilidades para com o Estado; zelar pela integridade dos bens vinculados a concessao; Estado: regulamentar
0s servigos concedidos; intervir na concessao para garantir a adequada prestacéo dos servigos; reajustar e revisar
a tarifa basica; indenizar a concessionaria por perdas que venha a ter em razéo da nao recomposi¢ao do equilibrio
econdmico-financeiro e em razdo da falta de reajuste ou revisdo das tarifas; entregar a Concessionaria toda
documentagao técnica, ai incluidos lista de bens reversiveis; autorizar a Concessionaria, com recursos financeiros
proprios, a importar e/ou adquirir os bens considerados reversiveis.
No evento da extingdo do Contrato de Concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, bem
como direitos e privilégios vinculados a Concessao. O MetréRio tera direito a indenizacdo correspondente ao saldo
nao amortizado ou nao depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo em que
explorar a respectiva Concessao, respeitando os termos do Paragrafo 222, da Clausula 172 do Aditivo.
O Contrato de Concessao determinava, e o Aditivo manteve, no més de abril, o reajuste anual da tarifa unitaria de
acordo cog a variagao do Indice Geral de Pregos-Mercado (“IGP-M”), conforme divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas - FGV.
Em 07 de maio de 2021, o MetréRio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro assinaram o sétimo termo aditivo ao
Contrato de Concesséao para exploragao de servigos publicos de transporte metroviario de passageiros, contemplando
dentre outros itens: (i) a reducao do valor aprovado pela Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de
Transportes Aquaviarios, Ferroviarios e Metrovidrios e de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro — AGETRANSP
do Valor Maximo Unitério de Tarifa Padrao de R$ 6,2654 para R$ 5,8335; (ii) a resolugdo consensual para extingdo
de certos processos judiciais que tém por objeto desequilibrio na equagao econdémico-financeira do Contrato de
Concessao em favor do Poder Concedente; e (iii) fixagdo da nova tarifa em R$ 5,80, apés arredondamento previsto
em contrato, a ser aplicada a partir de 11 de maio de 2021.
A Companhia era controlada pela Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - Invepar, que detinha a
totalidade do capital, porém em 28 de setembro de 2020, apds as aprovacoes em Assembleias Gerais de Acionistas
e de Debenturistas, foi assinado um Acordo de Reestruturac@o que previu a reducéo significativa da divida da Invepar
envolvendo a sua troca por participacdes em empresas do Grupo. Em 8 de novembro 2021 foram concluidas as
seguintes e principais etapas previstas no Acordo de Reestruturagao assinado em 28 de setembro de 2020, com
onjetivo da redugao significativa da divida da Invepar com envolvimento da troca de participagdes em empresas do
rupo.
| - Transferéncia da totalidade das a¢des de emiss@o da Hmobi Participacoes S.A. (“Hmobi”): em contraprestacéo ao
resgate, pela Invepar, de 3 debéntures detidas pelo Mubadala Capital IAV Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestrategia FIP (“IAV FIP”);
Il - Aumento do capital da Hmobi mediante emissao de novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
subscritas e integralizadas por: IAV FIP, Fundagéo dos Economiarios Federais — FUNCEF (“Funcef”), Fundagao
Petrobras de Seguridade Social - PETROS (“Petros”), Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil —
PREVI (“PREVI”);
Il - Transferéncia das Acdes do Metr6Rio em contrapartida a entrega em dagao em pagamento, da totalidade das
acoes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, representativas de 100% do capital social total, do MetréRio, pelo
valor total de R$ 1.595.863.778,22.
Em decorréncia da conclusao das etapas da operagao acima descritas: o IAV FIP passou a ser acionista controlador
da Hmobi, detentor de 945.021.199 acdes ordindrias, representativas de 51,5% do capital social da Hmobi; e a Hmobi
passou a ser a Unica acionista detentora da totalidade do capital social da MetroRio.
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$ 17.482 (R$ 940.402,
em 31 de dezembro de 2020) e prejuizo da ordem de R$ 2172 milhdes (R$231,6 milhdes, em 31 de dezembro
de 2020). Este prejuizo estd, substancialmente, relacionado as despesas financeiras relacionadas a emissao de
debéntures ocorrida em 15 de janeiro de 2021 (vide nota explicativa 13).
Impactos do COVID-19
Desde margo de 2020, quando a Organizagdo Mundial de Saude (OMS) declarou emergéncia de saude global em
funcdo da pandemia do novo Coronavirus (COVID-19), o Brasil e 0 mundo passaram a enfrentar uma grande crise
econdmica. Os resultados da Companhia foram duramente afetados.
Com o avango da vacinacao e redugéo dos casos, o Governo iniciou o processo de flexibilizacéo e consequentemente
a retomada gradual e controlada das atividades.
A Companhia acredita que os piores impactos sofridos pela pandemia ja foram superados, porém ainda existe
incerteza quanto a duracdo da pandemia, e por isso algumas medidas de monitoramento instituidas desde o inicio
da pandemia estao mantidas. Dentre tais medidas mantidas, temos:
¢ Um Comité de Gestao de Crises, formado pela Diretoria, que acompanha semanalmente os impactos do Coronavirus
para os negocios. O Comité define as agdes necessarias para mitigar os efeitos adversos para o fluxo de caixa e para
a saude financeira da Companhia; e
* Renegociagéao e postergacéo de pagamento de divida, gerando félego adicional ao caixa.
Em 30 de novembro de 2021, A AGETRANSP, através da Deliberagcdo n°® 1.812, reconheceu a responsabilidade
do Poder Concedente em promover o ressarcimento emergencial a Companhia referente a parcela de break even
operacional relativa ao periodo de margo a dezembro de 2020, no valor de R$ 286.067.997, conforme solicitagdo
formalizada pela Companhia em 20 de setembro de 2020, para ressarcimento dos prejuizos suportados pela
Companhia no dmbito da concessdo, em razdo da decretagdo de emergéncia de saude publica de importancia
internacional decorrente do coronavirus (COVID-19).
Cabe mencionar, que a deliberagdo € uma decisdo no ambito administrativo, e além do reconhecimento do
ressarcimento do valor acima, recomendou também ao Poder Concedente a adogdo de acgdes objetivas para o
ressarcimento emergencial e a repactuagao do Contrato de Concessao frente as exigéncias impostas pela pandemia.
2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
2.1. Aprovacgao das demonstracoes contabeis
As demonstragdes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (International
Financial Reporting Standards-IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
As demonstragdes contabeis da Companhia estao sendo apresentadas conforme orientagéao técnica OCPC 07, que
trata dos requisitos basicos de elaboragéo e evidenciagao a serem observados quando da divulgagédo dos relatérios

evidenciadas todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis e que estas correspondem as

utilizadas em sua gestao.

O encerramento das Demonstragdes Contabeis foi autorizado pela Administragdo da Companhia em 18 de marco

de 2022.

2.2. Novos pronunciamentos contabeis em vigor a partir de 1° de Janeiro de 2021

As seguintes normas foram alteradas, em 2021:

* Alteracdes ao IAS 1 — classificag@o de passivos como circulante ou ndo circulante

* Alteragdes ao |IAS 8 — definicao de estimativas contabeis

¢ Alteracoes no IAS 1 e IFRS Practice Starement 2 — divulgagéo de politicas contabeis

Nenhuma das altera¢es acima indicadas teve impacto significativo nas demonstragdes financeiras da Companhia.

A Companhia decidiu nao adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretagdo ou alteragdo que tenham

sido emitidas, mas ainda néo estejam vigentes.

2.3. Base de elaboracao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas estimativas

contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes contabeis foram baseadas em

fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragcdo para determinacéo do valor adequado a

ser registrado nas demonstragdes contabeis. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a

selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagao dos ativos financeiros

pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagdo da perdas

estimadas para créditos de liquidagéo duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinagéao de

outras provisoes, inclusive para contingéncias.

A liguidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes

dos registrados nas demonstragoes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As demonstracdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela

valorizacédo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo:

Caixa e equivalente de caixa, Aplicagao financeira e Instrumentos financeiros derivativos.

As demonstragdes contabeis foram preparadas considerando a continuidade normal dos negdcios.

A Administragao da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no

CPC 02 (R2) -Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis (IAS 21).

As demonstracdes contabeis estdao sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma,

inclusive nas notas explicativas.

2.4.Contratos de concessao - ICPC 01 (IFRIC 12)

A Companhia contabiliza o contrato de concessao conforme a Interpretagao Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que

especifica as condicdes a serem atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em

seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) nado é registrada como ativo imobilizado

da Companhia porque o contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da

infraestrutura de servigos publicos.

E prevista apenas a cessao de posse desses bens para prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao

poder concedente ao término do contrato de concessao. A Companhia tem acesso apenas para operar a infraestrutura

para prestacao dos servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do contrato de concessao, atuando

como prestador de servigo durante determinado prazo. A Companhia reconhece um intangivel a medida que recebe

autorizacao (direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e nao possui direito incondicional de receber caixa ou

outro ativo financeiro do poder concedente.

O ativo intangivel deve ser amortizado de acordo com o padrao de consumo do beneficio econémico por ele gerado,

que se deu em funcgao da curva de demanda, conforme prevista na orientagdo OCPCO05.

2.5.Reconhecimento de receita

Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdémicos serdo gerados para a

Companhia e quando a mesma puder ser mensurada de forma confiavel:

(a) Receitas de servicos

As receitas provenientes com passagem e receitas acessorias sao reconhecidas pelo regime de competéncia, e

corresponde ao valor justo da contra prestagao recebida pela prestacao de servigos no curso normal das atividades

da Companhia, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 47 —Receita de Contrato com Cliente (IFRS 15). A

receita € apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

(b) Receita de juros

A receita de juros de um ativo financeiro é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros

deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é

reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre 0 montante principal em aberto,

sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros previstos durante a

vida estimada do instrumento financeiro em relacédo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo com liquidez imediata,

em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de variacdo no valor de mercado, que séo mantidos com a

finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos séo avaliados

ao custo, acrescidos de juros até a data do balango e marcados a mercado sendo o ganhou a perda registrada no

resultado do exercicio.

2.7. Contas a receber

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor dos servigos prestados incluindo os respectivos impostos

diretos de responsabilidade tributaria da Companhia.O IFRS9/CPC48 Instrumentos Financeiros a partir de 12 de

janeiro de 2018, introduziu novos requerimentos de classificagdo, mensuracao e reconhecimento de ativos e passivos

financeiros, substituindo o modelo de “perdas incorridas” do CPC 38/IAS 39 por um modelo de “perdas de créditos

esperadas’

A Companhia revisou sua politica para o reconhecimento de perdas de clientes, considerando o modelo de “perdas

de crédito esperadas’ avaliando as possiveis perdas de créditos no que representa a incerteza quanto ao recebimento

a partir da estimativa de risco da carteira de clientes, aplicando do julgamento e avaliagao para a provisao ou nao,

conforme percentual aplicado para cada nivel de aging de vencimento.

2.8.Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo seu custo médio ponderado e incluem os gastos incorridos para levar os itens a

sua localizagdo e condigdo de uso. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de realizagao.

2.9.Despesas antecipadas

Sao demonstradas pelos valores efetivamente desembolsados e ainda nao incorridos. As despesas antecipadas

sao apropriadas ao resultado a medida que os servicos relacionados sao prestados e os beneficios econémicos sao

auferidos.

2.10. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢ao, formagao ou construgao, deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas

calculadas pelo método linear que levam em consideragao a vida util econémica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do

seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o

valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sao incluidos na demonstragdo do resultado, no exercicio em que

o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacao sao revistos no encerramento de cada exercicio.

2.11. Intangivel

Refere-se ao valor da exploragéo do direito de concessao e direitos de uso de software, registrados ao custo de

aquisicao, e ativos relacionados as infraestruturas da concessao, classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisi¢éo e,

posteriormente, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel. finua—s
continua

contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A Administracdo confirma que estao sendo
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Os ativos intangiveis com vida util definida eram amortizados de acordo com sua vida util econdémica estimada até
o exercicio social de 2020, no entanto, no exercicio social corrente foi revisto o método de amortizagéo, conforme
previsto no CPC 23, e a Administragao alterou o método para melhor refletir o padrao de beneficio econémico dos
ativos, para maior detalhamento, evidenciamos na nota explicativa 2.23 os impactos da alteracéo da estimativa.

A amortizacdo dos ativos intangiveis foi reconhecida no resultado através de projecdo de curva de demanda
estimada para o periodo de concessao, ja que esse método é o que melhor reflete o padrdo de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragao do resultado no momento da baixa
do ativo.

Também fazem parte do intangivel, equipamentos e pecas de aplicagcdo nas obras de ampliagao, estocadas no
almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisigdo, que nao excedem ao valor de mercado. O custo
desses bens inclui gastos incorridos na aquisicéo, transporte e armazenagem dos materiais.

2.12. Ajuste para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar
deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor liquido excede
o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioragdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.
Essas perdas sao classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros
estimados s@o descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita
o custo médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado,
sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes
conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de
venda firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagao mais recente com
ativos semelhantes.

2.13. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em
favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou constituida como resultado
de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdémico seja requerido para liquida-lo edemonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.14. Tributacao

As receitas da Companhia estéo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas seguintes aliquotas basicas:

Aliquotas

Receitas Receitas Receitas

A Companhia adota o regime hibrido de apuracédo de PIS e COFINS. Conforme CPC 47 — Receita de Contrato com
Cliente (IFRS 15), tais encargos s@o apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita
bruta, na demonstragao de resultado, juntamente com o ISS.

A tributagéo sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicao
Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL"), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que séo calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro tributavel), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas: (i) Imposto
de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro tributavel (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem R$240 mil no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a
aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. As inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente ndo dedutiveis
ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuragao do lucro tributavel corrente,
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos sao decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa e diferencas temporarias, os quais foram
constituidos levando em consideragao a expectativa de geracé@o de lucros tributaveis futuros, fundamentada em
estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administragao.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado a cada data do balango e baixado na extensdo em que néao
€ mais provavel que lucros tributaveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido
venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a cada data do balan¢o e sao reconhecidos
na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirao que os ativos tributarios diferidos
sejam recuperados. Impostos diferidos ativos e passivos séo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de impostos (e lei
tributaria) que foram promulgadas até a data do balango.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existir um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e se os impostos diferidos forem relacionados a mesma autoridade
tributaria.

As antecipagdes ou valores passiveis de compensagao sdo demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de
acordo com a previséo de sua realizagao.

2.15. Beneficios aos empregados

A Companhia concede beneficios a empregados, incluindo planos de penséo e aposentadoria, assisténcia médica,
participagéo nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sé@o registrados no resultado do exercicio
quando a Companhia tem uma obrigagao, com base em regime de competéncia.

(a) Planos de contribuicao definida

Um plano de contribuicao definida € um plano de beneficios pds-emprego sob o qual uma entidade paga
contribuigcdes fixas para uma entidade separada (fundo de previdéncia) e nao tera nenhuma obrigagdo de pagar
valores adicionais. As obrigagdes por contribui¢cdes aos planos de pensao de contribuicdo definida séo reconhecidas
como despesas de beneficios a empregados no resultado nos periodos durante os quais servigcos sdo prestados
pelos empregados. Contribui¢cdes pagas antecipadamente sao reconhecidas como um ativo mediante a condicao de
que haja o ressarcimento de caixa ou a redu¢do em futuros pagamentos.

(b) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados s@o mensuradas em base néao descontada e séo incorridas
como despesas a medida que o servigo relacionado seja prestado.

(c) Planos de beneficio definido

Plano de beneficio pés emprego que nao seja plano de contribuigao definida.

A quantia reconhecida no balanco em relagdo aos passivos dos planos de beneficios pds-aposentadoria da
Companhia representa o valor presente das obrigagdes, excluindo ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidas.
O custo de proporcionar beneficios pds-aposentadoria é apropriado na demonstragdo de resultados durante os
periodos que beneficiam os servigos do empregado.

O CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados (IAS 19) da orientacdes sobre os calculos, definicdes de premissas,
registros e limitagdes aos registros de ativos atuariais em funcéo de obrigacdes futuras ou restricoes legais ou
contratuais sobre estes ativos.

O Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) determina que em caso de apuragao de um Ativo Atuarial Liquido, este
somente podera ser reconhecido se for claramente evidenciado que o mesmo podera se reverter em beneficio
econdmico para a patrocinadora, seja na forma de efetiva redugéo de suas contribui¢cdes para o plano, ou na forma
de reembolso futuro.

A Companhia mantém um Plano de Beneficio Definido, atualmente com 172 participantes.

2.16. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sao ajustados pelo seu valor presente, e os de curto prazo, somente
quando o efeito é considerado relevante em relagao as demonstragdes contabeis.

O ajuste ao valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sédo descontados como intuito de reconhecé-
los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros sao realocados nas linhas de
despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagao
aos fluxos de caixa contratuais.

2.17. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelas caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes
financeiras, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e concesséo de servigo
publico.

Os instrumentos financeiros foram reconhecidos de acordo com a NBC TG 48 (IFRS 9) — Instrumentos financeiros,
adotado pela Companhia em 1° de janeiro de 2018, conforme Deliberagado CVM 763/16.

O reconhecimento inicial desses ativos e passivos financeiros sao feitos apenas quando a Concessionaria se torna
parte das disposi¢des contratuais dos instrumentos e séo reconhecidos pelo valor justo acrescido, para instrumentos
que nao sejam reconhecidos pelo valor justo por meio do resultado, por quaisquer custos de transacéo diretamente
atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, a Concessionaria classifica os ativos financeiros como subsequentemente
mensurados ao:

e Custo amortizado: quando os ativos financeiros sdo mantidos com o objetivo de receber os fluxos de caixa
contratuais e os termos contratuais desses ativos devem originar, exclusivamente, fluxos de caixa decorrentes de
pagamento de principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA): quando os ativos financeiros sdo mantidos tanto
com o objetivo de receber os fluxos de caixa contratuais, quanto pela venda desses ativos financeiros. Além disso,
os termos contratuais devem originar, exclusivamente, fluxos decaixa decorrentes de pagamento de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

* Valor justo por meio do resultado (VJR): quando os ativos financeiros nao séo mensurados pelo custo amortizado,
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou quando sé&o designados como tal no reconhecimento
inicial. Os instrumentos financeiros sao designados a mensuragao pelo valor justo por meio do resultado quando a
Concessionaria gerencia e toma as decisdes de compra e venda de tais investimentos, com base em seu valor justo
e de acordo com a estratégia de investimento e gerenciamento de risco documentado pela Concessionaria. Apds
reconhecimento inicial, custos de transagao atribuiveis sao reconhecidos no resultado quando incorridos, bem como
os resultados de suas flutuagdes no valor justo.

2.18. Custos de empréstimos e financiamentos

Custos de empréstimos e financiamentos diretamente relacionados com aquisi¢do ou construcdo de um ativo
que requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso sao capitalizados como parte do custo do
correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sao
incorridos. Custos de empréstimo e financiamentos compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo.

2.19. Resultado por acao

O calculo do resultado basico por agao é efetuado através da divisdo do resultado do exercicio, atribuido aos
detentores de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias
e preferenciais durante 0 mesmo exercicio.

2.20. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

a) Julgamentos

A preparagao das demonstracdes contabeis da Companhia requer que a Administracdo faga julgamentos e

Nome do tributo Sigla tarifarias _acessérias financeiras
Contribuigao para o Programa de Integragéo Social PIS 0,65% 1,65% 0,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 3,00% 7,6% 4,00%
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Os fluxos de caixa derivam do orgamento, que tem como base as projegdes até o término do prazo de concesséao
e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo.

Impostos

Julgamento significativo da Administragao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros.

Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacéo da probabilidade de perda
inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragées nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliacéo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados, como por exemplo: risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
Participag@o nos lucros e resultado (“PLR”)

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participagéo nos resultados a qual metodologia de célculo
considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus empregados.

2.21. Demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstracgdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estdo sendo apresentadas de acordo
com o pronunciamento CPC03(R2) - Demonstragéo dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

Por se tratar de custos de obtenc@o de recursos financeiros, os juros pagos estao classificados como fluxo de
caixa das atividades de financiamento. As demonstragées do valor adicionado foram preparadas e estdao sendo
apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado.

2.22. Mudanca de estimativa

Os ativos intangiveis com vida util definida eram amortizados de acordo com o método linear até o exercicio social
de 2020, no entanto, no exercicio social corrente foi revisto o método de amortizagao, conforme previsto no CPC 23,
e a Administracao alterou o método para refletir a melhor estimativa de padrao de consumo dos ativos operacionais.
Esta mudanca de estimativa gerou um impacto de R$ 80.189 no resultado exercicio social corrente.

A mudanga na estimativa contabil afetou apenas os resultados do periodo corrente, e somente para fins de
comparabilidade, abaixo demonstramos o resultado do periodo comparativo pro-forma:

Balanco Patrimonial comparativo

2021 2020 Ajustes 2020
ATIVO (Divulgado) (Pro-forma)
CIRCULANTE 155.796 180.240 - 180.240
NAO CIRCULANTE
Intangivel 2.084.960 2.056.789 79.135  2.135.924
Outros 351.960 253.724 - 253.724
Total do ativo nao circulante 2.436.920 2.310.513 79.135 _ 2.389.648
TOTAL DO ATIVO | i 2.592.716 __ 2.490.753 79.135 __ 2.569.888
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE 172.140 1.120.642 - 1.120.642
NAO CIRCULANTE 1.408.376 232.501 - 232.501
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 1.458.916 1.344.160 - 1.344.160
Prejuizos acumulados (446.716) (229.550) 79.135 (150.415)
Adiantamento para futuro aumento de capital - 23.000 - 23.000
Total do patriménio liquido . ) 1.012.200 1.137.610 79.135 1.216.745
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.592.716 __ 2.490.753 79.135 _ 2.569.888
Demonstracao de resultado comparativo
2021 2020 Ajustes 2020
(Divulgado) (Pro-forma)
Receita operacional liquida 487.870 418.561 - 418.561
Custo dos servigos prestados (448.112) (491.487) 79.135 (412.352)
Prejuizo bruto 39.758 (72.926) 79.135 6.209
Receitas (despesas) operacionais (138.916) (186.600) - (186.600)
Resultado operacional (99.158) (259.526) 79.135 (180.391)
Resultado financeiro (226.408) (94.135) - (94.135)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao
social (325.566) (353.661) 79.135 (274.526)
Imposto de renda e contribuicao social 108.400 122.101 - 122.101
Prejuizo do exercicio (217.166) (231.560) 79.135 (152.425)
3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
2021 2020
Caixa e bancos 17.759 7978
Aplicacdes financeiras (*) 29.245 7.509
Total de caixa e equivalentes de caixa 47.004 15.487

(*) A Companhia possui aplicagdes financeiras de liquidez imediata (CDB - Certificado de Depdsito Bancario Pos-
fixado), com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para outros fins. Tais aplicagées
financeiras podem ser convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanga de valor, sendo
resgataveis em prazo inferior a trés meses da data das respectivas aplicacoes. A rentabilidade destas aplicages sao
em média 95,00 % do CDI (95,00% do CDI em 31 de dezembro de 2020).

4. Aplicacoes financeiras

Taxa Indexador 2021 2020
Aplicagdes financeiras i
Fundo cambial exclusivo (a) DOLAR - 49.259
Total circulante — 49.259
Aplicacdes financeiras vinculadas 95,58% DI
Certificados de Depdsito Bancario - CDB (b) 1.036 7.240
Total n&do circulante 1.036 7.240
Aplicagdes financeiras 1.036 56.499

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econémica Federal, os recursos
destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes constituidas nos termos do contrato de concesséo (aquisigao de
novos trens) foram alocados em conta bancaria especifica e resgatados para liquidagdo do mesmo.

(b) As aplicagoes financeiras de longo prazo somam R$ 1.036 (R$ 7240 em 31 de dezembro de 2020 e estdo
vinculadas a processos judiciais, garantia de empréstimos e financiamentos e do contrato de concessao.

De acordo com os termos da Clausula 82, Paragrafo 32, do Sexto Termo Aditivo, em 31 de dezembro de 2021, a
Companhia registrou o saldo de Modicidade tarifaria, em conta contabil especifica, para fins de fiscalizagdo do
Estado, o montante destinado para realizagao de melhorias extraordinarias no sistema metroviario da Cidade do Rio
de Janeiro, no total de R$ 44.887.

5. CONTAS A RECEBER

5.1. Contas a receber, liquidas

2021 2020
Recebiveis

Vendas de passagens (a) 9.580 4.402
Locacgéao de espaco fisico e veiculagéo de anuncios (b) 8.249 11.003
Recebiveis do GERJ (c) 16.497 16.273
Recebiveis do GERJ (d) 29.325 28.397
Outros 3.745 3.918
Total do contas a receber 67.396 63.993
Perdas de créditos esperadas — Locagao de espaco fisico (5.266) (5.388)
Perdas de créditos esperadas — Governo do Rio de Janeiro (c) (9.510) (9.510)
Perdas esperadas para créditos de liquidacdo duvidosa (d) (29.325) (28.397)
Total da PECLD (44.101) (43.195)
Total do Contas a Receber, liquidas 23.295 20.698
Circulante 13.239 10.866
Nao circulante 10.056 9.832

Os valores relativos a créditos a receber so:

(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor e integragdes;

(b) Receita acessoria (contratos com terceiros de cessé@o de espago e veiculagao de anuncios);

(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidade estudantil, Jornada Mundial
da Juventude (JMJ), Copa das Confederagdes e Copa do Mundo. As gratuidades estudantis vém sendo recebidas
parcialmente. No entanto, todos os valores em aberto encontram-se em negociacdo com o Estado, via Revisao
Quinquenal (prevista no contrato de concessao), ou por vias administrativas.

(d) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes aos processos ET - P6s, conforme exigéncia
6° termo aditivo da Concessao.

5.2. Aging do contas a receber

2021 2020

Contas a receber PECLD Contas a receber PECLD

A Vencer 11.788 - 9.855 —
Vencidos

Até 3 meses 846 (4) 655 (170)

De 3 a 6 meses 344 9) 605 (76)

Acima de 6 meses 54.418 (44.088) 52.878 (43.049)

Total 67.396 (44.101) 63.933 (43.295)

5.3. Movimentacao das perdas de créditos esperadas
Movimentagao do saldo de provisao estimada para crédito de liquidagao duvidosa:

estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem 2021 2020
como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das demonstragdes contdbeis. Contudo, a incerteza | Saldo no inicio do exercicio (43.295) (33.623)
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor | Adigdes (65.124) (54.924)
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Reversoes 64.318 45.252
b) Estimativas e premissas Saldo no fim do exercicio (44.101) (43.295)
Perda por redug&o ao valor recuperavel de ativos néo financeiros 6. ESTOQUES

Uma perda por redugéo ao valor,recuperével, existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de 2021 2020
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o v.alor jUStO~ menos cu§tqs de venda eo valor em uso. Materiais auxiliares, de manutencéo e conservagao 73.904 78.320
O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacgées disponiveis de transagdes de venda de Importagao em andamento 730 731
ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é Total 74.634 79.051
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. continua —vy
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7. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES
(a) Tributos a recuperar

2021 2020
Saldo negativo de imposto de renda e contribuicao social (b) 3.319 1.768
Antecipagao de Imposto de renda e contribui¢ao social (a) - 5.595
PIS e COFINS (c) - 1.313
Outros 826 112
Circulante 4.145 8.788
Saldo negativo de imposto de renda e contribuicdo social (b) 984 6.036
Nao circulante 984 6.036

(a) Antecipacgao de IRPJ e CSLL do ano corrente e IRRF sobre aplicagdes financeiras.

(b) Saldo negativo de IRPJ e CSLL de anos anteriores.

(c) Créditos de PIS e COFINS sobre os insumos na prestagao de servigos.

(b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos e passivos

Os principais componentes do imposto de renda e da contribuigdo social diferidos estdo demonstrados abaixo:

Natureza 2021 2020
Prejuizo fiscal 158.629 90.088
Base negativa da contribuigao social 57.328 32.583
Provisao para riscos processuais 23.526 11.698
Perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa 14.994 14.721

Provisdes nao dedutiveis 5.544 6.123
Amortizagao do agio abr a nov/09 4.223 4.483
Participacao nos lucros e resultado (PLR) 2.887 558
Outros diferidos ativos 1.904 2.406
Total do ativo fiscal diferido 269.035 162.660
Amortizagao do direito de concessao (4.643) (4.932)
Reembolso de gratuidade (1.660) (1.660)
Custo de captagao - (33)
Outros diferidos passivos - (1.703)
Total do passivo fiscal diferido (6.303) (8.328)
Total 262.732 154.332

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragao das projecdes de resultados
e, consequentemente, a determinagéo do valor de realizagéo dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a
serem atingidos.

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos no pressuposto de sua realizagao futura, que estabelece as
condigbes essenciais para o reconhecimento contabil e manutengao de ativo diferido, decorrentes de prejuizo fiscal
e base negativo de contribuicdo social e diferengas temporarias.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis a Companhia estima recuperar o crédito tributario
decorrente de diferengas temporarias e prejuizos fiscais acumulados, conforme demonstrado a seguir:

Anos 2021
2024 6.855
2025 16.807
2026 a 2030 245.373
Total dos ativos fiscais diferidos 269.035
Total dos passivos fiscais diferidos (6.303)
Total dos impostos diferidos 262.732
(b) Tributos a recolher

2021 2020
ISS 1.040 747
PIS e COFINS 687 -
Taxa Agetransp 617 502
IRRF e CSRF 406 360
INSS sobre terceiros 243 163
Qutros 197 -
Circulante 3.190 1.772
PIS e COFINS 167 187
INSS CPRB 247 40
Nao circulante 414 227

8. PARTES RELACIONADAS

As operagdes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou
companhias sob controle comum, séo efetuadas as taxas e condi¢cdes pactuadas entre as partes, aprovadas pelos
6rgaos da administragdo competentes e divulgadas nas demonstrages contabeis.

Composicao
2021
Ativo Resultado
Parte relacionada _Transacao Relacao Circulante _ Nao circulante Despesa
HMOBI Conta corrente (e) Controladora 19 - 19
METROBARRA Conta corrente (e) Coligada - 30 -
Total 19 30 19
2020
Ativo Passivo _Resultado
Circu- Nao Circu- Nao
Parte relacionada _Transacao Relacao lante circulante _ lante _circulante _ Despesa
LAMSA Debéntures (a) Coligada - - 93.280 - (8.535)
Compartilhamento de
LAMSA despesas (c) Coligada - - 33 - -
Compartilhamento de
INVEPAR despesas (c) Controladora 70 - 32.676 - (35.541)
INVEPAR AVAL (b) Controladora - - - 58.447 (18.742)
INVEPAR Dividendos Controladora - - 2557 - -
Compartilhamento de
METROBARRA despesas (c) Coligada - 30 - - -
INVP FIDC Fornecedores (d) Coligada - —_35.257 - -
Total 70 30 163.803 58.447 (62.818)

(a) Debéntures: Conforme descrito na Nota explicativa 12 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou emissao de
debéntures no montante de R$ 154.170, adquiridas pela parte relacionada na época, LAMSA. Estas debéntures fardo
jus a remuneragao da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma
sobretaxa de 9,50% a.a., até a data de vencimento (ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razao
da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso). O prazo de vencimento das Debéntures sera
de 178 meses contados da data de emissao, vencendo-se, portanto, em 30 de maio de 2027. Cabe mencionar que
houve liquidagéao antecipada integral do valor remanescente em agosto de 2021.

(b) Garantias firmadas entre a Companhia e a Invepar (aval), que deverdo cobrir as obrigagdes pecuniarias
decorrentes de dividas contraidas pela Companhia.

(c) Servigos compartilhados: referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes relacionadas, incluindo
gastos com a estrutura administrativa do grupo, que estédo sendo compartilhadas entre as empresas através de
critérios de rateio que consideram, por exemplo, histérico do uso efetivo de determinado recurso compartilhado
por cada uma das partes, quantidade de colaboradores de cada parte que terdo acesso a determinado recurso
compartilhado e afericao do uso efetivo de determinado recurso compartilhado.

(d) INVP FIDC: Referentes a Direitos Creditérios que os fornecedores adiantaram seus recebiveis junto ao Invp
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC. Vide Nota Explicativa 11.

(e) Conta corrente gerado em decorréncia de liquidacdes de passivos em nome da entidade ou pela entidade em
nome da parte relacionada.

9. OBRIGAGAO COM EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

A obrigag@o com empregados e administradores demonstrada no quadro a seguir:

Composicao 2021 2020
Férias e encargos de férias 15.213 14.070
Participacéo nos lucros 10.646 820
INSS a recolher 3.117 2.362
IRRF s/ salarios 1.670 1.546
FGTS a recolher 1.164 987
Previdéncia complementar a pagar 785 536
132 Salario encargos sociais - 4
Outros 5.007 944
Total 37.603 21.269

Remuneracao dos administradores

A remuneragéo dos administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢do e controle das atividades da
Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracao e diretores estatutarios, estd composta por
honorarios, gratificagdes, assisténcia médica e dentaria, como demonstrado no quadro a seguir:

Composicéo 2021 2020
Pré-labore 2.128 510
Bénus 1.389 776
Beneficio pés emprego 122 41
Encargos 538 98
Qutros beneficios 388 119
Total 4.565 1.544

Em 30 de abril de 2021 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria 0 montante maximo de remuneragao
global anual dos administradores de até R$ 4.690.

10. IMOBILIZADO

Taxas anuais de Transfe-
depreciacao % 2020 __ Adicoes _ Baixas ___réncias 2021

Custo
Maquinas e equipamentos 13 69.424 876 (173) 464  70.591
Méveis e utensilios 10 14.657 40 (171) 241 14.767
Veiculos 20 973 - (156) - 817
Equipamentos de informatica 20 29.978 68 (218) 738  30.566
Imobilizado em andamento 829 241 - (241) 829

115.861 1.225 (718) 1.202 117570
Depreciacao acumulada
Maquinas e equipamentos (40.883) (5.929) 150 11 (46.651)
Méveis e utensilios (8.233) (1.235) 128 - (9.340)
Veiculos (568) (88) 156 - (500)
Equipamentos de informatica (16.917) (3.739) 215 —__(20.441)

(66.601) (10.991) 649 11 _ (76.932)
Imobilizado liquido 49.260 (9.766) (69) 1.213 __ 40.638

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

Taxas anuais de Transfe-
__depreciacao % 2019 _ Adicoes _ Baixas _ réncias (*) 2020
Custo
Maquinas e equipamentos 12,6 68.172 1.357 (93) (13) 69.424
Méveis e utensilios 10 14.646 331 (319) - 14657
Veiculos 20 678 295 - - 973
Equipamentos de informatica 20 29.274 429 (74) 349  29.978
Outros - 829 - - 829
112.770 3.241 (486) 336 115.861
Depreciacdo acumulada
Maquinas e equipamentos (35.059) (6.057) 88 144  (40.883)
Moveis e utensilios (7.210) (1.280) 257 - (8.233)
Veiculos (540) (29) - - (569)
Equipamentos de informatica (13.084)__ (3.864) 32 —__(16.916)
(55.893)__ (11.229) 377 144 _ (66.601)
Imobilizado liquido 56.877 (7.988) (109) 480 __49.260
(*) Transferéncia entre o intangivel e o imobilizado para melhor classificacao.
11. Intangivel
2020 Adicoes _ Baixas Transferéncias (*) 2021
Custo
Software 35.295 2.939 ) 121 38.353
Direito de concessao (a) 1.668.009 - (2) (1.323) 1.666.684
Investimento na concessao (b) 1.775.896  71.949 (292) 19.133  1.866.686
Outros 75.575 _54.551 (29.391) (19.133) 81.602
3.554.775 129.438 (29.688) (1.202) _ 3.653.325
Amortizagdo acumulada
Software (23.913) (439) 2 - (24.350)
Direito de concessao (752.362) (34.124) 1 (11)  (786.496)
Investimento na concessao (721.711) _(34.709) 40 - (756.380)
(1.497.986) _(69.272) 43 (11) _(1.567.226)
Intangivel liquido 2.056.789 _60.167 (29.645) (1.213) _2.086.099
2019 Adicoes _ Baixas Transferéncias (*) 2020
Custo
Software 33.993 409 (1) 894 35.295
Investimento na concessao (a) 758.335 59.787 (193) 25.124 843.053
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (b) 393.310 - - - 393.310
Renovacgao/extensao do direito de concessao
(até janeiro de 2038) (c) 1.266.655 - (1.038) 9.082 1.274.699
Concessao (decorrente de aquisigao de controle) (d)  932.843 - - - 932.843
Intangivel em andamento 85.287 _25.724 - (35.436) 75.575
3.470.423 _85.920 _ (1.232) (336) _3.554.775
Amortizagao
Software (20.717)  (3.197) 1 - (23.913)
Investimento na concessao (303.023) (47.213) 30 (144)  (350.350)
Direito de concesséao (até janeiro de 2018) (287.487) (10.846) - - (298.333)
Renovacgéao/extensao do direito de concessao
(até janeiro de 2038) (396.031) (58.364) 366 - (454.029)
Concessao (decorrente de aquisicdo de controle) _ (342.526) _(28.835) - - (371.361)
(1.349.784) (148.455) 397 (144) _ (1.497.986)
Intangivel, liquido 2.120.639 _(62.535) (835) (480) _2.056.789

(*) Transferéncia entre o intangivel e o imobilizado para melhor classificacao.

(a) Investimento na concessao

Séao investimentos realizados durante todo o prazo de concessao no material rodante, vias e toda a infraestrutura
necessaria para adequagao, continuidade e melhorias na operacao das Linhas 1 e 2.

(b) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao
até 27 de janeiro de 2018)

Direito de concessao referente a Outorga Principal R$ 311.389 e Outorga Suplementar R$ 162.940 (primeiro periodo
de concessao até 27 de janeiro de 2018) conforme os termos da alinea “b; Paragrafo 1° da Clausula 92 do Aditivo.
(c) Renovacao/extensao do direito de concessao referente as outorgas principal e suplementar para o
segundo periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na Nota explicativa 13, através de Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas,
prorrogar, sob condigao resolutiva, o prazo do Contrato, passando a Concesséo a vigorar até 27 de janeiro de 2038.
A prorrogagdo da Concessao se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria,
conforme os termos do Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos sao realizados pela
Companhia, sao reconhecidos no Ativo intangivel (Renovacéo / extensdo do Direito de concessao).

(d) Concessao decorrente de aquisicao de controle

Direito de concesséao obtido na aquisicdo de controle do MetroRio em margo de 2009. O valor do direito de concessao
adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por empresa independente para determinagao do valor justo
dos respectivos ativos e passivos adquiridos.

(e) Prazo de amortizacao

A amortizacao dos ativos intangiveis foi reconhecida no resultado através de projecédo de curva de demanda estimada
para o periodo de concesséao, ja que esse método € o que melhor reflete o padrédo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo.

Reducao do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPCO01(R1) - Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo intangivel, que apresentam
sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperagdo, sao revisados para
determinar a necessidade de reconhecimento de perda para reducéo do saldo contabil a seu valor de realizagdo. A
Administragao efetua analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativose para o
exercicio de 2021 concluiu-se que os custos registrados sao consideralvelmente inferiores ao valor de recuperagao.
A avaliagéo do valor recuperavel dos ativos foi realizada com base em fluxos de caixa projetados, considerando
a Companhia como uma Unica unidade geradora de caixa (UGC). Para realizar as projegoes de fluxo de caixa, foi
considerado: (i) premissas e orgamentos aprovados pela Administragdo da Companhia até o fim da concessao; (ii)
projegao de demanda considerando os impactos da pandemia do COVID-19; (iii) proje¢des de mercado em relagao
as taxas inflacionarias (IPCA); (iv) taxa de desconto que deriva da metodologia de calculo do custo médio ponderado
de capital (weighted average cost of capital - WACC) para descontar o fluxo operacional da concessionaria.

As principais premissas utilizadas para descontar as projecoes de fluxo de caixa e determinar o valor em uso da UGC
foram: WACC médio nominal antes do IR e CSLL de 13,97% a.a.; taxa média de inflagao (IPCA) de 6,09% para 2021
e de 3,00% para o longo prazo.

12 Fornecedores

2021 2020
Fornecedores nacionais (a) 103.631 103.957
Fornecedores internacionais 492 1.148
Total 104.123 105.105

13. Empréstimos, financiamentos e debéntures
Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures
estava composto da seguinte forma:

31/12/2021 31/12/2020
Juros Taxa Nao

Objeto Indexador _anuais Vencimento __efetiva circulante Total Total
Empréstimos e Financiamentos
BNDES Direto 3
Subcrédito ‘A’ TJILP 1,72% 15/10/2024 1,73% - - 111.576
Subcrédito “C” TILP 1,72% 15/09/2024 1,73% - - 63.136
Banco do Brasil DI 230,20% *) 230,20% - - 18.011
Caixa Econémica Federal TR 780% 30/06/2034 8,08% - - _ 213.775
Subtotal - —  406.498
Custo de captagao - - (119)
Aplicacéo financeira vinculada*® - - (23.192)
Total — — _ 383.187
Debéntures
Debéntures - LAMSA TR 9,50% 31/05/2027 9,92% - - 93.280
Debénture 1 DI 3,10% 12/03/2023 9,69% - - 582.191
Debénture 2 IPCA 708%  15/12/2031 1.394.559 1.394.559 -
Subtotal 1.394.559 1.394.559  675.471
Custo de captagédo (81.436) _ (81.436) (3.751)
Total 1.313.123 1.313.123 671.720
Total geral 1.313.123 1.313.123 _1.054.907

(*) Captagao realizada em 26 de margo de 2020 com vencimento da linha de crédito é trimestral com renovagao
automatica.
Segue abaixo a movimentacdo dos empréstimos e debéntures:

Adicoes Amortizacao
Variagao Custode Transfe-
31/12/2020 Captacdo _ Juros _monetdria_ Principal _Juros* _captacdo réncia 31/12/2021
Passivo circulante
BNDES Il
Subcrédito A 29.281 - 887 - (111341) (1122 - 82295 -
Subcrédito “C” 16.961 - 502 - (62.965) (673) - 46175 -
Caixa Econdmica
Federal 213.775 - 2304 - (213.247) (2.832) - - -
Banco do Brasil 18.011 - 130 —  (18.000) (141) - - -
Custos de captagao (54) - - - - - 119 (65) -
Debéntures
Debénture - LAMSA 93.280 - 3128 - (89.249) (7159) - - -
Debénture 1 582.191 - 4390 — (550.000) (36.581) - - -
Debénture 2 - — 28.568 - (28.568) - - - -
Custos de captagao (3.751) - - = - - (4.424) 8.175 -
Subtotal 949.694 — _39.909 —_(1.073.370) (48.508) (4.305) _136.580 -
Passivo nao circulante
Empréstimos
BNDES Il
Subcrédito ‘A 82.295 - - - - - - (82.295) -
Subcrédito “C” 46.175 - - - - - - (46.175) -
Custos de captagao (65) - - - - - - 65 -
Debéntures -
Debénture 2 — 1200.000 81975 112.584 - - - — 1.394.559
Custos de captacéo - - - - - — _ (73261) _ (8.175) __ (81.436)
Subtotal 128.405 1.200.000 _ 81975 _ 112584 - — _ (73.261) (136.580) _1.313.123
Total geral (**) 1078.099 1200.000 121.884  112.584 (1.073.370) (48.508)  (77566) - 1313.123

(*) Por se tratar de custos de obtengao de recursos financeiros, os juros pagos estédo classificados como fluxo de

caixa das atividades de financiamento.

(**) Valores brutos, sem impacto das aplicagdes vinculadas, cabe salientar que o impacto em questao refere-se

somente ao exercicio de 2020. )
continua —y|

(*) Transferéncia entre o intangivel e o imobilizado para melhor classificagao.
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¢ continuagao

Adicdes Amortizacao
Custo de
31/12/2019 Captacao _Juros Principal _ Juros* _ captacdo _Transferéncia 31/12/2020
(Reapre-
sentado)

Passivo circulante
Empréstimos
BNDES IlI
Subcrédito ‘A’ 23.474 — 7084 (5.787) (1.859) - 6.369 29.281
Subcrédito “C” 13.485 — 4,005 (3.333) (1.052) - 3.856 16.961
Caixa Econémica Federal 10.858 — 17053 (10.374) (17.075) - 213.313 213.775
Banco do Brasil - 18.000 940 - (929) - - 18.011
Custos de captagao (70) - - - - 70 (54) (54)
Debéntures

Debénture - LAMSA 95.287 — 8534 (6.424) (4.117) - - 93.280
Debénture 1 177961 — 40.569 — (48.839) - 412.500 582.191
Custos de captagao (1.527) - - - - 1.527 (3.751) (8.751)
Subtotal 319.468 18.000 78.185 _ (25.918)_(73.871) 1.597 632.233 _ 949.694
Passivo nao circulante
Empréstimos
BNDES IlI
Subcrédito ‘A’ 88.664 - - - - - (6.369) 82.295
Subcrédito “C” 50.031 - - - - - (3.856) 46.175
Caixa Econémica Federal 213.313 - - - - - (213.313) -
Custos de captagao (119) - - - - - 54 (65)
Debéntures -

Debénture 1 412.500 - - - - - (412.500) -
Custos de captagao (8.751) = - - - — 3.751 -
Subtotal 760.638 - - - - — (632.233)__ 128.405
Total geral (**) 1.080.106 18.000 78.185 _ (25.918)_(73.871) 1.597 —__1.078.099

(*) Por se tratar de custos de obtengao de recursos financeiros, os juros pagos estédo classificados como fluxo de
caixa das atividades de financiamento.

(**) Valores brutos, sem impacto das aplicagbes vinculadas, cabe salientar que o impacto em questao refere-se
somente ao exercicio de 2020.

Composigao dos empréstimos, financiamentos e debéntures por ano de vencimento:

2021

2022 -
2023 170.322
2024 151.786
2025 164.157
2026 211.863
2027 em diante 696.431
1.394.559

BNDES

Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES (“BNDES Direto 11I”), no
montante total de R$ 422.410, divididos em trés subcréditos: ‘A’ (R$ 278.395), “B” (R$ 3.200) e “C” (R$ 140.815), para
cobrir, principalmente, os desembolsos com as obras do projeto do Metrd do Século XXI, o montante foi totalmente
desembolsado pelo BNDES & Companhia. Em 31 de dezembro de 2021, este contrato encontra-se quitado.

Caixa Econémica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado & realizagéo de
investimentos no sistema metroviario do Rio de Janeiro, no ambito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS junto
a Caixa Econémica Federal no montante total de R$ 650.000, divididos em subcréditos ‘A’ (R$ 240.000) e “B” (R$
410.000). Em 30 de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econémica Federal a Companhia o montante de R$
240.000 (subcrédito ‘X). Este valor foi creditado em aplicagao financeira especifica e destina-se obrigatoriamente ao
pagamento dos 114 carros metr6, sendo vedada a utilizagao desses recursos para qualquer outro fim. Os recursos do
subcrédito “B” nao serao creditados & Companhia. Em 31 de dezembro de 2021, este contrato encontra-se quitado.
Banco do Brasil

Em 26 de marco de 2020 o MetroRio tomou capital de giro com o Banco do Brasil no valor de R$ 18.000. Sobre o
saldo devedor, incidem juros correspondentes a 419% do CDI. O vencimento da linha de crédito é trimestral com
renovacao automatica. Em 31 de dezembro de 2021, este contrato encontra-se quitado.

Debéntures

Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, de
espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$ 1 (mil reais), perfazendo o valor total de R$ 154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 32 emissao de debéntures foi firmado com base nas reuniées do Conselho
de Administragado da Companhia datadas de 24 de abril de 2012 e 27 de julho de 2012, as quais deliberaram as
condigbes da Emissao. Os recursos oriundos da captagéo por meio da Emissdo foram para financiamento de
até 90% do CAPEX de cada um dos projetos da Companhia. As debéntures fazem jus a remuneragao da TR do
primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% (nove
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (“Remuneragao”).
A Remuneragao é calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos desde a
data de emissao das Debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures ou saldo do valor nominal
unitario das Debéntures, devendo ser paga ao final de cada periodo de capitalizacao, até a data de vencimento (ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento,
conforme o caso). Em 31 de agosto de 2012, foi repassado pela Linha Amarela S.A. a Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A. o montante atualizado de R$ 155.475.

O prazo de vencimento das Debéntures sera de 178 meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 37¢ (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive. Cabe mencionar que
houve liquidagéo antecipada integral do valor remanescente em agosto de 2021.

Em 15 de janeiro de 2021 o Metr6Rio emitiu 1.200.000 debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, em série Unica, para distribuigdo publica com esforgos restritos, com valor nominal unitério de R$
1 perfazendo o montante de R$ 1.200.000. A captagdo dos recursos ocorreu em 10 de fevereiro de 2021 em seu
montante integral.

O saldo do valor nominal unitario das Debéntures sera amortizado em 17 (dezessete) parcelas semestrais, sempre
no dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, com primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2023.

As debéntures terao prazo de vigéncia de 10 (dez) anos e 11 (onze) meses contados da data de emissao, vencendo-
se portanto em 15 de dezembro de 2031. A atualizag&o monetaria sobre o valor unitario das debéntures ocorre através
da variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), além dos juros remuneratérios
de 7,0857% ano. Os recursos desta emissdo foram destinados ao pré-pagamento de todas as atuais dividas do
MetréRio, reembolso de gastos e despesas.

Hipdteses de vencimento antecipado

Nos termos dos contratos de divida, empréstimo, financiamento, e emissdes de valores mobiliarios, a Companhia
esta sujeita ao cumprimento de certas obrigagdes especificas, tais como. O descumprimento de tais obrigagdes sem
a anuéncia dos respectivos credores podera resultar na declaragao do vencimento antecipado de tais contratos e na
execuc¢ao das garantias constituidas em relacdo aos mesmos.

Os principais critérios para vencimento antecipado sao: (i) redugao do capital social ou recompra de ac¢des, sem
a anuéncia dos Debenturistas;; (ii) Realizagdo de qualquer pagamento ou remuneragdo pela Emissora aos seus
controladores, exceto o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes, se inadimplente com quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e (iii) a Emissora deixar
de ter suas demonstragGes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Para o periodo compreendido entre 31 de dezembro de 2023, e a data de vencimento, o Indice de Cobertura do
Servigo da Divida (“ICSD”) devera ser igual ou superior a 1,2.

Avaliacao de Rating

Em 12 de fevereiro de 2021, a Fitch Ratings atribuiu, o Rating Nacional de Longo Prazo AA-(bra)’ (AA menos (bra)) a
92 emissao de debéntures da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (MetroRio) em série unica, no montante
total de BRL1,2 bilh&o.A Perspectiva do rating é Estavel.

14. Concessao de servigo publico

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

Movimentacao das provisoes
Reversodes/ Atualizacao

Natureza do risco 2020 Constituicdo pagamentos monetaria 2021
Trabalhistas 13.493 30.457 (3.148) 939 41741
Tributarios 13.622 7913 - 923 22.458
Civeis 4.281 559 (592) 617  4.865
Outros 332 2 (235) 31 130
Total 31.728 38.931 (3.975) 2,510 69.194

Reversées/ Atualizacao

Natureza do risco 2019 Constituicdo pagamentos monetaria 2020
Trabalhistas 13.171 2.087 (3.757) 1992 13.493
Tributarios 10.650 3.264 (292) - 13.622
Civeis 2.693 2.069 (812) 331 4.281
Outros 299 - — 33 331
Total 26.813 7420 (4.861) 2.356 _31.728

(a) Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-funcionarios, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracéo, horas extraordinarias, equiparagao salarial, dentre outros.
A alteragcdo de progndstico do processo 0001028-44.2011.5.01.0008 ocorrida em 2021 gerou adi¢gdo nas causas
trabalhistas, devido a agao plurima movida pelo Sindicato — SIMERJ relativo a discuss@o envolvendo acumulo de
fungbes por agentes de seguranca que estavam no quadro de funcionarios da Companhia a época da extingao
da funcao de oficial de estacdo, em 2003. Atualmente o processo encontra-se em fase recursal junto ao Tribunal
Superior do Trabalho — TST, com valor atualizado no montante de R$ 28.168.

Em 31 de dezembro de 2021, as perdas possiveis estavam estimadas em R$ 97.831 (R$ 113.355 em 31 de dezembro
de 2020).

(b) Riscos tributarios

Considerando que propusemos agao judicial e em sede de liminar foi deferida a suspenséo da exigibilidade do ICMS,
valor envolvido de R$ 18.983 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 10.650 em 31 de dezembro de 2020).

Em 31 de dezembro de 2021, as perdas possiveis estavam estimadas em R$ 52.783 (R$ 36.652 em 31 de dezembro
de 2020).

(c) Riscos civeis

A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes
ocorridos no sistema metroviario.

Em 31 de dezembro de 2021, as perdas civeis possiveis estavam estimadas em R$ 58.105 (R$ 35.550 em 31 de
dezembro de 2020).

Adicionalmente, em 01 de abril de 2019, o Ministério Publico protocolou Agao Civil Publica por ato de improbidade
administrativa, contra o consércio vencedor da licitagao da Linha 04 do sistema metroviario do Rio de Janeiro e outros
22 réus associados, dentre os quais METRORIO e METROBARRA. Dentre as alegacdes citadas pelo Ministério
Publico, é mencionada irregularidades da subconcessao da operagdo ao METRORIO e locagdo de material rodante
da METROBARRA. Em janeiro de 2021, METRORIO e METROBARRA tomaram ciéncia da acéo e se deram por
citados. De forma tempestiva, protocolaram suas defesas com os seguintes fundamentos: (i) ilegitimidade passiva
para figurarem na referida acao, (ii) auséncia de quaisquer elementos concretos que as liguem aos escandalos de
corrupgao na obra do Metr6. METRORIO informa que postulou em juizo em face do Estado do Rio de Janeiro e CRB
o pedido de nulidade dos aditivos ao contrato de concesséo da Linha 4, justamente para obter o reconhecimento de
que a atual Linha 4 é meramente prolongamento das Linhas 1 e 2, cuja exploragao é direito do METRORIO. Quanto
ao ato de improbidade, METRORIO entende que ha prescrigéo, visto que o prazo de 5 anos, previsto no art. 23 da
Lei de Improbidade Administrativa, chegou a termo em 2015, tendo em vista que a assinatura do contrato se deu em
25 de fevereiro de 2010. O valor atualizado do processo em 31 de dezembro de 2021 era de R$129.968.

(d) Riscos regulatorios

Em 18 de abril de 2018, a Companhia foi citada em um processo para acompanhamento de uma acgao proposta pelo
Estado do Rio de Janeiro, referente ao Processo de Revisdo Quinquenal Ordinaria do periodo de 2007/2012 provido
pela AGETRANSP, que segundo o autor, teria gerado um crédito em favor do Estado do Rio de Janeiro no montante
de R$ 197.943. Em 2021 o processo foi extinto em fungdo de um acordo firmado entre as partes, que resultou na
celebragdo do 7° Termo Aditivo e a redugdo da tarifa, homologada em R$ 6,30, para R$ 5,80.

Em 31 de dezembro de 2021, as perdas regulatdrias possiveis estavam estimadas em R$ 28.524 (R$ 312.600 em
31 de dezembro de 2020).

Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadacao

2021 2020
Depdsitos recursais 23.908 15.575
Depositos judiciais - embargos de terceiros (a) 12.575 11.419
36.483 26.994

(a) Depésitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadagao.
Depésitos judiciais 2020 Constituicao Baixa Atualizacao 2021
Recursais 15.575 6.749 (1.568) 3.152 23.908
Embargos de terceiros 11.419 - - 1.156 12.575
Total 26.994 6.749 (1.568) 4.308 36.483

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusdo de seus bens, penhorados em execugéo
na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, ttm como origem agdes trabalhistas e civeis
ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Concessionaria foi arrolada como sucessora.

Desta forma, a Companhia interp6s diversos embargos de terceiros, objetivando a suspensdo da penhora da sua
renda e de seus bens.

Em 31 de dezembro de 2021, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente é de R$
12.575 (R$ 11.419 em 31 de dezembro de 2020).

16. Patrimoénio liquido

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social era de R$ 1.344.160, dividido em 1.446.898.779 acdes ordinarias, todas
sob a forma nominativa e sem valor nominal.

Em 22 de fevereiro de 2021, foi aprovado através de Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital social
da Companhia no valor de R$ 23.000, mediante a emissdo de 28.305.093 novas acdes ordindrias, integralizadas
mediante a capitalizagdo dos adiantamentos para futuro aumento de capital no valor de R$ 23.000.

Em 29 de setembro de 2021, foi aprovado através de Assembleia Geral Extraordinaria o aumento de capital social da
Companhia no valor de R$ 91.827, mediante a emissao de 138.490.140 novas agdes ordinarias.

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social era de R$ 1.458.916, dividido em 1.613.694.012 ag¢des ordindrias, todas
sob a forma nominativa e sem valor nominal.

(b) Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinacdo para a constituicdo da reserva
legal, que nao excedera de 20% do capital social, conforme Art. 193 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

(c) Dividendos e juros sobre capital proprio (JSCP)

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei das Sociedades por Ac¢des . O valor do juros pagos pela pessoa
juridica, a titulo de remuneracao do capital proprio, podera ser imputado ao valor destes dividendos.

Em 29 de setembro de 2021, o saldo de dividendos a pagar de R$ 2.557 referente a dividendos destinados em 2018,
foram convertidos em aumento de capital compondo o valor total mencionado na Nota 16.a.

(d) Reserva de retencao de lucros

Em 31 de dezembro de 2020 a Companbhia utilizou essa reserva no montante de R$ 1.472 para absorver o prejuizo
do exercicio.

(e) Adiantamento para futuro aumento de capital

NBo circulante 2021 2020 | og adiantamentos para futuro aumento de capital ocorridos no exercicio de 2020, no montante de R$ 23.000 foram
Direito de concess&o (até janeiro de 2038) (a) 19.53 3 17219 integralmente capitalizados em 22 de fevereiro de 2021.
19.533 17219 | 17. Receitas, custos e despesas por natureza
(a) Direito de concessao referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27 2021 2020
de janeiro de 2038) Receita com passagens 456.360 391.245
O montante de R$ 19.533 (R$_17.219 em 31 de dez_e_mbro de 2020) registradg no passivo nao circ_u_lante refere_m-se Receitas acessorias 49.322 42.360
ao or;)us da conﬁeszéo_gssum;godno grocesdso ;ﬂe |ICtI)taQ€lO, rfpzctuado atraves dé)s termos dto A_dltlvccj), detergunado Impostos, deducdes e cancelamentos (17.812) (15.044)
com base no valor devido ao Poder Concedente sobre a entrada em operagéo de novas estagdes de acordo com | pocqit icos liqui 48787 418.561
o Paragrafo 99, da Clausula 12 do Contrato. Até a data de 31 de dezembro de 2016, o MetroRio recebeu do Poder cecel a dedserwgos fquidas 82670 8.56
Concedente trés estagbes que estdo sujeitas aos termos desta Clausula: Estacdo Siqueira Campos, Estagao ustos e despesas por natureza
Cantagalo e General Osério. A liquidagdo da obrigagdo se dara através dos termos do Paragrafo 142 da Clausula 2021 2020
222 do Aditivo, onde a Concessionéria assumiu a responsabilidade de liquidar certas obrigacoes referentes a agbes | Pessoal (208.398) (212.821)
judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ. Energia elétrica (101.615) (101.730)
Baseado na analise da Administragéo, a luz das informacées ,dispom’veis até a presente data e nas diversas | Conservagio e manutengio (89.671) (85.350)
po§S|b|I|dades na .Ilqwcjaga'o dos processos, a Companhia estd mantendo a parcela de Outorga suplementar Depreciaco e amortizagao (*) (80.262) (159.685)
registrada no passivo néo circulante. Aluguéis (1.006) (963)
Movimentagao da concessao: Seguranca Patrimonial (1-900) (2.095)
2020 Atualizacdo do resultado 2021 L i . ' ’
N3o Circulante 17219 2314 19.533 Corr.1un.|cagao, Marke.tlng e Publicidade (1.435) (2.368)
Total 17219 2314 19.533 Auditoria e Consultorias (5.592) (1.974)
(a) Outorga do nao circulante, refere-se ao Anexo V ao Contrato do Sexto Aditivo. Assessoria Juridica (5.419) (2.489)
2019 Atualizacao do resultado 2020 Agua e esgoto (1.686) (1.902)

Outorga (a) 2.255 (2.255) - Telecomunicagao fixa e mével (1.124) (876)
Circulante 2.255 (2.255) - Suporte e manutencéo informatica (8.881) (7.331)
Outorga (b) 8.715 8.504 17.219 o . .
Nzo Circulante 8.715 8.504 17919 utros servigos — Terceiros PJ (5.523) (4.212)
Total 10.970 6.249 17219 Despe_sas~ legais e judiciais (2.008) (1.590)
(a) Outorga do circulante, refere-se a compra dos trens. AssociacOes de classes (1.154) (675)
(b) Outorga do néo circulante, refere-se ao Anexo V ao Contrato do Sexto Aditivo. Outras despesas administrativas (2.327) (42.966)
Bens reversiveis Provisao para riscos processuais e obrigagdes decorrente da concessao (35.674) (8.082)
Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 172 do Contrato de Concessao, os Bens Reversiveis, transferidos a | Servicos de Pedagio e trafego (4.559) (3.796)
posse da Concessionaria em 5 f:|e abril d'e~1998 para utilizac@o na prestagao dos servigos de transporte metroviér.io, Seguranga Vidria / Patrimonial (2.562) (3.033)
de acordo com os termos do Edital de Leilao PED/ERJ n® 01/97-Metr6 e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito. | gequros e Garantias (10.862) (9.794)
A Compgnbia recebey em transferéncig em 5 de abril de 1998, o montante de R$ 6.093.927 de bens reversiveis. Terceirizagao de frotas (4.775) (5.404)
15. ProvisOes para riscos processuais Outros servicos diretos (2.648) (1.889)
A Companhia é parte em ag¢des judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgaos governamentais, A ¢ ’ ’
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros gua e esgoto . (2.151) (2.846)
assuntos. Outros despesas operacionais (7.677) (5.311)
A Companhia, na opinido de seus consultores juridicos realizou analise das demandas judiciais pendentes e, quanto | Perdas esperadas para crédito de liquidagéo duvidosa (806) (9.671)
as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em | Outras receitas e despesas operacionais 2.747 736
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue: (587.028) (678.087)

i Natureza do risco 2021 2020 | Custo de servigos prestados (448.112)  (491.487)
Trabalhistas (a) 41.741 13.493 | pespesas gerais e administrativas (141.663)  (187.336)
Tributarios (b) 23.465 13.622 o : ionais liqui > 74
Civeis (c) 3011 4081 utras receitas (despesas) operacionais liquidas 747 736
Qutros 77 331 (587.028) (678.087)
Total 69.194 31.728 | (*) Queda na rubrica foi referente a mudanga de estimativa, conforme mencionado na nota explicativa 2.11. continua—s4
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18. RESULTADO FINANCEIRO

2021 2020
Receitas financeiras
Variagdo monetaria ativa 6.505 3.205
Juros sobre aplicac¢des financeiras 5.289 27.095
Varia¢des cambiais ativas 216 5.495
Juros ativos 73 60
Total receitas financeiras 12.083 35.855
Despesas financeiras
Variagdo monetaria passiva (117.408) (5.709)
Juros sobre debéntures (93.316) (49.103)
Comissoes e despesas bancarias (12.979) (11.011)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (3.942) (29.082)
Variagbes cambiais passivas (415) (2.773)
Juros com partes relacionadas - (18.742)
Outros (10.431) (13.570)
Total despesas financeiras (238.491)__ (129.990)
Total resultado financeiro (226.408) (94.135)

19. RESULTADO POR ACAO

A Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o resultado por agao para os periodos findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020.

O célculo basico do resultado por acéo é feito através da divisdo do resultado do periodo, atribuido aos detentores
de acdes ordindrias, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias e preferenciais disponiveis durante o
periodo.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos resultados basico e diluido
por acao:

Resultado basico e diluido por acédo 2021 2020
Prejuizo atribuivel aos acionistas da Companhia (217.166) (231.560)
Denominador (em milhares de agdes)

média ponderada de numero de agées ordinarias 1.613.694 1.446.899
Prejuizo basico e diluido por acéo (R$) (0,135) (0,160)

Nao houve outras transagdes envolvendo acgdes ordindrias ou potenciais a¢des ordinarias entre a data do balango
patrimonial e a data de concluséo destas informacdes financeiras intermediarias.

A Companhia nao possui instrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2021, e consequentemente, ndo ha
diferenga entre o célculo do lucro por agéo basico e diluido.

20. SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de responsabilidade civil.
Em 31 de dezembro de 2021, os principais seguros contratados sao:

Limite Maximo Vigéncia
Modalidade de Indenizacéo Inicio Vencimento Seguradora
DIRECTORS & OFFICERS 40.000 08/11/2021 08/11/2022 BERKLEY
RISCOS OPERACIONAIS 280.000 01/08/2021 01/08/2022 TOKIO
RESPONSABILIDADE CIVIL GERAL 60.000 01/08/2021 01/08/2022  TOKIO
AUTOMOVEIS TABELA FIPE 110%  24/08/2021 24/08/2022 PORTO SEGURO
4.000 28/02/2021 28/02/2022 SURA
TRANSPORTE INTERNACIONAL U$ 3,000 28/02/2021 28/02/2022 SURA
GARANTIA JUDICIAL 8.031 06/08/2021 14/07/2022 BMG
14/07/2019 a  14/07/2022 a
GARANTIA JUDICIAL 8.792 23/12/2020 23/11/2022  Ezze
28/02/2019 a  28/02/2024 a
GARANTIA JUDICIAL 4.077 04/03/2021 04/03/2024  JUNS
02/08/2020 &  04/08/2025 &
GARANTIA JUDICIAL 1.095 16/08/2020 17/08/2025  Tokio
23/05/2019a  16/07/2023 a
GARANTIA JUDICIAL 160.320 03/04/2021 04/08/2025  Fator
23/11/2019a  23/11/2022 a
GARANTIA JUDICIAL 12.012 16/07/2021 16/07/2023  Pottencial

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisao sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais
sinistros.

20. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

O MetroRio possui um contrato vigente de fornecimento de energia elétrica firmado com a Rio Parana Energia S.A.
(empresa do grupo CTG Brasil) no ambiente livre de contratagdo. Esse contrato visa abastecer o consumo de energia
elétrica das Linhas 1, 2 e 4 durante o periodo de 01/08/2021 a 31/12/2022 e tem o valor de R$ 54.026.

Além desse contrato, foram celebrados na mesma data de 06/08/2020:

(i) outro contrato de fornecimento de energia elétrica, porém firmado com a Rio Paranapanema Energia S.A. (empresa
também do grupo CTG Brasil) para atendimento das Linhas 1, 2 e 4, com periodo de suprimento de 01/01/2023 a
31/12/2024;

(i) Aditivo ao contrato de fornecimento de energia de elétrica, celebrado em 26 de janeiro de 2009 com a Rio
Paranapanema Energia S.A., cujo periodo de suprimento previa o abastecimento do consumo das Linhas 1 e 2
durante o periodo de 12 de janeiro de 2011 e 31 de dezembro de 2021. O aditivo foi firmado para reduzir o volume
contratado em 2021 e transferir o volume reduzido para abastecimento de 1° de janeiro de 2024 e 31 de dezembro
de 2024;

(iii) Aditivo ao contrato de fornecimento de energia de elétrica, celebrado em 09 de maio de 2016 com a Rio
Paranapanema Energia S.A., cujo periodo de suprimento previa o abastecimento do consumo da Linha 4 durante
o periodo de 12 de agosto de 2016 e 31 de julho de 2021. O aditivo foi firmado para reduzir o volume contratado em
2021 e transferir o volume reduzido para abastecimento de 12 de janeiro de 2024 e 31 de dezembro de 2024.

A Companhia também possui um contrato de operagdo e manutengao da Linha 4 do metrd do Rio de Janeiro,
extensdo de Ipanema a Barra da Tijuca, assinado entre MetroRio, CRB e o MetroBarra (interveniente), onde, o
MetroRio, fica incumbido de executar a operagao e manutencao da Linha 4 apds o término das obras civis, o término
das instalagbes dos sistemas de sinaliza¢é@o e da aquisi¢cao dos trens.

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(a) Analise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliacédo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo aos valores de mercado, por meio de
informagoes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretagao dos dados de mercado
e a selegdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor
de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente,
os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizagao estimados.

A Administragéo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, seguranca
e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
as vigentes no mercado bem como na avaliagao da situagdo econdémico financeira das instituicdes envolvidas. A
Companhia néo efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020. Esses valores estdo representados
substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes, contas a receber, empréstimos e financiamentos,
debéntures e obrigagdes com o Poder Concedente.
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2021 2020

Valor Custo Valor Custo
Instrumentos financeiros justo _ amortizado justo __amortizado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 47.004 - 15.487 -
Aplicacdes financeiras 1.036 - 56.499 -
Contas a receber - 23.265 - 20.698
Partes relacionadas - - - 100
Total do ativo 48.040 23.265 71.986 20.798
Passivos
Fornecedores - 106.939 - 105.105
Partes relacionadas - - - 91.156
Empréstimos, financiamentos e debéntures - 1.313.123 — 1.054.907
Concessao de servigo publico - 19.533 - 17.219
Obrigagoes com empregados e administradores - 37.603 - 21.269
Total do passivo - 1.477.198 — 1.289.656

(b) Critérios, premissas e limitagoes utilizadas no calculo do valor justo

Os valores de mercado informados nao refletem mudancas subsequentes na economia, tais como taxas de juros
e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinacédo. Os seguintes métodos e
premissas foram adotados na determinagao do valor de mercado:

 Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis. Para
as aplicagoes financeiras os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo, em
virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

(c) Exposicao a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui aplicagdes financeiras expostas a taxas
de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras sdo em sua maioria vinculadas a variagéo do CDI e
as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e debéntures estdo vinculadas a variagao da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), Taxa Referencial (TR) e Certificados de Depésito Interbancario (CDI).

(d) Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de crédito consistem
primariamente de caixa e bancos e aplicagbes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicacdes financeiras em diversas instituicoes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo de
riscos de crédito.

(e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em fungéo das
aplicacdes financeiras com indexador ddlar.

(f) Andlise de sensibilidade de variagdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo o cenario considerado provavel pela Companhia e
(i) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram
definidos com base na expectativa da Administragdo para as variagdes das varidveis chaves nas datas de vencimento
dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, a Companhia determinou que fossem
apresentados mais dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado.

As taxas consideradas foram:

Referéncia para ativos e passivos financeiros Cenario provavel Cenario A Cenario B
DI Ativo (% ao ano) 11,08% 8,31% 5,54%
DI Passivo (% ao ano) 11,08% 13,85% 16,62%
TR Ativo (% ao ano) 1,66% 1,25% 0,83%
TR Passivo (% ao ano) 1,66% 2,08% 2,49%
TJLP (% ao ano) 5,80% 7,25% 8,70%
Taxa cadmbio ativo (R$/US$) R$5,55 R$4,16 R$2,78
IPCA Passivo (% ao ano) 5,02% 6,28% 7,53%

Fonte: BACEN, BNDES, IBGE, CETIP e BM&F BOVESPA em 31 de dezembro de 2021.

Os indicadores utilizados para 2021 foram obtidos das proje¢des do Bacen, com excegao da TJLP e TR, que foram
utilizadas a média dos trés maiores bancos privados de acordo com o ranking do Banco Central.

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo séo de juros a incorrer dos instrumentos financeiros sob cada cenario.

Resultado
Risco/ Cenario
Empresa Indexador Base provavel _ Cenario A _ Cenario B
Ativos financeiros
Equivalente de caixa
Certificados de depositos bancarios - CDB DI 29.243 3.240 2.430 1.620
Aplicagdes financeiras nao circulante
Certificados de depdsitos bancarios - CDB DI 1.036 115 86 57
Total 30.279 3.355 2.516 1.677
Resultado
Risco/ Cenario
Empresa Indexador Base provavel _ Cenario A _ Cenario B
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Debéntures 2 IPCA 1.394.559 70.007 87.578 105.010
Total 1.394.559 70.007 87.578 105.010

(9) Gestao do capital

O objetivo principal da administragéo de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagao
de crédito forte e uma razéo de capital capaz de apoiar os negdécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condi¢gdes econémicas.

2021 2020
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.313.123 1.054.907
Caixa e equivalentes de caixa (47.004) (15.487)
Aplicagdes financeiras (1.036) (56.499)
Divida liquida 1.265.083 982.921
Patriménio liquido 1.012.200 1.137.610
Patriménio liquido e divida liquida 2.277.283 __2.120.529

(h) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez
recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de
contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

31 de dezembro de 2021 Até1ano__1ab5anos > 5 anos Total
Empréstimos e financiamentos e debéntures - 698.128 696.431 1.394.559
Fornecedores 106.939 - - 106.939
Concessao de servigo publico - 19.533 - 19.533

22. TRANSACOES NAO CAIXA
A Companhia apresentou as seguintes transagdes nao caixa no periodo que foram excluidas do fluxo de caixa:

2021 2020
Aquisi¢ao de imobilizado/intangivel ainda nao liquidada financeiramente 3.790 2.262
A DIRETORIA
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Opiniao

Examinamos as demonstrac¢des contabeis do MetréRio S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira do MetroRio S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas
operagodes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adota-
das no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsa-
bilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na seg¢ao a seguir, intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragcdes contabeis” Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao sem ressalva.

Principais assuntos de auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstra-
¢Oes contabeis como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre essas demonstragcdes contabeis e, portanto,
Nnao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A seguir, descrevemos os principais assuntos de auditoria:

Reconhecimento de receita

Realizacao de créditos tributarios diferidos de imposto de renda e contribuicao social

Descricdo do PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

A Companhia mantém registrados tributos diferidos
oriundos de prejuizos fiscais e base negativa de con-
tribuicao social e diferengas temporarias no ativo ndo
circulante. Esses créditos foram registrados na medida
em que a Administragao considera que gerara lucros
tributaveis futuros suficientes para a utilizacdo desses
créditos, conforme descrito na nota explicativa n® 7.
Esse tema foi considerado um principal assunto em nos-
sa auditoria pois:

(i) os valores sao relevantes no conjunto das demonstra-
¢coes contabeis da Companhia; e

(i) a avaliagcao da realizada pela Administragao da Com-
panhia sobre a realizagao desses créditos diferidos, en-
volve julgamentos importantes e subjetivos para deter-
minar as bases tributarias futuras para utilizagao dessa
realizagao.

Nossos procedimentos incluiram, entre outros:

(i) entendemos e testamos o plano de negdcios utilizado
para as projecdes de resultados, que foram aprovadas
pelo Conselho de Administragao da Companbhia;

(i) realizamos avaliacdo em base de testes dos calculos
dos créditos tributarios e sobre os modelos e premissas
criticas utilizadas pela Administragéo para determinar
as bases tributarias futuras;

(iii) comparamos as premissas do plano de negdcios
com informagbes macroecondémicas disponiveis no
mercado, bem como com informacdes dessas proje-
¢bes com os resultados apresentados pela Companhia
em anos anteriores a pandemia da Covid 19;

(iv) analisamos os prazos de realizagdo considerados
nos estudos e os dados histéricos da prépria Compa-
nhia, para testar a adequacéo e a consisténcia dessas
estimativas de realizacdo em relagdo aos utilizados nos
exercicios anteriores; e

(v) efetuamos o recélculo dos créditos tributarios com-
parando com as bases fiscais a fim de determinarmos a
sua adequacidade. Com base nas evidéncias obtidas
por meio dos procedimentos acima descritos, conside-
ramos que os critérios e premissas adotados pela Ad-
ministragcdo para o reconhecimento do crédito tributario
diferido, assim como divulgagdes em notas explicativas,
sao razoaveis em todos os aspectos relevantes no con-
texto das demonstragdes contabeis.

Alteracao de estimativa contabil (nota explicativa 2.19)

Descricdo do PAA Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Conforme descrito na nota explicativa n® 17 as demons-
tragbes contabeis, a receita de prestagcao de servigos
é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econémicos serdo gerados para a Compa-
nhia e quando a mesma puder ser mensurada de forma
confiavel:

Adicionalmente, a receita de servigos é mensurada com
base no valor justo da contraprestacdo recebida, ex-
cluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas, sendo registrada no momento da presta-
¢ao dos servigos de acordo com Pronunciamento Técni-
co CPC 47 — Receita de Contrato de Cliente (IFRS 15).
Esse tema foi considerado um principal assunto em nos-
sa auditoria pois:

(i) os valores de receitas de servigos representam um
saldo relevante no conjunto das demonstragdes conta-
beis da Companhia; e

(if) ha um risco inerente de que a receita seja reconhe-
cida sem que sejam atendidos os critérios minimos ne-
cessarios para o seu reconhecimento.

Nossos procedimentos incluiram, entre outros:

(i) obtencao de entendimento sobre o fluxo de prestagao
de servigos;

(i) a identificagado das atividades de controles internos
relevantes determinados pela Administragéo e a avalia-
¢ao do desenho, da implementagéo e do teste de efetivi-
dade, quando aplicavel, dessas atividades de controles;
(iii) o envolvimento dos nossos especialistas em tecno-
logia da informagao para a realizagao de testes especifi-
cos relacionados a validagao mensal do calculo sistémi-
co da receita tarifaria. (recalculo mensal da receita, tarifa
X n° de passageiros pagantes).

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedi-
mentos acima descritos, consideramos que os critérios
e premissas adotados pela Administragado para o reco-
nhecimento de receita de servigos, assim como divul-
gacdes em notas explicativas, sdo razoaveis em todos
0s aspectos relevantes no contexto das demonstragbes
contabeis.

Descricdo do PAA

Para refletir a melhor estimativa de padrao de utilizagao
dos ativos operacionais, a Companhia alterou o méto-
do de célculo da amortizagao dos ativos intangiveis, de
forma prospectiva, a partir de 12 de janeiro de 2021, de
acordo com a NBC TG 23 (R1) - Politicas Contabeis,
Mudancga de Estimativa e Retificacdo de Erro, que foi
aprovada pela Deliberacao CVM 592/09.

Os ativos intangiveis com vida util definida eram amor-
tizados de acordo com sua vida util econémica e pas-
saram a ser amortizados de acordo com a curva de de-
manda de passageiros transportados, utilizando como
base o periodo da concessao.

Esse tema foi considerado um principal assunto em
nossa auditoria pois: (i); a Companhia alterou uma es-
timativa contabil e os resultados dessa alteragao foram
significativos no resultado do exercicio e afetarao exer-
cicios futuros.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria
Nossos procedimentos incluiram, entre outros:

(i) o entendimento sobre o novo método de amortizagao
utilizado pela Companhia;

(i) obtivemos o calculo da estimativa e, com base nes-
sas informagoes, analisamos a consisténcia das princi-
pais premissas;

(iii) recalculamos a amortizagao do exercicio com base
na nova estimativa e validamos o calculo com o volume
de passageiros transportados no exercicio findo em 31
de dezembro de 2021; e

(iv) Comparamos o valor apresentado pela nova estima-
tiva com o impacto do resultado do exercicio para validar
sua razoabilidade.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedi-
mentos acima descritos, consideramos que os critérios
e premissas adotados pela Administragcdo para a mu-
danca de estimativa contabil, assim como divulgagdes
em notas explicativas, sé@o razoaveis em todos os as-
pectos relevantes no contexto das demonstragdes con-
tabeis.
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Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

A demonstragao do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, elaborada sob a
responsabilidade da Administragcédo da Companhia, e apresentada como informagao suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes conta-
beis da Companhia. Para a formacgao de nossa opini@o, avaliamos se essa demonstracao esta conciliada com as de-
monstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteido estao de acordo com
os critérios definidos na NBC TG 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essa demonstragao
do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nessa Norma e sdo consistentes em relagdo as demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria das cifras do ano anterior

As demonstragdes contabeis, mencionadas no primeiro paragrafo, incluem informagdes contabeis corresponden-
tes: (i) ao resultado e resultado abrangente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020; (ii) as mutagdes
do patriménio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado para o exercicio findo naquela mesma data, obtidas das
informagoes financeiras daquele exercicio; e (iii) aos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020, obtidas das
demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2020, apresentadas para fins de comparagao. O exame das de-
monstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, foram conduzidos sob a responsabilidade de
outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria datado de 25 de margo de 2021, sem ressalvas
e com paragrafo sobre incerteza relacionada com a continuidade operacional. Nao fomos contratados para auditar,
revisar ou aplicar quaisquer procedimentos sobre as informagdes financeiras referentes as demonstragdes contabeis
da Companbhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e, portanto, nao expressamos opiniao ou
qualquer forma de asseguragao sobre eles tomados em conjunto.

Outras informac6es que acompanham as demonstracoes contabeis e o relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da Ad-
ministracéo.

Nossa opiniao sobre as demonstragcdes contébeis ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Admi-
nistragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracédo e da governancga sobre as demonstragoes financeiras

A Administragao da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstragoes finan-
ceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragées financeiras livres de distor¢ao relevante, independente-
mente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a Administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contdbeis, a nao ser que a Administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia séao aqueles com responsabilidade pela superviséao do processo de
elaboragao das demonstragdes financeiras.
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Responsabilidade dos auditores independentes pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos s@o obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria con-
tendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgbes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
* identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao de-
teccao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissdo ou representac¢des falsas intencionais.
* obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.
¢ avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacodes feitas pela Administragao.
* concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que pos-
sam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluir-
mos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opini@o, se as divulgagoes forem inade-
quadas. Nossas conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
* avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagoes
e se as demonstracdes contébeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacado adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias signifi-
cativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respec-
tivas salvaguardas.

Rio de Janeiro, 18 de margo de 2022

Mazars Auditores Independentes

CRC 2SP023701/0-8 “F” RJ

mazars
Contador CRC 1SP213655/0-8

[E3rd ] certificado por Editora Globo SA
¥ .\' 04067191000160 em 18/03/2022 18:36

-k A autenticidade deste documento
L pode ser conferida através do QR Code
""" ou pelo link
http://valor.globo.com/valor-ri/
Hash:1647552962c3b8fdb78483412ca823ac321b36e175

Documento assinado digitalmente
conforme MP n° 2.200-2 de -
24/08/2001,que institui a Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil. E'r




		2022-03-17T18:36:24-0300
	estevan.campos@edglobo.com.br




